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1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroéconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

w tys. PLN w tys. EUR
1 kwartat/ 1 kwartal/ 1 kwartal/ 1 kwartat/
narastajgco narastajgco narastajgco narastajgco
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od

01.01.2018 do 01.01.2017 do 01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
PLN PLN EUR EUR

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatéw

Il. Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 1653 4 667 396 1088

lll. Zysk (strata) brutto 1685 4249 403 991

IV. Zysk (strata) netto 1368 3415 327 796
V. Przeptywy pienigzne netto z

dziatalnosci 20 887 30278 4 999 7 059
operacyjnej

VI. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci -2736 -2 361 -655 -550
inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci -18 640 -27 203 -4 461 -6 342
finansowej

49 340 58 127 11 808 13 552

VIII. Przeptywy pieniezne netto razem -489 714 -117 166

IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego

kwartatu i koniec poprzedniego roku 150 871 170 527 35 849 40 885
obrotowego)

X. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania na(na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Xl. Zobowigzania dtugoterminowe(na
koniec biezgcego kwartatu i koniec 13 864 13 879 3294 3328
poprzedniego roku obrotowego)

XIll. Zobowigzania krotkoterminowe(na

koniec biezgcego kwartatu i koniec 23248 44 621 5524 10 698
poprzedniego roku obrotowego)

Xlll. Kapitat wtasny(na koniec biezgcego

45 163 66 187 10731 15 869

kwartatu i koniec poprzedniego roku 105 708 104 340 25118 25016
obrotowego)

XIV. Kapitat zaktadowy(na koniec

biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 515 515 122 123

roku obrotowego)

XV. Liczba akcji (w szt.)(na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 10 300 000 10 300 000 10 300 000 10 300 000
roku obrotowego)

XVI. Zysk (strata) netto na akcje

zwykig/udziat (PLN/EUR) 0.13 033 0,03 0,08
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng 013 033 0.03 0.08
akcje zwykig ' ' ' !
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na akcje(na

koniec biezgcego kwartatu i koniec 10,26 10,13 2,44 2,43
poprzedniego roku obrotowego)

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na

jedng akcje (na koniec biezgcego 10.26 10.13 244 243

kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
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XX. Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedng akcje

0,00

0,00

0,00

0,00

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug srednich kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkow pienieznych
przeliczono wedtug kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie

sprawozdawczym.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ziotego w stosunku do EUR
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

i Maksymalny Kurs na ostatni
Sredni kurs w Minimalny kurs kurs dzien
Okres sprawozdawczy okresie* w okresie w okresie okresu
Od 01.01.2018 do 31.03.2018 4,1784 4,1423 4,2416 4,2085
Od 01.01.2017 do 31.12.2017 4,2447 4,1709 4,4157 4,1709
0Od 01.01.2017 do 31.03.2017 4,2891 4,2198 4,4157 4,2198

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ziotego w stosunku do USD
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

i Maksymalny Kurs na ostatni
Sredni kurs w Minimalny kurs kurs dzien
Okres sprawozdawczy okresie* w okresie w okresie okresu
Od 01.01.2018 do 31.03.2018 3,3882 3,3173 3,4999 3,4139
0Od 01.01.2017 do 31.12.2017 3,7439 3,4813 4,2271 3,4813
Od 01.01.2017 do 31.03.2017 4,0224 3,9169 4,2271 3,9455

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Strona 6 z 18




POIWAX

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za | kwartat 2018 r.

2. Informacje o POLWAX S.A.
2.1 Opis organizacji Spotki

Spoétka jest przedsiebiorstwem o strukturze dwuoddziatowej, przy czym oddziaty nie zostaty
wyodrebnione prawnie i finansowo, jako jednostki niezalezne. Oddziaty zlokalizowane sa:

. w Jasle — siedziba Spotki, zaktad produkcyjny parafin, odziat laboratorium, administracja;

. w Czechowicach — Dziedzicach — zaktad produkcyjny parafin, zaklad produkcyjny zniczy i $wiec,
odziat laboratorium, administracja.

Ponadto Spétka posiada dwa biura zlokalizowane w Krakowie oraz w Warszawie.

W strukturze organizacyjnej POLWAX S.A. wystepujg trzy zaktady produkcyjne:

. Zaktad Produkcji Parafin w Jasle;
. Zaktad Produkcji Parafin w Czechowicach- Dziedzicach;
. Zaktad Produkciji Zniczy i Swiec zlokalizowany w Czechowicach — Dziedzicach.

oraz dwa odziaty Laboratorium — w Jasle oraz Czechowicach-Dziedzicach.
2.2 Opis dziatalnosci Spotki

Polwax Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.

Polwax nalezy do Scistej czotdowki najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutorow
rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskéw parafinowych. Dzieki
zastosowaniu nowoczesnych procesow technologicznych, wysokiej i stabilnej jakosci wyrobéw oraz
wspotpracy z wieloma jednostkami badawczymi, jak réwniez dopasowaniu oferty do indywidualnych
potrzeb klienta, produkty Spotki majg ugruntowang pozycje na rynku. Obecnie Spétka jest najwiekszym
polskim producentem parafin rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskéw naftowych.

Produkty Spotki znajdujg zastosowanie w réznorodnych gateziach przemystu, takich jak: przemyst
nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetworstwo drzewne, produkcja lakieréw i farb, przemyst
gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatdbw budowlanych, produkcja
materiatdw wybuchowych, produkcja Swiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Ponadto Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment Swiec i zniczy produkowanych w oparciu
0 nowoczesng technologie maszynowg obejmujgcg produkcje seryjng oraz $wiece artystyczne
wytwarzane w procesie produkcji recznej. Spoétka produkuje Swiece i znicze zaréwno w segmencie
ekskluzywnym, jak i w segmencie produktow budzetowych. W zakresie produkcji Swiec i zniczy Spotka
realizuje duze wolumenowo kontrakty, w szczegdlnosci typu private label (marka wiasna sprzedawcy).

Zakres dziatalnosci w dziedzinie badan laboratoryjnych obejmuje kompleksowe badania produktow
naftowych, takich jak: benzyny silnikowe, LPG, oleje napedowe, opatowe i przemystowe, smary,
parafiny, asfalty oraz FAME i oleje rzepakowe. Akredytowane Laboratorium Polwax S.A. posiada takze
kompetencje uprawniajgce do wykonywania analiz z zakresu ochrony $rodowiska naturalnego,
w szczegolnosci powietrza i wéd gruntowych oraz ich zanieczyszczen. Spotka swiadczy rowniez ustugi
monitoringu paliw i Sciekdw na stacjach paliw a takze prowadzi badania w zakresie sSrodowiska pracy.
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Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest wszelka dziatalno$¢ gospodarcza, prowadzona na wiasny
rachunek oraz w posrednictwie, na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicg, w nastepujgcym
zakresie ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sgdowym (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci):

1. PKD 19.20.Z — wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej jako przedmiotu
przewazajgcej dziatalnosci,

2. PKD 20.11 — produkcja gazéw technicznych,

3. PKD 20.59 — produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
4, PKD 32.99 — produkcja pozostatych wyrobdéw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

5. PKD 46.75 — sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

6. PKD 46.76 — sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktéw,

7. PKD 52.1 — magazynowanie i przechowywanie towarow,

8. PKD 71.2 — badania i analizy techniczne,

9. PKD 72.1 — badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i

technicznych,

10. PKD 74.90 — pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

Aktywa produkcyjne oraz laboratoria zlokalizowane sg w Ja$le oraz Czechowicach —Dziedzicach.

Spotka Polwax S.A. zostata zatozona w 1999 roku, w oparciu o aktywa Rafinerii Jasto S.A. Spétka w
latach 2004 do 2011 funkcjonowata w strukturach Grupy Lotos. Na poczatku roku 2012 miat miejsce
wykup menadzerski, w ktéorym wzieli udziat menadzerowie Spofki, inwestorzy pasywni oraz fundusz
private eguity.

Spoitka realizuje inwestycje odolejania rozpuszczalnikowego parafin, ktéra jest najwiekszg inwestycja
prowadzong w Spoétce.

Nadrzednym celem Spotki jest rozwdj oferty produktowej dla zastosowan przemystowych, oraz
wprowadzanie na rynek nowych produktéw o wysokiej wartosci dodanej wynikajgcy z przyjetej wizji:
nowoczesna europejska firma — lider innowacyjnych przemystowych specyfikéw parafinowych.

Deklaracja misji Spofki jest nastepujgca:

1. Budowanie zaufania i wiezi z klientami.

2. Rozwijanie oferty o innowacyjne produkty przysztosci.
3. Inwestycje wptywajgce na wzrost wartosci firmy.

4. Troska o srodowisko — ,zielone” technologie.

5. Zapewnienie bezpieczenstwa i satysfakcji pracownikéw.
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Normy i systemy funkcjonujgce w Spoétce:
e PN-ENISO 9001-2015;
e PN-N-18001:2004;

¢ PN-ENISO 14001:2015.

Spdétka posiada certyfikowany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji Zintegrowany System
Zarzadzania (ZSZ) na zgodnosé z wyzej wymienionymi normami, w zakresie: produkcji, projektowania,
obrotu parafinami, woskami, zniczami, Swiecami; ustugi rafinacji, konfekcjonowania i odwaniania
wyrobow parafinowych; ustugi badan produktéow naftowych, wod, sciekéw, chemikaliéw, srodowiska
pracy oraz poboru préb. - wazny do 04.01.2021 r.

Spotka posiada Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego nr AB 391 wydany przez Polskie
Centrum Akredytacji poswiadczajgcy, ze Laboratorium Polwax S.A. spetnia wymagania normy

PN-EN ISO/IEC 17025:2005. Akredytowane metody badawcze okreslono w Zakresie Akredytaciji
Laboratorium Badawczego nr AB 391.Polwax S.A. (Spotka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy
grupy kapitatowej, nie posiada rowniez podmiotu dominujgcego nad Spotka.

Kapitat zakladowy w wysokosci 515 000 PLN dzieli sie na 10.300.000 akcji o warto$ci nominalnej 5
groszy kazda. Wszystkie akcje zostaly w petni optacone. Wszystkie akcje Spoétki majg réwne
uprawnienia w zakresie dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu
w zysku Spoiki.

2.3 Organy Spoftki
23.1 Zarzad

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt
zmianie. Zarzad skfada sie z 3 cztonkow:

Imie i nazwisko | Funkcja petniona w organie

Dominik Tomczyk | Prezes Zarzadu
Jacek Stelmach Wiceprezes Zarzadu
Piotr Kosinski Wiceprezes Zarzadu

2.3.2 RadaNadzorcza

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie
ulegt zmianie. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 czionkow:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Tomasz Biel Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Gaszewska | Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jolanta ltowska Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Bednarski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Domagata | Czlonek Rady Nadzorczej
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2.3.3 Komitet audytu

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonowat Komitet Audytu w nastepujagcym sktadzie:

Imig i nazwisko Funkcja petniona w organie
Robert Bednarski Przewodniczacy Komitetu Audytu
Jolanta lowska Cztonek Komitetu Audytu
Grzegorz Domagata | Cztonek Komitetu Audytu

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu sktad Komitetu Audytu nie
ulegt zmianie.

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta.

Struktura akcji

Seria Liczba Warto$¢ nominalna
B 6.440.000 322.000 zt.

C 3.560.000 178.000 zt.

D 300.000 15.000 zt

Seria B — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 1 780 327 - akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 1 779 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do glosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ)
Seria D - akcje zwykle na okaziciela

Kazda akcja Spoftki posiada réowne prawo do dywidendy. Akcje imienne serii C sg uprzywilejowanie co
do gtosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do dwoch gtoséw na WZ.

Na dzieh 31 marca 2018 r. jak tez na dzieh publikacji niniejszego Sprawozdania nie istniejg akcje
(papiery warto$ciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

3.1.Dziatalnos$¢ operacyjna

W ocenie dziatalnosci Spétki pierwszy kwartat 2018 roku byt pod znakiem nadpodazy w niektorych
segmentach surowcow importowanych w tym gaczy parafinowych, niskiego popytu rynkowego oraz
w konsekwencji duzej presji odbiorcéw na obnizki cen wyroboéw. Dziatania handlowe koncentrowaty sie
na standardowych grupach asortymentowych, produkowanych na biezgco, w tym na bazie dostepnych
zapasow.

W Swietle niesprzyjajacej sytuacji rynkowej, przychody ze sprzedazy krajowej byty nizsze o 6,14 min
PLN (- 15%) w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Podobnie uplasowat sie w
komentowanym okresie, poziom sprzedazy eksportowej (- 17%) spadek przychoddéw o 2,65 min PLN,
na co znaczacy wptyw miata zmiana notowan walutowych. Powyzsze wptyneto na pogorszenie
catkowitych przychoddw Spdtki ktdre spadty o (-15%) z 58,13 min PLN IQ 2017 do 49,34 min PLN 1Q
2018.
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Sytuacja rynkowa wplyneta nieznacznie na zmiane struktury sprzedazy w ramach grup
asortymentowych, catkowity udziat grup asortymentowych dedykowanych do produkcji zniczy oraz
swiec (70%), grupy asortymentowe dedykowane do przemystu (27%), pozostate przychody (3%).
Przyjmujac jako baze do analizy przychodéw 1Q 2017, catkowite przychody spétki 58,13 min PLN,
w komentowanym okresie 1Q 2018 zmienity sie nastepujgco wartosci przychodow:

e przychody wynikajgce ze sprzedazy wyrobdéw spotki dedykowanych do zastosowan
przemystowych, spadek o (-23,5%),

e przychody do branzy swiecowo zniczowej spadek przychodéw wynosit (-11,7%)

w porownaniu do 1Q2017.

e przychody pozostate (-10,1%)

Gléwnymi czynnikami majgcym wptyw na strukture sprzedazy poszczegdélnych grup asortymentowych
w 1Q2108 byly: spadki cen gaczy parafinowych w poréwnaniu do 1Q 2017, wzrost podazy gaczy
parafinowych stosowanych do produkcji, niski poziom popytu oraz wspomniana juz wczesniej presja
klientbw na obnizki cen. Komentowany okres cechowat sie niskg aktywnoscig zakupowg w wielu
grupach asortymentowych. Poréwnanie przychodéw z poszczegdlnych grup asortymentowych
w 1Q2018 w odniesieniu do tgcznych przychodow 1Q2017 wskazuje na zmiany ktére odnotowano
w ramach grup asortymentowych: wyroby do produkcji zniczy i swiec (-10,9%), $rodki ochrony
antykorozyjnej  (-21,3%), produkty do impregnacji drewna (-41,3%), pozostate wyroby dla przemystu
(-43,7%), antyzbrylacze do nawozéw (-10%). Wzrosty przychodéw odnotowano przede wszystkim
w grupach: woski do zastosowan specjalnych (+11,8%).woski przeznaczone do kontaktu z zywno$cig
(+49,0%) oraz masy modelowe (32,7%).

W ocenie Spotki zdecydowanie najwiekszy wptyw na zmiane wolumenowej struktury sprzedazy miat
czynnik niskiego popytu rynkowego w zderzeniu z rosngcg podazg gaczy parafinowych. W 1Q 2018 r
wolumen sprzedanych wyrobdéw uplasowat sie na poziomie 14,0 tys. ton i byt nizszy o 1,9 tys. ton
w poréwnaniu z tym samym okresem rok wczesniej. Na sytuacje rynkowg w komentowanym okresie
wptyneta wzmozona aktywnos¢ importerow surowcéw oraz wyrobow parafinowych z kierunkéw
wschodnich, co utatwity relacje par walutowych. Dla Spétki istotnym byto utrzymanie pozycji jednego
z gtébwnych dostawcéw w wielu obszarach rynkowych.

3.2.Informacje biezace

e Decyzja Starostwa Powiatowego w Bielsku Bialej o zatwierdzeniu projektu
budowlanego i udzielenia pozwolenia na budowe dla Polwax S.A..

W dniu 16.02.2018 roku Spétka otrzymata Decyzje Starosty Bielskiego nr 259/18 z dnia 13.02.2018
roku (po rozpatrzeniu wniosku o pozwolenie na budowe z dnia 6.02.2018r.) o zatwierdzeniu projektu
budowlanego i udzieleniu pozwolenia na budowe dla Polwax S.A. obejmujacego budowe instalacji
podstawowej odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych, budynku socjalno-technicznego ze
stacjg transformatorowg, pochodni wraz z estakadg i podporami pod rurociggi oraz drég i sieci
w Zaktadzie Produkcyjnym Polwax S.A. w Czechowicach-Dziedzicach. Inwestycja w sprawie ktorej
wydano powyzszg decyzje przez Staroste Bielskiego w skrécie okreslana jest jako ,FUTURE”.

Powyzsza decyzja podjeta zostata na podstawie art.28, art33 ust.1, art. 34 ust.4 i art.36 ustawy z dnia
7 lipca 1994 r. Prawo budowlane (Dz.U. 2017.1332 t. jedn. ze zmianami) oraz na podstawie art.104
ustawy z dnia 14 czerwca 1960r.-Kodeks postepowania administracyjnego (Dz.U.2017.1257 t. jedn.),
ponadto na decyzji zostato zaznaczone, ze wobec zlozenia o$wiadczenia o zrzeczeniu sie prawa do
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odwotania w czasie i trybie ustawowo przewidzianym, niniejsza decyzja stata sie ostateczna
i prawomocna z dniem 15.02.2018r. (z dniem doreczenia organowi administracji publicznej
oswiadczenia o zrzeczeniu sie prawa do wniesienia odwotania przez ostatnig ze stron postepowania,
decyzja staje sie ostateczna i prawomocna, co oznacza, iz decyzja podlega natychmiastowemu
wykonaniu i brak jest mozliwosci zaskarzenia decyzji do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego).

Ponadto w uzasadnieniu do powyzszej decyzji zaznaczono, ze inwestor sktadajgc wniosek o udzielenie
pozwolenia na budowe dotgczyt kompletny projekt budowlany oraz dotgczyt do wniosku wszystkie
wymagane przepisami prawa uzgodnienia i pozwolenia, tj. do projektu dotgczono m.in.:

-decyzje Burmistrza Czechowic-Dziedzic z dnia 15.12.2017r., Nr UA.6730.2.145.2017 o ustaleniu
warunkow zabudowy;

-decyzje Burmistrza Czechowic-Dziedzic z dnia 18.08.2017r., znak 03$.6220.41.2017
0 srodowiskowych uwarunkowaniach.

W uzasadnieniu zaznaczono takze, ze nowoprojektowana instalacja odolejania gaczy parafinowych nie
pogorszy stanu srodowiska i nie spowoduje przekroczenia dopuszczalnych norm w srodowisku. Zostata
zaprojektowana jako obiekt maksymalnie bezpieczny dla $rodowiska poprzez zastosowanie
nowoczesnych rozwigzan majgcych na celu zminimalizowanie ilosci odpadéw powstajgcych podczas
eksploatacji instalacji. Realizowane bedzie to poprzez wtasciwg kontrole oraz monitoring proceséw
technologicznych. Planowana inwestycja nie stanowi zagrozenia dla srodowiska w zakresie hatasu, nie
wptynie bezposrednio na krajobraz, faune i flore, zdrowie ludzi i dobra kultury.

o Rejestracja przez sad zmian w Statucie Spoétki przyjetych przez NWZA.

W dniu 22.01.2018 roku raportem biezgcym nr 1/2018 Zarzad Spotki informowat, ze w tym dniu powziagt
informacje, na podstawie informacji odpowiadajgcej odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcéw —
pobranej na podstawie art.4 ust. 4aa ustawy z 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
o zarejestrowaniu w dniu 18 stycznia 2018r. przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS (,KRS”) zmian Statutu Spétki przyjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spokki (,NWZ”) w dniu 19 pazdziernika 2017 roku, ktére to zmiany zostaly zarejestrowane przez KRS w
Dziale 1 rejestru (rubryka 4 punkt 1. podpunkt 7).

e Publikacja szacunkéw wynikéw spétki Polwax S.A. za rok ubiegtly.

W dniu 22.01.2018 roku raportem biezgcym nr 3/2018 Zarzad Sp&tki przekazat do publicznej
wiadomosci szacunki wynikow osiggnietych przez Spétke w roku obrotowym 2017.

W komunikacie zaznaczono, Ze sg to wstepne szacunki wybranych nieaudytowanych wynikéw Spotki
i mogg ulec zmianie. Ostateczne dane o osiggnietych wynikach Spoétka przedstawita w jednostkowym
raporcie rocznym za rok 2017, ktéry zgodnie z informacjg przekazang w raporcie biezgcym nr 2/2018 z
dnia 22 stycznia 2018 roku zostat opublikowany w dniu 5 kwietnia 2018 roku.

e Przyjecie przez Rade Nadzorczg Polwax S.A. tekstu jednolitego Statutu.

W dniu 28.02.2018 Rada Nadzorcza Spotki Polwax S.A. podjeta uchwate nr 1/11/2018 o przyjeciu tekstu
jednolitego Statutu Spdéiki. Informacja o tym zdarzeniu zostata w tym samym dniu przekazana przez
Spotke raportem biezgcym nr 4/2018 wraz z zatgczonym tekstem jednolitym Statutu.

W raporcie biezgcym nr 27/2017 z dnia 19.10.2017r. Spoétka informowata o uchwatach podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 19.10.2017 roku (,NWZ”), m.in. w przedmiocie zmian
Statutu Spofki, w tym takze w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego
zmienionego Statutu Spofki, ktory to tekst jednolity uwzgledniatby zmiany Statutu Spoétki dokonane

Strona 12 z 18



' POlWAX

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za | kwartat 2018 r.

uchwatami tegoz NWZ. W raporcie 27/2017 Spotka rowniez przedstawita szczegétowy zakres zmian
wprowadzonych do Statutu.

3.3.Inwestycje

W | kwartale zakonczone zostaty postepowania administracyjne odpowiednio ws. uzyskania warunkow
zabudowy, a nastepnie wydanie pozwolenia na budowe instalacji odolejania rozpuszczalnikowego
gaczy parafinowych. Generalny Realizator Inwestycji kontynuowat prace nad projektami wykonawczymi
w poszczegolnych branzach, jak réwniez rozpoczgt prace przygotowawcze na placu budowy
(organizacja zaplecza budowy, budowa drég tymczasowych). GRI zakontraktowat ponadto wiekszosé
urzgdzen stanowigcych wyposazenie instalacji.

Spotka zakonczyta rozbiérke magazynu ,Czarne smary”, po ktérym teren (sgsiadujgcy z obszarem
instalacji), zgodnie z ustaleniami z GRI, zostanie przeznaczony pod lokalizacje flary.

3.4.Wyniki finansowe w | kwartale 2018 roku

Zysk netto Polwax S.A. w | kwartale 2018 roku wyniost 1 368 tys. zt. w | kwartale 2017 roku zysk wynosit
3 415 tys. zti.

Gléwne pozycje dochodow i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w | kwartale 2018 roku:

e Przychody ze sprzedazy wyrobow, ustug oraz towaréw i materiatdw osiggnety wartosc
49 340 tys. zt i zmalaty w poréwnaniu do przychodow w | kwartale 2017 roku o 15,1%.

o Koszt wtasny sprzedazy wyniost 42 611 tys. zt i byt nizszy niz w analogicznym okresie
2017 roku 0 12,3% czyli 5 971 tys. 24,

o Koszty sprzedazy wyniosty 1 648 tys. zt, wzrosty o0 14,9% w poréwnaniu | kwartatu 2017
roku. Wzrost kosztow sprzedazy w | kwartale 2018 roku zwigzany jest z wyzszymi
kosztami ustug logistyczno — magazynowych.

o Koszty ogoélnego zarzadu osiggnety wartos¢ 3 500 tys. zt i w poréwnaniu do | kwartatu
2017 roku byly nizsze o 87 tys. z}, tj. 0 2,4%. Koszty ogdlnego zarzadu stanowity
odpowiednio 7,1% i 6,2% zrealizowanych przychodow ze sprzedazy,

o POLWAXS.A. wraportowanym okresie osiggngt wynik EBITDA w wysokosci 2 876 tys.
zt, tj. nizszy 0 50,8% niz w porownywalnym okresie 2017 roku: 5 846 tys. zt.

e Marza EBITDA w | kwartale 2018 roku osiggneta wartos¢ 5,8%, w | kwartale 2017r.
wynosita 10,1%,

e Podatek dochodowy w | kwartale 2018 roku wyniést 317 tys. zt, w analogicznym okresie
roku poprzedniego wynosit 834 tys. zi.

Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w | kwartale 2018 i 2017 roku

Réznica
- | kwartat | kwartat R ©
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2018 roku | 2017 roku tys. zt Réznica %
(2018-
2017)
Przychoqy nettq ze sprzedazy produktow, 49 340 58 127 8787 -15,1%
towarow i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towardw i 42 611 48 582 5971 -12.3%
materiatdw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6729 9 545 -2816 -29,5%
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Koszty sprzedazy 1648 1434 214 14,9%
Koszty ogdlnego zarzgdu 3500 3587 -87 -2,4%
Zysk (strata) ze sprzedazy 1581 4524 -2943 -65,1%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1653 4667 -3014 -64,6%
Zysk (strata) brutto 1685 4249 -2564 -60,3%
Podatek dochodowy 317 834

Zysk (strata) netto 1368 3415 -2047 -59,9%

Zrédio: Spétka, Sprawozdania finansowe.

W raportowanym okresie zanotowano nizszy ilosciowy obrét o 1 932 tony, tj. 12,1% oraz nizszg srednig
cene sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych. Srednia cena sprzedazy podstawowych
produktéw parafinowych w1 kwartale 2018 roku byta nizsza o 3,2% od $redniej ceny sprzedazy
w analogicznym okresie 2017 roku.

Wielkos¢ sprzedazy wyrobow parafinowych w | kwartale 2018 roku wyniosta 14 020 ton, z czego 835
ton stanowita sprzedaz eksportowa. Wielko$¢ sprzedazy wyrobow parafinowych w analogicznym
okresie 2017 roku wyniosta 15 952 ton, z czego 4 247 ton stanowita sprzedaz eksportowa.

Tabela 2 Sprzedaz wyrobéw gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton 1 Q 2018 1Q 2017

Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobéw swiecarskich 10,4 10,7
Woski i produkty dedykowane dla przemystu 3,6 5,2
Razem 14,0 15,9

*Dane nie obejmujg $wiec i zniczy

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na gtéwne kategorie produktowe

dane w tys. zt 1 Q 2018 1 Q 2017
Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobdw $wiecarskich, znicze i 34 508 39 081
Swiece

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 13 427 17 488
Ustugi, towary i materiaty 1404 1557
Razem 49 339 58 127

4. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zjawiska, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny
wpltyw na uzyskane przez Spoétke wyniki finansowe.

5. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta.

Polwax S.A. (Spotka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada réwniez
podmiotu dominujgcego nad Spétka.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.
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7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariatu na dzieh przekazania raportu za | kw. 2018r

Wg wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu za | kw. 2018r. akcjonariuszami, ktérzy posiadajg co
najmniej 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sg:

Udziat glosow

Udziat w Liczba gtosow na Walnvm
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze na Walnym y . Rodzaj akcji
. . Zgromadzeniu
kapitatu % Zgromadzeniu %
Akcje imi
Dominik Tomczyk 1198213 11,63% 2396 426 19,84 cle mienne
uprzywilejowane
. Akcje imienne
Patrycja Stokiosa 350 014 3,40% 700 028 5,80 .
uprzywilejowane
TFI PZU S.A* 747 728 7,26% 747 728 6,19| Akde zwykie na
okaziciela
Aviva OFE AVIVA Akcje zwykte na
0,
BZW WBK 700 000 6,80% 700 000 5,79 okaziciela
Nationale Akcje zwykte na
Nederlanden 700 000 6,80% 700 000 5.79 okaziciela
(wczesniej OFE ING)
Trigon TFI S.A. 656 050 6,37% 656 050 543| Akdezwykiena

okaziciela

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA oraz zarzagdzane przez TFI PZU SA fundusze inwestycyjne:

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

PZU SFIO Globalnych Inwestycji

Struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Strona 15z 18




polWAX

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za | kwartat 2018 r.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania sprawozdania finansowego (rocznego) za rok 2017r.

Wg wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu rocznego za rok 2017 akcjonariuszami, ktorzy

posiadali co najmniej 5% gtoséw w ogdlinej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Udziat w Liczba gtosow U::\a/\llzgi:sn(:w
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze na Walnym ym Rodzaj akcji
. . Zgromadzeniu
kapitatu % Zgromadzeniu %
Dominik Tomezyk 1198213 11,63% 2396 426 19,84 Akcie imienne
uprzywilejowane
. Akcje imi
Patrycja Stokiosa 350 014 3,40% 700 028 5,80 cle Imienne
uprzywilejowane
TFI PZU S.A* 747 728 7,26% 747 728 6,19| Akcie zwykie na
okaziciela
Aviva OFE AVIVA Akcje zwykte na
0,
BZW WBK 700 000 6,80% 700 000 5,79 okaziciela
Nationale Akcje zwykte na
Nederlanden 700 000 6,80% 700 000 5.79 okaziciela
(wczesdniej OFE ING)
. Akcj ki
Trigon TFI S.A. 656 050 6,37% 656 050 5,43 cle zwyxie na
okaziciela

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA oraz zarzagdzane przez TFI PZU SA fundusze inwestycyjne:

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

PZU SFIO Globalnych Inwestycji

8. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zarzad

Cztonek Zarzadu

Stan posiada na dzien przekazania raportu
za | kwartat 2018r.

Stan posiada na dzien przekazania
sprawozdania finansowego za rok 2017

Dominik Tomczyk

1 198 213 akcji imiennych uprzywilejowanych
co do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.).

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zi, stanowigce
11,63% kapitatu zaktadowego i dajgce 19,84%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

1 198 213 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ.).

Akcje o warto$ci nominalnej 0.05 zt, stanowigce
11,63% kapitatu zaktadowego i dajgce 19,84%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Jacek Stelmach

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 123 812
akcji zwyktych na okaziciela.

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 123 812 akgji
zwyktych na okaziciela.
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Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce
2,07% kapitatu i dajgce 2,50% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zi, stanowigce
2,07% kapitatu i dajgce 2,50% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 123 812
akcji zwyktych na okaziciela.

Piotr Kosifiski
Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce
2,07% kapitatu i dajgce 2,50% gtoséw na

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 123 812 akgji
zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zi, stanowigce
2,07% kapitatu i dajgce 2,50% gtoséw na Walnym

Walnym Zgromadzeniu Zgromadzeniu

Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce nie ulegt zmianie od ostatniego okresu
sprawozdawczego.

Osoby Zarzadzajgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akciji .
Rada Nadzorcza

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji oraz nie posiadajg obligacji z prawem pierwszenstwa,
obligacji zamiennych, warrantéw subskrypcyjnych ani jakichkolwiek innych opcji uprawniajgcych do
nabycia akciji.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie | kwartatu 2018 roku, jak réwniez do dnia przekazania przedmiotowego raportu okresowego
nie toczyty sie ani nie toczg sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zadne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci
Spotki.

10.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Spoétka w | kwartale 2018 roku nie zawierata z akcjonariuszami i osobami z nimi powigzanymi transakcji
na warunkach innych niz rynkowe.

11.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitaléw wiasnych Emitenta.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystepowaty.

12.Inne informacje, ktére zdaniem POLWAX S.A. s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
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Pozostate informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za | kwartat 2018 r.

oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan
przez POLWAX S.A.

Brak informaciji spetniajgcych kryteria.

13.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie POLWAX S.A. beda mialy wptyw na
osiggniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W ocenie Spoiki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na osiggane przez
Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:

e ksztaltowanie sie podazy i popytu na gacze parafinowe w Polsce w tym poziom importu gaczy
z kierunkéw wschodnich,

e poziom produkcji branz przemystowych w Polsce i Europie,

e otoczenie makroekonomiczne, w szczegdlnosci trend notowan cen produktéw ropopochodnych

e ksztaltowanie sie relacji pary walut USD/PLN, EUR/PLN, ktéra mogg mie¢ zmienny wptyw na
wyniki.
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