Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
EMC Instytut Medyczny Spoltka Akcyjna

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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EMC Instytut Medyczny S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

I. Ogodlna charakterystyka Spoétki

a.

pwc

Siedzibg EMC Instytut Medyczny spolka akcyjna (,Spétka™ jest Wroclaw,

ul. Pilezycka 144-148.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Lecha Borzemskiego we Wroclawiu w dniu 15 listopada 2004 r.
1 zarejestrowano w repertorium A pod numerem 2861/2004 i 2868/2004. W dniu
26 listopada 2004 r. Sad Rejonowy we Wroclawiu VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spélki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem

KRS 0000222636.

Dla celow rozliczenn z tytulu podatkéw Spoélce nadano numer NIP 894-28-14-132,
a dla celéw statystycznych numer REGON 9330409045.

Kapital zakladowy Spélki na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien podpisania niniejszego
Raportu wynosit 53.141.384,00 zl i skladal sie z 13.285.346 akcji o wartoéci nominalnej

4,00 7z} kazda. Kapital wlasny na ten dzien byt dodatni i wyniésl 140.859 tys. zl.

Na 31 grudnia 2016 r. akcjonariuszami Spo6lki byli:

Wartoéé
nominalna
posiadanych
akgji (zD

37-524.592,00

9.462.648,00
5.580.400,00
573.744,00

Nazwa Liczba
akcjonariusza posiadanych
akeji
CareUp B.V. 9.381.148
PZU FIZ AN BIS 2 2.365.662
PZU FIZ AN BIS 1 1.395.100
Pozostali 143.436
13.285.346

53.141.384,00

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Wartosé
nominalna
posiadanych
akcji (z1)

37.524.592,00
10.903.140,00

4.139.908,00
573.744,00

Nazwa Liczba
akcjonariusza posiadanych
akgji

CareUp B.V. 9.381.148
PZU FIZ AN BIS 2 2.725.785
PZU FIZ AN BIS 1 1.034.977
Pozostali 143.436
13.285.346

53.141.384,00

Typ
posiadanych
akeji

Zwykle
i uprzywilejowane
Zwykle
Zwykle

Zwykle

Typ
posiadanych
akeji

Zwykle
i uprzywilejowane
Zwykle
Zwykle

Zwykle

%
posiadanych
glosow

73,59
16,00

9,44
0,97

100,00

%
posiadanych
glosow

73,59

18,44
7,00

0,97

100,00

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spétki bylo prowadzenie dzialalnosci
w zakresie ochrony zdrowia ludzkiego oraz prac badawczo-rozwojowych w dziedzinie

nauk medycznych i farmacji.



EMC Instytut Medyczny S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogodlna charakterystyka Spoétki (ed.)

g.

pwe

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spéiki byli:

o Agnieszka Szpara Prezes Zarzadu do 30 kwietnia 2016 1.;

. Tomasz Suchowierski ~ Czlonek Zarzadu;

° Maciej Piorunek Czlonek Zarzadu od 1 pazdziernika 2016 r.;
o Bozena Golebiowska  Czlonek Zarzadu do 2 maja 2016 r.;

. Ireneusz Pikulicki Czlonek Zarzadu do 1 pazdziernika 2016 r.

Dnia 10 stycznia 2017 r. Rada Nadzorcza powolala Pana Rafala Szmuca na funkcje
Prezesa Zarzadu.

Po zakoniczeniu roku obrotowego, na dzien podpisania niniejszego Raportu czlonkami
Zarzadu Spoiki byli:

o Rafal Szmuc Prezes Zarzadu;
e Tomasz Suchowierski ~ Czlonek Zarzadu;
o Maciej Piorunek Czlonek Zarzadu.

Jednostkami powigzanymi ze Spélka sa:
Penta Investments Limited -  jednostka dominujgca najwyzszego szczebla

oraz spolki nalezgce do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej najwyzszego szczebla
w stosunku do Spolki.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Anny Antoszewskiej (numer w rejestrze 12807).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
Uchwala nr 02/05/2016 Rady Nadzorczej z dnia 23 maja 2016 r. na podstawie
paragrafu 10 ust. 16 lit. f Statutu Spoiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1000, z pdéZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 10 czerwca 2016 r.
w okresie:

o badanie wstepne od 16 do 25 listopada 2016 1.;
° badanie konicowe od 30 stycznia do 10 marca 2017 r. z przerwami.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci
czy sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powsta¢ na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloéciowe
istotnosci, w tym og6lng istotno$¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako
caloSci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi wplynely na okreélenie zakresu
badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, atakie na ocene wplywu
znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calos¢. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa i regulacji, wyrazane sa
z uwzglednieniem poziomu istotno$ci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osagdem bieglego rewidenta.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

pwc

Zmiana Udzial w przychodach
31.12.2016r. 31.12.2015 I 31.12.2016 1. 31.12.2015 .
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 214.404 183.832 30.572 16,6 92,0 86,4
Aktywa obrotowe 18.462 28.848 (10.386) (36,0) 8,0 13,6
Aktywa razem 232.866 212.680 20.186 9,5 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 141.551 154.568 (13.017) (8,4) 60,8 72,7
Zobowiazania
i rezerwy 91.315 58.112 33.203 57,1 39,2 27,3
na zobowiazania
Pasywa razem 232.866 212.680 20.186 9,5 100,0 100,0
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Udzial w przychodach
2016 . 2015 r. 2016 r. 2015 r.
tys. zl tys. z1 tys. zl (%) (%) (%)
Przychody netto ze sprzedazy 84.880 82.646 2.234 2,7 100,0 100,0
i zrébwnane z nimi
Koszty dzialalnoéci
operacyjnej (93.940)  (87.536) (6.404) 7,3 (111,7) (105,9)
Strata ze sprzedazy (9.060) (4.890) (4.170) 99.4 (10,7) (5,9)
Strata netto (13.017) (4.508) (8.509) >100,0 (15,3) (5.5)
i 5
-ni'



EMC Instytut Medyczny S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki
finansowe Spolki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa
i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego charakteryzuja
nastepujace wskazniki:

2016 . 2015 .
Wskazniki aktywnoéci
- szybkos¢ obrotu naleznoéci 46 dni 35 dni
- szybko$éé obrotu zapasow 7 dni 7 dni
Wskazniki rentownoéci
- rentowno$c¢ sprzedazy netto (15)% (5)%
- rentownoé¢ sprzedazy brutto (11)% (6)%
- ogdlna rentownosé kapitalu (9)% (3)%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 39% 27%
- szybkoé¢ obrotu zobowigzan 40 dni 37 dni
31.12.2016 1. 31.12,2015 1.
Wskazniki plynnosci
- wskaznik pltynnoséci I 0,3 1,0
- wskaZnik plynnoéci II 0,3 0,9

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Spélki w kontekscie wynikéw dzialalnosci i osigganych
wskaznikow. Szczegblowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy dzialalnoéci
Spolki i jej uwarunkowan.

Szczegblowe dane poréwnawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikéow za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.

pwe



EMC Instytut Medyczny S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od

1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

ITII. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 0,8%
(2015 r.: deflacja -0,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

pwe

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosly 232.866 tys. zt. W ciagu roku suma
bilansowa zwigkszyla sie 0 20.186 tys. zl, tj. 0 9,5%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie zwigkszeniem stanu zobowigzan krotkoterminowych o kwote 25.593 tys. 7l oraz
zwigkszeniem salda zobowigzan dlugoterminowych o kwote 8.038 tys. zl, przy jednoczesnym
poniesieniu straty netto w kwocie 13.017 tys. zL

Saldo inwestycji dlugoterminowych na 31 grudnia 2016 r. wynioslo 167.544 tys. z}
i obejmowalo gléwnie dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiazanych
w kwocie 131.675 tys. zl oraz nieruchomoédci w kwocie 35.867 tys. zl. Wzrost salda
inwestycji dlugoterminowych w poréwnaniu do roku ubieglego o 33.409 tys. zl, tj. 0 24,0%
wynikal glownie ze zwiekszenia salda udzialéw w jednostkach powigzanych o kwote
27.056 tys. zI w zwigzku z wykupem udzialéw w jednostee Zdrowie Sp. z o.o0.

Saldo zobowigzari krotkoterminowych na 31 grudnia 2016 r. wynioslo 55.552 tys. zi
1 wzroslo w poréwnaniu z rokiem ubieglym o 25.593 tys. 7}, tj. 0 85,4%. zl. Wzrost ten
wynikal gléwnie ze zwigkszenia salda kredytow i pozyczek udzielonych przez banki
i gléwnego akcjonariusza Spolki.

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spélki. Stopa zadluzenia wzrosla
z27% na Koniec roku ubieglego do 39% na koniec roku biezacego. Gléwna przyczyna
zmian w tym zakresie bylo zwigkszenie poziomu otrzymanych kredytéw i pozyczek. Obrot
zobowigzan zwiekszyl sie odpowiednio z 37 dni do 40 dni.

Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 84.880 tys. z1 i wzrosly 0 2.234 tys. zl, 2,7%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalno$cig Spotki w biezacym roku
obrotowym bylo $§wiadczenie uslug w ramach Narodowego Funduszu Zdrowia.
Na dzialalnoSci tej Spélka zanotowala wzrost o 2.903 tys. zl w poréwnaniu
do poprzedniego okresu obrotowego, czyli 0 4,7%. Ten wzrost wynikal gléwnie z wyzszego
zakresu kontraktéw zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia.

Najwigksza pozycja kosztow dzialalnosci operacyjnej byly koszty ustug obeych wynoszace
w badanym okresie obrotowym 35.054 tys. z}, co stanowi 37,3% kosztow operacyjnych.
Koszty uslug obcych w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosly o 1.499 tys. zl,
tj. 0 4,5%, co spowodowane bylo gléwnie wyzsza ilo$cia realizowanych $wiadezen.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spolki. Wskazniki plynnoéci I i IT wyniosly w badanym
roku 0,3 (2015 r. odpowiednio: 1,0 oraz 0,9).

= ;’%T‘.r*.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Zarzad Spotki, w wyniku wystepujacych przeslanek, przeprowadzit
testy na utrat¢ wartosci osrodkéw generujacych $rodki pieniezne. Przeprowadzone testy
wykazaly, ze warto$¢ odzyskiwalna osrodkow generujacych $rodki pieniezne jest nizsza niz
wartosci bilansowe ich aktywéw o kwote 13.359 tys. zl. Zarzad nie ujal ustalonego w wyniku
testu odpisu z tytulu utraty wartosci. W zwigzku z tym, w naszej opinii, wartoé firmy jest
zawyzona o kwote 1.835 tys. zl, rzeczowe aktywa trwale sa zawyzone o kwote 11.524 tys. zl,
a wynik netto Spélki jest zawyzony o 13.359 tys. zl.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na Note 3 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
z ktorej wynika, ze na dzief 31 grudnia 2016 r. Spélka nie spelnila wymogéw kowenantéw
finansowych zawartych w umowach kredytowych z trzema bankami, co skutkowalo
przeklasyfikowaniem zobowigzan dlugoterminowych w kwocie 21.000 tys. zt do zobowigzan
krotkoterminowych. Dodatkowo zobowiazania krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 r.
przewyiszaly aktywa obrotowe o kwote 38.043 tys. zt. Powyzsze warunki, lacznie z innymi
informacjami opisanymi w Nocie 3 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego $wiadczg
oistnieniu istotnej niepewnosci, ktora moze powodowa¢ znaczaca watpliwoéé,
co do zdolnodci Spélki do kontynuacji dzialalnosci. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia
w tej kwestii.

pwc
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzad Spoiki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjaénienia i oéwiadczenia
oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takie poinformowal o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia o§wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 8/2016 Walnego Zgromadzenia z dnia 31 marca 2016 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym we Wroclawiu w dniu 6 maja 2016 r.

Dokonalismy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie
podlegaly w szczeg6lnoScei:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoé¢, bezblednosé i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiagg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszcezegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, caloéciowej opinii o tym sprawozdaniu.
Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
wyZej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objaénienia, przedstawia wszystkie istotne
informacje  okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 poz. 300, z pdzn. zm.).

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentoéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z p67zn. zm.) i sg zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.



EMC Instytut Medyczny S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
EMC Instytut Medyczny S.A. z siedzibg we Wroclawiu, przy ulicy Pilezyckiej 144-148.
Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spélki dnia 10 marca 2017 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
10 marca 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny S.A.
zawierajagcym opinie z zastrzezeniem i uzupelniajacym objaénieniem dotyczaca wyzej
opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogoélny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegélnym  ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktow na rzetelno$¢ i prawidlowo$é sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Anna Antoszewska

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12807

Wroclaw, 10 marca 2017 r.
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-
ch PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod

numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladewy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.



