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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
z badania sprawozdania finansowego
FON S.A.

Dla Walnego Zgromadzenia FON S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego FON S.A. zsiedzibg w Plocku,
ul. Padlewskiego 18c, na ktére sklada si¢: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief
31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie z zyskéw lub strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz noty do sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego 1 za jego rzetelng prezentacj zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spoki jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub bledem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pbdzn.
zm.), zwang dalej ,,ustawg o rachunkowosci”, Zarzad Spéiki oraz cztonkowie rady nadzorczej Spotki
sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 r. z pozn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnos$é, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach
procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoki.
Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spdtki na dziefi 31 grudnia
2016 rok, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, zgodnie 2z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi Spélke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki oraz z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panfstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 22016 r. poz. 860).

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnoci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
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przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem czionkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz.
860) i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o§wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dzialalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartociowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych
znieksztalcenn w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem bylo
réwniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czeé¢ sprawozdania z dziatalno$ci. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym jednostka
zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z p6zn. zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art.
61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Wymogi prawa energetycznego

Informacja finansowa regulacyjna zawarta w nocie objasniajacej ,Informacja finansowa regulacyjna”
zalaczonego sprawozdania finansowego zawierajaca bilans na dziefi 31 grudnia 2016 roku oraz
rachunek zyskéw i strat za okres sprawozdawczy 12 miesiecy konczacy sig tego dnia odrebnie dla
kazdego rodzaju dziatalnosci: dzialalnosé energetyczna i dziatalno$¢ pozostata Spoiki oraz informacje
dodatkowa, na ktérs skladaja si¢: opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace, w tym zasady alokacji aktyw6w i pasywow oraz przychodoéw i kosztéw do
kazdej z tych dziatalnosci (lacznie okreslane jako “informacje finansowe regulacyjne”) zostata
przygotowana przez Zarzad Spélki w celu spelnienia wymogow art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia
1997 roku Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059 z p6Zn. zm.) zwanej dalej ,,ustawg”, w tym
w zakresie réwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz wyeliminowania subsydiowania skro$nego
pomiedzy dziatalno$ciami.

Zakres informacji finansowej regulacyjnej jest okreslony wymogami ustawy. Nasze badanie nie
obejmowato oceny wystarczalnosci informacji wymaganej przez ustawe pod katem celu
przygotowania informacji finansowej regulacyjnej, w szczegblnoéci w zakresie zapewnienia
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réwnoprawnego traktowania odbiorcow oraz eliminowania subsydiowania skrosnego pomigdzy
dziatalnosciami.

Naszym zdaniem, zalgczona informacja finansowa regulacyjna FON S.A. sporzadzona na dzien
31 grudnia 2016 roku i za okres sprawozdawczy 12 miesigcy koficzacy si¢ tego dnia, zostala
sporzadzona we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami art. 44 ust. 2 ustawy.

Ilona Ornatowska

Biegly Rewident
Nr 11871

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

Misters Audytor Adviser Spétka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Warszawa, dnia 13 marca 2017 roku
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