MASTER PHARIM

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za I kwartat 2018 roku MASTER PHARM S.A.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
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] Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2018-317.03.2018 (w tysigcach zlotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE W TYSIACACH ZLOTYCH | EURO:

za okres
od 01-01-2018
do 31-03-2018

za okres
od 01-01-2017
do 31-03-2017

W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Dzialalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 15.923 3.811 10.226 2.384
Koszty dziatalno$ci (12.760) (3.054) (8.524) (1.987)
Pozostate przychody operacyjne 84 20 50 12
Pozostate koszty operacyjne 0 0 (2) (1)
Zysk operacyjny 3.247 777 1.750 408
Przychody finansowe 28 7 46 11
Koszty finansowe (20) (5) 9) (2)
Zysk przed opodatkowaniem 3.255 779 1.787 417
Podatek dochodowy (626) (150) (342) (80)
Zysk roku obrotowego z dzialalno$ci konty-

nuowanej 2.629 629 1.445 337
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 2.629 629 1.445 337
Wplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci opera-

cyine 4.314 1.032 356 83
Wplywy/Wyplywy pieni¢zne netto z dziatalno- (161) (38) (1.540) (359)
$ci inwestycyjnej '

Wyptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finan-

sowej (53) (13) (51) (12)
Zwigkszenie netto stanu Srodkow pieniez- 4.100 981 (1.235) (288)

nych i ich ekwiwalentéw

Stan na dzien

Stan na dzien

31-03-2018 31-12-2017
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Aktywa trwate 42.956 10.207 42.980 10.305
Aktywa obrotowe 43.912 10.434 42.358 10.155
Aktywa razem 86.868 20.641 85.338 20.460
Razem kapitat wlasny 74.398 17.678 71.769 17.207
Zobowigzanie dtugoterminowe 54 13 176 42
Zobowigzania krotkoterminowe 12.416 2.950 13.393 3.211
Razem kapital i zobowiazania 86.868 20.641 85338 20.460
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] Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2018-317.03.2018 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

za okres za okres
od 01-01-2017 od 01-01-2017
do 31-03-2018 do 31-03-2017

Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 15.923 10.226
Koszty dziatalno$ci: (12.760) (8.524)
Zmiana stanu produktéw 56 88
Amortyzacja (185) (176)
Zuzycie surowcow, materialow i energii (3.264) (1.809)
Ustugi obce (5.314) (2.410)
Koszty Swiadczen pracowniczych (943) (645)
Podatki i oplaty (66) (62)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (2.927) (3.341)
Inne (117) (169)
Pozostate przychody operacyjne 84 50
Pozostate koszty operacyjne 0 (2)
Zysk operacyjny 3.247 1.750
Przychody finansowe 28 46
Koszty finansowe (20) 9)
Zysk przed opodatkowaniem 3.255 1.787
Podatek dochodowy (626) (342)
ﬁg/jsk roku obrotowego z dzialalno$ci kontynuowa- 2 629 1.445

Dzialalnos$¢ zaniechana:

Zysk roku obrotowego z dziatalnoéci zaniechanej - -
(przypadajacy na akcjonariuszy spotki)

Zysk roku obrotowego 2.629 1.445
Pozostale calkowite dochody:

Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wy- - -
niku

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w

pozniejszym terminie

Calkowite dochody za rok obrotowy razem 2.629 1.445
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2018-317.03.2018 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2018 ROKU | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Koniec okresu

Koniec okresu

31-03-2018 31-12-2017

AKTYWA

Aktywa trwale 42.956 42.980
Rzeczowe aktywa trwate 8.036 8.060
Warto$ci niematerialne - -
Pozyczki i naleznosci 1.022 1.017
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 40 45
Pozostate aktywa dtugoterminowe - -
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych 33.833 33.833
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25 25
Aktywa obrotowe 43.912 42.358
Zapasy 3.207 3.299
Naleznosci handlowe 27.837 30.066
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Pozostate naleznosci 1.187 1.430
Pozostate aktywa krotkoterminowe 38 16
svr?aclli(ﬁ fﬁiﬁﬁfgg@t ;;li)ekmwalenty (z wylaczeniem kredytow 11.643 7547
Aktywa Spotki do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczona do wy- ) i
dania w ramach dywidendy rzeczowej

Aktywa razem 86.868 85.338
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] Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2018-317.03.2018 (w tysigcach zlotych)

Koniec okresu

Koniec okresu

31-03-2018 31-12-2017
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 215 215
Kapitat zapasowy — agio 50.510 50.510
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 14.880 14.880
Zyski zatrzymane 8.793 6.164
Razem kapital wlasny 74.398 71.769
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 54 176
Pozostate zobowigzania finasowe - 122
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytulu §wiadczen po okresie zatrudnienia 54 54
Zobowiazania krétkoterminowe 12.416 13.393
Zobowiazania handlowe 11.182 12.318
Pozostate zobowigzania 477 626
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 351 29
Pozostate zobowigzania finansowe 294 217
Zaliczki otrzymane 15 78
Zobowiazania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia 87 97
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia 10 28
Zobowiazania Spotki do zbycia zaklasyfikowane ) )
jako przeznaczone do sprzedazy
Razem zobowigzania 12.470 13.569
Razem kapital i zobowiazania 86.868 85.338
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] Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF

za okres 01.01.2018-317.03.2018 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2017ROK

Kapital
akcyjny

Kapital
Zapasowy i
rezerwowy

Z zyskow

Kapital
zapasowy
- agio

Zyski
zatrzymane

Razem

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Zysk roku obrotowego
Pozostate catkowite dochody
Razem catkowite dochody

Przekazanie zysku na kapitat zapa-

sowy
Dywidendy

Razem wyptaty i dystrybucja na
rzecz wiascicieli, ujete
bezposrednio w kapitale

215

14.695

50.510

4.915
6.164

(185)

(4.730)
(4.730)

70.335
6.164

(4.730)
(4.730)

Stan na 31 grudnia 2017 r.

215

14.880

50.510

6.164

71.769

Stan na 1 stycznia 2018.
Zysk okresu obrotowego
Pozostate catkowite dochody
Razem catkowite dochody

Przekazanie zysku na kapital zapa-

sowy
Dywidendy

215

14.880

50.510

6.164
2.629

71.769
2.629

Razem wyptaty i dystrybucja na
rzecz wiascicieli, ujete
bezposrednio w kapitale

Stan na 31 marcaa 2018 r.

215

14.880

50.510

8.793

74.398
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA OKRES OD 1 STYCZ-

NIA DO 31 MARCA 2017 ROKU

za okres
od 01-01-2018
do 31-03-2018

za okres
od 01-01-2017
do 31-03-2017

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

3.255 1.787
Amortyzacja 185 176
Odsetki naliczone od pozyczek (5) )
Odsetki zaptacone od leasingu 8 8
Roéznice kursowe od $rodkow pienigznych 4 )
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej R .
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci 2472 (1.532)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 92 (495)
Zwickszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow, pozy-
czek i zobowigzan z tytutu leasingu (1.285) 971
Zmiana stanu pozostatych aktywow (22) (55)
Zmiana stanu zaliczek na dostawy (63) (86)
Zmiana stanu rezerw (28) (18)
Podatek dochodowy zaptacony (299) (400)
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 4.314 356
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (161) (491)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych . .
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym _ (1.000)
Sptata pozyczek otrzymana od jednostek powigzanych _ .
Odsetki otrzymane _ )
Dywidendy otrzymane - -
Pozostate R (49)
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (161) (1.540)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Wplywy z emisji akcji (po pomniejszeniu o wydatki) . .
Otrzymane kredyty, pozyczki i inne zadluzenie _ 0
Sptata innych zobowiazan finansowych (45) (43)
Odsetki zaptacone (8) (8)
Dywidendy wyptacone wtascicielom _ .
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej (53) (51)
(Zmniejszenie)/Zwikazenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwi- 4.100 (1.235)
walentéw
Stan $rodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 7547 15.475
Zyski kursoyve z tytulu wyceny $rodkow pieni¢znych i ich ) )
ekwiwalentow
Stan Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 11.643 14.240
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Master Pharm S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF
za okres 01.01.2018-317.03.2018 (w tysigcach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2018 ROKU

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Master Pharm S.A. w sktadzie:

—  Jacek Franasik — Prezes Zarzadu,

—  Rafal Biskup — czlonek zarzadu
o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2018 roku i dane po-
rownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowosci zastosowanymi w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Master Pharm S.A.
W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie nastapity zmiany w sktadzie zarzadu Spofki.
Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki
do publikacji w dniu 14 maja 2018 roku

2. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartaty 2017 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

Zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane przez Spotke nie ulegly zmianie w stosunku do okresu zakonczonego
31.12.2017 r., a szczegdtowo przedstawione zostaty w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za 2017 rok,
opublikowanym w dniu 6 kwietnia 2018 roku. Spotka — w zwiazku z wejsciem w zycie MSSF 9 i 15 dostosowata zasady
rachunkowos$ci do wymagan zawartych w tych standardach. Nie miaty one jednak istotnego wptywu na wyniki finansowe
Spofki.

Spolka jest w trakcie prac identyfikujacych wptyw zmian MSSF na dziatalno§¢ Spotkl. Spotka nie przewiduje istotnych
zmianw zwigzku z wejsciem w zycie w 2019 roku zapisow MSSF 16.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej cze$ci raportu zostaty przeliczone na EUR i przedstawione zgodnie z § 85 ust. 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. poz. 133 2 2014 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskow i strat oraz
sprawozdania z przeptywdw pieni¢znych zastosowano kurs §redni w okresie.

Zastosowany kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.03.2017r. 4,2891 4,2198
1.01- 31.12.2017r. 4,2447 4,1709
1.01- 31.03.2018r. 4,1784 4,2085

3. Szacunki zarzadu

W trakcie 1 kwartatu 2018 roku nie wystapily zmiany szacunkdéw przyjetych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym
przez Zarzad na potrzeby sporzadzania sprawozdan finansowych.

4., Cykliczno$¢ i sezonowos¢ w biezacym okresie

U Emitenta wystepuje cykliczno$¢ i sezonowo$¢, z reguty drugie potrocze charakteryzuje si¢ wyzszymi przychodami a naj-
lepszym kwartalem pod wzgledem przychodow jest z reguty ostatni kwartal roku. Sezonowosc w duzej mierze zalezy od
zapotrzebowania klientow na rézne kategorie produktoéw w danym okresie roku oraz od warunkéow pogodowych (sezonu
grypowego) w ktorym to lepiej sprzedaja si¢ podukty z kategorii ,,na odporno$¢”.
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2018-317.03.2018 (w tysigcach zlotych)

5.  Opis najwazniejszych zdarzen w okresie 1 kwartalu 2018 roku

W pierwszym kwartale 22018 roku zostata podpisana umowa (data umowy 29.12.2018r) na realizacj¢ wczesniej ztozonego
wniosku w ramach Osi priorytetowej I: Badania, rozwo6j i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewoddztwa Lodzkiego na lata 2014-2020. RPLD.01.02.02-10-0078/17. Celem dotacji jest "Opracowanie przez Master
Pharm S.A. technologii chelatowania Zzelaza w celu poprawy jego biodostgpnosci” wartos¢ projektu to 1 009 797,00 zt z
czego dotacja wynosi 621 627,50 zt. Projekt jest w trakcie realizacji.

Pismem z dnia 29.03.2018r Emitent otrzymal informacj¢ o przej$ciu oceny merytorycznej i przejéciu do oceny formalnej
drugiego stopnia dla wniosku RPLD.01.02.02-10-0005/18 ztozonego przez Emitenta w ramach Osi priorytetowej I: Badania,
rozwoj i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Lodzkiego na lata 2014-2020,
RPLD.01.02.02-10-0078/17. pod tytutem "Opracowanie przez Master Pharm technologii chelatowania magnezu"

6. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe
Na tak dynamiczny wzrost przychodow w pierwszym kwartale wptyngto m. in. zwigkszenie portfela zaméwien i obstuga
rekordowej ilosci klientow jeszcze z 2017 r. oraz wzrost przychodéw generowanych przez najwigkszego klienta. Czes¢ tak
dynamicznego wzrostu to skutek realizacji w pierwszym kwartale zamowien ztozonych jeszcze w poprzednim roku.

7. Odpisy aktualizujace i rezerwy

Warto$¢ ujetych przez Spotke odpisow aktualizujgcych nie ulegta istotnym zmianom w trakcie 1 kwartatu 2018.

Poza odpisami aktualizujacymi nalezno$ci i zapasy w Spolce nie wystgpita konieczno$¢ utworzenia odpisow aktualizujacych
inne aktywa w postaci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych.
Poza rezerwami na $wiadczenia pracownicze oraz koszty badan sprawozdan finansowych, w spolce nie wystapity inne re-

zerwy.

8. Segmenty dzialalnoSci

Analiza przychoddéw i kosztow wedtug segmentéw operacyjnych zostata zaprezentowana w skroconym $rédrocznym skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym za 1 kwartal 2018 roku. Analiza osiaganych wynikow finansowych jest prowa-
dzona na szczeblu calej grupy kapitatlowej. Zarzad analizuje wyniki spotki Master Pharm jako cato$ci.

Ponizej przedstawiono dane dotyczace osiaganych przychodow.

9. Informacje ogolne na temat przychodow

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Analiza przychodéw wg kategorii
- Sprzedaz produktow 11.870 5.904
- Sprzedaz towarow 3.435 3.897
- Przychody z tytutu ushug 508 358
- sprzedaz materiatow 110 67
Razem 15.923 10.226

Przychody od odbiorcow zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Polska 15.263 9.389
Pozostate kraje 660 837
Razem 15.923 10.226
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2018-317.03.2018 (w tysigcach zlotych)

Przychody wg klientow zaprezentowane w sposob zapewniajacy porownywalno$é z danymi o gléwnych odbiorcach zwar-
tych w historycznych informacjach finansowych:

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
odbiorca 1 7.023 4.020
odbiorca 2 - 436
Avet Pharma 1.761 1.839
odbiorca 6 295 831
odbiorca 7 658
odbiorca 10 - 201
odbiorca 11 - 18
odbiorca 12 544 6
odbiorca 17 129 237
odbiorca 21 195 -
odbiorca 22 - 67
odbiorca 23 157 171
odbiorca 24 - 88
odbiorca 25 249 253
odbiorca 27 1.279 274
odbiorca 28 239 367
odbiorca 30 280 -
odbiorca 31 1.586 -
pozostali klienci 1.521 1.418
Razem 15.923 10.226

W tabeli powyzej zachowano oznaczenie kontrahentéw Spoéiki jak wymienione w prospekcie emisyjnym. Z odbiorcg 4-5,
8-9, 13-15, 18-20 i 26 nie dokonywano w prezentowanych okresach transakcji handlowych. Portfolio klientow ulega zmia-
nom w czasie. Spotka nawigzuje nowe relacje biznesowe, ktore generuja zaktadane przychody, co widoczne jest poprzez
ujete w zestawieniu informacje o przychodach z klientami.

10. Pozostale przychody

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Zysk ze zbycia $rodkow trwatych - -
Otrzymane odszkodowania i kary 6 50
Otrzymane dotacje 32 -
Rozwigzane odpisy na naleznosci - -
Nadwyzki inwentaryzacyjne 46
Inne 0 0
Razem 84 50
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2018-317.03.2018 (w tysigcach zlotych)

11. Pozostale koszty

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Darowizny - -
Kary umowne - -

Spisane salda naleznosci pozostatych - -
Koszty sadowe - -
Koszty utylizacji - 2
Koszty komornicze - -
Inne 0 -
Razem 0 2

12. Przychody i koszty finansowe

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

Koszty odsetek

[ee)
[ee)

—  zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
—  pozostate odsetki 0 0
Strata wynikajaca z réznicy w wycenie aktywow i zobowig-
zan z tytutu dywidendy rzeczowej na dzien jej wydania

straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 12 1
sowej
Pozostate koszty - -

Koszty finansowe 20 8

Przychody finansowe z tytulu odsetek:

—  przychody odsetkowe z krotkoterminowych depo- 23 37
zytow bankowych
—  przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielo- 5 2

nych jednostkom powigzanym
—  pozostate odsetki -
zysk ze zbycia aktywow finansowych - -

dywidendy i udzialy w zyskach - -

zyski z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan- - 7
sowej

Przychody finansowe 28 46
Przychody (koszty) finansowe netto 61 196

13. Podatek dochodowy

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochodow roku obrotowego 621 337
Podatek dochodowy od dywidend - -
Podatek biezacy razem 621 337
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie roznic przejsciowych 5 5
Podatek odroczony razem 5 5
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 626 342
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2018-317.03.2018 (w tysigcach zlotych)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spotki rozni si¢ w nastgpujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora

uzyskano by, stosujac stawke podatku:
01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

Zysk przed opodatkowaniem 3.255 1.787
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 618 340
Efekty podatkowe nastgpujacych pozycji:
- Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 8 2
- koszty stanowiace koszty podatkowe -
- koszty stanowiace koszty podatkowe -
Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku docho- 626 342
dowego
Efektywna stawka podatkowa 19,23% 19,,14%
Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa nastgpujace:

31.03.2018 31.12.2017
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: (145) (148)
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy (101) (106)
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy (44) (41)
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 105 103
- przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesi¢cy 37 33
- przypadajace do uregulowania w ciagu 12 miesiecy 68 70
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (40) (45)

(netto)

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia (45)
Obcigzenie wyniku finansowego 9
Uznanie wyniku finansowego 4)

Obciazenie/(uznanie) podatkowe dot. transakcji ujgtych w

pozostatych catkowitych dochodach

Obciagzenie/(uznanie) podatkowe dot. transakcji ujetych -
bezposrednio w kapitale wlasnym

(76)
77
(46)

Stan na koniec okresu (aktywa)/rezerwa (40)

(45)

Zmiana stanu aktywow 1 zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem ich
kompensaty w ramach jednej jurysdykcji podatkowej), przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

Aktywa z tytulu podatku  Réznice Straty z Odpisy Rezerwy na

odroczonego kursowe tytulu nalez- Swiadcze-
utraty nosci nia pracow-
wartosci nicze
zapaséw

Rezerwy
na niewy-
korzy-
stane
urlopy

ZUS od Re-

wyna- zerwy

grodzen na
koszty
roku

Razem

Stan na 1 stycznia 2017 r. - 75 - 10
(Obcigzenie)/uznanie wy- 3 - 14 2
niku finansowego

(Obcigzenie)/uznanie pozo- - - - -
statych catkowitych docho-

dow

20

102
46

Stan na 31 grudnia 2017 r.

SN

75 14 12

17

20 6

148

Stan na 1 stycznia 2018 r. 75 14 12
(Obcigzenie)/uznanie  wy-
niku finansowego
(Obcigzenie)/uznanie pozo- - - - -
statych catkowitych docho-

dow

N B

17

®)

148
®)

Stan na 31 marca 2018 r. 6 75 14 12

17

20 1

145
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Roznice  Odsetki Roznicaw  Naliczone  Pozostale Razem
Zobowigzania z tytulu podatku kursowe  naliczone wycenie kary
odroczonego od lokat srodkow umowne
trwalych
Stan na 1 stycznia 2017 r. 2 1 23 - - 26
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finan- - 3 10 64 - 77
sowego
Obcigzenie/(uznanie) pozostatych - - - - - -
catkowitych dochodow
Stan na 31 grudnia 2017 r. 2 4 33 64 - 103
Stan na 1 stycznia 2018 r. 2 4 33 64 - 103
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finanso- 1) 1) 4 - - 2
Wego
Obcigzenie/(uznanie) pozostatych - - - - - -
catkowitych dochodéw
Stan na 31 marca 2018 r. 1 3 37 64 - 105
14. Rzeczowe aktywa trwale
Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
i urzadze- transportu Srodki trwale
nia trwale w budowie
Okres zakonczony
31 grudnia 2016 r.
Warto$¢ ksiegowa brutto na po- 81 5.071 440 474 223 1.748 8.037
czatek roku
Zwigkszenia - 148 307 304 256 70 1.085
Zmniejszenia (sprzedaz) - - (16) - - - (16)
Przeniesienia - - 1.780 - 38 (1.818) -
Warto$é ksiegowa brutto na 81 5.219 2511 778 517 0 9.106
koniec okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 32 159 64 56 - 311
Amortyzacja - 121 338 132 157 - 748
Umorzenie sprzedanych $rod- - - (13) - - - (13)
kow trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 153 484 196 213 - 1.046
Stan na 31 grudnia 2016 r.
Koszt poczatkowy 81 5.219 2511 778 517 - 9.106
Umorzenie - 153 484 196 213 - 1.046
Warto$¢ ksiegowa netto 81 5.066 2.027 582 304 8.060
Okres zakonczony
31 marca 2018 r.
Warto$¢ ksiegowa brutto na po- 81 5.219 2.511 778 517 - 9.106
czatek roku
Zwigkszenia - - - - - 161 161
Zmniejszenia (sprzedaz) - - - - -
Przeniesienia - - 113 32 16 (161) -
Warto$¢ ksiegowa brutto na ko- 81 5.219 2.624 810 533 - 9.267
niec okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 153 484 196 213 - 1.046
Amortyzacja - 31 93 34 27 - 185
Umorzenie sprzedanych §rodkow - - - - -
trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 184 577 230 240 - 1.231
Stan na 31 marca 2018 r.
Koszt poczatkowy 81 5.219 2.624 810 533 - 9.267
Umorzenie - 184 577 230 240 - 1.231
Warto$é ksiegowa netto 81 5.035 2.047 680 293 - 8.036
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15. Instrumenty finansowe

a) Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSR 39:

Pozyczki i Aktywa wy- Aktywa do- Aktywa Razem
naleznoSci ceniane we- stepne do finansowe
dlug wartosci sprzedazy poza MSR 39
godziwej
Stan na 31 marca 2018 roku: przez wynik
Aktywa wedlug bilansu
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych - - - 33.833 33.833
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - - 25 - 25
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate nalezno- 27.837 - - 1.188 29.025
$ci
Pozyczki udzielone 1.022 - - - 1.022
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - - 11.643 11.643
Razem 28.859 - 25 46.654 75.538
Pozyczkiina-  Aktywa wy- Aktywa do- Aktywa Razem
lezno$ci ceniane we- stepne do finansowe
dlug wartosci  sprzedazy poza MSR 39
godziwej
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku: przez wynik
Aktywa wedlug bilansu
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych - - - 33.833 33.833
Aktywa finansowe dostgpne do - - 25 - 25
Sprzedazy
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno- 30.066 - - 1.430 31.496
$ci
Pozyczki udzielone 1.017 - - - 1.017
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - 7.547 7.547
Razem 31.083 - 25 42.810 73.918
Spétka w dniu 22.02.017 roku spotka udzielita pozyczki podmiotowi powigzanemu Avet Pharma Sp. z 0.0. w kwo-
€ie1.000.000 ztotych i oprocentowaniu statym 2,0% w stosunku rocznym. Pozyczka podlega zwrotowi w terminie do
24.02.2020 roku jednorazowo wraz z naliczonymi odsetkami. Umowa pozyczki nie jest zabezpieczona.
Jako aktywa dostepne do sprzedazy zostaty wymienione akcje Spotki Budowlani Rugby S.A.
Udziaty podmiotu powigzanego Avet Pharma Sp. z 0.0. (100%) oraz udzialy Grokam GBL sp. z 0.0. (100%) sa wytaczone
z regulacji MSR39. Kontrola nad Avet Pharma Sp. z 0.0. (wowczas Avet Pharma Rafal Biskup SKA) i Grokam GBL Sp. z
0.0. zostala przejeta w dniu 25 marca 2015 roku na skutek wniesienia tych aktywow przez dotychczasowych wiascicieli w
zamian za wydane udziaty Master Pharm Polska Sp. z o.0.
Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania
wedlug wykorzystane finansowe
wartosci jako wyceniane
godziwej zabezpieczenie wedlug
przez wynik zamortyzowanego
kosztu
Stan na dzien 31 marca 2018 roku
Zobowiazania wedlug bilansu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 384 384
Zobowigzania handlowe - - 8.641 8.641
Pozostale zobowigzania - - 134 134
Razem - - 9.159 9.159
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku
Zobowiazania wedlug bilansu
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - 339 339
Zobowigzania handlowe - - 12.318 12.318
Pozostate zobowigzania - - 626 626
Razem - - 7.880 7.880

Spolka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej nalezno$ci oraz zobowiazan z tytulu dostaw i ustug, gdyz ich wartos¢
bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.
Spoétka nie zaciaggala zobowiazan finansowych innych niz leasing finansowy samochodow.
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b) Poziomy wartosci godziwe instrumentow finansowych:
Aktywa oraz zobowigzania finansowe sa kwalifikowane do okreslonego poziomu hierarchii wartosci godziwe;j:
— poziom 1 — notowane ceny z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow oraz zobowiazan,
—  poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu
1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,
— poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z

aktywnych rynkow.

Aktywa na dzien 31.03.2018 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

Aktywa na dzien 31.12.2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomi¢dzy poziomami wartosci godziwej instrumentdw finanso-
wych.

Sposob ustalenia wartosci godziwej dla poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych:
a) akcje spolek notowanych (poziom 1)
Klasa ta obejmuje papiery warto§ciowe spotek publicznych notowanych na GPW w Warszawie.
Nie wystepuja w Spotce

b) Udzialy, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)
Warto$¢ godziwa nienotowanych udziatéw w spotkach zaleznych Spoétki nie jest ustalana.

¢) Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)
Spotka nie zakupywala i nie korzystata z instrumentow pochodnych.

d) Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (poziom 1)
Nie wystgpuja w Spotce

e) Warunkowa zaplata za przejecie (poziom 3)
Nie wystgpuje w Spotce.

16. Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
01.01.01.01.-31.03.2018 01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwickszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  cze$¢ dhugoterminowa 25 25

—  cze$¢ krotkoterminowa - -

W trakcie 2017 roku oraz pierwszego kwartatu 2018 roku nie wystapity zadne zmiany wartoéci aktywow dostgpnych do
sprzedazy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyrazone w polskich zlotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sa
W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartoéci. Nie wystapity przestanki wskazujace na mozliwos¢
utraty wartosci przez te aktywa.

Strona 15z 22



) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2018-317.03.2018 (w tysigcach zlotych)

b) Aktywa finansowe w spotkach zaleznych
01.01.-31.03.2018 01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 33.833 33.833
Zwigkszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 33.833 33.833
W tym:

—  cze$¢ dlugoterminowa 33.833 33.833

—  cze$¢ krotkoterminowa - -

W trakcie 2017 roku i pierwszego kwartatu 2018 roku nie wystgpity zadne zmiany warto$ci aktywow finansowych w Spot-
kach zaleznych..

c) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — nie wystapity

d) Pozyczki udzielone
01.01.-31.03.2018 01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 1.017 -
Pozyczki udzielone w trakcie roku - 1.000
Sptata udzielonych pozyczek - -
Odsetki naliczone wraz z dyskontem 5 17

Kompensata kapitatu pozyczki - -
Kompensata odsetek od pozyczki - -
Odsetki otrzymane -

Stan na koniec okresu, w tym: 1.022 1.017

- pozyczki udzielone Grokam GBL Sp. z 0.0. - -
- pozyczki udzielone Avet Pharma Rafat Biskup SKA 1.022 1.017

17. NaleznoS$ci handlowe

31.03.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe: 28.450 30.679
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych (613) (613)
Nalezno$ci handlowe netto 27.837 30.066
W tym: Naleznosci od jednostek powigzanych 13.319 13.073
Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych (brutto):
31.03.2018 31.12.2017
W terminach ptatnosci, wymagalne w okresie::
- do 1 miesigca 4.293 4.434
- do 3 miesigcy 9.114 12.315
Przeterminowane:
- do 1 miesigca 2.045 2.771
- do 3 miesigcy 2.375 1.979
- od 3 do 6 miesiecy 3.204 1.115
- od 6 miesiecy do 1 roku 3.301 5.335
- powyzej 1 roku 4.118 2.730
28.450 30.679

Zwigkszenie warto$ci nalezno$ci przeterminowanych wynika przede wszystkim z wysokiego limitu kredytowego dla Avet
Pharmy Sp. z 0.0.. Kwota wszystkich naleznos$ci od tego podmiotu na koniec marca 2018 roku wynosita 13.319 tys. zt
(odpowiednio na koniec grudnia 2017 roku wynosita 13.073 tys. zt, z czego 11.413 tys. zt jest przeterminowana, w tym 3.407
tys. zl powyzej 1 roku.

Naleznosci przeterminowane od innych kontrahentow Spotki niz Avet Pharma Sp. z 0.0. wyniosty na koniec marca 2018
roku 3.630 tys. zt.

W koncu 2016 roku jeden z kontrahentow Spotki - Access Pharma — ztozyt wniosek o ogloszenie upadtosci. Naleznosci od
tego podmiotu byty monitorowane w trakcie roku i Spotka prowadzila negocjacje co do sptaty. Do syndyka masy upadiosci
zostata zgloszona wierzytelno§¢ w wysokosci 482 tys. zt oraz naliczone odsetki 43 tys. zt. Cata nalezno$¢ zostata objeta
odpisem aktualizujacym.w
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Spoltka na biezaco analizuje mozliwosci splaty naleznosci i prowadzi dziatania windykacyjne. W stosunku do naleznosci
przeterminowanych watpliwych twaorzony jest odpis aktualizujacy. Na koniec 2017 roku odpisem zostaty objete naleznos$ci
w kwocie 88 tys. zt.

Nie wystapity zmiany odpiséw aktualizujacych w trakcie I kwartatu 2018 roku.

18. Zapasy

31.03.2018 31.12.2017
Surowce i opakowania 2.258 1.919
Produkcja w toku - -
Potprodukty 410 447
Wyroby gotowe 889 1.276
Towary 43 50
Zapasy w cenie nabycia lub koszcie wytwoorzenia 3.600 3.692
Odpisy aktualizujace (393) (393)
Warto$¢ zapaséw netto 3.207 3.299

Wszystkie materiaty sa pelnowarto§ciowe i nie zblizaja si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkcji. Ponizej zaprezen-
towano okresy zalegania surowcoéw i opakowan na magazynie:

31.03.2018 31.12.2017

- do 3 miesigcy 1.843 1.461

- od 3 do 6 miesiecy 222 250

- od 6 miesigey do 1 roku 123 187

- powyzej 1 roku 70 21

2.258 1.919

oraz okresy zalegania wyrobow gotowych:

31-03-2018 31-12-2017
- do 3 miesigcy 16 546
- od 3 do 6 miesiecy 144 272
- od 6 miesigey do 1 roku 336 65
- powyzej 1 roku 393 393
889 1.276

Na koniec 2017 i na 31.03.2017 roku w Spodtce wystapity zapasy wyrobow gotowych, ktdre zostaty zwrdcone przez jednego
z dostawcow w ramach ugody podpisanej po reklamacji w 2015 roku w kwocie 393 tys. zt. Produkt ten zostal wyproduko-
wany przez podwykonawce Spotki. Spotka — w zwigzku z utratg jego przydatnosci i koniecznoscig utylizacji — utworzyta
odpis akatualizujacy warto§¢ reklamowanych wyroboéw w pelnej wysokosci w cigzar kosztow operacyjnych. Produkty te nie
zostaly do konca 2017 roku zutylizowane ze wzgledow dowodowych w prowadzonym postgpowaniu sagdowym z podwyko-
nawca.

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.12.2017
Na dzien 1 stycznia 393 393

Utworzenie odpisu na zapasy - -
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych - -
Na koniec okresu 393 393

19. Pozostale aktywa

31.03.2018 31.12.2017

Pozostate aktywa krotkoterminowe:

- rmk ubezpieczenia majatkowe 7 4
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu 6 8
- wieczyste uzytkowanie gruntu 14 -
- prenumerata 5 -
- rmk przedplacone koszty dotyczace okresu nastepnego 6 4
Razem: 38 16
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20. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje/ Razem
/udzialow udzialy zwykle
Stan na 31 grudnia 2017 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 31 marca 2018 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Na dzief 31 grudnia 2017 roku akcjonariuszami Master Pharm S.A. byli:
Nazwa akcjonariusza Tlo$¢ posiadanych akcji Warto$¢ posiadanych ak- ~ %posiadanego  kapi-
cjiwPLN tatu/gloséw na WZA
Max Welt Holdings Ltd 13 889 326 138 893,26 64,60%
Aleksandra NYKIEL 2503989 25 039,89 11,65%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Pozostali 3481 685 34 816,85 16,19%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%

Spétka w prezentowanym okresie oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego sprawozdania finanso-
wego nie otrzymala informacji o zmianie w stanie posiadanych akcji przez akcjonariuszy wykazanych powyze;j.

21. Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2017 r. 4,915
Zysk okresu 6.164
Przeniesienie na kapital zapasowy 1)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy (184)
Dywidendy dotyczace 2016 r. (4.730)
Stan na 31 grudnia 2017 r. 6.164
Stan na 1 stycznia 2018 r. 6.164
Zysk okresu 2.629

Przeniesienie na kapitat zapasowy -
Przeniesienie na kapitat rezerwowy -
Dywidendy dotyczace 2017 r. -
Stan na 31 marca 2018 r. 8.793

W dniu 19 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwata nr 13/19/06/2017 postanowito przezna-
czy¢ zysk netto za rok 2016 w kwocie 4.914 tys. zI na:

—  wyplate dywidendy w wysokosci 0,22 zt na 1 akcje Spoiki, tacznie 4.730 tys. zi,

—  zwigkszenie kapitatu rezerwowego Spotki w kwocie 184 tys. zt.
Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 10 lipca 2017 roku.
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 14/19/06/2017 z dnia 19 czerwca 2017 roku postanowito niepodzielony
zysk pozostaty z 2015 roku w wysokosci 1 tys. zt odnie$¢ na kapitat zapasowy Spotki.
Zarzad Master Pharm S.A. na posiedzeniu w dniu 13 kwietnia 2018 podjat uchwate w sprawie rekomendacji podziatu zysku
jednostkowego netto za 2017 rok. W wyniku uchwaly Zarzad zarekomendowat wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki
zarok 2017 w wysokosci 5.590.000 zt (stownie: pie¢ milionow pigéset dziewigcédziesiat tysiecy ztotych), tj. 0,26 zt (stownie:
dwadziescia sze$¢ groszy) na akcje oraz przeznaczenie pozostatej kwoty z zysku tj. 573.820,25 zt na kapital rezerwowy
spofki.

22. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

31.03.2018 31.12.2017
Zobowigzania handlowe wobec pozostatych podmiotow 2.979 1.862
Zobowiazania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 8.203 10.456
Zobowiazania handlowe 11.182 12.318
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 185 244
Zobowigzania z tytutu podatku od wynagrodzen 62 69
Zobowigzania z tyt. korekty Vat naliczonego 81
Zobowigzania z tytutu PFRON 2 2
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 214 217
Zobowiazania wobec pracownikow z tyt. rozliczen zaliczek 14 13
Zobowiazania pozostale 477 626
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23. Zobowiazania z tytulu Swiadczen po okresie zatrudnienia

Zobowiazania (rezerwy) z tytulu programu okreslonych §wiadczen emerytalnych, rentowych i po§miertnych przedstawiaja
si¢ nastgpujaco:

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 151 107
Zwigkszenie - 44
—  Utworzenie rezerw - 44
Zmniejszenie - -
—  Wykorzystanie rezerw 10 -
Stan na koniec okresu 141 151
Z tego dlugoterminowe: 54 54
-Rezerwy emerytalne 27 27
-Rezerwy rentowe 5 5
-Rezerwy pos$miertne 22 22
Z tego krétkoterminowe: 87 97
-Rezerwy na niewykorzystane urlopy 87 87
-Rezerwa na odprawy emerytalne - 10

Spotka dokonuje aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze na koniec roku obrotowego.

24. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

Struktura tacznej kwoty rezerw krétkoterminowych:

31.03.2018 31.12.2017
Dhugoterminowe - -
Krotkoterminowe, w tym: 10 28
Rezerwa na koszty aktuariusza - 1
Rezerwa na koszty badania sprawozdan finansowych 10 27
Razem 10 28

Rezerwy z tytulu przysztych kosztow dotycza kosztéw badania sprawozdania finanowego jednostkowego i skonsolidowa-
nego, zgodnie z zawartg z audytorem umows nierozliczone fakturami do dnia bilansowego.

25. Pozycje warunkowe

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostat wniesiony i optacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy zwigzany
z reklamacja jednego z odbiorcoéw, opisang w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwote 1 775 tys. zt tytutem zaptaty
poniesionych kosztow. Pozwany odrzucit mozliwo$§¢ zawarcia ugody przedsadowej. Pierwsza rozprawa odbyta si¢ 17 maja
2017 r. Sad wyznaczyl kolejne rozprawy w sprawie odbyty si¢ 11 wrzesnia 2017 i 13 wrzesnia 2017 oraz 26 lutego 2018r.
Sad nie wyznaczyt jeszcze kolejnego terminu rozprawy.

W dniu 4 stycznia 2017 r. pelnomocnik Spotki odebrat: — postanowienie Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Lodzi o
wszczeciu postepowania kontrolnego wobec Spotki w zakresie rzetelno$ci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz pra-
widlowosci obliczania i wpltacania podatku od towaréw i ustug oraz podatku dochodowego od 0so6b prawnych za 2013 r., —
postanowienie w sprawie przeprowadzenia dowodu z badania ksigg podatkowych. W dniu 28 sierpnia 2017 r. Naczelnik
Lodzkiego Urzedu Celno-Skarbowego w Lodzi poinformowatl Spoétke o niemoznosci zakonczenia postgpowania kontrolnego
wobec Spotki w zakladanym terminie ze wzgledu na koniecznos$¢ zebrania pelnego materialu dowodowego przed wydaniem
rozstrzygniecia w sprawie i okreslit planowany termin zakonczenia postepowania na dzien 03.11.2017 r. W dniu 28 paz-
dziernika 2017 r. Naczelnik £6dzkiego Urzgdu Celno-Skarbowego w Lodzi poinformowatl Spétke o niemoznosci zakoncze-
nia postgpowania kontrolnego wobec Spotki w zakladanym terminie ustalonym pismem z dnia 28 sierpnia 2017 r. ze wzgledu
na konieczno$¢ zebrania pelnego materiatu dowodowego przed wydaniem rozstrzygnigcia w sprawie i okreslit planowany
termin zakonczenia postgpowania na dzien 03.01.2018 r. Ostatnim pismem w sprawie terminu zakonczenia kontroli z dnia
23 lutego 2018 r. urzad informuje, Ze postgpowanie kontrolne nie zostanie zakonczone w terminie okreslonym w pismie nr
368000-CKK-8.500.93.2017.24 zdnia 27.12.2017 r. ze wzgledu na koniecznos¢ analizy materiatu dowodowego niezbednego
do przeprowadzenia badania ksiag podatkowych firmy ,,Master Pharm” S.A. w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania i wptacania podatku od towarow i ushug oraz podatku dochodowego od 0sob
prawnych za 2013 r. Przewidywanym terminem zakonczenia postepowania byt 30.04.2018 r. Kontrola zostata zakonczona
w dniu 23.04.2018r a 24.04.202018 pelnomocnik spotki odebrat wynik kontroli — pismo Naczelnika Lodzkiego Urzedu
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Celno-Skarbowego w Lodzi o sygnaturze 368000-CKK-8.500.93.2017.36 z dnia 23.04.208r. W wyniku kontroli stwier-
dzono, ze spotka w zeznaniu CIT-8 za 2013 rok zawyzyla podstawe opodatkowania o kwotg 41,80 zt (czterdziesci jeden
ztotych 80/100). W zakresie rozliczenia podatku od towardw i ustug za miesiace styczen-sierpien i pazdziernik - listopad
2013 roku nieprawidlowosci nie stwierdzono. W pozostatym zakresie nieprawidtowosci byty korygowane w toku kontroli
na biezaco i nalezy je uznac za nieistotne z punktu widzenia dziatalnosci spotki.

26. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

Przychody ze sprzedazy produktow 586 272
- Avet Pharma Sp. z 0.0. 586 272
Przychody ze sprzedazy ustug 21 0
- Avet Pharma Sp. z 0.0. 21 0
- Pharmena SA - -
Razem 607 272

b) Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

Przychody ze sprzedazy towarow 1.153 1.567
- Avet Pharma Sp. z 0.0. 1.153 1.567
Przychody ze sprzedazy materiatow 82 52
- Grokam GBL: 82 52
- Avet Pharma Sp. z 0.0. - -
Razem 1.235 1.619

¢) Zakupy towardw i ustug

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

Zakupy towarow: 2572 2.954
- Grokam GBL: 2.572 2.954
Zakupy materiatow: 25 38
- Grokam GBL: 25 38
Zakupy ustug: 4.374 2.229
—  Grokam GBL (ustugi produkcyjne) 4.274 2.189
—  Grokam GBL (pozostate ustugi) 40 0
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 60 40
— Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkow - -
kadry kierowniczej lub ich rodzing
—  Bezpos$rednia jednostka dominujaca - -
Razem 6.971 5.221

Towary i ushugi kupowane sg od jednostek powiagzanych na normalnych warunkach handlowych.

d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Do grona kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej zaliczaja si¢ dyrektorzy (z uprawnieniami wykonawczymi i bez takich
uprawnien) oraz cztonkowie organow nadzoru. Wynagrodzenie wyptacone lub ptatne na rzecz kluczowych cztonkow kadry
kierowniczej za §wiadczenie pracy wyszczegdlniono ponizej:

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Ptace i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 292 269
Swiadczenia z tytuhu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne $wiadczenia dtugoterminowe - -
Wynagrodzenie w formie akcji - -
Razem 292 269

Spotka wykazuje na koniec marca 2018 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawta Klity na
warto$¢ 27 tys. zt (na koniec 2017 roku kwota wynosita 20 tys. zt) — warto$¢ brutto z VAT.

Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom rady nadzor-
czej zostato okreslone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito tacznie 17 tys. zt.
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Ponadto Spotka wyptacata wynagrodzenie z tytutu umowy o pracg zawarta z paniag Magdaleng Franasik. W okresie 1 kwar-
tatu 2018 roku Spotka wyptacita wynagrodzenie w wysokosci 12,6 tys zt.

¢) Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towardw/ustug

31-03-2018 31-12-2017
NaleznoSci od podmiotow powigzanych: 13.319 13.073
- Jednostka dominujgca - -
- Avet Pharma Rafat Biskup SKA 13.319 13.070
- Grokam GBL - 23
Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych: 8.203 10.456

- Bezposrednia jednostka dominujaca - -
- Avet Pharma Rafal Biskup SKA - -
- Grokam GBL 8.203 10.456
- Budowlani Rugby S.A - -

Nalezno$ci od jednostek powigzanych powstaja gtdwnie w wyniku transakcji sprzedazy i sa platne w terminie trzech miesigcy
od daty sprzedazy. Naleznosci te sg niezabezpieczone i nieoprocentowane. Nie wystepuja odpisy aktualizujace naleznosci od
podmiotéw powigzanych.

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wynikaja gtownie z transakeji zakupu i podlegaja sptacie w terminie 45 dni od
daty zakupu. Zobowigzania nie sa oprocentowane.

f) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

01.01.- 01.01.-

31.03.2018 31.12.2017

Stan na 1 stycznia 1.017 -

Pozyczki udzielone w trakcie roku - 1.000

Sptata udzielonych pozyczek - -

Odsetki naliczone 5 17

Odsetki otrzymane - -

Stan na koniec okresu 1.022 1.017
W tym:

Pozyczka dla Avet Pharma Sp. z 0.0. 1.022 1.017

Spolka nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.
Spolka nie zawierata innych umow pozyczek z podmiotami powigzanymi niz opisane w niniejszym $rédrocznym sprawoz-
daniu finansowym za 1 kwartat 2018 roku

27.Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujete
w tym sprawozdaniu, 2 mogace w znaczacy sposéb wplynac¢ na przyszle wyniki Spolki

W dniu 4 stycznia 2017 r. pelnomocnik Spotki odebrat: — postanowienie Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Lodzi o
wszczeciu postepowania kontrolnego wobec Spotki w zakresie rzetelno$ci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz pra-
widlowosci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ushug oraz podatku dochodowego od 0séb prawnych za 2013 r., —
postanowienie w sprawie przeprowadzenia dowodu z badania ksiag podatkowych. W dniu 28 sierpnia 2017 r. Naczelnik
Lodzkiego Urzedu Celno-Skarbowego w Lodzi poinformowat Spotke o niemoznos$ci zakonczenia postgpowania kontrolnego
wobec Spotki w zakladanym terminie ze wzgledu na koniecznos$¢ zebrania pelnego materialu dowodowego przed wydaniem
rozstrzygnigcia w sprawie i okreslit planowany termin zakonczenia postgpowania na dzien 03.11.2017 r. W dniu 28 paz-
dziernika 2017 r. Naczelnik £.6dzkiego Urzgdu Celno-Skarbowego w Lodzi poinformowatl Spétke o niemoznosci zakoncze-
nia postgpowania kontrolnego wobec Spotki w zakladanym terminie ustalonym pismem z dnia 28 sierpnia 2017 r. ze wzgledu
na konieczno$¢ zebrania pelnego materiatu dowodowego przed wydaniem rozstrzygnigcia w sprawie i okreslit planowany
termin zakonczenia postgpowania na dzien 03.01.2018 r. Ostatnim pismem w sprawie terminu zakonczenia kontroli z dnia
23 lutego 2018 r. urzad informuje, ze postepowanie kontrolne nie zostanie zakonczone w terminie okreslonym w pi§mie nr
368000-CKK-8.500.93.2017.24 zdnia 27.12.2017 r. ze wzglgdu na konieczno$¢ analizy materiatu dowodowego niezbgdnego
do przeprowadzenia badania ksiag podatkowych firmy ,,Master Pharm” S.A. w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtlowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug oraz podatku dochodowego od 0sob
prawnych za 2013 r. Przewidywanym terminem zakonczenia postgpowania byt 30.04.2018 r. Kontrola zostata zakoficzona
w dniu 23.04.2018r a 24.04.202018 pelnomocnik spétki odebrat wynik kontroli — pismo Naczelnika Lodzkiego Urzedu
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Celno-Skarbowego w Lodzi o sygnaturze 368000-CKK-8.500.93.2017.36 z dnia 23.04.208r. W wyniku kontroli stwier-
dzono, ze spotka w zeznaniu CIT-8 za 2013 rok zawyzyla podstawe opodatkowania o kwotg 41,80 zt (czterdziesci jeden
ztotych 80/100). W zakresie rozliczenia podatku od towardw i ustug za miesiace styczen-sierpien i pazdziernik - listopad
2013 roku nieprawidlowosci nie stwierdzono. W pozostatym zakresie nieprawidtowosci byty korygowane w toku kontroli
na biezaco i nalezy je uznac za nieistotne z punktu widzenia dziatalnosci spotki.

W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zaistnialy inne istotne zdarzenia poza
zwykla dziatalnoscig Spotki, ktére wymagatyby ujawnienia.
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