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PEPEES S.A. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2018 r.
w tys. zlotych

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
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FINANSOWEJ

AKTYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 154 031 155419 137981
Rzeczowe aktywa trwate 145 762 147 034 119 404
Wartosci niematerialne 208 211 100
Wartos¢ firmy z konsolidacji 3140 3140 6 607
Inwestycje w pozostatych jednostkach 113 113 113
Zaliczki dlugoterminowe 65 72 9 553
Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 4743 4 849 2204
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 125 884 148 468 113 550
Zapasy 58 755 84 134 51 659
Aktywa biologiczne 394 - 215
Naleznosci z tytulu dostaw 23 377 23311 27 730
Naleznosci pozostate 1645 5250 1789
Zaliczki 6 663 827 3181
Udzielone pozyczki 913 762 733
Inwestycje przeznaczone do obrotu 5536 3 546 2 550
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 601 30 638 25 693
Razem aktywa 279 915 303 887 251531
PASYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Kapital wlasny 147 557 145 547 134 675
Kapitat przypadajqcy akcjonariuszom Spotki 146 830 141 282 133 562
Kapital podstawowy 5700 5700 5700
Kapitaty zapasowe i rezerwowe 124 418 124 418 106 065
Kapitat z aktualizacji wyceny (172) (172) (278)
Niepodzielny wynik lat ubiegtych 12 070 (2 028) 16 712
Wynik roku biezacego 4814 13 364 5363
Udzialy niedajqce kontroli 727 4 265 1113
Zobowiazania dlugoterminowe 49 925 48 684 44 637
Kredyty i pozyczki 27 893 25330 24 266
Zobowigzania z tytulu aktywow w leasingu 6 561 7 446 4766
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 6274 6258 5716
dochodowego

_Zob0w1qzan1a z tytutu $wiadczen emerytalnych 2249 2249 2240
i podobnych

Dlugotermmowe rozliczenia miedzyokresowe 6948 6901 7 649
przychodow

Pozostate zobowigzania - 500 -
Zobowigzania krétkoterminowe 82 433 109 656 72 219
Zobowigzania z tytulu dostaw 7994 15 026 9351
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku 415 2887 835
dochodowego

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 4 408 5317 3625
Kredyty i pozyczki 64 747 81534 55 360
Zobowigzania z tytulu aktywow w leasingu 2637 2 587 1678
_Zobow1qzan1a z tytulu §wiadczen emerytalnych 307 307 331
i podobnych

Rez'er'wy.na pozostate zobowigzania i inne 1905 1978 1039
obciazenia

Razem pasywa 279 915 303 887 251531



GRUPA KAPITALOWA

PEPEES S.A.

W= -

~AOWODNPRE —

<0.)I\)HZ-I>OOI\JH

Vi

PEPEES s,

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2018 r.

w tys. zlotych

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z. ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody i koszty
ZyskKi i straty

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatlow
Razem przychody ze sprzedazy, w tym:

- przychody z dziatalnosci kontynuowanej
Koszt wlasny sprzedazy
Koszty sprzedanych produktéw
Koszty sprzedanych ustug
Koszty sprzedanych towarow i materialow
Wynik produkgcji rolnej
Razem koszt wlasny sprzedazy, w tym:

- koszt wlasny z dzialalnosci kontynuowanej
Zysk brutto ze sprzedazy (I-11)
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk (strata) operacyjny
Koszty finansowe
Przychody finansowe
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszone;j
Zysk (strata) przed opodatkowaniem, w tym:
- zysk(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

- przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujace;j

- przypadajacy udziatom niedajacym kontroli
Inne calkowite dochody
Skutki wyceny aktywow finansowych dostgpnych
do sprzedazy
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu §wiadczen
pracowniczych
Calkowite dochody ogolem, w tym

- przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujace;j

- przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli

- catkowity dochod (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej

Za okres
01.01.2018-
31.03.2018

54 723
465
942

56 130

56 130

(38 589)
(138)
(535)
(661)

(39 923)

(39 923)

16 207
(2 389)
(6 380)
253
(305)
7386
(1052)
71

6 405

6 405

(1542)
4 863

4814
49

4863
4814

49
4814

Za okres
01.01.2017-
31.03.2017

54 172
305
2449
56 926
56 926

(37 887)
(111)
(1897)
(195)
(40 090)
(40 090)
16 836
(2 994)
(5 672)
157

(86)
8241
(1301)
93

7033

7033

(1476)
5 557

5363
194

5557
5363

194
5363
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PEPEES S.A. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2018 r. w tys. ztotych

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Stan na 1 stycznia 2017 5700 52 668 (278) 53 397 16 712 128 199 920 129119
Zmiany w | kwartale 2017

Inne korekty konsolidacyjne (D) (1)
Zysk netto za okres 5363 5363 194 5557
Stan na 31 marca 2017 5700 52 668 (278) 53 397 22 075 133562 1113 134675
Zmiany w roku 2017 - -

Podziat zysku (straty) za rok 2016 2435 15918 (18 353) - -
Zysk (strata) netto za okres 13 364 13 364 (173) 13191
Przejecie kontroli nad nowg jednostka - 3597 3597
f:e%{?()s;ale catkowite dochody za rok obrotowy 106 106 106
Inne korekty konsolidacyjne (387) (387) (79) (466)
Stan na 31 grudnia 2017 5700 55103 (172) 69 315 11 336 141282 4265 145547
Stan na 1 stycznia 2018 5700 55103 (172) 69 315 11 336 141282 4265 145547
Zmiany w | kwartale 2018

Przejecie 100% kontroli w spotce zaleznej (3587) (3587)
Inne korekty konsolidacyjne 734 734 734
Zysk netto za okres 4814 4814 49 4 863
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2018 .

w tys. ztotych

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Metoda posrednia

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu aktywow biologicznych
8. Zmiana stanu naleznosci
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu zaliczek
11. Zaptacony podatek dochodowy
12. Zmiana stanu dotacji
13. Zmiana stanu naliczonych odsetek od pozyczek i prowizji
14. Inne korekty
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11)
B. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci inwestycyjnej
L. Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Sptata pozyczek
Il. Wydatki
1. Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2 . Nabycie udziatow
3. Zakup papierow warto§ciowych
4 . Udzielone pozyczki
II1. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy
1. Kredyty i pozyczki
2. Dotacje
Il. Wydatki
1. Sptaty kredytow i pozyczek
2. Odsetki od kredytéw i pozyczek
3. Platnosci z uméw leasingu
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-11)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.111+/-C.111)
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/- D)
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres
01.01.2018-
31.03.2018

6 405
14095
3009
(20)
909
(2)
(73)
25379
(394)
3539

(8 441)

(5 836)
(3 920)
47
(25)
(77)
20 500

42
42

7290
1650

3510
1990
140

(7 248)

11 200
11172
28

26 463
24 909
811

743

(15 263)
(2 011)
30 644
28633

Za okres
01.01.2017-
31.03.2017

7033
16 748
2001
(139)
774
(20)
(838)
25 624
(57)
(980)

(5 398)

(966)
(3 352)
(34)

133
23781

20
20

2514
1962

552
(2 494)

3424
3192
232
23130
21 905
774

451

(19 706)
1581
23118
24 699
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PEPEES S.A. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2018 .
w tys. zlotych

WYBRANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA EURO

NR WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS ZL W TYS. EUR
Rok 2018 2017 2018 2017
I Przychody ze sprzedazy ogdtem za 1
Kwartal 56 130 56 926 13 433 13272
I Zysk lub strata netto przypadajaca

akcjonariuszom Spotki za 1 kwartat 4814 5363 1152 1250
Il Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 20 500 23781 4906 5 545
operacyjnej za 1 kwartat
IV Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci (7 248) (2 494) (1735) (581)

inwestycyjnej za 1 kwartat

\Y, Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej za 1 kwartat

VI Przeplywy pieni¢zne netto za 1 kwartat,

(15263) (19706)  (3653)  (4594)

razem (2011) 1581 (481) 369
VIl Aktywa razem na dzien 31.03.2018 i
31.12.2017 279 915 303 887 66 512 72 859

VIl Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom spotki na dzien 31.03.2018 146 830 141 282 34 889 33873
i 31.12.2017

IX  Zysk (strata) na jedna akcje zwykla za 1
kwartal, razem

X Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien
31.03.2018 i 31.12.2017

0,05 0,06 0,01 0,01

1,55 1,49 0,37 0,36

Dane zaprezentowane w wierszach: VILVIII i X, w kolumnach "2017" dotycza stanu na dzien
31.12.2017 roku.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro zastosowano nast¢pujace kursy ogltoszone
przez Narodowy Bank Polski:

- wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.03.2018 r. wedtug sredniego kursu
obowigzujacego na dzien bilansowy 1 EUR=4,2085 zl,

- wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2017 r. wedtug $redniego kursu
obowigzujacego na dzien bilansowy 1 EUR=4,1709 zi,

- wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
pienieznych za okres od 01.01.2018-31.03.2018 r. wedtug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng
srednich kursow ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca |
kwartatu 2018 roku- 1 EUR=4,1784 zt,

- wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow
pieni¢znych za okres od 01.01.2017-31.03.2017 r. wedtug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng
srednich kursow ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca |
kwartatu 2017roku - 1 EUR=4,2891 zi.
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PEPEES S.A. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2018 .
w tys. zlotych
ZYSK NA JEDNA AKCJE
31.03.2018 31.03.2017
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom PEPEES 4814 5363

Sredniowazona liczba akcji
95 000 000 95 000 000

Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w zlotych na
jedna akcje)
0,05 0,06

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy PEPEES,

. . . 4814 5363
zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcjg

Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego
zysku na akcje
95 000 000 95 000 000

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w ztotych na
jedna akcje)
0,05 0,06

Zysk netto zanualizowany przypadajacy akcjonariuszom PEPEES
12 815 13371

Sredniowazona liczba akcji
95 000 000 95 000 000

Zanualizowany zysk netto akcje (wyrazony w ztotych na jedng
akcje)
0,13 0,14
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PEPEES S.A. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2018 .
w tys. ztotych

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne dotyczace jednostki dominujace;j

Nazwa pelna Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.
Adres siedziby 18-402 YL.omza, ul. Poznanska 121
Identyfikator REGON: 450096365
Identyfikator NIP 718-10-05-512
Organ rejestrowy Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer w rejestrze 000038455
Forma Prawna Spotka Akcyjna
Forma organizacyjna Przedsiebiorstwo jednozaktadowe

Podstawowy przedmiot dzialalnosci wedlug dzialéw PKD — 1062Z wytwarzanie skrobi
1 wyrobow skrobiowych.

Branza - spozywcza.
Czas trwania — nieoznaczony
Sklad osobowy Zarzadu na dzien 31.03.2018 r.:

Wojciech Faszczewski -  Prezes Zarzadu
Tomasz Rogala - Czlonek Zarzadu

Sklad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2018 r.:

1. Maciej Kalinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Piotr Marian Taracha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stankowski — Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Robert Malinowski ~ — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Agata Czerniakowska — Cztonek Rady Nadzorczej.

2. Informacje dotyczace okreséw sprawozdawczych

Prezentowane $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia
2018 r. do dnia 31 marca 2018 r., a porownywalne dane finansowe i noty objasniajagce obejmujg okres
od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. oraz dodatkowo na dzien 31 grudnia 2017 r. w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci przez grupe kapitatows. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
dziatalnosci Grupy Kapitalowej PEPEES.



GRUPA KAPITALOWA

PEPEES S.A.

3. Struktura Grupy Kapitalowej na dzien 31 marca 2018 r.

PEPEEY s,

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2018 r.

w tys. ztotych

PEPEES S.A.
=]
|
| ] ] ] ]
ZPZ LUBLIN OZENERGY PPZ BRONISLAW CHP ENERGIA Gospodarstwo Rolne
Sp.zo.o0. Sp.zo.o. Sp.zo.0. Sp. z 0.0. PONARY Sp. z 0.0.
| ! 100% | ! 84 125% | ! 67 43% I 100%
L[ 82,38% . , |

Ogolne informacje dotyczace

odmiotow

owiazanych

ZPZ LUBLIN Lublin Produkcja i sprzedaz syropu Sad Rejonowy w 82,38 82,38
Sp.zo.o. ziemniaczanego oraz suszu Lublinie XI
ziemniaczanego, przetworstwo | Wydziat
OWOCOW i warzyw Gospodarczy KRS
OZENERGY Lomza Wytwarzanie energii Sad Rejonowy w 100 100
Sp.zo.0. elektrycznej Biatymstoku XII
Wydziat
Gospodarczy KRS
PPZ BRONISLAW | Bronistaw | Wytwarzanie skrobi i Sad Rejonowy w 84,125 | 84,125
SA produktéw skrobiowych Bydgoszczy XllI|
Wydziat
Gospodarczy KRS
CHP ENERGIA Wojny Produkcja energii elektrycznej | Sad Rejonowy w 67,43 67,43
Sp. zo0.0. Wawrzyiice | j cieplnej z gazu Bialymstoku XII
pozyskiwanego w biogazowni | Wydziat
Gospodarczy KRS
Gospodarstwo Rolne | Eomza Uprawy rolne potaczone z Sad Rejonowy w 100 100
Ponary Sp. z 0.0. chowem i hodowlg zwierzat Biatymstoku XII
Wydziat
Gospodarczy

Wszystkie spotki zalezne zostaly objete konsolidacjg metodg pelna.

Podstawowe informacje finansowe na dzien 31.03.2018 r. dotyczace podmiotéw
powiazanych

Aktywa obrotowe na

dzien 31.03.2018 21976 9220 2685 74 7
Aktywa trwate na dzien

31.03.2018 11 206 4191 21318 21172
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PEPEEY s,

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2018 .

w tys. ztotych

PPZ
BRONISLAW
Sp. zo.o0.

ZPZ
LUBLIN
Sp. zo.0.

CHP
ENERGIA
Sp. zo.o0.

Gospodarstwo
Rolne PONARY

Sp. zo.0.

OZENERGY
Sp. zo.0.

Zobowigzania
krotkoterminowe na dzien
31.03.2018

21769

10 805

10 476

551

Zobowigzania
dlugoterminowe na dzien
31.03.2018

1158

415

17 482

9649

Przychody

10 322

5557

2099

Wynik finansowy na
dzialalnosci
kontynuowanej

1182

118

(492)

36

Wynik finansowy netto na
dziatalnosci zaniechane;j

Pozostale calkowite
dochody

Laczne catkowite
dochody

1182

118

(492)

36

)

Zmiany w grupie kapitalowej

W dniu 27.04.2017 r. Spotka zawarta z osoba fizyczng, akcjonariuszem Spoiki, warunkowa
umowe sprzedazy, na podstawie ktorej Spotka nabyla pakiet 34,9167% udziatow w spotce
Gospodarstwo Rolne PONARY. Jednoczesnie Spotka zawarla umowy przedwstepne,
zapewniajace jej prawo nabycia wszystkich pozostalych udzialow w spotce PONARY. Cena
nabycia zostata ustalona na zasadach rynkowych w oparciu o wyceny trzech niezaleznych
rzeczoznawcOw na kwote 11,7 min zt.

Gospodarstwo Rolne PONARY jest wlascicielem nieruchomosci rolnych polozonych w gminie
Mitakowo o tacznej powierzchni 425,6547 ha. Spotka jest strong umow dzierzawy tychze
nieruchomosci. W zwigzku z tym warto$¢ optaconego czynszu dzierzawy nieruchomosci zostala
uwzgledniona w cenie nabycia udzialow spotki PONARY.

W dniu 19.09.2017 r., w wyniku wykonania umowy przedwstepnej, Spotka zawarta z osoba
fizyczna, akcjonariuszem Spoéiki, drugg warunkowa umowe sprzedazy, na podstawie ktorej
Spotka nabyta pakiet 32,5% udzialow ("Il Pakiet Udzialow") w spolce Gospodarstwo Rolne
PONARY.

W dniu 04.01.2018 r. Spotka nabyla od akcjonariuszy trzeci pakiet udzialow w spotce
Gospodarstwo Rolne Ponary sp. z 0.0. , stajac si¢ 100% wtascicielem udziatow.

4. OSwiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

skréconego

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie

z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”
W skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
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PEPEES S.A. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2018 .
w tys. zlotych

informacji wymaganych dla rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych i nalezy je
analizowa¢ lgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 r.

5. Zastosowanie standardow w 2018 r.

Zastosowanie nowych interpretacji i zmian standardow w 2018 r. nie mialo wplywu na
sytuacje¢ finansowa Grupy.

6. Nowe standardy rachunkowoSci i interpretacje niezastosowane w niniejszym
sprawozdaniu

Ponizsze standardy nie zostaly jeszcze zastosowane przez Grupe przy sporzadzeniu
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania.

a) MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci wydany w dniu 30 stycznia 2014 r.
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.
Komisja Europejska zdecydowata nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego standardu
W wersji przejsciowej do czasu opublikowania jego wersji ostatecznej.

b) MSSF 16 Leasing - majacy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2019 roku lub p6zniej. Standard ten modyfikuje definicj¢ leasingu finansowego
i operacyjnego.

c) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — standard bedzie obowigzywat w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie.

d) Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — prawo wczes$niejszej splaty z negatywnym
wynagrodzeniem

e) Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28, ktorych data wejscia w zycie zostata odroczona na czas
jeszcze nieokreslony. Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem i maja na celu
usunigcie sprzecznosci migdzy wymogami MSR 28, a MSSF 10.

f) Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” - wycena inwestycji
dlugoterminowych

g) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych
swiadczen obowigzujace po 1 stycznia 2019

h) Roczny program poprawek 2015-2017

i) Interpretacja KIMSF 23 , Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”, ktora
bedzie obowigzywata w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktora zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $Swietle
przepisow UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wplywu powyzszych standardow 1 interpretacji na
sprawozdawczo$¢ Grupy.
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7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, korygowanie bledow i prezentacji

Grupa nie zmieniata w okresie sprawozdawczym zasad rachunkowos$ci oraz nie korygowata
btedéw lat poprzednich.

8. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci

Grupa dziata w sektorze branzowym ,,przetworstwo ziemniakow”. Skup 1 przeréb ziemniakoéw
odbywa si¢ jesienig w ciggu 3 miesigcy, natomiast sprzedaz wytworzonych produktow trwa
caty rok.

9. Nietypowe pozycje majgce znaczacy wplyw na aktywa, pasywa, kapital
i wynik finansowy

W okresie sprawozdawczym Spotka PEPEES nabyta od akcjonariuszy trzeci pakiet udziatow
w spolce Gospodarstwo Rolne Ponary sp. z o.0. , stajac si¢ 100% wiascicielem udziatow w
Ponarach, co wplyngto na zmiang stanu udziatow niedajacych kontroli.

Poza tym, nie wystapity nietypowe zdarzenia majace istotny wptyw na aktywa, pasywa,
kapitatl i wynik finansowy.

10. Wartosci szacunkowe

W okresie sprawozdawczym Grupa nie przeprowadzala testow na utratg wartosci aktywow
trwatych, gdyz nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Odpisy aktualizujace naleznosci zostaty zaktualizowane w wysokosci uwzgledniajacej stopien
ryzyka w zakresie braku otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe zostaly utworzone w oparciu
0 wyliczenia aktuarialne na 31.12.2017 r.

Aktualizacji rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe dokonano na podstawie
wielko$ci przewidywanych wynagrodzen pracownikdw wraz z narzutami obcigzajacymi
pracodawce za niewykorzystane na dzien 31.03.2018 r. urlopy.

Grupa rozpoznaje sktadniki aktywow z tytulu podatkéw odroczonych przy zatozeniu,
ze W przysztosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.
Grupa dokonuje co roku weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla
srodkow trwatych i wartoéci niematerialnych. Ostatnia aktualizacja miata miejsce na dzien
31 grudnia 2017 roku.

11. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych

W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate za kwote
1.650 tys. ztotych. Zakupy dotyczyty gtéwnie modernizacji maszyn i urzadzen produkcyjnych.
Sprzedano rzeczowe aktywa trwate za kwote 42 tys. zl.

12. Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu aktywow trwalych
W dniu 12 grudnia 2017 r. spotka PEPEES zawarla umowg¢ kredytu z Powszechng Kasg
Oszczedno$ci Bankiem Polskim Spotka Akeyjna, z siedziba w Warszawie na zakup udziatow

w Gospodarstwie Rolnym PONARY Sp. z 0.0. w kwocie 10.530 tys. zt. Do dnia bilansowego
wykorzystano 7.055 tys. ztotych, a w okresie pierwszego kwartalu 2018 r. — 3.475 tys. zt.
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PEPEES S.A. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2018 .

PEPEEY s,

w tys. ztotych

Podstawowym zabezpieczeniem udzielonego kredytu jest zastaw na udziatach, bedacych
przedmiotem kredytowania oraz hipoteka umowna do kwoty 15.795 tys. z na nieruchomo$ci
gruntowej, bedacej wlasnoscia spotki Gospodarstwo Rolne PONARY.

13. Zapasy
Stan na Stan na
ZARASY 31.03.2018 31.12.2017

a) materialy 5547 6 201
b) potprodukty i produkty w toku 1065 1770
¢) produkty gotowe 48 774 73163
d) towary 3755 3433
Wartos$¢ zapaséw brutto 59 141 84 567
Odpisy aktualizujace (386) (433)
Warto§¢é zapasow netto 58 755 84 134

Stan na

31.03.2017

5671
3556
39111
3378
51716
(57)
51 659

Wartos¢ zapasow ujeta jako koszt w okresie sprawozdawczym wyniosta 38.087 tys. zt (I kwartat

2017 — 37.291 tys. 7).

Cala warto$¢ zapasow stanowi zabezpieczenie splaty kredytéw bankowych, ktérych saldo

na dzien 31.03.2018 r. wynosi 34.742 tys. ztotych.

14. Aktywa biologiczne

Spotka PEPEES od marca 2014 roku dzierzawi gospodarstwo rolne oraz od marca 2018 r. nowe
grunty, ktore zostaly obsiane ro$linami jednorocznymi. Koszty zwigzane z nabyciem nasion
i uprawg na dzien bilansowy wynoszg 1.082 tys. zl, otrzymane doptaty 28 tys. zi, a warto$¢
godziwa zapaséw i aktywow biologicznych pomniejszona o koszty sprzedazy ok. 394 tys. zt.
Aktywa biologiczne zostaly wykazane w sprawozdaniu w warto$ci godziwe;.

15. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG
(BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

a) do 1 miesigca
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
d)od 6 miesigcy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
f) nalezno$ci przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw 1 ustug
NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto)

Stan na
31.03.2018

17751
4051

2612
24 414

(1037)
23377

Stan na

9392
7893
1246

5837
24 368

(1057)
23311

Stan na
31.12.2017 31.03.2017

13 269
11 459
85

224

3688
28725
(995)
27 730

Naleznosci przeterminowane, od ktorych nie dokonano odpisow aktualizujgcych, sa to naleznosci
od dtuznikéw z ktorymi Grupa wspoétpracuje od kilku lat i z oceny ich sytuacji gospodarczej
i finansowej nie wynika, ze sg to naleznosci watpliwe. Okres przeterminowania tych naleznosci
wynosi od kilku dni do trzech miesigcy. Nie wystepuja naleznosci przeterminowane powyzej 180

dni nie objete odpisem aktualizujacym.
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2018 r.
w tys. ztotych

16. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

- z tytulu dostaw 1 ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 7994

- przeterminowane powyzej 180 dni - -

7994 15 026 9351
15026 9351

17. Rozliczenia z tytulu spraw sagdowych
Na dzien bilansowy nie wystgpujg nierozstrzygnigte istotne sprawy sadowe.

18. Niesplacone kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy wyst¢puja wymienione w ponizsze] tabeli kredyty bankowe, ktore sa
sptacane zgodnie z terminem zapadalnosci. Pozyczki wystepujace miedzy spotkami Grupy

Kapitatowej zostaty wytaczone w skonsolidowanym sprawozdaniu.

1 2 3 4 5
Kredyt w rachunku biezagcym | Bank Zachodni WBK S.A. | 4 000 0 31.08.2018
Kredyt rewolwingowy Bank Zachodni WBK S.A. | 10 000 4 250 31.08.2018
Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK S.A. | 16 000 10 000 31.08.2018
Kredyt w rachunku biezacym | Powszechna Kasa 4000 0 31.08.2018
Oszczednosci Bank Polski
S.A
Kredyt rewolwingowy Powszechna Kasa 10 000 7 500 31.08.2018
Oszczednosci Bank Polski
S.A
Kredyt obrotowy na skup Powszechna Kasa 16 000 12 000 31.08.2018
ziemniakow Oszczgdnosci Bank Polski
S.A
Kredyt inwestycyjny Bank Polskiej 1295 167 30.11.2018
preferencyjny na modernizacje | Spotdzielczosci S.A.
urzadzen.
Kredyt inwestycyjny na BGZ BNP Paribas S.A. 9822 5425 25.02.2022
budowe suszarni skrobi, wezla
roztadunku oraz stacji
uzdatniania wody
Kredyt inwestycyjny na BOS 1200 791 31.12.2020
modernizacj¢ instalacji
odpylania kotlow parowych
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Kredyt inwestycyjny Powszechna Kasa 10 530 10 530 30.06.2025
przeznaczony na finansowanie | Oszczgdno$ci Bank Polski
i refinansowanie nabycia S.A
100% udziatow w spotce
Gospodarstwo Rolne Ponary
Sp.zo.o.
Pozyczka BGZ BNP Paribas S.A. 533 267 13.06.2018
Kredyt w rachunku biezacym | Bank Zachodni WBK S.A. | 500 0 31.08.2018
Kredyt rewolwingowy Bank Zachodni WBK S.A. | 3000 2 250 31.08.2018
Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK S.A. | 1500 937 31.08.2018
Kredyt w rachunku biezagcym | Powszechna Kasa 500 0 31.08.2018
Oszczednosci Bank Polski
S.A.
Kredyt rewolwingowy Powszechna Kasa 3000 2 250 31.08.2018
Oszczednosci Bank Polski
S.A.
Kredyt obrotowy na skup Powszechna Kasa 1500 1125 31.08.2018
ziemniakow Oszczednosci Bank Polski
S.A.
Kredyt w rachunku biezacym | Bank Zachodni WBK S.A. | 500 7 31.08.2018
Kredyt rewolwingowy Bank Zachodni WBK S.A. | 5000 4 250 31.08.2018
Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK S.A. | 8 000 4 680 31.08.2018
Kredyt w rachunku biezacym | Powszechna Kasa 500 0 31.08.2018
Oszczednosci Bank Polski
S.A.
Kredyt rewolwingowy Powszechna Kasa 3000 2239 31.08.2018
Oszczednosci Bank Polski
S.A.
Kredyt obrotowy na skup Powszechna Kasa 8 000 6 000 31.08.2018
ziemniakow Oszczgdnosci Bank Polski
S.A.
Kredyt inwestycyjny z Bank Zachodni WBK S.A. | 800 594 30.11.2021
przeznaczeniem na
finansowanie / refinansowanie
zakupu nieruchomosci przez
PPZ Bronistaw
Kredyt konsorcjalny Spétdzielczy Bank 12 830 11747 31.12.2023
inwestycyjny Rozwoju w Szepietowie
oraz Bank Spotdzielczy w
Ostrowii Mazowieckiej
Kredyt obrotowy, zwigzany z | Spoétdzielczy Bank 800 604 31.12.2019
prowadzong dziatalno$cig Rozwoju w Szepietowie
gospodarcza
Kredyt obrotowy na Spoldzielczy Bank 3000 2627 31.05.2022
finansowanie biezacych Rozwoju w Szepietowie
zobowigzan
Kredyt obrotowy, zwigzany z | Spotdzielczy Bank 2 500 2 400 13.09.2018

prowadzong dziatalno$cia
gospodarcza

Rozwoju w Szepietowie

W okresie sprawozdawczym nie naruszono zadnych postanowien umow kredytowych. Wszystkie kredyty sa

splacane zgodnie z harmonogramami zawartymi w umowach
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19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

19.1 Transakcje emitenta ze spolkami zaleznymi

a) Przychody ze sprzedazy produktow i towardéw

Przychody ze sprzedazy wyrobow jednostkom
zaleznym

Przychody ze sprzedazy towardéw i materialow
jednostkom zaleznym

PrﬁChOdi ze sErzedai uslui

Ceng sprzedazy ustala si¢ stosujac metode ,koszt plus”, badz na podstawie cennikow
obowigzujacych z podmiotami niepowigzanymi.

171 46

b) Zakupy towarow i ustug

Zakupy produktow od jednostek zaleznych 1842 1818
Zakupy towardéw od jednostek zaleznych - -
Zakupy ustug od jednostek zaleznych 109 28

Zakupy $rodkow trwatych od jednostek zaleznych

¢) Inne transakcje

Odsetki od udzielonich ﬁoziczek 130 111

d) Salda rozrachunkow na dzien bilansowy powstale w wyniku sprzedazy/zakupu

towarow/uslui

Naleznosci - ZPZ Lublin

Nalezno$ci - PPZ Bronistaw 570

Naleznosci - CHP Energia 314 196 199
Zaliczki - CHP Energia 424 162

Naleznoséci — OZENERGY 5 5 5
Zobowigzania — ZPZ Lublin 200 148 186
Zobowigzania - PPZ BRONISLAW 1979

Zobow1izan1a CHP Enerila 206 42
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e) Saldo rozrachunkow z tytulu pozyczek

PPZ BRONISLAW 2007 2000 4673
ZPZ Lublin 3000 3000 3000
CHP Energia 2697 2619 2471

GR Ponari 550 - -

19.2 Transakcje emitenta z akcjonariuszami

W okresie sprawozdawczym Spotka PEPEES nabyla trzeci pakiet udzialow w spolce
Gospodarstwo Rolne Ponary sp. z 0.0. za kwote 3.475 tys. zl, stajac si¢ 100% wilascicielem
udzialow 1 tylez samo gloséw na zgromadzeniu udzialowcow. Laczna wartos¢ zakupionych
udziatéw wyniosta 11.831 tys. zt.

19.3 Transakcje emitenta z kluczowym personelem kierowniczym i nadzorujacym

a) Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego (cztonkéw Zarzadu) oraz cztonkéw
Rady Nadzorczej (w tys. z1)

Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 446 621
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Swiadczenia z tytutu rozwiagzania stosunku pracy -

Platnosci w formie akcji - -
Razem 446 621

b) transakcje z cztonkami kluczowego personelu oraz bliskimi czlonkami ich rodzin

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zawierata transakcji z cztonkami kluczowego personelu
i bliskimi cztonkami ich rodzin.

20. Informacje dotyczace dywidend

Spotki z Grupy Kapitatowej nie wyptacaly w okresie sprawozdawczym i porownywalnym
dywidend. Zarzady spotek nie deklarowaty i nie proponowaly dywidend z podziatu zyskow za
rok 2018.

21. Zmiany stanéw wartosci szacunkowych

a. Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci.

Stan na poczatek okresu 1082 996 996
a) zwigkszenia (z tytutu) 4 298 10
- utworzenie na naleznosci watpliwe z tytutu dostaw 2 196 0



——y g g
GRUPA KAPITALOWA PEPEES s a,

PEPEES S.A. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2018 r.
w tys. ztotych

- utworzenie na odsetki nalezne 0 47 10
- utworzenie na nalezno$ci dochodzone na drodze sagdowe;j 2 55 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 24 212 11
- rozwigzanie rezerw z tytulu zaptaty 12 94 7
- wykorzystanie z tytulu umorzenia i sprzedazy naleznosci 0 58 0
- anulowania 12 60 4

b. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Stan na poczatek okresu 433 182 182

a) zwiekszenia (z tytulu) 0 616 0
- odpisania do wartosci netto mozliwej do uzyskania 0 616
- odpis aktualizujacy materiaty z tytutu utraty wartos$ci 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 47 365 125
- wykorzystania 0 14 125

- odwrdcenia odpisOw 47 351

C. Zobowiazania z tytulu §wiadczen emerytalnych i podobnych

a) stan na poczatek okresu 2576 2571 2571
- odprawy emerytalne 468 429 429
- nagrody jubileuszowe 2108 2142 2142

b) zwigkszenia (z tytuhu) 0 425 0
- odprawy emerytalne 0 85
- nagrody jubileuszowe 0 340

¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 304 0
- odprawy emerytalne 0 18
- nagrody jubileuszowe 0 286

d) rozwigzanie (z tytutu) 0 116 0
- odprawy emerytalne 0 28
- nagrody jubileuszowe 0 88

d) stan na koniec okresu 2576 2576 2571
- odprawy emerytalne 468 468 429
- nagrody jubileuszowe 2108 2108 2142
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d. Rezerwy krétkoterminowe

) ZMIANA STANU REZERW : 1 kwartat 2017 1 kwartat
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2018 rok 2017
a) stan na poczatek okresu 1978 1877 1877
- dotacje do rzeczowych aktywow trwalych 625 491 491
- rezerwy na §wiadczenia wykonane przez kontrahentow 31 71 71
- doptaty do kredytow 8 22 22
- rezerwy inne - 9 9
- optata za korzystanie ze Srodowiska 123 165 165
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 616 498 498
- prawo do emisji gazow 305 337 337
- premie dla Zarzadu i pracownikow 270 284 284
b) zwickszenia (z tytutu) 41 1476 381
- dotacji (nowa jednostka) - 211 -
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2 - 305 -
- optata za korzystanie ze §rodowiska - 123 23
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 41 536 358
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow - 31 -
- premia dla Zarzadu i pracownikoéw - 270 -
¢) wykorzystanie (z tytutu) 114 1 366 1210
- oplata za korzystanie ze §rodowiska 108 165 165
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe - 418 353
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2 - 337 337
- rezerwa na $wiadczenia wykonane przez 71 71
kontrahentow i
- dotacje do rzeczowych aktywow trwalych 3 77 -
- doptaty do kredytow 3 14 -
- rezerwy na premie dla dostawcow - -
- premie dla Zarzadu i pracownikoéw - 284 284
- pozostate - 9 -
e) stan na koniec okresu 1905 1978 1039
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 622 625 491
- doptaty do kredytow 5 8 22
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2 305 305 -
- oplata za korzystanie ze srodowiska 15 123 23
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 657 616 503
- premie dla Zarzadu i pracownikoéw 270 270 -
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez 31 31 i

kontrahentéw
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e. Odroczony podatek dochodowy
Réznica pomiedzy wartoscia b}lansowq, a 6 260 6287 5704
podatkowa rzeczowych aktywow trwatych
Niezrealizowane réznice kursowe - 2 2
Nalezne, lecz nieotrzymane odsetki 9 (36) 5
Inne 5 5 5

Réznica pomiedzy warto$cig bilansowa, a

podatkowg rzeczowych aktywéw trwatych ) i 422
Niewyptacone wynagrodzenia 113 150 160
Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 108 100 96
Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 489 489 489
Niezrealizowane réznice kursowe 56 48 86
Odpisy aktualizujace naleznos$ci - -
QOdpisy aktualizujgce zapasy 36 45 11
Odpisy aktualizujgce udzialy 565 565

Zobowigzania z tytulu przedmiotu leasingu 1305 1385 668
Korekty konsolidacyjne —zyski zatrzymane (556) (585) 80
Rezerwa na §wiadczenia 6 -
Rezerwa na premie dla Zarzadu i pracownikow 51 51 -
Umorzenie praw do emisji CO2 58 58 -
Wycena majatku 2052 2 456

Strata podatkowa 460 81 192
Pozostate - 6

22. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Wartos¢ gruntow w wieczystym uzytkowaniu 13 603 13 603 13 603
Hipoteki na majatku spotek 180 975 180 975 135029
Zastaw na majatku 114 512 114 512 102 663
Porgczenie kredytu 18 234 18 234 6.000
Cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej 254 630 254 630 210 318
Ewentualne odszkodowania z tytutu zakazu konkurencji 818 818 1205

Zobowigzania sporne - - -
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23. Emisja, wykup i splata dluznych papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie miala miejsce emisja, wykup czy splata dluznych papierow
wartosciowych.

24. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dzialalnoS$ci

24.1 Informacje dotyczace produktéw i ustug

W ramach segmentu ,,przetworstwo ziemniakow” wytwarza sie:

skrobi¢ ziemniaczana, wykorzystywang w gospodarstwach domowych oraz przez
przemyst spozywczy, farmaceutyczny, papierniczy i wtokienniczy,

kilka asortymentow glukozy, wykorzystywanej przez przemyst spozywczy, cukierniczy

i farmaceutyczny,

maltodekstryne, ktéra jest istotnym sktadnikiem produktéw sproszkowanych (lody, sosy,
zupy, ekstrakty owocowe, posypki smakowe) oraz odzywek i preparatow witaminowo-
mineralnych dla dzieci i sportowcow.

biatko, ktore jest otrzymywane z soku komorkowego ziemniaka przez koagulacje,
oddzielenie i wysuszenie; stanowi cenny komponent mieszanek paszowych dla zwierzat
i jest znakomitym zamiennikiem biatka zwierzgcego.

szeroki asortyment syropow skrobiowych, znajdujacych zastosowanie w przemysle
cukierniczym i piekarniczym,

grys ziemniaczany, platki ziemniaczane, kostke ziemniaczana i1 pyzy; produkty
wykorzystywane przez przemyst spozywczy.

W ramach segmentu ,,produkcja energii elektrycznej” wytwarza sie:

energi¢ elektryczng z biogazu rolniczego,
energi¢ cieplng na wlasne potrzeby, wykorzystywang m.in. do suszenia pasz dla
zwierzat.

24.2 Przychody i wyniki segmentow

Segment

Przychody Zysk w segmencie

za I kwartal za I kwartal za I kwartal za I kwartal
2018 2017 2018 2017

Przetworstwo

ziemniakow

- w tym miedzy
segmentami
Produkcja energii
elektrycznej

- w tym mig¢dzy
segmentami
Pozostate przychody
operacyjne
Pozostate koszty
operacyjne
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach
(stratach) jednostki
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

54 235

1898

56 133

54210

2716

133

57 059

7719

(281)

253

(305)

71
(1052)

6 405

8 306

(136)

157

(86)

93
(1301)

7033
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24.3 Aktywa i zobowigzania segmentow

Przetworstwo ziemniakoéw 241702 224 154
Produkcja energii elektrycznej 19019 27 377
Uprawy rolne potaczone z chowem i hodowla 19 194 i

zwierzat

Przetworstwo ziemniakow 108 362 88 696
Produkcja energii elektrycznej 23996 28 160
Uprawy rolne potaczone z chowem i hodowla

zwierzat

Do segmentu ,produkcja energii elektrycznej” przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa
i zobowigzania spotki CHP Energia. Do segmentu ,,uprawy rolne potaczone z chowem i hodowla
zwierzat” przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa i zobowigzania spotki Gospodarstwo Rolne Ponary,
a do segmentu ,,przetworstwo ziemniakow” — wszystkie pozostate aktywa i zobowigzania wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W zwiazku z tym, ze spotka Ponary nie generowata przychodow ze sprzedazy, segment ,,uprawy rolne
potaczone z chowem i hodowlg zwierzat” nie zostal wyodrebniony w przychodach i wynikach
segmentow. Ze wzgledu na warto$¢ posiadanych przez spotke Ponary gruntéw trzeci segment zostat
wyodrebniony w niniejszym sprawozdaniu wylacznie na potrzeby zaprezentowania jego aktywoOw
i zobowigzan.

24.4 Pozostale informacje o segmentach

Przetworstwo 2570 1717 1647 1892
ziemniakOw
Produkcja energii 439 084 3

elektrycznej

24.5 Przychody z podzialem na produkty

Skrobia 35225 36 769
Biatko 4392 3395
Glukoza 2 354 2 559
Maltodekstryna 5115 4135
Syropy skrobiowe 1610 1279

Susze ziemniaczane (grysik, platki,

kostka) 4 867 4 056
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Pasze i nawozy 122 358
Energia elektryczna - 207
Energia cieplna 1037 352
Prawa majatkowe (energia elektryczna i 1062
i cieplna)
Towary i materialy 943 2 449

Us1uii 465 305

24.6 Przychody ze sprzedazy wedlug struktury terytorialnej:

Polska, w tym 35815 35619
Skrobia 19 553 19 197
Biatko 1973 2086
Glukoza 2217 2478
Maltodekstryna 4 359 3724
Syropy skrobiowe 1610 1279
Susze ziemniaczane (grysik, ptatki, 4861 3934
kostka)

Pasze 122 358
Energia elektryczna 1037 207
Energia cieplna - 352
Prawa majatkowe (energia elektryczna i ) 1062
cieplna)

Towary 1 materiaty 382 637
Ushugi 465 305
Kraje UE - dostawy wenatrzwspolnotowe,

w tym: 5937 2582
Skrobia 3975 1383
Biatko 1158 744
Maltodekstryna 756 411
Glukoza 26 10
Susze ziemniaczane (grysik, platki, 5 17
kostka)

Towary 16 17
Pozostale kraje - eksport 14 378 18 725
Skrobia 11 697 16 189
Biatko 1261 565
Glukoza 111 71
Maltodekstryna - -
Susze ziemniaczane (grysik, ptatki, ) 105
kostka)

Towari 1309 1795
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24.7 Informacje dotyczace gléwnych klientow

Grupa nie posiada klienta, od ktorego przychody ze sprzedazy przekroczylyby 10% tacznych
przychodow.

25. Podsumowanie dzialalnos$ci w okresie sprawozdawczym

W okresie styczen — marzec 2018 r. Grupa PEPEES osiggneta sprzedaz w kwocie 56,1 mln zt (za
analogiczny okres ubiegtego roku — 56,9 min zt)

Wyzsza dynamika wzrostu kosztow sprzedanych produktéw (w porownaniu do dynamiki wzrostu
przychodow ze sprzedazy produktow) wptyneta na nieco nizszy zysk brutto ze sprzedazy wzgledem
analogicznego okresu roku poprzedniego (2018-16.2 mln zt, 2017 - 16,8 min zt) .

Koszty sprzedazy i marketingu w okresie styczen — marzec 2018 r ulegly zmniejszeniu o 20%
wzgledem okresu porownawczego a koszty ogolnego zarzadu — zwigkszeniu o 12,5% .

Saldo pozostatej dziatalnosci w okresie pierwszego kwartatu 2018 r. zamknelo si¢ na poziomie minus
0,05 mln zt przy wyniku 0,07 mln zt w okresie porownawczym.

Z kolei wynik na dziatalnosci finansowej rozumiany jako saldo przychodow finansowych
pomniejszone o koszty finansowe w okresie styczen — marzec 2018 roku byt wyzszy od analogiczne;j
pozycji okresu porownawczego - (-) 0,98 min zt w 2018 roku przy (-) 1,2 mln zt w okresie styczen —
marzec 2017 r.

W konsekwencji powyzszego zysk na poziomie brutto po pierwszym kwartale 2018 r. wyniost 6,4
mln zt przy 7,03 mln zt zysku brutto wypracowanego w okresie porownawczym a zysk netto
W okresie styczen-marzec 2018 r. wyniost 4,86 min zt przy 5,56 miln zt zysku netto w analogicznym
okresie 2017r.

26. Stanowisko  zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania  wcze$niej
publikowanych prognoz na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych
W raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikow jednostkowych oraz skonsolidowanych na
rok 2018.

27. Struktura akcjonariatu

Ponizej zaprezentowano strukturg akcjonariatu na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego,
tj. na dzien 29 marca 2018 r.

Udzial w Liczba Udzial w
AKCJONARIAT "CZFSi t".*]kcji kag}cfale Flostw |i2§:/t)>§:r°:a
%
Maksymilian Maciej Skotnicki * 20703282 || 2179 | 20703282 21,79 |
[Michat Skotnicki* |21325780| 2245 | 21325780 | 22,45 |
INewth Jonathan Reginald | 7995200 || 842 | 7995200 | 842 |
Esm;;’fﬁf;z"v‘fgi ;ﬁgﬁ’cmych 21444561 | 2257 || 21444561 | 2257
| Richie Holding Ltd | 6133100 || 646 | 6133100 | 646 |
| Pozostali |17398077| 1831 | 17398077 | 1831 |
Ogétem || 95000000 || 100,00 | 95000000 100,00 |
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*Panowie Maksymilian Maciej Skotnicki oraz Michat Skotnicki sq osobami, o ktorych mowa w art. 87 ust. 4 pkt 1 Ustawy
o ofercie publicznej [...] i tym samym lgczny stan posiadania ww. 0sob obejmuje 42.029.062 akcji/glosow co odpowiada
44,24% udziatowi w kapitale zaktadowym/ogolnej liczbie glosow w Spotce

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu

okresowego.

Udzial w Liczba Udzial w
AKCJONARIAT 'icz[t’sitf‘]kcji kag}:ale Hlosow |i(c):§§ilezﬁla
%
Maksymilian Maciej Skotnicki |20703282] 21,79 | 20703282 | 21,79 |
Michat Skotnicki 21325780 || 2245 | 21325780 2245 |
INewth Jonathan Reginald | 7095200 || 842 | 7995200 | 842 |
opsl L‘;ﬂ;;rfﬁfjvlzvv‘ﬁffé g’ﬂcmych 22908318 || 2411 || 22908318 | 24,11
| Richie Holding Ltd | 6133100 || 646 | 6133100 | 646 |
| Pozostali |15934320| 1677 | 15934320 16,77 |
Ogotem || 95000000 || 100,00 | 95000000 100,00 |

*Informacja o liczbie posiadanych akcji pochodzi ze zgloszenia w WZA w dniu 11 maja 2018 r.

28. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Pan Wojciech Faszczewski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spoétki, posiada 701.000 akcji Spotki.
Osoba o ktorej mowa powyzej nie posiada uprawnien do akcji Spotki.

Osoby nadzorujace nie posiadajg akcji Spotki lub uprawien do nich.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 29 marca 2018 r. do dnia
publikacji niniejszego raportu okresowego osoby zarzadzajace i1 nadzorujace nie dokonywatly
transakcji dotyczacych akcji Spotki lub uprawnien do nich.

29. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu spotki z Grupy PEPEES
nie udzielaly poreczen lub gwarancji.

30. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W nastgpnym kwartale istotny wplyw na wynik bedg miaty nastepujace czynniki:
- cena skrobi na rynku polskim i §wiatowym,
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- kursy walut - Grupa jest eksporterem,
- podstawowe stopy procentowe - Grupa posiada kredyty, ktorych oprocentowanie oparte jest na
stawce WIBOR.

31. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji

Poza informacjami zaprezentowanymi w ramach odpowiednio skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2018 roku oraz w kwartalnej informacji finansowej za ww.
okres, Zarzad Emitenta nie identyfikuje innych informacji, ktore jego zdaniem sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta iich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

32. Wazne wydarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym

e w dniu 10 kwietnia 2018 r. osoby zarzadzajace w Spoétce, tj. Panowie: Wojciech Faszczewski
i Tomasz Rogala zlozyli rezygnacj¢ z pelnienia funkcji, odpowiednio Prezesa i Cztonka
Zarzadu w Spotce, nie wskazujac przy tym powodow rezygnaciji;
rowniez w dniu 10 kwietnia Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie art. 11.2 Statutu
Spotki oraz art. 369 § 1 ksh, powotata Pana Wojciecha Faszczewskiego na Prezesa Zarzadu
Spotki oraz Tomasza Rogale na Cztonka Zarzadu Spoétki; obydwaj Panowie zostali powotani
na nastepng kadencje rozpoczynajaca sie 10 kwietnia 2018 r.

e w dniu 24 kwietnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki
PEPEES przyj¢to nowy regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki.

e 11 maja Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PEPEES zatwierdzito sprawozdania za rok
2017 oraz podziat zysku za rok 2017.

33. Zatwierdzenie skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 15 maja 2018 r.

PODPISY CZELONKOW ZARZADU

Data Imig¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

15.05.2018 Wojciech Faszczewski Prezes Zarzadu 4 @M '

Tomasz Rogala Cztonek Zarzadu 707{44» @@4

15.05.2018

PODPIS OSOBY, KTORA SPORZADZIEA SPRAWOZDANIE

Data Imie¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

15.05.2018 Wiestawa Zatuska Gtoéwna ksiggowa q}g
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