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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spétki Europejskie
Centrum Odszkodowan Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Legnicy (zwang dalej takze Spoétka),
na ktére sktada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2016 r., jednostkowy rachunek zyskdw i strat, jednostkowe sprawozdanie z
catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z
przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz opis znaczacych
zasad (polityki) rachunkowosci, a takze informacje dodatkowe i objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spoftki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047,
z pdzn. zm.), zwang dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm.
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Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskad wystarczajacg pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania
kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od naszego
osadu, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, wzieliSmy pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spébtke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o
skutecznosci  kontroli wewnetrznej Spoétki. Badanie obejmowato takie ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje jasny i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien
31.12.2016 r., jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy
od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

2. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

3. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi przepisami prawa oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rdéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i postanowieniami statutu/umowy Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto
Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spefnialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i
czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o
jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego parnstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860). i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztatcern w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem Spétki o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym
zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka zawarta informacje wymagane zgodnie z
zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow  finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z p6zn.zm.)*) lub w regulaminach wydanych na
podstawie art. 61 tej ustawy*). Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz zinformacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Pawet Mréz

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 12600

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Nr 3115

Wroctaw,14.03.2017 r.
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1. CZESC OGOLNA

1.1 DANE IDENTYFIKUJACE SPOtKE

1.1.1 DANE REJESTROWE JEDNOSTKI

NAZWA SPOLKI Europejskie Centrum Odszkodowan Spdtka Akcyjna
SIEDZIBA Legnica, ul. Sw. M. Kolbe 18

NUMER KRS 0000359831

SAD REJESTROWY Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna IX Wydziat Gospodarczy
DATA REJESTRACI 01.07.2010

REGON 91073970

NIP 6912284786

1.1.2 PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI JEDNOSTKI

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

e doradztwo oraz posrednictwo zwigzane z dochodzeniem roszczen
ubezpieczeniowych od towarzystw ubezpieczeniowych,

e dziatalnos¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

1.1.3 ROK OBROTOWY

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.1.4 KAPITAt ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy Spétki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 560.000 zt.
Sktada sie z 5.600.000 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,10 kazdy.
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Akcje w Spotce posiadaja: ilos¢ akcji wartos¢ nominalna akgji
Corpor Capital sp. z 0.0. 1630540 163 054,00
KL Investment sp. z 0.0. 1614191 161 419,10
ONF EE D'\é?&)NN&Lﬁ - 700 000 70 000,00
Pozostali 1655 269 165 526,90
Suma 5600 000 560 000

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w strukturze Akcjonariuszy

Spoiki.

1.1.4 LISTA PODMIOTOW POWIAZANYCH

Kancelaria Radcédw Prawnych — EuCO Joanna Smereczarnska-Smulczyk i Wspdlnicy
spotka komandytowo — akcyjna (na dzien bilansowy Kancelaria Radcéw Prawnych
EuCO - Joanna Smereczanska-Smulczyk i Partnerzy Spdtka komandytowa),

EuCO Marketing Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa,
EuCO Marketing spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig,

EuCO CESJE spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (na dzien bilansowy CESJE
EuCO Marketing spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa),
EuCO FIZ Aktywéw Niepublicznych,

Kancelaria Radcéw Prawnych Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy Spdtka
komandytowa,

Kancelaria Radcy Prawnego EuCO — Joanna Smereczanska-Smulczyk i Wspdlnicy
Spétka komandytowo — akcyjna,

Internet Business Partner spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

Carascola Investments Ltd. (Cypr),

EuCO S.C.Sp. (Luksemburg),

EuCO SARL (Luksemburg),

Centrul European de Despagubiri S.R.L. (Rumunia),

Eurdpske Centrum Odskodného s.r.o. (Stowacja),

Eurdpai Kartéritési Ugyintéz6 Kézpont Kft. (Wegry),

Evropské Centrum Odskodného spol. s.r.o. (Czechy),

EuCO Poreczenia Spétka Akcyjna (Krajowe Centrum Poreczen Spétka Akcyjna),
EuCO Finanse Spoétka Akcyjna (Krajowe Centrum Finansowe Spétka Akcyjna),
EUCOCAR spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

CRP Jaworski i Wspélnicy Spétka Komandytowa

EuCO Broker spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

%
29,12

28,82

12,50

29,56

100%
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1.2 ORGANY SPOLKI

1.2.1 ZARZAD

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Krzysztof Lewandowski - Prezes Zarzadu
Pani Jolanta Zendran - Wiceprezes Zarzadu
Pani Agata Rosa Kotodziej - Cztonek Zarzadu Dyrektor Finansowy

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w Zarzadzie Spotki.

1.2.2 RADA NADZORCZA

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Pawet Filipiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Maciej Skomorowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Agnieszka Papaj - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Joanna Smereczanska-Smulczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Lucjan Chresciak - Cztonek Rady Nadzorczej

W roku obrotowym nastgpity nastepujgce zmiany:

Pan Ryszard Petru petnit funkcje w Radzie Nadzorczej do dnia 23 czerwca 2016 roku,
Pani Wanda Ronka-Chmielowiec zasiadata w Radzie Nadzorczej do dnia 01 lipca 2016,
Pan Maciej Skomorowski petni swojg funkcje od dnia 23 czerwca 2016 roku,

Pan Lucjan Chresciak zasiada w Radzie Nadzorczej od dnia 22 lipca 2016.

1.2.3 PROKURA

W badanym okresie nie udzielono prokury.

1.3 SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez UHY ECA Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
23.06.2016r..

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Dolnoslgskim Urzedzie Skarbowym dnia
08.07.2016 r. i Sgdzie Rejonowym dnia 08.07.2016 r.
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1.4 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 29.04.2015 r. z Zarzagdem
Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. Biegty rewident zostat wybrany na audytora
Europejskiego Centrum Odszkodowan S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 13.04.2015r.

Biegtym rewidentem kierujgcym badaniem jest Pawet Mréz, numer ewidencyjny 12600.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosci Sp. k. jak i biegty rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2016 r. oraz od stycznia do marca 2017 r.
i zakoriczono w dniu 14.03.2017 r.

1.5 DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA SPOKI

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacje i wyjasnienia.

Dnia 14.03.2017 r. Zarzad Spodtki potwierdzit pisemnie kompletnosé sporzadzonego
sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie 31.12.2016 r. do dnia
ztozenia oswiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 OGOLNA ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1.1 STRUKTURA BILANSU

Aktywa

Wartosci niematerialne 33287,4 26,3 11,5 0,0 16,5 0,0

Rzeczowe aktywa

3704,0 2,9 3 890,5 4,2 3989,7 6,0
trwate

Naleznosci

. 0,0 0,0 17,4 0,0 0,0 0,0
dtugoterminowe

Akcje, udziaty, inne
inwestycje 19 875,9 15,7 4 568,7 5,0 4617,2 6,9
dtugoterminowe

Aktywa z tytutu

odroczonego podatku 8738,8 6,9 5298,1 5,8 4302,6 6,4
dochodowego

Aktywa trwate 65 606,1 51,8 13786,2 15,0 12925,9 19,3
Zapasy 13,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Naleznosci 599064 47,3 667902 72,5 446693 66,7

krétkoterminowe

Aktywa finansowe

1 1 1

dostepne do sprzedazy 0 0,0 /0 0,0 0 0,0
srodki pienigzne i ich 1049,4 0,8 11521,7 12,5 94073 14,0
ekwiwalenty

Aktywa obrotowe 60 970,0 48,2 78 312,9 85,0 54 077,6 80,7
Aktywa przgznaczone 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0
do sprzedazy

Aktywa 126 576,1 100 92 099,1 100 67 003,5 100
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Pasywa

Kapitat podstawowy 560,0 0,4 560,0 0,6 560,0 0,8

Catkowite dochody w

okresie 20062,6 15,9 222362 24,1 129110 19,3
sprawozdawczym

Pozostate kapitaty 16 6243 13,1 143311 156 164281 24,5
razem

Kapitat wiasny 37246,9 29,4 371273 40,3 298991 44,6
Rezerwy z tytutu 6354,5 5,0 6439,9 7,0 4510,7 6,7
podatku odroczonego

Zobowiazania 314778 24,9 0,0 0,0 0,0 0,0
dtugoterminowe

Zobowigzania 514969 40,7 485319 527 325937 48,6

krotkoterminowe

Zobowigzania i
rezerwy na 89 329,2 70,6 54971,8 59,7 37104,4 55,4
zobowigzania

Pasywa 126 576,1 100,0 92099,1 100,0 67 003,5 100,0
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2016 2015/ 2016 2015 2014/ 2015 2014
TPLN % TPLN % TPLN

2.1.2 DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 59 342,7 -15,6% 70317,1 76,6% 39827,3
towarow i materiatow

Koszty sprzedanych
produktow, towardw 38 663,9 -14,6% 452743 65,2% 27 398,7
i materiatéow

Wynik brutto ze

sprzedazy 20678,8 -17,4% 25042,8 101,5% 12 428,7
Koszty ogdlnego

zarzadu i koszty 10 316,1 3,9% 9929,5 50,0% 6 620,0
sprzedazy

Wynik ze sprzedazy 10362,7 -31,4% 15113,3 160,2% 5 808,7
zgzcr’:tcizisrzycmdy 3377,2 28,1% 2 636,1 27,1% 2073,6
P te k

ng::tci;eoszw 1954,9 -35,1% 3010,9 44,8% 2079,7
z\;‘;':;kc;‘j‘:‘:jz'a*a'"°s°' 11785,1 20,0% 14 738,50 154,0% 5802,6
Przychody finansowe 7 065,1 -38,6% 11 500,6 28,8% 8929,1
Koszty finansowe 1233,5 155,2% 483,4 75,1% 276,0
Wynik brutto 17 616,6 -31,6% 25 755,7 78,2% 14 455,6
Podatek dochodowy -2 446,0 -169,5% 3519,5 127,8% 1544,7
Wynik netto 20 062,6 -9,8% 22 236,2 72,2% 12911,0
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2.2 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

2.2.1 WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownos$é majgtku

Wynik finansowy netto

Suma aktywoéw (stan sredni)

Rentownosé sprzedazy netto

Wynik finansowy netto

Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

Wynik finansowy netto

Kapitat wiasny (stan sredni)

2.2.2 WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnos¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnos¢ Ill stopnia

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

10

%

%

%

%

18,35

33,81

17,46

53,95

1,18

1,18

0,57

27,95

31,62

21,49

66,35

1,61

1,61

0,89

UHY =~

21,49
32,42
14,58

48,94

1,66
1,66

0,80
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2.2.3 WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkosc¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan Sredni)

dni 186
Przychody ze sprzedazy n
2.2.4 WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogdlny poziom zadtuzenia
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
: % 70,57
Suma pasywow
Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami
Zobowigzania z dostaw i ustug (stan $redni)
dni 209
Koszty dziatalnosSci operacyjnej
Trwatos¢ struktury finansowania
Kapitat wiasny + Rezerwy i zobowigzania
dtugoterminowe % 54 30
Suma pasywow
2.2.5 INNE WSKAZNIKI
EBIT (zysk operacyjny) TPLN 11785,1
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacjg)  TPLN 12 053,1
EAT (wynik finansowy) TPLN 20062,6

UHY =~

146

59,69

175

40,31

14738,5

15021,5

22 236,2

2.3 INTERPRETACJA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz w aktywach udziat majgtku trwatego
zwiekszyt sie i stanowi na dzien bilansowy 51,8% sumy bilansowe] z czego najwiekszg
dynamikg charakteryzowaty sie wartosci niematerialne (ujawnienie znaku towarowego w
wyniku leasingu przedsiebiorstwa), ktorych stan na dzien bilansowy osiggnat poziom ponad
26% sumy bilansowej. Znacznemu wzrostowi ulegta réwniez warto$¢ udziatéow i akcji
(spowodowana zwiekszaniem kapitatéw wtasnych spotek zaleznych) oraz aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (zawigzanie aktywa zwigzanego z korzySciami

podatkowymi dot. znaku towarowego).

11
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55,38

186

44,62

5802,6

6 157,6

12 911,0
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Wartos$¢ aktywow obrotowych spadta 0 22% w poréwnaniu z rokiem 2015 i wyniosty

na dzien bilansowy 60.970 TPLN., naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci stanowig 47,% sumy bilansowej, a srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,8%.
Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zmniejszyta sie w
stosunku do poprzedniego okresu o kwote TPLN 6.883 Udziat tej pozycji w sumie bilansowe;j
spadt 0 25,2 p.p. Srodki pieniezne zmalaty w badanym okresie o TPLN 10.472.

Struktura finansowania dziaftalnosci Spétki ulegta znacznym zmianom w poréwnaniu do
ubiegtego okresu. Udziat kapitatu wtasnego w pasywach ogétem spadt o0 10,9 p.p. i w roku
badanym uksztattowat sie na poziomie 29,4%, spowodowane jest to w gtdwnej mierze
wzrostem zobowigzan z tytutu leasingu.

Analizujgc pozycje rachunku zyskéw i strat, widoczny jest spadek zaréwno przychodéw
netto ze sprzedazy produktéw (o 15,6%), jak i kosztow sprzedanych produktéw (o 14,6%).
Wiekszy spadek poziomu przychoddw netto ze sprzedazy produktéw od wzrostu wartosci
kosztéw sprzedanych produktéw spowodowat spadek zysku ze sprzedazy brutto z TPLN
25.043 w roku ubiegtym do TPLN 20.679 w badanym okresie, tj. 0 17,4%. Po uwzglednieniu
kosztéw ogdlnego zarzadu (wzrost o 3,9% w stosunku do roku ubiegtego) wynik ze
sprzedazy ulegt obnizeniu o 31,4% w poréwnaniu do poprzedniego okresu. Zysk ze
sprzedazy korygowany jest o strate z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz o zysk z
dziatalnosci finansowe;j.

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjety wartosci dodatnie. Wskaznik rentownosci
sprzedazy netto ulegt nieznacznemu wzrostowi w stosunku do roku poprzedniego.
Wskazniki rentownosci majatku ogdtem oraz rentownosci kapitatéw wtasnych zanotowaty
spadek odpowiednio 0 9,6 oraz 12,4 p.p.

Zmienita sie takze ptynnos¢ finansowa Spétki. Wskazniki ptynnosci I, 1l oraz Il stopnia
odnotowaty spadek w stosunku do roku poprzedniego, i uksztattowaty sie na poziomie 1,18
dla wskaznikéw | oraz Il natomiast wskaznik Il stopnia wynosi na dzien bilansowy 0,68.

Wskazniki szybkosci obrotu naleznosciami i zobowigzaniami rdwniez ulegty zmianie. Cykl
inkasa naleznosci wydtuzyt sie z 146 dni w roku ubiegltym do 186 dni w analizowanym
okresie, a przecietny czas regulowania zobowigzan ulegt wydtuzeniu o 34 dni i wynidst w
badanym roku 209 dni.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1 KSIEGI RACHUNKOWE | KONTROLA WEWNETRZNA

Spétka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad,
wprowadzong z dniem 01.07.2010 r. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter
prowadzonej dziatalnosci i jest stosowana w sposéb ciagly.

Zapisy w ksiegach dokonywane sg w sposéb trwaty. Sposéb ewidencji zdarzen
gospodarczych w ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji
gospodarczej, dokumentu zrédtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na
ktorych dana operacja zostata ujeta. Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne,
prawidtowe i odpowiednio powigzane z fakturami badz innymi dokumentami zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy
zastosowaniu komputerowego systemu finansowo - ksiegowego Comarch ERP Optima.
Stosowane przez Spétke metody zabezpieczenia dostepu do danych i system ich
przetwarzania s wystarczajace.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spétki z zachowaniem przepiséow
rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim
wigze sie ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich
ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

3.2 POZOSTALE ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI JEDNOSTKI

INFORMACIJE DODATKOWE

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce stanowigce integralng sktadowa czes¢ sprawozdania finansowego zostaty
opracowane zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
(zwanymi dalej Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej).

SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ
Sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie

z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.
Stwierdzono jego powigzanie z ksiegami rachunkowymi.

13
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SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.
Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami
rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z
postanowieniami  Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.
Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz
ksiegami rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.
Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz
ksiegami rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s z nim
zgodne.

3.3 ZDARZENIU PO DNIU BILANSOWYM

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wptyw na sume bilansowa
lub wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.

3.4 WNIOSKI Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych Spétki Europejskie Centrum
Odszkodowan Spétka Akcyjna, z siedzibg w Legnicy stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato sporzadzone prawidtowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i
obrotami w ksiegach rachunkowych;

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej;

sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby;

4. nie wystgpity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujgcego prawa.

w
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Wynik badania sprawozdania finansowego
Odszkodowan S.A. za rok obrotowy 2016 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

UHY ECA Audyt

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Pawet Mréz

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 12600
przeprowadzajacy badanie w imieniu
UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Nr 3115

Wroctaw, 14.03.2017 r.
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