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N ROPCZYCE S.A.

A. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 25 maja 2016 roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych iokresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takie, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z
2014 r. poz. 133, z pdin. zm.) oraz rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 25 maja 2016 roku zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz. 860). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Zaktadéw Magnezytowych ,Ropczyce” S.A. Uchwatg nr
IX/47/2016 z dnia 22.04.2016 w sprawie wyboru audytora do badania i przeglagdu sprawozdan finansowych Spétki
i Grupy Kapitatowej za 2016 r. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie
petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.
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N ROPCZYCE S.A.

B. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2016 - 31.12.2016

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Rigehgdifetigecisprzedazy 234299 55 988 244 106 55 787
produktéw, towardéw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy 184 327 44 047 193 408 44 200
Zysk (str.ata.) na dziatalnosci 17 301 4134 20 045 4581
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 16 306 3896 18177 4154
Zysk (strata) netto 13151 3143 25029 5720
Sredniowazona liczba udziatéw/akcji 4580834 4580834 4745 619 4745 619
w sztukach
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg 287 0,69 527 121
(zt/euro)
SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)
Aktywa trwate 260 049 61023 298 295 67 427
Aktywa obrotowe 137 803 32337 145 575 32906
Kapitat wtasny 227 225 53320 297 874 67 331
Zobowigzania dtugoterminowe 88 543 20777 87 207 19712
Zobowigzania krétkoterminowe 82084 19 262 58 789 13 289
Liczba akcji 4 580 834 4580 834 6987 488 6987 488
Wartosc ksiegowa na akcje (zt/euro
2 je {2t/ ) 49,60 11,64 42,63 9,64
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
Przeptywy pieniezne netto z
s e 13595 3249 14 305 3269
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnoéci inwestycyjnej e ey = el
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej -5459 -1304 -12.705 ~2904
Kurs EUR/PLN 2015 2016
- dla danych bilansowych 4,2615 4,4240
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,1848 4,3757

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig
arytmetyczng kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzier poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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C. WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE” S.A. ZA 2016 ROK

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

ROPCZYCE S.A

Nazwa: ZAKELADY MAGNEZYTOWE ,,ROPCZYCE” S.A.

Forma prawna: SPOtKA AKCYINA

Siedziba: UL. POSTEPU 15C, 02-676 WARSZAWA

Kraj rejestracji: POLSKA

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: PRODUKCIA WYROBOW OGNIOTRWALYCH

Organ prowadzacy rejestr: SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIIl WYDZIAt
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Numer statystyczny REGON: 690026060

Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. sg sp6tka akcyjng prawa handlowego z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu
15C, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Rzeszowie pod
numerem KRS 0000036048. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobdéw ogniotrwatych
zakwalifikowana wedtug dziatow Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci pod numerem 2320Z. Spétka notowana jest na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan ciggtych
i zakwalifikowana jest do przemystu materiatéw budowlanych.

Il. Czas trwania Grupy Kapitatowej:

Spétka dominujgca ZAKEADY MAGNEZYTOWE ,,ROPCZYCE” S.A. i jednostki zalezne wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
Dane pordwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym w kapitale wtasnym.
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IV. Sktad organdéw jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzier 31.12.2016 r.:

Zarzad:

JOZEF SIWIEC - PREZES ZARZADU

MARIAN DARLAK - WICEPREZES ZARZADU DS. JAKOSCI | ROZWOJU
ROBERT DUSZKIEWICZ - WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH

Zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej:
W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Roman Wenc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wypychowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Ubysz - Cztonek Rady Nadzorczej
Lestaw Wojtas - Cztonek Rady Nadzorczej
Kostiantyn Litwinow - Cztonek Rady Nadzorczej

V. Biegli rewidenci:

BDO Sp.zo.o.
ul. Postepu 12
02 -676 Warszawa

VI. Prawnicy:

Kancelarie Prawne obstugujgce w sposob staty dziatalnos¢ operacyjng jednostki dominujacej:
Kancelaria Adwokacka

Krzysztof Migso

ul. Krisego 6, 39-100 Ropczyce
Wypychowska i Wspdlnicy sp.k.

ul. Ludowa 17

lok. U1, 00-780 Warszawa

FKA Furtek Komosa Aleksandrowicz Sp.k.
ul. Krélewska 16,

00-103 Warszawa

RKKW - KWASNICKI, WROBEL & Partnerzy
ul. Wilcza 46,

00-679 Warszawa

Obstuga prawna jednostki zaleznej:

Adwokat Wojciech Drzymata
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VII. Banki (wspoétpracujgce w okresie sprawozdawczym):

PKO Bank Polski S.A.
ING Bank Slaski S.A.
Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku

Bank Gospodarstwa Krajowego

VIIl. Notowania na rynku regulowanym jednostki dominujacej:

1. Informacje ogodlne:
Gietda:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

2. System depozytowo - rozliczeniowy:

IX. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujace;j:

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

RPC

Przemyst materiatéw budowlanych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy byli:

Udziat w .
X L. Ogédlna
. % Liczba ogolnej h
. . Liczba . . e . liczba
Akcjonariusz .. kapitatu | gtosow na liczbie ,
akcji . ) gtosow w
akcyjnego wz gtosow na soétce ?
Wz potce
ZM INVEST S.A. 2406586 | 34,32% 0" 0,00% 34,32%
Jozef Siwiec 1240608 17,69% 1240608 27,11% 17,69%
Interminex Handelsgesellschaft m.b.H 640 385 9,13% 640 385 13,99% 9,13%
Marian Dartak 469 953 6,70% 469 953 10,27% 6,70%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wtasne) 25146 0,36% 0 0,00% 0,36%
Pozostali 2229956 31,80% 2225672" 48,63% 31,80%
Razem 7012634 | 100,00% 4576 618 100% 100,00%
a) - ogdlna liczna gtoséw w Spdfce oznacza — stosownie do definicji przewidzianej w Ustawie o Ofercie Publicznej — sume gfosow przypadajgcych

na wszystkie akcje Spotki. Bez znaczenia pozostaje przy tym to, czy gtosy te mogq by¢ faktycznie wykonywane, czy tez istniejq jakiekolwiek

ograniczenia w zakresie ich wykonywania.

b) -z uwagi na naruszenie obowigzkéw zwigzanych ze znacznymi pakietami akcji spétek publicznych wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej,
akcjonariusz Spétki — ZM Invest S.A. z siedzibg w Ropczycach — utracit mozliwos¢ wykonywania prawa gtfosu ze wszystkich posiadanych akcji
Spotki; powyzszqg okolicznos¢ Zarzqd Spdtki ustalit w oparciu o opinie prawng sporzqdzonq przez uznanych ekspertéw z zakresu prawa rynku
kapitatowego,; dodatkowo, w ocenie Spdtki rowniez jedna z oséb fizycznych bedqca akcjonariuszem Spétki — z analogicznych powodow —
utracita mozliwos¢ wykonywania prawa gfosu ze wszystkich posiadanych akcji Spotki (akcje posiadane przez tego akcjonariusza zostaty
uwzglednione w rubryce ,Pozostali”). W dniu 13 pazdziernika 2016 roku Emitent wystqpit do Sqdu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy, z powddztwem o ustalenie, ze dwdch akcjonariuszy Spotki, w tym m. in. ZM Invest nie moze wykonywac prawa gfosu z akcji

Spotki.
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X. Spotki zalezne na dzien 31.12.2016 r:

ROPCZYCE

ZM Service Sp. z 0.0.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000040591

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja maszyn do aplikacji wyrobéw ogniotrwatych przez ich
uzytkownikoéw (torkretnice i tynkownice), a takze produkcja maszyn i urzgdzen mechanicznych, linii technologicznych
oraz czesci eksploatacyjnych maszyn iurzadzen na potrzeby przemystu wyrobow ogniotrwatych, hutnictwa
i cementowni. Spétka sSwiadczy ponadto ustugi w zakresie biezgcego utrzymania ruchu w ZM ,ROPCZYCE” S.A.
(urzadzenia mechaniczne i energetyczne, wykonawstwo form do formowania wyrobdw ogniotrwatych), a takze ustugi
o podobnym charakterze na rzecz innych podmiotéw zewnetrznych.

ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.
02-002 Warszawa, ul. Nowogrodzka 62C

Spodtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000536683

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi poprzez ich wynajem, dalszg
restrukturyzacje i przygotowanie do ich sprzedazy, dzieki aktywnym dziataniom na rynku nieruchomosci.

Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd.
Room 61, No. 234 Xinghai Street
Haicheng

Spotka zostata zatozona zgodnie z prawem ChRL dotyczacym Przedsiebiorstw bedacych wyfacznie wtasnoscig
zagraniczng (zwanym ,prawem WFOE”) i posiada status osoby prawnej w Chinach.

Przedmiotem dziatalnosci spotki zaleznej Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. jest wsparcie aktywnosci
Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na rynku chinskim w zakresie kontraktacji wyrobdéw ogniotrwatych
przeznaczonych na eksport, produkowanych pod nadzorem i wg technologii ZMR S.A., zaopatrzenie w surowce do
produkcji wyrobow ogniotrwatych oraz funkcja operatora w zakresie kontaktow z chifnskimi partnerami handlowymi
oraz administracjg panstwowa w Chinach.
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Udziat w . P ..
. . . . Udziat w ogdlnej Metoda Rok objecia
Nazwa podmiotu kapitale jednostki .. o . s
s liczbie glosow % konsolidacji udziatow
zaleznej%
ZM Service Sp. z o0.0. 100,00% 100,00% petna 2001
Haicheng Ropczyce
Refractories Materials Co. Ltd. 100,00% 100,00% - 2015
(WFOE)*
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 100,00% 100,00% petna 2016

*Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE) na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego znajduje sie w fazie organizacji, nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej i dlatego nie jest objeta
konsolidacja.

Grdficzna prezentacja Grupy Kapitatowej na 31.12.2016 r.:

Zaktady
Magnezytowe

 ROPCZYCE” S.A.

100
%

Haicheng Ropczyce ZM Nieruchomosci
ZM SERVYICE Sp. z 0.0. Refractories Materials

Co. Ltd. (WFQE) Sp.z 0.0

Xl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego:

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 13.03.2017 roku.
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D. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ
ZM ,,ROPCZYCE” S.A. ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2016 R. DO 31 GRUDNIA 2016 R.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 01.01.2015 -

za okres 01.01.2016 -

nota 31.12.2015 31.12.2016
I. Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardéw i materiatow 1,2 234299 244 106
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 3 184 327 193 408
lll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 49 972 50 698
IV. Pozostate przychody 4 6476 7 605
V. Koszty sprzedazy 3 17 057 17 347
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 3 15288 15757
VII. Koszty projektow badawczych (netto) 3 444 19
VIII. Pozostate koszty 4 6358 5135
IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 17 301 20 045
X. Przychody finansowe 5 2029 1340
XI. Koszty finansowe 5 3024 3208
XIl. Dochody z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
XIIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 306 18177
XIV. Podatek dochodowy 6 3155 -6 852
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13151 25029
XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
XVII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 13151 25029
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajaca
na udziaty niekontrolujace
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
pZzyp(adajqc)a akcjonariuszom jednostk?dominujqjcej : 13151 25029
th\c/’smkir(‘s:jr:::j) netto (zanualizowany) przypadajacy akcjonariuszom jednostki 8 13 151 25 029
Podstawowy za okres obrotowy 2,87 5,27
Rozwodniony za okres obrotowy 2,87 5,27
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej 8
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 2,87 5,27
Rozwodniony za okres obrotowy 2,87 5,27
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0,00 0,00

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Ropczyce, dnia 13.03.2017 r.
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Skonsolidowany raport roczny za 2016 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

NOTA

za okres
01.01.2015 -
31.12.2015

za okres
01.01.2016 -
31.12.2016

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres:

13 151

25029

w tym przypadajqca akcjonariuszom jednostki dominujqcej

13151

25029

w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce

Inne catkowite dochody , wtym:

-95

-531

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych, w tym:

0

0

- odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

-3 758

w tym przypadajgce mniejszosci

- odniesione na kapitat zapasowy

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

3758

w tym przypadajgce mniejszosci

Réznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

w tym przypadajgce na udziaty niekontrolujace

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi
przeptywy Srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen

-531

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodow

-239

-101

w tym przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

-239

-101

w tym przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce

Suma dochodow catkowitych za okres:

10,11

13295

24 599

w tym przypadajqca akcjonariuszom jednostki dominujqcej

13 295

24 599

w tym przypadajqca na udzialy niekontrolujqce

Pogrupowanie catkowitych dochodéw

NOTA

za okres
01.01.2015 -
31.12.2015

za okres
01.01.2016 -
31.12.2016

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres:

13151

25 029

Dochody catkowite, ktore w pdzniejszych okresach, po spetnieniu okreslonych
warunkdw, zostang przeniesione do wyniku okresu

Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do wyniku
okresu

-531

Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach
zostang przeniesione do wyniku okresu

Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach nie
zostang przeniesione do wyniku okresu

-239

-101

Suma dochodow catkowitych

10,11

13295

24 599

Ropczyce, dnia 13.03.2017 r.
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Emm ROPCZYCE S.A.
1

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ

stan na stan na

AKTYWA nota | 31.122015r. | 31.12.2016r.
I. Aktywa trwate dtugoterminowe 260 049 298 295
1. Rzeczowe aktywa trwate 12 202 842 195 215
2. Wartosci niematerialne 13 7208 5547
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 14,15 9163 49 578
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metodg praw wtasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe 16 515
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 3342 9948
7. Pozostate aktywa dfugoterminowe 37 492 37 492
8. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 137 803 145 575
1. Zapasy 17;.17 58119 54761
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18,19 69 485 70575
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9679
4. Pozostate naleznosci z tytutu wycen kontraktéw
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 5495 5525
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe 15 780 818
7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 3924 4217
lll. Aktywa dostepne do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 397 852 443 870

Ropczyce, dnia 13.03.2017 r.
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Skonsolidowany raport roczny za 2016 r.
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stan na stan na
PASYWA NOTA 31.12.2015 . 31.12.2016r.

I. Kapitat wiasny z udziatami niekontrolujgcymi 227 225 297 874
1. Kapitat zaktadowy 22 11515 17 532
2. Akcje wtasne 23 -806 -806
3. Kapitat zapasowy 24 116 636 168 513
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 24 96 094 96 094
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 24
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzagdkowanych
7. Zyski/Straty aktuarialne -250 -680
8. Zyski zatrzymane, w tym: 4036 17 221

8.1. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 25 -9115 -7 808
jEdSr;i.stZIZ/iskd(;;:?rt]iigceetjto biezgcego okresu przypadajgca akcjonariuszom 13 151 25029
la. Kapitat wtasny bez udziatéw niekontrolujgcych 227 225 297 874
9. Kapitaty mniejszosci
Il. Zobowiazanie dtugoterminowe 88543 87 207
1. Kredyty i pozyczki 26 36 413 36 757
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 32 509 740
3. Pochodne instrumenty finansowe 27 1217 619
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 27 16 863 17 584
Z;ruRgeozteerrvrvnainnc?v::nadczema pracownicze oraz pozostate rezerwy 3435 1406 1629
6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 23783 23410
7. Rozliczenia miedzyokresowe 33 8352 6 468
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 82084 58 789
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 28,29 33303 31815
2. Pochodne instrumenty finansowe 27 798 708
3. Kredyty i pozyczki 26 34 563 15691
4. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 32 15 15
5. Pozostate zobowigzania finansowe 26 190
6. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2789 14
Z;c’iizoetre\/:;ir;i\slv\/:adczenla pracownicze oraz pozostate rezerwy 3435 7474 7922
8. Rozliczenia miedzyokresowe 2952 2624
IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy
PASYWA RAZEM 397 852 443 870

Ropczyce, dnia 13.03.2017 r.
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Skonsolidowany raport roczny za 2016 r.

‘l' Grupa Kapitatlowa ZM ,,ROPCZYCE" S.A.
wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

zZv
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WtASNYM
Kapitat z . . . . . Wynik I K?pital.

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym Kapitat Akcje Kapitat aktualiza Roznice Pozo.staie e Nlepodz[elony finansowy \.Niasn'y ekejchagy Raz'em

kapitale wtasnym zaktadowy | wiasne | zapasowy cji kurs.o we.z kapitaty Stra.t v ) wynik biezacego ak.c jonarlustzy . s kapitaly

T przeliczenia | rezerwowe | aktuarialne | finansowy okresu jed.nos:tkl : me.kontrol wiasne

dominujacej ujacych
Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2015r.
Kapitat wtasny na dzien 01.12.2015r. 11515 -806 104 355 99 631 0 7 -173 2836 217 365 0 217 365
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wiasny po korektach 11 515 -806 104 355 99 631 0 7 -173 2836 0 217 365 0 217 365
Emisja akgji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Podziat zysku netto 8516 -8 516 0 0
Wyptata dywidendy -3435 -3435 -3435
Suma dochodéw catkowitych 3758 -3537 -77 13151 13295 13295
Pozostate zmiany 7 -7
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2015 r. 11515 -806 116 636 96 094 0 0 -250 -9 115 13151 227 225 0 227 225
Dwanascie miesiecy zakornczonych 31.12.2016 r

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2016r. 11515 -806 116 636 96 094 0 0 -250 4036 227 225 0 227 225
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wiasny po korektach 11515 -806 116 636 96 094 0 0 -250 4036 0 227 225 0 227 225
Emisja akgji 6017 44 691 50 708 50 708
Koszt emisji akcji -435 -435 -435
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0
Podziat zysku netto 7621 -7 621 0 0
Woyptata dywidendy -4123 -4123 -4123
Zmiany kapitatéw z tytutu zbycia spétki 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych -430 25029 24 599 24 599
Pozostate zmiany -100 -100 -100
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2016r. 17 532 -806 168 513 96 094 0 0 -680 -7 808 25 029 297 874 0 297 874

Ropczyce, dnia 13.03.2017 r.
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE" S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2016 r.
wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

<z
mmm  ROPCZYCE S.A za okres za okres ——
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH 01.01.2015 - 01.01.2016 -
31.12.2015 31.12.2016

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk / (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 13151 25029
Il. Korekty razem: 444 -10 724

1.Zyski (straty) przypadajgce na udziaty niekontrolujace

2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

3.Amortyzacja 12 259 12 756
4.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 250 -92
5.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2691 2508
6.Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -29 -197
7.Zmiana stanu rezerw -29 -232
8.Zmiana stanu zapaséw -3799 3361
9.Zmiana stanu naleznosci -2613 -1514
10.Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -8 570 -5745
11.Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -1202 -9011
12. Biezacy podatek dochodowy 3877 25
13. Podatek dochodowy zaptacony -1496 -12 237
14. Inne korekty -895 -346
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 13 595 14 305
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 1222 912
1.Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 33 105
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3.Zbycie aktywoéw finansowych, w tym: 1112 803
a) w jednostkach powigzanych 0 0

- zbycie aktywow finansowych

- dywidenda i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach 1112 803
- zbycie aktywow finansowych
- dywidenda i udziaty w zyskach 0
- sptata udzielonych pozyczek 903 615
- odsetki 209 188
- inne wptywy z aktywow finansowych
4.Inne wptywy inwestycyjne 77 4
1l. Wydatki 10 095 2482
1.Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 10023 2471
2.Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 72
3.Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 0 11
a) w jednostkach powigzanych 0 11
- nabycie aktywéw finansowych 0 11

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

b) w pozostatych jednostkach 0 0

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

4.Inne wydatki inwestycyjne

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(l-11) -8 873 -1570
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)y 4

Emm ROPCZYCE S.A. #

C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 6341 19 476

1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0 9260
kapitatu

2.Kredyty i pozyczki 2737 10 200

3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4.Inne wptywy finansowe 3604 16

Il. Wydatki 11 800 32181

1.Nabycie akgji (udziatow) wtasnych

2.Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 3435 4123
3.Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4.Sptaty kredytéw i pozyczek 5261 25091

5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 206 354

8.0dsetki 2898 2613

9.Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -5 459 -12 705
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lI1+/-B.11I+/-C.1lI) -737 30
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -737 30

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6232 5495

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5495 5525

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Ropczyce, dnia 13.03.2017 r.
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E. INFORMACIA DODATKOWA DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE” S.A. ZA
2016R.

. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) wedtug stanu obowigzujacego na dzien 31.12.2016 roku oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. 2014 poz. 133). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej powinno by¢ czytane tacznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym jednostki dominujgcej sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2016 roku, zatwierdzonym
do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej i opublikowanym tego samego dnia co skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowe;j
na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe]j zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

W 2016 r. Grupa Kapitatowa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
i obowigzujace w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Grupy Kapitatowe] wptywajacych na wielkosci wykazywane w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych sporzgdzonych za 2016 r. oraz okres poréwnywalny, natomiast prezentacja danych w sprawozdaniu
finansowym zostata dostosowana do wymogdéw nowo obowigzujgcych standardow.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2016 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Zmiany standarddw i interpretacji obowigzujgce dla okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie od 01.01.2016r.
wedtug szacunkéw spotek Grupy Kapitatowej, nie miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od
1 stycznia 2016 roku:

% Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

*  Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia

i amortyzacji

Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji
Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

«»  Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

e

%

e

%

e

%
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Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy i nie spowodowato zmian
w zasadach rachunkowosci wptywajgcych na wielkosci wykazywane w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych sporzadzonych za 2016 rok oraz okres pordwnywalny, oraz mogto skutkowaé¢ ewentualnie
rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

< Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych wytycznych
wyjasniajgcych sposob ujecia transakcji nabycia udziatdbw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig
przedsiewziecie. Zmiany wymagajg, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktdre stosowane sg w przypadku
pofaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

< Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia

i amortyzac;ji
Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji.
Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta
moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
% Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okresdw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny
by¢ ujmowane w taki sam sposdb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny
produkcyjne nalezy rozpatrywaé poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez
rosliny produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

«* Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdziniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki
stowarzyszone za pomocg metody praw wtasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej
inwestycji w ramach danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

< Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow
w zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa zastosowata te zmiany z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego standardu —
tj. 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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< Zmiany do réinych standardow wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujacych 4 standarddw:

v"  MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania
aktywow lub grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania
wiascicielom” i odwrotnie,

v" MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odno$nie
kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skréconych sprawozdan
finansowych,

v MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci”
wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

v" MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazaé, ze
ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srodrocznego.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa
ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy, z wyjgtkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowac¢ dodatkowymi ujawnieniami w
srddrocznych sprawozdaniach finansowych.

< Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien
w raportach finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do
stosowania profesjonalnego osgdu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych.
Przyktadowo, zmiany doprecyzowuja, ze istotno$¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie
nieistotnych informacji moze zredukowa¢ uzytecznos¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany
doprecyzowujg, ze jednostki powinny stosowac profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej
kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informacji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszg tez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, ktory zwieksza
wymogi ujawnien odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
jednostki (szczegoty ponizej).

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Na dzien 31.12.2016 roku Grupa dokonata uporzadkowania i prawidtowej prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wszystkich pozycji zobowigzan krétko- i dtugoterminowych — z uwzglednieniem
termindw ich rozliczen i terminéw zapadalnosci.

W zwigzku z tym, dla zapewnienia zgodnosci zaprezentowanych danych i ich pordwnywalnosci, Grupa dokonata
korekty prezentacji danych sprawozdawczych za okres poréwnywalny tj. na dziern 31.12.2015 roku poprzez wiasciwy
podziat i przyporzagdkowanie kwot do czesci krotko i dtugoterminowej zobowigzan w analogicznym okresie roku
poprzedniego, w odniesieniu do pozycji jak nizej:

«» zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentdéw finansowych

KD

«» zobowigzan z tytutu rozliczen miedzyokresowych.

Kwoty korekt i sposéb ich ujecia prezentuje tabela ponizej:
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w tys. zt

Korekta
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) b | s | sl s

w tys. zt

Aktywa

I. Aktywa trwate dfugoterminowe 260 049 260 049
1. Rzeczowe aktywa trwate 202 842 202 842
2. Wartosci niematerialne 7208 7208
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 9163 9163
4. Akcje i udziaty w jednostkach konsolidowanych metoda praw wtasnosci 0
5. Naleznosci dtugoterminowe 0
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3342 3342
7. Pozostate aktywa dtugoterminowe 37 492 37 492
8 .Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 2

Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 137 803 137 803
1. Zapasy 58 119 58 119
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 69 485 69 485
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0
4. Pozostate naleznosci z tyt. wycen kontraktow 0
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5495 5 495
6.Krétkoterminowe aktywa finansowe 780 780
7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3924 3924

lll. Aktywa dostepne do sprzedazy 0

Aktywarazem 397 852 397 852

PASYWA

I. Kapitat wtasny z udziatami niekontrolujgcymi 227 225 0 227 225
1. Kapitat zaktadowy 11515 11515
2. Akcje wtasne -806 -806
3. Kapitat zapasowy 116 636 116 636
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 96 094 96 094

5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych

7. Zyski/straty aktuarialne -250 -250

8. Zyski zatrzymane, w tym: 4036 4036
8.1. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych -9 115 -9115

8.2. Zysk (strata) netto biezgcego okresu przypadajgca akcjonariuszom 13151 13 151

la. Kapitat wiasny bez udziatéw niekontrolujacych 227 225 227 225

9. Kapitaty mniejszosci

Il. Zobowiazania diugoterminowe 89 251 -708 88 543
1. Kredyty i pozyczki 36413 36 413

2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 509 509

3. Pochodne instrumenty finansowe 1217 1217

4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 16 863 16 863

5. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy dtugoterminowe 1406 1406

6. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23783 23783

7. Rozliczenia miedzyokresowe 10277 -1925 8352

lll. Zobowigzania krotkoterminowe 81376 708 82 084
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 33303 33303
2.Pochodne instrumenty finansowe 2015 -1217 798

3. Kredyty i pozyczki 34563 34 563

4. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 15 15

5. Pozostate zobowigzania finansowe 190 190

6. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2789 2789

7. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy krétkoterminowe 7474 7 474

8. Rozliczenia miedzyokresowe 1027 1925 2952

IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami dostepnymi do sprzedazy 0
Pasywarazem 397 852 0 397 852
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Ponadto na 31.12.2016 roku jak i w analogicznym okresie roku poprzedniego (dla zapewnienia poréwnywalnosci
analizowanych informacji) Grupa dokonata wyodrebnienia w ramach dziatalnosci operacyjnej przeptywéw z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych - w sposéb umozliwiajacy uzyskanie informacji na temat kwoty podatku
zaptaconego jak réwniez naliczonego w prezentowanym okresie sprawozdawczym.

Kwoty korekt i sposdb ich ujecia w dziatalnosci operacyjnej prezentuje tabela ponize;j:

w tys. zt w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Korekty
31.12.2015 G 31.12.2015
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujacej 13 151 13 151
Il. Korekty razem 444 0 444
1. Zyski (straty) przypadajgce na udziaty niekontrolujace
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw
wtasnosci
3. Amortyzacja 12 259 12 259
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 250 250
5.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 691 2 691
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -29 -29
7. Zmiana stanu rezerw -10 -19 -29
8. Zmiana stanu zapaséw -3799 -3799
9. Zmiana stanu naleznosci -2613 -2613
10. Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 -8 0
kriz.yf?\/:lana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 8570 8570
12. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 2373 -2373 0
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1221 19 -1202
14. Biezacy podatek dochodowy 3877 3877
15. Podatek dochodowy zaptacony -1496 -1496
16. Inne korekty -895 -895
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 13 595 0 13 595

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych
wszystkich instrumentow finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen

w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego
standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsSciowy w zwigzku
z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen.
Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach
regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pézniej i dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktoére
zastapig wiekszosé szczegétowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddéw istniejgcych obecnie w MSSF,
w szczegolnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.
W dniu 11 wrzesnia 2015 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian
w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego
standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdziniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do umdéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac
leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywdéw i zobowigzah z tytutu zawartych umoéw leasingowych,
niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego
standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony
bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujgca
traci kontrole nad jednostkg zaleznag, ktdéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicja okreslong w MSSF 3
»,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia
w 2ycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia
standardu.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standardow.

. Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub podzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogoéw w zakresie

ujmowania aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

® Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdiniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji
przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez
dodatkowe ujawnienia zmian wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

¢ Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umow z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania
catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie

w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia swiadczenia (performance
obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw
z licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejSciowego przy pierwszym zastosowaniu
nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

* Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakgcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajéw transakcji ptatnosci na
bazie akcji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzes$nia 2016 roku.

Maja one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany do rdéinych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujacych 3 standardow:

v MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnier przewidzianych w tym
standardzie, ktére nie maja juz zastosowania,

v" MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania
wymogow odnosnie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako
przeznaczone do sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalnos¢ zaniechana, czy tez nie,

v" MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu,
w ktorym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowa¢ o wyborze
sposobu wyceny udziatéow w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci
godziwej, a nie metoda praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (niektore juz dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.) lub pdzniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdézniej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposdb okresli¢
date transakcji dla celow ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji,
gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej
interpretacji.

* Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie
nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana
sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.
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MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rézniq sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji
oraz zmian do nich, ktore na dzienn zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umdéw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016
roku,

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku,

e Zmiany do rdznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 roku,

* KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku.
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Il. OPIS PRZYJETYCH | ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY
AKTYWOW | PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

Niektdre dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone w celu uzyskania zgodnosci z prezentacjg biezgcego okresu.
a) JEDNOSTKI ZALEZNE | ZASADY KONSOLIDACJI

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw
gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywdw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie
byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujace;.

b) UDZIAtY/AKCJE NIEKONTROLUJACE ORAZ TRANSAKCIE Z UDZIAtOWCAMI / AKCIONARIUSZAMI
NIEKONTROLUJACYMI

Udziaty niekontrolujagce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spdtkach objetych konsolidacja. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto
skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych
aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos¢ udziatéw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

(ii) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz
udziatéw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz
udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

c) SPOtKI OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe jednostek zaleznych kontrolowanych
bezposrednio przez Zaktady Magnezytowe ,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie transakcje i salda wystepujace pomiedzy
jednostkami Grupy zostaty dla celéw konsolidacji wyeliminowane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy kornczace sie 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku
obejmujg nastepujgce jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Wyszczegdlnienie Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (w %)
31.12.2015 31.12.2016
Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Jednostka dominujaca
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. 100,00% 100,00%
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d) SPOLKI NIE OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Udziaty jednostki dominujgcej w spotce Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE)

Zgodnie z podpisanym Porozumieniem z wtadzami chifskimi w IV kwartale 2015 roku jednostka dominujaca otrzymata
czes¢ ptatnosci za sprzedane udziaty w spofce XR Ropczyce Co. Ltd.. Ptatnos¢ ta wptyneta na konto utworzonej przez
ZMR S.A. spétki pod nazwag Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (dalej: WFOE) z siedziba w Haicheng
w ChRL o kapitale zaktadowym 800 tys. USD. Jednostka dominujgca objeta 100% udziatow w kapitale spétki chinskiej .
Na dzien 31.12.2016 r. kapitat spotki zostat optacony w 80%. Zgodnie z podpisanym Porozumieniem oraz dalszymi
ustaleniami z wtadzami chinskimi pozostata do zaptaty kwota zostanie dokonana w | pétroczu 2017 roku w rezultacie
czego kapitat spotki WFOE zostanie optacony w catosci.

Spétka WFOE nie jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok ze wzgledu na to, ze nie
prowadzita w 2016r i nie prowadzi jeszcze obecnie zadnej dziatalnosci gospodarczej a ponadto jej kapitat zaktadowy nie
zostat w catosci optacony. Po optaceniu kapitatu zaktadowego i uzyskaniu nowej Business licence z adnotacja, ze kapitat
spotki jest optacony w catosci oraz uzyskaniu innych niezbednych pozwolerr, WFOE bedzie mogta rozpoczac dziatalnosé
gospodarczg na rynku chinskim. Przedmiotem dziatalnosci WFOE bedzie zaréwno wsparcie na rynku chinskim
aktywnosci ZMR S.A. w zakresie kontraktacji wyrobow ogniotrwatych przeznaczonych na eksport, ktére bedg tam
produkowane pod nadzorem i wg technologii jednostki dominujacej, jak tez zaopatrzenie w surowce do produkcji
wyrobdw ogniotrwatych. Spétka WFOE petnic¢ bedzie funkcje operatora w zakresie kontaktdw z chifnskimi partnerami
handlowymi oraz administracjg pafstwowa w Chinach.

) OPIS ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym Grupa prowadzi dziatalno$é¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére jednostka wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie posiadajgce
postaci fizycznej spetniajgce podane ponizej kryteria:
a) mozliwos¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spetnione gdy:

e wartos$¢ niematerialna jest odrebna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Grupy isprzedana, przeniesiona,
licencjonowana, wynajeta lub wymieniona zaréwno samodzielnie jak iwspdlnie z powigzanymi umowami,
sktadnikami aktywdw lub zobowigzaniami;

lub

e powstata w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutéw prawnych bez wzgledu na to, czy te prawa s3
transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowigzkow.

b) kontrola - kryterium to jest spetnione gdy Grupa jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci ekonomicznych
powstajgcych za przyczyng danego srodka i jest w stanie ograniczy¢ dostep do tych korzysci osobom trzecim

c) przyszte korzysci ekonomiczne — mogg wystepowac w postaci przychoddow ze sprzedazy bgdz w postaci oszczednosci
kosztéw

d) mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Do wartosci niematerialnych w Grupie zalicza sie m.in.:
e nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie
e nabyte licencje na nowe technologie produkgji
e  koszty zakonczonych prac rozwojowych
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Sktadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i faczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci .

Po poczatkowym ujeciu skfadnika wartosci niematerialnych wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia dopuszcza sie
zmiane modelu wyceny skfadnika wartosci niematerialnych na model oparty na wartosci przeszacowanej. Po dokonaniu
zmiany metody wyceny, nowe zasady zostang zastosowane wobec wszystkich sktadnikdw nalezacych do tej grupy
aktywow w Grupie.

Zastosowane roczne stawki umorzeniowe sg nastepujgce (wedtug grup rodzajowych):

a/ nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie 10,0% - 50,0 %
b/ nabyte licencje na nowe technologie produkcji 20,0 %
¢/ koszty zakonczonych prac rozwojowych 20,0% - 33,3%

Wartosci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej do 3.500 zt), s3 odpisywane w koszty
jednorazowo.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Badania i rozwéj
Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej

ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy
wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa
posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne srodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce
aktywowaniu zawierajg: koszty amortyzacji sprzetu laboratoryjnego i aparatury badawczej, materiatow,
wynagrodzenia pracownikdw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czes¢ kosztow
posrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych.

Pozostate koszty prac badawczo — rozwojowych, ktérych nie da sie jasno przyporzadkowac do etapu prac badawczych
czy rozwojowych, ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne na dzien bilansowy w oparciu o ich cene nabycia
lub koszt wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg aktywa materialne, utrzymywane celem wykorzystania w procesie produkcji i dostaw
towarow i ustug, wynajecia innym podmiotom lub dla potrzeb administracji. Rzeczcowy majgtek nalezy wytgcznie
wykazywaé w aktywach jezeli istnieje prawdopodobienstwo uzyskania w przysztosci korzysci ekonomicznych powigzanych
z t3 pozycjg majatku oraz wartos¢ moze zostac obliczona w sposéb wiarygodny.

Rzeczowymi aktywami trwatymi w Grupie s3:

e nieruchomosci — w tym grunty, budowle (obiekty inzynierii lgdowej i wodnej), budynki, a takze bedace odrebng
wtasnoscig lokale, jak spoétdzielcze wtasnosciowe prawa do lokalu mieszkalnego i uzytkowego,

e maszyny, urzadzenia i Srodki transportowe, inne rzeczy,

e  przyjete do uzywania ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

o srodki trwate, nie stanowigce witasnosci lub wspotwtasnosci jednostki, wykorzystywane przez nig na potrzeby
zwigzane z dziaftalnosciag na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze,
zawartej z wtascicielem tych srodkéw spetniajgce warunki okreslone w MSR (leasing)

Srodki trwate s3 ewidencjonowane, zgodnie z klasyfikacjg $rodkéw trwatych GUS, (KST, KRST).

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie na dzien poczatkowego ujecia wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
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Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia dopuszcza sie
zmiane modelu wyceny rzeczowych aktywow trwatych na model oparty na wartosci przeszacowanej. Po dokonaniu
zmiany metody wyceny, nowe zasady sg stosowane wobec catej grupy rzeczowych aktywow trwatych w Grupie.

W modelu przeszacowania wartos¢ bilansowa ustalana jest jako wartos¢ godziwa na dzien ostatniego przeszacowania
pomniejszona o pdZniejsze umorzenie oraz tgczng kwote pdzniejszych odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Grupa ustala wartos¢ bilansowg sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych jako wartos¢ godziwg na dzien ostatniego
przeszacowania pomniejszong o podzniejsze umorzenie oraz tgczng kwote podzniejszych odpisdw z tytutu utraty
wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, uzyskane w drodze decyzji administracyjnej (otrzymane nieodptatnie od Skarbu
Panistwa) jak rowniez prawo wieczystego uzytkowania gruntu nabyte odptatnie jest ujmowane w ewidencji bilansowe;j
i moze podlegac przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu w przypadku uzytkowania bez tytutu prawnego jest ujmowane w ewidencji
pozabilansowej (np. trwaty zarzad).

Grunty wtasne / w tym: prawo wieczystego uzytkowania gruntu/ nie podlegajg umorzeniu.
Srodki trwate s3 umarzane wg metody liniowej przez okreélony z géry okres ekonomicznej uzytecznosci poczawszy od
pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym wprowadzono je do ewidencji.
Srodki trwate o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych amortyzowane s3

jednorazowo w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktorym wprowadzono je do ewidenciji.

Zastosowane stawki umorzeniowe sg nastepujgce (wedtug grup rodzajowych):

a) Budynki i obiekty inz. ladowej i wodnej (KST gr. 1i2) 1,5%- 45%
b) Urzadzenia techniczne i maszyny(KST gr. 3-6) 4,0%- 50,0%
c) Srodki transportu (KST gr. 7) 6,0%- 50,0%
d) Pozostate érodki trwate (KST gr. 8) 6,0%- 30,0%

W momencie usuniecia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych z ewidencji bilansowej ( np. likwidacja lub zbycie srodka
trwatego), wartos¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik operacji jest odnoszony w ciezar rachunku zyskow i strat.

W przypadku srodkéw trwatych, dla ktérych skutek przeszacowania zostat odniesiony na kapitat z aktualizacji wyceny,
w momencie ich usuniecia z ewidencji bilansowej réznice z przeszacowania przenosi sie z kapitatu z aktualizacji wyceny na
kapitat zapasowy.

Wartosci konicowe oraz okresy uzytkowania sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych sg poddawane corocznym
przegladom, analizom i aktualizowane zweryfikowang stawkg amortyzacyjng w nastepnych okresach sprawozdawczych.
W ramach aktualizacji stawek i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych, na koniec kazdego roku obrotowego w Grupie
dokonuje sie réwniez weryfikacji wartosci bilansowych s$rodkéw trwatych, w celu poréwnania ich z wartosciami
rynkowymi. W przypadku nie stwierdzenia znaczgcych rozbieznosci pomiedzy wartoscig bilansowa a wartoscig godziwg
posiadanych rzeczowych aktywdéw trwatych, przyjmuje sie ich wartosci bilansowe jako wiarygodne i obowigzujace na
dany rok.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie zalicza sie rdéznice kursowe z wyceny naleznosci
i zobowigzan oraz odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkdw trwatych.

Srodki trwate w budowie obejmuja w szczegdlnosci:
e wydatki na nabycie gruntéw,
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roboty i ustugi wykonane przez jednostki obce, w tym takze zakup $rodkéw trwatych w budowie od innych

jednostek,

e produkty z wtasnej dziatalnosci gospodarczej wykonane na rzecz srodkéw trwatych w budowie,

e  koszty likwidacji nieprzenosnych srodkow trwatych (w tym réwniez ich wartos$¢ netto) burzonych w zwigzku ze
srodkiem trwatym w budowie,

e  koszty czesciowej likwidacji (rozbiorki, demontazu) obiektéw przebudowywanych lub modernizowanych,

e nieodptatnie otrzymane srodki trwate w budowie,

e maszyny i urzadzenia przekazane do montazu lub zainstalowania przed oddaniem do eksploatacji, a takze
maszyny i urzadzenia nie wymagajgce montazu lub zainstalowania,

e odsetki, prowizje i ujemne i dodatnie réznice kursowe od kredytdéw, pozyczek i zobowigzan za okres realizacji

srodka trwatego w budowie.

Do kosztéw srodkéw trwatych w budowie nie zalicza sie odsetek od kredytow inwestycyjnych po zakornczeniu budowy,
kar i odszkodowan umownych oraz kosztow przetargdw, ogtoszen, zawierania uméw, sktadania zamowien zwigzanych
z $rodkami trwatymi w budowie (obcigzaja one koszty dziatalnosci podstawowej).

Odpisy spowodowane trwatg utratg wartosci srodkéw trwatych w budowie ujmuje sie w pozostatych kosztach
operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny utworzenia odpisu aktualizujacego z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza
sie wartos¢ srodka trwatego w budowie o odpowiednig cze$¢ odpisu i odpis podlega zaliczeniu do pozostatych
przychoddw operacyjnych.

Na dzien bilansowy srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztow poniesionych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty, budynki lub ich czesci utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z czynszéw
lub z tytutu wzrostu ich wartosci kapitatowej, albo tez w obu tych celach tgcznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie zgodnie z MSR 40 poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Przy
poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Po poczgtkowym ujeciu Grupa dokonuje wyceny na koniec kazdego roku obrotowego wedtug wartosci godziwej,
a wahania wartosci godziwej wykazuje w rachunku zyskdéw i strat.

Jezeli w momencie nabycia konkretnej nieruchomosci wystepujg wyrazne dowody wskazujace na to, ze Grupa nie
bedzie mogta ustalaé jej wartosci godziwej z zachowaniem ciagtosci tej metody, wéwczas do takiej nieruchomosci
stosuje model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i kontynuuje jego stosowanie do czasu zbycia danej
nieruchomosci.

Leasing oraz sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktorej w zamian za optate lub serie optat, leasingodawca przekazuje Grupie
prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywdéw przez uzgodniony okres.
W zaleznosci od warunkéw umowy zawartg umowe klasyfikuje sie jako:

e leasing finansowy;

lub

e |easing operacyjny.

Klasyfikacji leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu. Jezeli w jakimkolwiek momencie spdtka Grupy
Kapitatowej i leasingodawca postanawiajg zmieni¢ warunki umowy leasingowej, z wyjatkiem jej odnowienia, w sposdb,
ktéry prowadzitby do zmiany jej klasyfikacji, gdyby tak zmienione warunki obowigzywaty od dnia rozpoczecia leasingu, to
zmieniong umowe uznaje sie za nowg umowe przez okres jej obowigzywania. Jednakze zmiany oszacowan (na przyktad
zmiany szacowanego ekonomicznego okresu uzytkowania badz wartosci koricowej przedmiotu leasingu) lub zmiany
okolicznosci (np. niedopetnienie warunkéw umowy leasingowej przez leasingobiorce) nie upowazniajg do zmiany
klasyfikacji umowy leasingowej dla celéw rachunkowych.
Rozpoczecie leasingu jest to wczesniejsza z dwéch dat:

e  zawarcia umowy leasingowej; lub

e zobowigzania sie stron umowy do przestrzegania zasadniczych postanowiert umowy leasingowe;j.
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Na ten dzien:

e leasing jest klasyfikowany albo jako leasing operacyjny, albo jako leasing finansowy; oraz
e w przypadku leasingu finansowego nastepuje okreslenie kwot, ktdre zostang wykazane w momencie rozpoczecia
leasingu.

Rozpoczecie okresu leasingu jest to data, od ktdrej leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania z przedmiotu
leasingu. Jest to data poczatkowego ujmowania leasingu (tj. ujecia aktywdw, zobowigzan, przychoddéw lub kosztow
z tytutu leasingu).

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, ujmuje sie leasing finansowy w bilansie jako aktywa i zobowigzania.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych (rat), stopg dyskontowa jest stopa procentowa
leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie krancowg stope procentowg Grupy. Wszelkie
poczatkowe koszty bezposrednie Grupy zwiekszajg kwote wykazywang jako sktadnik aktywow.

Minimalne opfaty leasingowe (raty) zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe s3g rozliczane na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskaé statg
okresowa stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe s3
ksiegowane jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywéw podlegajgcych amortyzacji, a takze kosztéw finansowych
w kazdym z okreséw obrotowych. Do amortyzacji aktywow podlegajgcych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu
stosuje sie zasady opisane w akapicie Rzeczowe aktywa trwate oraz w akapicie Wartosci niematerialne. Jezeli istnieje przy
tym wystarczajgca pewnos$¢, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed koricem okresu leasingu, to okres
przewidywanego uzywania sktadnika aktywdw jest réwny okresowi jego uzytkowania. Przy braku wystarczajgcej
pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywdéw nalezy umorzy¢
przez krotszy z dwdch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Optate wstepng leasingowa rozlicza sie metodg liniowg proporcjonalnie do czasu trwania umowy.

Jezeli umowa leasingu u korzystajacego, ksiegowo jest umowa leasingu finansowego a podatkowo jest umowg leasingu
operacyjnego to do podziatu optaty minimalnej (rat leasingowych ) na cze$¢ kapitatowg i odsetkowg stosuje sie metode
uproszczonga. Jest to metoda rédwnomierna ( liniowa ) okreslona w Krajowym Standardzie Rachunkowosci nr 5 "Leasing,
najem i dzierzawa". Czes$¢ odsetkowa stanowi dla korzystajgcego koszt finansowy zas cze$¢ kapitatowa spfate
zobowigzania wobec finansujgcego.

Instrumenty finansowe- klasyfikacja

Grupa ujmuje sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
w przypadku, kiedy staje sie strong kontraktu i jest zwigzana jego postanowieniami w zakresie dotyczacym danego
instrumentu finansowego.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych. Zobowigzania finansowe
wycenia sie natomiast w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow majgtkowych.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktére wystepujg w Grupie naleza:

e instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward, opcje walutowe i inne struktury
opcyjne ztozone z w/w transakcji

e pozyczki, naleznosci i depozyty tj. pozyczki udzielone, naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate
naleznosci, lokaty i depozyty zabezpieczajace

e dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach pozostatych (innych
niz jednostki podporzadkowane)

e zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytow bankowych, zobowigzania ztyt. dostaw i ustug
i pozostate zobowigzania

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe na dzien ujecia, do nastepujgcych kategorii:
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
e zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg
przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg giéwnie akcje podmiotéw
notowanych na gietdzie oraz zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sy poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej
o bezposrednio dajace sie przyporzagdkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie
pozniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j,
po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie srodki pienigezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug
i pozostate, w tym naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki
pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg pozostate aktywa finansowe niesklasyfikowane do Zzadnej
z powyzszych kategorii tj. nie bedace:

- pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wtasnymi,

- aktywami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci

- oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

Do aktywéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitalowe papiery wartosciowe, w tym w szczegdlnosci:
udziaty/akcje w innych podmiotach (nienotowanych na gietdzie) nie bedgcych podmiotami podporzgdkowanymi, ktére
Grupa nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane s3
poczatkowo w wartosci godziwej tgcznie z kosztami transakcji, chyba ze sg one nieistotne.

Na dzien bilansowy kategoria ta wyceniana jest wedtug wartosci godziwe;j.

Zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do zobowigzan finansowych zalicza sie min. instrumenty pochodne, kredyty, pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wytgcznie jesli dana Spodtka z Grupy Kapitatowej posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych
aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikow aktywdéw izobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajagce kompensacie aktywa
finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez wtasciwe instytucje finansowe. (Banki). Przy
wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Pozycje dtugoterminowych aktywéw i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw finansowych
(innych niz instrumenty pochodne) wyceniane s3 na dzien bilansowy metodg zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe]j lub metoda dyskonta do wartosci godziwej.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej w oparciu
o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Zyski lub straty wynikajgce ze sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego, kwalifikowanego jako
wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w przychodach lub kosztach okresu.
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Przez okreslenie dtugoterminowe rozumie sie aktywa, ktére nie majg terminu wymagalnosci, ajezeli sg ptatne
i wymagalne to termin ten jest dtuzszy niz 12 miesiecy od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia lub przekracza
normalny cykl operacyjny w spoétkach. Aktywa te nie sg przeznaczone do sprzedazy wedtug stanu na dzien sporzadzenia
sprawozdania, cho¢ mogg by¢ do niej dostepne. Prezentowane s3 one w sprawozdaniu finansowym jako aktywa
finansowe dtugoterminowe.

Pochodne instrumenty finansowe a rachunkowos¢ zabezpieczen
Grupa uzywa pochodnych instrumentéw finansowych w celu wyeliminowania ryzyka kursowego.

Pochodne instrumenty finansowe na moment ujecia nie sg wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, dla ktérych
dokumentuje sie powigzanie pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang. W zwigzku z tym
wszelkie zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Zapasy

Zapasy sg to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majgce posta¢ materiatéw lub dostaw surowcow zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie Swiadczenia ustug.

Zapasy obejmujg nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby materiaty, zakupione w celu sprzedazy w stanie nie
przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy produkty gotowe, a takze potprodukty,
jak i produkcje w toku.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci
od tego, ktdra z kwot jest nizsza.

Uwzgledniajgc dziatalnos¢ produkcyjng Grupy oraz potrzeby ewidencyjne w ramach gtéwnych grup rodzajowych obrotu
magazynowego, ewidencje w zakresie stanu i zmian zapasow stanowigcych wtasnos¢ Grupy i zlokalizowanych zaréwno
w siedzibie Spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jak i w wydziatach zamiejscowych Spotek podzielono na
nastepujace grupy:

e materiaty techniczne i pozostate,

e surowce do produkcji,

o potprodukty (potfabrykaty, mlewa i masy formierskie),

e wyroby gotowe,

e towary,

e opakowania.
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Metody ewidencji zapasow oraz wyceny rozchoddéw w poszczegdlnych kategoriach przedstawia tabela ponizej:

Kategoria zapasu Cena ewidencyjna Metoda wycena rozchodow

Cena sredniowazona

Materiaty, opakowania
Surowce
Ztomy wtasne (surowce)

Surowce przetworzone

Cena nabycia
Cena nabycia
Cena stata ewidencyjna

Rzeczywisty koszt

Cena sredniowazona
Cena sredniowazona

Koszt rzeczywisty sredniowazony

wytworzenia

Rzeczywisty koszt Koszt rzeczywisty sredniowazony

wytworzenia

Produkcja w toku

Potfabrykaty Koszt planowany Koszt planowany (normatywny)
(normatywny)

Produkty gotowe Koszt planowany Koszt planowany (normatywny)
(normatywny)

Towary Ceny nabycia Cena Sredniowazona

Dodatkowe koszty zwigzane z zakupem materiatéw / surowcéw / towardw rozliczane s3 na biezagco w momencie
rozchodu materiatéw/ surowcéw / towardw.

Odchylenia pomiedzy kosztami planowanymi a kosztami rzeczywiscie poniesionymi sg ustalane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego i podlegajg rozliczeniu w koszt wytworzenia sprzedanych produktéw gotowych oraz koryguja
wartos¢ zapasow produktéw gotowych i pétfabrykatéw.

Na dzien bilansowy realizowane, zawarte umowy o ustugi, wycenia sie w oparciu o metode ,,stopnia zaawansowania”
ustug. Stopien zaawansowania ustugi ustala sie na podstawie relacji kosztéw juz poniesionych do planowanych,
aktualizowanych biezgco kosztéw wykonania zlecenia. Wysoko$¢ robdt w toku ustalana jest na podstawie
przeprowadzonych inwentaryzacji (spisy z natury) odzwierciedlajgcych aktualny stan prac.

Celem okreslenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzona jest szczegétowa ewidencja zlecen. Catosé produkcji
w toku z tytutu realizacji ustug odnoszona jest w ciezar kosztéw okresu biezgcego.

Przychody z realizowanych zlecen wyceniane s w oparciu o planowane przychody i stopien zaawansowania danego
zlecenia. Przychdd z wyceny ujmowany jest w przychodach ze sprzedazy danego okresu sprawozdawczego oraz
naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywoéw, obejmujaca kwote naleing sprzedajgcemu, bez podlegajacych
odliczeniu podatku od towardéw i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku importu powiekszona o obcigzenia
o charakterze publicznoprawnym oraz powiekszona o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, tgcznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wyfadunku, skfadowania lub wprowadzenia do obrotu, aobnizona o rabaty, opusty, inne podobne
zmniejszenia iodzyski. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny nabycia sktadnika aktywow, jego wyceny dokonuje sie
wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu.
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Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz
uzasadniona czes¢ kosztoéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Koszty bezposrednie obejmujg wartosé
zuzytych materiatéw bezposrednich, robocizny bezposredniej oraz koszty pozyskania i przetworzenia zwigzane
bezposrednio z produkcjg i inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich
sie znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich
zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te czes¢ kosztédw statych, posrednich kosztéw produkcji, ktére
odpowiadajg poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Pozostate koszty zalicza
sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw tylko w takim zakresie, w jakim ponosi sie je celem doprowadzenia
zapasow do ich aktualnego stanu i miejsca.

Nie zalicza sie do kosztow wytworzenia kosztéw ogdlnego zarzadu, kosztow sprzedazy produktow, magazynowania
wyrobow gotowych i pétproduktéw, chyba, ze poniesienie tych kosztéw jest niezbedne w procesie produkgji, a takze
nieuzasadnionych kosztéw wydziatowych (np. kosztéow statych dotyczacych utrzymania nie wykorzystanego potencjatu
produkcyjnego i strat produkcyjnych).

Na koniec kazdego okresu obrotowego przeprowadza sie analize wykorzystania mocy produkcyjnych z uwzglednieniem
aktualnych uwarunkowan rynkowych, przewidywanego popytu na produkty Grupy, technicznych parametréw
posiadanych maszyn i linii produkcyjnych oraz aktualnej produkcji Grupy. Jesli przeprowadzona analiza wskazuje, iz
posiadane moce produkcyjne nie s3 w petni wykorzystane koszty niewykorzystanego potencjatu produkcyjnego sa
ujmowane, jako koszt okresu.

Zapasy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje sie w wartosci netto, to jest po pomniejszeniu o utworzone na nie
odpisy aktualizujace.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw mogg nie by¢ mozliwe do odzyskania, jezeli zapasy zostaty uszkodzone,
utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosc lub jesli spadty ich ceny sprzedazy. Brak mozliwosci odzyskania ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw moze takze wynikac ze wzrostu szacowanych kosztéw przygotowania sprzedazy
lub szacowanych kosztéw niezbednych do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W takiej sytuacji dokonuje sie odpisdw aktualizujgcych do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania. Wdwczas
odpisanie wartosci odbywa sie na zasadzie odpiséw indywidualnych.

Dopuszcza sie dokonywanie zbiorczych odpiséw - dla grup zapaséw w przypadku zapasow zwigzanych z tg samg linig
produkcyjna, posiadajgcych podobne przeznaczenie.

Wartosci materiatéw i innych surowcéw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji zapaséw nie odpisuje sie
do kwoty nizszej od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji ktérych
bedg wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia.

Standardowe podejscie do urealnienia wyceny zapaséw (poza pojedynczymi analizami jak wyzej) polega na dokonaniu
oceny zapasdw we wszystkich asortymentach w oparciu o analize ich czasu zalegania (czyli w oparciu o tzw. Raporty
z wiekowania), gdzie w wyniku analizy i weryfikacji dokonuje sie odpisow aktualizujgcych w nastepujgcy sposdb:

e  zapasy nie wykazujgce obrotu od 1 do 2 lat — 50% wartosci bilansowej,

e  zapasy nie wykazujgce obrotu powyzej 2 lat — 100% wartosci bilansowe;j.

Dodatkowo podczas analizy struktury wiekowej w kazdej grupie zapasdéw, w odniesieniu do pozycji istotnych nie
wykazujacych obrotu dokonuje sie merytorycznej ich analizy pod katem koniecznosci magazynowania wybranych pozycji
jako strategiczne lub tez mozliwosci ich zuzycia czy sprzedazy w najblizszej przysztosci. W przypadkach uzasadnionych,
odpiséw aktualizujgcych nie dokonuje sie (tj. jezeli brak obrotu w dtuzszym czasie nie jest rownoznaczny z utratg wartosci
czy przydatnosci zapasu)

Odpisy aktualizujgce /w tym: ostrozna wycena/ prezentowane s Ww dziatalnosci operacyjnej w pozostatych kosztach
(utworzone), natomiast rozwigzane - w pozostatych przychodach.
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Naleznosci i zobowigzania

W Grupie ujmuje sie naleznosci i zobowigzania z podziatem na krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Do naleznosci krétkoterminowych kwalifikuje sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego
terminu wymagalnosci, oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego, nie bedace
aktywami finansowymi. Naleznosci krétkoterminowe obejmuja réwniez biezacg czes¢ naleznosci dtugoterminowych.
Naleznosci dtugoterminowe, to naleznosci z innych tytutdw anizeli naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin
sptaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a wiec w roku przysztym i pdzniej, a takze z tytutu
dostaw i ustug wykraczajgcych poza normalny cykl operacyjny.

Pozyczki i naleznosci dtugoterminowe sg aktywami finansowymi nie bedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami. W Grupie wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Skutki wyceny ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Naleznosci i roszczenia wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, to jest z uwzglednieniem naleznych odsetek. Odsetki
naliczane i ksiegowane sg na dobro przychoddéw finansowych. Na catg kwote niezaptaconych odsetek od nieterminowych
ptatnosci tworzony jest odpis aktualizacyjny w ciezar kosztéw finansowych.

Oszacowanie odpisow na naleznosci watpliwe nastepuje, gdy uzyskanie petnej kwoty naleznosci przestaje byc¢
prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej i majgtkowej dtuznika oraz na podstawie struktur wiekowych
sald naleznosci. Po uptywie 6 miesiecy od daty wymagalnosci ptatnosci za sprzedane wyroby i braku wptywu naleznosci
dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 50 % watpliwej naleznosci, a po uptywie 1 roku 100% naleznosci.
Odpisow aktualizujgcych naleznosci dokonuje sie rowniez w sytuacji powziecia informacji o zagrozeniu zaptaty za dany
towar w wysokosci 100% watpliwej naleznosci.

Naleznosci i roszczenia wykazuje sie w kwocie netto, to jest pomniejszone o utworzone odpisy aktualizacyjne w zwigzku
z ryzykiem ich niesciggalnosci.

Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci w rachunku zyskéw istrat prezentowane s3 w pozostatych kosztach
w dziatalnosci operacyjne;j.

Pod pojeciem zobowigzania rozumie sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow w Grupie.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogoét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu produkcyjnym, a takze
catosc lub ta czes¢ pozostatych zobowigzan, ktdre stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania lub ich czes$¢, w stosunku do ktdrej termin wymagalnosci przypada
co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje sie réwniez dtugoterminowg czes¢ kredytdw bankowych i pozyczek, a takze z tytutu dostaw i ustug
powyzej 12 miesiecy wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny. Podziat kredytu i pozyczki na czes$¢ dtugo
i krétkoterminowa nastepuje na zasadach opisanych wyzej.

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw i pozyczek wycenia sie w momencie ich poczatkowego ujecia w ksiegach
w cenie nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkow pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki s3 wyceniane wedtug zamortyzowanej
ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia
sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu
zobowigzania. Skutki wyceny ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, tzn. ze do zobowigzan, ktérych termin wymagalnosci juz minat
dolicza sie odsetki za zwtoke w zaptacie.

Zobowigzania i naleznosci dtugo i krétkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy przy
zastosowaniu kursu zamkniecia, co oznacza, iz na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wycenione zostang wedtug
kursu Sredniego NBP ogtoszonego na ten dzien.
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Dodatnie i ujemne réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia naleznosci i zobowigzan wyrazonych w walutach
obcych korygujg odpowiednio pozostate koszty lub przychody dot. dziatalnosci operacyjnej .

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: érodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty
i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do 3-ech miesiecy

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. W przypadku érodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych
wartos$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank odsetki.

Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.

Wptyw i rozchdd walut na dewizowym rachunku bankowym wycenia sie wg kursu sredniego ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji.

Wyptyw (rozchdéd) wtasnych srodkédw lub wartosci pienieznych w walucie obcej jest przeprowadzony na podstawie
metody ,,FIFO”.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dziers bilansowy przy zastosowaniu natychmiastowego
kursu zamkniecia tj. wedtug kursu sredniego NBP ogtoszonego na ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - krotko- i dtugoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg wydatki dotyczace miesiecy nastepujacych po okresie
objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie poniesionej /m.in. ubezpieczenia majgtkowe
i osobowe, gwarancje ubezpieczeniowe, koszty prac rozwojowych do momentu przyjecia na wartosci niematerialne,
prenumeraty i inne wydatki dot. przysztych okreséw/, ktére da sie jednoznacznie okresli¢ i przyporzgdkowaé do tych
okresow. Wydatki te — z wytgczeniem ubezpieczen i kosztow prac rozwojowych oraz innych, o wartosciach istotnych - sg
rozliczane jednorazowo w koszty stycznia — w roku, ktérego dotycza.

Tytuty czynnych rozliczen miedzyokresowych, ktére nie dotyczag normalnego cyklu dziatalnosci operacyjnej Grupy, a ich
okres rozliczenia nastgpi w czasie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, wykazywane s3 na dziei bilansowy
w rozliczeniach miedzyokresowych dtugoterminowych.

Wydatki o wartosciach istotnych - sg rozliczane proporcjonalnie do okresu czasu ktérego dotyczg, natomiast pozostate sg
rozliczane jednorazowo w koszty stycznia — w roku, ktérego dotyczg.

Kapitaty wtasne

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawa, statutu.

Kapitat wtasny obejmuje kapitat podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, zysk (strata) netto danego okresu
i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym. Zadeklarowane,
lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Akcjonariusze mogg zwiekszaé
lub zmniejsza¢ kapitat zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych. Jezeli zwiekszenie nastepuje na skutek podwyzszenia
kapitatu, ksiegowane jest dopiero pod datg zarejestrowania zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty
whiesione przez akcjonariuszy powinny by¢ wykazywane jako rozrachunki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji, tak jak przewidujg to Statuty spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastepuje w wartosci nominalnej.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz
nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata czesc¢
kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy (w momencie zastosowania MSR) powiekszony jest takze o aktualizacje wyceny rzeczowych aktywow
trwatych, bedacego skutkiem przeszacowania srodkéw trwatych na mocy odrebnych ustaw.
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Zmniejszenia i zwiekszenia kapitatu zapasowego nastepujg na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjgtkiem
ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktory zostaje potwierdzony uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy po
fakcie.

Udziaty lub akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwigzku z wyceng instrumentéw finansowych, oraz wyceng
majatku spotek do wartosci godziwe;j.

Zyski i straty aktuarialne - Grupa zgodnie z MSR 19 dokonuje wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze poprzez
licencjonowanego aktuariusza, ktéry wycenia nie tylko wartosc¢ tych rezerw na dany dzien bilansowy, ale dokonuje takze
wyceny poszczegodlnych sktadowych, ktére w oparciu o przyjete zatozenia i dane wejsciowe wptywajg na zmiane wartosci
rezerw na Swiadczenia pracownicze pomiedzy danymi datami bilansowymi.

Jednym z elementdw sktadowych wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze sg zyski i straty aktuarialne.

Zgodnie z MSR 19 zyski i straty aktuarialne to wszelkie zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen, wynikajgce ze:
e skutkéw zmian zatozen aktuarialnych,
e  korekt zatozen aktuarialnych ex post (skutkdw réznic pomiedzy poprzednimi zatozeniami aktuarialnymi a tym, co
faktycznie nastgpito).

Zyski i straty aktuarialne to pozycja w kapitale, na ktdrg sktadaja sie:

e zmiany wartosci rezerw na swiadczenia pracownicze wynikajace ze zmiany zatozenn demograficznych (w tym ze
zmiany zafozern dotyczacych: rotacji pracownikdéw, przechodzenia na rente inwalidzkg, wczesniejszego
przechodzenia na emeryture, umieralnosci pracownikéw),

e zmiany wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze wynikajgce ze zmiany zatozen finansowych (w tym ze
zmiany zatozen dotyczacych: stopy dyskontowej, wzrostu wynagrodzen w Spétce),

e zmiany wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze wynikajace z réznic pomiedzy rzeczywistg realizacjg zatozen
w danym okresie (w okresie wyznaczonym przez obecng i poprzednig date bilansowg) a zatozeniami
aktuarialnymi przyjetymi do wyceny rezerw na poprzednia date bilansowa.

Zyski i straty aktuarialne wyceniane przez spotki wchodzgce w sktad Grupy, zwigzane sg ze Swiadczeniami po okresie
zatrudnienia takimi jak - odprawy emerytalne i rentowe, dlatego zgodnie z MSR 19 Grupa prezentuje je w innych
catkowitych dochodach, czyli wptywajg one bezposrednio na kapitat wtasny i sa prezentowane w odrebnej pozycji
kapitatow wtasnych.

Rezerwy na zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.

Rezerwe tworzy sie, gdy:

a) na Grupie cigzy obowigzek /prawny lub zwyczajowy/ wynikajacy ze zdarzen przesztych,

b) prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne,

¢) mozna oszacowac wiarygodnie kwote tego obowigzku

Jesli warunki te nie sg spetnione, rezerwy nie tworzy sie.

Wysokosc¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia istniejgcego
obowigzku na dzien bilansowy, czyli:

a) kwotg , jakg zgodnie z racjonalnymi przestankami spétka zaptacitaby w ramach wypetnienia obowigzku na dzien
bilansowy lub,

b) kwotg, jaka zaptacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejecie na siebie obowigzku w tym samym terminie.

Rezerwe wycenia sie uwzgledniajac ryzyko i niepewnos¢ - niepewnosé jednak nie usprawiedliwia tworzenia nadmiernych
rezerw, ani celowego zawyzania zobowigzan, dyskontujgc rezerwy — jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, uwzgledniajgc zdarzenia przyszte, takie jak zmiany prawne i zmiany technologiczne, jesli dysponuje sie
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wystarczajagcymi dowodami na to, ze zmiany takie nastgpig, nie uwzgledniajac zyskdw z przypuszczalnych likwidacji
aktywow, nawet, jesli przypuszczalna likwidacja jest blisko zwigzana ze zdarzeniem, ktére jest przyczyng powstania
rezerwy.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:
e udzielone gwarancje i poreczenia,
®  naprawy gwarancyjne
e  skutki toczgcego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,
e odprawy emerytalno-rentowe,
e  przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja
e inne przyszte zobowigzania, mogace istotnie wptyng¢ na sytuacje Grupy w przysztym okresie.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych
na biezacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw zalicza sie min.:

e  koszty nie wykorzystanych urlopow wraz ze sktadkami ZUS,

e rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikéw, prokurentow i cztonkéow zarzadu,

e rezerwa na przyszte koszty finansowe

e rezerwa na koszty celem zachowania wspétmiernosci przychodow i kosztéw,

e inne przyszte zobowigzania , w tym. min: prowizje od sprzedanych produktéw, koszty audytu, optaty licencyjne

i produktowe,

Rozliczenia miedzyokresowe bierne wykazuje sie w pozycji Sprawozdania z sytuacji finansowej — Rezerwy na
zobowigzania.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zgodnie z MSR nr 19 rezerwy na Swiadczenia pracownicze obejmujg :
e rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, szacowane przez aktuariusza raz w roku lub czesciej w przypadku
wystgpienia istotnych zmian w strukturze zatrudnienia pracownikow,
e rezerwy na niewykorzystane urlopy szacowane przez wiasciwe komorki organizacyjne wewnatrz Spotki
wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej
e inne rezerwy np. na nagrody dla pracownikdéw i premie, szacowane przez wtasciwe komorki organizacyjne
wewnatrz Spoétki wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej

Pracownicy Grupy Kapitatowej majg prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktére s3 wyptacane jednorazowo przy
odejsciu na emeryture lub rente zgodnie z zasadami wynagradzania w poszczegdlnej Spotce wchodzacej w sktad Grupy
Kapitatowej. Wysokos¢ swiadczen zalezy od wysokosci Sredniego wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Wysokos¢ zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego
metoda prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Zmiany zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia Grupa dzieli wg nastepujgcych kategorii:
e  koszty zatrudnienia,
e warto$¢ netto odsetek (czyli warto$¢ pienigdza w czasie) od niedoboréw/nadwyzek zdefiniowanych $wiadczen,
e  przeszacowanie, zawierajgce zmiany wartosci godziwej aktywow programu, wynikajgce z innych czynnikéw niz
wartos$¢ pienigdza w czasie oraz zyski lub straty aktuarialne na zobowigzania.

Zyski i straty aktuarialne Grupa rozpoznaje w innych catkowitych dochodach, natomiast koszty zatrudnienia oraz odsetki,
ujmuje w zysku lub stracie biezgcego okresu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe prezentowane sg w wysokosci wartosci
biezgcej zobowigzania na dzien bilansowy.
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Na dzien bilansowy (30.06. oraz 31.12) dokonuje sie weryfikacji niewykorzystanych urlopow wypoczynkowych i w oparciu
o biezacg wiedze (na dzien sporzgdzania Sprawozdania Finansowego) dokonuje sie wyliczenia wartosci rezerwy
przyjmujac ilos¢ niewykorzystanych dni urlopowych oraz wynagrodzenie. Wysokos¢ rezerwy obliczana jest przez Dziat
wiasciwy do wyceny Swiadczen pracowniczych.

Podatek dochodowy biezgcy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie w zysku lub
stracie, z wytgczeniem zakresu, w ktorym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub kapitale wtasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach
lub kapitale wtasnym.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego i wykazywane jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej zostanie zaptacone. Dochédd do opodatkowania (strata
podatkowa) to dochdd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie z zasadami ustanowionymi przez wtadze podatkowe, na
podstawie ktérych podatek dochodowy podlega zaptacie (zwrotowi). Obcigzenie podatkowe jest to faczna kwota
biezgcego i odroczonego podatku, uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywow, a ich
wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Grupa tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic przejsciowych oraz strat podatkowych. Aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

W odniesieniu do przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw trwatych a ich
wartoscig podatkowg Grupa ustala aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego, ktdra jest ujmowana w sprawozdaniu
finansowym ,,per saldo”.

Wysokosc rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak réwniez aktywowany podatek dochodowy muszg by¢ analizowane i rozliczane
w okresach miesiecznych w oparciu o tytuty, na podstawie ktérych zostaty utworzone.

Podatek odroczony jest wykazywany w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Podatek dochodowy”, za wyjatkiem podatku
odroczonego dotyczacego pozycji ujetych w kapitale wtasnym. Podatek odroczony dotyczacy pozycji , ktére w danym
okresie zwiekszyty lub zmniejszyly bezposrednio kapitat wtasny ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym. Podatek
odroczony dotyczacy pozycji , ktére w danym okresie zwiekszyty lub zmniejszyty bezposrednio kapitat wtasny ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wtasnym.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddow

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg w szczegdlnosci:
e dostawy zafakturowane kontrahentom zagranicznym /eksport i WDT/, ktére jeszcze nie zostaty dostarczone do
miejsca przeznaczenia i na dzien bilansowy nie przekazano odbiorcy prawa wtasnosci m.in. z uwagi na zawarte
w kontrakcie warunki dostawy na bazie INCOTERMS
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e dotacje rzadowe dotyczace sktadnika aktywdw, otrzymane w formie pienieznej do rozliczenia w przysztosci
(z odnosnymi kosztami ), ktore stopniowo drogg réwnych odpiséw rocznych, bedzie odnosic¢ sie do rachunku
zyskow i strat proporcjonalnie do szacowanego okresu uzytkowania zwigzanego z nimi sktadnika aktywow.

Zasady ewidencji przychoddw i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty
i upusty ujmowane s w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze poszczegdlne spodtki uzyskajg korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

W Grupie przychody ujmuje sig, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

e Spdtka wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw
wtasnosci do towardw,

e Spotka wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi
towarami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taky realizuje sie wobec towardéw, do ktérych ma sie prawo
wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze spdtka wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej uzyska korzysci ekonomiczne
z tytutu transakcji
oraz

e  koszty poniesione, oraz te, ktdre zostang poniesione przez dang Spétke w zwigzku z transakcjg mozna wycenié
w wiarygodny sposéb.

Ocena tego, kiedy Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci zwigzane z wiasnoscig, wymaga zbadania
okolicznosci towarzyszgcych transakcji. W wiekszosci przypadkéw przekazanie ryzyka i korzysci zbiega sie z przekazaniem
mu tytutu prawnego lub fizycznym przekazaniem débr.

Jezeli na Spoétce wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej nadal cigzy znaczace ryzyko zwigzane z wtasnoscia, transakcja nie
ma charakteru sprzedazy i nie mozna uja¢ przychoddw.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantieméw ujmuje sie w oparciu o nastepujgce zasady:
e odsetki ujmuje sie sukcesywnie w miare uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci osiggnietej
z tytutu uzytkowania aktywow,
e tantiemy ujmuje sie w oparciu o zasade memoriatu, zgodnie z istotg stosownej umowy oraz
e dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

W Grupie ewidencjonuje sie koszty w uktadzie rodzajowym, funkcjonalnym i kalkulacyjnym wg modelu rachunku kosztow
petnych.

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong
czesc kosztéw posrednich, co szczegdétowo przedstawiono ponizej.

Koszty bezposrednie obejmujg wartos¢ zuzytych materiatéw bezposrednich, koszty pozyskania i przetworzenia zwigzane
bezposrednio z produkcjg i inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich
sie znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich
zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te cze$¢ kosztow statych, posrednich kosztéw produkcji, ktére
odpowiadajg poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje sie przecietng, zgodng z oczekiwanymi w typowych warunkach, wielkosé
produkcji za dang liczbe okresdw lub sezondw, przy uwzglednieniu planowych remontéw. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie
kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny dokonuje sie wedtug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego
produktu, pomniejszonej o przecietnie osiggany przy sprzedazy, a w przypadku produkcji w toku — takie
z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.

Czes¢ statych posrednich kosztéw produkcji, ktéra nie odpowiada poziomowi kosztow przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktérym zostata poniesiona.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sg réwnolegle - zasada wspotmiernosci.
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Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktére bedg ponoszone po dostarczeniu towaréw, mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob, jezeli zostaty spetnione inne warunki ujmowania przychodéw. Nie mozna natomiast ujmowac przychodéw, jezeli
nie jest mozliwa wiarygodna wycena kosztéw. W takim przypadku kwoty zaptaty juz otrzymane ze sprzedazy towarow
ujmuje sie jako zobowigzanie.

Transakcje w walutach obcych

Waluta obca jest walutg inng niz waluta funkcjonalna w Grupie. Transakcja w walucie obcej jest transakcjg, ktora jest
wyrazona lub wymaga uregulowania w walucie obcej, dotyczy to m.in. transakcji majacych miejsce wowczas, gdy Grupa:

e nabywa lub sprzedaje produkty, towary lub ustugi, ktérych cena zostata wyrazona w walucie obcej,

e  zaciaga lub udziela pozyczek, ktdre sg ptatne lub nalezne w walucie obcej lub,

e winny sposéb nabywa lub zbywa aktywa lub tez zacigga lub reguluje zobowigzania wyrazone w walucie obce;j.

Na dzien poczatkowego ujecia transakcje w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng z zastosowaniem kursu
wymiany obowigzujgcego na dzien zawarcia transakgji tj. wg kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Transakcje przeprowadzone w walutach obcych w momencie rozliczenia przeliczane sg na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kurséw wymiany obowigzujgcych w dniu zawarcia tych transakcji w sposéb nastepujacy:

e w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci — kurs sredni ogtaszany przez Narodowy Bank
Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji lub kurs faktycznie
wynegocjowany z Bankiem

e w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan — kurs sredni ogtaszany przez Narodowy Bank
Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji lub kurs faktycznie
wynegocjowany z Bankiem;

e w przypadku uregulowania naleznosci lub zobowigzan droga ich kompensaty — wedtug kursu przyjmowanego do
wyceny wptywow i rozchodéw z dnia kompensaty tj. wg kursu Sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien
przeprowadzenia kompensaty.

e w pozostatych przypadkach - wyzej nie wymienionych (dla ktérych nie da sie ustali¢ kursu faktycznie
zastosowanego do rozliczenia) - wg kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien realizacji transakcji.

Srodki pieniezne w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na kontach syntetycznych w wartosci
nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug sredniego ustalonego dla danej waluty obcej (odrebnie dla kazdej
waluty) przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien przeprowadzenia operacji.
Wyptyw (rozchdd) witasnych srodkéw lub wartosci pienieznych w walucie jest przeprowadzony na podstawie metody
,FIFO”. Metoda ta wyznacza kolejno$¢ do wyceny i ustalenia réznic kursowych zrealizowanych na rachunku walutowym.

Powyisze zasady wyceny dla transakcji wyrazonych w walutach obcych na walute PLN s3g stosowane dla celéw podatku
dochodowego od o0séb prawnych jako podstawa do ustalenia dodatnich i ujemnych rdznic kursowych (bedgcych
wynikiem zmiany kursu miedzy dniem zawarcia transakcji a jej rozliczeniem) i s3 zgodne z wymogami Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych (art. 15a Ustawy o PDOP)

Pozycje pieniezne tj. pozycje, ktdre zostang rozliczone poprzez przekazanie sSrodkéw pienieznych (np. waluty, naleznosci
i zobowigzania handlowe, rezerwy na przyszte zobowigzania przypadajgce do otrzymania lub do zaptaty w ustalonej lub
mozliwej do ustalenia liczbie jednostek waluty), wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
i przeliczonego na PLN wg kursu Sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji, przeliczane sg na
dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia, ktdrym jest kurs sredni NBP z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe (w tym: zaliczki na towary i ustugi, zapasy, wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe
aktywa trwate oraz rezerwy, ktére majg by¢ rozliczone w postaci aktywow niepienieznych) ewidencjonowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
przeprowadzenia transakgji (tj. kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien przeprowadzenia operacji).

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, wykazywane sg przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowigzywaty w czasie ustalenia wartosci godziwe;j.
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Zyski i straty kursowe (rdznice kursowe) powstate z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie (tj. w przychodach i kosztach)
w okresie, w ktérym powstaty, o ile nie odracza sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do
uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto Grupy za dany okres przez srednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zasady prezentacji sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy zajmujgcy sie produkcjg
wyrobow lub swiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajgcy w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment
geograficzny), z dziatalnoscig ktorego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci Grupy.
Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na jednym segmencie branzowym jakim jest produkcja materiatéw ogniotrwatych.
Uzupetniajagcym segmentem sprawozdawczym dla Grupy jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji
rynkéw zbytu.

Wydzielone zostaty dwa segmenty:

e dziatalnos¢ krajowa (Polska)

e dziatalnos¢ zagraniczna

Przychody segmentu

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi bgdz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z innymi
segmentami Grupy, ktére s3 wykazywane w rachunku zyskéw i strat Grupy i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do
danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychoddw, ktdrg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do
tego segmentu.

Do przychoddw segmentu nie zalicza sie:

a) zyskow nadzwyczajnych,

b) przychodoéw finansowych

c) pozostatych przychoddw operacyjnych

Koszty segmentu

Koszty segmentu sg kosztami sktadajgcymi sie z kosztdw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztéw transakcji
realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie
bezposrednio przyporzagdkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztéw, ktére w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza sie:

a) strat nadzwyczajnych,

b) kosztow finansowych,

c) pozostatych kosztéw operacyjnych,

d) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

e) kosztéw, ktére dotyczg Grupy jako catosci.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu
Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie
bezposrednio przyporzagdkowac¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.
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Pasywa segmentu
Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktdre dajg sie
bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Definicje przychoddw, kosztow, aktywow i pasywéw segmentu dotyczg kwot tych pozycji bilansowych, ktére daja sie
bezposrednio przyporzadkowa¢ do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktére mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu o
racjonalne przestanki. Grupa odwotuje sie do swego wewnetrznego systemu sprawozdawczosci finansowej jako punktu
wyjscia do okreslenia, ktore pozycje mogg by¢ bezposrednio przyporzgdkowane lub przypisane do segmentow w oparciu
o rozsadne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje sie zatozenie, iz kwoty wyodrebnione w segmentach dla potrzeb
wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej dajg sie bezposrednio przyporzadkowac lub w oparciu o racjonalne przestanki
przypisac¢ do segmentow.

Z uwagi na to, ze Grupa w oparciu o sprawozdawczo$¢ wewnetrzng wyodrebnita jeden segment branzowy, ktérego
przychody i koszty oraz wynik, takze aktywa i pasywa sg rownowazne z wartosciami ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy, nie ma potrzeby dokonywania odrebnej prezentacji segmentu branzowego w ujeciu innym niz
wynika to ze skonsolidowanej sprawozdawczosci finansowe;j.

Grupa dokonuje odrebnej prezentacji danych dla segmentu geograficznego dla tych pozycji sprawozdawczych, ktére dajg
sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktére mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu
o racjonalne przestanki.
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. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO
ROKU OBROTOWEGO, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLtYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH
NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY

Z dniem 01.01.2016 r. Zarzad jednostki dominujacej dokonat zmiany przyjetych oraz wprowadzenia nowych zasad

polityki rachunkowosci w stosunku do zasad stosowanych do 31.12.2015 r., wynikajgcych min. z:

1) doprecyzowania i dostosowania od 01.01.2016 r. zasad tworzenia odpisdéw aktualizujgcych zapasy w sposdb
uwzgledniajacy indywidualne podejscie stosowane w jednostce dominujgcej, zwigzane z uzyskiwaniem
ztomdéw wtasnych w procesie likwidacji nieprzydatnych produktéow,

2) ujeciem obrotu energig elektryczng w zwigzku z uzyskaniem przez jednostke dominujgcg w 2016 roku koncesji
na obrot energig elektryczna,

3) koniecznosci doprecyzowania zasad ewidencji i uyjmowania ulepszen srodkéw trwatych, ktérych wartosé nie
przekracza kwoty 3.500,00 zt narastajgco (w skali roku obrotowego) oraz amortyzacji sSrodkéw trwatych
o wartosci poczatkowe]j rowne;j lub nizszej niz 3 500,00 zt.

W 2016 roku Grupa nie wprowadzita innych istotnych zmian w przyjetych zasadach rachunkowosci.
Opis przyczyn zmiany stosowanych zasad oraz wptyw ich zmian zamieszczono w informacji ponizej:
Ad.1)

Poczawszy od 2016 roku jednostka dominujgca dokonata doprecyzowania dotychczasowego podejscia do
urealnienia wyceny zapasow pétfabrykatow i wyrobdw gotowych poprzez nie tylko analize czasu ich zalegania
(czyli w oparciu o tzw. Raporty z wiekowania) ale poprzez wdrozenie indywidualnego sposobu postepowania przy
tworzeniu odpisow aktualizujgcych w drodze dodatkowej weryfikacji poszczegdlnych asortymentéw min. z :

- otwartymi Zamodwieniami na najblizsze okresy,

- planem sprzedazy obowigzujgcym na najblizszy rok

- ztozonymi ofertami (o aktualnym terminie waznosci)

- wykazem wyrobdw, ktdre powinny znajdowac sie na zapasie strategicznym jednostki.

Wszystkie pozycje zapasow, ktére znajdg odzwierciedlenie w w/w dokumentach zostajg wytaczone z wykazu do
tworzenia odpiséw aktualizujgcych jako rokujace sprzedaz.

Pozostate pozycje sa oceniane jako produkty o niskiej przydatnosci/trudno zbywalne i poddawane sg wycenie przy
pomocy cennika do wyceny ztomdéw wtasnych tj. dokonuje sie oszacowania ich wartosci pod katem uzyskanego
ztomu w przypadku ich fizycznej likwidacji w procesie ztomowania.

Odpis aktualizujgcy do utworzenia wyliczany jest wéweczas jako strata na poszczegdlnych produktach (réznica
pomiedzy wyceng magazynowg a wartoscig uzyskanego ztomu)

e dla pozycji nie wykazujacych obrotu ponad 2 lata —w 100%

e dla pozycji nie wykazujgcych obrotu od 1 roku do 2 lat — w 50%

Wptyw skutkdw zmiany podejscia w tworzeniu odpisow aktualizujgcych zapasy wyrobow gotowych i pétfabrykatéw
nie powoduje istotnego wptywu na sytuacje majgtkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy Grupy zaréwno
w biezgcym okresie jak i w okresie poréownywalnym. Jest to zatem zmiana ktdéra przede wszystkim urealnia wptyw
tworzonych odpisow do faktycznego wptywu procesu likwidacji zbednych zapaséw na skonsolidowany wynik
finansowy Grupy.
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Ad. 2)

Obroét energia elektryczng

Jednostka dominujaca na podstawie otrzymanej koncesji na obrét energiag elektryczng dokonuje transakcji kupna i
sprzedazy energii elektrycznej na gietdzie towarowej za posrednictwem agenta. Kontrakty moga by¢ zawierane na
rynku spotowym lub terminowym.

Jednostka dominujaca traktuje transakcje jako instrument finansowy (instrument pochodny) w zakresie MSR 39,
poniewaz kontrakty nie spetniajg warunku kupna/sprzedazy ,na wiasny uzytek” i tym samym nie podlegaja
wytgczeniu z zakresu MSR 39 (patrz MSR 39 par. 5).

W zwigzku z powyzszym wycena transakcji (kontraktéw) odbywa sie wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy. W przypadku kontraktéw na rynku spotowym ich rozliczenie nastepuje na biezagco w zwigzku z czym
jednostka dominujgca ujmuje zysk badz strate z tytutu kontraktéw. Ewidencja transakcji prowadzona jest w szyku
rozwartym tj. w przychodach i kosztach finansowych.

W przypadku kontraktow terminowych jednostka dominujaca dokonuje wyceny do wartosci godziwej lub korzysta z
wyceny dostarczonej przez zewnetrzne podmioty.

Dodatkowo kosztami dziatalnosci energetycznej s m.in. optaty ponoszone przez jednostke dominujgcg np. optaty i
prowizje ponoszone na rzecz agenta. Koszty te ujmowane sg wyniku finansowym w momencie poniesienia i
ewidencjonowane sg na kontach kosztéw finansowych.

Jednostka dominujgca ponosi koszty ogolne (wspdlne), ktdre nie sa bezposrednio zwigzane ze sprzedazg energii ani
dziatalnoscig produkcyjng. Z uwagi na znikomy udziat przychoddw i kosztéw zwigzanych ze sprzedaig energii
w ogoblnej sumie przychoddw i kosztéw osigganych przez Grupe koszty ogdlne w jednostce dominujgcej w catosci
alokowane s3 do dziatalnosci produkcyjnej.

Wynik na dziatalnosci energetycznej (obrocie energig elektryczng) stanowi réznice pomiedzy zrealizowanymi
przychodami z tyt. transakcji sprzedazy energii elektrycznej i kosztami z tyt. zakupu energii elektrycznej,
z uwzglednieniem optat i prowizji ponoszonych z tego tytutu.

Ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w odniesieniu do wymogéw Ustawy Prawo
Energetyczne

Jednostka dominujgca pomimo prowadzenia na podstawie otrzymanej koncesji dziatalnosci w zakresie obrotu
energig elektryczng, nie podlega wymogom art. 44 pkt 2 Prawa Energetycznego, a tym samym nie prezentuje
odrebnego bilansu oraz rachunku zyskdéw i strat dla tej dziatalnosci.

Wynik na dziatalnosci energetycznej ujety w sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej za 2016 r. z uwagi na
znikoma ilo$¢ transakcji kupna i sprzedazy energii elektrycznej nie ma istotnego wptywu na skonsolidowany wynik
finansowy Grupy .

Ad. 3)

Grupa, poczawszy od 2016 roku stosuje nastepujacy zasade dla srodkéw trwatych ulepszonych w trakcie roku
obrotowego:

e naktady na ulepszenie srodka trwatego, ktorych wartos¢ nie przekracza tacznie kwoty 3.500,00 zt w skali roku
obrotowego, traktuje dla celow bilansowych jako poniesione wydatki na modernizacje i zwieksza wartosc¢
poczatkowsq Srodka trwatego.

Dla celéw podatkowych takie wydatki kwalifikuje sie jako biezgce koszty uzyskania przychodéw (bez wptywu na
wartos$¢ poczatkowa srodka trwatego).

W trakcie roku obrotowego, w/w wydatki ujmowane sg w ewidencji jako naktady na srodki trwate w budowie, a na
koniec roku po przeprowadzeniu dodatkowe] weryfikacji dokonuje sie ostatecznej ich klasyfikacji i ujecia wg wyzej
opisanej zasady.

e nakfady na ulepszenie srodka trwatego, ktérych tagczna wartosé ulepszenia przekracza kwote 3.500,00 zt w skali
roku obrotowego, traktuje je dla celow bilansowych i podatkowych jako poniesione wydatki na modernizacje
(ulepszenie) i dokapitalizowuje wartos¢ poczatkowg Srodka trwatego w momencie zakornczenia ulepszenia.
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Dla generalnej zasady dotyczacej sSrodkow trwatych o wartosci poczatkowej rownej lub nizszej niz 3.500,00 zi, dla
ktérych stosuje sie jednorazowe odpisy amortyzacyjne w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym wprowadzono
te Srodki do ewidencji, w spdtce wprowadza sie nastepujace wyjatki:

o dla é$rodkéw trwatych z grupy KST 525- ,formy do pras hydraulicznych” - ustala sie odpisy amortyzacyjne
metoda liniowg, poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym wprowadzono je do ewidencji, oraz

e dla $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umowy leasingu finansowego — ustala sie odpisy
amortyzacyjne metoda liniowa, poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym wprowadzono je do
ewidencji.

Wptyw skutkéow doprecyzowania podejscia w odniesieniu do ujmowania ulepszen srodkow trwatych z
uwzglednieniem kryterium wartosci tych ulepszen w skali roku obrotowego nie powoduje istotnego wptywu na
sytuacje majatkows i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik finansowy Grupy zaréwno w biezgcym okresie jak i w okresie
poréwnywalnym.

Iv. ZALOZENIE KONTYNUAC)I DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE) | POROWNYWALNOSC SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzied zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

V. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

a) Profesjonalny osqd

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadéw Spdtek Grupy profesjonalnych
o0sgdow, szacunkéw i zatozen, ktore majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartoSci aktywow,
zobowigzan, przychodow oraz kosztéw. Zatozenia tych szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
odnosnie do biezgcych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zrdédet-

Dana wartos¢ szacunkowa moze zostac¢ zweryfikowana, jesli zmienig sie okolicznosci bedgce podstawg dokonanych
szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego doswiadczenia. Weryfikacja wartosci
szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okreséw, jak tez nie stanowi korekty btedu.

Przyjmujac zatozenia, dokonujgc szacunkéw i osgddw Zarzady Spotek Grupy moga kierowaé sie wtasnym
doswiadczeniem i wiedzg, a takze opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych ekspertéw.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Szacunki Zarzgdéw Spoétek Grupy wptywajgce na wartosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
dotycza min.:

e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,

e utraty wartosci aktywow,

e wyceny rezerw,

e wartosci godziwej aktywéw / zobowigzan finansowych,

e zobowigzan z tytutu gwarancji,

o przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywow i rezerw na odroczony podatek

dochodowy,
e toczacych sie sporow prawnych i podatkowych, zapadtych wyrokéw sgdowych.
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Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy zarzadu i jest zgodna
z wymogami MSSF. Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposob cigglty wzgledem
ostatniego okresu sprawozdawczego.

Skutki zmian danej wartosci szacunkowej uwzglednia sie przy ustalaniu wartosci zysku lub straty netto:

1) w okresie obrotowym, w ktérym nastgpita zmiana lub

2) w okresie obrotowym, w ktérym nastgpita zmiana i w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy tych okreséw.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita na dzien bilansowy testy na utrate wartosci aktywéw, w tym min. srodkéw trwatych
i zapasow.

W obszarze $rodkéw trwatych wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. W wyniku oszacowania przeprowadzonego na 31.12.2016 r. nie
wymagana byta korekta z tyt. utraty wartosci Srodkéw trwatych.

W obszarze zapaséw - w wyniku przeprowadzonych prac i analiz na 31.12.2016 ustalono, ze zapasy wymagaj3
dokonania odpisow z tyt. utraty wartosci w takim zakresie, w jakim wybrane asortymenty utracity swojg wartosé na
skutek zmiany wymagan klientéw i uwarunkowan rynkowych. Na oszacowang wysokos$¢ mozliwej utraty wartosci
utworzone zostaty odpisy aktualizujace.

Kolejna kompletna weryfikacja pod katem utraty wartosci aktywdéw zostanie przeprowadzona w kolejnym okresie
sprawozdawczym. Wyniki tej weryfikacji trudno jest oszacowaé, jednakie moze ona wykazaé koniecznos¢

rozpoznania dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci, ktore mogg w sposob istotny wptyngé na
skonsolidowane wyniki finansowe przysztych okreséw sprawozdawczych.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: rezerwa na odprawy emerytalno — rentowe zostaty oszacowane
za pomoca metody aktuarialnej, przez licencjonowanego aktuariusza. Wycena dokonywana jest raz w roku na koricu
roku obrotowego, a w ciggu roku - przy znaczacych zmianach w zatrudnieniu. Zmiana wskaznikdw finansowych
bedacych podstawg szacunku oraz istotne zmiany w zatrudnieniu mogg spowodowac zmiany w wys. utworzonej
rezerwy.

Pozostate rezerwy na przyszte koszty Grupa szacuje w oparciu o zawarte kontrakty/umowy. Wielkosci rezerw s3g wiec
oparte na zapisach umownych, z ktérych da sie przewidzie¢ przyszte zobowigzania. Poziom szacowanych kosztow
moze jednak odbiegac¢ od mozliwych do poniesienia kosztow, z uwagi na trudne do przewidzenia zdarzenia zwigzane
z realizacjg kontraktéw.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez wiasciwe instytucje finansowe (Banki). Przy
wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, ktdre wystepujg w Grupie na 31.12.2016 r. nalezg:
1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward oraz transakcje IRS,
2) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

3) dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach pozostatych (innych
niz podporzagdkowane),
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4) zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytéw bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw i ustug,
zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji i pozostate zobowigzania.

Pozycje diugoterminowych aktywdw i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw finansowych
(innych niz instrumenty pochodne) wyceniane sg na dzien bilansowy metodg zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej lub metodg dyskonta do wartosci godziwe;j.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzied bilansowy wyceniane s3 w wartosci godziwej w oparciu
o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Szczegotowe informacje dot. kategorii instrumentéow finansowych, oraz ich wptywu na przychody i koszty zostaty
przedstawione w Notach nr 5 i nr 37 stanowigcych integralng czes¢ niniejszego Raportu.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Dla nieruchomosci inwestycyjnych po poczatkowym ujeciu Grupa przyjeta model wyceny w wartosci godziwej.

Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa jest zobowigzana dokonywa¢ wyceny tych aktywéw wedtug wartosci
godziwej, co oznacza, ze w przypadku wystapienia istotnych rdznic pomiedzy wartoscig rynkowa ustalong przez
niezaleznego rzeczoznawce a wartoscig ujetag w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, skutki tej wyceny
nalezy uja¢ w rachunku zyskoéw i strat.

Grupa przeprowadzita na dzien bilansowy testy na utrate wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.

W oparciu o weryfikacje wartosci nieruchomosci inwestycyjnych sporzadzong przez niezaleznych biegtych
rzeczoznawcow nie wymagana byta korekta z tyt. utraty wartosci posiadanych przez Grupe nieruchomosci.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci

sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétki z Grupy Kapitatowej corocznie
dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

VI. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
WYWIERANY WPLYW

W dniu 31.10.2016 r., jednostka dominujgca dokonata zakupu 100% udziatéw w spétce ZM Nieruchomosci Sp. z o.o.
(przed zmiang nazwy: QILIN Advisory Sp. z 0.0, dalej: spdtka zalezna). W tym samym dniu jednostka dominujgca
dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego w nowo nabytej spoétce zaleznej poprzez wniesienie aportem
posiadanych przez siebie nieruchomosci w Chrzanowie, Gliwicach i Zmigrodzie o tacznej wartosci 60,6 min zt.

W sensie tresci ekonomicznej transakcja ta jest zamiang aktywow w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Jednakze z perspektywy podatkowej, jednostka dominujgca wnoszac aport w postaci nieruchomosci do spétki zaleznej,
uzyskata w dacie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego tejze spodtki przychdéd podatkowy w wysokosci
wartosci nominalnej obejmowanych w zamian udziatéw (tj. w wartosci podatkowej réwnej 1 min zt). Jednoczesnie
jednostka dominujgca nabyta prawo do rozpoznania kosztu uzyskania przychodu w wysokosci wartosci poczgtkowej
nieruchomosci (bedacych przedmiotem aportu) przyjetej dla celéw podatkowych, pomniejszonej o dokonane odpisy
amortyzacyjne. W zwigzku z powyzszym jednostka dominujgca poniosta strate podatkowa na tej transakcji w
wysokosci 57,5 min zf, ktérg wykorzystata w 2016 roku w kwocie 21,2 min zt. Pozostatg kwote straty podatkowej
jednostka dominujgca bedzie mogta (w oparciu o posiadane projekcje finansowe) odliczy¢ od dochodu do
opodatkowania w kolejnych latach podatkowych.

Na tej podstawie jednostka dominujgca nabyta prawo i rozpoznata sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od powstatej straty podatkowej, ktory wptywa na zwiekszenie wyniku finansowego jednostki
dominujacej i skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w kwocie 6,9 min zt.

Jednoczesnie z uwagi na fakt, ze w rozumieniu rachunkowym jednostka dominujgca nabyta udziaty w jednostce
zaleznej w wartosci godziwej przekazanych aktywéw tj. nieruchomosci o wartosci 60,6 min zt, ktérych wartosé
podatkowa wynosi 1 min zt jednostka dominujgca rozpoznata dodatnig réznice przejSciowg zwigzang z inwestycjg w
jednostce zaleznej i ustalita rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 11,3 min zt, ktéra to rezerwa
wptyneta na zmniejszenie wyniku finansowego w sprawozdaniu finansowym jednostki dominujace;j.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podwyzszenie kapitatu jednostki zaleinej podlega wytgczeniu z
udziatami objetymi w zamian za wniesione aportem nieruchomosci a tym samym zostaje odwrdcona (rozwigzana)
rezerwa na odroczony podatek dochodowy. W wyniku rozwigzania w/w rezerwy na poziomie Grupy Kapitatowe;j
skonsolidowany wynik finansowy ulega zwiekszeniu o kwote 11,3 min zt.

Pozostate istotne dane oraz ujawnienia do pozycji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej sg zaprezentowane w notach objasniajacych niniejszego raportu jako ,DODATKOWE NOTY |
OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO”.

ViL. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.
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Viil. DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKOSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY

KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z ich

wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogotem Grupy prezentujq sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie
01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2016 - 31.12.2016

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz towaréw i materiatow 8263 9 086
Sprzedaz produktéw 218 874 230619
Sprzedaz ustug 7162 4401
SUMA przychodéw ze sprzedazy 234 299 244 106
Pozostate przychody operacyjne 6476 7 605
Przychody finansowe 2029 1340
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 242 804 253 051
Przychody z dziatalnosci zaniechanej

SUMA przychodéw ogétem 242 804 253 051

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.
Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI
Ogdlne informacje o segmentach operacyjnych:

a) Czynniki przyjete do okreslania segmentéw sprawozdawczych Grupy, z uwzglednieniem informacji, czy
segmenty podlegaty tgczeniu oraz podstawe na jakiej opiera wycene ujawnionych kwot:

Podstawowym czynnikiem przyjetym do okreslenia segmentdw sprawozdawczych Grupy jest udziat w przychodach
ze sprzedazy wygenerowanych przez spétki Grupy Kapitatowej. W okresie sprawozdawczym w Grupie sprzedaz
w segmencie wyrobéw ogniotrwatych stanowita ponad 95% przychoddéw ze sprzedazy ogétem.

W tym okresie, jak i w okresie poréwnywalnym segmenty nie podlegaty faczeniu. Wycena ujawnionych kwot
w Grupie Kapitatowej oparta jest o dane wynikajace ze sprawozdan finansowych poszczegdlnych spétek w Grupie.

b) Rodzaj produktow i ustug, z tytutu ktorych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej prowadzona jest obecnie w jednym segmencie, tj. wyrobow ogniotrwatych
(segment ten obejmuje produkty Zaktadéw Magnezytowych ,,Ropczyce” S.A., ZM SERVICE Sp. z 0.0., ZM Nieruchomosci
Sp. z0.0.). Przychody segmentu wyrobdw ogniotrwatych obejmuja sprzedaz:

wyrobdéw formowanych wypalanych,
wyrobdéw formowanych niewypalanych,
wyrobéw nieformowanych,

wyrobdéw ztozonych,

ustug przemystowych,

ustug najmu

pozostate przychody.
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Z uwagi na to, ze Grupa w oparciu o sprawozdawczos¢ wewnetrzng wyodrebnita jeden segment branzowy ktérym jest
,produkcja materiatéw ogniotrwatych”, stad przychody i koszty segmentu oraz wynik, takze aktywa i pasywa segmentu
s3 rownowazne z wartosciami ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Tym samym nie zachodzi
potrzeba dokonywania odrebnej prezentacji segmentu branzowego w ujeciu innym niz wynika to ze skonsolidowanej
sprawozdawczosci finansowe;j.

Grupa nie wyodrebnita innych segmentéw branzowych, pomimo faktu, ze w sktad Grupy w 2016 roku weszta jednostka
zalezna dla ktérej podstawowym segmentem branzowym sg ustugi.

Wg przyjetych dla sprawozdawczosci wewnetrznej zatozen, jezeli przychody ze sprzedazy w tym segmencie na zewnatrz
Grupy s3 nieistotne, Grupa nie dokonuje wyodrebnienia tego segmentu branzowego w ramach swojej dziatalnosci.

Grupa dokonuje odrebnej prezentacji danych dla segmentu geograficznego, gdzie prezentuje sie te pozycje
sprawozdawcze, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do segmentu oraz kwoty takich pozycji, ktére mozna
przypisac¢ do segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci w ujeciu geograficznym dla Grupy Kapitatowej za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2016 roku zostaty zamieszczone w tabelach ponizej:

Segmenty geograficzne za okres 01.01.2015 - 31.12.2015

Wyszczegdlnienie Polska tacznie pozostate kraje
Sprzedaz klientom zewnetrznym 115 400 118 899
Aktywa trwate, inne niz instrumenty finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

Prawa wynikajgce z umow ubezpieczeniowych

Segmenty geograficzne za okres 01.01.2016 - 31.12.2016

Wyszczegdlnienie Polska tacznie pozostate kraje
Sprzedaz klientom zewnetrznym 127 741 116 365
Aktywa trwate, inne niz instrumenty finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

Prawa wynikajace z uméw ubezpieczeniowych

Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2016 - 31.12.2016
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 115 400 49,25% 127 741 52,33%
Eksport 118 899 50,75% 116 365 47,67%
Razem 234 299 100,00% 244 106 100,00%
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Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEIJ

PP 01.01.2016 -
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 31.12.2015 31.12.2016
Amortyzacja 12 259 12 756
Zuzycie materiatéw i energii 150 600 147 166
Ustugi obce 24 878 23947
Podatki i optaty 3587 3744
Wynagrodzenia 27771 30010
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6575 6932
Pozostate koszty rodzajowe 1376 1478
Rezerwy gwarancyjne
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 227 046 226 033
Zmiana stanu produktow -152 -437
-16 404 -7 278
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -17057 -17347
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$é ujemna) -15288 -15757
Koszty projektéw badawczych -1323 -19
Koszt wytworzenia sprzedanych towardw i materiatéw 7505 8213
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 184 327 193 408
Koszty zatrudnienia 01.01.2015 - 01.01.2016 -
31.12.2015 31.12.2016
Koszty wynagrodzen 27771 30010
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 6575 6932
Razem: 34 346 36 942
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY

Pozostate przychody 01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2016 - 31.12.2016
Zysk ze zbycia majatku trwatego 77 184
Rozwigzanie rezerwy gwarancyjne;j 1187 956
Rozwigzanie rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe 148 289
Rozwigzanie rezerwy na niewykorzystane urlopy 5 8
Rozwigzanie rezerwy na nagrody pracownicze 11
Rozwigzanie ostroznej wyceny wyrobéw gotowych 162 290
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wyroby gotowe 452 400
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego potfabrykaty 93 188
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego materiaty 102
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego towary 4
Rozwigzanie rezerwy reklamacyjne;j 12
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci gtéwne 94 379
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci inne
Przychody z tytutu odszkodowan, premmii ubezpieczeniowej, kar, 124 53
grzywien
Dotacje 1631 1923
Przychody z tytutu sprzedazy praw do emisji gazow 30
Przychody z tytutu zasgdzonego naprawienia szkody 21 10
Przychody z tytutu zwréconych kosztow sadowych 76 99
Przychody z tytutu uznanych reklamacji surowcow 96
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych 1238 935
. ) - ) . 188
Przychody ze sprzedazy materiatéw znajdujgcych sie poza jednostka
403 242
Przychody z tytutu nadptaty podatku dochodowego od oséb prawnych
Przychody z tytutu nadptaty podatku od nieruchomosci 88
L - . 56
Przychody z tytutu wyceny godziwej nieruchomosci inwestycyjnej
Zysk z tytutu réznic kursowych dot.dziataln. operacyjne;j 1218
Pozostate 281 328
Razem 6476 7 605
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Pozostate koszty 01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2016 - 31.12.2016

Strata ze zbycia majatku trwatego 117

Utworzenie rezerwy gwarancyjnej 963 700
Utworzenie rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe 149 127
Utworzenie rezerwy na zobowigzania celno-podatkowe 284
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wyroby gotowe 400 465
Ostrozna wycena wyrobdw gotowych 290 368
Utworzenie odpisu aktualizujgcego pétfabrykaty 188 152
Utworzenie odpisu aktualizujgcego materiaty 50
Utworzenie odpisu aktualizujgcego towary 5 12
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci gtowne 730 411
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci inne 350 381
Koszty szkod w sktadnikach majatku 60 26
Koszty reklamacji wyrobdéw 956 86
Koszty ztomowania poétfabrykatéw, wyrobow gotowych 539 349
Darowizny 41 76
Sktadki nieobowigzkowe na rzecz organizacji spotecznych 75 103
Strata z tytutu réznic kursowych dot. dziatalnosci operacyjnej 486 7
Koszty postepowania sadowego 104

Koszty zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci inwestycyjnych 717 593
Koszty spisanych naleznosci gtéwnych 649
Koszty z tytutu korekty VAT

Pozostate 188 296
Razem 6358 5135

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow — utworzone w okresie

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosc

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2016 - 31.12.2016

Aktywa finansowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1339 831
Zapasy 593 679
Rzeczowe aktywa trwate

Razem 1932 1510
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Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

T e 01.01.2015 - 01.01.2016 -
31.12.2015 31.12.2016
Przychody z tytutu odsetek 551 231
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych
Zyski z tyt. roznic kursowych od srodkdw pienieznych na rach. walutowych 767 810
Zyski z tyt. roznic kursowych od walutowych transakcji terminowych 838 318
Zyski/Strata z tyt. roznic kursowych od pozostatej dziatalnosci finansowe;j -635 -393
Przychody finansowe - przedawnione zobowigzania z tyt. dywidendy 2 2
Przychody z tytutu wyceny kredytow w zamortyzowanym koszcie 109 168
Przychody z tytutu wyceny kredytow w zamortyzowanym koszcie - odwrdcenie wyceny -91 -109
Przychody z tytutu wyceny godziwej pozyczki 2 4
Przychody z tytutu wyceny godziwej pozyczki - odwrdcenie wyceny =il -2
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci odsetkowe z lat ubiegtych 4 121
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych odsetki od udzielonej pozyczki 19 17
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu pozyczki 136
Przychody z tytutu wynagrodzenia ptatnika - podatku, ZUS 6 6
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci odsetkowe z tytutu sprzed. wierzytelnosci
Wyksiegowanie odsetek symulacyjnych od zobowiazan lat ubiegtych 92 114
Przychody z tytutu opcji menedzerskich 25 41
Pozostate 205 12
Razem 2029 1340
e T 01.01.2015 - 01.01.2016 -
31.12.2015 31.12.2016
Koszty z tytutu odsetek 3124 2 658
Strata z tyt. réznic kursowych od sSrodkéw pienieznych na rach. walutowych
Strata z tyt. roznic kursowych od walutowych transakcji terminowych
Strata z tyt. réznic kursowych od pozostatej dziatalnosci finansowej
Strata z tytutu transakgcji IRS-zrealizowana 742
Strata z tytutu wyceny transakcji IRS 2002 1327
Strata z tytutu wyceny transakcji IRS - odwrdcenie wyceny -2424 -1992
Strata z tytutu sprzedazy energii elektrycznej na TGE 6
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ odsetek od udzielonej pozyczki 17 15
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci odsetkowe od naleznosci z tyt. dostaw i 259 39
ustug
Koszty z tytutu wyceny godziwej naleznosci dtugoterminowych
Koszty z tytutu wyceny kredytow w zamortyzowanym koszcie 22 80
Koszty z tytutu wyceny kredytéw w zamortyzowanym koszcie - odwrdcenie wyceny z roku 22 8
poprz.
Koszty emisji obligacji (z uwzgl. wyceny w zamortyzowanym koszcie) 32 71
Strata na sprzedazy wierzytelnosci 219
Koszty zwigzane z objeciem udziatéw w spétce ZMN 47
Pozostate 14 4
Razem 3024 3208
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Nota 5a. Wynik na dziatalnosci energetycznej

W oparciu o uzyskang w 2016 roku koncesje na obroét energig elektryczng, jednostka dominujgcg dokonata transakc;ji
kupna i sprzedazy energii elektrycznej na gietdzie towarowej za posrednictwem agenta.

Jednostka dominujgca traktuje te transakcje jako instrument finansowy (instrument pochodny) w zakresie MSR 39,
poniewaz kontrakty nie spetniajg warunku kupna/sprzedazy ,,na wtasny uzytek” i tym samym nie podlegajg wytgczeniu
z zakresu MSR 39.

Jednostka dominujgca w 2016 roku zawarta na TGE transakcje sprzedazy 120 MWh energii elektrycznej o wartosci 15
tys. zt i jednoczesnie zawarta transakcje kupna 120 MWh energii elektrycznej na wartos¢ 15 tys. zt.

Poniewaz powyzisze transakcje zostaty zawarte na rynku spotowym, wiec ich rozliczenie z agentem nastgpito na
biezgco, natomiast warto$¢ sprzedanej i zakupionej energii ujeta zostata w ewidencji w szyku rozwartym w
przychodach i kosztach finansowych.

Dodatkowe koszty dziatalnosci energetycznej jak optaty i prowizje oraz ustugi zwigzane z bilansowaniem energii
poniesione na rzecz agenta, ujete zostaty w wyniku finansowym w momencie poniesienia i zaewidencjonowane w
kosztach finansowych Grupy. Ich wartos¢ wyniosta tgcznie w 2016 roku 6 tys. zt.

Jednostka dominujgca ponosi réowniez koszty ogdlne (wspdlne), ktére nie sg bezposrednio zwigzane ze sprzedaig
energii ani dziatalnoscig produkcyjng. Z uwagi na znikomy udziat przychodéw i kosztéw zwigzanych ze sprzedaig
energii w ogdlnej sumie przychoddw i kosztéw osigganych przez Grupe koszty ogdélne w jednostce dominujgcej w
catosci alokowane sg do dziatalnosci produkcyjnej.

Wynik na dziatalnosci energetycznej (obrocie energia elektryczng) zrealizowany w 2016 roku przez Grupe stanowi
réznice pomiedzy zrealizowanymi przychodami z tyt. transakcji sprzedazy energii elektrycznej i kosztami z tyt. zakupu
energii elektrycznej, z uwzglednieniem optat i prowizji z nimi zwigzanych. Wynik ten za 2016 rok jest stratg i wyniost
tacznie (-6) tys. zt.
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Ujawnienia przychodéw, kosztow, zyskéw lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
finansowe
wyceniane w Pozostate
w.art(?éci _Aktywa Aktywa Pozyczki Zo!aowiazania zo!)owiazania
godziwej przez | finansowe . . . finansowe finansowe Razem wycena
. finansowe udzielone i . . . .
01.01.2015 - 31.12.2015 : wynik utrzymyV\.lane etena naleznosci wyceman’e.wg wyceniane wg mlstrumentow
finansowy do terminu . wartosci zamortyzowanego | finansowych
(wyznaczone | wymagalnosci SRIzEdaty e godziwej kosztu przez
przy wynik finansowy
poczatkowym
ujeciu)

Przychody z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 2 292 294
Koszty z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 2 22 24
Przychody/koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej przeniesione z
kapitatu wtasnego 0
Przychody z tytutu odsetek 551 92 643
Koszty z tytutu odsetek 3124 3124
Przychody z tytutu odsetek zwigzane aktywami, ktére ulegty utracie
wartosci 0
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 276 276
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 159 159
Odwrdcenie wyceny wg zamortyzowanego kosztu z 2014 -1 -284 -285
Zyski ze zbycia akcji 0
Zyski z tytutu réznic kursowych 1009 1009
Straty z tytutu réznic kursowych 39 39
Straty z tytutu wyceny transakcji IRS 2 002 2002
Straty z tytutu wyceny transakcji IRS odwrdcenie wyceny z 2014 -2424 -2424
Zyski/straty ze zbycia instrumentdéw finansowych 0
Zyski/straty ze zbycia spotki zaleznej 0
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych
Pozostate zmiany - odwrdécenie dyskonta 195 195
Razem zysk/strata 0 0 1639 473 -3138 -1026
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Aktywa
finansowe
wyceniane w Pozostate
w.artt.>§ci .Aktywa Aktywa Roryczkl ZoPowiqzania zo?owiazania
godziwej przez | finansowe . . . finansowe finansowe Razem wycena
; finansowe udzielone i . . . 2
01.01.2016 - 31.12.2016 wynik utrzymvaane e e naleznodci wycenlan’e'wg wyceniane wg |n.strumentow
finansowy do terminu . wartosci zamortyzowanego | finansowych
(wyznaczone | wymagalnosci sprzedazy wiasne godziwej kosztu przez
przy wynik finansowy
poczatkowym
ujeciu)

Przychody z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 4 280 284
Koszty z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 80 80
Przychody/koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej przeniesione z
kapitatu wtasnego 0
Przychody z tytutu odsetek 231 114 345
Koszty z tytutu odsetek 2 658 2 658
Przychody z tytutu odsetek zwigzane aktywami, ktére ulegty utracie
wartosci 0
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 465 465
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 517 517
Odwrdécenie wyceny wg zamortyzowanego kosztu z 2015 -2 -284 -286
Zyski ze zbycia akcji 0
Zyski z tytutu réznic kursowych 980 159 1139
Straty z tytutu réznic kursowych 404 404
Straty z tytutu wyceny transakgji IRS 2 069 2 069
Straty z tytutu wyceny transakcji IRS odwrdcenie wyceny z 2015 -1992 -1992
Zyski/straty ze zbycia instrumentéw finansowych 0
Zyski/straty ze zbycia spétki zaleznej 0
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych
Pozostate zmiany - odwrécenie dyskonta 0
Razem zysk/strata 0 0 1265 -367 -2 583 -1 685
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2015 i 2016 roku przedstawiajg sie

nastepujgco:
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 0311'?112'_22001:5 0311'?112'_220:16 6

Biezacy podatek dochodowy 3877 25
Dotyczacy roku obrotowego 3877 25
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -722 -6 877
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych -722 -6 877
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 3155 -6 852

Wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okreséw sprawozdawczych.

01.01.2015 - 01.01.2016 -
31.12.2015 31.12.2016
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego
Odroczony podatek dochodowy -239 -101
Podatek od nadwyzki z przeszacowania srodkow trwatych -221

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy netto od dostepnych do

sprzedazy akt. finans. sprzedanych w ciggu roku obrotowego

Podatek dochodowy od zyskéw (strat) aktuarialnych -18 -101

Korzys¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w pozostatych
dochodach catkowitych

-239 -101

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku przed opodatkowaniem (brutto) liczonego wedtug ustawowej stawki
podatkowej w wys. 19%, z podatkiem dochodowym liczconym wedtug efektywnej stawki podatkowej w spotkach Grupy
za 12 miesiecy roku 2015 i 12 miesiecy 2016 roku przedstawia sie nastepujgco:

. . . . 01.01.2015 - 01.01.2016 -
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku w RZiS ze stawka podatkowa 31.12.2015 31.12.2016
Zysk/Strata (brutto) przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 14 998 17 582
Korekty konsolidacyjne 1308 595
Zysk przed opodatkowaniem (skonsolidowany) 16 306 18 177
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,
wynoszgacej 19% 2 850 3341
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddw (rdznice trwate) 3037 6209
Ujemne réznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego -1336 234
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania -1161 -60 220
Pozostate réznice 1069 134
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i odroczonego 16 607 -36 061
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 3155 -6 852
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Biezacy podatek dochodowy aana01s anante

Zysk przed opodatkowaniem 14 998 17 582
Korekty konsolidacyjne 1308 595
Zysk przed opodatkowaniem (skonsolidowany) 16 306 18177
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania 1818 1868
Przychody zwiekszajgce podstawe opodatk. (ujete w ewidencji pozabilansowej) 1116 944
Przychody wytaczone z opodatkowania 10231 69 481
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 10289 10739
Koszty uzyskania przychoddéw (ujete w ewidencji pozabilansowej) 1742 1419
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodow 27 111 26 747
Dochéd /Poniesiona strata 22781 -34 498
Przychody wolne od podatku (dotacje) 2371 1924
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 4 8
Podstawa opodatkowania / Strata* 20 406 -36 430
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 3877 0
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed

opodatkowaniem) 26% 0%

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci spotek podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organédw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewngtrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyisze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe spdtek wchodzgcych w sktad Grupy mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat,
poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. Ryzyko zwigzane z ewentualnymi rdéznicami
w podejsciu organow i spétek co do zastosowania niejednoznacznie i niespdjnie brzmigcych regulacji podatkowych
w odniesieniu do kwalifikacji przychoddw i kosztéw uzyskania przychoddw, jest wiec nieodtgcznym elementem
dziatalnosci gospodarczej, ktory moze wywiera¢ wptyw na wyniki spétek w kolejnych latach.

*Przyczyna powstania straty podatkowej w jednostce dominujgcej za 2016 rok zostata szczegétowo objasniona w
punkcie VI zawartym w ,INFORMACJI DODATKOWEJ DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE” S.A. ZA OKRES OD 01.01.2016 R. DO 31.12.2016 R.”

Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z przejSciowymi rdznicami pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem (stratg) wykazang
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek odroczony.

Analize aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Grupy za lata zakoriczone 31 grudnia 2015 i 31 grudnia 2016 roku wg tytutdw, zawierajg tabele
ponizej:
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Tabela nr 1. Analiza aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2015 31.12.2016
L. Aktywa z Aktywa z
Wyszczegdlnienie tytutu tytutu
Podstawa Podstawa
odroczonego odroczonego
podatku podatku

Odpis aktualizujgcy naleznosci 2 750 522 1396 265
Odpis aktualizujacy akcje, udziaty 77 14 77 14
Odpis aktualizujacy zapasy 900 171 1064 202
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe (rozl.z WF) 1428 272 1208 230
Straty aktuarialne - rozl. z kapitatem 315 60 846 161
Rezerwa na gwarancyjne 1129 214 872 166
Rezerwa na urlopy 641 122 748 143
Rezerwa na prowizje od sprz. wyrobdéw 868 165 1033 196
Rezerwa na ubezpieczenie kontraktu 53 10
Rezerwa na ustugi transportowe 449 85 513 97
Rezerwa na premie i nagrody 2 648 503 2 365 449
Pozostate rezerwy 1347 256 1964 373
Strata podatkowa na sprzedazy wierzytelnosci 26 5
Niezaptacone prowizje i odsetki 20 4
Koszty nieuregulowane 41 8
Sktadki ZUS niezaptacone 673 128 715 136
Niewyptacone wynagrodzenia 63 12 54 10
Odpis na ZFSS niezaptacony 9 2
Wycena kredytdw w zamortyzowanym koszcie 38 7 80 15
Koszty dotyczace wyceny robdt w toku 622 118
Ujemne réznice kursowe 3511 667 3081 585
Odsetki naliczone od zobowigzan 2 1
Aktywa z tytutu powstania straty podatkowej w jednostce dominujacej 36 323 6902
Razem 17 590 3342 52 359 9948

W uzupetnieniu informacji zawartych w Tabeli nr 1. zawierajacej analize aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wg stanu na 31.12.2016 r. oraz wg stanu na 31.12.2015 r. (okres poréwnywalny) Grupa wyjasnia, ze
istotny wzrost stanu aktywow na podatek odroczony za 2016 rok w poréwnaniu do roku poprzedniego wynika min. z
faktu utworzenia przez jednostke aktywow na strate podatkowg powstatg w 2016 roku, mozliwg do rozliczenia w
nastepnych latach podatkowych.

Podstawg do ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy omawianego sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest opracowana i zaakceptowana przez Zarzad jednostki dominujgcej projekcja
finansowa jednostki dominujacej na okres czterech kolejnych lat tj. lata 2017-2020.

W oparciu o w/w projekcje przyjeto, iz jest wysoce prawdopodobne , ze w jednostce dominujgcej wystgpi przyszty
dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi odpisanie nierozliczonej straty podatkowe;j.

Grupa szacuje, ze przy zatozeniu umiarkowanego wzrostu przychodéw w jednostce dominujgcej, mozliwe jest
wygenerowanie jednostkowego dochodu do opodatkowania w nastepujgcych wysokosciach:

Lata Szacowany dochdd (w tys. zt)
2018: 15851
2017: 14944
2019: 16 779

Wyzej wymienione wysokosci dajg podstawe do rozliczenia w jednostce dominujgcej straty podatkowej z 2016 roku w
petnej wysokosci — w przewidzianym przez prawo podatkowe okresie, tj. w najblizszych pieciu latach podatkowych.
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31.12.2015 31.12.2016
L Rezerwa z Rezerwa z
RES Podstawa tytulu Podstawa tytutu
odroczonego odroczonego
podatku podatku

Przychody niezrealizowane podatkowo
Dodatnie réznice kursowe 1173 223 1376 261
Dodatnia wycena kredytow w zamortyzowanym koszcie 111 21 168 32
Dodatnia wycena obligacji w zamortyzowanym koszcie 183 35 112 21
Dodatnia wycena pozyczki w zamortyzowanym koszcie 5 1
Nieotrzymane odsetki od pozyczek
Roéznica w wartosci podatkowej i rachunkowej Srodkow trwatych 121 487 23083 121 543 23093
Nieotrzymane odsetki od naleznosci
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych w wartosci godziwej 1378 262
Przychod z tytutu wyceny robot w toku 828 157
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 10 2 10 2
Razem 125170 23783 123 214 23410
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Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3342 9948
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 23783 23410
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -20 441 -13 462

Nota 7. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.12.2015 roku i 31.12.2016 roku Grupa nie zaniechata zadnej
z prowadzonych rodzajow dziatalnosci.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykte - gdyby takie wystapity).

Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia 01.01.2015 - 01.01.2016 -
31.12.2015 31.12.2016
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 13 151 25029
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 13 151 25 029
Efekt rozwodnienia: 0 0
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte 0 0
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje
Zysk wyk?zany dla r_)otrzeb w-yllczenla wartosci rozwodnionego zysku 13 151 25 029
przypadajacego na jedng akcje
Liczba wyemitowanych akgji 01.01.2015 - 01.01.2016 -
31.12.2015 31.12.2016
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku na jedna akcje w szt. 4580 834 4745 619
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje
Sredni? .waiona Ii<‘:zba akcji zwykIth wykaz?na dla potrzeb wyliczenia 4580 834 4745 619
wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
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Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Uchwatg Nr 6 z dnia 12.04.2016 r. ZWZA Spétki dominujacej dokonato podziatu zysku netto za 2015 r. w kwocie
11 745 tys. zt

w nastepujgcy sposdb:

- kwota 4 123 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy,

- kwota 7 522 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy,

- kwota 100 tys. zt zostata przeznaczona na zasilenie zaktadowego funduszu Swiadczen socjalnych.

Informacje o kwocie dywidendy przypadajgcej na jedng akcje oraz o dacie i kwocie wyptaty zawiera tabela ponizej:

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Rok obrotowy zakornczony: Data . L. Wartosc PLN Data . ., |Wartos¢nal
Wielkos¢ . Wielkos¢ .
wypftaty na 1 akcje wypftaty akcje
31.12.2015 20.05.2016 4123 0,90
31.12.2016 = - -

Zarzad jednostki dominujgcej, majac na wzgledzie interes akcjonariuszy, a takze potrzeby rozwojowe, zamierza w
dtuzszej perspektywie rekomendowac Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy na poziomie do 60% zysku netto
jednostki dominujgcej za dany rok obrotowy.

Ostateczng decyzje o wyptacie dywidendy w poszczegdlnych spotkach Grupy zawsze podejmuje Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy/Udziatowcow.

JEDNOSTKI ZALEZNE

W okresie sprawozdawczym w spoétkach zaleznych nie byty wyptacane dywidendy.

WWW.ROPCZYCE.COM.PL
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE" S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2016 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Nota 10.  UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2016 - 31.12.2016
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych 0 0
- Zwiekszenie powstate z przeszacowana aktywdéw w ciggu roku
- Zmniejszenie powstate z przeszacowana aktywoéw w ciggu roku i
sprzedazy spotki zaleznej 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 0 0
- Zyski powstate z przeszacowana aktywdéw w ciggu roku
- Straty powstate z przeszacowana aktywow w ciggu roku
- Korekty z przekwalifikowania w rachunek zyskow i strat
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy srodkéw pienieznych: 0 0
- Zyski powstate w ciggu roku
- Straty powstate w ciggu roku
- Korekty z przekwalifikowania w rachunek zyskow i strat
- Korekta kwot przeniesionych do wstepnej wartosci bilansowej pozycji
zabezpieczanych
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych swiadczen: -95 -531
Zyski aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen -95 -531
Straty aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
Réznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0
- Korekty z przeliczenia pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat
- Zmniejszenia z tytutu zbycia jednostki zaleznej 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodow -239 -101
Suma dochodow catkowitych 144 -430

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




()

Grupa Kapitatlowa ZM ,,ROPCZYCE" S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2016 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

ROPCZYCE S.A. /

Nota 11.

EFEKT PODATKOWY POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2016 - 31.12.2016

www.ropczyce.com.pl

Kwota przed Kwota po Kwota przed Kwota po
opodatkowaniem Podatek opodatkowaniu opodatkowaniem Podatek opodatkowaniu
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych 0 -221 221 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy srodkdw pienieznych: 0 0
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen: -95 -18 -77 -531 -101 -430
Réznice z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0
Suma dochodow catkowitych -95 -239 144 -531 -101 -430
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE" S.A.

Skonsolidowany raport roczny za 2016 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Nota 12.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywow trwatych (wg wartosci netto)

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Wiasne 202 261 194 381
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu 581 834
Razem 202 842 195 215

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych, do ktérych tytut prawny podlega
ograniczeniom lub stanowi zabezpieczenie zobowigzan Grupy, przedstawia ponizsza tabela:

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2015 31.12.2016
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych-ZMR S.A

160 398 157 585
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wiasnych-ZM Service

11384 7735
- stanowigce zabezpieczenie kredytédw obcych 0 0
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 581 834
Wartos¢ rzetfzowych aktyv_vow trwafych.podle.gajacych ograniczeniu w 172 363 166 154
dysponowaniu lub stanowiacych zabezpieczenie
Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych
Tytut zobowigzania 31.12.2015 31.12.2016

Stan zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych 512 1153
Suma 512 1153

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




' ' Grupa Kapitatlowa ZM ,,ROPCZYCE" S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2016 r.

2\ (wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

ROPCZYCE S.A /
Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 r.

L Budynki i Maszyny Srodki Po’zosta.Ie Srodki trwate w
Wyszczegolnienie Grunty . . srodki X Razem
budowle i urzadzenia transportu budowie
trwate
Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2015 10541 156 385 107 201 1992 8 828 2173 287 120
Zwiekszenia, z tytutu: 2 226 6 833 229 2944 8735 18 969
- nabycia srodkdw trwatych i wytworzenie srodkow trwatych 2 226 6 768 72 2944 10012
- zakupionych w celu dzierzawy 0
- zawartych umow leasingu 65 157 222
- przeszacowania 0
- poniesione naktady za rok 8 735 8735
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 109 159 43 10012 10323
- sprzedazy 0 0 150 150
- likwidacji 109 9 43 161
- pozostata likwidacja (cesja leasingu) 0
- whiesienia aportu 0
- rozliczone naktady na OT za rok 10 012 10012
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 10 543 156 611 113 925 2062 11729 896 295 766
Umorzenie na dzien 01.01.2015 14 023 61 857 1335 4901 82116
Zwiekszenia, z tytutu: 0 2755 6 566 329 1361 0 11011
- amortyzacji 2755 6 566 329 1361 11011
- przeszacowania 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 109 66 43 0 218
- likwidacji 109 9 43 161
- sprzedazy 0 57 57
umorzenie na dzien 31.12.2015 0 16 778 68 314 1598 6219 0 92 909
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2015 15 15
2Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2015 0 0 0 0 0 15 15
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2015 10543 139 833 45 611 464 5510 881 202 842
70

www.ropczyce.com.pl




Grupa Kapitatlowa ZM ,,ROPCZYCE" S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2016 r.

m (wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

ROPCZYCE S.A /
Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.

o Budynki i Maszyny Srodki Pcizosta.ie Srodki trwate w
Wyszczegolnienie Grunty . . srodki X Razem
budowle i urzadzenia transportu budowie
trwate
Wartosc bilansowa brutto na dziert 01.01.2016 10543 156 611 113925 2 062 11729 896 295 766
Zwiekszenia, z tytutu: 0 374 2578 484 239 3532 7 207
- nabycia srodkow trwatych i wytworzenie srodkéw trwatych 0 374 2 407 69 239 3089
- zakupionych w celu dzierzawy 0
- zawartych umoéw leasingu 171 415 586
- przeszacowania 0
- poniesione naktady za rok 3532 3532
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 914 477 24 3690 5105
- sprzedazy 0 0 197 468 665
- likwidacji 717 9 24 750
- inne (zaniechane naktady na $rodki trwate w budowie) 15 15
- whniesienia aportu 0
- rozliczone naktady na OT za rok 3675 3675
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2016 10 543 156 985 115 589 2 069 11944 738 297 868
Umorzenie na dzien 01.01.2016 16 778 68 314 1598 6219 92 909
2Zwiekszenia, z tytutu: 0 2 802 6 394 270 1503 0 10969
- amortyzacji 2802 6 394 270 1503 10969
- przeszacowania 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 724 477 24 0 1225
- likwidacji 712 9 24 745
- sprzedazy 0 12 468 480
- przeszacowania 0
umorzenie na dzien 31.12.2016 0 19 580 73 984 1391 7 698 0 102 653
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2016 15 15
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 15 15
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
-inne 15 15
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2016 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 10543 137 405 41 605 678 4 246 738 195 215
71

www.ropczyce.com.pl




Grupa Kapitatlowa ZM ,,ROPCZYCE" S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2016 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

ROPCZYCE S.A /

Srodki trwate w budowie

.. Rozliczenie naktadow )
Poniesione Budvnki Tokale | Urzadzen I rodki Odpisy
01.01.2015 naktady w roku u yn ," _° ?e'! rzq.zenla' Srodki nne srocki .| aktualizujace 31.12.2015
obrotowym obiekty inzynierii techniczne i Tr— trwate (grunty i na BZ
ladowej i wodnej maszyny wyposazenie)
2173 8735 226 6768 72 2 946 15 881
.. Rozliczenie naktadow )
Poniesione Budvnki lokale i Urzadzeni Odpisy
01.01.2016 naktady w roku SRt [lells e Srodki Inne $rodki aktualizujace 31.12.2016
b obiekty inzynierii techniczne i BZ
obrotowym lad .. . transportu trwate na
adowej i wodnej maszyny
881 3532 374 2578 484 239 0 738
W 2016 roku Grupa poniosta znaczne naktady na zakup i modernizacje srodkéw trwatych. Do najwazniejszych inwestycji zrealizowanych w w/w okresie naleza:
v" Modernizacja uktadu sterowania linii przygotowania mas,
v Zakup dwdch przenosnikdw tasmowych,
v' Modernizacja mieszarki,
v' Zakup wiertarki stupowej,
v" Wykonanie doku zatadunkowego dla samochoddéw ciezarowych,
v' Zakup miynka do mielenia proszkéw o uziarnieniu ponizej 10mikronéw,
v" Modernizacja o$wietlenia rampy sortowniczej,
v' Zakup torkretnicy do aplikacji wyrobéw nieformowanych,
v' Zakup miynka wibracyjnego,
v Zakup narzucarki do mas do kadzi poéredniej
Wartosc¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie
. , . Powierzchnia dziatki L. Powierzchnia dziatki Wartosc na
Adres nieruchomosci (m2)na31.12.2015 | \Wartosena3li2.2ols | o) ha31.12.2016 31.12.2016
Ropczyce ul. Przemystowa 1 351 604 8710 351 604 8710
Chrzanéw ul. Kolonia Stella 30 61449 1831 61449 1831
OGOLEM 413 053 10541 413 053 10541

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bytoby w sposdb bezposredni przyporzagdkowaé do dostosowywanych sktadnikow

rzeczowych aktywoéw trwatych.

www.ropczyce.com.pl
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Emm ROPCZYCE S.A.

Leasingowane srodki trwate

31.12.2015 31.12.2016
Srodki trwate Wartos¢ Umorzenie Wartos¢ Wartos¢ Umorzenie Wartos¢
brutto netto brutto netto
Nieruchomosci 0 0
Maszyny i urzadzenia 335 182 153 377 164 213
Srodki transportu 901 473 428 1019 398 621
Pozostate srodki trwate 0 0
Razem 1236 655 581 1396 562 834

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2016 roku na mocy uméw leasingu
finansowego wynosi w Grupie 834 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2015 roku 581 tys.zt). Aktywa uzytkowane w Grupie na
mocy umow leasingowych stanowig wg zapiséw zawartych w umowach wtasnosc¢ leasingodawcy do czasu ich wykupu
przez leasingobiorce.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2015-31.12.2015r.

Erodki
Budynki | Maszyny 3 . Pozostate srodki
Atfrmrefl . . Srodki A . trwate
Wyszczegolnienie Grunty i i srodki Razem
._ | transportu w
budowle | urzadzenia trwate .
budowie
Wartosc¢ odpiséw aktualizujgcych na dzien
01.01.2015 15 15
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w
ciggu okresu w rachunku zyskoéw i strat 0

Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci ujete w
ciggu okresu bezposrednio w kapitale wtasnym 0
Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci ujetych w rachunku zyskéw i strat w
ciggu okresu (-) 0

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci odniesionych bezposrednio na

kapitat wtasny w ciggu okresu (-) 0
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walute prezentacji 0
Wartosc¢ odpisow aktualizujacych na dzien

31.12.2015 0 0 0 0 0 15 15
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Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE" S.A.
‘ ' (wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

N ROPCZYCE S.A.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2016-31.12.2016 r.

Erodki
Budynki | Maszyny 3 . Pozostate R
s . . Srodki , k trwate
Wyszczegdlnienie Grunty i i srodki Razem
._ | transportu w
budowle | urzadzenia trwate .
budowie
Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dzien
01.01.2016 15 15
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete
w ciggu okresu w rachunku zyskow i strat 0

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete
w ciggu okresu bezposrednio w kapitale wtasnym 0
Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujacych z
tytutu utraty wartosci ujetych w rachunku zyskéw i
strat w ciggu okresu (-) 0
Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z
tytutu utraty wartosci odniesionych bezposrednio

na kapitat wtasny w ciggu okresu (-) 0
Rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci -15 -15
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walute prezentacji 0
Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dzien

31.12.2016 0 0 0 0 0 0 0

Nota 12a. POZOSTALE AKTYWA DtUGOTERMINOWE - NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Witasne 37 492 37 492
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu 0 0
Razem 37 492 37 492

Pozostate aktywa dtugoterminowe - ograniczenie w dysponowaniu

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2015 31.12.2016
- stanowigce zabezpieczenie kredytdw i pozyczek wtasnych

- stanowiace zabezpieczenie kredytdw i pozyczek obcych

- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan

- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego

Wartosc rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu
lub stanowiacych zabezpieczenie

o |OoO|o|o (o
O |Oo|o|o|o
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ROPCZYCE S.A /

Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2015-31.12.2015 r.

www.ropczyce.com.pl

.. ¢ . Pozostate
Wyszczegélnienie Grunty Budynki i . Maszyny. srodki Srodki Razem
budowle i urzadzenia transportu
trwate
Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2015 11012 26 456 0 0 0 37 468
Zwiekszenia, z tytutu: 578 74 0 0 0 652
- nabycia nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0
- wytworzenia we wtasnym zakresie 72 72
- zawartych umow leasingu 0 0 0
- przeszacowania 578 2 580
- Ujawnienia 0 0
- poniesione naktady za rok 0
Zmniejszenia, z tytutu: 107 521 0 0 0 628
- sprzedazy 0 0 0
- likwidacji (inne) 104 0 0 0 104
- pozostata likwidacja (cesja leasingu) 0
- przeszacowania 3 521 524
- rozliczone naktady na OT za rok 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 11483 26 009 0 0 0 37 492
Umorzenie na dzien 01.01.2015 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- amortyzacji 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0
umorzenie na dzien 31.12.2015 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2015 0
2Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- odwrdécenie odpisdéw aktualizujacych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2015 0 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2015 11483 26 009 0 0 0 37492
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ROPCZYCE SA. /

Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.

.. < . Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty Budynk i . Maszyny. Srodki srodki Razem
budowle i urzadzenia transportu
trwate
Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2016 11483 26 009 1] 0 0 37492
Zwiekszenia, z tytufu: 0 0 0 0 0 0
- nabycia nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0
- wytworzenia we wiasnym zakresie 0 0
- potgczenia jednostek gospodarczych 0
- zawartych umoéw leasingu 0 0 0
- poniesione naktady za rok 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0
- pozostata likwidacja (cesja leasingu) 0
- whiesienia aportu 0
- rozliczone naktady na OT za rok 0
Wartosc bilansowa brutto na dzier 31.12.2016 11483 26 009 1] 0 0 37492
Umorzenie na dzier 01.01.2016 0 0 0 0 0
2Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- amortyzacji 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0
umorzenie na dzien 31.12.2016 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2016 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
Odpisy aktualizujace na dzier 31.12.2016 0 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2016 11483 26 009 0 0 0 37 492
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Wartosc i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Powierzchnia L. Powierzchnia L.
. - e Wartos¢ na . Wartos¢ na
Adres nieruchomosci dziatki (m2) 31.12.2015 dziatki (m2) 31.12.2016
na 31.12.2015 o na 31.12.2016 o
Zmigréd 77 138 3213 77 138 3213
Gliwice 32196 8270 32196 8270
OGOLEM 109 334 11483 109 334 11483

Grupa na dzien 31.12.2016 r. posiada nieruchomosci majgce charakter inwestycyjny, ktore potozone sg w Gliwicach i
Zmigrodzie. Zgodnie z MSR 40 nieruchomosci te zostaly poczatkowo wycenione w cenie nabycia.

W oparciu o przyjete zasady rachunkowosci dla wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, gdzie jako metode wyceny po
poczatkowym ujeciu wybrany zostat model wyceny wg wartosci godziwej, Grupa byta zobowigzana wyceni¢ w
wartosci godziwej wszystkie nieruchomosci inwestycyjne na dzied 31.12.2016 r. Do celéw wyceny powotano
niezaleznego rzeczoznawce majatkowego Panig Wiolette Magdziarz — Pawetek, ktéra posiada uznane wazne
kwalifikacje, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 40.

Niezalezny rzeczoznawca po dokonaniu weryfikacji wartosci godziwej wskazanych nieruchomosci tj. gruntéw,
budynkow i budowli potwierdzit, ze nie wystgpity przestanki, na podstawie ktérych Grupa powinna dokonac korekty z
tyt. utraty wartosci posiadanych nieruchomosci. Do okreslenia wartosci gruntu zastosowano podejscie poréwnawcze
metodg poréwnania parami. Dla oszacowania wartosci sktadnikdéw budowlanych zastosowano metode
odtworzeniowa. Zatem wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
odpowiada ich wartosci godziwej.

Nieruchomosci, ktére posiada Grupa Kapitatowa stanowig dla Grupy Zrédto przychoddéw z tytutu najmu / dzierzawy
nieruchomosci. Wartos¢ przychodéw z czynszéw za 2016r. i kosztow operacyjnych z nimi zwigzanych prezentuje
ponizsza tabela.

Przychody z tytutu najmu / dzierzawy nieruchomosci oraz bezposrednio zwigzane z nimi koszty operacyjne

. . Bezposrednie Wynik brutto z
. A Przychéd z najmu . .
Adres nieruchomosci .. koszty operacyjne tytutu najmu /
/ dzierzawy . .. ..
najmu / dzierzawy dzierzawy

Zmigréd 381 345 36
Gliwice 724 320 404
OGOLEM 1105 665 440

Grupa uzyskuje przychody z tytutu najmu / dzierzawy nieruchomosci, w oparciu o umowy zawigzane z podmiotami
trzecimi. Rozliczanie ustug najmu / dzierzawy odbywa sie w systemie miesiecznym lub dwumiesiecznym i ex ante lub
ex post, w zaleznosci od postanowierr umowy z danym kontrahentem.

Na bezposrednie koszty operacyjne sktadaja sie koszty utrzymywania nieruchomosci inwestycyjnych, gtéwnie optaty

za uzytkowanie wieczyste, koszty zuzycia energii elektrycznej i wegla oraz ustugi obce. W odniesieniu do wszystkich
posiadanych nieruchomosci osiggnieto dodani wynik brutto na sprzedazy ustug najmu / dzierzawy.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 31.12.2016 r.

Nie wystapity
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Nota 13.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2015-31.12.2015

e . Koszty prac Znaki Patenty i Oprogramowanie J 2 'Wartofci ,
Wyszczegolnienie . 1 2 . 2 2 Wartosc firmy Inne niematerialne Ogotem
rozwojowych towarowe licencje komputerowe .
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2015 1394 328 2215 103 4040
Zwiekszenia, z tytutu: 4688 0 0 573 0 0 5261
- nabycia 4688 573 5261
- przeszacowania 0
- potgczenia jednostek gospodarczych 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 5 58 0 93 156
- zbycia 0
- likwidacji 0
-inne 93 93
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 5 58 63
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 6 082 0 323 2730 0 10 9145
Umorzenie na dzien 01.01.2015 244 0 165 343 752
Zwiekszenia, z tytutu: 763 0 66 419 0 0 1248
- amortyzacji 763 0 66 419 1248
- przeszacowania 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 5 58 0 0 63
- likwidacji 0
- sprzedazy 0
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 5 58 63
Umorzenie na dzien 31.12.2015 1007 0 226 704 0 0 1937
Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2015 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2015 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 5075 0 97 2026 0 10 7 208

. 2 .
! Wytworzone we wtasnym zakresie, > Zakupione
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2016-31.12.2016

Wyszczegolnienie rg;ng}gve;iﬁl t 0522(\,'\[ < E?;irltj)ézl OII:(;tr)ngpr 32?(\;\/\’?:2@ Wartos¢ firmy Inne’ ni:r\;aa:ttgrsi ;Ilne Ogotem
w budowie
Wartosc bilansowa brutto na dziert 01.01.2016 6 081 323 2730 10 9144
Zwiekszenia, z tytufu: 0 0 137 0 127 264
- nabycia 0 137 137
- potgczenia jednostek gospodarczych 0
- inne (poniesione w okresie sprawozdawczym) 127 127
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 184 0 137 321
- zbycia 0
- likwidacji 0
- inne przyjecie na OT w okresie sprawozdawczym 137 137
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0 184 184
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2016 6081 323 2683 0 0 9 087
Umorzenie na dzien 01.01.2016 1007 226 704 1937
Zwiekszenia, z tytutu: 1274 65 448 0 0 1787
- amortyzacji 1274 65 448 1787
- przeszacowania 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 184 0 0 184
- likwidacji 0
- sprzedazy 0
- inne wyksiegowanie umorzonych w 100 % 0 184 184
Umorzenie na dzien 31.12.2016 2281 291 968 0 0 3540
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2016 0
2Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2016 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 3800 32 1715 0 0 5547
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N ROPCZYCE SA.

W 2016 roku Grupa poniosta naktady na licencje na oprogramowani komputerowe w wysokosci 116 tys. zt

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 31.12.2016 r.

Nie wystgpity

Struktura wtasnosci wartosci niematerialnych (wg wartosci netto):

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2016
Witasne 7 208 5547

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu

Razem 7 208 5547

Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom lub stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan.

Nie wystepuja

Nota 14.  INWESTYCIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2015 31.12.2016
jednostka zalezna : Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co.Ltd.
(WFOE) - nie objeta konsolidacjg 2246 2 246

jednostki wspotzalezne

jednostki stowarzyszone

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 2 246
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 2246 (1}

- potgczenia jednostek gospodarczych

- nabycia udziatow 2246

- objecia udziatéw w zamian za aport nieruchomosci
- reklasyfikacja

- inne zwiekszenia

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 0

- sprzedaz jednostki zaleznej

- reklasyfikacja
- inne zmniejszenia
Stan na koniec okresu 2 246 2 246
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2015r.

Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosé, w ktérej | Wartosc¢ udziatow wg | Korekty aktualizujgce | Wartos¢ bilansowa | Procent posiadanych o::::ae:tch Metoda konsolidacii
miesci sie siedziba zarzadu ceny nabycia wartos¢ udziatéw udziatéw P ) v 1
gtosow
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 2418 0 2418 100% 100% petna
Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co.Ltd.
(WFOE) 2246 0 2246 100% 100% nie konsoliduje sie

Nazwa spétki, forma prawna AHLZ LAY Zysk /
. . p’ .. 7 L Kapitat Kapitat Kapitat przeliczenia Y Zyski /straty Wartos¢ Aktywa | Aktywa Wartos¢ Wartos¢
miejscowos¢, w ktérej miesci sie . strata . a N a
. . wiasny zaktadowy | zapasowy jednostek aktuarialne aktywow trwate | obrotowe | zobowigzan | przychodéw
siedziba zarzadu netto
podporzadkowanych
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 4280 2 400 1776 99 5 13 307 9216 4091 9027 12712
Haicheng Ropczyce Refractories
Materials Co.Ltd. (WFOE),
Haicheng (CHRL) 3005 2246 0 759 0 0 3005 0 3005 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2016*
Nazwa spatki, forma prawna, miejscowosc, w ktorej miesci | Wartos¢ udziatow Korfekt'y Wartos¢ bilansowa P.r ocent P.r ocent e
NN i aktualizujace . posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
sie siedziba zarzadu wg ceny nabycia o udziatow "y )
wartosc udziatéw gtosow
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 2418 0 2418 100% 100% petna
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0., Warszawa 60 685 0 60 685 100% 100% petna
Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co.Ltd. (WFOE),
Haicheng (CHRL) 2246 0 2246 100% 100% nie konsoliduje sie
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Nazwa spétki, forma prawna IR RS Zysk / Zyski WL HE ST

. . p’ .. - L, Kapitat Kapitat Kapitat przeliczenia ¥ ¥ zysk/niepokryta | Wartos¢ | Aktywa | Aktywa Wartos¢ Wartos¢
miejscowos¢, w ktérej miesci sie X strata [straty P . a

N wiasny | zaktadowy | zapasowy jednostek ik strata z lat aktywow | trwate | obrotowe | zobowiazan | przychodéw
siedziba zarzadu netto | aktuarialne X
podporzagdkowanych ubiegtych

ZM Service Sp. z 0.0., Ropczyce 3719 2 400 1875 -498 -58 11791 8370 3421 8072 10761
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0.,
Warszawa 60 814 1005 59 634 176 -1 60941 | 60634 307 127 429
Haicheng Ropczyce Refractories
Materials Co.Ltd. (WFOE),
Haicheng (CHRL) 2 965 0 0 719 -43 0 0 2 965 0 2965 0 0

*W dniu 31 pazdziernika 2016 r. jednostka dominujaca (dalej ZMR S.A., Spétka) dokonata zakupu 100% udziatow w spotce ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. Nastepnie w tym samym
dniu jednostka dominujgca dokonata podwyiszenia kapitatu zaktadowego w nowo nabytej Spotce ZM Nieruchomosci poprzez wniesienie aportem nieruchomosci (potozonych w
Gliwicach, Zmigrodzie oraz w Chrzanowie) o tacznej wartosci 60.634 tys. zt .

W uzupetnieniu informacji dotyczacych zmiany stanu inwestycji w jednostkach zaleznych jednostka dominujgca wyjasnia, ze w dniu 08.11.2016 roku powzieta wiadomos¢ o
whiesieniu w dniu 04.11.2016 roku przez spotke pod firmg ZM Invest S.A. z siedzibg w Ropczycach do Sadu Okregowego w Warszawie, XVl Wydziat Gospodarczy, pozwu
przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 14 pazdziernika 2016 r. dot. min. zgody na zbycie przez Spoétke
przedmiotowych nieruchomosci (o ktérych mowa wyzej).

W dniu 2 grudnia 2016 roku Sad Okregowy wydat postanowienie w ktérym udzielit zabezpieczenia Spdtce ZM Invest S.A. poprzez wstrzymanie wykonania uchwat dotyczacych
zgody na zbycie przez Spotke min. nieruchomosci wniesionych aportem. Postanowienie to zostato przez Spotke zaskarzone zazaleniem jak rowniez zostata ztozona odpowiedz na
pozew.

W dniu 9 lutego 2017 roku Sad Okregowy wydat postanowienie, w ktérym oddalit wniosek ZM Invest S.A. o udzielenie dodatkowego zabezpieczenia. We wniosku ZM Invest S.A.
domagata sie udzielenia dodatkowego zabezpieczenia poprzez zawieszenie postepowania rejestrowego toczacego sie przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie
XIl Wydziat Gospodarczy dotyczacego spétki Qilin Advisory sp. z 0.0. w Warszawie (po zmianie nazwy: ZM Nieruchomosci sp. z 0. 0.).

Zarzad jednostki dominujgcej nie zgadza sie z argumentacjg ZM Invest S.A. przedstawiong w Pozwie i podejmuje odpowiednie zgodne z prawem dziatania prawne celem ochrony
uzasadnionego interesu Spotki i Grupy Kapitatowej.
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Nota 15. DtUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(z uwzglednieniem prezentacji wg kategorii instrumentow finansowych)

Dtugoterminowe aktywa finansowe 31.12.2015 31.12.2016
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie
je/ 4 i E 1560 42573
Akcje spotek notowanych na gietdzie 1 1
Pochodne instrumenty finansowe
Udzielone pozyczki 5356 4759
Razem 6917 47 333
Krotkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2015 31.12.2016
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie
Akcje spotek notowanych na gietdzie
Pochodne instrumenty finansowe 165 218
Udzielone pozyczki 615 600
RAZEM 780 818
Pochodne instrumenty finansowe
31.12.2015 31.12.2016
Kontrakty Forward wg wyceny godziwej bankow 165 218
Razem pochodne instrumenty finansowe 165 218
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 165 218

Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie - Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy
31.12.2015 31.12.2016

Wartosc wg cen nabycia, razem: 1718 42 731
Akcje Huty Matapanew

Akcje Huty Ostrowiec 25 25
Akcje Huty Jednoé¢ Siemianowice Slaskie 113 113
Akcje Minex warszawa 20 20
Akcje ZM Invest S.A*, 41013
Udziaty Ropczyce-Rus 1 1
Udziaty w Podkarpackim Banku Spotdzielczym 1555 1555
Udziaty w Mosten Service Sp. z 0.0. 4 4
Odpisy aktualizujace wartos¢, razem: 158 158
Wartos¢ bilansowa netto, razem: 1560 42 573

* W dniach 24 i 28 listopada 2016 roku zawarte zostaty Umowy objecia akcji jednostki dominujgcej na okaziciela serii
E, w wyniku ktérych objeto 1.946.517 sztuk akcji Serii E w zamian za Akcje ZM Invest S.A. w ilosci 2 139 szt. o wartosci
41 013 tys. zt, co stanowi 48,11 % kapitatu zaktadowego Spétki ZM Invest S.A. (dalej: ZM Invest). Nabywajac 48,11 %
kapitatu zaktadowego spotki ZM Invest, Grupa nie uzyskata jednak znaczgcego wptywu na sytuacje majatkowg i
finansowg Spoétki ZM Invest, poniewaz nadal jednostka dominujgca pozostaje akcjonariuszem mniejszosciowym, a
zarowno przepisy Kodeksu spotek handlowych, jak istatut ZM Invest S.A. nie gwarantujg jednostce dominujgcej
takiego wptywu przy posiadaniu wskazanego udziatu w kapitale zaktadowym.

Powyzsze okolicznosci wptywajg w sposdb decydujgcy na sposdb ujecia inwestycji w akcje spétki ZM Invest w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym , ktdra to inwestycja zostata sklasyfikowana jako dtugoterminowe
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (zgodnie z MSR 39).
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W uzupetnieniu informacji dotyczacych stanu posiadanych akcji ZM Invest sklasyfikowanych jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy Grupa wyjasnia, ze procedura rejestracji Zaktadéw Magnezytowych ,ROPCZYCE” S.A. jako
akcjonariusza ZM Invest S.A. na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
jeszcze zakonczona.

Zarzad jednostki dominujgcej pozostaje w kontakcie z ZM Invest S.A. i podejmuje niezbedne dziatania faktyczne i
prawne zmierzajgce do skutecznego dokonania w ksiedze akcyjnej ZM Invest S.A. stosownych wpisow.

Akcje spétek notowanych na gietdzie

Wartos¢
Kurs z dnia . K : X
. Cena nabycia urs z dnia wyceny godnyvaj
nabycia bilansowej na dzien
bilansowy

1

Typ transakcji Liczba akgji

Wg stanu na dzien 31.12.2015
- akcje spotki IDEON S.A. 750 1,50
Wog stanu na dzien 31.12.2016
- akcje spotki IDEON S.A. 750 1,50

N =Y = ™

1
1
1

Udzielone pozyczki

31.12.2015 31.12.2016
Udzielone pozyczki brutto, w tym: 5969 5354
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujace, w tym z tytutu:

- wyceny w wartosci godziwej (dodatnia)

Suma netto udzielonych pozyczek 5971 5359
- dtugoterminowe 5356 4759
- krétkoterminowe 615 600

Kwota pozyczki
Pozyczkobiorca pozostata do
sptaty

Wg stanu na dzien 31.12.2015 5971

Wartos¢

bilansowa Termin sptaty Zabezpieczenia

Umowa z dnia 18.01.2005 z p6zn.zm 15 15 31.03.2011

Umowa z dnia 03.11.2014 5954 5956 31.12.2020 | weksel wtasny in blanco

Wg stanu na dzier 31.12.2016 5359

Umowa z dnia 03.11.2014 5354 5359 30.11.2025 | weksel wtasny in blanco

Oprocentowanie udzielonych pozyczek w latach 2015 i 2016 zostato ustalone dla jednej z uméw w oparciu o WIBOR
6M plus 1,5% marzy, natomiast dla pozostatych umoéw zastosowano stata stope procentowa.
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Zmiana stanu instrumentdéw finansowych

01.01.2015-31.12.2015

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci

godziwej przez

wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki udzielone i
naleznosci wtasne

Stan na poczatek okresu

94

1560

74 022

Zwiekszenia

165

1

1812

Zakup akcji

Udzielenie pozyczek

Kredyty i pozyczki

Odsetki naliczone wg efektywnej stopy
procentowej

Wycena bilansowa odniesiona na kapitat

Wycena godziwa odniesiona w RZIS

165

Odwrdécenie wyceny godziwej odniesionej w
RZiS

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego

136

Inne

1677

Zmniejszenia

94

903

Sprzedaz akcji

Sptata pozyczek udzielonych

903

Sptata kredytéw i pozyczek

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wycena bilansowa odniesiona na kapitat

Odwrdécenie wyceny godziwej odniesionej w
RZiS

94

Inne —przekwalifikowania

Stan na koniec okresu

165

1561

74 931
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01.01.2016-31.12.2016

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki udzielone i
naleznosci wtasne

Stan na poczatek okresu

165

1561

74 931

Zwiekszenia

218

41013

1776

Zakup akcji

Udzielenie pozyczek

Kredyty i pozyczki

Odsetki naliczone wg efektywnej stopy
procentowej

Wycena bilansowa odniesiona na kapitat

Wycena godziwa odniesiona w RZIS

218

Odwrdcenie wyceny godziwej odniesionej w
RZiS

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego

Objecie akcji w zamian za aport

41013

Inne

1771

Zmniejszenia

165

617

Sprzedaz akc;ji

Sptata pozyczek udzielonych

615

Sptata kredytéw i pozyczek

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wycena bilansowa odniesiona na kapitat

Odwrdécenie wyceny godziwej odniesionej w
RZiS

165

Inne —przekwalifikowania

Stan na koniec okresu

218

42574

76 090

WWW.ROPCZYCE.COM.PL




Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE" S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2016 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Emm ROPCZYCE S.A.

Nota 16.  NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE

Naleznosci diugoterminowe 31.12.2015 31.12.2016
Naleznosci dtugoterminowe, w tym:
- naleznosc¢ z tyt. cesji wierzytelnosci z HD Minerals 1446
Razem naleznosci dtugoterminowe brutto 0 1446
Odpis aktualizujagcy z tyt. wyceny w wartosci godziwe;j 931
Razem naleznosci diugoterminowe netto 0 515

Nota 17.  ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy

dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej.

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016

Materiaty na potrzeby produkc;ji 21077 17 180
Pozostate materiaty

Potprodukty i produkcja w toku 16 438 16 463
Produkty gotowe 20 286 21044
Towary 928 770
Zapasy brutto 58 729 55 457
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 610 696
Zapasy netto w tym: 58 119 54 761
- wartosc bilansowa zapasdéw wykazana w wartosci godziwej 58 119 54 189
- wartosc¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 17 766 13390

Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach - do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom/ lub stanowi

zabezpieczenie zobowigzan Grupy

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2015 31.12.2016
- stanowiace zabezpieczenie kredytéw i pozyczek ZMR S.A. 13 000 13 000
- stanowiace zabezpieczenie kredytdw i pozyczek ZM Service Sp. z 0.0.

q p Y pozy p 390 390
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek ZM Invest S.A. 4376
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan
Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach ogétem 17 766 13390
Wartosc bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie kredytow i pozyczek ogétem 57 801 38224
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Analiza wiekowa zapasow w okresie 01.01.2016 - 31.12.2016 r.

. Okres zalegania w dniach
Wyszczegolnienie Razem
0-90 91-180 181-360 >360
Materiaty (brutto) 14 530 859 362 1429 17 180
Materiaty (odpisy) 67 67
Materiaty netto 14530 859 362 1362 17 113
Potprodukty i produkcja w toku (brutto) 15461 219 370 413 16 463
Pétprodukty i produkcja w toku (odpisy) 152 152
Pétprodukty i produkcja w toku (netto) 15 461 219 370 261 16 311
Produkty gotowe (brutto) 15 369 1060 2193 2422 21 044
Produkty gotowe (odpisy) 465 465
Produkty gotowe (netto) 15 369 1060 2193 1957 20579
Towary (brutto) 546 22 181 21 770
Towary (odpisy) 12 12
Towary (netto) 546 22 181 9 758
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy
Odpis' .
Odpisy aktual?zu‘jlqce OdPle Odpisy Ra"?’“
Wyszczegdlnienie aktualizujace | potprodukty aktualizujace aktualizujace Od?ISY
materiaty i produkcje produkty towary aktualizujace
w toku gotowe zapasy
Stan na dzien 01.01.2015 roku 2769 93 451 0 3313
Zwiekszenia w tym: 0 188 401 4 593
- utworzenie odpiséw aktualizujacych w
korespondencji E pozostatymi kjc?sz\iami operacyjnymi L - i S
- przemieszczenia 0
-inne 0
Zmniejszenia w tym: 2752 93 451 0 3296
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 2650 93 451 3194
operacyjnymi
- wykorzystanie odpiséw 102 102
- przemieszczenia 0
Stan na dzien 31.12.2015 roku 17 188 401 610
Stan na dzien 01.01.2016 roku 17 188 401 610
Zwiekszenia w tym: 50 152 465 12 679
- utworzenie o.sipiséw aktuali.zujacych w . . 50 152 465 12 679
korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0
-inne 0
Zmniejszenia w tym: 0 188 401 4 593
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 188 401 4 593
operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzien 31.12.2016 roku 67 152 465 12 696

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

Grupa dokonuje oceny przydatnosci zapasdw w sposdb regularny —w okresach miesiecznych i kwartalnych. Odpis
aktualizujgcy wartosc zapasow, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséw do ceny mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajgcy ich uptynnienie po obnizonej wartosci. Odwrdcenie odpisu nastepuje
w okresie, w ktérym te zapasy sprzedano, zuzyto jako przetworzony surowiec w procesie produkcji lub w przypadku
braku wymienionych wczesniej mozliwosci zeztomowano, z uwagi na nieprzydatnosc technologiczng lub zmiane

potrzeb klientow.
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ROPCZYCE S.A. /

NOTA 17 a. UMOWY O UStUGI BUDOWLANE

Umowy o ustuge budowlang za okres od - 01.01.2015 - 31.12.2015 roku

Kwota Koszt Koszt
przychodéw taczna v y Szacunkowe Stan
umowy pozostajace . Kwota
P ) Z umowy . kwota .. taczne Szacunkowe | zaawansowania
Wyszczegdlnienie uméw Zmiany . poniesione do . - otrzymanych
poczatkowo przychodéw . . koszty zyski na dzien )
do dnia realizacji N zaliczek
ustalona w Z umowy . umowy bilansowy
. bilansowego umowy
umowie
Wykonanie uktadu rurek chtodzgcych KRSINLK 44 0 44 27 11 38 6 70%
Wykonanie uktadu rurek chtodzacych KRS3K+siatka 11 11 7 3 10 1 68%
Modernizacja uktadu sterowania i hydrauliki sitowej prasy
hydraulicznej typu HORN EP1250/52 1071 1071 582 214 796 275 73%
Remont kruszarki palcowej wydziat P-2 3 3 0 2 2 1 11%
Modernizacja mieszarki na lini nr 1 105 105 5 77 82 23 6%
RAZEM 1234 0 1234 621 307 928 306

Umowy o ustuge budowlang za okres od - 01.01.2016 - 31.12.2016 roku

Na 31.12.2016 r. nie wystgpity zlecenia niezakonczone niefakturowane, w zwigzku z tym nie dokonywano wyceny zlecen w toku realizacji.

www.ropczyce.com.pl
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Nota 18.  NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Naleznosci handlowe 63 963 66 277
- od jednostek powigzanych 6928 15 305
- od pozostatych jednostek 57 035 50972
Odpisy aktualizujgce 2526 640
Naleznosci handlowe brutto 66 489 66 917

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 45 do 90 dni.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym odbiorcom. Dzieki
temu, w ocenie kierownictwa jednostek wchodzacych w sktad Grupy nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujgcym, utworzonym na naleznosci handlowe o podwyzszonym stopniu ryzyka ich

niesciggalnosci.

Na 31 grudnia 2016 roku zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe byty nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych:

Wyszczegdlnienie | 31.12.2015 31.12.2016
Jednostki powigzane
Stan odpisoéw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 1 1
Zwiekszenia, w tym: 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym: 1
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 1
- zakonczenie postepowan
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych od jednostek powigzanych 1 0
na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych na poczatek okresu 1978 2525
2Zwiekszenia, w tym: 989 449
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 989 449
- dowigzanie odpisdw w zwigzku z umorzeniem ukfadu
Zmniejszenia w tym: 442 2334
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych 345 1835
- rozwigzanie odpisoéw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 97 499
- zakonczenie postepowan
- zbycie jednostek zaleznych 0 0
Stan odpisoéw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych od jednostek pozostatych 2525 640
na koniec okresu
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych ogétem na koniec okresu 2526 640
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Naleznosci handlowe dochodzone przez Grupe w drodze postepowan upadtosciowych i egzekucyjnych na dzien
31.12.2016 r. wyniosty tacznie 43 tys. zt., a na 31.12.2015 r. wyniosty tagcznie 891 tys. zt. Naleznosci te w momencie
kiedy powstaje ryzyko niesciggalnosci zostajg w 100% objete odpisem aktualizujgcym.

Nota 18a. NALEZNOSCI HANDLOWE - struktura przeterminowania

Przeterminowane,
Wyszczegdlnienie Razem e ter::i?'\ owane | < 6(? 60 — ?0 9135 138:0_ >36P
dni dni X X dni
dni dni
31.12.2015 63 963 52625| 9254 870 529 648 37
Wobec jednostek powigzanych netto 6928 6928 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 1 0 0 0 1 0 0
Wobec jednostek pozostatych netto 57 035 45697 | 9254 870 529 648 37
odpisy aktualizujgce 2525 151 7 21 43 433 | 1870
31.12.2016 66 277 58601| 5274 729 | 1454 63 156
Wobec jednostek powigzanych netto 15305 15 305 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0
Wobec jednostek pozostatych netto 50972 43296 | 5274 729 | 1454 63 156
odpisy aktualizujgce 640 26 0 3 25 199 387
Nota 19. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Pozostate naleznosci, w tym: 5523 4298
- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
361 203
- z tytutu cet 0 0
- z tytutu ubezpieczen 0 0
- zaliczki na dostawy 165 156
- z tytutu zawartego porozumienia z Minermetem 3269 0
- z tytutu zbycia akgcji 0 0
- z tytutu rozliczenia dotacji 14 0
- Z tytutu zbycia aktywéw finansowych (udziatéw w XR Ropczyce) 1285 1060
- z tytutu zbycia aktywow finansowych ZMR Nieruchomosci na rzecz osoby fizycznej
6
- z tytutu cesji wierzytelnosci z HD Minerals 0 1237
z tyt. zrealizowanych dostaw (niefakturowane) 1593
-inne 429 43
Odpisy aktualizujgce 550
Pozostate naleznosci brutto 6 073 4298
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Pozostate naleznosci, w tym: 5523 4298
od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek 5523 4298
Odpisy aktualizujgce 550
Pozostate naleznosci brutto 6 073 4298

Nie wystgpity pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego.
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Nota 19a. POZOSTALE NALEZNOSCI - struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane,
Wyszczegdlnienie Razem | przetermino| <60 60-90 90 - 180 - >360
wane dni dni 180 dni | 360 dni dni

31.12.2015 5523 4282 1241
Wobec jednostek powigzanych netto 0
odpisy aktualizujgce
Wobec jednostek pozostatych netto 5523 4282 1241
odpisy aktualizujgce 550 550

31.12.2016 4298 3591 0 0 0 707 0
Wobec jednostek powigzanych netto 0 0
odpisy aktualizujgce
Wobec jednostek pozostatych netto 4298 3591 707
odpisy aktualizujgce 0 0
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Emm ROPCZYCE S.A.

Nota 20.  ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
- ubezpieczenia majatkowe 91 98
- ubezpieczenia OC ogdlne, pracodawcy, za produkt 102 115
- ubezpieczenia samochoddéw-0C, AC, NNW 31 32
- ubezpieczenie utraty zysku 21 21
- prenumeraty 15 17
- licencje i oprogramowania komputerowe
- szkolenia 1
- koszty reklamy 2 2
- koszty nabycia wierzytelnosci
- remonty 35 47
- roczny abonament 55 32
- gwarancja ubezpieczeniowa
- koszty prac rozwojowych 3544 3544
- produkcja wyrobdw glinokrzemianowych
- projekt linii technologicznej do produkcji kréécow
- plan potaczenia Spotek ZMR+ZMS 34
- koszt prowizji rozliczany w czasie 16 4
- koszt audytu 5 5
- koszty emisji akcji serii E 251
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 6 15
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 3924 4217
Nota 21. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 4980 5356
Kasa 2 13
BGZ S.A. O/Mielec 0 0
PKO Bank Polski 2 825 4181
PBS 304 395
ING BANK S'LASKI 1166 759
Biuro Maklerskie BZ WBK 8 7
BGK 675 1
Inne $rodki pieniezne: 515 169
Srodki pieniezne w drodze
Lokaty overnight 515 169
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 0 0
Naliczone odsetki od lokat krotkoterminowych o okresie realizacji do 3 m-cy
Inne aktywa pieniezne:
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej
Razem 5495 5525

Nadwyzki srodkéw pienieznych w banku sg oprocentowane wedtug wynegocjowanych umownie z Bankiem stdop

procentowych.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na okres od 1-ego dnia do 1-ego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spdtek na Srodki pieniezne i sy oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.
Wartos¢ godziwa Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 5 525 tysiecy PLN

(na 31 grudnia 2015 roku: 5 495 tysiecy PLN).
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Nota 22.  KAPITAt ZAKLADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Liczba akcji 4 605 980 7012634
Warto$¢ nominalna akgji 2,5 2,5
Kapitat zaktadowy 11515 17 532
Kapitat zaktadowy — struktura
Wartos¢
serii /
Rodzaj Wartosc emisji Sposaéb
. i . .. Tt . o . Data
Seria/emisja rodzaj akcji uprzywilejow | Liczba akcji | jednostkowa wg pokrycia . ..
. o 40 . rejestracji
ania akcji (w PLN) wartosci kapitatu
nominalnej
(w PLN)
fund.
zatozycielski i
fund.
przedsiebiorstwa
(akcje objete i
optacone przez
Seria A / zwykta na okaziciela 1368 660 2,5| 3421650 Skarb Panstwa) | 21-06-1996
kapitat
Seria B / zwykta na okaziciela 2737320 2,5| 6843300 rezerwowy 01-01-1996
gotowka
(publiczna emisja
Seria C / zwykta na okaziciela 500 000 2,5| 1250000 akcji) 01-01-1997
gotéwka
Seria D / nieuprzywilejowane na (subskrypcja
okaziciela 460 137 2,5| 1150343 prywatna) 30-09-2016
wkfad
niepieniezny w
postaci akcji ZM
Seria E / zwyktfa na okaziciela 1946517 2,5| 4866293 Invest S.A. 23-12-2016
RAZEM: 7012 634 2,5| 17 531 585
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Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej — struktura cd.

Udziat w Ogodlna
. % Liczba ogolnej liczba
. ) Liczba . P . . k
Akcjonariusz .. kapitatu | gtosow na liczbie gtosow
akcji . .
akcyjnego wz gtosow na w
wz Spétce
ZM INVEST S.A. 2 406 586 34,32% 0” 0,00% | 34,32%
Jozef Siwiec 1240608 17,69% 1240 608 27,11% | 17,69%
Interminex Handelsgesellschaft m.b.H 640 385 9,13% 640 385 13,99% 9,13%
Marian Darfak 469 953 6,70% 469 953 10,27% 6,70%
ZM ROPCZYCE S.A. (akcje wtasne) 25 146 0,36% 0 0,00% 0,36%
Pozostali 2229956 31,80% | 2225672 2 48,63% | 31,80%
Razem 7012634 | 100,00% 4576 618 100% | 100,00%
a) - ogdlna liczna gtoséw w Spéfce oznacza — stosownie do definicji przewidzianej w Ustawie o Ofercie Publicznej — sume gtoséw przypadajgcych

na wszystkie akcje Spotki. Bez znaczenia pozostaje przy tym to, czy gtosy te mogq by¢ faktycznie wykonywane, czy tez istniejq jakiekolwiek

ograniczenia w zakresie ich wykonywania.

b) -z uwagi na naruszenie obowiqzkéw zwigzanych ze znacznymi pakietami akcji spétek publicznych wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej,
akcjonariusz Spotki — ZM Invest S.A. z siedzibq w Ropczycach — utracit mozliwos¢ wykonywania prawa gfosu ze wszystkich posiadanych akcji
Spotki; powyziszq okolicznos¢ Zarzqd Spétki ustalit w oparciu o opinie prawng sporzqdzong przez uznanych ekspertow z zakresu prawa rynku
kapitatowego, dodatkowo, o ocenie Spétki réwniez jedna z oséb fizycznych bedqca akcjonariuszem Spétki — z analogicznych powodow —
utracita mozliwos¢ wykonywania prawa gfosu ze wszystkich posiadanych akcji Spétki (akcje posiadane przez tego akcjonariusza zostaty
uwzglednione w rubryce ,Pozostali”). W dniu 13 paZdziernika 2016 roku Emitent wystqpit do Sqgdu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy, z powddztwem o ustalenie, ze dwdch akcjonariuszy Spétki, w tym m. in. ZM Invest nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z akcji

Spotki.

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego jednostki dominujace;j

Wyszezepoinianic 01.01.2015 - 01.01.2016 -

31.12.2015 31.12.2016
Kapitat na poczatek okresu 11515 11515
Zwiekszenia, z tytutu: 0 6017
- emisja akcji - seria D* 1151
- emisja akcji - seria E** 4 866
Zmniejszenia, z tytufu 0 0
Kapitat na koniec okresu 11515 17 532

*Emisja akcji serii D

Na podstawie uchwaty nr 2 Zarzadu jednostki dominujacej z 26 sierpnia 2016 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spodtki w granicach kapitatu docelowego o kwote 1.150.342,50 zt w drodze emisji 460.137 akcji Spotki na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda akcja (oferowanej w ramach subskrypcji prywatnej) jednostka
dominujaca dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 1.150.342,50 zt poprzez emisje 460.137
nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 2,50 zt i wartosci emisyjnej 21,07 zt kazda akcja.

Akcje serii D w liczbie 460.137 o wartosci nominalnej 2,50 zt i wartosci emisyjnej 21,07 zt (kazda akcja) zostaty objete
na podstawie umowy objecia akcji z dnia 26 sierpnia 2016 roku, zawartej z Interminex Handelsgesellschaft m.b.H
z siedzibg w Wiedniu.

Akcje serii D zostaty w catosci pokryte wktadem pienieznym o tgcznej wysokosci 9.695.086 zt. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o akcje serii D zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw KRS w dniu 30 wrzesnia 2016 roku.
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**Emisja akcji serii E

Na podstawie uchwaty nr 4 Zarzadu jednostki dominujacej z dnia 26 sierpnia 2016 roku, zmienionej uchwatg nr 2
z dnia 16 listopada 2016 roku, jednostka dominujgca dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
1.946.517 (jeden milion dziewiecset czterdziesci szes¢ tysiecy pieéset siedemnascie) nowych akcji spotki na okaziciela
serii E, o wartosci nominalnej 2,50 zt i wartosci emisyjnej 21,07 zt kazda akcja.

Akcje serii E w liczbie 1.946.517 zostaty objete na podstawie umow objecia akcji serii E w ramach I. terminu
obejmowania akcji serii E (tj. w terminie 16 listopada 2016 roku - 28 listopada 2016 roku, wtgcznie), w zamian za wktad
niepieniezny w postaci akcji ZM Invest S.A. z siedzibg w Ropczycach. W ramach I. terminu obejmowania akcji Spotki
serii E, zostato objetych tacznie 1.946.517 akcji Spotki serii E, o wartosci nominalnej 4.866.292,50 zt. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego o akcje serii E zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw KRS w dniu 23 grudnia 2016.

Akcjom serii A, B, C, D i E przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartosé nominalng wynoszacg 2,50 PLN i zostaty w petni optacone.

Zgodnie z Art.9a. Statutu jednostki dominujgcej Zarzad Spdtki zostat uprawniony do podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spotki przez emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 8.636.212,50 zt (osiem
milionéw szeséset trzydziesci szesc¢ tysiecy dwiescie dwanascie ztotych pieédziesigt groszy), w drodze jednego lub kilku
kolejnych podwyiszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy), poprzez emisje
akcji zwyktych na okaziciela kolejnych serii o wartosci nominalnej 2,50 zt (dwa ztote pieédziesiat groszy) kazda, w
liczbie nie wiekszej niz 3.454.485 szt.

Upowaznienie Zarzadu jednostki dominujgcej do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych
akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru Sgdowego
zmiany statutu przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy. tj. z uptywem 3 lat liczonych od dnia 19.03.2014 roku.
Poprzez emisje Serii D i Serii E ZMR S.A. wyemitowata tgcznie 2 406 654 sztuk akcji za cene 6016 635 zt. Po
dokonaniu szczegétowej analizy aktualnych potrzeb finansowych i inwestycyjnych jednostka dominujgca zrezygnowata
z podejmowania dziatarn zmierzajgcych do zawarcia umdw objecia pozostatych mozliwych do wyemitowania akcji (na
podstawie uchwaty Zarzagdu ZMR S.A. z dnia 26 sierpnia 2016 r. zmienionej w dniu 16 listopada 2016 r).

W uzupetnieniu informacji dotyczacych zmiany stanu kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej, Grupa niniejszym
wyjasnia, ze jednostka dominujgca dotozyta wszelkich staran, aby prawidtowo przeprowadzi¢ procedure podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o akcje serii D i E, tj. aby wtasciwe organy podjety wymagane przepisami prawa uchwaty.

W tym kontekscie wskazac jednak nalezy, ze w sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu o akcje serii D i E i ich
rejestracjg toczg sie nastepujace postepowania i sprawy:

1. Postepowania dotyczace podwyiszenia kapitatlu zaktadowego jednostki dominujacej w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji Serii D i Serii E

a) Postepowanie z wniosku akcjonariusza Spétki - firmy ZM Invest S.A., ztozonego do Sadu Okregowego w
Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, o zabezpieczenie, przed wszczeciem postepowania, roszczen o stwierdzenie
niewaznosci oraz uchylenie uchwat Zarzagdu ZMR S.A. z dnia 26 sierpnia 2016 roku, tj. m.in. uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji
serii D oraz uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej w granicach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji serii E.

W dniu 26 wrzesnia 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o
oddaleniu wniosku ZM Invest S.A. jako bezzasadnego; w tresci uzasadnienia postanowienia sad stwierdzit, iz Zarzad
ZMR S.A. przyjmujac dnia 26 sierpnia 2016 roku skarzone uchwaty dziatat jak najbardziej w ramach swoich
kompetencji.

Zazalenie ZM Invest S.A. na ww. postanowienie Sadu Okregowego zostato oddalone postanowieniem Sadu
Apelacyjnego w Warszawie z dnia 18 stycznia 2017 roku, co oznacza iz postepowanie zostato prawomocnie
zakonczone.

b) Postepowanie z analogicznego przedmiotowo wniosku akcjonariusza Spoétki - firmy ZM Invest S.A., ztozonego do
Sadu Okregowego, Il Wydziat Cywilny, o zabezpieczenie, przed wszczeciem postepowania, roszczen o stwierdzenie
niewaznosci oraz uchylenie uchwat Zarzagdu ZMR S.A. z dnia 26 sierpnia 2016 roku, tj. m.in. uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji
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serii D oraz uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej w granicach kapitatu
docelowego w drodze emisji akgji serii E.

Whniosek ten, zgodnie z wtasciwoscig rzeczowg, zostat przekazany do XVI Wydziatu Gospodarczego, ktéry w dniu 9
listopada 2016 roku wydat postanowienie o oddaleniu wniosku ZM Invest S.A. jako bezzasadnego. W tresci
uzasadnienia postanowienia sgd stwierdzit, iz Zarzad ZMR S.A. przyjmujac dnia 26 sierpnia 2016 roku skarzone
uchwaty dziatat jak najbardziej w ramach swoich kompetencji. Postanowienie nie jest prawomocne.

2. Postepowania dotyczace rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu zakladowego jednostki dominujgcej o akcje
Serii D i Serii E

a) Podwyiszenie kapitatu zaktadowego o akcje serii D zostato zarejestrowane przez sagd w dniu 30 wrzes$nia 2016
roku.

Pomimo zarejestrowania przez sgd podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii D - w dniu 11 pazdziernika 2016
roku do Sgdu wptynety dwie skargi na postanowienia, ztozone przez akcjonariuszy Spotki, tj. ZM Invest S.A. oraz jedng
osobe fizyczng. Po rozpoznaniu przedmiotowych skarg, postanowieniami z dnia 28 pazdziernika 2016 roku sad
rejestrowy odmoéwit dopuszczenia ww. akcjonariuszy do udziatu w sprawie oraz odrzucit ztozone przez nich skargi.
Postanowienia z dnia 28 pazdziernika 2016 roku zostaty nastepnie zaskarzone zazaleniami wniesionymi do Sadu
Okregowego w Warszawie. Zazalenia nie zostaty jeszcze przekazane do sgdu odwotawczego. Jednostka dominujgca
ztozyta odpowiedzi na ww. zazalenia, w ktérych wniosta o ich oddalenie w catosci.

b) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o akcje serii E zostato zarejestrowane przez sad w dniu 23 grudnia 2016 roku.
Pomimo zarejestrowania przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii E - w dniu 29 grudnia 2016 roku
akcjonariusz ZM Invest zaskarzyt ww. postanowienie Po rozpoznaniu przedmiotowej skargi, postanowieniem z dnia 13
stycznia 2017 roku sad rejestrowy odmoéwit dopuszczenia ww. akcjonariusza do udziatu w sprawie oraz odrzucit
ztozong przez niego skarge. Postanowienie z dnia 13 stycznia 2017 roku zostato przez ZM Invest zaskarzone
zazaleniem. Jednostka dominujaca ztozyta odpowiedZ na ww. zazalenie, w ktérej wniosta o jego oddalenie w catosci.
Zazalenie nie zostato jeszcze przekazane do sgdu odwotawczego.

3. Pozew ZM Invest S.A. przeciwko jednostce dominujacej o stwierdzenie niewaznosci ewentualnie uchylenie
uchwat Zarzagdu ZMR S.A. z dnia 26.08.2016 roku dotyczacych uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o akcje
seriiDi E

Jednostka dominujagca w dniu 7 grudnia 2016 roku otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy, odpis wniesionego przez akcjonariusza Spétki — spotke pod firmg ZM Invest S.A. z siedzibg w Ropczycach
pozwu o uchylenie ewentualnie stwierdzenie niewaznosci uchwat Zarzagdu ZMR S.A. z dnia 26 sierpnia 2016 roku
(dotyczacych uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o akcje serii D i E). Jednostka dominujgca nie zgadza sie z
zarzutami oraz argumentami przedstawionymi w pozwie, uznajac je za oczywiscie bezzasadne, w zwigzku z czym w
dniu 28 grudnia 2016 roku ztozyta odpowiedZ na pozew, w ktérej wniosta o oddalenie powddztwa ZM Invest S.A. w
catosci. Termin rozprawy nie zostat wyznaczony.

Nota 23.  AKCJE WtASNE (JEDNOSTKA DOMINUJACA)

Wartos¢ akcji wiasnych (w tys. zt) 31.12.2015 31.12.2016
Stan na poczatek okresu -805 -805
zakupione w ciggu okresu

zmniejszenie z tytutu realizacji opcji na akcje

inne zmiany - umorzenie
Stan na koniec okresu -805 -805

Posiadane przez jednostke dominujgcy (dalej: ZMR S.A., Spétka) akcje wtasne zostaty nabyte w okresie od dnia 22
listopada 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku - w ramach skupu akcji wtasnych celem umorzenia (umorzenie
dobrowolne).

Uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jednostki dominujgcej z dnia 10 kwietnia 2015 roku dokonano
umorzenia 25 146 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej po 2,50 kazda tj. akcji o tgcznej
wartosci nominalnej 62 865 zt. Ujemna rdznica pomiedzy wartosciag nominalng akcji wtasnych a ceng ich nabycia w
kwocie 743 087,84 zt, wg postanowienn Uchwaty winna zostac ujeta jako zmniejszenie kapitatu zapasowego jednostki
dominujacej. Uchwata wywotuje skutki prawne z chwilg zarejestrowania przez wtasciwy Sad Rejonowy Wydziat
Krajowego Rejestru Sagdowego.
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Uchwata nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej z 12 kwietnia 2016r. dokonano
uzupetnienia uchwaty z 10 kwietnia 2015r., w celu uporzadkowania statusu prawnego akcji wtasnych nabytych w celu
umorzenia, a posiadanych przez ZMR S.A..

Z uwagi na fakt, ze z dniem 12.10.2016 roku uptynat 6-miesieczny termin do zgtoszenia Uchwaty o obnizeniu kapitatu
zaktadowego do KRS (wynikajacy z art. 455 § 5 k.s.h., liczony od dnia 12 kwietnia 2016 roku), procedura obnizenia
kapitatu zaktadowego prowadzona na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z 12
kwietnia 2016r. nie moze by¢ kontynuowana. W zwigzku z powyzszym, Zarzad jednostki dominujgcej zamierza podjac
kroki zmierzajagce do ponownego przeprowadzenia procedury obnizenia kapitatu zaktadowego (w tym podjecia
stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy).

Nota 24.  KAPITAt ZAPASOWY, Z AKTUALIZACJI WYCENY, REZERWOWY (SKONSOLIDOWANY)

31.12.2015 31.12.2016
Kapitat zapasowy 116 636 168 513
Kapitat z aktualizacji wyceny 96 094 96 094
Pozostaty kapitat rezerwowy 0 0
RAZEM 212730 264 607
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Zmiana stanu pozostatych kapitatéw skonsolidowanych

s Kapitat Kapit.al z" Kapitat
Wyszczegdlnienie aktualizacji Razem
zapasowy — rezerwowy

01.01.2015 104 355 99 631 7 | 203 993
Zwiekszenia w okresie 12 323 221 0| 12544
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywodw pienieznych 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Podziat zysku netto 8558 8558
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow 0
Zwiekszenie kapitatu o rozwigzang rezerwe z tyt. przeszacowania srodkéw trwatych 221 221
Nadwyzka z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych 3758 3758
Przeniesienie kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy 7 7
Zmniejszenia w okresie 42 3758 7 3807
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 0
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw 0
Zwiekszenie kapitatu o rozwigzang rezerwe z tyt. przeszacowania srodkéw trwatych 0
Przeniesienie kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy 7 7
Podziat zysku netto 42 42
Nadwyzka z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych odniesiona na kapitat zapasowy 3758 3758
31.12.2015 116 636 96 094 0212730
01.01.2016 116 636 96 094 212730
Zwiekszenia w okresie 52312 0 0| 52312
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0
Emisja akcji (nadwyzka ceny emisyjnej ponad warto$¢ nominalng) 44 691 44 691
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Podziat zysku netto 7621 7621
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw 0
Nadwyzka z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych 0
Zwiekszenie kapitatu o rozwigzang rezerwe z tyt. przeszacowania Srodkéw trwatych 0
Przeniesienie kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy
Zmniejszenia w okresie 435 0 0 435
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych 0
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Zmiana kapitatéw z tytutu zbycia spétki zaleznej 0
Przeniesienie kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy 0
Podziat zysku netto 0
Koszty emisji akcji 435 435
Nadwyzka z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych odniesiona na kapitat zapasowy 0
31.12.2016 168 513 96 094 0 | 264 607
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Nota 25.

ZYSKI/ STRATY AKTUARIALNE | ZYSKI ZATRZYMANE (skonsolidowane)

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016

Straty aktuarialne (z uwzglednieniem podatku odroczonego -250 -680
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik (zysk) niepodlegajace wyptacie w formie
dywidendy 9115 -7 808
Zysk (strata) netto biezacego okresu 13151 25029
Nota 26. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Kredyty rachunku biezagcym 26 188 6 946
Kredyty bankowe 41 138 45 502
Pozyczki bankowe
Faktoring 3840
Suma kredytow i faktoringu, w tym: 71166 52 448
- dtugoterminowe 36 413 36 757
- krétkoterminowe 34753 15 691
Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Kredyty, pozyczki i faktoring krétkoterminowe 34753 15691
Kredyty, pozyczki i faktoring dtugoterminowe 36 413 36 757
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 31967 34362
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 4104 2395
- ptatne powyzej 5 lat 342
Kredyty i pozyczki razem 71 166 52 448
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Kredyty i pozyczki, stan na 31.12.2015r.

Kwota Kwota
Nazwa banku Rodzaj kredytu P pe el e e e R natong Termin sptaty Zabezpieczenia
wg umowy [tys. sptaty [tys. procentowa %
PLN] PLN]
E i oBrotEw WIBOR 1M + marza petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco + hipoteka kaucyjna
PKO Bank Polski S.A. ot\:llnawialn ¥ 450 450 wynegocjowana z 15.09.2017 do kw. 6.000 + hipoteka kaucyjna do kw 31 500+ cesja praw z polisy
¥ bankiem ubezpieczeniowe] + zastaw na zapasach wyrobdw na kw 7 000
BledTt obToteiv WIBOR 1M + marza
PKO Bank Polski S.A. VT obrotowy 23550 22 045 wynegocjowana z 15.09.2017 iw.
odnawialny .
bankiem
Kredyt w rachunku WIBOR 1M +marza
PKO Bank Polski S.A. y. . 4000 1907 wynegocjowana z 15.09.2017 jow.
biezgcym .
bankiem
WIBOR 1M +marza petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco + hipoteka do kw
PKO Bank Polski S.A. kredyt inwestycyjny 5300 2555 wynegocjowana z 30.06.2018 7 950 + zastaw rejestrowy na aktywach trwatych 12 118 + zastaw na cesja
bankiem praw z polisy
Bank Gosnodarstwa kredvt w rachunku WIBOR 3M + marza petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem + weksel wtasny in blanco +
. b y‘ . 5840 2765 wynegocjowana z 18.02.2016 hipoteka umowna do kw. 5 063 + hipoteka umowna do kw. 5 063 +cesja
Krajowego biezagcym . . . . .
bankiem praw z polisy ubezpieczeniowej
WIBOR 1M + 7
Podkarpacki Bank kredyt w rachunku © . marza petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco + hipoteka umowna
o .. 5000 830 wynegocjowana z 18.03.2016 . . . . .
Spétdzielczy biezacym bankiemn do kw. 7 500 + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Bank Gospodarstwa WIBOR 3M + marza petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco + hipoteka umowna
Kraiowe 2 kredyt obrotowy 14 370 10 606 wynegocjowana z 25.02.2021 do kw. 15 000 + hipoteka umowna do kw. 15 000 +cesja praw z polisy
J & bankiem ubezpieczeniowej
WIBOR 1M + marza
wynegoq.owana z hipoteka umowna do kwoty 22 000 + hipoteka umowna taczna do kw. 11
kredyt w rachunku bankiem, 000 + hipoteka umowna do kw. 18 760 + zastaw rejestrowy na aktywach
ING Bank $laski biezacym (umowa 25000 19653 EURIBOR/LIBOR 1M 11.03.2017 P g ! Y y ,
. . trwatych do kw. 3 444 + zastaw rejestrowy na zapasach na kw. 6 000 + cesja
wieloproduktowa) + marza P - . - . -
. z umowy faktoringu ING CF + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
wynegocjowana z
bankiem
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g

Kwota Kwota
Nazwa banku Rodzaj kredytu TECT e | Fere i 6l AL R S Termin sptaty Zabezpieczenia
wg umowy [tys. sptaty [tys. procentowa %
PLN] PLN]
WIBOR 1M + marza
wynegocjowana z
kredyt obrotowy bankiem,
ING Bank §Iaski (umowa 1250 EUR 0 EURIBOR/LIBOR 1M 11.03.2017 j.w.
wieloproduktowa) + marza
wynegocjowana z
bankiem
Podkarpacki Bank kredyt WIBOR,lM * przewtaszczenie srodkéw trwatych wg. polisy 806 + petnomocnictwo do
o . 700 0 wynegocjowana 11.03.2016 ..
Spotdzielczy rewolwingowy maria rachunku biezgcego + weksel wtasny
WIBOR 1M + zastaw rejestrowy na formach wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy
PKO Bank Polski S.A. kredyt wielocelowy 2500 1844 wynegocjowana 08.05.2016 ubezpieczenia w kw. 6 717 + weksel wtasny in blanco + klauzula potracenia
marza srodkéw z wszystkich rachunkow kredytobiorcy
. KfZyilobratowsy Wi WIBOR 1M + przewtaszczenie Srodkow t.rwa’rych ftanowuqcycl'l wtasnosé k,re'dy'tob'lf)rcy. w“
Podkarpacki Bank . kw.3 861 + przewtaszczenie zapasow (materiatéw) o wartosci nie nizszej niz
L I, rachunku 4660 4671 wynegocjowana 28.12.2018 . . . . . .
Spétdzielczy . kw.390 + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej + weksel in blanco +
kredytowym marza . .
petnomocnictwo do rachunku biezacego
stawka depozytow
faktoring zalezna od okresu
ING Bank Slgski odwrécony 7 000 190 fmansom{anna N 11.03.2017 w ramach istniejacych zabezpieczen
(umowa marza
wieloproduktowa) wynegocjowana z
bankiem
WIBOR 1M + marza
wynegocjowana z
ING Commercial Finance bankiem, dwa weksle wtasne in blanco + petnomocnictwo do rachunku + cesja z polis
faktoring 15000 3650 EURIBOR/LIBOR 1M 09 03 2016 P Ja z polisy
Polska S.A. . KUKE
+ marza
wynegocjowana z
bankiem
RAZEM 71166
102

www.ropczyce.com.pl




()

Grupa Kapitatlowa ZM ,,ROPCZYCE" S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2016 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

ROPCZYCE S.A /

Kredyty i pozyczki, stan na 31.12.2016

ING Bank Slgski

wieloproduktowa)

EURIBOR/LIBOR 1M + marza
wynegocjowana z bankiem

Kwota Kwota
e pozostata
Nazwa banku Rodzaj kredytu czki wg i Efektywna stopa procentowa % | Termin sptaty Zabezpieczenia
umowy [tys.
PLN] [tys. PLN]
petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco + hipoteka
kredyt obrotowy WIBOR 1M + marsa kaucyjna do kw. 6.000 + hipoteka kaucyjna do kw 31 500+ cesja praw z
PKO Bank Polski S.A. odnawialny 15 450 15299 Wynesociowana z bankiem 15.09.2019 polisy ubezpieczeniowej + zastaw na zapasach wyrobdéw na kw 7 000
(w ramach LKW) ynegod +zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych o wartosci nie nizej niz 8
000
kredyt obrotowy .
WIBOR 1M +
PKO Bank Polski S.A. nieodnawialny 8 550 6339 e o?’owana Zmbaarrfiiem 15.09.2019  |jw.
(w ramach LKW) ynegod
kredyt w rachunku .
PKO Bank Polski S.A. biezacym 4000 768 " n\gv'gggvtx;;“baar;iiem 15.09.2019 | j.w.
(w ramach LKW) ynegod
WIBOR 1M +maria petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco + hipoteka do kw
PKO Bank Polski S.A. kredyt inwestycyjny 5300 1639 wynegociowana z bankiem 30.06.2018 7 950 + zastaw rejestrowy na aktywach trwatych 12 118 + zastaw na cesja
ynegod praw z polisy
. petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem + weksel wtasny in blanco
Ban.k Sospodarstiva kredyF W rachunku 4230 259 WIBO.R M+ marza. 15.10.2017 + hipoteka umowna do kw. 5 063 + hipoteka umowna do kw. 5 063 +cesja
Krajowego biezacym wynegocjowana z bankiem . . . .
praw z polisy ubezpieczeniowe;j
Podkarpacki Bank kredyt w rachunku 5000 2 WIBOR 1M + marza 17.03.2017 petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco + hipoteka
Spétdzielczy biezacym wynegocjowana z bankiem L} umowna do kw. 7 500 + cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
petnomocnictwo do rachunku + weksel wtasny in blanco + hipoteka
Bank Gospodarstwa WIBOR 3M + marza umowna na nieruchomosciach spétki ZMN do kw. 15 000 + hipoteka
Krajowego kredyto obrotowy 14370 8593 wynegocjowana z bankiem oS et umowna na nieruchomosciach spo6tki ZMN do kw. 15 000 + cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej
kredyt w rachunku WIBOR 1M + marza dwie hipoteki umowne do kwoty 11 000 + hipoteka umowna do kw. 18 760
biezacym (umowa 16 000 4664 wynegocjowana z bankiem, 12.03.2019 +weksel wiasny in blanco + zastaw rejestrowy na aktywach trwatych do

kw. 3 444 + zastaw rejestrowy na zapasach na kw. 6 000 + cesja z umowy
faktoringu ING CF + cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
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ROPCZYCE S.A /

Kwota

K
ey | S0,
Nazwa banku Rodzaj kredytu czki wg Zo - Efektywna stopa procentowa % | Termin sptaty Zabezpieczenia
umowy [tys.
PLN] [tys. PLN]
ING Bank $laski kredyt obrotowy (umowa | ) o5 )0 0 EURIBOR/ 1M + marza 12.03.2019  |jw.
wieloproduktowa) wynegocjowana z bankiem
. + . . . ooli + .
POt’jkar.pack| Bank kredyt rewolwingowy 700 0 WIBOR 1M anegOCJowana 10.03.2017 przew’raszcz'er?le Srodkéw trwatych wg pol|§y 806 ) pe’mom'ocnlct'wo d?
Spoétdzielczy marza rachunku biezgcego + weksel wtasny + cesja z polisy ubezpieczeniowej
hipoteka umowna do kw. 4 250 ustanowiona na prawie wtasnosci lokalu
PKO Bank Polski S.A. ey wigboalowy 2500 2044 WIBOR 1M + wy.negoqowana 08.05.2017 uzytkowego nr 1 + przelew wierzytelnosci ple.nle’znej Lfbezp|eczen|a.
marza +weksel wiasny in blanco + klauzula potracenia srodkow ze wszystkich
rachunkéw
przewtaszczenie Srodkéw trwatych stanowigcych wtasnos¢ kredytobiorcy w
Podkarpacki Bank kredyt obrotowy w WIBOR 1M + wynegocjowana kw.3 861 + przewtaszczenie zapasow (materiatdw) o wartosci nie nizszej
oo 4 660 4414 . 28.12.2018 . . . . . . .
Spétdzielczy rachunku kredytowym marza niz kw.390 + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej + weksel in blanco +
petnomocnictwo do rachunkuku biezgcego
WIBOR 1M + marza
G faktoring odwrdcony wynegocjowana z bankiem, A . ,
ING Bank Slaski (umowa wieloproduktowa) 4000 0 EURIBOR/LIBOR 1M + marza 12.03.2019 w ramach istniejacych zabezpieczen
wynegocjowana z bankiem
WIBOR 1M + marza
o kredyt w rachunku wynegocjowana z bankiem, - | v 3
ING Bank Slaski (umowa wieloproduktowa) 10 000 8407 EURIBOR/LIBOR 1M + marza 12.03.2019 w ramach istniejacych zabezpieczen
wynegocjowana z bankiem
WIBOR 1M + marza
ING Commercial . wynegocjowana z bankiem, dwa weksle wtasne in blanco + petnomocnictwo do rachunku + cesja z
Finance Polska S.A. faktoring 10000 0 EURIBOR/LIBOR 1M + marza 07.03.2017 1 lisy KUKE
wynegocjowana z bankiem
RAZEM 52448
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mmm ROPCZYCE SA.

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

31.12.2015 31.12.2016
Wyszczegdlnienie wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 67 575 52 448
EUR 702 2989
usD 154 602
GBP
CHF
Kredyty i pozyczki razem X 71 166 X 52 448
Nota 27. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016

Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 2016 1327
- dtugoterminowe 1217 619
- krétkoterminowe 799 708
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 16 863 17 584
- wyemitowane obligacje 16 863 17 584
Razem 18 879 18911

*W dniu 16 maja 2014 roku jednostka dominujgca zakonczyta subskrypcje niezabezpieczonych obligacji o wartosci
4 min euro. Oprocentowanie obligacji wynosi EURIBOR plus 3 pkt. proc., z terminem wykupu papieréw na 15 maja
2019 roku. Celem emisji byto pozyskanie srodkédw gtéwnie na refinansowanie oraz finansowanie inwestycji oraz
dywersyfikacja Zrédet finansowania. Papiery dtuzne zostaty objete przez Fundusze Inwestycyjne i od 22 lipca 2014 roku

s one notowane na rynku Catalyst.

Emisja diuznych papieréw wartosciowych

Kwota Wartosc¢
Typ transakcji noml_naln"c_\ & llosé (szt.) | nominalna Data
obligaciji w EUR) wykupu
(EUR/szt.)
Obligacje serii A (na okaziciela) 100 40 000 szt. | 4 000 000 | 15.05.2019
Pochodne instrumenty finansowe i inne zobowigzania dtugoterminowe - struktura zapadalnosci
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Pochodne instrumenty finansowe 2016 1327
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 1906 1327
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 110
- ptatne powyzej 5 lat
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 16 863 17 584
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 17 584
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 16 863
- ptatne powyzej 5 lat
Razem 18 879 18911
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mmm ROPCZYCE SA.

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 2016 1327
- zobowigzania z tyt. opcji (ugoda)
- wycena transakcji typu forward 24
- wycena transakgcji typu IRS 1992 1327
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 17 046 17 696
- wyemitowane obligacje 17 046 17 696
Odpis aktualizujacy z tytutu wyceny w zamortyzowanym koszcie -183 -112
R_azem zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 18 879 18 911
finansowy
Data Kurs Kwota “;Z::::
Typ transakcji . Czas transakcji Waluta | wykonania | bazowa 8
zawarcia X (w tys.
/przedziat/ | (w tys.) )
Wog stanu na dzien 31.12.2015 2016
PKO BP S.A.
Transakcja IRS 22.10.2013 31.10.2018 PLN 30 000 1882
BGK
Transakcja IRS 04.07.2015 15.05.2019 EUR 500 58
Transakcja IRS 14.08.2015 15.05.2019 EUR 500 46
Transakcja IRS 26.10.2015 15.05.2019 EUR 500 6
Forward-sprzedaz 11-1V kw. 2015 | | kw. 2016 - IV kw. 2016 | EUR 900 24
Wg stanu na dzien 31.12.2016 1327
PKO BP S.A.
Transakcja IRS 22.10.2013 31.10.2018 PLN 30 000 1167
Transakcja IRS 16.11.2015 15.05.2019 EUR 500 18
Transakcja IRS 22.01.2016 15.05.2019 EUR 500 6
Transakcja IRS 29.02.2016 15.05.2019 EUR 500 3
BGK
Transakcja IRS 04.07.2015 15.05.2019 EUR 500 57
Transakcja IRS 14.08.2015 15.05.2019 EUR 500 48
Transakcja IRS 26.10.2015 15.05.2019 EUR 500 23
Transakcja IRS 01.02.2016 15.05.2019 EUR 250 5
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mmm ROPCZYCE SA.

Nota 28. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE

Zobowigzania handlowe

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2016
Zobowigzania handlowe 27 283 25453
Wobec jednostek powigzanych 493 1419
Wobec jednostek pozostatych 26 790 24034

Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz sciggalne
et Nie
Wyszczegélnienie Razem T TS | <Gk 60 - '90 90 —1.80 180 - .360 >360 dni
dni dni dni
31.12.2015 27 283 25428 1719 4 0 39 93
Wobec jednostek powigzanych 493 493
Wobec jednostek pozostatych 26 790 24935 1719 4 0 39 93
31.12.2016 25453 22 875 2511 1 0 0 66
Wobec jednostek powigzanych 1419 1419
Wobec jednostek pozostatych 24034 21456 2511 1 0 0 66
Nota 29. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkdw, cet, ubezpieczen 1910 3527
spotecznych i innych, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
Podatek VAT 89 1613
Podatek zryczattowany u zrédta 6 3
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 319 343
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 1479 1525
Optaty celne 7 22
Akcyza 11
Pozostate 10 10
Pozostate zobowigzania 4300 2 835
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 1190 1282
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia
Zobowigzania z tytutu optacenia udziatéw 1284 1061
Zobowigzanie z tytutu umowy cesji wierzytelnosci 905 0
Inne zobowigzania, w tym: 921 492
Fundusze specjalne 24 16
Zobowigzania finansowe -factoring 190 0
Razem inne zobowigzania 6210 6362
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mmm ROPCZYCE SA.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz sciggalne
ATt Nie
Wyszczegdlnienie Razem przeterminowane | <60 dni 60-90 | 90-180 | 180-360 360 dni
dni dni dni

31.12.2015 6210 6210 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 1284 1284
Wobec jednostek pozostatych 4926 4926

31.12.2016 6362 6362 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 1061 1061
Wobec jednostek pozostatych 5301 5301

Nota 30. FUNDUSZE SPECJALNE - ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczer: Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Spoétki w Grupie Kapitatowej tworzg taki fundusz i dokonujg okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego
/kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi/, badz tez dodatkowego odpisu z zysku (za zgodg wtasciwych
organdw). Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej w Spodtkach, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztédw socjalnych.

Grupa skompensowata naleznosci Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke naleznosci, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016

Srodki trwate wniesione do Funduszu

Pozyczki udzielone pracownikom 336 -333
Naleznos¢ z tyt. nie sptaconego mieszk. zakt. 1 1
Srodki pieniezne 350 304
Zobowigzania z tytutu Funduszu 662 654
Saldo po skompensowaniu -25 16
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 640 666

Nota 31. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Poreczenie sptaty weksla
Zobowigzania z tytutu poreczen jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych dobrego wykonania umowy 1256 1014
Przejecie zobowigzania z tyt. udzielonych gwarancji bankowych na rzecz oséb trzecich 205 28
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych zaptaty dtugu celnego 50 50
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za 2008 r. —
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za 2009-2010 . 9741
Zobowigzania z tytutu zawartych uméw konsygnacyjnych 47 340
Zobowigzania z tytutu towardw ztozonych na sktadzie celnym 35558 19 560
Razem zobowigzania warunkowe 53 504 21052
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen:

Wyszczegdlnienie Tytutem Waluta 31.12.2015 | 31.12.2016
Poreczenie wekslowe zabezpieczenie leasingu PLN
Poreczenie zabezpieczenie gwarancji nalezytego PLN
wykonania umowy
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych AR gw.aranq! RonsOwEl PLN
przetargowej (wadialna)
bezpi i ji bank j
Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych 2 ezpleczeme gwaranql. SILLE PLN 1461 1102
prawidtowego wykonania umowy

Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych A SRS EIEIEL o] 1V PLN 50 50

zaptaty dtugu celnego
Razem 1511 1152
Nota 32. ZOBOWIAZANIA DEUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTUEU LEASINGU FINANSOWEGO
Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu

31.12.2015 31.12.2016
Wyszczegdlnienie Optaty Wartosc Optaty Wartos¢
minimalne biezaca optat minimalne biezgca optat

W okresie 1 roku 17 15 17 15
W okresie od 1 do 5 lat 581 509 830 740
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogétem 598 524 847 755
Przyszty koszt odsetkowy 75| x 93 | x
Wartosc biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 524 524 755 755
krotkoterminowe 15 15 15 15
dtugoterminowe 509 509 740 740
Przedmioty leasingu finansowego na dzien 31.12.2016r.

W odniesieniu do grup aktywow-wartos¢ bilansowa

netto zobowigzania
Wyszczegdlnienie Grunty.,. e érodki Pctzosta_le Razem

budynki i urzadzenia | transportu srodki

budowle 3 P trwate
Sprzet komputerowy 173 173
Srodki transportu 582 582
Wartosc¢ zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 0 173 582 0 755
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Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2016r.

> Warunki
” Wartos¢ . Wa.r tos<f przedtuzenia | Ograniczenia
Finansujacy Wartosc poczatkowa Oznaczenie zobo.wwlzan na umowy lub | wynikajace z
poczatkowa waluty koniec okresu s oa
(waluta) mozliwosé umowy
sprawozdawczego
zakupu
PRIMECAR MANAGEMENT S.A. prawo do
GDANSK nabycia
przedmiotu
697 - PLN 412 leasingu -
Europ.Fundusz Leas. S.A. z Siedzibg prawo do
WROCLAW nabycia
przedmiotu
377 PLN 173 leasingu
MASTERLEASE SP.Z.0.0 GDANSK prawo do
nabycia
przedmiotu
256 - PLN 170 leasingu -
IMPULS LEASING POLSKA SP.Z 0O.0. prawo do
WARSZAWA nabycia
przedmiotu
66 - PLN 0 leasingu -
Nota 33. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016
Dotacje 10 277 8 353
- dofinansowanie projektu - POIG 4.4 3147 2 545
- dofinansowanie projektu - INITECH 21 10
- dofinansowanie projektu - INNOTECH 903 895
- dofinansowanie projektu - POIG 1.4 953 741
- dofinansowanie projektu - POIG 4.5.2 5233 4147
- dofinansowanie projektu - POIG 1.4 F 19 15
- dofinansowanie z powiatowego UP 1
Przychody przysztych okresow 1027 739
'-sprzedaz wyrobdw na bazie dostawy DDU, DDP 1027 739
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 11 304 9092
dtugoterminowe 2952 2624
krotkoterminowe 8 352 6 468

Szczegbtowy opis do projektdw zamieszczono w nocie 42.
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Nota 34. REZERWA NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE (W TYM: EMERYTALNE, RENTOWE | PODOBNE)

31.12.2015 31.12.2016

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 1743 2053
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 641 748
Rezerwy na pozostate swiadczenia 2670 2 368
Razem, w tym: 5054 5169
- dtugoterminowe 1406 1629
- krétkoterminowe 3648 3540

dla Zarzgdu 998 718

Spoétki w Grupie Kapitatowej wyptacajg pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej na
podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzg rezerwe na wartos¢ biezaca zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu

obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Zmiany wartosci biezacej zobowigzania 31.12.2015 31.12.2016
Wartosc¢ biezgca zobowigzania na 1 stycznia 1664 1743
Koszty odsetek 40 42
Koszty biezacego zatrudnienia 84 86
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0
Wyptacone swiadczenia -140 -349
Straty/zyski aktuarialne tym: -95 531
ze zmiany zatozen finansowych -30 -56
ze zmiany zatozen demograficznych 125 369
inne 218
Wartos$¢ biezaca zobowigzania na koniec 1743 2053
Kwota ujeta w bilansie 1743 2053
Wartosc¢ biezgca zobowigzania 1743 2 053
Kwoty ujete w rachunku zyskow i strat -16 -221
Koszty biezacego zatrudnienia 84 86
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0
Koszty odsetek 40 42
Woyptacone swiadczenia -140 -349
Straty/zyski z tytutu ograniczen i rozliczen

Kwota ujeta w przychodzie catkowitym (inne) -95 531
Przeszacowania -95 531

Gioéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza dla Spétek w Grupie Kapitatowej, do wyliczenia kwoty zobowigzania
z tyt. przewidywanych odpraw emerytalnych i rentowych na dzien bilansowy s3 nastepujace:

w jednostce dominujgcej

w jednostce zaleznej (ZM
Service Sp.z 0.0.)

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016
Stopa dyskontowa (%) 3,00% 3,50% 2,75% 3,5%
Prawdopodobienstwo rezygnacji uzaleznione od wieku
pracownikow (%) 5,5% 5,5% 1%-9% 2%-8%
Przewidywany nominalny wzrost wynagrodzen (%) 1% 1% 1% 1%

Poza rezerwami na odprawy emerytalno-rentowe
pracownicze.

Grupa tworzy rezerwy na
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Na dzien bilansowy Spétki w Grupie Kapitatowej dokonuja weryfikacji niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych
i woparciu o biezgcg wiedze (na dziern sporzadzania Sprawozdania finansowego) dokonuje sie wyliczenia wartosci
rezerwy przyjmujac ilo$¢ niewykorzystanych dni urlopowych oraz wynagrodzenie. Wysokos¢ rezerwy obliczana jest przez
komérki w Spotkach wiasciwe do wyceny swiadczen pracowniczych.

Rezerwy na pozostate sSwiadczenia pracownicze obejmujg min. rezerwy na nagrody i premie dla Zarzadu
i pracownikow spoétek oraz rezerwy z tyt. realizacji programu motywacyjnego dla pracownikéw jednostki dominujacej
oparte o wartos¢ przekazanych opcji pracowniczych i parametry stanowigce pomiar realizacji zadan indywidualnych.
W przypadku realizacji zadan przez pracownikéw jednostka dominujgca dokonuje wyptaty swiadczen pracowniczych,
natomiast w przypadku braku ich realizacji rezerwa podlega rozwigzaniu (bez wykorzystania).

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwy na
CRRTETT Rezerwy na Rezerwy na R
emerytalne i . n.agrody urlopy Swiadczenia
O— jubileuszowe | wypoczynkowe T
Stan na 01.01.2015 1664 500 1795
Utworzenie rezerwy 251 521 2534
Koszty wyptaconych $wiadczen 140 1 1449
Rozwigzanie rezerwy 32 379 210
Stan na 31.12.2015, w tym: 1743 641 2670
- dtugoterminowe 1406
- krétkoterminowe 337 641 2670
Stan na 01.01.2016 1743 641 2670
Utworzenie rezerwy 658 748 2 368
Koszty wyptaconych swiadczen 60 2 659
Rozwigzanie rezerwy 288 641 11
Stan na 31.12.2016, w tym: 2053 748 2 368
- dtugoterminowe 1629
- krétkoterminowe 334 748 2368
Odprawy emerytalne 31.12.2015 31.12.2016
Saldo poczgtkowe zobowigzania netto 1664 1743
Koszty, jak wyzej 79 310
Saldo koricowe zobowigzania netto 1743 2053
Nota 35. POZOSTALE REZERWY
31.12.2015 31.12.2016

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 1129 872
Rezerwa na przew. naleznosci celno-podatkowe 284
Rezerwa na prowizje od sprzedanych wyrobéw 868 1033
Rezerwa na ubezpieczenie kontraktu 53
Rezerwa na reklamacje wyrobow
Rezerwa na koszty przysztych okreséw 1320 1675
Rezerwa na ustugi obce 7 5
Rezerwa na ustugi transportowe 449 513
Razem, w tym: 3 826 4382
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 3 826 4382
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Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rezerwa
Rezerwy na | Rezerwa na
L. Rezerwa na na przew. Rezerwa na
s naprawy prowizje od . . N . Inne .
Wyszczegdlnienie . ubezpieczenie | naleznosci ustugi Ogotem
gwarancyjne | sprzedanych rezerwy
; kontraktu celno- transportowe
oraz zwroty | wyrobéw
podatkowe

Stan na 01.01.2015 1353 932 74 0 301 1251 3911
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 963 724 450 1205 3342
Wykorzystane 1187 788 21 302 1129 3427
Rozwigzane 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowe;j 0
Stan na 31.12.2015, w tym: 1129 868 53 0 449 1327 3826
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 1129 868 53 0 449 1327 3826
Stan na 01.01.2016 1129 868 53 0 449 1327 3 826
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 700 933 284 513 1679 4109
Wykorzystane 957 768 449 1326 3500
Rozwigzane 53 53
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowe;j 0
Stan na 31.12.2016, w tym: 872 1033 0 284 513 1680 4382
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 872 1033 0 284 513 1680 4382

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz pozostate rezerwy

Spoétki wehodzgce w sktad Grupy tworzg rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw
produktéw sprzedanych w ciggu ostatnich 2 lat obrotowych, na podstawie analizy wartosci kontraktow objetych
gwarancjg w relacji do wartosci kontraktow zawartych ogétem, w przedziale 3-ech ostatnich lat. Dodatkowo
w procesie ustalania wskaznika do utworzenia rezerwy na naprawy gwarancyjne uwzglednia sie maksymalny wymiar
gwarancji wg zawartych kontraktéw w odniesieniu do przychoddéw ze sprzedazy zrealizowanych w poszczegdlnych
latach przyjetych do zatozen, a nastepnie koryguje sie go relacja faktycznie poniesionych kosztéw zgtoszonych
i uznanych reklamacji/napraw gwarancyjnych w tych latach. Tak ustalony wskaznik przeliczony przez przychody ze
sprzedazy wg planu na rok biezgcy wskazuje optymalny poziom rezerwy na naprawy gwarancyjne.

Przewiduje sie, ze czes¢ tych kosztow moze zostaé poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich catos¢ w ciggu 2-3
lat od dnia bilansowego - w przypadku nie wywigzania sie z warunkdéw gwarancyjnych.

Spotki tworzg réwniez rezerwy na przyszte koszty bezposrednio zwigzane z realizowang sprzedazg produktow.
Podstawg do tworzenia tych rezerw, na ktére sktadajg sie min. rezerwy na prowizje z tyt. posrednictwa w sprzedazy,
ubezpieczenie kontraktéw sprzedazowych, koszty serwisu i nadzoru u odbiorcéw oraz pozostate ustugi obce - s3g
podpisane przez Spétki w Grupie kontrakty/umowy, ktore zawierajg warunki realizacji ustug $cisle powigzanych
z realizowang sprzedaza. Przewiduje sie, ze wiekszos$¢ tych kosztdw zostanie poniesiona w biezgcym i nastepnym roku
obrotowym.

Wystgpienie wypetnienia obowigzku naprawy daje podstawe do rozwigzania rezerwy do wysokosci kosztu danego
zgtoszenia reklamacyjnego. Konsekwencjg jest proporcjonalne w kolejnych okresach tworzenie rezerw celem
utrzymania poziomu przyjetej wartosci.
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Inne rezerwy
W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity nowe istotne tytuly rezerw w poréwnaniu do roku
poprzedniego, ktore wymagatyby odrebnego ujawnienia.

Nota 36. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystajg Spoétki nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe, akcje wiasne i obce oraz obligacje.
Nadrzednymi celami korzystania z tych instrumentéw jest

e pozyskanie srodkdw na biezgcg dziatalnos¢ Spétek

e sfinansowanie modernizacji majatku i inwestycji rozwojowych.
Spotki posiadajg tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nie dziatalnosci gospodarcze;j.
Spodtka dominujgca zawiera transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward oraz transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem stop procentowych (IRS). Celem tych
transakcji jest odpowiednio:

e  zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajgcym w toku dziatalnosci gospodarczej oraz wynikajacym

z uzywanych przez nig zrédet finansowania,

e  zarzadzanie ryzykiem zmiany stép procentowych.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétek obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Sg one na biezgco monitorowane i w zaleznosci od
sytuacji podejmowane sg adekwatne decyzje w zakresie postepowania z nimi.

Sposoby zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka zostaty w skrécie oméwione ponizej. Przy omawianiu kluczowych
ryzyk zamieszczono analize wrazliwosci na zmiane parametrow.

Ryzyko stopy procentowej

Nieprzewidywalnos¢ poziomu stép procentowych w przysztosci powoduje ryzyko niekorzystnej zmiany wyniku
finansowego poprzez swdj negatywny wptyw na przychody i koszty finansowe. Charakter ekspozycji Spétek na ryzyko
zmiany stép procentowych implikuje, ze wraz ze wzrostem/spadkiem bazowych stép procentowych wynik finansowy
Spotek pogarsza sie/poprawia sie.

Narazenie na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych
Spotek, w znacznie mniejszym stopniu naleznosci.

Spotki positkujg sie finansowaniem zewnetrznym w postaci: kredytéw ztotowych, walutowych, factoringu, leasingu
oraz w drodze emisji obligacji.

Spotki korzystajg zaréwno z finansowania o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Kredyty bankowe (réwniez te
dtugoterminowe) majg oprocentowanie zmienne, oparte o stopy % depozytéw ztotowych badz walutowych oraz statg
marze banku w okresie obowigzywania umowy, oprocentowanie state stosowane jest w czeSci zawartych umow
leasingowych.

Celem ograniczenia wptywu ryzyka stép procentowych na wyniki finansowe Spétki dominujacej:

1. wdniu 22 pazdziernika 2013 r. zostata zawarta transakcja zamiany stép procentowych IRS na okres do 2018-
10-31 z forward startem od 2014-11-01. Kwota nominalna transakcji to 30 000 000 PLN a wysokos¢ statej
stopy procentowej to 3,97%. Zabezpiecza ona ok 40% nominatu kredytéw generujacych ryzyko stop
procentowych, ktérych oprocentowanie oparte jest o zmienng stope procentowg WIBOR,

2. w dniach 4 lipca i 14 sierpnia 2014 r zostaty zawarte transakcje IRS w walucie EUR i w nominatach 500 000
EUR na okres do 2019-05-19 — wysokosci statej stopy procentowej to odpowiednio 0,890% (forward start od
2015-07-01) i 0,730% (forward start od 2015-08-14). Zabezpieczajg one 25% nominatu obligacji generujacych
ryzyko stopy procentowej, opartej o zmienng stope EURIBOR,

3. w dniach 26 pazdziernika i 16 listopada 2015 r zostaty zawarte transakcje IRS w walucie EUR i w nominatach
500 000 EUR na okres do 2019-05-19 — wysokosci statej stopy procentowej to odpowiednio 0,280% (forward
start od 2016-10-26) i 0,190% (forward start od 2016-11-15). Zabezpieczaja one kolejne 25% nominatu
obligacji generujacych ryzyko stopy procentowej, opartej o zmienng stope EURIBOR.

4. w dniach 22 stycznia i 2 lutego 2016 r zostaty zawarte transakcje IRS w walucie EUR i w nominatach 250 000
EUR na okres do 2019-05-19 — wysokosci statej stopy procentowej to odpowiednio 0,09% (forward start od

114

WWW.ROPCZYCE.COM.PL



Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE" S.A.
'l’ Skonsolidowany raport roczny za 2016 r.
ra,\Y|

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
mmm ROPCZYCE SA. #

2017-01-21) i 0,06% (forward start od 2017-02-01). Zabezpieczaja one kolejne 12,5% nominatu obligacji
generujacych ryzyko stopy procentowej, opartej o zmienng stope EURIBOR.

5. wdniu 29 lutego 2016 r zostata zawarta transakcja IRS w walucie EUR i w nominale 250 000 EUR na okres do
2019-05-19 — wysokosc statej stopy procentowej to 0,01% (forward start od 2017-02-28). Zabezpiecza ona
kolejne 6,25% nominatu obligacji generujgcych ryzyko stopy procentowej, opartej o zmienng stope EURIBOR.

Na dzien 31.12.2016 r. warto$¢ godziwa zawartych transakcji zamiany stép procentowych jest oszacowana na kwote
tacznie: -1 327 tys. zt (strata) wg modelu wyceny zastosowanej przez banki, w ktdrych te transakcje zawarto.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

W Spétkach wystepuje ryzyko stopy procentowej gtdwnie w zwigzku z korzystaniem z kredytéw bankowych w PLN,
ktorych oprocentowanie jest oprocentowaniem zmiennym — opartym o WIBOR 1M i statg w okresie kredytowania
marze bankdéw kredytujacych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego Spétki na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdéw.

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiane stép procentowych na dzien 31.12.2016 r., przyjeto zatozenie,
Ze zmiana poziomu stop procentowych moze wynosi¢ -/+ 1 punkt procentowy (na podstawie danych historycznych).

Wyliczenie na 31.12.2016r.:

Wartos¢ obliczona dla celéw analizy

Tytut (w tys. PLN/ w p.p.)
Sredni stan zobowiazan z tyt. kredytéw i obligacji w 2016 roku 77 220
Szacowana zmiana stop procentowych +/-1p.p.

Wozrost/spadek kosztéw finansowych spowodowany wzrostem/spadkiem stép

772
procentowych = wptyw na wynik brutto okresu
Podatek dochodowy 147
RAZEM wptyw na wynik netto okresu 625

taczne koszty finansowe zwigzane z korzystaniem z kredytéw, leasingdw i pozyczek oraz odsetek dotyczgcych
dtuznych wartosciowych instrumentéw finansowych w 2016 roku wyniosty 2 609 tys. zt. Gdyby w trakcie 2016 roku
poziom stop procentowych byt wyzszy lub nizszy od obowigzujgcego o 1 punkt procentowy wdwczas wynik netto
Spotki bytby wyzszy lub nizszy o 625 tys. zt z tytutu wyzszych lub nizszych odsetek od zaciggnietych kredytéw
bankowych.

Jednoczesnie z uwagi na posiadane przez Spotke dominujgcg transakcje IRS wrazliwo$¢ na zmiany stop procentowych
(30 mIn PLN i 2,75 mIn EUR) zostata znacznie zredukowana - o ok 55% do 284 tys zt (wynik netto okresu) w przypadku
szacowanej zmiany stopy procentowej o 1%).

Ryzyko walutowe

Spoétki narazone sg na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji kupna materiatéw (w mniejszym zakresie
ustug) oraz sprzedazy wyrobow i ustug. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke transakcji
w walutach innych niz ich waluta wyceny. Okoto 88% zawartych przez Spétki transakcji sprzedazy wyrazonych jest
w walutach innych niz waluta sprawozdawcza (lub powigzana jest z kursem waluty innej niz sprawozdawcza —sprzedaz
denominowana wg kursu waluty innej niz PLN). Analogicznie ok 50% kosztéw wyrazonych jest w walutach innych niz
sprawozdawcza.
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W przypadku przeptywéw walutowych inkasowanych i wydatkowanych w walutach obcych mamy do czynienia
zaréwno z ryzykiem transakcyjnym jak i przeliczeniowym (stosowanie terminédw odroczonych pfatnosci w stosunku do
daty dostawy/faktury). W przypadku przeptywow denominowanych w walutach obcych
i inkasowanych/wydatkowanych w PLN wystepujgce ryzyko zalezy od przyjmowanej daty przeliczenia na ztoty i o ile
jest to data wystawienia faktury i wysytki, pozostaje wytgcznie ryzyko ekonomiczne.

Ryzyko walutowe —wrazliwo$é na zmiany (jednostka dominuijgca)

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany kurséw walut na dzien 31.12.2016r korzystajgc z tabeli kurséw nr
252/A/NBP/2016 z dnia 30.12.2016 (Kurs EUR/PLN 4,4240 i USD/PLN 4,1793, RUB/PLN 0,0680)

Wyliczenie na 31.12.2016 r.:

Pozycja Stan na Wycena Szacowana Skutki zmiany kurséw
wg walut 31.12.2016 bilansowa zmiana kursu walut w poszcz.
w walucie na 31.12.2016 walut pozycjach (w tys. PLN)
(w tys.) (w tys. PLN) (w %)
Naleznosci handlowe
EUR 7726 34177 | +/-1% 342
usbD 3041 12711 | +/-1% 127
RUB 1465 100 | +/-1% 1
Pozostate naleznosci
usbD 896 3744 | +/-1% 37
Zobowiazania -OBLIGACJE
EUR 4000 17584 | +/-1% 176
Zobowigzania handlowe
EUR 1783 7888 | +/-1% 79
usbD 2207 9224 | +/-1% 92
Pozostate zobowiazania
usbD 254 1061 |+/-1% 11
Srodki pieniezne

EUR 513 2269 | +/-1% 23
usbD 726 3033 | +/-1% 30

RUB 4 +/-1%
RAZEM wptyw na wynik brutto okresu 202
Podatek dochodowy 38
RAZEM wptyw na wynik netto okresu 164

Gdyby na dzien 31.12.2016 r. kurs gtéwnych walut dla Spétek tj. EUR, USD i RUB byt wyzszy lub nizszy o 1%, wéwczas
wynik netto bytby wyzszy lub nizszy o 164 tys. zt - w wyniku ujemnych lub dodatnich réznic kursowych wynikajacych
z przeliczenia naleznosci, Srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych, zobowigzan handlowych |
zobowigzan z tytutu faktoringu.
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W celu ograniczenia ryzyka wahan kursow walutowych, w rozliczeniach walutowych zwigzanych ze sprzedazg
eksportowq i zakupami z importu, w Spétkach w duzej mierze wykorzystuje sie naturalny hedging, zmierzajacy do
rownowazenia przeptywoéw walutowych. W czasie krétkoterminowej i dajacej sie ustali¢ nierownowagi w przeptywach
walutowych wykorzystuje sie walutowe instrumenty pochodne do zabezpieczania w sposdb nierzeczywisty przysztych
przeptywow pienieznych. Spétka dominujgca jest strong walutowych kontraktow typu forward. Nabyte instrumenty sg
denominowane w walutach EUR i USD.

Spodtka kazdorazowo negocjuje warunki zawieranych pochodnych instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych z
bankiem w taki sposéb, by odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji (w zakresie wolumenu ekspozycji oraz
przewidywanych termindw zapadalnosci) i zapewniaty dzieki temu maksymalng skuteczno$é zabezpieczenia.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spodtka zabezpieczyta czes¢ transakcji sprzedazy i kupna w walucie lub
denominowanych wg kursu walut obcych z tytutu, ktérych na dzien bilansowy istniaty uprawdopodobnione przyszte
naleznosci i zobowigzania dla 2017 roku.

Ponizej specyfikacja otwartych pozycji walutowych przez Spétke na 31.12.2016r. — wg Bankow:

Waluta: USD/PLN
Bank Waluta Rodzaj transakcji Wolumen Kurs terminowy | Data zawarcia | Data zapadalnosci
PKO BP usD SPRZEDAZ-FORWARD 400 000 4,2155 2016-12-01 2017-12-29
PKO BP usD SPRZEDAZ-FORWARD 300 000 4,2298 2016-12-05 2017-12-29
RAZEM USD/PLN - 2017 700 000
Waluta: EUR/PLN
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 100 000 4,4643 2016-06-14 2017-01-31
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 100 000 4,4915 2016-06-14 2017-01-31
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 100 000 4,5050 2016-07-06 2017-01-31
Miesigc: 2017.01 300 000 4,4869
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 100 000 4,4697 2016-06-14 2017-02-28
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 100 000 4,4965 2016-06-14 2017-02-28
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 100 000 4,5108 2016-07-06 2017-02-28
Miesigc: 2017.02 300 000 4,4923
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 100 000 4,4759 2016-06-14 2017-03-31
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 100 000 4,5024 2016-06-14 2017-03-31
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 100 000 4,5047 2016-06-16 2017-03-31
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 100 000 4,5226 2016-06-27 2017-03-31
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 100 000 4,5177 2016-07-06 2017-03-31
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,5200 2016-12-02 2017-03-31
Miesigc: 2017.03 700 000 4,5090
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 300 000 4,4655 2016-06-24 2017-04-28
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,5056 2016-06-24 2017-04-28
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,5273 2016-12-02 2017-04-28
Miesigc: 2017.04 700 000 4,4946
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 300 000 4,4725 2016-06-24 2017-05-31
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,5116 2016-06-24 2017-05-31
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,5100 2016-12-01 2017-05-31
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5221 2016-12-02 2017-05-31
Miesigc: 2017.05 950 000 4,5017
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 300 000 4,4725 2016-06-24 2017-06-20
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ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,5155 2016-06-24 2017-06-20
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 200 000 4,5180 2016-12-01 2017-06-30
Bank Waluta Rodzaj transakcji Wolumen Kurs terminowy | Data zawarcia | Data zapadalnosci
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5300 2016-12-02 2017-06-30
Miesigc: 2017.06 950 000 4,5063
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4718 2016-11-14 2017-07-31
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5084 2016-11-16 2017-07-31
PKO BP EUR SPRZEDAZ-SWAP 250 000 4,4970 2016-11-30 2017-07-31
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5200 2016-12-01 2017-07-31
Miesigc: 2017.07 1 000 000 4,4993
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4794 2016-11-14 2017-08-31
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5159 2016-11-16 2017-08-31
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5176 2016-11-18 2017-08-31
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5280 2016-12-01 2017-08-31
Miesigc: 2017.08 1 000 000 4,5102
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4830 2016-11-14 2017-09-29
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5115 2016-11-16 2017-09-29
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5245 2016-11-18 2017-09-29
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5203 2016-11-30 2017-09-29
Miesigc: 2017.09 1 000 000 4,5098
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5152 2016-11-15 2017-10-31
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4903 2016-11-14 2017-10-31
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5420 2016-11-18 2017-10-31
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5293 2016-11-30 2017-10-31
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5853 2016-12-05 2017-10-31
Miesigc: 2017.10 1250 000 4,5324
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5182 2016-11-15 2017-11-15
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5510 2016-11-18 2017-11-20
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4735 2016-11-14 2017-11-30
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5505 2016-11-17 2017-11-30
ING EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5927 2016-12-05 2017-11-30
Miesigc: 2017.11 1250 000 4,5372
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,4810 2016-11-14 2017-12-29
BGK EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5335 2016-11-16 2017-12-29
PKO BP EUR SPRZEDAZ-FORWARD 250 000 4,5585 2016-11-17 2017-12-29
PKO BP EUR SPRZEDAZ-SWAP 250 000 4,5350 2016-11-30 2017-12-29
Miesigc: 2017.12 1 000 000 4,5270
RAZEM EUR/PLN - 2017 10 400 000 4,5132

Na dzien 31.12.2016 r. warto$¢ godziwa zawartych walutowych transakcji terminowych w tgcznym wolumenie
10 400 tys. EUR i 700 000 USD jest oszacowana na kwote tgcznie: 218 tys. zt (zysk) wg modelu wyceny zastosowanej
przez banki, w ktdrych te transakcje zawarto.
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Ponizej zamieszczono analize wrazliwosci na zmiany poziomu kurséw walut w odniesieniu do ekspozycji walutowe;j
Spotki w zakresie otwartej pozycji walutowej przy zatozeniu:

= wzrostu kursu na poziomie 1% w stosunku do kursu srednieqo NBP na 30.12.2016 r., ktory wyniost:
= kurs EUR/PLN 4,4240 i USD/PLN 4,1793 Tabela 252/A/NBP/2016 z dnia 30.12.2016 2016 tj. przy zatozeniu
nastepujgcych poziomow:
= kurs EUR/PLN = 4,4682
= kurs USD/PLN =4,2211

Wyliczenie na 31.12.2016 r. /wzrost kurséw/:

Ekspozycja walutowa w zakresie | Wolumen na Wycena bilansowa Szacowana Skutki zmiany kursow
otwartych transakgji 31.12.2016 na 31.12.2016 (w zmiana walut w poszcz.
terminowych w walucie tys. PLN) kursu walut pozycjach (w tys. PLN)
(w tys.) (w %)
Forwardy
@ EUR 10 400 o
= USD 200 218 +1% +489
RAZEM wptyw na wynik brutto +489
okresu
Podatek dochodowy 93
RAZEM wptyw na wynik netto
396
okresu

= spadku kursu na poziomie 1% w_stosunku do kursu srednieqo NBP na 30.12.2016 r., ktory wynidst: kurs
EUR/PLN 4,4240 i USD/PLN 4,1793 Tabela 252/A/NBP/2016 z dnia 30.12.2016 tj. przy zatoZeniu
nastepujgcych poziomow:

= kurs EUR/PLN = 4,3798
= kurs USD/PLN =4,1375

Wyliczenie na 31.12.2016 r. /spadek kurséw/:

Ekspozycja walutowa w Wolumen na Wycena bilansowa Szacowana Skutki zmiany kursow
zakresie otwartych 31.12.2016 na 31.12.2016 (w zmiana kursu walut w poszcz. Pozycjach
transakcji terminowych w walucie tys. PLN) walut (w tys. PLN)
(w tys.) (w %)
Forwardy
= EUR 10 400
= USD 700 218 -1% -489

RAZEM wptyw na wynik
brutto okresu

Podatek dochodowy 93

RAZEM wptyw na wynik
netto okresu

-489

-396

W wyniku zmiany kursu o 1% wynik netto okresu pogarsza/poprawia sie o0 396 tys PLN.
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Ryzyko cen towaréw

Przedsiebiorstwo moze zabezpieczy¢ sie przed niekorzystnymi zmianami cen towardow lub surowcéw, ktére moga
negatywnie wptyngé¢ na wynik z dziatalnosci operacyjnej firmy zawierajgc terminowe transakcje towarowe.

Transakcje te pozwalajg zabezpieczy¢ wynik finansowy przed niekorzystng zmiang cen surowcéw lub towaréw na
Swiatowych rynkach, wptywaja na poprawe procesu planowania strategicznego przeptywdéw gotédwkowych,
zabezpieczajg wynik przysztej transakcji handlowej oraz jej marze, a takze pozwalajag ewentualnie uchroni¢ stany
magazynowe przed niekorzystnym wptywem przeszacowania wartosci.

Jednakze z uwagi na mato ptynny rynek oraz fakt, ze zaréwno surowce jak i produkty nie s3 kwotowane na gietdach
towarowych produkt ten dla Spoéfki jest obecnie niedostepny.

Ryzyko kredytowe

Jest to ryzyko straty z powodu niesptacania zobowigzan klientéw badz zdarzenia polegajgce na pogorszeniu sytuacji
finansowej odbiorcéw, co prowadzi do zaprzestania obstugi wierzytelnosci.

Podstawowym elementem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ocena zdolnosci kredytowej kredytobiorcy. Spotki
zawierajg transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
pragng korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki aktywnemu
monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci nie jest znaczne. Dodatkowo
Spdtka ubezpiecza czesé naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoétek, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku
niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko ujawniona zostata
w notach 15, 18i19.

W Spétce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko ptynnosci jest to zagrozenie przedsiebiorstwa utratg zdolnosci do realizacji biezgcych zobowigzan ptatniczych.
Spotki monitorujg ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Plan ptynnosci finansowej uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak iaktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej, umozliwia podjecie dziatan zmierzajgcych do dopasowania terminéw przysztych wptywow
i wydatkéw. Jego podstawg jest doktadna i rzetelna rachunkowosé uwzgledniajaca wszystkie wptywy i wydatki, ich
wielkos¢ oraz terminy pfatnosci.

Celem Spoétek jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrdédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, faktoring, umowy
leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.
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31.12.2016

Zobowigzania wymagalne w okresie

Struktura wiekowa zobowigzan
finansowych

Suma
zobowigzan

do 30 dni

od 31 do
90 dni

od 91 do
180 dni

od 181 do
360 dni

powyzej 361
(patrz nota
ponizej)

Kredyty bankowe
i pozyczki

55171

1045

1557

4338

4791

43 440

Pozostate zobowigzania-
wyemitowane obligacje

19014

262

266

18 486

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

759

31

64

83

157

424

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania (bez zobowigzan
budzetowych)

28 195

17 005

11190

Pozostate zobowigzania -
instrumenty finansowe

1327

59

117

176

351

624

Razem

104 466

18 140

12 928

4 859

5565

62 974

Zobowigzania wymagalne
powyzej 361 dni

1-2 lat

2-3 lat

3-4 lat

4-5 lat

>5 lat

Ogotem

Kredyty bankowe

i pozyczki

12 294

28 698

2104

344

43 440

Pozostate zobowigzania-
wyemitowane obligacje

528

17 958

18 486

Zobowigzania z tytutu
finansowego

leasingu

218

155

51

424

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania (bez zobowigzan
budzetowych)

Pozostate  zobowigzania -
instrumenty finansowe

597

27

624

Razem

13 637

46 838

2155

344

62 974

Spoétki w Grupie nie stosujg rachunkowosci zabezpieczen.

121

WWW.ROPCZYCE.COM.PL



Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE" S.A.
'l' Skonsolidowany raport roczny za 2016 r.
ra,\Y|

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
mmm ROPCZYCE SA. #

Nota 37. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez witasciwe instytucje finansowe (Banki).

Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, ktére wystepujg w Grupie na 31.12.2016 r. nalezg:
1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward oraz transakcje IRS,
2) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

3) dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach pozostatych (innych niz
podporzadkowane),

4) zobowigzania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytéw bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania.

Pozycje dtugoterminowych aktywow i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw finansowych
(innych niz instrumenty pochodne) wyceniane s3 na dzien bilansowy metodg zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe]j lub metoda dyskonta do wartosci godziwej.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane s3 w wartosci godziwej w oparciu
o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Ponizsza tabela przedstawia pordownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.
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Wartosci godziwe poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Kategoria

AKTYWA FINANSOWE instrumentéow
31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 )
finansowych

Aktywa finansowe
Udziaty i akcje, w tym: dostepne do
1561 42 574 1561 42 574 | sprzedazy

- udziaty i akcje dtugoterminowe (inne, niz udziaty i
akcje w jednostkach podporzadkowanych) 1561 42 574 1561 42 574
- udziaty i akcje krotkoterminowe ((inne, niz udziaty i
akcje w jednostkach podporzadkowanych)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Pozyczki udzielone i
naleznosci (bez naleznosci budzetowych), w tym: /

68 960 70 731 68 960 70 731 | naleznosci wtasne
- naleznosci dtugoterminowe 515 515
- naleznosci krétkoterminowe 68 960 70 216 68 960 70 216

Pozyczki udzielone, w tym: Pozyczki udzielone i

5971 5359 5971 5359 | naleznosci wtasne
- pozyczki dtugoterminowe 5356 4759 5356 4759
- pozyczki krotkoterminowe 615 600 615 600

Aktywa finansowe
wyceniane w

Pozostate aktywa finansowe, w tym: wartosci godziwej
przez wynik
165 218 165 218 | finansowy
- pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe 165 218 165 218

- pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe

Pozyczki udzielone i

Srodki pieniezne i ich ekwiwalent
s g 5495 5525 5495 5525 | naleznosci wtasne
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Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa .
Kategoria
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE instrumentow
31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 finansowvch
y
Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
Kredyty bankowe i pozyczki 70976 52 448 70976 52 448 koszcie
- kredyty bankowe i pozyczki dtugoterminowe 36413 36 757 36413 36 757
- kredyty bankowe i pozyczki krétkoterminowe 34 563 15 691 34 563 15 691
Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
Pozostate zobowigzania, w tym: 16 863 17 584 16 863 17 584 koszcie
- wyemitowane obligacje 16 863 17 584 16 863 17 584
Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, w tym: 524 755 524 755 koszcie
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
dtugoterminowe 509 740 509 740
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
krétkoterminowe 15 15 15 15
Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zamortyzowanym
zobowigzania (bez zobowigzan budzetowych), w tym: 31114 28 196 31114 28 196 koszcie
- zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania krétkoterminowe 31114 28 196 31114 28 196
Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
Pozostate zobowigzania, w tym: 2205 1327 2205 1327 finansowy
- pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe 1217 619 1217 619
- pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 798 708 798 708
- inne zobowigzania dtugoterminowe
- inne zobowigzania kréotkoterminowe (faktoring) 190 0 190 0

Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 31.12.2016 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grupa stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania
i wykazywania wartos$ci godziwej instrumentow finansowych wedtug metody wyceny:
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Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywdéw oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktdrych posrednio badZz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majace
istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktére nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktdre s3 istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym
celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej.
Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych
korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena
tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej
wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

W okresie zakonczonym 31.12.2016 r. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci
godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

poziom
"":,2:‘::::' 31.12.2015 31.12.2016
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy godziwej
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie poziom 3 1560 42 573
Akcje spotek notowanych na gietdzie poziom 1 1 1
Inne aktywa finansowe poziom 3 - =
Razem 1561 42 574

W odniesieniu do aktywéw finansowych sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dominujaca niniejszym ujawnia przyjety dla celéw ustalenia wartosci godziwej sposdb analizy i wyceny akcji Spotki ZM
Invest S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej
dokonat weryfikacji wartosci godziwej nabytych akcji opierajgc sie na dostepnych danych finansowych Spétki ZM
Invest S.A. za | potrocze 2016r i prognozach na koniec 2016r. Ponadto w procesie analizy wzieto pod uwage
dotychczasowg wspotprace pomiedzy jednostka dominujgcy i Spdétka ZM Invest S.A. na poziomie operacyjnym
zarowno w 2016 roku jak i obecnie, ktéra przebiega bez zadnych zaktdcen. Jednostka dominujgca wraz z ZM Invest w
sposob ciggty realizuje wspdlne projekty gospodarcze zgodnie z obowigzujagcymi umowami i na utrwalonych zasadach.
Z punktu widzenia biznesowego nie nastgpity zadne zmiany wskazujgce na pogorszenie sie biezgcej wspotpracy lub
zagrozenie jej pogorszeniem w najblizszej przysztosci. Na tej podstawie Zarzad jednostki dominujgcej ocenia, ze nie
wystgpity przestanki, aby dokonywac korekty wartosci bilansowej akcji spotki ZM Invest S.A. ujawnionej w
sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien bilansowy, poniewaz ta wartos¢ odpowiada ich wartosci godziwe;j.

poziom
) . " — o e hierarchii
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wartosci 31.12.2015 31.12.2016
godziwej
Pozostate aktywa finansowe - Kontrakty Forward wg wyceny godziwej bankéw poziom 2 165 218
Razem 165 218
poziom
Zobowiazania finansowe wyce.mane w wartosci godziwej przez wynik hlerarc,hl.l 31.12.2015 31.12.2016
finansowy wartosci
godziwej
Pochodne instrumenty finansowe poziom 2 2015 1327
Pozostate zobowigzania finansowe - factoring poziom 2 190 0
Razem 2205 1327
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Nota 38. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
Spoétki w Grupie zarzadzajg strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadzajg do niej
zmiany. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celdw, zasad i procesdéw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Przyjmuje sie, ze wskaznik ten powinien miesci¢ sie w przedziale 20% -
40%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych. Kapitat obejmuje
zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony
o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Woyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016

Oprocentowane kredyty i pozyczki 70976 52448
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 33303 31815
Zobowigzania finansowe /instrumenty pochodne/ 2015 1327
Zobowigzania z tytutu leasingu 524 755
Zobowigzania z tyt. emisji obligacji 16 863 17 584
Pozostate zobowigzania finansowe 190 0
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5495 5525
Zadtuzenie netto 118 376 98 404
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 227 225 297 874
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapitat razem 227 225 297 874
Kapitat i zadtuzenie netto 345 601 396 278
Wskaznik dZzwigni 0,34 0,25
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ROPCZYCE S.A /

Nota 39. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Kwoty transakcji zawartych pomiedzy jednostkg dominujacg i podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

w tym zalegte, po

A . Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotow Naleznosci od podmiotow . Zobowiazania wobec . N
Podmiot powigzany L . . . w tym przeterminowane L . uptywie terminu
podmiotéw powigzanych powigzanych powigzanych podmiotéw powigzanych T
Jednostka dominujaca 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016
Zaktady Magnezytowe Ropczyce S.A.
Jednostki zalezne:
ZM Service Sp. z 0.0. 5409 383 27 561 9429 - - - - 1661 2063 196 828
ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. 143 7 5
Haicheng Ropczyce Refractories Materials
Co.Ltd. (WFOE) 254 USD
Jednostki powigzane - pozostate:
(akcjonariusze posiadajacy znaczacy pakiet
akcji -znaczacy akcjonariusze)
800 EUR 102 EUR
ZM Invest S.A. 52716 52 441 8824 8046 | 6923 PLN 11762 PLN 116 EUR 958 PLN i
INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H. 119 EUR 6 igg Eg; 14 EUR - 540 EUR

Zarzad podmiotéw powigzanych:
ZM Service Sp. z 0.0.

Krzysztof Migso - Prezes Zarzadu
ZM Nieruchomosci Sp. z o.o.
Robert Ragpata - Prezes Zarzadu

Haicheng Ropczyce Refractories Materials
Co.Ltd. (WFOE)

Tang Yuan - Dyrektor Zarzadzajgcy
ZM Invest S.A.

Leon Marciniec - Prezes Zarzadu

Dariusz Zatocha - Wiceprezes Zarzadu

Kazimierz Sondej - Wiceprezes Zarzadu
INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H.

Grzegorz Ubysz - Dyrektor Zarzadzajgcy

* Spotka Haicheng Ropczyce Refractories Materials Co. Ltd. (WFOE) znajduje sie w fazie organizacji i nie prowadzi dziatalnosci gospodarcze;j.
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Kwoty transakcji zawartych pomiedzy jednostkg zalezng i znaczacym akcjonariuszem za biezgcy i poprzedni rok obrotowy.

Naleznosci od

Zobowigzania wobec

w tym zalegte, po

www.ropczyce.com.pl

Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotéw podmiotéw w tym podmiotéw uptywie terminu
Podmiot powigzany podmiotéw powigzanych powigzanych powigzanych przeterminowane powigzanych ptatnosci
Jednostka zalezna 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016
ZM Service Sp. z 0.0.
Jednostki powigzane - pozostate:
(akcjonariusze posiadajacy znaczacy pakiet akcji -
znaczacy akcjonariusze)
ZM Invest S.A. 56 32 4 1 -
INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H.
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne sg transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter
i warunki wynikaja z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu Spétki z Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym Spétki z Grupy Kapitatowej nie udzielaty pozyczek Cztonkom Zarzagdow Spotek.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu Spétek z Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca zawarta z Cztonkami Zarzadu — Jozefem Siwcem, Marianem
Dartakiem oraz Robertem Duszkiewiczem oraz z Przewodniczgcym Rady Nadzorczej — Romanem Wencem umowy
objecia akgji serii E.
W dniu 28 listopada 2016 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 1 w sprawie zmiany Statutu Spétki. W uchwale tej
Zarzad potwierdzit, ze w dniu 28 listopada 2016 roku zostat zakorniczony I. termin obejmowania akcji serii E, w ramach
ktorego Zarzad Spdtki zaoferowat objecie akcji Spotki serii E akcjonariuszom ZM Invest S.A., w zamian za wktady
niepieniezne w postaci akcji tej spétki. W ramach I. terminu obejmowania akcji serii E:
e Jozef Siwiec objat 1.209.408 akcji Spotki serii E, pokrywajac je w catosci wktadem niepienieznym w postaci
1.329 akcji ZM Invest S.A. o wartosci godziwej 25.482.246,00 zf;
e Marian Dartak objat 454.097 akcji Spotki serii E, pokrywajgc je w catosci wktadem niepienieznym w postaci
499 akcji ZM Invest S.A. o wartosci godziwej 9.567.826,00 zt;
e  Robert Duszkiewicz objat 2.730 akcji Spoétki serii E, pokrywajgc je w catosci wktadem niepienieznym w postaci
3 akcji ZM Invest S.A. o wartosci godziwej 57.522,00 zt;
e  Roman Wenc objat 59.150 akcji Spotki serii E, pokrywajgc je w catosci wktadem niepienieznym w postaci 65
akcji ZM Invest S.A. o wartosci godziwej 1.246.310,00 zt.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie realizowata innych transakcji z udziatem Cztonkéw Zarzgddéw Spétek z Grupy
Kapitatowej poza transakcjami wyzej wymienionymi.

Nota 40. WYNAGRODZENIE WYZSZEJ KADRY (JEDNOSTKA DOMINUJACA)

Szczegétowe informacje dotyczace wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej
zawarte zostaty w punkcie 14.1. ,,SPRAWOZDANIA Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZM "ROPCZYCE" S.A. ZA
2016 ROK”.

Nota 41. UMOWY LEASINGU OPERACYINEGO

W okresie sprawozdawczym Spotki w Grupie nie zawieraty znaczgcych umow leasingu operacyjnego.

Nota 42. POCZYNIONE ZOBOWIAZANIA DO DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
I NAKLADOW NA PRACE ROZWOJOWE

W latach 2009 — 2015 jednostka dominujaca pozyskata finansowanie z Unii Europejskiej dla czterech projektéw
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 4.4, Dziatanie 4.5.2 oraz dwa projekty
z Dziatania 1.4). Poza tym jednostka zrealizowata rowniez projekty INNOTECH i IniTech za posrednictwem Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju.

W latach 2014 - 2015 roku ZM ROPCZYCE S.A. zakonczyty realizacje projektu 4.4, projektu z Dziatania 1.4 oraz
z Dziatania 4.5. W kwietniu 2016 roku NCBiR zakonczyt catkowite rozliczenie projektu realizowanego przez ZM
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,ROPCZYCE” S.A Dziatanie 1.4 ,Innowacyjna technologia wytwarzania form do produkcji materiatéw ogniotrwatych”
i tym samym od tego czasu Spotka jest w okresie trwatosci projektu.

Obecnie Zaktady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. s3 w okresie trwatosci dla wszystkich zakorczonych projektow.
Nie wystepuja zagrozenia realizacji wskaznikow projektéw w okresach ich trwatosci.

Zawarcie umoéw o dofinansowanie z dotacji unijnych w Programie Operacyjnym Innowacyjna Gospodarka wymagato
wystawienia przez Zarzad Zaktaddw Magnezytowych "ROPCZYCE" S.A. weksli in blanco, jako wymég formalny
zabezpieczajgcy prawidtowe wykorzystanie otrzymanych srodkéw w zakresie realizacji projektow oraz w okresie ich
trwatosci. Z tytutu zawartych umow o dofinansowanie instytucje finansujgce majg prawo wypetni¢ weksel na kwote
przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, w przypadku
nieprawidtowej realizacji projektu. Nie wystepujg zagrozenia realizacji wskaznikdw projektow w okresach ich
trwatosci, natomiast audyty przeprowadzone po zakonczeniu projektdw przez instytucje nadzorujace nie wykazaty
uchybien w zakresie wydawanych srodkdéw.

Nota 43. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozina bytoby w sposdb
bezposredni lub posredni przyporzadkowa¢ do takich skfadnikdéw aktywow , ktére spetniatyby definicje
dostosowywanych sktadnikdw aktywow /w ciggu znacznego czasu/ .

Nota 44. INFORMACIE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH PODATKOWYCH, ADMINISTRACYINYCH | SADOWYCH

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci spotki podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarébwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te sprawiajg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe spotki mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. Ryzyko zwigzane z ewentualnymi réznicami w podejsciu organdw i spotki co do zastosowania
niejednoznacznie i niespdjnie brzmigcych regulacji podatkowych w odniesieniu do kwalifikacji przychoddéw i kosztéw
uzyskania przychodéw, jest wiec nieodtacznym elementem dziatalnosci gospodarczej, ktéry moze wywiera¢ wptyw na
wyniki spotki w kolejnych latach.
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I POSTEPOWANIA PODATKOWE | CELNE

1. Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2008 rok w jednostce
dominujacej

W dniu 28 stycznia 2016 roku jednostka dominujgca (dalej: ZMR S.A., lub Spétka) otrzymata informacje o oddaleniu przez
Wojewddzki Sad Administracyjny w Rzeszowie skargi ztozonej przez Spoétke na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej
w Rzeszowie z dnia 16 wrzesnia 2015 roku, dotyczacej wysokosci straty podatkowej za 2008 rok, rozliczonej w latach
2011-2014. W zwigzku z powyzszym Spdtka w dniu 3 lutego 2016 roku skorygowata swoje zeznania podatkowe za lata
2011-2014, a tym samym skorygowata swoje zobowigzanie podatkowe za lata 2011-2014, co skutkowato jego
zwiekszeniem o 5.365 tys. zt oraz zaptatg odsetek zwioki w wysokosci 1.282 tys. zt. Kwote zobowigzania podatkowego
wyniktego ze skorygowanych deklaracji wraz z odsetkami Spdtka uregulowata w dniu 04.02.2016 roku.

W dniu 09.02.2016 roku Spoétka ztozyta wnioski o stwierdzenie nadptat w podatku dochodowym za lata 2011-2014 i
ztozyta korekty zeznan podatkowych do wartosci pierwotnych.

Zdaniem Spotki takie ujecie rozliczenia za lata 2011-2014 rok jest prawidtowe i zgodne z jej najlepsza, dokonang w dobrej
wierze, interpretacjg przepisow prawa podatkowego.

Ponadto, nadal w ocenie Zarzadu Spotki pierwotne zeznanie podatkowe za 2008 rok byto prawidtowe, natomiast tak
orzeczenie WSA w Rzeszowie z dnia 28 stycznia 2016 r., akceptujace strate za 2008 r. w nizszej wysokosci niz wynikajaca z
pierwotnej deklaracji, jak i poprzedzajace je decyzje organdéw podatkowych sg niezgodne z prawem.

Zarzad w dalszym ciggu nie zgadza sie z dotychczasowymi rozstrzygnieciami organdéw podatkowych oraz sadu
administracyjnego, w zwigzku z tym w dniu 18 marca 2016 roku ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego termin rozprawy nie zostat jeszcze przez Sad
wyznaczony.

Zarzad jednostki dominujacej positkujgc sie stanowiskiem Kancelarii prawnej reprezentujacej Spotke przed NSA w
zakresie oceny szans procesowych, podjat decyzje o nie tworzeniu odpisu na naleznos¢ podatkowa w wysokosci 6 647
tys. zt, poniewaz wg oceny petnomocnika procesowego Spotki szanse pozytywnego rozstrzygniecia w sprawie okreslane
s3 na poziomie powyzej 50%. Ponadto w okresie pomiedzy ztozeniem skargi kasacyjnej w dniu 18.03.2016 roku,
sporzadzeniem sprawozdania za | potrocze 2016 roku jak i za rok 2016 nie wystgpity zadne okolicznosci faktyczne i
prawne, ktdre mogtyby tg ocene zmienic.

W dniu 25.01.2017 roku Spotka otrzymata od Petnomocnika procesowego Pismo zawierajgce pozytywng odpowiedz
Prezesa Izby Finansowej NSA na wniosek o przyspieszenie wyznaczenia terminu rozprawy, w ktorej okreslono, iz termin
rozprawy zostanie wyznaczony w Il kwartale 2017 roku.

2. Postepowanie kontrolne w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2009 i 2010 rok w
jednostce dominujacej

Po wydaniu przez Ministra Finansow w dniu 3 grudnia 2015 roku interpretacji ogdélnej dot. tzw. ,toksycznych” opcji
walutowych, ktdre to instrumenty byly przedmiotem kwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci rozliczen
podatkowych jednostki dominujacej za lata 2009-2010, w dniu 4 marca 2016 roku Dyrektor Izby Skarbowej w Rzeszowie
uchylit w catosci wczeséniejsze decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Rzeszowie i umorzyt w catosci
postepowanie w tym zakresie.

3. Postepowanie kontrolne w zakresie podatku od nieruchomosci za 2009 i 2010 rok w jednostce dominujace;j

Od 2010 r. w jednostce dominujgcej (dalej: ZMR S.A, lub Spétka) prowadzone byto postepowanie kontrolne w zakresie
podatku od nieruchomosci za lata 2009-2010 przez Urzgd Gminy Ropczyce.

Po rozpoczeciu kontroli Spotka z wiasnej inicjatywy przeprowadzita dodatkowg weryfikacje rozliczen podatkowych za
okres 6-u lat (2006 — 2011) — w celu m.in. zidentyfikowania ewentualnych ryzyk i zoptymalizowania wysokosci tgcznych
zobowigzan podatkowych. Po przeprowadzeniu weryfikacji stwierdzono obszary istotnych oszczednosci podatkowych i w
zwigzku z tym ztozono do Urzedu Gminy Ropczyce stosowne wnioski o stwierdzenie nadptat za ten okres.

W grudniu 2014 roku Spotka otrzymata decyzje wydane przez Burmistrza okreslajgce wysokos¢ zobowigzan podatkowych
w podatku od nieruchomosci za lata 2006-2011.
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Spotka wniosta odwotania od tych decyzji do Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego (SKO) w Rzeszowie.

W zwigzku z powyzszym w grudniu 2015 roku Spétka otrzymata decyzje SKO w Rzeszowie, ktdre uchylito decyzje wydane
przez Burmistrza Gminy w 2014 r. W przypadku decyzji za lata 2006-2009 doszto do umorzenia postepowan jako
bezprzedmiotowych, co oznacza ze decyzje Burmistrza zostaty przez SKO uchylone a postepowania umorzone — z uwagi
na przedawnienie.

Za rok 2010 Urzad Gminy wydat w dniu 28 grudnia 2016 roku decyzje stwierdzajaca nadpfate w wys. 88 tys. zt i tym
samym zakonczyt postepowanie kontrolne.

Za lata, ktore ulegly przedawnieniu Spoétka w dalszym ciggu dochodzi kwot nadptfat podatku. Za lata 2006-2008 i 2011 w
zwigzku z przedawnieniem Spétka oczekuje juz tylko na wydanie decyzji stwierdzajgcych nadptate w podatku od
nieruchomosci. taczna kwota wnioskowanych nadptat za w/w lata stanowi kwote 447 tys. zt.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej wskazane wyzej postepowania ws. stwierdzenia nadptaty nie generujg zadnego
ryzyka wystgpienia dodatkowych zobowigzan podatkowych, z uwagi min. na fakt przedawnienia oraz na bardzo istotne
przestanki dajgce podstawy do przypuszczenia o pozytywnym rozstrzygnieciu spraw dla Spétki, z analogicznym skutkiem
jak za 2010 rok.

4. Kontrola w trybie art. 78 ust 2 Wspdlnotowego Kodeksu Celnego w zakresie stosowania procedury
dopuszczenia do obrotu, w szczegdlnosci wartosci celnej i klasyfikacji towaréw w jednostce dominujacej

W dniu 28 kwietnia 2015 roku na podstawie Upowaznienia Naczelnika Urzedu Celnego w Rzeszowie, Zespdt Kontrolny
rozpoczat w jednostce dominujacej (dalej ZMR S.A. lub Spétka) kontrole w zakresie stosowania procedury dopuszczenia
do obrotu, w szczegdlnosci wartosci celnej i klasyfikacji towarow za okres od 01.01.2013 do dnia 31.12.2013 r.

Kontrola zostata zakonczona w dniu 08.06.2015 protokotem z kontroli, do ktérego Spotka wniosta swoje zastrzezenia
i wyjasnienia.

W dalszym postepowaniu Zespot Kontrolny nie uznat argumentacji Spotki w zakresie klasyfikacji celnej i zakwestionowat
zastosowane kody taryfy celnej dla wybranych surowcéw podlegajacych weryfikacji w toku kontroli.

W efekcie koricowym, w Il kwartale 2016 r. spotka uzyskata pozytywne rozstrzygniecia klasyfikacji taryfowej dla dwdch
podstawowych surowcéw objetych kontrolg, poprzez zaklasyfikowanie ich pod kodem objetym zawieszeniem celnym, co
jednoznacznie wyeliminowato ryzyko dopfaty naleznosci celnych za okres objety kontrolg i okresy kolejne. W przypadku
trzeciego surowca z tej grupy na zobowigzania za lata okres 01.01.2014 - 30.09.2016 r. wynikajace z réznicy pomiedzy
stawky stosowang a stawkg wskazang przez zespdt kontrolny jednostka dominujgca w 2016 utworzyta rezerwe w
wysokosci 284 tys. zt .

Inne przestanki do tworzenia dodatkowych rezerw w tym zakresie nie wystgpity, poniewaz postepowanie kontrolne
zostato zakornczone.

Il. POSTEPOWANIA SADOWE (PROCESOWE | REJESTROWE)

1) Opis toczacych sie postepowan sgdowych (procesowych i rejestrowych), ktére w przysztosci mogg miec
wptyw na sytuacje finansowa i majatkowg Spdtek z Grupy kapitatowej zamieszczono pod Notg 14
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH i Nota 22 KAPITAt ZAKEADOWY JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ.

2) Opis pozostatych postepowan sgdowych w ktérych jednostka dominujgca jest strong oraz tych postepowan,
ktéore zostaty wszczete przez jednostke dominujgcg zostat zamieszczony w Punkcie 14.7. Inne wybrane
informacje dotyczace emitenta wchodzagcym w sktad ,SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE” S.A. ZA 2016 ROK”.

Nota 45. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po sporzgdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 31.12.2016 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére
miatyby wptyw na sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A..

Nota 46. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Grupa Kapitatowa nie korygowata skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskaznikiem inflacji.
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Nota 47.  INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SKONSOLIDOWANEGO

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2016 - 31.12.2016

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

55 000,00 zt +VAT 57 500,00 zt +VAT
- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
L 39 000,00 zt +VAT 39 000,00 zt +VAT
- za ustugi doradztwa podatkowego nie wystgpity nie wystgpity
- za pozostate ustugi nie wystgpity 95 000,00 zt +VAT

RAZEM

94 000,00 zt +VAT

191 500,00 zt +VAT
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE” S.A. ZA OKRES 01.01.2016 —
31.12.2016 obejmuje strony od 1 do 134.

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

13.03.2017r. Maria Oboz-Lew Gtowny Ksiegowy

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

13.03.2017r. Jozef Siwiec Prezes Zarzadu

Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
13.03.2017r.. Marian Dartak Wiceprezes Zarzadu

Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
13.03.2017r. Robert Duszkiewicz Wiceprezes Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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