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I. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu VIVID GAMES Spétki Akcyjnej

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej VIVID GAMES Spétka Akcyjna (Grupa Kapitatowa), w ktérej Jednostkg
Dominujaca jest VIVID GAMES Spétka Akcyjna (Spétka), na kitdre sktadaja sie:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2016
roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale (funduszu) wiasnym
i skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objagnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownictwa

Kierownik Jednostki Dominujacej jest odpowiedziainy za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawag z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pézn. zm.), zwang dalej
~ustawg o rachunkowosci”’, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowiazujgcymi przepisami prawa. Kierownik Jednostki Dominujacej jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnege znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Kierownik Jednostki Dominujgcej oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgcej s zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z ;
- postanowieniami rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

- Krajowymi standardami rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania IAASB. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposoéb, aby uzyskaé wystarczajgcag
pewno$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istothego
znieksztatcenia.

HLB M2 Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cia Tax & Audit $p. k.
(wczegniej HLB M2 Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k.)
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnieri zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur
zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego
ryzyka, bieglty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczgcym sporzadzania przez Jednostke Dominujaca skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnetrznej Jednostki. Badanie
obejmuje tez ocene odpowiedniosci zastosowanych zasad (polityki} rachunkowos$ci oraz
racjonatnosci ustalonych przez kierownictwo Jednostki Dominujacej warto$ci
szacunkowych, prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe sporzgdzenia
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez ogéing ocene
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z przyjetymi z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg)  rachunkowosci, wynikajacymi =z Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacii ogfoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej
(zwanych dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci iwydanych na jei podstawie przepiséw
wykonawczych,

— zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa
i statutem.

Objasnienia uzupetniajace

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

a) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej VIVID GAMES S.A.
obejmuje dane finansowe 2 spélek zaleznych. Na dzien wydania niniejszej opinii
prowadzone przez nas badanie sprawozdania finansowego spokki zaleznej VIVID
GAMES Sp. z 0.0. za rok 2015 nie zostato zakofczone. Zakres przeprowadzonych do
tej pory procedur pozwolit nam na wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Dotyczy: VIVID GAMES Spdika Akcyjna
Strona 4 z 19
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b) W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w 2015 roku {(dane poréwnawcze)
rozpoznano skfadnik majgtku w postaci aktywow na odroczony podatek dochodowy
w kwocie 8 507 tys. zt. (na koniec 2016 kwota do rozliczenia w wysokosci 7 162.5 tys.
zt). Podstawa jego rozpoznania jest przejéciowa roznica miedzy wartoscig bilansowa
| podatkowg autorskich praw majatkowych do gry Real Boxing TM2. Zdaniem Zarzadu
Jednostki Dominujgcej spodziewane korzysci z tytutu sprzedazy gry Real BoxingTM2
pozwolg na rozliczenie ujawnionych aktywéw na odroczony podatek dochodowy.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatows;.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg
0 rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
Kierownik Jednostki Dominujacej. Ponadto kierownik Jednostki Dominujacej oraz
cztonkowie rady nadzorczej Jednostki Dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (tekst jednolity: Dz. U.
2014 1. poz. 133 z pézn. zm.), zwanym dalej ,rozporzadzeniem Ministra Finanséw’.

Naszym obowigzkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sig z treécig sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow.
Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej
istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej, sporzadzonym na podstawie par 83 pkt 7 rozporzadzenia Ministra
Finanséw w formie jednego dokumentu (facznie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spatki),
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra
Finanséw i sa, zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowsj.

Datyczy: VIVID GAMES Spétka Akcyjna
' Strona 5z 19




HLB¥?

Naszym zdaniem o$wiadczenie Jednostki Dominujacej o stosowaniu tadu korporacyjnego
zawiera wszystkie informacje zgodnie z zakresem okreslonym w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéikach publicznych lub w regulaminach
wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy (Dz.U. 2018, poz. 1639). Ponadto okreslone
informacje wskazane w tych przepisach lub regulaminach sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu

finansowym,

LA

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie

w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej. HLB M2 Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 14 marca 2017 roku

Margk Dobek

Lﬁ; JW
Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spdtka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdarn finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
nhumerem 3697
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Il. RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

.1. Czesé OGOLNA

I1.1.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

VIVID GAMES Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spétka Akcyjna

Utica:

Gdanska 160

Miejscowosdé:

Bydgoszez

Kod pocztowy:

85674

Poczta:

Bydgoszcz

Telefon;

+48 52 3215728

Faks:

+48 52 5222130

Poczta elektroniczna;

info@vividgames.com

Adres www:

www.vividgames.com

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru:

20.02.2012

Numer wpisu do rejestru:

0000411156

Regon:

340873302

NIP:

9671338848

Przedmiot dzialainos$ci wg EKD

6201.Z Dziatalnos¢ zwigzana z
oprogramowaniem

Kapitat podstawowy

2794 548,50 zl

Kapitat wiasny

24 586 631,25 zt

Wiadze Jednostki

I.1.1.1. Zasadniczy przedmiot
do rejestru:

Zarzad, Rada Nadzorcza, Walne Zgromadzenie

dziatalnosci Spéiki zgodnie z statutem, zgtoszony

1.1.1.1.1. Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem:

I.1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnoéci Spotki w okresie badanym:
[1.1.1.2.1. Dziatalnoé¢ zwiazana z oprogramowaniem.

H.1.1.3. Whadciciele Spdtki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

[1.1.1.3.1. Remigiusz Rudolf Koscielny — 27,11%
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

11.11.1.3.2. Jarostaw Wojczakowski — 27,11%
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.1.3.3. Pozostali — 45,78% udziatu w kapitale Spoétki i glosdw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

udziatu w kapitale Spétki i gloséw

udziatu w kapitale Spotki i glosow

HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
{wczesniej HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.)

ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm?2.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XilI Wydzlat Gospodarczy; KRS: 0000380052
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11.1.1.4. Zmiany w strukturze wtasnoéci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

I1.1.1.4.1. Dnia 22 lutego 2017 roku zostalo zarejestrowane przez sg rejonowy
podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 2 826 871,50 zt w drodze emisji 232 250
akeji serii F o wartosci 0,10 zt kazda. Nowa struktura akcjonariatu przedstawia sie

nastepujaco:

11.1.1.4.1.1. Remigiusz Rudolf Koscielny ~ 26,80% udziatu w kapitale Spétki i glosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.1.4.1.2. Jarostaw Wojczakowski — 26,80% udziatu w kapitale Spétki i gloséw

na Walnym Zgromadzeniu;

I.1.1.4.1.3. Pozostali akcjonariusze — 46,40% udziatu w kapitale Spélki i glosow

na Walnym Zgromadzeniu.
11.1.1.5. Zarzad Spétki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
11.11.1.5.1. Remigiusz Rudolf Koscielny — Prezes Zarzadu;
11.1.1.5.2. Jarostaw Wojczakowski ~ Wiceprezes Zarzadu:
11.1.1.5.3. Roy Huppert — Czlonek Zarzadu.
[.1.1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia badania nie w

w Zarzgdzie Jednostki.

11.1.2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE..
11.1.2.1. W dniu 31 grudnia 2016 roku w skiad Grupy Kapitatowe] VIVID GAMES S.A.

ystapity zmiany

wchodzity spétki:
Dzien, na
Udziat % llogé Rodzaj opinii ktéry
kapi gloséwna | Metoda wydanej o Nazwa podmiotu, sporzadzon
Nazwa W kapitale walnym konsolida | jednostkowym | kt6 eprowadzit
odstawo- ¥ e ! Wy ry przéprowa o
P m zgroma- -Gji sprawozdaniu badanie sprawozda-
wyl dzeniu finansowym nie
finansowe
Bez HLB M2_Spc‘>{ka z
- agraniczong
VIVD GAMES 5. | Jednosta - Pems | ZaStzezefz | okcin | 31.12.2015
ominujgca uwagami .
objasniajacymi Tax & Audit Spétka
komandytowa.
HLB M2 Spéika z
. ograniczong
XI:'ID GAMES Sp. z Jgg:;oziﬂéa 100% Pelna Vgl;;zl;ri:;e odpowiedzialnoscig 31.12.2016
- Tax & Audit Spotka
komandytowa.
Ze wzgledu na
BOTE Sp. z 0.0. Jednostka 1 100% Peina s d‘ﬁg e - 31.12.2016
badaniu

11.1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

11.1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Tax & Audit Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521
Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdant finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegty rewident Marek Dobek nr 10294.
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11.1.3.2. HLB M2 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k. (dawniej:
HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k) zostata wybrana
do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej VIVID GAMES S.A. uchwala nr 1/07/2016 Rady Nadzorczej VIVID GAMES
S.A. z dnia 19 lipca 2016 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr
011/B/2016/SK zawartej w dniu 29 lipca 2016 roku pomiedzy badang Jednostkg a HLB
M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.

11.1.3.3. HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k., kluczowy
biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000), dotyczace bezstronnosci
i niezaleznoéci od badanej Jednostki.

li.1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 29 lipca 2016 roku do 14 marca 2017
roku.

Il.1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

[1.1.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
w oparciu o:

11.1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. 2016 r., poz. 1047),

i1.1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowe] w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania IAASB.

I1.1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I1.1.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitafowej.

1.1.5.2. Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow
badania kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Dobér procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdan finansowych spowedowanego oszustwem lub bledem.
Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania przez Jednostkge Dominujgcg
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznoéciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrzne] Jednostki. Badanie obejmuje tez ocene odpowiedniosci
zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosci ustalonych przez
kierownictwo Jednostki Dominujacej wartosci szacunkowych, prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe sporzgdzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak réwniez 0golng ocene prezentagii skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

11.1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majgce wplywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

[.1.5.4. Zarzad Sp6tki Dominujace] udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjng,
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informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne
do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.1.5.5. Zarzad Spétki Dominujgcej podpisat w dniu 14 marca 2017 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnoécii prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia
badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wplywag istotnie na sytuacje finansows
i majatkowg Grupy Kapitatowej i wymagalyby dodatkowego ujecia w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W oéwiadczeniu tym Zarzad Spotki
Dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$é za zbadane skonsolidowarne
sprawozdanie finansowe.

-1.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

[.1.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato poddane badaniu
przez bieglego rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegly rewident nr 10294,
dziatajgcy w imieniu HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 3697. O sporzadzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015 wydano opinie bez zastrzezen
i z nastepujgeymi uwagami objasniajgcymi:

W trakcie 2015 roku Spétka nabyta lub objefa udziaty i akcje w trzech spétkach zalezn veh
— powslala Grupa Kapitalowa VVIVID GAMES S.A. Zalgczone skonsolidowane
Sprawozdanie finansowe za rok obrofowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku jest
pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej,
jak réwniez pierwszym skonsofidowanym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym
przez Spétke zgodnie z MSSF. Zarzad Spéiki zapewnit porownywalno$é danych za
poprzedni rok obrotowy prezentujgc dane Jednostki Dominujgcej sporzadzone zgodnie
z MSSF. Decyzja o sporzadzeniu skonsofidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok 2015 zgodnie z MSSF zostala podjeta przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spéfki w dniu 28 wrzeénia 2015 roku (zgodnie z art. 55 ust.
6 i 8 ustawy o rachunkowosci), w zwigzku z zamiarem ubiegania sie przez Jednostke
Dominujgca o dopuszczenie akcji Spéiki do obrotu regufowanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej VIVID GAMES S.A.
obgjmuje dane finansowe 3 spdfek. Na dziers wydania niniefszej opinii sprawozdanie
finansowe VIVID GAMES Sp. z 0.0. za rok 2015 jest w trakcie naszego badania.
Sprawozdania finansowe za rok 2015 pozostafych dwéch spéfek zaleznych nie podlegaly
badaniu przez biegtego rewidenta. W zakresie tych sprawozdari wykonaliémy procedury
audytorskie nie bedgce badaniem ani przegladem Jjednakze pozwalajace nam wydad
opinie o zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w 2015 roku rozpoznano skiadnik
majatku w postaci aktywa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 8 507 fys. z1.
Podstawg jego rozpoznania jest przejéciowa réznica zwigzana z wniesieniem do spotki
zaleznej wkiadu niepienieznego w postaci autorskich praw majatkowych do gry Real
BoxingTM2 a nastepnie ich zbycia w ramach Grupy Kapitafowej. Na dzier 31 grudnia
2015 roku Spoétka dokonata posrednio weryfikacji tego skfadnika majgtku odnoszac sie
migdzy innymi do antycypowanych korzysci z tytutu sprzedazy gry Real BoxingTM2.
Zdaniem Zarzgdu Jednostki Dominujacej spodziewane korzysci pokrywajg na dzier
bilansowy warto$c¢ rozpoznanego aktywa na odroczony podatek.”

11.1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zatwierdzone
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 9 z dnia 5 kwietnia 2016 roku.

Dotyczy: VIVID GAMES Spoika Akeyjna
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11.1.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 Jednostka ztozyta
w Sgdzie Rejonowym w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, w dniu 15 kwietnia 2016 roku.

11.1.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.1.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i skfada sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowanegoe sprawozdania
z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale
(funduszu) wtasnym i skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowych informacg;ji
i objagnien.

I1.11.7.2. Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Kapitatowe] w roku obrotowym, ktore dotgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: VIVID GAMES Spéika Akcyjna
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11.2. CZESC ANALITYCZNA

11.2.1. W czesci analityczne] zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich
struktury, dynamiki i weztowe wskazniki obrazujgce sytuacie finansowa Grupy

Kapitatowe;.

11.2.2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACGJI FINANSOWEJ

2016-12-31 2015-12-31 Dynamika

Aktywa tys. zt struktura (%) tys. z struktura (%) 2013322)015
A. AKTYWA TRWALE 330514 79,8% 26 346,9 66,6% 25,4%
1. Wartoéci niematerialne 22 300,2 53,8% 15 162,6 38,3% 47,1%
2. Warto$é firmy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Rreczowe aktywa trwate 915,1 2,2% 947,2 2,4% -3,4%
4. Naleznoéci diugoterminawe 60,1 0,1% 61,5 0,2% -2,3%
5. Inwestycie diugoterminowe 319,6 0,8% 637,0 1,6% -49,8%
mieg-zy%*gfe‘;{fﬂg‘“"we roziczenia 9 456,5 22,8% 9 538,6 24,1% -0,9%
B. AKTYWA OBROTOWE 8 385,4 20,2% 13 224,7 33,4% | -36,6%
1. Zapasy 0,0 0,0% 33,3 0,1%| -100,0%
2. Naleznodci krétkoterminowe 1 966,6 4,7% 2 838,4 7,2% ~30,7%
3. Inwestygie krétkoterminowe 5 584,6 13,5% 10 1918 25,8% -45,2%
miej;gg}g;’;fvrg”‘”"we rozliczenia 834,2 2,0% 161,2 04%| 417,6%
Aktywa razem : 41 436,8 100,0% 39 571,7 100,0% 4,7%

2016-12-31 2015-12-31 Dynamika

Pasywa tys. zt strukiura {%) tys. z struktura (%) 201(?:%015
A. KAPITAL WEASNY 24 586,6 59,3% 20817,1 52,6% 18,1%
NIEKONTROLUsACYOR O 0,0 0,0% 0,0 0,0%|  0,0%
gaggeﬁleﬁﬁ?"\m 1 REZERWY NA 16 850,1 40,7% | 187545 47,4% | -10,2%
1. Rezerwy na zobowiazania 590,3 1,4% 265,3 0,7% 122,5%
2. Zobowigzania dlugoterminowe 6137,8 14,8% 5 373,0 13,6% 14,2%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 10 122,1 24,4% 13 116,3 33,1% -22,8%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Pasywa razem ! 41 436,8 100,0% 39 571,7 100,0% 4,7%

Dotyczy: VIVID GAMES Spotka Akcyjna
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1.2.3. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

. 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015 | Dynamika
Wyszczegdlnienie 0 5 2016/2015
tys. 7 struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedajy 12136,3 100,0% 12 958,6 100,0% -6,3%
2. Koszty dziatalnoscl operacyinej 12 676,7 104,5% 9 960,5 76,9% 27,3%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy -540,4 -4.5% 2998,0 23,1% | -118,0%
4. Pozostate przychody operacyjne 4 344,4 35,8% 181,7 1,4% 2291,1%
5. Pozostate kosrty operacyjne 389,7 3,2% 42042 32,4% -90,7%
6. Zysk (strata) z dziafalnosci
operacyjnej 34143 28,1% -1024,4 -7,9% | -433,3%
7. Przychody finansowe 140,3 1,2% 193,6 1,5% -27,5%
8. Koszty finansowe 209,3 1,7% 123,9 1,0% 69,0%
- w tym odsetki 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
9. Zysk (strata) z udziaidw w
jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw
whasnosci -316,9 -2,6% -223,9 -1,8% 41,6%
10. Zysk (strata) brutto 30284 25,0% -1178,5 -9,1% | -357,0%
11. Podatek dochodowy 32,4 0,3% -8 766,0 -67,6% -100,4%
12. Pozostate obowigzkowe
zmniefszenia zysku (zwieksz. straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
13. Zyski (straty) mnigjszosci 0,0 0,0% 0,0 0,0% ~0,0%
14. Zysk / Strata netto 2996,0 24,7% 7 587,5 58,6% -60,5%
11.2.4. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wyszczegbinienie 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015 zoag?sg;igg/)
tys. zt Struktura* (%) tys. zt Struktura* (%) >
1. Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej 2797,7 93,4% 5629,8 74,2% -50,3%
2. Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej -10 864,5 -362,6% -9993,3 -131,7% 8,7%
3. Przepiywy z dziafalnosci finansowe; 3 459,6 115,5% 12999,3 171,3% -73,4%
4. Przeplywy pienigzne netto razem -4 607,2 -153,8% 86358 113,8% -153,4%
Dotyczy: VIVID GAMES Spétka Akeyina
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11.2.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA

H.2.5.1. Rentownosé

Wskaznik Formuta wskaZnika Zalecane 2016 2015 2014
c . Wynik na sprzedazy/Przychody ze Ao o o
Rentownosé sprzedazy spraedazy max 4,5% 23,1% 26,0%
Rentownodé brutto Wynik brutto/Przychody ze o 616 "
sprzedasy sprzedazy max 25,0% 9,1% 10,3%
Rentownos¢ netto . . 0 0 o
sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 24.7% 58,6% 4,9%
Rentownos$t netto Wynik netto/Srednia wartodé o o .
aktywdw aktywGw ogtem max 7.4% 28,3% 6,2%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Srednia wartoé¢ o o o
kapitatu wiasnego kapitatu wiasnego bez zysku max 14,1% 0,2% 234%
i.2.5.2. Ptynnos¢ finansowa
WskaZnik Formula wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
(Zapasy + naleznosci
krétkoterminowe + $rodki pieniezne
+ rozliczenia miedzyokresowe
Plynnos¢ biezaca generujace wplywy 1,4-2,0 0,82 1,01 0,57
gotdwkowe)/(Zobowigzania
krétkoterminowe + rozliczenia
migdzyokresowe generujgce wydatki
(Naleznosd krdtkoterminowe -+
érodki pieniezne+ rozliczenia
o migdzyokresowe generujgce wplywy .
Phyrinos¢ szybka gotowkowe)/ (Zobowiazania 0,8-1,0 0,82 1,01 0,56
krétkoterminowe + rozliczenia
migdzyokresowe generujace wydatki)
Pokrycle zobowiazai (Naleznosci z tytutu dostaw i
handl orvzych nalex nﬁéciami ustug/Zobowiazania z tytutu dostaw i >1,0 0,44 1,18 2,47
uslug
Majgtek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia max -1 736,7 108,5 -3527,2
miedzyokresowe pasywne
(Majatek obrotowy - zobowigzania
Udziat kapitatu krétkaterminowe - rozliczenia 490 _
pracujgcege w aktywach migdzyokresowe pasywne)/Suma max 2% 0,3% 25,1%
bilansowa
(Srednia wartos¢ naleznoéa z tytulu
Przecigtny okres sphywu dostaw i usug*365)/(Przychody ze _ 293 51 4 405
naleznosct w dniach sprzedazy + podatek od towardw i ! ' 4
. ustug nalezny)
{Srednia wartos¢ zobowigzan z tytutu
i &
Przecietny okres trwania d%szt;gihﬂzg% 3:_2)/ (I:gs_;z_ty
zobowiazan z tytutu peracyIne] - 249 46,1 32,9

dostaw i ustug w dniach

Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki
i opfaty + Podatek od towardw |
ustug naliczony przy zakupach)

Dotyczy: VIVID GAMES Spaika Akeyjna
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11.2.5.3. Finansowanie dziatalnosci

Wskaznik Formula wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
Finansowanie kapitatem Kapitat wlasny/Pasywa ogdlem >30% 59,3% 52,6% 25,6%
wihasnym
Pokrycie zobowigzan Kapitat wiasny/Zobowigzania i o o o o
kapitatem whasnym rezerwy na zobowiazania >45% 145,9% 111,0% 34,3%
:*?Jkrg;:: rraliﬁ[gw O:‘r'] Diugoterminowe pasywa/(Aktywa
gka pita%emwy trwale + Naleznosci o wymagainoddi | >100% 93,7% 100,4% 62,7%
diugoterminowym pow. 12m.)
Trwatos¢ Zrodet Diugoterminowe pasywa/Pasywa o o o
finansowania ogétem max 74,8% 66,9% 42,2%

11.2.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.2.6.1. W roku 2016 zauwazalny byt wzrost sumy bilansowej ogéfem o 4,7%. Najwiekszy
wzrost cechowat wartosci niematerialne (zakoriczone i niezakonczone prace rozwojowe)
— przyrost rok do roku o 47,1%. Przewaga kosztéw podstawowej dziatalnosci nad
przychodami ze sprzedazy przyniosta skutek w postaci poniesienia straty na sprzedazy.
Wynik operacyjny uksztattowat sie dodatni jako w gtéwnej mierze efekt aktualizacji wyceny
opcji 1 rozliczenia dotacji.

I1.2.7. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCL

1.2.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okoliczno$ci,
ktére mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub spdtki
zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie
kontynuowaé dziatalnos$ci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego,
tojest w ciggu 12 miesiecy od 31 grudnia 2016 roku w efekcie zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badZ istothego ograniczenia przez nie dotychczasowej
dziatainosci.

Botyczy: VIVID GAMES Spéika Akcyjna
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II.3. CzESC SZCZEGOLOWA

I1.3.1. ROK OBROTOWY

1.3.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane
finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

H.3.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

I.3.2.1. W punkcie 2 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spofki
Dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowoséci oraz metody prezentacii
danych finansowych Grupy Kapitatowej. Polityka rachunkowosci iest zgodna
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosc Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — zgodna z wymogami
Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

11.3.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitatowej stosowano w istotnych aspektach
w sposob ciagty.

11.3.2.3. Kierownictwo Jednostki Dominujacej zapewnito w istotnych aspektach
poréwnywalnos¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

11.3.2.4. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitalowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujgcej. Sprawozdania finansowe Jednostek Zaleznych sporzadzane
zostaly zgodnie z ustawg o rachunkowoéci. Sprawozdania te na potrzeby sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przeksztalcone do zasad
obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej. Przeksztatcone na potrzeby sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe Jednostek

Zaleznych sg w istotnych aspektach zgodne z polityka rachunkowos$ci jakg stosuje
Jednostka Dominujgca.

1.3.3. KAPITAL WLASNY

11.3.3.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2016 roku stan
kapitatow wiasnych jest zgodny z dokumentacjy konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczgce kapitatéw wlasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wlasnym.

11.3.4. UDZIALY NIEKONTROLUJACE

I.3.4.1. Grupa Kapitalowa nie posiada kapitatu udziatowcow niekontrolujgcych.

11.3.5. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE
I1.3.5.1. Dotyczace spotek objetych konsolidacja przeprowadzone wylgczenia:
1.3.5.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wtasne Spétek na dzien przejecia kontroli},
1.3.5.1.2. wzajemnych rozrachunkdw (naleznosci i zobowigzan),
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i1.3.5.1.3. obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow),

[.3.5.1.4. wynikdw nie zrealizowanych przez spdtki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci ich aktywow,

sg prawidiowe | zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.

11.3.6. SPRZEDAZ AKCJI / UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANEJ

11.3.6.1. W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku VIVID GAMES S.A. nie
sprzedawata poza Grupg akceji podmiotéw podporzgdkowanych.

.3.7. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJ! KONSOLIDACYJNEJ

1.3.7.1. W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci
dotyczy to wytaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

I1.3.8. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

1.3.8.1. Struktura aktywéw | pasywéw Grupy Kapitatowe] jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

11.3.9. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

11.3.9.1. Charakterystyke pozycji wptywajgcych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakeficzony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjng.

11.3.10. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WLASNOSCI

[1.3.10.1. Spotka konsoliduje wszystkie podmioty zalezne metoda petna.
11.3.10.2. Jednostka VIVID GAMES S.A. SKA zostata wyceniona zgodnie z metoda praw
wiasnoscl.

11.3.11. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

11.3.11.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidiowo,
zgodnie z przepisami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansows;j.

11.3.12. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

11.3.12.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku zostaty sporzadzone we
wszystkich istoinych aspektach zgodnie =z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretaciami  ogloszonymi
w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej.
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11.3.13. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

11.3.13.1. Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej zgodnie z
ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest
odpowiedzialny kierownik Jednostki Dominujgcej. Ponadto kierownik Jednostki
Dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz. 133 z pd#n. zm.), zZwanym dalej
LfoZporzadzeniem Ministra Finanséw”.

[£.3.13.2. Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej | wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowoséci i czy sg one zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw. Naszym obowigzkiem bylo takze ziozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego  stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

i.3.13.3. Naszym zdaniem informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej, sporzadzonym na podstawie par 83 pkt 7 rozporzgdzenia
Ministra Finanséw w formie jednego dokumentu (tacznie ze sprawozdaniem z dziatalnosci
Spotki), uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowoséci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw i sg, zgodne =z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitatowe;] i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdzili$my istotnych znieksztatcerh w sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowe;j.

11.3.13.4. Naszym zdaniem o$wiadczenie Jednostki Dominujacej] o stosowaniu ‘adu
korporacyjnego zawiera wszystkie informacje zgodnie z zakresem okre$lonym w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz 0 spbtkach
publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy (Dz.U. 2016,
poz. 1639). Ponadto okreslone informacje wskazane w tych przepisach lub regulaminach
§3 zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
rocznym sprawozdaniu finansowym.
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1.4. UWAGI KONCOWE

H.4.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

[.4.1.1. Otrzymali$my pisemne o$wiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, w ktorym
Zarzad stwierdzit, Zze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub
przepiséw, ktore powinny by¢ uwzglednione przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego iub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow

lub strat.

11.4.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

I1.4.2.1. W trakcie naszego badania korzystaliémy z wynikéw prac zatrudnionego przez
Spotke aktuariusza kidry dokonat wyceny wystawionych przez Spétke opcji.

Marek Dobek
) i

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie

w imieniu HLB M2 Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Tax & Audit Sp. k.
{dawniej: HLB M2 Audy! Spétka

z ograniczong odpowiedziainoécig Sp. k.)
wpisany na liste bieglych rewidentéw pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 14 marca 2017 roku
Sprawozdanie zawiera 19 stron.

Marek Dobak

L
Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoécia Tax & Audit Sp. k.
{dawniej: HLB M2 Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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