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Dodatkowe informacje mogace w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta zgodnie z § 66 ust.8 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.

1) wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro, zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego przedstawiajace dane narastajaco za wszystkie pelne kwartaly danego i
poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec biezacego kwartalu i Kkoniec
poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za 11l
kwartat roku obrotowego.

2) zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

W III kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku Emitent bezposrednio lub przez spotke
zalezna Skarbiec TFI S.A. otrzymat nastgpujace nagrody i wyrdznienia:

o Statuetka Alfa 2017 przyznawang przez Analizy Online dla Grzegorza Zatryba, zarzadzajacego
Skarbiec FIO Obligacja, za najlepszy fundusz w swojej kategorii w roku 2017.

e Zloty Portfel przyznawany przez Gazete Gieldy ,,Parkiet” dla Grzegorza Zatryba, zarzadzajacego
Skarbiec FIO Obligacja, za najlepszy fundusz w swojej kategorii w roku 2017.

e Zloty Portfel przyznawany przez Gazete Gieldy ,,Parkiet” dla Bartosza Szymanskiego, zarzadzajacego
funduszem Skarbiec FIO Spotek Wzrostowych, za najlepszy fundusz w swojej kategorii w roku 2017.

o Statuetke Byki i Niedzwiedzie przyznawana przez Gazete¢ Gieldy ,,Parkiet” dla najlepszego
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych w roku 2017.

e Tytul Rekina Biznesu 2017 w kategorii ,,Spotka Dywidendowa 2017 roku” dla Skarbiec Holding S.A.
przyznawany przez inwestorzy.tv

IIT kwartat roku obrotowego nalezat rowniez do bardzo udanych pod wzgledem pozyskiwania nowych $rodkoéw
pod zarzadzeniem w spoélce zaleznej od Emitenta — Skarbiec TFI S.A. Naptywy netto do funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A. wyniosly w tym okresie ok. 284 min zl, a aktywa netto
pod zarzadzaniem w kategorii funduszy skierowanych do szerokiego grona inwestorow wyniost 4,3 mld zI na
koniec marca 2018 roku.

3) wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na
skrécone sprawozdanie finansowe.

W III kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku nie wystgpity czynniki lub zdarzenia o
nietypowych charakterze, ktére mogly mie¢ znaczacy wplyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

4) opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku polaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podziahu,
restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a
w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujgca, ktéry na podstawie obowiazujacych go przepisow
nie ma obowigzku lub mozZe nie sporzadzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych — réwniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta znajduje si¢ w nocie numer 2 Dodatkowych Not Objasniajacych do
niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za III kwartal roku obrotowego.

W III kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku nie nastgpily zadne istotne zmiany w
strukturze organizacyjnej Emitenta.

Natomiast, raportem biezacym numer 4 z dnia 30 marca 2018 roku Zarzad Skarbiec Holding S.A. ("Spoétka" lub
»Emitent”) poinformowat, iz w dniu 30.03.2018 otrzymat od spétki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) dzialajacej w imieniu wlasnym oraz zarzadzanych funduszy
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inwestycyjnych o$wiadczenie o rozwigzaniu Umowy o kompleksowej wspotpracy (,Umowa”) zawartej z
Emitentem w dniu 10.08.2017 r., ktora zastapita poprzednio obowigzujaca Umowe o kompleksowej wspotpracy
z dnia 24.02.2015 r. o ktorej Emitent informowat raportem biezacym nr 6/2015. Umowa ulega rozwigzaniu ze
skutkiem na dzien 30.06.2018 roku. Przedmiotem Umowy byto okreslenie szczegdtowych zasad wykonywania
przez Emitenta czynno$ci zwigzanych z dystrybucja jednostek uczestnictwa i innych produktow na rzecz
Towarzystwa. Umowa zawarta zostala na warunkach rynkowych, nieodbiegajacych od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu umow. Umowa nie zawierala postanowien o karach umownych. Jako przyczyne
rozwiagzania Umowy podano zamiar uporzadkowania i uproszczenia dotychczasowego modelu dziatalnosci
biznesowej Towarzystwa zmierzajacych do jak najefektywniejszego przestrzegania, wdrozenia i dostosowania
prowadzonej przez Towarzystwo dziatalnosci do zmieniajacego si¢ otoczenia regulacyjnego, tj. w szczegdlnosci
postanowien dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w  sprawie  rynkéw instrumentéw  finansowych  oraz = zmieniajgca  dyrektywe 2002/92/WE i
dyrektywe 2011/61/WE (,,Dyrektywa MiFID II”) oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkdéw instrumentow finansowych oraz zmieniajgce
rozporzadzenie (EU) nr648/2012 (,rozporzadzenie MiFIR”) wraz z aktami delegowanymi do nich.

Rozwigzanie Umowy moze powodowa¢ skutki finansowe dla Emitenta jak i jednostki od niego zaleznej tj. dla
Towarzystwa. Rozwigzanie umowy spowoduje, iz fundusze inwestycyjne, ktorych organem jest
Towarzystwo beda zbywaé i odkupywaé jednostki uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za
posrednictwem Towarzystwa zgodnie a regulacjg art. 32 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 56). W
wyniku rozwigzania Umowy przychody z tytutlu posrednictwa finansowego polegajacego na dystrybucji
jednostek uczestnictwa osigga¢ bedzie bezposrednio Towarzystwo a nie Emitent, a wypracowany w ten sposob
zysk moze zosta¢ przeznaczony na wyptate dywidendy dla jedynego akcjonariusza, ktorym jest Emitent.
Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spotki nie ulega zmianie i w dalszym ciagu przewazajacym przedmiotem
dzialalnos$ci Spoiki jest Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.7).

5) stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Decyzjg Zarzadu Emitent nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych za okres od dnia 1 lipca 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, bedacy rokiem obrotowym Emitenta.

6) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udzialu tych
akcji w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i procentowego udzialu tych akcji w
ogollnej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnoSci
znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Opis akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolne;j
liczby gltosow na walnym zgromadzeniu Emitenta znajduje si¢ w nocie numer 22.1.3 Dodatkowych Not
Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za I1I kwartat roku obrotowego.

7) zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z tych os6b.

Akcje Emitenta posiadane przez czlonkoéw organdéw Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2017 roku przedstawia
ponizsza tabela:
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Licza akcji posiadanych na dzieh Licza akcji posiadanych na | Wartosé nominalna | Udzial % w kapitale | Udzial % w liczbie
30 czerwea 2017 roku dzieri 31 marzec 2018 roku akaji gloséw

46244 - - 46 244 36 995,2 0,68% 0,68%|

- - - 0,00% 0,009)

Akcjonariusz Organ Spolki Liczb akcji zbytych |  Liczb akcji nabytych

Bartosz Jozefiak

Ewa Radkowska-Swietoi
Jakub Kocjan adu - - - 0,00%| 0,00%
Piotr Stepniak icy Rady Nadzorczej 17204 - - 17204 13763,2 0,25% 0,25%
Boguslaw Grabowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 65118 - - 65118 520944 0,95% 095%
Andrzej Soldek czlonek Rady Nadzorczej - - - - - 0,00%| 0,00%]
Raimondo Eggink czlonek Rady Nadzorczej - - - - - 0,00%| 0,00%]
Grzegorz Grabowicz czlonck Rady Nadzorczej - - - - - 0,00%| 0,00%]
Michal Sapota czlonek Rady Nadzorczej - - - 0,00%| 0,00%)
Robert Oppenheim czlonek Rady Nadzorczej 1491 - - 1491 11928 0,02% 0,02%
RAZEM 130 057 - - 130 057 104 045,6 1,91%| 1,91%]

Razem czlonkowic Zarzadu - 46 244 - - 46244 36 95,2 0,68% 0,68%
Razem czlonkowie Rady Nadzorczej - 83813 - - 83813 67 050,4 1,23%| 1,23%|
RAZEM 130057 - - 130057 104 045,6 1,91%) 1,91%)
Zrédio: Spotka

8) wskazanie istotnych postepowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnoS$ci
emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W 111 kwartale roku obrotowego oraz do daty sporzadzenia niniejszego Raportu, Emitent, ani spotki zalezne od
Emitenta, nie byt strong zadnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotnych dla jego sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wyniku finansowego.

9) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga byé zgrupowane wedlug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

W III kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku Grupa Kapitalowa Emitenta zawierat
transakcje z podmiotami powigzanymi opisane w nocie nr 25 (od 25.1 do 25.4) Dodatkowych Not
Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za III kwartat roku obrotowego.
Wszystkie transakcje pomiedzy Grupa, a podmiotami powigzanymi byly transakcjami zawartymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dzialalno$ci operacyjne;.

Raportem biezagcym numer 4 z dnia 30 marca 2018 roku Zarzad Skarbiec Holding S.A. ("Spétka" lub ,,Emitent”)
poinformowat, iz w dniu 30.03.2018 otrzymal od spétki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) dzialajacej w imieniu wlasnym oraz zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych o$wiadczenie o rozwigzaniu Umowy o kompleksowej wspotpracy (,,Umowa”) zawartej z
Emitentem w dniu 10.08.2017 r., ktora zastapita poprzednio obowigzujacg Umowe o kompleksowej wspolpracy
z dnia 24.02.2015 r. o ktorej Emitent informowat raportem biezacym nr 6/2015. Umowa ulega rozwigzaniu ze
skutkiem na dzien 30.06.2018 roku. Przedmiotem Umowy bylo okreslenie szczegbtowych zasad wykonywania
przez Emitenta czynno$ci zwigzanych z dystrybucja jednostek uczestnictwa i innych produktéw na rzecz
Towarzystwa. Umowa zawarta zostata na warunkach rynkowych, nieodbiegajacych od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu umow. Umowa nie zawierala postanowien o karach umownych. Jako przyczyne
rozwigzania Umowy podano zamiar uporzadkowania i uproszczenia dotychczasowego modelu dziatalno$ci
biznesowej Towarzystwa zmierzajacych do jak najefektywniejszego przestrzegania, wdrozenia i dostosowania
prowadzonej przez Towarzystwo dziatalnosci do zmieniajacego si¢ otoczenia regulacyjnego, tj. w szczegdlnosci
postanowien dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w  sprawie  rynkéw instrumentéw  finansowych  oraz  zmieniajgca  dyrektywe 2002/92/WE i
dyrektywe 2011/61/WE (,,Dyrektywa MiFID I1”) oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkdéw instrumentow finansowych oraz zmieniajgce
rozporzadzenie (EU) nr648/2012 (,rozporzadzenie MiFIR”) wraz z aktami delegowanymi do nich.

Rozwigzanie Umowy moze powodowa¢ skutki finansowe dla Emitenta jak i jednostki od niego zaleznej tj. dla
Towarzystwa. Rozwigzanie umowy spowoduje, iz fundusze inwestycyjne, ktorych organem jest
Towarzystwo beda zbywaé i odkupywaé jednostki uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za
posrednictwem Towarzystwa zgodnie a regulacjg art. 32 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 56). W
wyniku rozwigzania Umowy przychody z tytulu posrednictwa finansowego polegajacego na dystrybucji
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jednostek uczestnictwa osiggac bedzie bezposrednio Towarzystwo a nie Emitent, a wypracowany w ten sposob
zysk moze zostaC¢ przeznaczony na wyptate dywidendy dla jedynego akcjonariusza, ktorym jest Emitent.
Zasadniczy przedmiot dziatalnos$ci Spotki nie ulega zmianie i w dalszym ciggu przewazajacym przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest Dziatalnos¢ holdingdéw finansowych (PKD 64.20.7).

10) informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W III kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku Emitent lub spétka od niego zalezna nie
udzielaty poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

11) inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwoSci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

W ocenie Emitenta nie ma innych niz wskazane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za 11
kwartat roku obrotowego informacji, mogacych mie¢ wptyw na ocen¢ mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta.

12) wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta moga mie¢ wplyw nastepujace niepewne czynniki zwigzane z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych:

1. sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz na rynkach zagranicznych w krajach w ktérych fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez spotke zalezng Skarbiec TFI S.A. (,Skarbiec TFI”, , Towarzystwo”)
lokuja swoje aktywa, ktora wplywa na sprzedaz netto (saldo wptat i umorzen) produktow
inwestycyjnych oferowanych przez Grupg Kapitatlowa Emitenta oraz na wyniki inwestycyjne funduszy
zarzadzanych przez Skarbiec TFI, a w konsekwencji na wielko$¢ aktywow pod zarzgdzaniem, wielkosé
przychodéw oraz wyniki finansowe Emitenta.

2. sytuacja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na mig¢dzynarodowych rynkach
finansowych, w tym zagranicznych rynkach gietldowych, ktéra wplywa na sktonno$¢ klientow do
inwestowania w fundusze inwestycyjne, wielkos¢ aktywow pod zarzadzaniem w spoétkach grupy
kapitatowej Emitenta a w konsekwencji na wielko$¢ przychodow i wyniki finansowe Emitent.

3. osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie oraz na tle konkurencji, uzaleznione od decyzji osob
zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi, ktore maja wptyw na dokonywanie przez klientow wyboru
funduszy inwestycyjnych oraz towarzystwa nimi zarzadzajacego, a w konsekwencji na wielko$¢
aktywoéw pod zarzadzaniem w spoltkach grupy kapitalowej Emitenta, wielko$¢ przychodéw i wyniki
finansowe Emitenta.

4. pobieranie optaty (wynagrodzenia) zmiennej za zarzadzanie, ktore w kolejnych kwartatach oraz latach
jest zalezne od decyzji zarzadu Skarbiec TFI, ktorego nadrzednym celem jest dtugoterminowy wzrost
wartosci Spotki dla akcjonariuszy przy jednoczesnym zapewnieniu nalezytej ochrony interesow
uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Osiagane wyniki
inwestycyjne w skali danego roku kalendarzowego, jak rowniez w dtuzszym horyzoncie czasowym
maja bezposredni wpltyw na mozliwo$¢ pobrania i wysoko$¢ pobieranego przez Towarzystwo
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie. Ograniczenie lub zaprzestanie pobierania optaty zmiennej za
zarzadzanie w danym kwartale ma wpltyw na wielko§¢ przychodow, sytuacje finansowa i wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta.

5. zmiany regulacyjne, zardbwno krajowe, jak i unijne, a takze wprowadzanie nowych aktow prawnych
moga mie¢ wplyw na sposéb funkcjonowania TFI w Polsce, skalg ich dziatalno$ci i rentownosc.

Szczegdtowe omowienie czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalno$cia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
znajduje si¢ w Raporcie Rocznym za okres od dnia 1 lipca 2016 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,
zatwierdzonym i opublikowanym w dniu 28 sierpnia 2017 roku.
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13) informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnos$ci, ktore maja
istotny wplyw na wartos$¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w warto$ci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym).

W I kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku Emitent nie identyfikowal zmian w
sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktore mogtyby mie¢ istotny wplyw na wartos¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta.

14) informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto Zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

W 1III kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz do daty sporzadzenia niniejszego
Raportu Emitent lub jego spotka zalezna nie byli strong umowy kredytu lub pozyczki.
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Warszawa, 15 maja 2018 roku



