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Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RAPORT SRODROCZNY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 R. Do 30 WRZESNIA 2017 R.

Zgodnie z § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierédw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2014 r., poz. 133, z pdin. zm.), Zarzad Jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. przedstawia
skonsolidowany raport srédroczny za okres od 1 stycznia 2017 r.
do 30 wrzesnia 2017 r., zawierajacy skrécone S$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
KREZUS S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Krezus S.A. oraz skrécone
Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Krezus S.A. zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska i zawieraja:

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Krezus S.A. Strona
1. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 5
30 wrzesnia 2017 r.
2. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych 7
catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
3. Skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 9
stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
4. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywédw pienieznych za okres od 1 10
stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
5. Skrdcone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 12
wrzes$nia 2017 r. 14
6. Skrocone s$rdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrze$nia 2017 r. 15
7. Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1
stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. 16
8. Skrdcone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. 17

9. Wybrane dodatkowe informacje i objasnienia

Niniejszym Zarzad Jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. zatwierdza skonsolidowany raport
Srédroczny za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r., zawierajacy skrécone srédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe KREZUS S.A.

Jacek Ptaszek
Prezes Zarzadu

Torun, dnia 17 pazdziernika 2017 r.



Skonsolidowany raport srodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
(wszystkie kwoty w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ KREZUS S.A. (ZGODNE Z MSSF)

Dane
od 01.01.2017
do 30.09.2017

Dane
od 01.01.2016
do 30.09.2016

Dane
od 01.01.2017
do 30.09.2017

Dane
od 01.01.2016
do 30.09.2016

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 242 648 219 495 57 004 50 242
Zyski/ (Straty) ze sprzedazy 8 668 19 550 2 036 4475
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 13 666 6517 3211 1492
Zysk / (Strata) netto 13 666 6216 3211 1423
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,25 0,11 0,06 0,03
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,25 0,11 0,06 0,03
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 996 (9 487) 234 (2172)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5 400 (10 066) 1269 (2 304)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6819) 17 753 (1 602) 4064

Dane Dane Dane Dane

na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Aktywa razem 78 637 61 567 18 249 13917
Zobowigzania razem 52842 49 051 12 263 11 087
Zobowigzania dtugoterminowe 1485 1861 345 421
Zobowigzania krétkoterminowe 51 356 47 190 11918 10 667
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom emitenta 25775 12 156 5982 2748
Kapitat zaktadowy 5470 5470 1269 1237
Liczba akcji na dzieri bilansowy, pomniejszona o akcje wiasne (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Wartos$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 0,23 0,24 0,05 0,05
Zastosowane kursy walut 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016
$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 4,3091 4,4240
srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych 4,2566 4,3688




Skonsolidowany raport srodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
(wszystkie kwoty w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE KREZUS S.A. (ZGODNE Z MSSF)

Dane
od 01.01.2017
do 30.09.2017

Dane
od 01.01.2016
do 30.09.2016

Dane
od 01.01.2017
do 30.09.2017

Dane
od 01.01.2016
do 30.09.2016

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 254 229 212 662 59 725 48 678
Zyski/ (Straty) ze sprzedazy 99194 12 725 2 160 2913
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 7 009 6537 1647 1496
Zysk / (Strata) netto 7 009 6 536 1647 1496
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) 0,13 0,12 0,03 0,03
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,13 0,12 0,03 0,03
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5737 (10 517) 1348 (2 407)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 (33) 0 (8)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 186) 8758 (1453) 2 005
Dane Dane Dane Dane
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR

Aktywa 86 774 75 940 20 137 17 165
Zobowigzania razem 52573 48 748 12 200 11 019
Zobowigzania dtugoterminowe 1485 1861 345 421
Zobowigzania krétkoterminowe 51 087 46 887 11 856 10598
Kapitat wtasny 34 201 27 192 7 937 6 146
Kapitat zaktadowy 5470 5470 1269 1237
Liczba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o akcje wtasne (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54702992 54702992
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 1,59 1,39 0,37 0,31
Zastosowane kursy walut 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016
Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowe;j 4,3091 4,4240

. 3 . 3 . . . o 4,2566 4,3688
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych ’




Skonsolidowany raport srédroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.

obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.

(wszystkie kwoty w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ KREZUS S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ KREZUS S.A. - AKTYWA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - aktywa

Wyszczegoblnienie

Nota nr

Okres zakoriczony

Okres zakorczony

30.09.2017 31.12.2016

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 1 7765 8230

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne 4 9

Aktywa z tytutu poszukiwania zasobdw
mineralnych

Dtugoterminowe aktywa finansowe 7 200

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16

Udzielone pozyczki 4

Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem 14 970 8244
Aktywa obrotowe

Zapasy 6 17553 11318

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5 32812 12 809

Naleznosci z tytutu podatkow 5 878 562

Pozostate naleznosci 5 12 036 11 950

Athwa flna.nso'we wyceméne. w 4 195 10 277
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Udzielone pozyczki

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa 92 40

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 100 524
Aktywa obrotowe razem 63 667 47 480
;:‘kzt;/rvr\‘la przeznaczone do sprzedazy 7 5 844
Aktywa razem 78 637 61 567




Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.

obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.

(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

GRuUPY KAPITALOWEJ KREZUS S.A. — PASYWA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa

Nota Okres zakoriczony Okres zakoriczony

O T nr 30.09.2017 31.12.2016
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 8 5470 5470
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 72 72
Kapitat zapasowy 65 837 65 837
Zyski zatrzymane /straty niepokryte (59 434) (57 891)
Zysk/strata netto 13 666 (1532)
Roznice kursowe z przeliczenia 163 199
Kapitat rzypadajgce akcjonariuszom jednostki
do?nin:jacF;j ypadaja ) : 25775 12 155
Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli 20 (16)
Razem kapitat wtasny 25 795 12 140
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe 1485 1861
Rezerwa na podatek odroczony 16
Przychody przysztych okresow
Zobowiazania diugoterminowe razem 1485 1861
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 26 763 17 151
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2,3 11 873 17 294
Rezerwy krotkoterminowe 17 206 223
Pozostate zobowigzania finansowe 2,3 12 221 12 273
Pozostate zobowigzania 9 293 249
Zobowiazania krétkoterminowe razem 51 356 47 190
Zobowiazania razem 52 842 49 051
Zobowiazania zwigzane z aktywami do zbycia 377
Pasywa razem 78 637 61 567




Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

GRuPY KariTatowel KREZUS S.A.

Okres Okres
Wyszczegéinienie Nota 0316007522001177- 0316001522001177- 01.07.2016 — | 01.01.2016 —
nr d2tb d2tb 30.09.2016 30.09.2016
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 11 8243 476 3986
Wartos¢ sprzedanych akji (9 988) (360) (3 580)
Zysk (strata) ze sprzedazy akgji i (1 745) 116 405
udziatow
Zyski lub straty z wyceny wedtug 12 (38) (94) 125 193
wartosci godziwej
Zyski lub straty z wyceny udziatéw
wycenianych metoda praw
wiasnosci
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (38) (1838) 240 598
Przychdd ze sprzedazy towardw 77 932 233 365 69 202 215510
Wartos¢ sprzedanych towarow (73 622) (222 953) (66 632) (196 558)
Zysk (strata) na sprzedazy towarow 4310 10 412 2671 18 952
Przychody ze sprzedazy ustug 370 1039
Pozostate przychody operacyjne 13 0 0 0 27
Koszt wytworzenia produktéw na
wiasne potrzeby jednostki
Amortyzacja (197) (589) (110) (160)
Zuzycie surowcow i materiatow (41) (180) (29) (542)
Ustugi obce (221) (654) (399) (9 073)
Koszty Swiadczen pracowniczych (235) (733) (237) (643)
Podatki i optaty (34) (71) (36) (70)
Pozostate koszty (30) (98) (238) (1 347)
Inne koszty operacyjne 14 0 0 0 (344)
Zysk  (strata) na  dziatalnosci 3884 7 289 1860 7 396
operacyjnej
Przychody finansowe 15 (60) 270 25 252
Koszty finansowe 15 (273) (1 047) (590) (1131)
Zysk/strata ze sprzedazy jednostek 7 286
zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3551 13 799 1295 6517
Podatek dochodowy (3) (3)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 3551 13 799 1292 6515
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 7 3551 (132) (50) (299)
zaniechanej
Zysk (strata) netto ogotem 3551 (132) 1244 6 216
Zysk/strata przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki 3551 13 666 1239 6 164
dominujacej
Udziaty / akcje niekontrolujace 4 51
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody | | (10) | (36) |




Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Catkowity zysk/strata przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki 3541 13 702 1239 6 164
dominujacej
Udziaty / akcje niekontrolujgce 4 51
Okres Okres
Wvszczegélnienie Nota 01.01.2017 - 01.01.2016 -
S nr 30.00.2017 30.09.2016
PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcjeg)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,13 0,11
Rozwodniony 0,13 0,11
Z dziatalnosci kontynuowanej :

Zwykty 0,13 0,12
Rozwodniony 0,13 0,12




Skonsolidowany raport srodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
(wszystkie kwoty w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

GRuUPY KAPITALOWE) KREZUS S.A.

RGN
. oznice Kapitat Przypadajace Przypadajace
. . Kapitat kursowe z . . . . .
Kapitat Akcje . . zapasowy z Zyski / straty akcjonariuszom akcjom nie
L. zapasowy | przeliczenia . X . . Razem
Wyszczegblnienie podstawowy | wiasne - ‘ednostek zyskow zatrzymane jednostki sprawujacym
8 ] . zatrzymanych dominujacej kontroli
zagranicznych
PLN’000 | PLN’0000 | PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2017 r. 5470 72 199 65 837 (59 423) 12 156 (16)| 12140
Podziat wyniku finansowego
Korekta dot. zmian jednostek
objetych konsolidacja
Zmiana procentowego udziatu
jednostki dominujacej w aktywach
netto jednostki zaleznej
Pozostate korekty (36) (11) (47) 36 (11)
Wynik netto roku biezgcego 13 666 13 666 13 666
Stan na 30.09.2017 r. 5470 72 163 65 837 (45 768) 25775 20| 25795
Réznice . . .
. ‘ Kapitat kursowe z Kapitat 2yski / Prfypac!ajace Przy;.)adaja!ce
Kapitat Akcje . . zapasowy z akcjonariuszom | akcjom nie
L. zapasowy | przeliczenia . straty X . X Razem
Wyszczegolnienie podstawowy | wiasne . i zyskow jednostki sprawujacym
(agio) jednostek zatrzymane .. .
. zatrzymanych dominujacej kontroli
zagranicznych
PLN’000 | PLN’0000 | PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2016 r. 5470 72 (491) 65 837 (56 563) 14 325 (1 144) 13 181
Podziat wyniku finansowego
Korekta dot. zmian jednostek
objetych konsolidacjg
Zmiana procentowego udziatu
jednostki dominujgcej w aktywach (1333) (1333) 1404 70
netto jednostki zaleznej
Pozostate korekty 121 (226) (105) (105)
Wynik netto roku biezgcego 6 165 6 165 51 6216
Stan na 30.09.2016 5470 72 (370) 65 837 (51 957) 19 052 310 19 362




Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
GRuUPY KAPITALOWEJ KREZUS S.A.

Okres Okres

Nota 01.01.2017 - 01.01.2016 -

Wyszczegolnienie nr 30.09.2017 30.09.2016

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

Wptywy 251 820 230403

Wptywy ze zbycia udziatow i akcji 8241 3982

Wptywy ze sprzedazy towardw 243 579 226 421

Odsetki

Wptywy z udzielonych pozyczek

Inne wptywy

Wydatki (250 824) (239 889)

Wydatki na nabycie innych udziatéw i akc;ji (3 587)

Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych

Udzielone pozyczki

Wynagrodzenia i inne $wiadczenia (727) (1 474)

Wydatki z tytutu zakupu ustug (1 460) (26 855)

Wydatki z tytutu zakupu materiatow

. . (246 524) (204 869)
i towaréw

Wydatki na zaliczki na poczet przysztych
ustug

Podatek dochodowy zaptacony

Inne wydatki operacyjne (2113) (3 106)

Dziatalno$¢ zaniechana

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

- 996 (9 487)
operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 4

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow
rzeczowych aktywoéw trwatych

Wptywy ze zbycia jednostek zaleznych 5400

Inne otrzymane dywidendy 4

Przeptywy powstajgce w zwigzku z objeciem
kontroli

Wydatki (10 070)

Ptatnosci za aktywa trwate (10 033)

Inne wydatki inwestycyjne

Wydatki ze zbycia udziatéw

Przeptywy powstajgce w zwigzku z objeciem

kontroli (37)

Srodki pieniezne netto (wydane) /
wygenerowane w zwigzku z dziatalnoscia 5400 (10 066)
inwestycyjng
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy 19 868
Wptywy z tytutu pozyczek i kredytow 4 19 868
Wptywy z emisji weksli dtugoterminowych

Wydatki (6 823) (2 115)
Sptata pozyczek (5 469) (1 909)
Sptata odsetek (326)

Leasing finansowy (565)

Inne wydatki finansowe (463) (205)
Srod!(l plenlle%n.e netto wykorzystane (6 819) 17 753
w dziatalnosci finansowej

Z\'Nle.ks.zenle/.z.mmejsz.eme ne,tto $rodkéw (424) (1799)
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 594 5616
roku obrotowego

Wptyw zmian kurséow walut na saldo srodkéw

pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 100 817

roku obrotowego
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ KREZUS S.A. - AKTYWA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - aktywa

Okres Okres
- Nota zakonczony zakonczony
Wyszczegodlnienie nr
30.09.2017 31.12.2016

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 2 869 3227

Pozostate wartosci niematerialne 4 9

Dtugoterminowe aktywa finansowe 7 205 5

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci
Udzielone pozyczki 33 13 496 13374
Aktywa trwate razem 23 575 16 615
Aktywa obrotowe

Zapasy 17 220 11200

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32748 12 595

Naleznosci z tytutu podatkow 878 560

Pozostate naleznosci 12 036 12 130

AI.<ty\.Na finansowe wyceniane w wartos¢ godziwej przez 195 10 277
wynik finansowy

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Udzielone pozyczki

Pozostate aktywa 47 40

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 75 524
Aktywa obrotowe razem 63 199 47 324
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 12 000
Aktywa razem 86 774 75 940
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Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.

obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ KREZUS S.A. - PASYWA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

Wyszczegodlnienie Nota nr 30.09.2017 31.12.2016
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 5470 5470
Kapitat zapasowy 65 909 65 909
Zyski zatrzymane /straty niepokryte (44 188) (51 999)
Zysk/strata netto 7 009 7 811
Razem kapitat wtasny 34 201 27 192
Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 1485 1861
Rezerwa na podatek odroczony
Zobowiazania diugoterminowe razem 1485 1861
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 655 17 037
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 11873 17 294
bankowe
Rezerwy krétkoterminowe 206 206
Pozostate zobowigzania finansowe 12 221 12 270
Pozostate zobowigzania 132 80
Zobowigzania krotkoterminowe razem 51 087 46 887
Zobowiagzania razem 52 573 48 748
Pasywa razem 86 774 75940
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Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.

(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

KREZUS S.A.
Okres Okres
01.07.2017 - | 01.01.2017 - | 01.07.2 | 01.01.20
e T GINETIE 30.09.2017 30.09.2017 016 - 16 -
30.09.2 | 30.09.20
016 16
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy udziatéw i akcji 20 843 476 3986
Wartos$¢ sprzedanych udziatéw i akc;ji (21 988) (360) | (3580)
Zysk (strata) ze sprzedazy akcji i udziatow (1 144) 115 405
Zyski lub straty z wyceny wedtug wartosci godziwej (39) (94) 125 193
Zyski lub straty z wyceny udziatdéw wycenianych
metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (39) (1 238) 240 598
Przychéd ze sprzedazy towardw i ustug 77 942 233385| 68922 | 208 676
Wartos$é sprzedanych towaréw (73 622) (222 953) | (66 532) | (196 550
)
Zysk (strata) na sprzedazy towaréw i ustug 4320 10432 2391 12 127
Pozostate przychody operacyjne 0 52
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki
Amortyzacja (126) (376) (110) (160)
Zuzycie surowcow i materiatow (10) (29) (16) (34)
Ustugi obce (131) (455) (165) | (3 296)
Koszty Swiadczen pracowniczych (235) (733) (237) (643)
Podatki i optaty (3) (12) (36) (67)
Pozostate koszty (30) (98) (232) | (1 341)
Inne koszty operacyjne 0 0 (31)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 3746 7 491 1836 7 206
Przychody finansowe 77 678 99 280
Koszty finansowe (311) (1 160) (399) (949)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3512 7 009 1338 6 537
Podatek dochodowy (1) (1)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3512 7009 1337 6 536
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j
Zysk (strata) netto ogotem 3512 7 009 1337 6536
Catkowity zysk / strata ogotem 3512 7 009 1337 6 536
Okres Okres
Wyszczegodlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,13 0,12
Rozwodniony 0,13 0,12
Z dziatalnosci kontynuowane;j :
Zwykty 0,13 0,12
Rozwodniony 0,13 0,12
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Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.

obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WeASNYM KREZUS S.A.

. Kapitat .
Kapitat Akcje Saprel zapasowy z Zyski /
Lre s zapasowy ) straty Razem
Wyszczegodlnienie podstawowy | witasne . zyskow
(agio) zatrzymane
zatrzymanych

PLN’000 PLN’0000 | PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2017 r. 5470 1992 63917 (44 188) 27 191
Podziat wyniku finansowego
Przeznaczenie zysku na kapitat
zapasowy
Rozliczenie straty z lat
ubiegtych
Pozostate korekty
Wynik netto roku biezgcego 7 009 7 009
Stan na 30.09.2017 r. 5470 1992 63917 (37 178) 34 201

) Kapitat .
Kapitat Akcje IR zapasowy z Zyski /
Lre s zapasowy ) straty Razem
Wyszczegodlnienie podstawowy | witasne . zyskow
(agio) zatrzymane
zatrzymanych

PLN’000 PLN’0000 | PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2016 r. 5470 1992 63918 (51 999) 19 381
Podziat wyniku finansowego
Przeznaczenie zysku na kapitat
zapasowy
Rozliczenie straty z lat
ubiegtych
Pozostate korekty
Wynik netto roku biezgcego 6536 6536
Stan na 30.09.2016 r. 5470 1992 63918 (45 463) 25917
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Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH KREZUS S.A.

obrotowego

Okres Okres
e TEINETIIE 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wptlywy 256 211 220 039
Wptywy ze zbycia udziatow i akcji 13 641 3982
Wptywy ze sprzedazy towardw i ustug 242 420 216 057
Odsetki
Wptywy z udzielonych pozyczek
Inne wptywy 150
Wydatki (250 473) (230 556)
Wydatki z tytutu ustug obcych (1 190) (7 284)
Wydatki na zaliczki na poczet przysztych ustug
Wydatki na nabycie innych udziatéw i akc;ji (3 587)
Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych
Udzielone pozyczki (13 250)
Podatek dochodowy zaptacony
Nabycie zapasow (246 466) (202 701)
Inne wydatki operacyjne (2 818) (3735)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5737 (10517)
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 4
Inne otrzymane dywidendy 4
Wydatki (37)
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate
Inne wydatki inwestycyjne
Przejecie / nabycie jednostek zaleznych (37)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w (33)
zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjna
Przeptywy z dziatalnosci finansowej
Wplywy 174 10873
Wptywy z tytutu pozyczek i kredytéw 174 10 873
Wptywy z emisji weksli dlugoterminowych
Wydatki (6 360) (2 115)
Sptata kredytéw i pozyczek (5 469) (1 909)
Sptata odsetek (326)
Leasing finansowy (565)
Pozostate wydatki finansowe (205)
S'.rodki pierjieine netto wykorzystane w dziatalnosci (6 186) 8758
finansowej
Zwie%kszenie/Zmniejszenie netto Srodkéw pienieznychiich (448) (1792)
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 524 5 566
obrotowego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych
w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 75 774




Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. WYBRANE DODATKOWE INFORMACJE

1. Podstawowe informacje o Jednostce dominujacej

Krezus S.A. (Spétka, Jednostka, Krezus, Jednostka dominujgca) zostata zawigzana w dniu 15 grudnia 1994 r. na
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202 z pdzniejszymi zmianami).

Siedziba Spétki miesci sie w Toruniu, przy ulicy Wtoctawskiej 187.

Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod numerem KRS 0000012206 w dniu 15
maja 2001 r.

Spdtka posiada numer NIP 5261032881 oraz symbol REGON 011154542.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
=  handel metalami i metalami ztomu,
= nabywanie badZ obejmowanie udziatéw lub akgji,
= nabywanie innych papieréw wartosciowych,
=  rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
= udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom.
Przedmiot dziatalnosci Spétki oznaczony jest w PKD pod numerem 46.72.Z.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

KREZUS S.A. jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. W skfad Grupy Kapitatowej KREZUS na
dzien 30 wrzesnia 2017 r. wchodzity nastepujace spofki:

Udziat spotek Grupy Udziat spétek Grupy
spétka KREZUS w kapitale spotki | «rezus w kapitale spotki
Spotki zalezne bezposrednio
KREZUS EXPLORATION GUINEE SA 90,00% 90,00%
KREZUS MINING GUINEE SA 85,00% 85,00%
GOLD INVESTMENTS sp. z 0.0. 0,00 % 99,80%
KREZUS ENERGIA WIATROWA Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
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3. Sktad osobowy Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki

Rada Nadzorcza
Na dzieri 30 wrzesnia 2017 r. w skfad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

Jerzy Poptawski Przewodniczacy RN
Marcin Jacek Guryniuk Sekretarz RN
Anita Podlecka Cztonek RN
Natalia Siatkowska Cztonek RN
Mariusz Krolikowski Cztonek RN

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. nie zachodzity zadne zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej
Krezus S.A.

Zarzad

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki byt jednoosobowy,
a funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Jacek Ptaszek.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. nie zachodzity zadne zmiany w skfadzie Zarzadu Spofki.

4, Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KREZUS S.A. na podstawie art. 45 ust. 1a Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (dalej Ustawa o rachunkowosci) zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci/Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Krezus S.A. na podstawie Art. 55 ust. 5
Ustawy o rachunkowosci zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/ MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
Niniejszym raportem objeto okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzes$nia 2017 r. Za dane poréwnywalne przyjeto
okresy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej natomiast dla
sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdania z przeptywdéw
pienieznych przyjeto okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy.
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5. Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za okres dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2017 r. zostaly sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska
i zgodnie z innymi obowigzujgcymi przepisami.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku,
poz. 133) Spdtka jest zobowigzana do publikowania wyniku finansowego za okres dziewieciu miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2017 r., ktéry jest uznany za biezacy Srodroczny okres sprawozdawczy.

Niniejsze skrdocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz skrocone $rddroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki zostaty sporzgdzone z zastosowaniem takich samych zasad
rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r., w
ktérym to sprawozdaniu znajduje sie szczegétowy opis stosowanej polityki rachunkowosci.

Niniejsze $rddroczne sprawozdanie finansowe nalezy czytal tacznie z ostatnim rocznym sprawozdaniem
finansowym Spoétki sporzgdzonym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego s spdjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu poréwnawczych sprawozdan finansowych Spoéfki.

Zmiany standarddw lub interpretacji

Nowe standardy i interpretacje

Nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére zostaty zatwierdzone lecz jeszcze
nie obowiazujg, a ktérych Spotka nie zastosowata dobrowolnie dla okresu rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2017 r.
ani dla lat wczesniejszych:
1. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” z pdzniejszymi zmianami - obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2018 r.
2. MSSF 15 ,Przychody z umdéw z nabywcami” oraz objasnienia stosowania do MSSF 15 - obowiazujacy za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2018 r.

Standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, lecz nie zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg
Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej zastosowane przez
Spoétke. Zarzad jest w trakcie oceny wptywu tych standardéw na sprawozdanie finansowe:

1. MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”- zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, standard
ten jako standard przejsciowy nie bedzie podlegat procesowi przyjecia.

2. MSSF 16 ,Leasingi” - obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2019-r.

3. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - odroczono termin stosowania
standardu na czas nieokreslony.

4. Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych”. Zmiany wprowadzono w ramach inicjatywy
dotyczacej ujawnien. Zmiany obowiazuja prospektywnie poczawszy od pierwszego okresu rocznego
zaczynajacego sie 1 stycznia 2017 r.

5. Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”. Zmiany obowigzujg retrospektywnie zgodnie
z MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”
poczawszy od pierwszego okresu rocznego zaczynajgcego sie 1 stycznia 2017 r.

6. Zmiany do MSSF 2 ,Klasyfikacja i wycena ptatnosci opartych na akcjach” - obowigzujacy
za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2018 r.

7. Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy
Ubezpieczeniowe” - obowigzujace za okresy rozpoczynajace sie od 1 stycznia 2018 r.

8. Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016), majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2017 roku (MSSF 12) oraz 1 stycznia 2018 roku (MSSF 1, MSR 28) lub pdznie;j.
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9. Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”. Zmiany beda obowigzywaty prospektywnie poczawszy
od pierwszego okresu rocznego zaczynajgcego sie 1 stycznia 2018r.

10. KIMSF 22 ,Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe”. Interpretacja ma zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018r. lub péznie;j.

6. Charakterystyka wazniejszych stosowanych przez Grupe zasad i metod wyceny aktywéw, pasywoéw oraz
ustalania wyniku finansowego

a) inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Spotka ma zdolnosé kierowania ich polityka

finansowa i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie to m.in. z posiadaniem wiekszosci

ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy KREZUS kontroluje

dang jednostke uwzglednia sie takze istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna

zrealizowac lub zamienic.

Poczatkowo wartos¢ udziatéw w inwestycji wycenia sie wedtug ceny nabycia (po koszcie).

Ocena trwatej utraty wartosci udziatéw dokonywana jest w oparciu o nastepujgce czynniki:

= porédwnanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej udziatéw lub akcji posiadanych przez Spétke wartoscig
udziatéw wg wartosci ksiegowej,

= badania obecnej i przysztej rentownosci spofki,

= badania obecnej i przysztej sytuacji finansowej spétki,

= ocene jakosciowa otoczenia zewnetrznego spotki.

b) Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik. Sktadnik aktywow finansowych
zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem przeszacowania
odnoszonym na wynik. Wartos$¢ godziwa ustalana jest sg wedtug kursu zamkniecia na GPW (notowania ciggte) lub
rynek NewConnect.
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c) Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Jednostka kwalifikuje sktadnik aktywdw trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy jezeli jego
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie.

Sytuacja taka ma miejsce, gdy skfadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy
W jego biezgcym stanie z uwzglednieniem jedynie jego normalnych lub zwyczajowo przyjetych warunkéw dla
sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Jednostka wycenia sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe do zbycia) zakwalifikowany jako przeznaczony do
sprzedazy w kwocie nizszej jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia
do sprzedazy.

d) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczgtkowym ujeciu
naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie
w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi rdéznica pomiedzy wartoscig bilansowa
danego skfadnika aktywdéw, a wartoscia biezgcg szacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy sie w ciezar kosztow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niebedace instrumentem generujacym odsetki wyceniane s3 w ksiegach w
wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci i tylko wtedy, gdy efekt
dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

e) Pozostate naleznosci

W pozycji tej Spotka prezentuje inne naleznosci, niezwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami oraz naleznosci
wynikajgce z poniesionych kosztéw, ktére dotyczg przysztych okreséw obrotowych, jezeli oczekuje sie, iz przyniosa
one przyszte korzysci ekonomiczne, ktére rozliczane sg w czasie.

Ponadto pozycja ta obejmuje naleznosci objete faktoringiem.

f) Utrata wartosci aktywow finansowych

Spétka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze skfadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartos¢.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci wycenianych
w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowa
aktywoéw, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych oryginalng
efektywna stopg procentowa dla tych aktywoéw (tj. efektywna stopg procentowg wyliczong na moment
poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopa procentowg
ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywéw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z
tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar wyniku okresu. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych
okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos$¢ bilansowa aktywow finansowych nie moze
przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu
utraty wartosci.

Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

W przypadku udziatéw nienotowanych odpisy na utrate wartosci sg dokonywane na podstawie wynikéw analizy
dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji
finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spotek.

8) Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg wedtug ceny nabycia
lub kosztéw wytworzenia. Wartos$¢ rozchodu zapaséw jest ustalana przy zastosowaniu metody FIFO (pierwsze
weszto-pierwsze wyszto). Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie
wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy, ktére utracity swojg wartos¢ handlowg i uzytkowa
obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce wartosc sktadnikéw zapasow zalicza sie odpowiednio

21



Skonsolidowany raport $rodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

do pozostatych kosztéw operacyjnych. W odniesieniu do zapaséw Jednostka prowadzi ewidencje ilosciowo-
wartosciowa.

h) Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $érodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty.

i) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych
o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje cene nabycia lub kosztow wytworzenia powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwatego do uzytkowania, ktére powodujg, ze wartos¢ uzytkowa srodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza jego warto$é poczatkowa, zwiekszaja odpowiednio jego warto$é. Srodki trwate sg amortyzowane przez
okreslony z gory okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji tub sprzedazy srodkdéw trwatych,
wartosé netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar rachunku zyskéw
i strat. Rzeczowy majgtek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepnego po miesigcu, w ktorym srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujac stawki amortyzacji
odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci sSrodkéw trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg wyceniane nie rzadziej
niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkéw trwatych sg nastepujace: urzadzenia techniczne i maszyny oraz
sprzet  komputerowy - 6-30%; S$rodki transportu - 14-20%; pozostate $rodki trwate -
10-20%.

i) Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek KREZUS w mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy
podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci
rozpoznawana jest od razu ciezar wyniku finansowego i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. Test na
utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami
okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci
niematerialnych (w tym wartosci firmy)”. Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czes¢ wartosci firmy
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nieposiadajgce

postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

= nabyte oprogramowanie komputerowe,

= nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia
na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpisow

amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, przez okres przewidywanego

uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania.

Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych

zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktdéra jest

zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i

dziatalnos$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;j.
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Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie
z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.
Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,,Utrata wartosci
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika wartosci
niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepuja) i wartoscig
bilansowa tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

k) Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)
Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz sg
corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci
testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci,
jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ jej wystgpienia.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przeglagdu wartosci netto sktadnikdéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Od takiego
przegladu odstepuje sie jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem bilansowym a datg nabycia sktadnikéw jest
bardzo krotki, tj. nie przekracza trzech miesiecy. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére s w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw
generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

Wartos$é odzyskiwalna ustalana jest jako wyisza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos¢ uzytkowg. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowga wartosé
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywoéw),
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjgtkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw ujmowany byt w wartosci
przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$é netto skfadnika aktywdéw (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto
tego skfadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach.
Odwrécenie utraty wartosci uimowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu —w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji.

) Zobowiazania oraz zobowigzania finansowe

Zobowigzania stanowia obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spétki, ktérego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Spdtki zalicza gtownie: zobowigzania z tytutu pozyczek, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego, pozostate zobowigzania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania finansowe)
ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa oparta
jest na stopach rynkowych wtasciwych dla miejsca powstania takiego zobowigzania.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptfaty. Sg one
zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie
zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi
pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.: wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo w
okresie przysztym, krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspétmierne do
osiggnietych przychodow, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych uméw lub
innych wiarygodnych szacunkéw.
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m) Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na Spodtce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze
zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé¢ wyptywu
Srodkoéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
obowiazku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutéw, (jezeli spetnione s3 wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw): skutki toczgcych sie spraw sadowych oraz spraw spornych, udzielone gwarancje, poreczenia,
przyszte $wiadczenia na rzecz pracownikéw, koszty restrukturyzacji,

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzier bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota
rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktore wedtug oczekiwan bedg niezbedne do wypetnienia
obowigzku.

n) Kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wtasciwymi ustawami oraz ze

statutem. Do kapitatéw wtasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.

a) Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sgdowego
wedtug wartosci nominalnej Jednostki dominujace;j.

b) Akcje witasne znajdujace sie w posiadaniu Spotki, wykazywane w wartosci nabycia i zmniejszajg one kapitaty
wtasne Spétki.

c) Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji.

d) Do kapitatéw zaliczany jest takze:

. wynik finansowy w trakcie zatwierdzania,

. korekty wyniku lat ubiegtych.

e) Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku biezacego
skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

o) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej ireprezentujacej

naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po

pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Przychody z wyceny aktywéw finansowych do wartosci godziwej oraz na sprzedazy aktywoéw finansowych

prezentowana jest zgodnie z trescig ekonomiczng jako dziatalno$¢ podstawowa KREZUS S.A.

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposdb:

a) Przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych w momencie zbycia papierow posiadanych na rachunku
maklerskim, lub (w przypadku obrotu poza rynkiem regulowanym) w momencie przekazania kontrahentowi
dokumentu poswiadczajgcego wtasnos¢ posiadanych papieréw wartosciowych, zaakceptowania go przez
klienta oraz wystarczajgcej pewnosci Sciggalnosci odnosnej naleznosci

b) Przychody ze sprzedazy towarow ujmowane sg w momencie dostarczenia towardw do klienta, zaakceptowania
ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci Sciggalnosci odnosnej naleznosci.

c) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania.

p) Zyski / (Straty) z inwestycji

Zyski z inwestycji obejmujg przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy procentowe;.
Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania pfatnosci.

q) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym KREZUS S.A. wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich (PLN).
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Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng

wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:

= wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;

= pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

= pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany na dzien, w ktérym ustalono wartosci godziwa.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba

ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs - w przypadku

pozostatych operacji.

Pieniezne aktywa i zobowigzania s3 to pozycje bilansowe, ktére beda otrzymane lub zaptacone w statej lub dajgcej

sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywow zalicza sie m.in.: srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow

pienieznych, zbywalne dtuzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne

naleznosci. Do pienieznych zobowigzan zalicza sie

m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne zobowigzania, podatki

i zobowigzania z tytutu podatkéw ptaconych u Zzrédta, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spetniajg definicji pozycji pienieznych sg klasyfikowane jako pozycje

niepieniezne. Do niepienieznych aktywdéw zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, zapasy,

zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitatowe, srodki trwate, wartosci niematerialne oraz aktywa

z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych zobowigzan zalicza sie m.in. otrzymane zaliczki na

dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu wiasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowia pozycje

niepieniezne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki s traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli s3 powigzane z okreslonymi

zakupami lub sprzedazg, w innym przypadku sg traktowane jako pozycje pieniezne.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny

bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie przez wynik finansowy,

o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw

pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

r) Zyski / (straty) netto
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podejmuje decyzje o podziale zyskdw i pokryciu strat Spoéfki.

s) Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z

obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych

przepisdw. Zysk / (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku / (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem

przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach

nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi

w przysztosci na rdéznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajgcymi im

wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdznic przejsciowych pomiedzy

wartoscig podatkowg aktywdéw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym:

= 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowq oraz

= w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
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sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie rdznic przejsciowych, wykorzystanie
strat podatkowych lub ulg podatkowych.
Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli wynikajg
one z poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowiazan pochodzacych z transakgji, jezeli transakcja ta:
= nie jest transakcja potaczenia jednostek gospodarczych, oraz
= w czasie wystapienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochdd podlegajacy opodatkowaniu.
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie rowniez od rdoznic przejsciowych wynikajgcych
z poczgtkowego ujecia wartosci firmy.
Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazidy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie beda wystarczajace
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek
odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjgtkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:
= dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane s3 bezposrednio w kapitale wtasnym — wéwczas podatek
odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim skfadniku kapitatu wtasnego, lub
= wynika z potgczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na wartos¢ firmy lub
nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.
Kompensaty aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spétka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez te sama wtadze podatkowg na tego samego podatnika.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrécone sSrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KREZUS S.A. oraz skréocone $rdédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe KREZUS S.A. zostaty sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Dziatalnos$¢ operacyjna nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich
(PLN), ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng Spotki, chyba ze zaznaczono inacze;.

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego z sytuacji finansowej, z catkowitego dochodu oraz z przeptywdw pienieznych przeliczone na EURO.
Wybrane pozycje niniejszego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w raporcie
w walucie EURO zostaty przeliczone wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski sredniego kursu euro z dnia
30 wrzesnia 2017 r. 4,3091 PLN/EURO oraz 31 grudnia 2016 r. 4, 4240 PLN/EURO.

Poszczegdlne pozycje niniejszego sprawozdania z catkowitego dochodu oraz z przeptywdw pienieznych przeliczono
na EURO wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kursow dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w roku obrotowym
zakonczonym 30 wrzesnia 2017 r. i roku obrotowym zakonczonym
30 wrzesnia 2016 r. (odpowiednio: 4,2566 PLN/EURO i 4,3688 PLN/EURO).

Srédroczne skrécone skonsolidowane  sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego, z wyjagtkiem aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywow izobowigzan
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Prezentacja zdarzen gospodarczych dokonywana jest z uwzglednieniem zasady istotnosci. Polega ona na
niezbednym (cho¢ nie wytgcznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych pominiecie lub znieksztatcenie moze
wptyngé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikdw na podstawie niniejszego sprawozdania
finansowego. Srédroczne sprawozdanie z przeptywdw pienieznych jest sporzadzone metoda bezposérednia.

8. Korekta btedu

W skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
sporzadzonym za dziewie¢ miesiecy 2017 r. wystgpita korekta btedu dotyczaca wyniku ze sprzedazy jednostek
zaleznych na kwote 4.957 tys. zt, ktory zostat wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
2016 .

Btad ten zostat przeksztatcony w niniejszym raporcie retrospektywnie.

Wptyw korekty na sprawozdanie z sytuacji finansowej za 2016 r.:

e s Byto Powinno by¢ s -
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2016 Réznica
Zyski zatrzymane /straty niepokryte (52 933) (57 891) 4957
Zysk/strata netto (6 489) (1532)| (4957)
Wptyw korekty na sprawozdanie finansowe 2z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
za 2016r.:
Wyszczegodlnienie Byto Powinno by¢ Réznica
Zysk/strata ze sprzedazy jednostek zaleznych (5 364) (406) (4 957)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 262) (1 305) (4 957)
Podatek dochodowy (2) 4 956 (4 957)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (6 264) (1307) (4 957)
Dziatalnos¢ zaniechana (226) 4732 (4 957)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j (226) 4732 (4 957)
Zysk (strata) netto (6 490) (1532) (4 957)
Whptyw na zysk i rozwodniony zysk na akcje:
Wyszczegolnienie Byto Powinno by¢ Réznica
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje)
Zwykty -0,12 -0,03 -0,09
Rozwodniony -0,12 -0,03 -0,09

9. Zmiany szacunkow

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. nie nastgpita zmiana szacunkéw.

10. Nabycie/przejecie jednostki zaleznej

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. nie nastgpito nabycie/przejecie jednostki zaleznej.

11. Sprzedaz jednostki zaleznej
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W dniu 17 marca 2017 roku na podstawie podpisanej umowy sprzedazy zawartej pomiedzy Krezus S.A. a Locum
S.A. 99,8 % udziatéw w spétce Gold Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu zostaty sprzedane. Cena sprzedazy

wynosita 12 600 150 zt

B. WYBRANE OBJASNIENIA

Nota 1. Rzeczowe aktywa trwate

Budiy nki Maszynyi| Srodki Pozostate Srodki Zaliczki
urzadzeni | transport srodki trwatew | nasrodki | Razem
budowl )
o a u trwate budowie trwate
PLN'000 | PLN'O00 | PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 | PLN'000
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 01.01.2016 r. 26 9 273 307
Zwiekszenie stanu z tytutu
nabycia 3191 1876 3453 168 8 689
Zmniejszenie z tytutu
zbycia (9) (9)
Umorzenie (22) (29) (256) (95) (402)
Aktywa przeznaczone do
zbycia (15) 7 (73) (81)
Odpis aktualizujgcy wartosé
Srodkow trwatych (241) (241)
Pozostate zmiany (32) (32)
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2016r. 3154 1879 3197 0 8 230
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 01.01.2017 r. 3154 1879 3197 0 8 230
Zwiekszenie stanu z tytutu
nabycia 12 106 118
Zmniejszenie stanu z tytutu
zbycia
Umorzenie (107) (114) (363) (583)
Odpis aktualizujgcy wartosé
Srodkow trwatych
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 30.09.2017 r. 3047 1778 2940 0 7 765
Stan na dzien
31.12.2016
Wartos$¢ bilansowa brutto 3732 2513 3450 1077 10772
Suma dotychczasowego
umorzenia i odpisow
aktualizujacych (578) (634) (253) (1077) (2 542)
Wartos¢ bilansowa netto 3154 1879 3197 0 8 230
Stan na dzien 30.09.2017
Wartos$¢ bilansowa brutto 3732 2525 3556 1077 10 890
Suma dotychczasowego
umorzenia i odpisow
aktualizujacych (684) (747) (616) (1 077) (1125)
Wartos¢ bilansowa netto 3047 1778 2940 0 7 765

Srodki trwate nie stanowig zadnych zabezpieczer na przyszte zobowigzania. Amortyzacja $rodkéw trwatych zostata
ujeta w sprawozdaniu catkowitych dochodéw w pozycji amortyzacja w kwocie 586 tys. zt.
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Nota 2. Aktywa i zobowiazania finansowe - poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych

Wartos¢ bilansowa [historyczna] Wartos¢ godziwa
Wyszczegbinienie Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i 33 195 13 654 11 195 13 654
ustug oraz pozostate
Naleznos'u z tytu’fu'do'staw, robot i 11793 11 667 11773 11 667
ustug objete faktoringiem
Akcje spétek notowanych 195 10 277 195 10277
Pozostate aktywa finansowe - 4 4
pozyczki
Zobowiazania finansowe 13 706* 14 134%** 13 706* 14 134**
Zobowigzania  tytutu dostaw, 27 056 17 151 27 056 17 151
robét i ustug oraz pozostate
Kredyty i pozyczki 11873 17 294 11873 17 94

*w tym wartos¢ nieprzejetego ryzyka przez faktora 11 723 tys. PLN
** w tym wartos¢ nieprzejetego ryzyka przez faktora 11 667 tys. PLN

Warto$¢é godziwa to cena, ktdérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie
zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzier wyceny.
W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich wartos$¢ godziwa ustala sie na
podstawie parametrow pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw
finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny,
przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzace z
aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Wartos$é godziwg aktywow oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z polityka rachunkowosci Grupa ujmuje w
bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalono na potrzeby
sporzadzenia noty jako warto$¢ biezgcy przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych rynkowg stopa
procentowa.

Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug —ich wartos¢
bilansowa uznawana jest przez Spétke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

Nota 3. Ryzyko stopy procentowej

L. < 1rok 1-5lat >5 lat Od'pls- Razem
Wyszczegodlnienie aktualizujacy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty finansowe w podziale na
kategorie wiekowe wedtug stanu na 30.09.2017
dzien
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 17 788 (17 788)
w tym jednostki powigzane
- zobowigzania z tytutu leasingu 498 1485 1983
- kredyty w rachunku biezgcym 11 865 11 865
- pozyczki zaciggniete 8 8
Instrumenty finansowe w podziale na
kategorie wiekowe wedtug stanu na 31.12.2016
dzien
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 15924 (15 924)
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w tym jednostki powigzane
- zobowigzania z tytutu leasingu 479 1592 269 2340
- kredyty iw rachunku biezgcym 11 937 11937
- pozyczki zaciggniete 5357 5357
Nota 4. Krétkoterminowe aktywa przeznaczone do obrotu.
Nota 4.1. Portfel inwestycyjny na dzier 30 wrzesnia 2017 r.
Lp. Wyszczegodlnienie llos¢ akji Wartos¢ bilansowa akgji
1. | Alchemia S.A. 28 854 145
Pozostate 210 100 50
Razem 195
Nota 4.2 Portfel inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2016 r.
Lp. Wyszczegodlnienie llos¢ akji Wartos¢ bilansowa akcji
1. | Alchemia S.A. 2 020 854 10 104
Pozostate 210 100 173
Razem 10 277

Akcje spotek publicznych Grupa Kapitatowa Krezus S.A. wycenia w wartosci godziwej na podstawie kurséw

notowan akcji na dzien bilansowy.

Nota 5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30.09.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytut dostaw i ustug (netto) 32 812 12 811
Naleznosci z tytutu zaptaty za akcje
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 32819 12 818
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (6) )
Pozostate naleznosci, w tym: 12914 12 510
Naleznosci publiczno-prawne 878 560
Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug objete
faktoringiem ' 5ove 11723 11667
Kaucje 215
Pozostate 160 345
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ innych naleznosci (62) (62)
pozostatych
Naleznosci ogotem, z tego 45726 25321
- czesc dtugoterminowa
- czes¢ krétkoterminowa 45726 25321

Wartos$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe Kapitatowa Krezus za rozsgdne

przyblizenie wartosci godziwej.
Nota 6. Zapasy

Wyszczegolnienie

Stan na
30.09.2017

Stan na
31.12.2016

Materiaty
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Produkty gotowe
Towary 17 553 11 318
Razem 17 553 11 318

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia na zobowigzania Grupy Kapitatowej Krezus S.A.
W okresie od 01.01.2017 r. do 30.09.2017 r. Grupa Kapitatowa Krezus S.A. nie tworzyta ani tez nie zmniejszata

odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.

Nota 7. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

stanowity

w sprawozdaniu

finansowym

udziaty

w podmiocie zaleznym Gold Investments Sp. z 0.0. Ponizej zaprezentowano aktywa, zobowigzania i wyniki Spofki
zaleznej . W dniu 17 marca 2017 roku udziaty w spodtce Gold Investmens Sp. z 0.0. zostaty sprzedane.

Nota 7.1. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Wyszczegolnienie

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30.09.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Rzeczowe aktywa trwate 493
Pozostate wartosci niematerialne
Pozostate aktywa 200
Inne rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa trwate razem 693
Zapasy 4 645
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15
naleznosci
Aktywa finansowe wyceniane w wartos¢ godziwej
przez wynik finansowy
Udzielone pozyczki
Pozostate aktywa 26
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 463
Aktywa obrotowe razem 5150
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5844
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 5844

Wyszczegolnienie

Okres zakoriczony
30.09.2017
PLN’000

Okres zakoriczony
31.12.2016
PLN’000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zbycia

zobowigzania 122
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania 229
Rezerwy krétkoterminowe 26
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 377

Nota 7.2. Dziatalnos¢ zaniechana — sprawozdanie z catkowitych dochodéw
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Wyszczegolnienie

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30.09.2017 30.09.2016
PLN’000 PLN’000
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow 804 2 986
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow 804 2 986
Wartos¢ sprzedanych towaréw (381) (1380)
Zysk ze sprzedazy towarow 423 1 606
I. Amortyzacja (26) (73)
Il. Zuzycie materiatéw i energii (58) (286)
1. Ustugi obce (178) (630)
IV. Podatki i optaty (1) (7)
V. Wynagrodzenia (276) (840)
VI. Pozostate koszty rodzajowe (16) (46)
Pozostate przychody operacyjne 2
Pozostate koszty operacyjne (27)
Przychody finansowe 2
Koszty finansowe
Zysk (Strata) z dziatalnosci gospodarczej (132) (299)
Nota 7.3. Dziatalnos¢ zaniechana — sprawozdanie z przeptywéw pienigeznych
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Wyszczegolnienie
30.09.2017 30.09.2016
PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy 2 862
Wptywy ze sprzedazy towardw 2 862
Wydatki (3321)
Wydatki z tytutu ustug obcych (916)
Wydatki na wynagrodzenia (404)
Odsetki zaptacone
Inne wydatki operacyjne (201)
Wydatki z tytutu zakupu materiatéw i towaréw (1 364)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (459)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych
Wydatki (161)
Wydatki na nabycie sktadnikow rzeczowych aktywoéw
trwatych (161)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w
zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjng
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki
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Odsetki zaptacone
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
finansowej
Zwigkszenie/Zmniejszenie netto srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow (620)

17 marca 2017 r. Spétka sprzedata posiadane udziaty w jednostce Gold Investments sp. z 0.0. Cena sprzedazy

wyniosta 12 600 tys. zt. Zostata ona uregulowana w nastepujgcy sposoéb:

a) kwota 5 340 tys. zt .zostata uregulowana przelewem na rachunek bankowy Emitenta.

b) kwota 7.200 tys. zostata zaptacona poprzez przeniesienie na rzecz Spoétki prawa wiasnosci 13.044 udziatéw o
wartosci  transakcyjnej po 552 zt za kazdy wudziat, tj. o f3cznej wartosci 7200 tys. zt
w spoétce Jazon Sp. z 0.0. z siedzibg w Kotobrzegu przy ul. Stanistawa Dubois 15/1, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw KRS nr 0000184838 o wartosci nominalnej kazdego udziatu w wysokosci 500,00 zt.
Tym samym Spoétka stata sie wtiascicielem 13.044 udziatéw spétki Jazon stanowigcych 8,95% kapitatu
zaktadowego Spétki Jazon i uprawniajacych do 8,95% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki Jazon.

Nota 8. Kapitat zaktadowy

Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30.09.2017 31.12.2016
Liczba akcji (sztuk) 54 702 992 54 702 992
Wartos$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy (w tys. zt) 5470 5470

Na dzier 30 wrzesnia 2017 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej KREZUS S.A. sktadat sie z 54 702 992 akcji
zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kazda akcja zwykfa uprawniata do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu.

taczna liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji Spotki wynosi 54 702 992 sztuk i dzieli sie na 13 675 748 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru 13.675.748, o wartosci nominalnej po 0,10
ztotych kazda oraz 41 027 244 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru 00.000.001 do numeru
41.027.244, o wartosci nominalnej po 0,10 ztotych kazda. Kapitat zaktadowy Spatki wynosi 5 470 299,20 ztotych.
Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie w poréwnaniu z jego wartoscia na dzien 31 grudnia 2016 r.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Nota 9. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30.09.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 763 17 151
Pozostate zobowigzania 293 249
Zobowigzania ogotem, z tego 27 056 17 400
- cze$¢ dtugoterminowa
- cze$¢ krétkoterminowa 27 056 17 400

Wartos$é bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan uznawana jest przez Spétke
za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

Nota 10. Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
Nota 10.1. Przychody ze sprzedazy towardéw struktura rzeczowa

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Wyszczegolnienie

30.09.2017 30.09.2016
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PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug w tym 234 404 215510
-pozostate jednostki powigzane 22 318 23713

Nota 10.2 - Przychody netto ze sprzedazy towardw i ustug struktura

terytorialna
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Wyszczeg6lnienie 30.09.2017 30.09.2016
PLN’000 PLN’000

a) kraj 234 404 211788
- w tym: od jednostek pozostatych powigzanych 22 318 23713
b) zagraniczne 3722

- w tym: od pozostatych jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towarow razem 234 404 215510
- w tym: od jednostek powigzanych 22 318 23713

Nota 11. Przychody ze sprzedazy udziatow i akcji
Nota 11.1. Przychody ze sprzedazy akcji struktura rzeczowa

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Wyszczegélnienie 30.09.2017 30.09.2016
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy udziatéw i akc;ji 8243 3986
- w tym od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy innych instrumentéw
finansowych
Przychody ze sprzedazy akcji ogétem 8243 3986

Nota 11.2. Przychody netto ze sprzedazy udziatéw i akcji struktura terytorialna

Okres zakoriczony | Okres zakoriczony
Wyszczegolnienie 30.09.2017 30.09.2016
PLN’000 PLN’000
Kraj 8243 3986
- w tym od jednostek powigzanych
Pozostate kraje
- w tym od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy akcji, razem 8243 3986
- w tym: od jednostek powigzanych

Nota 12. Zyski (straty) z wyceny wedtug wartosci godziwej

Wyszczegolnienie

Okres zakoriczony
30.09.2017

PLN’000

Okres zakoriczony
30.09.2016

PLN’000

Wycena bilansowa akcji przychody

351
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Wycena bilansowa akcji koszty (445) (851)
Wycena innych instrumentdéw finansowych przychody
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych ogétem (94) 193

Nota 13 Pozostate przychody operacyjne

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Wyszczegolnienie 30.09.2017 30.09.2016
PLN’000 PLN’000
a) pozostate, w tym: 0 7
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci
- sprzedaz Srodkow trwatych 7
-inne 20
Pozostate przychody operacyjne, razem 0 27
Nota 14. Pozostate koszty operacyjne
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Wyszczegolnienie 30.09.2017 30.09.2016
PLN’000 PLN’000
a) odpis aktualizujacy na inne inwestycje
b) odpis aktualizujgcy warto$é srodkow trwatych (313)
a) pozostate 0 (31)
Pozostate koszty operacyjne, razem 0 (344)
Nota 15. Przychody i koszty finansowe
Okres zakonczony Okres
zakonczony
Wyszczegolnienie 30.09.2017 30.09.2016
PLN’000 PLN’000
Przychody finansowe 269 252
- z tytutu odsetek 100
- z tytutu réznic kursowych 269 152
- odwrécenie odpisu aktualizujgcego inne aktywa finansowe
- pozostate
Koszty finansowe (1047) (1131)
- z tytutu odsetek (343) (305)
- z tytutu réznic kursowych
- z tytutu aktualizacji odsetek
- z tytutu aktualizacji innych aktywow (217)
- prowizje (31) (63)
- koszty faktoringu (672) (577)
- pozostate (87)
Przychody (koszty) finansowe netto (778) (879)

Grupa Kapitatowa Krezus odsetki i odpisy aktualizujgce warto$¢ odsetek prezentuje per saldem.

Nota 16. Odroczony podatek dochodowy
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Ze wzgledu na ostroznos¢ oraz brak podstaw tworzenia rezerw na podatek odroczony na dzien
30 wrzesnia 2017 r. nie byly szacowane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Obecnie bowiem
Zarzad nie moze racjonalnie stwierdzi¢, iz jest prawdopodobne uzyskanie w najblizszym okresie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego, aby dokonaé szacunku aktywoéw z tytutu podatku odroczonego.

Nota 17. Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych

Rezerwa na odprawy Pozostate
Razem
Wyszczegolnienie il rezerwy
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan rezerwy na 01.01.2017 r. 223 223
Rezerwy utworzone
Rezerwy wykorzystane
Rezerwy rozwigzane 17 17
Stan rezerw na 30.09.2017 r., w tym 206 206
- rezerwy krétkoterminowe 206 206
- rezerwy dtugoterminowe
Stan rezerwy na 01.01.2016 r. 47 47
Rezerwy utworzone 202 206
Rezerwy wykorzystane
Rezerwy rozwigzane
Rezerwy zwigzane z aktywami do zbycia (26) (26)
Stan rezerw na 31.12.2016 r., w tym 223 223
- rezerwy krétkoterminowe 223 223
- rezerwy dtugoterminowe

Nota 18. Transakcje dotyczace pozostatych jednostek powigzanych

Nota 18.1. Zwigzki pomiedzy jednostka dominujaca a jednostkami zaleznymi

Krezus S.A. jest jednostka dominujaca sporzadzajacg skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Jednostkg
dominujgcg wyzszego szczebla jest spotka Taleja sp. z 0.0.

Nota 18.2. Transakcje dotyczace pozostatych jednostek powigzanych

L. KREZUS ; . .
Wyszczegolnienie Sposob powigzania
S.A. Informacje dodatkowe
. . Pozostate osob Zarzad
Krotkoterminowe | zarzadzajacych 270 ' v 3
L . powigzane
Swiadczenia
pracownicze na . Pozostate osoby Rada Nadzorcza
rzecz 0s6b Nadzorujacych 28 .
powigzane
Na dzien 30 czerwca 2017
L Pozostate osoby Pozostate osoby o
Odsetki naliczone ] 48 ] roku odsetki naliczone
powigzane powigzane .
zostaty w catosci sptacone
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Naleznosci z
tytutu dostaw,

Karo-Biuro Handlu

Pozostate jednostki

270740

robét i ustug oraz | Zagranicznego Sp. z 9959 .
powigzane
pozostate 0.0.
naleznosci
Zobowigzania z
tytutu dostaw, Karo-Biuro Handlu . .
L . Pozostate jednostki
robét i ustug oraz | Zagranicznego Sp. z 2 869 .
powigzane
pozostate 0.0.
zobowigzania
Zobowigzania z
tytutu dostaw,
y L. Boryszew S.A. Oddziat Pozostate jednostki
robét i ustug oraz 242 .
Nowoczesne Produkty powigzane
pozostate
zobowigzania
Zobowigzania z
tytutu dostaw, . . .
L Boryszew S.A. Oddziat Pozostate jednostki
robét i ustug oraz . 1 .
Enterprise Data Center powigzane
pozostate
zobowigzania
Sprzedaz towaréw Pozostate jednostki
. Hutmen S.A. 307 .
i ustug powigzane
Boryszew S.A. Oddziat Pozostate jednostki
Zakup ustug . 3 .
Enterprise Data Center powigzane
) .| Karo-Biuro Handlu . .
Sprzedaz towaréw . Pozostate jednostki
. Zagranicznego Sp. z 20 860 .
i ustug powigzane
0.0.
, . | Karo-Biuro Handlu . .
Zakup towardw i . Pozostate jednostki
L Zagranicznego Sp. z 93191 .
materiatow powigzane
0.0.
. Pozostate jednostki
Zakup ustug Unibax Sp. z 0.0.. 3 .
powigzane
Zakup towaréw i | Boryszew S.A. Oddziat 1662 Pozostate jednostki
materiatow Nowoczesne Produkty powigzane
. Taleja sp. z 0.0. KRS Jednostka dominujaca
Brak transakgji

wyzszego szczebla
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Pozostate osoby

materiatow

Zobowigzania Jerzy Poptawski 61 .
powigzane
) . . Pozostate osoby
Zwrot kosztow Guryniuk Marcin 2 .
powigzane
Zobowigzania z
tytutu dostaw, . .
L. Pozostate jednostki
robét i ustug oraz | Next Metal Sp. z 0.0. 1597 .
powigzane
pozostate
zobowigzania
Naleznosci z
tytutu dostaw, . .
L Pozostate jednostki
robét i ustug oraz | Next Metal Sp. z 0.0. 426 .
powigzane
pozostate
naleznosci
Sprzedaz towaréw Pozostate jednostki
. Next Metal Sp. z 0.0. 1458 .
i ustug powigzane
Zakup towardw i Pozostate jednostki
o, Next Metal Sp. z 0.0. 9 088 .
materiatow powigzane
Zobowigzania z
tytutu dostaw, . .
L Pozostate jednostki
robét i ustug oraz | Baterpol SA 424 .
powigzane
pozostate
zobowigzania
Zakup towardw i Pozostate jednostki
Baterpol SA 424

powigzane

18 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Nie dotyczy

19 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na

osiagniete wyniki finansowe

W 2017 r.

dokonano

sprzedazy jednostki
7.286 tys. zt, co ustalono w nastepujacy sposob:

zaleznej.

12 600 przychod

7 286 wynik

5325 aktywa netto spétki zaleznej na dzien sprzedazy
11 kapitat mniejszosci 2016

Szczegdtowe informacje na temat sprzedazy GOLD zostaty zaprezentowane w nocie nr 7.

Wynik ze

sprzedazy tej
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20 Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych
W $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Krezus S.A. sporzadzonym za okres od
1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. nie wystgpity zmiany szacunkow.

21 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. nie wystgpita emisja, wykup
i sptata nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

22 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Spotki z Grupy Kapitatowej Krezus S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzes$nia 2017 r. nie wyptacity ani nie

zadeklarowaty dywidendy.

23 Informacje na temat segmentéw

Grupa Kapitatowa Krezus S.A. wyodrebnia nastepujgce segmenty dziatalnosci:
1) segment operacyjny
2) segment inwestycyjny

Dokonujac wyodrebnienia segmentéw dziatalnosci Zarzad Jednostki Dominujgcej przyjat kryterium podziatu
branzowego a wiec wyodrebnienia obszaru dziatalnosci gospodarczej, w ramach ktérego podejmowana jest
dziatalnos$¢ podlegajaca ryzyku i charakteryzujgca sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych
réznym od innych segmentéw branzowych.

Segment operacyjny obejmuje :

e handel metalami,
e handel metalami ztomu,
e handel energig odnawialna.

Segment inwestycyjny obejmuje dziatania zwigzane miedzy innymi z:
e nabywaniem papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa;
e nabywaniem badZ obejmowaniem udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w
Polsce oraz innych papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty,
e wykonywaniem praw z akcji i udziatéw oraz papieréw wartosciowych, jak réwniez rozporzadzaniem nimi,
e udzielaniem pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajagcym w Polsce,
e zacigganiem pozyczek i kredytéw dla celéw prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej,

Dane dotyczace segmentdéw dziatalnosci:
W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku oraz aktywach segmentéw dziatalnosci.

01.01.2017-30.09.2017 Aktywa Zobowigzania Amortyzacja | Przychody Zysk/strata
Dziatalno$¢ operacyjna - 65 847 52573 (376) 233 646 8269
handel metalami i handel

metalami ztomu

Dziatalno$¢ operacyjna — 5394 113 (213) 1029 81
sprzedaz energii

odnawialnej

Dziatalno$¢ inwestycyjna 7 396 8243 (1 238)
Aktywa przeznaczone do

sprzedazy

Zysk/strata z dziatalnosci (132)
zaniechanej

Pozycje nieprzypisane do 156 6 686
segmentu

Razem 78 243 52842 (589) 242 918 13 666
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01.01.2016-30.09.2016 Aktywa Zobowigzania Amortyzacja | Przychody Zysk/strata
Dziatalno$¢ operacyjna — 38 300 48 158 160 211 061 5951
handel metalami i handel

metalami ztomu,

Dziatalno$¢ operacyjna — 21871 401 6841 521
sprzedaz energii

odnawialnej

Dziatalno$¢ inwestycyjna 10 407 3986 405
Aktywa przeznaczone do 5649 251

sprzedazy

Zysk/strata z dziatalnosci (299)
zaniechanej

Pozycje nieprzypisane do 1279 (362)
segmentu

Razem 77 507 48 810 160 221 888 6216

Dziatalnos¢ inwestycyjna i operacyjna prowadzona jest przede wszystkim na terenie kraju.
Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym klientem stanowigce 10 lub wiecej procent tgcznych przychoddéw :
Segment dziatalnos$¢ operacyjna —handel metalami i handel metalami ztomu

o KGHM Metraco 25,63%
e P.P.H.U.iOS, Karmil” 23,43%
e Ambroszkiewicz i Beyger ,Unimetalex” 23,31%

Segment dziatalnos$¢ operacyjna — sprzedaz energii odnawialnej

e PGE 100,00%

24 Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzagdzono srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na
przyszte wyniki finansowe emitenta

W/w zdarzenia nie wystapity

25 Informacje dotyczace zmian zobowigzarn warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia 30 wrzesnia 2017 r. nie wystgpity zobowigzania
warunkowe oraz aktywa warunkowe

26 Informacje na temat zmian w strukturze jednostki, objeciu lub utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi
i inwestycjami dtugoterminowymi, restrukturyzacji i zaniechaniu dziatalnosci

W dniu 17 marca 2017 roku na podstawie podpisanej umowy sprzedazy Krezus S.A. sprzedat 99,8 % udziatéw w
spoétce Gold Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Cena sprzedazy wynosita 12 600 150 zt.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrzes$nia 2017 roku Emitent nie nabyt/przejat jednostki zaleznej.

W dniu 17 marca 2017 roku Krezus S.A. nabyt 8,95% udziatéw spétki Jazon sp. z 0.0. z siedzibg w Kotobrzegu. Cena
nabycia wynosita 7 200 288 zt

Dziatalno$c¢ zaniechana zostata przedstawiona w nocie 7 niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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27 Informacje o korektach z tytutu rezerw

W sprawozdaniu finansowym Spétki sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia
2017 r. nie wystgpity korekty z tytutu rezerw.

28 Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Osiagniety wynik finansowy jest rezultatem realizacji zawartych wszystkich kontraktéw handlowych. Na wynik
finansowy osiagniety za trzy kwartaty 2017 r. miata istotny wptyw sprzedaz jednostki zaleinej, na ktorej
zrealizowano zysk w wysokosci 7 286 tys. PLN.

29 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg KREZUS S.A. narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych.
Ogodlny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki
finansowe Grupy :

Ryzyko rynkowe

- ryzyko zmiany kursu walut

Grupa Kapitatowa KREZUS S.A. ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majacych wptyw na jej wynik
finansowy i przeptywy pieniezne. Ze wzgledu na fakt transakcji w walutach obcych zwigzanych z dziatalnoscia
operacyjng ryzyko w tym obszarze moze by¢ istotne. Grupa nie wykorzystuje jednak transakcji
zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Grupa na biezgco monitoruje sytuacje finansowg zwigzang z
zawieranymi w innych walutach transakcjami w celu ograniczenia ryzyka mogacego negatywnie wptynaé na
sytuacje finansowg i osiggane przez Grupe wyniki.

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika z transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede
wszystkim w EUR.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem
zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiaja sie nastepujaco:

Wartos$¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartosé po
Nota przeliczeniu
EUR usD IDR | GNF

Stan na 30.09.2017
Aktywa finansowe (+)
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i
ustug oraz pozostate naleznosci 1 4
Udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i ich 14
ekwiwalenty 0 27 1040 60
Zobowigzania finansowe (-):

Zobowigzania z tytutu dostaw i (657)

ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe (2 830)
Ekspozycja na ryzyko walutowe (643)
razem 1 27 1040 (2 766)
Stan na 31.12.2016
Aktywa finansowe (+)
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i
ustug, pozostate naleznosci 1 4
Srodki pieniezne i ich 113
ekwiwalenty 0 27 1040 499
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Wartos$¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartosé po
Nota przeliczeniu
EUR usD IDR GNF
Zobowigzania finansowe (-):
Zobowigzania z tytutu dostaw i (534)
ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe (2 361)
Ekspozycja na ryzyko walutowe (421)
razem 1 27 1040 (1 858)
Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw

w odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN, USD do PLN, IDR
do PLN oraz GNF do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kursow EUR/PLN, USD/PLN,
0 10% w stosunku do kursu zamkniecia obowigzujacego na poszczegdlne dni bilansowe.
Nalezy wzig¢ pod uwage, Zze instrumenty pochodne walutowe kompensuja efekt wahan kurséw,
a zatem przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentdéw finansowych posiadanych przez Grupe na

IDR/PLN oraz GNF/PLN

poszczegdlne dni bilansowe.

Wahania Wptyw na wynik finansowy:
Stan na 30.09.2017
kursu EUR usb IDR GNF razem
Wzrost kursu (277) (277)
walutowego 10% 0 0 0
Spadek kursu 277 277
walutowego -10% 0 0 0
Wahania Wptyw na wynik finansowy:
Stan na 31.12.2016
kursu EUR usb IDR GNF razem
Wzrost kursu (286)
walutowego 10% 0 0 (286)
Spadek kursu 286
walutowego -10% 0 0 286

- ryzyko zmiany stopy procentowe;j:
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywoéw odsetkowych z
tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa. Spétka jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,
Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw
w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dét o 1%. Kalkulacje przeprowadzono
na podstawie zmiany Sredniej stopy procentowej obowigzujacej w okresie o (+/-) % oraz w odniesieniu do aktywoéw
oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopa
procentowq.

Wahania stopy Wptyw na wynik finansowy:

30.09.2017

1%
-1%

119
(119)

Wzrost stopy procentowej

Spadek stopy procentowej

Wptyw na wynik finansowy:

Wahania stopy 31.12.2016
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Wzrost stopy procentowej 1% 173

Spadek stopy procentowej -1% (173)

- ryzyko cenowe:

Ryzyko cenowe w Grupie Kapitatowej KREZUS S.A. zwigzane jest ze zmiang wartosci biezgcej pozycji wycenianych
wedtug wartosci godziwe;j. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega
suma bilansowa, wymuszajgc wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Grupy dotyczy
to w szczegdlnosci aktywow finansowych wycenianych
wg wartosci godziwej przez wynik finansowy. Pewnym ryzykiem obarczone sg ceny posiadanych akgji.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw
w odniesieniu do potencjalnego wahania ceny w gére oraz w dét o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie
zmiany $redniej ceny obowigzujgcej w okresie o (+/-) % oraz w odniesieniu do aktywdéw oraz zobowigzan
finansowych wrazliwych na zmiane ceny.

Wptyw na wynik finansowy:

Wahania stopy 30.09.2017
Wzrost ceny 1% 2
Spadek ceny -1% (2)
Wptyw na wynik finansowy:

Wahania stopy 31.12.2016
Wzrost ceny 1% 103
Spadek ceny -1% (103)

- ryzyko kredytowe:

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy Kapitalowej KREZUS S.A. ryzykiem kredytowym jest wartos¢
naleznosci handlowych. W Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochoddw za okres 01.01.2017-30.09.2017 rok w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej gére
oraz w dot o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie zmiany Sredniej stopy procentowej obowigzujgcej w
okresie o (+/-) % oraz w odniesieniu do naleznosci handlowych wrazliwych na zmiane stopy procentowej.

Wahania stopy Wptyw na wynik finansowy:
30.09.2017
Wzrost stopy procentowej 1% 328
Spadek stopy procentowej -1% (328)
Wptyw na wynik finansowy:
Wahania stopy 31.12.2016
Wzrost stopy procentowej 1% 128
Spadek stopy procentowej -1% (128)

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos$¢ bilansowg nastepujacych
aktywow finansowych:

Krétkoterminowe naleznosci :
. 30.09.2017
finansowe 31.12.2016

Pozyczki
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Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate naleznosci

finansowe 44 848 24 761
Pozostate aktywa finansowe 195 10277
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 100 524
Ekspozycja na ryzyko kredytowe

razem 45 143 35562

Grupa Kapitatowa Krezus SA w sposdb ciggly monitoruje zalegtosci klientdw oraz wierzycieli

w regulowaniu ptatnosci, analizujac ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywdéw
okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto
w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakcji
z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Grupy powyzsze aktywa finansowe, ktore nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty
wartosci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Dlatego tez
Jednostka nie ustanawia dodatkowych zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementow poprawiajgcych
warunki kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania
oraz strukture wiekowa naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele

Krétkoterminowe naleznosci 30.09.2017 31.12.2016
finansowe Biezace Zalegte Biezace Zalegte
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug 32707 111 12 623 195
Odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci z tytutu dostaw i ustug (6) (7)
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug netto 32707 105 12 623 188
Pozostate naleznosci finansowe 11 938* 160 11 852* 160
Odpisy aktualizujgce wartos¢
pozostatych naleznosci
finansowych (62) (62)
Pozostate naleznosci finansowe
netto 11938 98 11 852 98
Naleznosci finansowe razem 44 645 203 24 475 286
e wtym wartosc¢ nieprzejetego ryzyka przez faktora 111 723 tys. PLN (2016 rok:11 667 tys. PLN)
Zgodnie z Polityka Rachunkowosci Krezus S.A. dokonuje odpiséw aktualizujgcych na naleznosci dtuznikéw
- postawionych w stan likwidacji,
- postawionych w stan upadtosci,
- ktérych termin wymagalnosci na dzien bilansowy zostat przekroczony o 180 dni.
30.09.2017 31.12.2016
Krétkoterminowe naleznosci Naleznosci z Pozostate Naleznosci z Pozostate
finansowe zalegte tytutu dostaw i naleznosci tytutu dostaw i naleznosci
ustug finansowe ustug finansowe
do miesiaca 105 185 95
od 1 do 3 miesiecy
od 3 do 12 miesiecy 3
powyzej roku 98 3
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Zalegtosci finansowe zalegte 105 188

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci finansowych Grupa nie jest
narazona na ryzyko kredytowe,

Ryzyko kredytowe srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych uznawane jest
za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodno$é podmiotéw bedgcych strong transakcji do ktérych naleza np.
banki.

Do rynkowych papieréw wartosciowych Spétka zalicza krétkoterminowe akcje spétek gietdowych wycenianie
wedtug wartosci godziwej na podstawie kurséw notowan akcji na dzien bilansowy.

ryzyko utraty ptynnosci:

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa Kapitatowa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na  $rodki  pieniezne w  zakresie  obstugi  krétkoterminowych  ptatnosci
(transakcje biezace monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dfugoterminowego zapotrzebowania na
gotéwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z
dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw ( w tym zwtaszcza poprzez ocene pozyskania finansowania w postaci
kredytow) oraz kontrolowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw. Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe

Grupy miescity sie w nastepujacych przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe Dtugoterminowe Zobowigzania | Zobowigzania
Wedtug stanu na dzien razem bez wartosé
30.09.2017 Do 6m-cy |6-12 m-cy 1-3lat | 3do5lat dyskonta bilansowa
Kredyty i pozyczki 11 865 11 865 11 865
Leasing finansowy 246 252 1481 4 1983 1983
Zobowigzania z tytutu 38 733 38733
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
finansowe* 38 733
Ekspozycja na ryzyko 52 581 52 581
ptonnosci razem 38979 12 117 1481 4

*w tym wartos$¢ nieprzejetego ryzyka przez faktor

a 11723 tys. PLN

Wedtug stanu na dzien

Krétkoterminowe

Dtugoterminowe

Zobowigzania

Zobowigzania

razem bez wartosé
31.12.2016 Do 6 m-cy |6-12 m-cy 1-3 lat 3do5lat .
dyskonta bilansowa
Kredyty i pozyczki 17 294 17 294 17 294
Leasing finansowy 236 243 1592 269 2340 2340
Zobowigzania z tytutu 29 159* 29 159*
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
finansowe 29 159
Ekspozycja na ryzyko 48 793 48 793
ptonnosci razem 29 395 17 537 1592 269

e w tym wartos¢ nieprzejetego ryzyka przez faktora 11 791 tys. PLN

W tabeli

wykazano warto$¢ umowng zobowigzan,

bez uwzgledniania skutkéw dyskonta w zwigzku

z wyceng zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu, stad prezentowane kwoty mogg odbiegaé od ujetych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
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31

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok w Swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie w  stosunku
do wynikéw prognozowanych

Grupa kapitatowa KREZUS S.A. nie publikowata prognoz wynikéw.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego
wraz ze wskazaniem: liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélinej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu pétrocznego

Na dzien przekazania niniejszego raportu , wedtug wiedzy Zarzgdu Spoétki struktura akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

. . Liczba % udziat w kapitale
Nazwa Akcjonariusza . .
posiadanych akcji zaktadowym

Taleja sp. z o.0. 28 350 000 51,83
Roman Karkosik i

podmioty zalezne 5431528 9,93
Unibax Sp.zo.0.i

podmioty zalezne 5174 000 9,46
Pozostali akcjonariusze 15 747 464 28,78
Razem 54 702 992 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw
akcji Spofki.

Na dzien przekazania poprzedniego raportu struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu spétki przedstawiata sie nastepujaco:

. . Liczba % udziat w kapitale
Nazwa Akcjonariusza . .
posiadanych akcji zaktadowym

Taleja sp. z o.0. 28 350 000 51,83
Roman Karkosik i

podmioty zalezne 5431528 9,93
Unibax Sp.zo.0.i

podmioty zalezne 5174000 9,46%
Pozostali akcjonariusze 15 747 464 28,78%
Razem 54 702 992 100,00%

32 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu , wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb

Na dzien przekazania raportu za 1 potrocza 2017 roku oraz na dzien przekazania poprzedniego raportu osoby
zarzadzajace i nadzorujace posiadaty nastepujgce akcje Spotki:

llos¢ posiadanych
akcji na dzien
przekazania

raportu biezgcego

llos¢ posiadanych
akcji na dzien
przekazania

Imie i nazwisko Zajmowana funkcja
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poprzedniego
raportu
Szt. Szt.
Jacek Ptaszek Prezes 1569 420 1422 420
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw
wiasnych emitenta

Trwat proces z powddztwa Krezus S.A. przeciwko p. Agnieszce Jankowskiej o stwierdzenie obowigzku zawarcia

umowy sprzedazy akcji.

W dniu 21 grudnia 2015r. Sad wydat korzystny wyrok dla Spétki. W dniu 12 stycznia 2016 roku otrzymalismy
wyrok z uzasadnieniem. Agnieszka Jankowska w dniu 22 stycznia wniosta Apelacje. W dniu 27 czerwca 2017r.
odbyta sie rozprawa apelacyjna.

W dniu 11 lipca 2017r. odbyta sie kolejna rozprawa apelacyjna. W dniu 21 lipca 2017r. Sad Apelacyjny oddalit
apelacje pozwanej podtrzymujgc w mocy wyrok Sgdu Okregowego Warszawa- Praga w Warszawie Ill Wydziat
Cywilny.

Trwat réwniez proces z powddztwa Krezus S.A. przeciwko p. Arturowi Jabtoriskiemu o stwierdzenie obowigzku
zawarcia umowy sprzedazy akcji.

W dniu 15 grudnia 2015r. Sad wydat korzystny wyrok dla Spétki. W dniu 12 stycznia 2016 roku otrzymalismy
wyrok z uzasadnieniem. Artur Jabtoriski w dniu 25 stycznia 2016 roku wnidst Apelacje. Apelacja zostata
doreczona spétce krezus 31 marca 2016 roku. W dniu 23 maja 2017r. Sad Apelacyjny oddalit apelacje
pozwanego i podtrzymat w mocy wyrok Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy.

W tej samej sprawie w wyniku pozwu wniesionego przeciwko poreczycielowi Pawtowi Narkiewicz w dniu 22
maja 2014 roku Sad Okregowy w Toruniu Wydziat | Cywilny wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym
na kwote na kwote 2 896 500,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 2 pazdziernika 2013 roku.

Ponadto zostata uruchomiona sgdowa procedura realizacji zabezpieczeri z umowy zawartej pomiedzy Krezus
S.A., a Partnerami spotki Rubicon Partners NFI SA Panami: Hubert Bojdo, Grzegorz Golec, Grzegorz Kubica,
Piotr Karmelita, Krzysztof Urbanski na kwote 4.510.000,00 wraz z naleznymi ustawowymi odsetkami od dnia
4 lipca 2014 roku:

- w dniu 21 pazdziernika 2014 r. KREZUS S.A. wnidst pozew z weksla,

- w dniu 7 listopada 2014 r. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym,- na podstawie wniosku z
20 listopada 2014 r. wszczete zostato postepowanie zabezpieczajace,

- pozwani pismem 24 listopada 2014 r. wniesli zarzuty od nakazu zapfaty,

- postanowieniem z dnia 11 grudnia 2014 r. Sad oddalit wniosek pozwanych o ograniczenie zabezpieczenia i
egzekucji prowadzanych na podstawie nakazu weksla,

wystgpiono o zabezpieczenia roszczenia, nastepnie zas prowadzone byto wtasciwe postepowanie egzekucyjne
(sprawa skierowana zostata do egzekucji).

- postanowieniami z dnia 2 czerwca 2015 r. Sad Apelacyjny w Warszawie zmienit postanowienie Sadu | instancji
w ten sposdb, ze wstrzymat wykonanie nakazu zapfaty w wydanego w postepowaniu nakazowym przez Sad
Okregowy Warszawa - Praga w Warszawie w dniu 07 listopada 2014r. sygn. akt | Nc 89/14 oraz zmienit
postanowienie Sadu | instancji w ten sposdb, ze oddalit wniosek o nadanie temu orzeczeniu klauzuli
wykonalnosci,
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- w zwigzku z powyziszymi postanowieniami Sgdu Apelacyjnego doszto do umorzenia postepowania
egzekucyjnego na wniosek dtuznikéw,

- w zwigzku z umorzeniem powyzej wskazanego postepowania egzekucyjnego na podstawie wniosku z dnia 7
lipca 2015 r. wszczete zostato drugie postepowanie zabezpieczajgce; wniosek skierowany zostat do Komornika
Sadowego przy SR dla Warszawy- Woli w Warszawie Macieja Okapca,

- postepowanie powyisze zostato zawieszone na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Warszawa-
Srédmiesécie w Warszawie | Wydziat Cywilny z dnia 9 stycznia 2017r., powyisze postanowienie zostato
zaskarzone przez Krezus SA zazaleniem z dnia 23 stycznia 2017r.

-w dniu 15 wrzesnia 2015 r. Sadu Rejonowy dla Warszawy Pragi- Potudnie w Warszawie wydat postanowienie
w przedmiocie nadania klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu sporzadzonemu w dniu 3 grudnia 2012 r.
przez notariusza Tomasza Cygana, notariusza w Warszawie, za humerem Repertorium A nr 34400/2012,
sprostowanemu aktem notarialnym sporzgdzonym w dniu 2 pazdziernika 2014 r. przez notariusza Tomasza
Cygana notariusza w Warszawie, za numerem Repertorium A nr 24359/2014, na rzecz wierzyciela KREZUS
Spoétka Akcyjna w Toruniu (KRS: 0000012206) przeciwko dtuznikom: 1) Hubertowi Janowi Bojdo, 2)
Grzegorzowi Jozefowi Golec, 3) Krzysztofowi Olafowi Urbanskiemu, 4) Grzegorzowi Janowi Kubica, 5) Piotrowi
Karmelita w zakresie przewidzianego w § 2 powyzszego aktu notarialnego solidarnego obowiazku zaptaty na
rzecz wierzyciela kwoty 4.235.851,17zt; postanowienie to jest nieprawomocne, ale wykonalne, dtuznicy
whiesli zaskarzyli je zazaleniami,

- wyzej wskazane postanowienie zostato zmienione w taki sposdb, ze oddalono wniosek o nadanie klauzuli
wykonalnosci wyzej wskazanemu aktowi notarialnemu,

- postepowanie dowodowe przed Sagdem Okregowym dla Warszawy-Pragi w Warszawie zasadniczo dobiegto
konca, strony w terminie do 12 lipca 2017r zobowigzane byly do zajecia ostatecznych stanowisk w sprawie, co
uczynity: na 20 wrzesnia 2017r. wyznaczona zostata rozprawa, po ktdrej spodziewad sie nalezy zamkniecia
rozprawy i wydania wyroku.

- w dniu 2 pazdziernika 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit korzystny wyrok na rzecz Emitenta
przeciwko Panom Hubertowi Bojdo, Grzegorzowi Golec, Grzegorzowi Kubicy, Piotrowi Karmelicie Krzysztofowi
Urbanskiemu. Sad uchylit w catosci nakaz zaptaty wydany w dniu 7 listopada 2014 roku, zasadzit solidarnie od
panéw Huberta Bojdo, Grzegorza Golec, Grzegorza Kubicy, Piotra Karmelity Krzysztofa Urbanskiego zaptaty na
rzezcz Emitenta naleznej mu kwoty 4.231.032,26 plus nalezne odsetki oraz zasadzit zwrot kosztéw procesu na
kwote 44.333, 00 PLN

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z
podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegoinych transakgji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia
ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

Nie dotyczy

35

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych emitenta

Nie dotyczy
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36 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Zarzadowi Spotki dominujacej nie sg znane inne informacje, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan.

37 Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Spotki dominujgcej waznymi czynnikami moggcymi mie¢ wptyw na wynik Grupy Krezus jest
realizacja dotychczasowych uméw z kontrahentami, realna perspektywa zawarcia nowych kontraktow dzieki
dobrym relacjom na rynku europejskim oraz poziom notowan akcji spétek gietdowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Spotki.

38 Informacje i dane, ktére sg istotne dla wiasciwej oceny sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta, a nie zostaly zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Gtoéwne zatozenia do przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywa

Wartos¢ bilansowa sktadnikéw, ktére zostaty
. ) ) , 13 375 tys. zt.
przypisane do danego osrodka (zespotu osrodkdowy);

Podstawa wyceny wartos¢ uzytkowej

Zatozenia dotyczace przychoddéw:

- Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
zaprognozowano w oparciu o obroty roczne
zrealizowane w 2016 roku. Dla kolejnych okreséw tj.
lat 2017-2021 zatozono wzrost poziomu obrotéw o
2% w ujeciu rok do roku (efekt materializacji
poczynionych inwestycji oraz intensywnej pracy
dziatalnosci operacyjnej. Obroty zwiekszane sg
jedynie o stope wzrostu w wysokosci
prognozowanego przez MFW poziomu wzrostu PKB
pomniejszonego o warto$¢ prognozowanej inflacji
(ujecie rok do roku).

- opis poszczegodlnych kluczowych zatozen L ,
Zatozenia dotyczace kosztow:

kierownictwa ) . . L
- Amortyzacja — zatozono amortyzacje na poziomie

710,0 tys. PLN. Amortyzacji beda podlegaé przyjete
jeszcze w 2016 roku srodki trwate - Koszty operacyjne
— zaprognozowano w oparciu o obroty 2016 roku. Dla
kolejnych okresow tj. lat 2017-2021 zatozono wzrost
poziomu obrotéw o 0,25% w ujeciu rok do roku.
Obroty zwiekszane s3 jedynie o stope wzrostu w
wysokosci prognozowanego przez MFW poziomu
wzrostu PKB pomniejszonego o wartos¢
prognozowanej inflacji (ujecie rok do roku).

- Pozycje pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz
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dziatalnosci finansowej dla kolejnych okreséw t;.
2017-2021zatozono stope wzrostu rowng wysokosci
prognozowanego przez MFW poziomu wzrostu PKB
pomniejszonego o wartos$¢ prognozowanej inflacji.

- Do kalkulacji podatku dochodowego zastosowano
stawke 19%. Nie kalkulowano pozycji odroczonego
podatku dochodowego, stad wptyw pozycji
odroczonych nie ma wptywu na wysokos$¢ podatku
prezentowanego w pozycji rachunku zyskow i strat.
Zatozenia dotyczace aktywow:

- Srodki trwate —nie planowano dodatkowych
naktadéw inwestycyjnych.

-Zapasy oraz Naleznosci krétkoterminowe — zatozono
przy zastosowaniu sredniego wskaznika rotacji
zapaséw i naleznosci obliczonego za okres ostatniego
analizowanego okresu tj. 1.01-31.12.2016 przy
zastosowaniu nastepujacych wzoréw:

- wskaznik rotacji zapaséw = (Sredni stan
zapasow/koszty dziatalnosci operacyjnej)*180,

- wskaznik rotacji naleznosci = (Sredni stan naleznosci
z tytutu dostaw i ustug/przychody ze sprzedazy)*180.
Prognozowany wskaznik rotacji zapaséw wyniost 0
dni, natomiast naleznosci: 33 dni.

Warto$¢ Srodkéw pienieznych ustalono sporzadzajac
Rachunek Przeptywdéw Pienieznych metoda
posrednia.

Pozostate grupy aktywdw zatozono na statym
poziomie z dnia wyceny tj. 31.12.2016 roku.
Zatozenia dotyczace pasywow:

- Kapitat podstawowy zatozono na (niezmienionym)
poziomie wynikajacym ze sporzadzonego na dzien
31.12.2016 roku bilansu Spotki.

- Kapitat zapasowy, pozostate kapitaty rezerwowe
oraz strate z lat ubiegtych na dzier 31.12.2016 roku
przyjeto na poziomie ustalonym w bilansie
sporzadzonym na dzier 31.12.2016 roku. W kolejnych
latach prognozy finansowej kapitat zapasowy
powiekszany jest o kumulowane biezace wyniki
finansowe.

- Rezerwy zatozono na statym poziomie dla catego
okresu prognozy, zgodnie z bilansem sporzadzonym
na dzien 31.12.2016 roku.

- Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i
ustug - zatozono przy zastosowaniu sredniego
wskaznika rotacji zobowigzan obliczonego za okres
ostatniego analizowanego okresu tj. 1.01-31.12.2016
przy zastosowaniu nastepujacych wzoréw:

- wskaznik rotacji zobowigzan = (stan zobowigzan z
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tytutu dostaw i ustug/(koszty dziatalnosci operacyjnej
— koszty pracy — amortyzacja))*180.

Prognozowany wskaznik rotacji zobowigzan wynidst
108 dni. Pozostate grupy pasywéw zatozono na
statym poziomie z dnia 31.12.2016 roku.

- opis przyjetej przez kierownictwo metody wyceny
wartosci przypisanej poszczegdlnym kluczowym
zatozeniom oraz stwierdzenie, czy powyzsze wartosci
odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenia lub,
jesli jest to stosowne rozwigzanie, czy sg spéjne z
przestankami pochodzacymi z zewnetrznych zrédet
informaciji, a jesli nie sa, to w jakim stopniu i dlaczego
odbiegajg od dotychczasowych doswiadczen oraz
zewnetrznych zrédet informacji

Test zostat oparty na metodzie dochodowe;j -
zdyskontowanych przeptywach pienieznych. Przyjete
zatozenia odzwierciedlajg dotychczasowe
doswiadczenie wspdlnikdw spoétki, ktérzy realizowali
podobne projekt. Zatozenia sg spdjne réwniez z
zewnetrznymi zrédtami informacji.

- okres czasu, na jaki kierownictwo opracowato
prognozy przeptywdw pienieznych na podstawie
zatwierdzonych przez nie budzetéw/prognoz
finansowych

2017-2021

- stope wzrostu zastosowang do ekstrapolacji
prognoz przeptywdw pienieznych wykraczajacych
poza okres objety przez najbardziej aktualne
budzety/prognozy oraz uzasadnienie zastosowania
kazdej stopy wzrostu, ktora przewyzsza Srednie
dtugoterminowe stopy wzrostu dla produktéw,
branzy, kraju lub panstw, w ktérych dziata jednostka,
lub rynku, z ktédrym zwigzany jest dany o$rodek

(zespoty osrodkow)

tabela ponizej - stopa wzrostu "g
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- stope (stopy) dyskontowa wykorzystang w L , . .
o tabela ponizej - wspétczynnik dyskontujgcy
prognozach przeptywdw pienieznych

- opis podejscia kierownictwa do ustalania jednej

wartosci (lub kilku wartosci) przypisanej do kazdego Zatozenia zmienne przedstawione z tabeli oraz do
kluczowego zatozenia, czy wartosci te odzwierciedlajg | okreslenia kosztu kapitatu wynikajg z zewnetrznych
przeszte doswiadczenia lub, jesli to odpowiednie, czy zrédet informacji, a tabeli nr 1 tj. prognoza

sq spéjne z zewnetrznymi zrédtami informacji, a jesli | przeptywow pienieznych w latach 2017-2021 wynika z
nie, w jaki stopniu i dlaczego réznia sie od opracowanego planu finansowego przyjetego przez
wczesniejszych doswiadczen i zewnetrznych Zzréodet Zarzad (zatozenia opisane w punkcie wyzej).
informacji.

Zastosowane stopy dyskonta i oszacowana wartos¢

Stopa wolna od ryzyka (rentownos¢ obligacji 5-letnich) 1,33%
Premia za kraj (A. Damodaran) 0,00%
Premia za ryzyko (A. Damodaran) 7,58%
Wspétczynnik beta nielewarowany 0,41
Wspétczynnik beta lewarowany 1,01
Koszt kapitatu wtasnego 0,71%
Wartos¢ zdyskontowanych przeptywéw na koniec 2 843,91
Stopa wzrostu g 1,00%
Wartos¢ rezydualna 10 731,47
Wycena 13 575,38

Wyniki testu wrazliwosci.

W celu oszacowania wrazliwosci aktywa na zmiennos$¢ warunkéw rynkowych sprawdzono jak wptynie zmiana
wyniku netto o +/- 1 mIn. zt na wycene aktywa jako catosci. Ponizej zaprezentowano wyniki.

Suma FCFE 259,79 2 843,91 5428,03
Zdyskontowana wartos$¢ rezydualna 980,32 10 731,47 20 482,62
taczna warto$¢ kapitatu wiasnego spotki 1240,11 13 575,38 25 910,65

39 Zdarzenia po dniu bilansowym

a) W dniu 4 pazdziernika 2017 roku Emitent otrzymat podpisany kontrakt z firmg Nord-Schrot International
Gmbh z siedzibg w Fiensburgu (Niemcy) na dostawe 200 ton ztomu mosigdzu w miesigcu pazdzierniku 2017
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roku. Wartos¢ kontraktu to 2.800.000,00 PLN . Termin ptatnosci to trzy dni po dostawie towaru. Pozostate
warunku kontraktu nie odbiegajg od standardowych.

b) W dniu 6 pazdziernika 2017 roku Emitent otrzymat podpisany kontrakt z firmg Nord-Schrot International
GmbH z siedzibg w Fiensburgu (Niemcy) na dostawe 100 ton ztomu mosigdzu w miesigcu pazdzierniku 2017
roku. Wartos¢ kontraktu to 1.400.000,00 PLN . Pozostate warunku kontraktu nie odbiegaja od standardowych.

c) W dniu 6 pazdziernika 2017 roku Emitent rozpoczat negocjacje ze spotkg Truck Gigant Sp. z o.0. z siedzibg
w Toruniu w zakresie zakupu 72% udziatéw nieruchomosci przy ulicy Wtoctawskiej nr od 179 do 191 w Toruniu.
Pozostata cze$¢ udziatow stanowi witasnos¢ spoétki KARO-BHZ Sp. z o.0. z siedzibg w Toruniu. W sktad
nieruchomosci wchodza budynki biurowe i magazynowe. Przedmiotowg nieruchomosé o wartosci okoto
10.000.000,00 PLN Emitent zamierza sfinansowac ze srodkéw wtasnych lub z kredytu inwestycyjnego.

d) W dniu 6 pazdziernika 2017 roku Emitent otrzymat podpisane zamdwienie z firmg BI-MET Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie na dostawe 50 ton mosigdzu M-63 poamortyzacyjnego po 17 600,00 zt za tone w
miesigcu pazdzierniku 2017 roku. Catkowita wartos¢ zamdwienia to 880.000,00 PLN.

e) W dniu 9 pazdziernika 2017 roku Emitent otrzymat podpisany kontrakt z firmg Nord-Schrot International
GmbH z siedzibg w Fiensburgu (Niemcy) na dostawe 100 ton ztomu mosigdzu pobielanego po 14.300,00 za
tone oraz 100 ton ztomu z6ttego po 15.700,00 za tone w miesigcu pazdzierniku 2017 roku. Wartos¢ kontraktu
to 3.000.000,00 PLN. Pozostate warunku kontraktu nie odbiegajg od standardowych.

f) W dniu 11 pazdziernika 2017 roku Emitent podpisat szczegétowg umowe ze spétka KGHM METRCO z
siedzibg w Legnicy na sprzedaz i dostarczenie przez Emitenta ztomu miedzi klasy 1.01.1 o zawartosci % Cu
minimum 99% w ilosci 500 ton (+/-5%). Cena zostata ustalona w oparciu o notowania LME oraz ustalony
wspétczynnik. Dostawy realizowane beda w okresie listopad i grudzien 2017 roku. Szacunkowa wartos¢
umowy to okoto 11.500.000,00 PLN.

g) W dniu 18 pazdziernika 2017 roku Emitent zakoriczyt negocjacje umowy z KGHM Metraco S.A. z siedzibg w
Legnicy (Metraco) dotyczacej zwiekszenia dostaw surowca ztomu miedzi na 2018 rok

h) W dniu 18 pazdziernika 2017 roku Emitent podpisat dodatkowg umowe szczegdtowa z firmg KGHM Metraco
S.A. z siedzibg w Legnicy (Metraco). Umowa szczegdtowa dotyczy podpisanej przez Emitenta umowy ramowe;j
z Metraco w dniu 22 pazdziernika 2015 roku (raport biezgcy nr 36/2015 z dnia 22 pazdziernika 2015 roku).
Przedmiotem niniejszej umowy szczegdtowej jest dodatkowa sprzedaz i dostarczenie przez Emitenta ztomu
miedzi klasy 1.01.1 o zawartosci %Cu minimum 99% w ilosci 150 ton (+/-5%).
Cena zostata ustalona w oparciu o notowania LME oraz ustalony wspdtczynnik czyli: (Cena = [LME - (potracenie
usD + skonto)] X zawartos¢ Cu%).
Dostawy realizowane bedg w pazdzierniku 2017 roku. Szacowana warto$¢ umowy to okoto 3.500.000,00 PLN.

Instrumenty finansowe

1.Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczgce wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest
mozliwe ich oszacowanie:
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty bankowe

Wartos$¢ wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybkg
zapadalnosc tych instrumentow
-naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe.
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Warto$¢é bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwych z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter.

- otrzymane pozyczki i kredyty bankowe.

Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi
na zmienny, oparty na stopach rynkowych charakter ich oprocentowania

- instrumenty kapitatowe dostepne do sprzedazy. Sg to udziaty i akcje prezentowane w wartosci godziwej bez
uwzgledniania kosztéw transakcyjnych, biorgc pod uwage ich wartosé rynkowg na dzien bilansowy. Udziaty i akcje
nie notowane na rynkach finansowych , dla ktérych nie ma zadnych alternatywnych sposobéw weryfikacji ich
wartosci godziwej, prezentowane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci

2.Hierarchia instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowac¢ do nastepujgcych modeli wyceny:
Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywdéw i zobowigzan,
Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla danych
aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. s3 pochodng rezerw),

Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku do wyceny aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu wycenionych w
wartosci godziwej w kwocie 195 tys. PLN (na 31 grudnia 2016 roku 10 277 tys. PLN) zastosowano poziom 1 wyceny.

41 Pozostate informacje

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji w spétkach Krezus Exploration Guinee S.A oraz Krezus Minning Guinee S.A. dziatalno$¢ zwigzana
z realizowanymi projektami poszukiwawczymi zostata zakoriczona. Zarzad spétki dominujacej przygotowuje plan
zwigzany z przysztoscia spoétek.

Sprawozdania finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostki zaleznej Krezus Energia Wiatrowa
Sp. z o.0. ktére zostaty wigczone do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
sporzadzone na dzien 30wrzesnia 2017 r. i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzes$nia 2017 r.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Krezus Mining Guinee SA oraz Krezus Exploration Guinee SA zostaty
sporzadzone na dziert 31 maja 2015 r. Zarzad Jednostki dominujgcej uznat, od 31 maja 2015 r. w przypadku Krezus
Mining Guinee SA iKrezus Exploration Guinee SA dodnia wydania publikacji niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity znaczne transakcje lub zdarzenia gospodarcze, ktére
miatby istotny wptyw na jednostkowe sprawozdania finansowe wyzej wymienionych podmiotéw, jak i na skrécone
skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Ponizej informacja na temat wptywu na skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzy kwartaty 2017
roku wykorzystania sprawozdan finansowych jednostek zaleznych Krezus Mining Guinee S.A. i Krezus Exploration
Guinee S.A.

Wyszczegdlnienie Grupa Kapitatowa Krezus S.A.( | Krezus Mining | Krezus Exploration
bez wytgczen konsolidacyjnych) Guinee S.A Guinee S.A

1 2 4 5

Aktywa 106 386 306 24

Pasywa 106 386 306 24

Wynik finansowy netto 6 662

Udziat Krezus Mining Guinee S.A. w aktywach Grupy Kapitatowej Krezus S.A. przed dokonaniem wytaczen
konsolidacyjnych wynosi 0, 29%.
Udziat Krezus Exploration Guinee S.A. w aktywach Grupy Kapitatowej Krezus S.A. przed dokonaniem wytaczen
konsolidacyjnych wynosi 0,02%.
W zwigzku z rezygnacja z projektu poszukiwania oraz wydobycia ztota i boksytdw na terenie Gwinei, dziatalnos¢
operacyjna spotek Krezus Mining Guinee SA oraz Krezus Exploration Guinee S.A. jest wstrzymana. Zarzad Jednostki
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Dominujacej Krezus S.A. w dalszym ciggu rozwaza mozliwos¢ likwidacje tych spoétek lub sprzedaz udziatéw. Na
obecng chwile Zarzad nie ma przygotowanego konkretnego rozwigzania dla spétek gwinejskich. Wynika to przede
wszystkim z braku zainteresowania ze strony potencjalnych nabywcoéw. Przeprowadzone rozmowy telefoniczne z
przedstawicielem naszego wspdlnika Panem Aboubacar Kagbé TOURE ze wzgledu na rozbiezne wizje , odmienng
kulture prawng i biznesowg nie przyniosty zadnego rezultatu. Brak dziatalnosci polskich placéwek
dyplomatycznych w tym kraju uniemozliwia uzyskanie jakiejkolwiek pomocy w tym zakresie.

Data Imie i Nazwisko Funkcja

19.10.2017 r Jacek Ptaszek Prezes Zarzgdu .......ceeeecveveverenee.
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