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l. Informacje podstawowe
1. Informacje podstawowe o0 ELZAB S.A.

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
ul. Kruczkowskiego 39

41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.com.pl

Audytor: Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Al. Jana Pawta I1
22, 00-133 Warszawa, Polska

PKD: 2620Z — produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych
REGON: 270036336

NIP: 648-000-02-55

GIOS: E0000414WZ

KRS 95317: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Kapitat zaktadowy: 22 142 962,40 PLN

Kapital optacony: 22 142 962,40 PLN

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.

Rynek notowan: podstawowy

Sektor: informatyka

Spotka przystapita do Programu Wspierania Ptynnosci w lipcu 2016 r.

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej ELZAB S.A.
W sktad Zarzadu Spotki na dzien publikacji raportu wchodzili:

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poplawski — Wiceprezes Zarzadu

Prokurenci:
Matgorzata Kaczmarska — Glowny Ksiegowy
Dariusz Bizacki — Dyrektor Zaktadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu wchodzili:
Grzegorz Nalezyty — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Wilk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Wawer — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Rodak - Cztonek Rady Nadzorczej

Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W | kwartale 2018 r. sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.


http://www.elzab.com.pl/
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W sktad Komitetu Audytu na dzien publikacji byli powotani:

Kajetan Wojnicz — Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Grzegorz Nalezyty — Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer — Sekretarz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

3. Sklad Grupy ELZAB

W(g stanu na 31.03.2018 r. Grupa ELZAB sktadata si¢ z nastepujacych podmiotow:

- ELZAB S.A. — podmiot dominujacy,

- ELZAB SOFT Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metodg peilna, udziat
ELZAB S.A. - 87,5 % w kapitale Spoitki i na WZ,

- ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda peina,
udzial ELZAB S.A — 67% w kapitale Spotki i na WZ. Pozostala czgs$¢ udziatow posiada
MONEA'V Sp. z 0.0.,

- ELZAB HELLAS S.A w Grecji — podmiot zalezny, konsolidowany metoda peina,
udzial ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. —100% w kapitale Spotki i na WZ,

- COMP CENTRUM INNOWACIJI Sp. z 0.0. — podmiot stowarzyszony, wyceniany
metoda praw wiasnosci, udzial ELZAB S.A. — 49,72 % w kapitale Spotki 1 na WZ.
Pozostata cze¢s¢ udziatow posiada COMP S.A., podmiot dominujacy w stosunku do
ELZAB S.A.

- CLOU Sp. z 0.0. w Warszawie — podmiot pozostaly, udziat ELZAB S.A. — 30 %
w kapitale Spotki i na WZ. Pozostalg czgs$¢ udziatow posiadajg spotki z Grupy COMP.

- INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. w Zabrzu - podmiot pozostaty, udziat ELZAB S.A. —
20 % w kapitale Spotki i na WZ.

W | kwartale 2018 r. nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy ELZAB.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej Grupy Kapitalowej ELZAB na dzien
31.03.2018 r.
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1. Zasady rachunkowosci

Przedmiotem publikacji jest skonsolidowany raport za | kwartat 2018 r., ktory zawiera
jednostkowe skrocone sprawozdanie kwartalne ELZAB S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie jednostkowe ELZAB S.A.
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie sg3 nam znane zadne
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe
Kapitatowg ELZAB oraz przez ELZAB S.A.

W | kwartale 2018 r. w Grupie ELZAB nie nastgpilo zaniechanie zadnej dziatalno$ci
prowadzonej przez Grup¢ ELZAB.

Waluta funkcjonalng jak i sprawozdawcza spotek krajowych jest Ztoty Polski (PLN).
Walutg funkcjonalng ELZAB HELLAS S.A. z siedzibg w Grecji jest waluta Unii Europejskiej
(EUR).

Dane ujete w sprawozdaniu finansowym wykazywane sg w tys. zt. Moze wystapi¢ przypadek
podawania danych z wigksza doktadnoscia.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy ELZAB za okres sprawozdawczy od dnia
01.01.2018 r. do 31.03.2018 r. zawiera:
e Sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanu na 31.03.2018 r. i 31.12.2017 r.
e Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2018 r. do 31.03.2018 r.
I za porownywalny okres od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r.
e Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 01.01.2018 r. do 31.03.2018 r.
| za porownywalny okres od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r.
e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2018 .
do 31.03.2018 r., za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz 01.01.2017 r.
do 31.03.2017 .
e Informacj¢ dodatkowa w zakresie okreslonym w art. 66 pkt. 4 1 5 Rozp. Min. Fin.
Z dnia 29.03.2018 r. oraz pozostate informacje dodatkowe w zakresie okre§lonym
w art. 66 pkt. 8, 9, 10 Rozp. Min. Fin. z dnia 29.03.2018 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 r. i za porownywalny okres
| kwartatu 2017 r. sporzadzone zostato z uwzglednieniem zasad MSR/MSSF, ktore obejmuja
standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz Staly Komitet ds. Interpretacji.

W obydwu okresach zastosowane zostaly jednakowe zasady rachunkowosci i1 prezentowane
dane s3 pord6wnywalne.

Stosowane zasady rachunkowosci zostaly opublikowane w dniu 23.04.2018 .
w Skonsolidowanym raporcie rocznym za 2017 r.

Prezentowane $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 r. nalezy
czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem Grupy ELZAB i ELZAB S.A. za 2017 r. ktére zawiera
niezb¢dne informacje i ujawnienia.
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Informacja o przegladzie skroconego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe za | kwartal 2018 r. nie podlegato
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
IV.  Wybrane dane finansowe Grupy ELZAB i ELZAB S.A.
w tys. zt w tys. EUR
I kwartal I kwartal I kwartal I kwartal
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 2018 2017 2018 2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdéw 21 053 20 036 5039 4671
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 275 71 66 17
Zysk (strata) brutto -767 -1 965 -184 -458
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 797 101
dominujacego -1992 -464
Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 3854 1098 916 260
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -5 492 -1 555 -1 305 -369
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej -2 622 774 -623 183
Przeptywy pieni¢zne netto, razem -4 260 317 -1012 75
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 0,20 0,37 0,05 0,09
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykla z wytaczeniem
akcji wlasnych(w zt / EUR) 0,21 0,40 0,05 0,09
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa razem 183 289 181 690 43 552 43561
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 19 292 3676 4584 881
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 77 803 90 873 18 487 21787
Kapitat wlasny 86 194 87 141 20481 20893
Kapitat zakladowy 22 143 22143 5261 5309
Ogolna liczba akeji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akeji skorygowana o akcje wlasne 15731 388 15731 388 15731 388 15731 388
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 5,34 5,40 1,27 1,29
\EVSrRt;)éé ksiggowa na jedng akcje z wylaczeniem akcji wlasnych (w zt / 5,48 5,54 1.30 1,33
w tys. zt w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartal 1 kwartatl
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 2018 2017 2018 2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 20 869 19711 4994 4596
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 629 528 151 123
Zysk (strata) brutto 221 -501 53 -117
Zysk (strata) netto 76 -630 18 -147
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4045 1396 961 331
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 679 -1 865 -1.349 -442
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -2 622 774 -623 183
Przeptywy pienigzne netto, razem -4 256 305 -1011 72
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,40 0,47 0,09 0,11
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zVEUR) z
wylaczeniem akcji wlasnych 0,41 0,51 0,10 0,12
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa razem 187 602 184 975 44 577 44 349
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 18 443 2846 4382 682
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 75 164 88 210 17 860 21149
Kapitat whasny 93 995 93919 22 335 22518
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5261 5309
Ogdlna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje wlasne 15 731 388 15731 388 15731 388 15731388
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 5,82 5,82 1,38 1,40
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) z wyltaczeniem akcji 5,97 5,97 1,42 143
wlasnych

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastgpujgce kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.03.2018 r. a takze przeplywow pienieznych za 1 kwartat 2018 r. sredni
kurs EURO ogloszony przez NBP na 31.03.2018 r. — 4,2085

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2017 r. sredni kurs EURO ogloszony przez NBP na 31.12.2017 r. —
4,1709

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.03.2017 r. a takze przeplywow pienigznych za 1 kwartatl 2017 r. sredni
kurs EURO ogloszony przez NBP na 31.03.2017 r. —4,2198

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 1 kwartal 2018 r. Srednig arytmetyczng Srednich kursow EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do marca 2018 r. —4,1784

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 1 kwartat 2017 r. Srednig arytmetyczng Srednich kursow EURO
ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do marca 2017 r. — 4,2891.
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V. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy ELZAB

1. Istotne dokonania Grupy ELZAB i zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki
Przychody — Koszty — Wynik finansowy.

Podmiot dominujacy ELZAB S.A. jest producentem oraz dostawca urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej. Jest firmg specjalizujaca si¢ w projektowaniu, produkcji
i dystrybucji szerokiej gamy kas fiskalnych, urzadzen i1 systemow kasowych, peryferii
I akcesoriow stuzgcych do rejestracji i zarzgdzania sprzedazg, takich jak: wagi elektroniczne,
sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, szuflady kasowe, modemy kasowe
i multipleksery. Oferta ELZAB S.A. obejmuje rowniez produkty takie jak wagi handlowe
kalkulacyjne 1 etykietujace, wagi platformowe iushugi serwisowe w zakresie wyzej
wymienionych urzadzen.

Przychody ze sprzedazy wyrobow wtasnej produkcji i ustug oraz towarow i materiatow
w | kwartale 2018 r. wyniosty 20 869 tys. zl i byly o 6% wyzsze od przychodow
w analogicznym okresie 2017 r., ktore wynosity 19 711 tys. zt.

segmenty branzowe

I kwartat 2018 r.

I kwartat 2017 r.

zZmiana

Urzadzenia fiskalne 11736 11 693 100%
Produkty niefiskalne 4059 3542 115%
Ustugi przemystowe i nieprzemystowe 1605 1395 115%
Towary i materiaty 3469 3081 113%
Razem 20 869 19 711 106%

Sprzedaz urzadzen fiskalnych w I kwartale 2018 r. w stosunku do I kwartalu 2017 r. zostata
utrzymana na tym samym poziomie natomiast przyrosty wystapity we wszystkich pozostatych
segmentach.

ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o.0. jest spotka $wiadczacg ustugi informatyczne gtownie dla
ELZAB S.A. oraz dostarczajaca oprogramowanie do urzadzen fiskalnych.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane w I kwartale 2018 r. wyniosty 252 tys. zl 1 byly nizsze
od przychodow w analogicznym okresie 2017 r., ktore wynosity 386 tys. zi.

Oferta Elzab Soft Sp. z 0.0. do konca czerwca 2017 obejmowata produkty dla gitarzystow
sprzedawane pod markag GLAB. Od 01.07.2017 r. Spotka ELZAB S.A. przejela prawa
majatkowe do w/w marki.

ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0.

Spotka ELZAB HELLAS SPV Sp. z o.0. jest spotkg doradcza. W | kwartale 2018 r.
zrealizowata przychody w wysokosci 32 tys. zi. 1 byly one wyzsze od przychoddéw
uzyskanych w | kwartale 2017 r., ktore wyniosty 23 tys. zt.

ELZAB HELLAS S.A.

Spotka ELZAB HELLAS S.A. to dystrybutor urzadzen fiskalnych ELZAB S.A. na rynku
greckim. Przychody ze sprzedazy zrealizowane w I kwartale 2018 r. wyniosly 666 tys. zi
1 byly wyzsze od zrealizowanej sprzedazy w I kwartale roku 2017, ktéra wyniosta 323 tys. zl.

GRUPA KAPITALOWA ELZAB

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy zrealizowana przez Grupe ELZAB w I kwartale 2018 .
wyniosta 21 053 tys. zt i byla okolo 5% wyzsza od przychodow osiggnigtych
w poréwnywalnym kwartale 2017 r. Czynnikami determinujacymi byly wyzsze przychody
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uzyskane przez podmiot dominujacy ELZAB S.A oraz podmiot zalezny ELZAB HELLAS
S.A. dzialajacy na rynku greckim.

Uwzgledniajac poniesione koszty na wytworzenie sprzedanych produktow, warto$¢
sprzedanych materiatow 1 towaréow, Grupa Kapitalowa ELZAB w | kwartale 2018 .
wypracowala skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 5 852 tys. zl, osiggajac
rentowno$¢ w wysokosci 28%, tj. na poziomie nizszym niz osiggni¢ta rentowno$¢ brutto
w | kwartale 2017 r., ktora wynosita 31%.

Wplyw na wyniki osiggnigte przez Grupe ELZAB miata struktura i poziom sprzedazy,
ktéry ma bezposrednie przetozenie na uzyskiwang marzg.

Po uwzglednieniu poniesionych kosztéw dystrybucji, marketingu, promocji i reklamy oraz
kosztow ogolnych funkcjonowania i utrzymania spotek, Grupa ELZAB w I kwartale 2018 r.
osiggneta zysk netto ze sprzedazy w wysokosci 66 tys. z. W poréwnywalnym okresie
| kwartatu 2017 r. uzyskano strate netto ze sprzedazy w wysokos$ci 113 tys. zl.

W | kwartale 2018 r., taczne koszty sprzedazy (bez skutkow aktualizacji nalezno$ci)
I ogdlnego zarzadu poniesione przez Grupe ELZAB wyniosty 5 788 tys. zt i byty nizsze 0 9%
od poniesionych w | kwartale 2017 r.

W | kwartale 2018 r. poniesiono 0 31% nizsze koszty sprzedazy (z wylaczeniem skutkoéw
aktualizacji naleznosci) w poréwnaniu do I kwartatu 2017 r. W | kwartale 2018 r. skutek
aktualizacji 1 spisania nalezno$ci wptynat na poprawe wyniku w wysokosci 1,7 tys. zi,
natomiast w porownywalnym kwartale ubiegltego roku wynosit 21 tys. zt i réwniez wptynat
na poprawe¢ wyniku.

W | kwartale 2018 r. koszty ogélnego zarzadu uksztattowaty si¢ na poziomie o 13% wyzszym
w poréwnaniu do I kwartatu 2017 r. i wynosily 3 652 tys. zt.

W prezentowanym kwartale wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt dodatni
I wyniost 209 tys. zl. Pozostate przychody operacyjne obejmowaty glownie przychody
z wynajmu nieruchomosci. W omawianym okresie odnotowano dodatkowo przychody ze
sprzedazy ,,Biatych certyfikatow” w wysokosci 106 tys. zt. W | kwartale 2017 r. wynik na
pozostalej dziatalno$ci operacyjnej byt rowniez dodatni i wynosit 184 tys. zt.

Uwzgledniajagc wynik na pozostalej dziatalnoSci operacyjnej, Grupa ELZAB osiggne¢ta
w | kwartale 2018 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 275 tys. zh
W analogicznym okresie ubiegltego roku Grupa ELZAB wypracowata zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokos$ci 71 tys. zt.

W | kwartale 2018 r. wystapito ujemne saldo przychodow i kosztow finansowych
w wysokosci 438 tys. zk. W okresie porownawczym odnotowano rowniez ujemne saldo, ktére
wynosito 926 tys. zt. W przychodach finansowych uwzgledniono gltéwnie odsetki naliczone
odbiorcom oraz odsetki od objetych obligacji 1 udzielonych pozyczek oraz odpisy
aktualizujace odsetki od nalezno$ci. Koszty finansowe obejmuja koszty finansowania spotki
oraz ujemne roznice kursowe.

W | kwartale 2018 r. dziatalno$¢ finansowa Grupy ELZAB obejmowata réwniez udziat
w stratach jednostek stowarzyszonych w wysokosci 604 tys. zt. W I kwartale 2017 r. udziat w
stratach jednostek stowarzyszonych wynosit 1 110 tys. zt.



Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
I kwartat 2018 r. (w tys. zt)

Grupa ELZAB osiagngta w | kwartale 2018 r. stratg brutto w wysokosci 767 tys. zl.
W poréwnywalnym okresie roku poprzedniego wygenerowana strata brutto byta wyzsza
1 wynosita 1 965 tys. zt.

Uwzgledniajagc obcigzenia z tytulu podatku dochodowego w czeSci biezacej i odroczonej,
Grupa ELZAB w | kwartale 2018 r. wygenerowata nizszg strate netto w wysokosci 926 tys.

zt, w pordwnaniu do straty netto w | kwartale 2017 r. w wysokos$ci 2 114 tys. zl.

2. Podstawowe wskazniki finansowe

Grupa ELZAB 1.01 - 31.03.2018 1.01 - 31.03.2017
1 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 27,80 30,98
2 | Wskaznik rentownos¢ netto % -4,40 -10,55
3 | Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE % -1,07 -2,68
4 | Rentowno$¢ aktywow ogdtem ROA % -0,51 -1,27
5 | Wskaznik biezacej ptynnoéci 0,89 1,32
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,63 0,98
7 | Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 52,51 52,41

ELZAB S.A. 1.01 - 31.03.2018 1.01 - 31.03.2017
1 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 28,22 31,52
2 | Wskaznik rentowno$¢ netto % 0,36 -3,20
3 | Rentowno$¢ kapitatu wlasnego ROE % 0,08 -0,76
4 | Rentownos$¢ aktywow ogdtem ROA % 0,04 -0,38
5 | Wskaznik biezacej ptynnoéci 0,88 1,33
6 | Wskaznik wysokiej plynno$ci 0,61 0,99
7 | Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 49,56 50,86

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / kapital wlasny %*

zysk netto / suma aktywow %*

aktywa obrotowe* / zobowiqzania krétkoterminowe(bez rezerw i rozliczen
miedzyokresowych)*

aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia migdzyokresowe kosztow */
zobowiqzania krétkoterminowe*

7 zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywow*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

OO WN -

(2]

3. Segmenty dzialalnosci

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sprzedazy w jednym segmencie branzowym urzadzen
elektronicznych, ktory obejmuje urzadzenia fiskalne i niefiskalne, bedace wyrobami wtasne;
produkcji oraz towary zakupione w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiggane
Z pozostatej sprzedazy tj. ze sprzedazy materialow i towardw stanowia uzupetnienie gtownej
oferty Grupy. Swiadczone ustugi w zakresie serwisu gwarancyjnego, pogwarancyjnego,
szkoleniowe 1 instalacyjne sg $ci$le zwigzane z oferta handlowa Grupy.

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym,
zastosowanymi metodami dystrybucji 1 zakresem $wiadczonych ustug oraz jest przeznaczony
do okreslonego kregu odbiorcow. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podziatu
warto$ci bilansowych w zakresie aktywoéw 1 pasywoOw, poniewaz uczestnicza one
w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektroniczne;.

Dla celow zarzadczych nastgpuje raportowanie osigganej marzy brutto na poszczegodlnych
asortymentach lub grupach asortymentowych, w kazdym podmiocie wchodzacym w sktad
Grupy Kapitatowej ELZAB.

Przychody ze sprzedazy zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat za
| kwartat 2018 r. uwzgledniaja wylaczenie wzajemnych obrotow wewnatrz Grupy
Kapitatlowej ELZAB i stanowia przychody ze sprzedazy zewnetrznym klientom spoza Grupy.
Koszty wytworzenia 1 koszty sprzedazy sa rowniez kosztami sprzedazy do klientow
zewnetrznych.

W  ponizszym zestawieniu zaprezentowany zostal procentowy udzial oferowanego
asortymentu w wartosci ogotem zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy, w poszczegolnych
spotkach 1 w Grupie Kapitalowej oraz osiggnigty poziom marzy brutto na sprzedazy
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Grupa ELZAB

Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
I kwartat 2018 r. (w tys. zt)

w | kwartale 2018 r. w grupach asortymentowych wydzielonych jako jeden segment rynku

elektronicznego.

Sprzgt elektroniczny

wlasnej produkcji Towary (sprzet RAZEM
Nazwa podmiotu oraz ustugi facznie z | elektroniczny) oraz PRZYCHODY ZE
ustugami materialy i akcesoria SPRZEDAZY
serwisowymi
ELZAB S.A. 83% 17% 100%
- przychody 17 400 3469 20 869
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 80% 20% 100%
- przychody 202 50 252
Grupa ELZAB HELLAS 7% 93% 100%
- przychody 49 649 698
Skonsolidowana warto$¢ przychodoéw do zewnetrznych klientow 81% 19% 100%
- przychody 16 990 4063 21053
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta w I kwartale 2018 r. 5131 721 5852
Sprzet elektroniczny
wiasnej produkeji Towary (sprzet RAZEM
Nazwa podmiotu oraz ustugi facznie z | elektroniczny) oraz PRZYCHODY ZE
ustugami materialy i akcesoria SPRZEDAZY
Serwisowymi
ELZAB S.A. 84% 16% 100%
- przychody 16 630 3081 19711
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 92% 8% 100%
- przychody 356 30 386
Grupa ELZAB HELLAS 8% 92% 100%
- przychody 29 317 346
Skonsolidowana warto§¢ przychodéw do zewngtrznych klientow 84% 16% 100%
- przychody 16 745 3291 20 036
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta w I kwartale 2017 r. 5647 560 6 207

ELZAB S.A. w | kwartale 2018 r. dostarczat swoje produkty na rynek poprzez bezposredniag
sprzedaz do dealerow oraz przez biura handlowe w Warszawie, Wroctawiu i w Suchym Lesie

k/Poznania.

Skonsolidowang warto$¢ przychodéw osiagnigta przez Grupe Kapitalowa ELZAB
w porownywalnych okresach I kwartatu 2018 r. i I kwartatu 2017 r. wedlug struktury

geograficznej, przedstawia ponizsza tabela:

w tys. z1 I kwartat 2018 % udziat I kwartat 2017 % udziat
sprzedaz zrealizowana na terytorium RP 18 838 89,48% 18 747 93,57%
sprzedaz zrealizowana na rynkach zagranicznych 2215 10,52% 1289 6,43%
Razem 21053 100,0% 20 036 100,0%

4. Sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dzialalnosci ELZAB S.A.

Sezonowosé w zakresie sprzedazy na rynku krajowym:

e dotyczy gldwnie rynku pierwotnego i wigze si¢ z wchodzeniem w zycie rozporzadzen
Ministra Finanséw nakladajacych na kolejne grupy podatnikow obowiazek instalacji

urzadzen fiskalnych:

- zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 4 listopada 2014 r. w sprawie
zwolnien z obowigzku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych (data
obowigzywania — od 1.01.2015), najpdzniej od 1 marca 2015 r. obowigzkiem objete
zostaly pomioty, ktore dotychczas korzystaly ze zwolnienia z obowigzku rejestracji
sprzedazy za pomocg urzadzen fiskalnych, takie jak: podmioty realizujace: naprawy
pojazdow silnikow oraz motoroweréw, wymiany opon lub kot pojazdoéw silnikowych
I motorowerow; badania i przeglady techniczne pojazdoéw; opieke medyczng §wiadczong
przez lekarzy i dentystow; uslugi prawnicze; ustugi doradztwa podatkowego; ustugi

zwigzane z Wwyzywieniem,

$wiadczone przez

stacjonarne 1

gastronomiczne; ustugi fryzjerskie, kosmetyczne 1 kosmetologiczne.

ruchome placowki
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Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
I kwartat 2018 r. (w tys. zt)

- zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 29 listopada 2012 r. w sprawie
zwolnien z obowigzku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujgcych
w | potroczu 2013 r. obowiazkiem rejestracji sprzedazy za pomocg urzadzenia fiskalnego
zostali objeci podatnicy, ktorzy w 2012 r. zrealizowali obroty na rzecz osob fizycznych
0 wartos$ci wyzszej niz 20 tys. zt (do tej pory byto 40 tys. zl). Obowigzkiem rejestracji
sprzedazy zostaty objete rowniez szkoty nauki jazdy.
- we wczesniejszych okresach - w I potroczu 2012 r. zostaty objete obowigzkiem duze
grupy podatnikéw — lekarzy 1 prawnikow.

e nie dotyczy rynku odtworzeniowego, na ktorym decyzje o zakupie urzadzen fiskalnych
podejmowane sg po zapetnieniu si¢ modutu fiskalnego.

Sezonowos¢ w zakresie sprzedazy na rynkach zagranicznych:

e dotyczy, podobnie jak na rynku krajowym, rynku pierwotnego i wigze si¢ z wdrazaniem
przez odpowiednie organy administracyjne danego kraju regulacji w zakresie grup
podatnikoOw objetych obowigzkiem instalacji urzadzen fiskalnych.

Sezonowos$¢ sprzedazy ma bezposredni wplyw na sezonowos¢ produkc;ji.

5. Istotne informacje o zmianach wielkos$ci szacunkowych

W ELZAB S.A. oraz w podmiotach zaleznych w I kwartale 2018 r. wystapily nastepujace
zmiany w pozycjach odpiséw aktualizujacych, rezerw oraz rozliczen migdzyokresowych
biernych (w tys. z}):

1. Stan odpisow aktualizujagcych nalezno$ci 1 odsetki od nieterminowych zaptat
w | kwartale 2018 r. ulegt zmniejszeniu 0 20 tys. zt w stosunku do stanu na
31.12.2017 r. i wynosi 1 096 tys. zt na koniec I kwartatu 2018 r.

2. W | kwartale 2018 r. warto$¢ sprzedanych wyrobow, towaré6w i materiatow zostata
zwigkszona o skutek aktualizacji warto$ci zapaséw w wysokosci 52 tys. zt.

3. Pozostate zmiany rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych (w tys. z}):

Na dzien 31.03.2018 | Na dzien 31.12.2017 Zmiana
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 549 552 -3
Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownikow 351 351 0
Rezerwa na premi¢ kwartalna/ roczng 1125 1443 -318
Rezerwa na przeglad i badanie sprawozdan finansowych 77 89 -12
Rezerwa na dzialania promocyjno-reklamowe 419 459 -40
Rezerwa na fundusz gwarancyjny 792 1474 -682
Pozostale 266 194 72
Razem rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 3579 4562 -983

Rezerwy zaliczone zostaty odpowiednio do kosztéw wytworzenia, kosztow sprzedazy,
kosztow ogolnych.

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy, w odniesieniu do stanu na 31.12.2017 r. ulegt
zwigkszeniu o 8 tys. zt i na koniec I kwartatu 2018 r. wyniost 705 tys. zt. Gléwng kwote
stanowi rezerwa na réznice pomig¢dzy wartoscig bilansowa i1 podatkowa aktywow trwatych
oraz aktywow finansowych (obligacje i pozyczki).

4.  Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 31.03.2018 r. wynosit

693 tys. zt i w porownaniu do stanu na 31.12.2017 r. wykazuje nastg¢pujace zmiany
W poszczegdlnych tytutach (w tys. zt):
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Grupa ELZAB

Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF

I kwartat 2018 r. (w tys. zt)

Na dzien 31.03.2018 Na dzien 31.12.2017 Zmiana

odprawy emerytalno-rentowe 98 99 -1
wycena nieruchomos$ci w Suchym Lesie 0 0 0
niewykorzystane urlopy 67 67 0
zarachowane koszty 275 319 -44
r('?Znica rpiqdzy warto$cig bilansowa a podatkowa wartosci 0 0 0
niematerialnych

fundusz promocyjno-reklamowy 80 87 -7
fundusz gwarancyjny 151 216 -65
zawieszona marza na zapasach 9 9 0
odsetki od wyemitowanych przez ELZAB S.A. obligacji 13 46 -33
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 693 843 -150

Wg stanu na 31.03.2018 r. dokonano kompensaty aktywow ze zobowigzaniami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego na poziomie sprawozdan jednostkowych spotek

zaleznych.

Kompensaty aktywow ze zobowigzaniami z tytulu odroczonego podatku dochodowego

wg stanu na 31.03.2018 r.:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 693
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 705
Saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0
Saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12

6. Instrumenty finansowe

Na 31.03.2018 r. w ELZAB S.A. nie wystapity otwarte transakcje terminowe forward.

Na dzien 31.03.2018 r. Grupa ELZAB posiadata obligacje w kwocie 16 238 tys. zt (facznie
z zarachowanymi odsetkami) oraz naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek w kwocie
1737 tys. zt (facznie z zarachowanymi odsetkami).

7. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi oraz dane niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

GRUPA HELLAS

MICRA METRIPOND KFT
COMP S.A.

INSOFT Sp. z 0.0.

Paytel S.A.

CLOU Sp. zo.0.

Comp Centrum Innowacji Sp. .z 0.0.

. Saldo
Sprzedaz ELZAB do Zakupy ELZAB od
Jjednostek powigzanych Jjednostek powigzanych prz;;;::;ﬁs)g\ll(vzszty
5 233
485 46 5
213 0
248 2530 54
0 13
7 3
30 90
0 0 119

Zobowiqzania
L Naleznosci ELZAB | Naleznosci ELZAB . . ELZAB wobec
Naleznosci ELZAB od jednostek od jednostek Zobowigzania jednostek
od jednostek . . ELZAB wobec .
powiqzanych/zalicz powigzany d{ z powigzany chz jednostek powiazanych z
ki przekazane tytulu_ob]s,f_cla tytutu u{jzzelonych owigzanych _tytuly
obligacji pozyczek P 4 zaciggnietych
pozyczek
ELZAB SOFT Sp. zo.0. 290 150
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 0 1873 44
ELZAB HELLAS S.A. 1424 1049 24
MICRA METRIPOND KFT 208
COMP S.A. 184 18 191 4071
INSOFT Sp. z 0.0. 0 25
Paytel S.A 9
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 2517 16 238
CLOU Sp. zo.0. 37 274
JNJ Limited 9574
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Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
I kwartat 2018 r. (w tys. zt)

Powyzsze tabele obejmuja obroty za 3 miesigce 2018 r. oraz stan zobowigzan i nalezno$ci na
dzien 31.03.2018 .

Zapasy produktéw ELZAB S.A. w magazynach spotek zaleznych na 31.03.2018 r. wyniosty
377 tys. zl. Zrealizowana marza na zapasach wptynela nieznacznie na poprawe wyniku

finansowego netto Grupy ELZAB za | kwartat 2018 r. 0 3 tys. zt.

Istothe umowy zawarte Zz podmiotami powiazanymi

Prezentowane sprawozdanie finansowe za 1 kwartal 2018 r. nalezy czytaé lgcznie ze
sprawozdaniem Grupy ELZAB i ELZAB S.A. za 2017 r., ktére zawiera niezbedne informacje
i ujawnienia odnos$nie istotnych umow w dziatalnosci Spoftki.

W biezacym sprawozdaniu zaprezentowane zostaly jedynie istotne umowy zawarte w okresie
0d 01.01.2018 r. do dnia publikacji raportu za I kwartat 2018 roku.

W dniu 27.04.2018 r. Spotka ELZAB dokonala wcze$niejszego wykupul58 obligacji
wyemitowanych przez Spotke Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0. serii C, o wartosci
nominalnej 100.000,00 zt kazda, tacznej wartosci nominalnej 15.800.000,00 zt. Ponadto w
dniu 27.04.2018 r. Spoétka objeta 1.628 obligacji serii F wyemitowanych przez Comp
Centrum Innowacji Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej wszystkich obligacji 16.280.000,00 zl, o cenie emisyjnej réwnej wartosci
nominalnej, o maksymalnym terminie wykupu w dniu 27.04.2019 roku. Oprocentowanie
obligacji ustalone zostalo wedlug stopy procentowej roéwnej stawce WIBOR 3M
powiekszonej o marze ustalong na warunkach rynkowych. Cel emisji zostat okreslony jako
finansowanie dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej Spotki Comp Centrum
Innowacji Sp. z o.0. Rozliczenie transakcji nastgpilo w drodze potracenia wzajemnych
wierzytelnosci.

8. Informacja o transakcjach o charakterze nierynkowym zawieranych pomiedzy
podmiotami Grupy ELZAB

W  okresie sprawozdawczym nie wystgpity pomigdzy ELZAB S.A. a podmiotami
powigzanymi transakcje, ktore bylyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

9. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W | kwartale 2018 r. nie wystgpily zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby
znaczacy wplyw na osiggni¢te wyniki finansowe.

10. Wartos$¢ firmy z konsolidacji

W stanu na 31.03.2018 r. warto$¢ firmy z konsolidacji poszczegdlnych jednostek zaleznych
jest nastgpujaca:

ELZAB SOFT Sp. 7 0.0. — Spotka wlaczona do konsolidacji od miesigca sierpnia 2012 r.
Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udzialow 55 tys. zi
Wartos¢ firmy wg stanu na 31.03.2018 r. 55 tys. zt

ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. — Spotka wlaczona do konsolidacji od miesigca sierpnia
2016 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatow 1 tys. zt
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Grupa ELZAB

Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
I kwartat 2018 r. (w tys. zt)

Wartos¢ firmy wg stanu na 31.03.2018 r.

0 tys. zt

ELZAB HELLAS S.A — Spoétka wlaczona do konsolidacji od miesigca wrzesnia 2016 r.
Warto$¢ firmy nie wystepuje, w zwigzku z powotaniem spotki.

W stosunku do konca 2017 r. wartos$¢ netto firmy z konsolidacji spotek nie ulegta zmianie.

11. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wlasnoS$ci

Procentowa wielko$¢
udzialéw oraz praw do
glosow posiadanych przez

Miejsce rejestracji i Grupe

prowadzenia Stan na Stan na

Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dzialalnos$¢ dzialalnosci 31.03.2018 31.12.2017

COMP Centrum Innowacji Sp. z 0.0. dzialalnosé zwigzana z doradztwem w Polska 49,72% 49,72%
zakresie informatyki

Na dzien 31.03.2018

Skumulowany udzial w

Nazwa jednostki stowarzyszonej Koszt | zyskach/stratach jednostek Warto$¢ netto
stowarzyszonych

COMP Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 58 641 -7 527 51114

Inwestycje w spolki stowarzyszone razem 58 641 -7 527 51114

- Stan na

Grupa Comp Centrum Innowacji 31.03.2018
Aktywa obrotowe 31314
Aktywa trwate 155 827
Zobowiazania krotkoterminowe 78 090
Zobowigzania dlugoterminowe 284
Za okres od

Grupa Comp Centrum Innowacji 01.01.2018-
31.03.2018

Przychody 2729
Zysk (strata) z dzialalnoéci kontynuowanej -910
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej (po opodatkowaniu) 0
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy -910
Pozostate catkowite dochody za okres -271
Catkowite dochody razem za okres -1181
Otrzymane dywidendy od spotki stowarzyszonej 0
Warto$¢ bilansowa udziatéw Grupy w COMP CENTRUM INNOWACIJI na poczatek okresu (A) 51 718
Zmiana kapitatow wltasnych Grupy Comp Centrum Innowacji za 1 kwartat 2017 r. -1215
Procentowy udzial Grupy w udziatach spotki Comp Centrum Innowacji 1 kwartat 2017 r. 49,72%
éa)pita%y wiasne Grupy Comp Centrum Innowacji przypadajace na Grup¢ ELZAB I kwartat 2017 r. -604
Wartos¢ bilansowa udziatéow Grupy w COMP CENTRUM INNOWACIJI na koniec okresu (A+B) 51114

12. Informacje o0 udzielonych pozyczkach

oraz o

i gwarancjach przez ELZAB S.A. lub przez podmioty zalezne

Udzielone pozyczki

W | kwartale 2018 r. ELZAB S.A. udzielil nastepujacych pozyczek:

udzielonych poreczeniach

pozyczkobiorca kwota udzielonej data zawarcia umowy termin splaty oprocentowanie
pozyczki
ELZAB HELLAS SA 10 tys. EUR 06.02.2018 29.06.2018 Euribor + marza
ELZAB HELLAS SA 40 tys. EUR 06.03.2018 31.12.2018 Euribor + marza

Spotka ELZAB S.A udzielita w dniu 10 kwietnia 2018 r. 1 14 maja 2018 r. dwoch pozyczek
w wysokos$ci 20 tys. EUR 1 30 tys. EUR spéice ELZAB HELLAS S.A. Sptata w/w pozyczek
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ma nastgpi¢ odpowiednio w terminie do 31.01.2019 r. i 28.02.2019 r. W obu umowach
oprocentowanie ustalone zostatlo w oparciu o stawke EURIBOR dla jednomiesigcznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o marzeg.

Poreczenia

Podmioty zalezne nie udzielity pozyczek oraz nie udzielity por¢czen i gwarancji wg stanu na
31.03.2018r..

13. Kredyty, pozyczki i zobowiazania leasingowe

Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i leasingu Na dzien 31.03.2018 | Na dzien 31.12.2017
Zobowiazania dlugoterminowe 18 146 2523
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 16 381 933
Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe(leasing) 1765 1590
Zobowiazania krétkoterminowe 35 312 27112
Kroétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 34 532 26 353
Pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 780 759

Kredyty bankowe, wg stanu na 31.03.2018 r., obejmuja:

- kredyt inwestycyjny — na zakup wykrawarki STRIPPIT INC — kwota pozostata do splaty
wynosi 22 tys. zi,

- kredyt nieodnawialny — na finansowanie biezacej dziatalno$ci — kwota pozostata do
sptaty 7 074 tys. zl.

- kredyt nieodnawialny — zabezpieczony hipotekg — kwota pozostala do splaty
12 583 tys. zt

- kredyty w rachunku biezacym:

Kredyty w rachunku biezacym i kwota pozostata do

wg stanu na 31.03.2018 limit kwota wykorzystana Wykorzpystania

ING BANK SLASKI S.A. 10 000 9584 416
Millennium S.A. 8 000 7809 191
mBank S.A. 6 000 5845 155
razem 24 000 23238 762

W dniu 22 stycznia 2018 r., Spotka ELZAB S.A. zawarla z ALIOR Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej ,,Bank”) dwie umowy o kredyt nieodnawialny z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej oraz catkowita sptat¢ zaangazowania z tytulu
wyemitowanych obligacji serii A/2015. Spotka w ramach w/w umow zaciggneta:

— kredyt nieodnawiany z limitem w wysokosci 12 800 tys. zt na okres 60 miesigcy z
terminem splaty do dnia 31.12.2022 r.

— kredyt nieodnawialny z limitem w wysokosci 7 200 tys. zt na okres 36 miesiecy z
terminem splaty do dnia 31.12.2020 r.

Na zabezpieczenie splaty przedmiotowych umow kredytowych ustanowione zostaty ponizsze
zabezpieczenia:

— hipoteka do kwoty 30 000 tys. zl na zabezpieczenie wierzytelno$ci na prawie
uzytkowania wieczystego 1 budynku stanowigcego odrebng nieruchomos$¢ i urzadzenia
stanowigcy odrgbny przedmiot wlasnosci, potozong w miejscowosci Zabrzu, przy ul.
Kruczkowskiego 39, obejmujacej dziatke nr 1937/260, 1938/260, 1939/260 o
powierzchni 3,8227 ha, dla ktorej Sad Rejonowy w Zabrzu, VI Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi KW nr GL1Z/00010341/8;

— potwierdzony przelew wierzytelnoSci pienigznej z umowy ubezpieczenia
nieruchomosci, w zakresie ubezpieczenia od ognia 1 innych zdarzen losowych na sume¢
ubezpieczenia nie nizszg niz 19 078 tys. zk;

— o$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w zakresie
obowiazku zaptaty sumy pieni¢znej na rzecz Banku do kwoty 25 600 tys. zt z data
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nadania klauzuli wykonalnos$ci do dnia 31 grudnia 2025 r. (zabezpieczenie kredytu na
12,8 min zt).
Ponadto na zabezpieczenie splaty kredytu z limitem w wysokosci 7 200 tys. zl ustanowiono
dodatkowo ponizsze zabezpieczenia:

— zastaw rejestrowy na zapasach o warto$ci nie nizszej niz 6 544 tys. zl oraz
potwierdzony przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia na sum¢ ubezpieczenia
nie nizszg niz 6 150 tys. zl;

— potwierdzony przelew wierzytelnosci z tytulu realizowanych kontraktow;

— o$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w zakresie
obowiazku zaptaty sumy pieni¢znej na rzecz Banku do kwoty 14 400 tys. zt z datg
nadania klauzuli wykonalno$ci do dnia 31 grudnia 2023 r.

— pelnomocnictwo do rachunku biezacego Spoétki prowadzonego w Banku oraz innych
rachunkéw bankowych Spoftki, jakie istniejg oraz jakie zostang otwarte w Banku;

— przelew $rodkow pieni¢znych na rachunek Banku (kaucja) w kwocie 750 tys. zt.
Kaucja zostanie zwolniona po dostarczeniu do Banku kopii wniosku wraz
z wymaganymi zalagcznikami o wykres§lenie hipoteki ustanowionej na rzecz
WFOSiGW na nieruchomosci objetej hipoteka, stanowiacej przedmiot zabezpieczenia
Kredytu.

Pozostale warunki, w szczegdlnosci warunki finansowe, przedmiotowych umoéw nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Oprocentowanie kredytow
ustalone zostalo wedlug zmiennej stopy procentowej przez Bank w oparciu o stawke¢ WIBOR
dla trzymiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszonej o marze banku, ustalono
jednorazowsa prowizje od kwot przyznanych kredytow.

W dniu 07.02.2018 Spotka zawarta aneks nr 3 do umowy o kredyt w Banku Millennium
W sprawie odnowienia umowy kredytowej na kwote 8.000.000,00 zt zawartej w dniu
29.12.2015 r. na okres do dnia 28.02.2019 r. Warunki finansowe niniejszej umowy nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Powyzszy limit przeznaczony
zostat na finansowanie biezacej dziatalnosci.

Pozyczki, wg stanu na 31.03.2018 r., obejmuja:
- Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej — kwota 597 tys. zt,
- pozyczka ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. od MONEA V Sp. z 0.0. — kwota 641 tys. zt
- pozyczka ELZAB S.A. od COMP S.A. — kwota 4 071 tys. zt
- pozyczka ELZAB S.A. od Multis sp. z 0.0. — kwota 2 000 tys. zt.

W dniu 27.03.2018 r. Spotka zaciagneta pozyczke na kwote 2 min zt od Spotki Multis
Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie (02-757) przy ul. Pory 78. Warunki finansowe niniejszej
pozyczki nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu.
Zabezpieczeniem pozyczki jest zastaw rejestrowy na akcjach wilasnych Spotki (w ilosci
405.662) oraz poddanie si¢ egzekucji zgodnie z art. 777 kpc. Termin splaty pozyczki
t0 30.11.2018 r.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego:
- w ELZAB S.A. - z tytulu finansowania zakupu urzadzen produkcyjnych
I nieprodukcyjnych oraz samochodow — warto$¢ zobowigzan z tego tytulu wynosi
2 545 tys. zt.

W dniu 16.03.2018 ELZAB S.A. zawart z ING Commercial Finance Polska S.A. umoweg
$wiadczenia ustug faktoringu, w ramach ktorej Faktor nabywa, ewidencjonuje, inkasuje
I rozlicza wierzytelno$ci dotyczace sprzedazy towardw i ushug przystugujacych ELZAB S.A.
do wysokosci 2 min zt w okresie od 16 marca 2018 r. do 15 marca 2019 r.
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14. Zobowiazania i aktywa warunkowe i pozabilansowe

Kwota zobowigzan warunkowych:
- wgstanu na 31.03.2018 r.:

zabezpieczenie wekslowe umow leasingu operacyjnego (bilansowo leasing
finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie nha
finansowanie zakupu urzadzen produkcyjnych i nieprodukcyjnych (sprzet IT)
oraz samochodow . Laczna warto$¢ przedmiotu leasingu stanowita kwote 3 240
tys. zt

zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezagcym Millennium
S.A. — limit kredytu wynosi 8 000 tys. zt, mBank SA — limit kredytu wynosi 6
000 tys. zt, ING SA — limit kredytu wynosi 10 000 tys. zt

- wgstanu na 31.12.2017 r.:

zabezpieczenie wekslowe umow leasingu operacyjnego (bilansowo leasing
finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na
finansowanie zakupu urzadzen produkcyjnych i nieprodukcyjnych (sprzet IT)
oraz samochodow oraz z Millennium Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie zakupu
samochodu. Laczna warto$¢ przedmiotu leasingu stanowita kwotg 3 245 tys. zt
zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezacym Millennium
S.A. — limit kredytu wynosi 8 000 tys. zt, mBank SA — limit kredytu wynosi 6
000 tys. zt, BZ WBK SA — limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt, ING SA — limit
kredytu wynosi 10 000 tys. zt

Kwota zobowigzan pozabilansowych (czg¢$¢ kapitalowa netto) wg stanu na 31.03.2018 r. oraz
na 31.12.2017 r. wynosita O tys. zl.

Aktywa warunkowe:

Zabezpieczeniem pozyczki w wysokosci 150 tys. euro udzielonej przez ELZAB S.A. osobie
fizycznej jest zastaw rejestrowy na przystugujacych tej osobie wszystkich udziatach MONEA
V Sp. z 0. 0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 300 tys. euro, oraz poreczenie
do 300 tys. euro udzielone przez spotke MONEA V Sp. z o0.0. osobie fizycznej, a takze
zastaw rejestrowy na udzialach stanowiacych 33% kapitatu zaktadowego ELZAB HELLAS
SPV Sp. o.0., jakie MONEA V Sp. z 0.0. posiada w ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 300 tys. euro.

15. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu.

VI.

1.

Kapitaly wlasne ELZAB S.A.

Struktura wlasnosciowa kapitalu i zmiany w Akcjonariacie

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
Co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31.03.2018 r.,

oraz na dzien publikacji raportu, zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastepujaca:

Imie i nazwisko (Firma) Ilos¢ akeji Hos¢ akeji Razem ilo§¢ Razem ilo§¢ % gloséw na Udzial w

zwyklych uprzywilejowa akeji glosow wz kapitale

nych akcyjnym
COMP S.A* 12 228 189 18 450 12 246 639 12 320 439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 405 662 405 662 405 662 2,49 2,51
ALTUS TFI S.A. 1501 038 1501 038 1501 038 9,22 9,30
Pozostali akcjonariusze 1965691 18 020 1983711 2055 791 12,63 12,29
OGOLEM 16 100 580 36 470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00
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*Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tqcznie 12.652.301 akcji ELZAB S.A. co stanowi 78,41% udzialu w
kapitale zaktadowym (bezposrednio - 12.228.189 akcji zwyktych , co stanowi 75,78% udziatu w kapitale zakladowym;
bezposrednio -18.450 akcji uprzywilejowanych, co stanowi 0,11% udziatu w kapitale zaktadowym, posrednio - 405.662 akcji
wlasnych ELZAB S.A., co stanowi 2,51% udziatu w kapitale zakladowym). Ogolna liczba glosow z akcji posiadanych przez
COMP S.A. wynosi 12.726.101 glosow, co stanowi 78,16% ogdlnej liczby glosow (bezposrednio 12.320.439 glosow, co
stanowi 75,66% udziatu w ogolnej liczbie glosow,; posrednio - 405.662 glosy wynikajqce z akcji wilasnych bedgcych w
posiadaniu ELZAB, co stanowi 2,49% udziatu w ogdlnej liczbie glosow).

Ogoélem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
ilo§¢ akcji ogdtem 16 137 050

ilos¢ gltosow ogotem 16 282 930

ilo$¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050
ilos¢ akcji w obrocie gieldowym 16 100 580

2. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ilo§¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke
wiedzy, na dzien przekazania raportu jest nastepujaca (W szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 40
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 200
Matgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Dariusz Bizacki Prokurent 0
Razem 460

Cztonkowie Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke wiedzy na dzien
przekazania raportu, nie posiadajg akcji ELZAB S.A.

Liczba akcji posiadanych posrednio i bezposrednio przez cztonkéw Zarzadu i Prokurentow
oraz przez cztonkéw Rady Nadzorczej od momentu opublikowania raportu za 2017 r., wg
posiadanej przez Spotke wiedzy, nie ulegta zmianie.

3. Akcje i udzialy w jednostkach powiazanych w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie
posiadaja akcji lub udziatéw w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Czlonkowie Zarzadu ELZAB SA nie posiadajg akcji 1 udzialow w pozostatych podmiotach
powigzanych.

Akcje 1 udzialy w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkéw Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.(szt.):

COMP S.A.
Grzegorz Nalezyty Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Jarostaw Wilk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Sekretarz Rady Nadzorczej 1780
Jerzy Kotkowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Kajetan Wojnicz Cztonek Rady Nadzorczej 0
Jacek Rodak Cztonek Rady Nadzorczej 0

Ponadto, Pan Jerzy Poptawski, wg stanu na 31.03.2018 r., posiadat 30.300 udzialow o tacznej
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warto$ci 1.515.000,00 zl, dajacych 38,31% glosé6w na zgromadzeniu wspolnikow w CE
Management Group sp. Z o.0., ktora posiadata 138.462 akcji spotki Comp S.A.

Pan Jerzy Poptawski, wg stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego, posiada
30.300 udzialdéw o tacznej wartosci 1.515.000,00 zi, dajacych 38,31% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z 0.0., ktéra posiada 138.462 akcje
spotki Comp S.A.

Ponadto, cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali posredni udziat w spotce COMP S.A. przez
spotke CE Management Group sp. z 0.0.:

- na dzien 31.03.2018 r. oraz wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego:
Pan Andrzej Wawer posiada(t) 5.100 udzialéw o lacznej wartosci 255.000,00 zt, dajacych
6,45% glosdéw na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ktéra posiada(ta) 138.462 akcji spotki Comp S.A.;

Pan Jarostaw Wilk posiada(t) 2.100 udziatéw o tacznej wartosci 105.000,00 zt, dajacych
2,65% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ktora posiada(ta) 138.462 akcji spotki Comp S.A.;

Spotka CE Management Group sp. z 0.0. nie jest pod kontrolg zadnej z wymienionych
powyzej 0sob (facznie osoby te posiadaja udziat mniejszosciowy).

Liczba akcji posiadanych przez cztonkow Zarzadu oraz przez cztonkoéw Rady Nadzorczej
w pozostatych podmiotach powigzanych od momentu opublikowania raportu za 2017 r. nie

ulegta zmianie.

4. Akcje wlasne

warto$¢ warto$¢ wartosé
ELZAB SA - AKCJE WEASNE | rok | ilosé akeji | _ "2 akejiw | % kapitalu | % gloséw | nominalna | o0
zakupu cenie zakladowego | na WZA | nabytych akcii
zakupu akeji 1
ELZAB SA - akcje wiasne nabyte o o
w celu umorzenia 2008 | 405662 4,91 1993 2,51% 2,49% 552 1996
RAZEM X 405 662 491 1993 2,51% 2,49% 552 1996

Nabyte akcje wykazywane sg w kapitatach wlasnych ELZAB S.A. oraz w kapitatach
wilasnych Grupy ELZAB ze znakiem ujemnym.

5. Wyplata dywidendy

W styczniu 2015 r. Zarzad ELZAB S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia polityki
dotyczace] wyplaty dywidendy. Zgodnie z uchwata wysokos¢ rekomendowanej dywidendy
uzalezniona jest od aktualnej sytuacji rynkowej, mozliwosci 1 potrzeb finansowania rozwoju
Grupy Kapitatowej oraz uwzglednia bezpieczenstwo finansowe Spoiki oraz podmiotow z jej
Grupy Kapitatowe;.

Zarzad ELZAB S.A. rekomenduje przeznaczenie wypracowanego zysku w 2017 r. na kapitat
zapasowy, majac na uwadze konieczno$¢ dostosowania Spotki (tj. inwestycje w linie
produkcyjne i procesy logistyczne) do realizacji zwigkszonej produkcji  zgodnie
Z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju, moéwigcym o wdrozeniu nowych urzadzen fiskalnych
dziatajacych w technologii online.
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VIl. Informacje o emisji, wykupie i splacie nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Emisja obligacji

W 2015 r. w ramach pierwszej emisji wyemitowano 25.000 niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii A/2015, niemajacych formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 1 tys. zt
kazda, o tacznej warto$ci nominalnej wszystkich obligacji w wysokosci do 25 min zt, po
cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej, oprocentowanych wedlug stopy procentowej
rownej w skali roku stopie bazowej WIBOR 6 M powigkszonej o marze odsetkowa ustalong
na poziomie rynkowym, o terminic wykupu w dniu 3 kwietnia 2018 r. Obligacje nie sg
zabezpieczone. Oferujacym obligacje byl mBank S.A., z ktorym Spédtka zawarla umowe na
program emisji obligacji. Obligacje zostaty zarejestrowane przed Zarzad KDPW 1 oznaczone
kodem PLELZABO00069.

Informacj¢ odno$nie emisji Obligacji Spotka opublikowata raportami biezacymi nr 5/2015,
6/2015, 7/2015, 8/2015, 11/2015, 16/2015 oraz 17/2015

Zarzad ELZAB S.A. w terminie od dnia 08 lutego 2018 r. do dnia 15 lutego 2018 r. zawart
transakcje nabycia celem umorzenia 25.000 zwyktych, niezabezpieczonych, obligacji na
okaziciela, serii oznaczonej jako A/2015, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda,
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. pod numerem ISIN
PLELZABO00069 i notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez
BondSpot S.A.

Laczna warto$¢ nominalna nabytych przez Spoétke obligacji wlasnych wynosi 25 miln zi, a
srednia jednostkowa cena nabycia jednej obligacji wynosita okoto 1 013,23 zl. Transakcje
nabycia obligacji przeprowadzone zostaly poza Krajowym Depozytem Papierow
Warto$ciowych S.A. na podstawie zlecenia udzielonego mBank S.A. z siedzibg w Warszawie
oraz ich odsprzedazy na rzecz Spoiki.

27 lutego 2018 r. Spotka otrzymata uchwatg Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
0 umorzeniu wszystkich 25.000 zwyktych, niezabezpieczonych, obligacji na okaziciela, serii
oznaczonej jako A/2015, zarejestrowanych w KDPW pod numerem ISIN PLELZABO00069.

Informacje odnosnie nabycia obligacji celem umorzenia Spotka opublikowata raportami
biezagcymi nr 3/2018, 4/2018, 6/2018, 7/2018, 8/2018.

VIIl. Stanowisko Zarzadu odno$nie realizacji publikowanych prognoz

Zarzad ELZAB S.A. nie publikowat prognozy na 2018 r. dotyczacej wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej ELZAB oraz jednostki dominujacej ELZAB S.A.

IX.  Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg si¢ przed sagdem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej znaczace postgpowania.

Spotka Elzab Soft ztozyta wniosek do Urzedu Skarbowego w sprawie roztozenia platnosci
z tytutu podatku VAT wynikajacego z zawartej transakcji sprzedazy.
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Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
I kwartat 2018 r. (w tys. zt)

X. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez ELZAB S.A. i Grupe ELZAB

W | kwartale 2018 r., poza opisanymi w prezentowanym raporcie, nie wystgpily inne
zdarzenia, ktére moga mie¢ istotny wpltyw na sytuacje kadrowa, majatkowa, finansowas,
wynik finansowy Spotki oraz mozliwos¢ realizacji zobowigzan.

XI. Opis czynnikéw, ktére beda mialy wplyw na osiagane wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartalu

Czynniki makroekonomiczne i niezalezne od spofki:
a) wielko$¢ rynku odtworzeniowego urzadzen fiskalnych
b) zmiany w prawie fiskalnym — zapowiadane poprzez Projekt nowelizacji ustawy o
podatku od towaréw i uslug oraz ustawy Prawo o miarach, wprowadzenie urzadzen
fiskalnych online. Zasieg i harmonogram ich wdrozenia, szczegdlnie w pierwszym
okresie.
C) sytuacja gospodarcza i ewentualne zmiany w prawie, wplywajace na popyt na
urzadzenia fiskalne eksportowane przez ELZAB (Wegry, Grecja).
Czynniki rynkowe i zalezne od spofki:
a) zwigkszanie udzialu marki ELZAB na rynku urzadzen fiskalnych poprzez
wprowadzanie do oferty nowych produktow
b) zdolno$¢ do szybkiego dostosowania oferty do nowych wymogoéw zwigzanych z
projektem wdrozenia fiskalizacji online
€) wzrost udzialu na rynku niefiskalnym, poprzez rozwdj sprzedazy rozwigzan wlasnych
I dystrybuowanych w zakresie wag elektronicznych, sprawdzarek cen, urzadzen
automatycznej identyfikacji, szuflad kasowych, elementéw POS i oprogramowania do
zarzadzania sprzedaza.

Xll.Zarzadzanie ryzykiem finansowym i ryzykiem kapitalowym

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe ELZAB i Spotke ELZAB S.A. narazona jest na roézne
rodzaje ryzyka finansowego 1 kapitatowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wpltywy tego
ryzyka na wynik finansowy.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do czynnikow ryzyka finansowego, na ktore w mniejszym lub wiekszym stopniu jest
narazona dzialalno§¢ ELZAB S.A. i podmiotow zaleznych naleza:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko ptynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadajg si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowe]
oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci ELZAB S.A. i Grupy
ELZAB do kontynuowania dziatalnosci tak, aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz utrzymywanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu.

Informacje odnos$nie zarzadzania ryzykiem finansowym oraz kapitalowym zostaty
przedstawione w Skonsolidowanym raporcie rocznym za 2017 r.
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