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PODSUMOWANIE WYNIKOW GRUPY BOS S.A.

Grupe Kapitatowg Banku Ochrony Srodowiska S.A. na dziefi 31 marca 2018 r. tworzyt Bank Ochrony
Srodowiska S.A., petnigcy role dominujgcg nad jednostkami bezposrednio zaleznymi: Domem Maklerskim
BOS S.A., BOS Eko Profit S.A., BOS Capital sp. z 0.0., BOS Ekosystem sp. z 0.0. oraz jednostkg posrednio
zalezng (podmiot zalezny od BOS Eko Profit S.A.) MS Wind sp. z o.0.

W I kwartale 2018 r. w ramach procesu operacjonalizacji Strategii Rozwoju BOS S.A., Bank realizowat
inicjatywy strategiczne i przedsiewziecia rozwojowe, przy jednoczesnym podejmowaniu dziatan zwigzanych
z podniesieniem efektywnosci funkcjonowania. Bank wspotpracuje z gtdwnym akcjonariuszem Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej i Wojewddzkimi Funduszami Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej, Paristwowym Gospodarstwem Lesnym i Ministerstwem Srodowiska w celu rozwoju
oferty produktow proekologicznych. W ramach tej wspotpracy podejmowane byty dziatania stuzace
zwiekszeniu zaangazowania BOS Banku, jako gtdwnego partnera, w realizacje proekologicznych inicjatyw
i programéw m.in.: programu ,Czyste powietrze”, czy programu ,Mieszkanie+” w ramach komponentu
domy drewniane. Prowadzone sg takze prace nad modyfikacjg Strategii. Kluczowe parametry na lata 2016-
2020 zostajg utrzymane, natomiast horyzont Ramowej Strategii zostanie wydtuzony do 2021 r.
Cele strategiczne na 2021 r. zaktadaja:

- Wynik finansowy Banku netto na poziomie powyzej 180 min z,

- ROE > 7,3 %,

- C/1 ok 44%.

Grupa BOS S.A. wypracowata I kwartale 2018 r. zysk netto w wysokosci 16,3 min zt wobec 20,0 min zt
w analogicznym okresie ub.r. Podkresli¢ nalezy, iz wynik I kwartatu 2018 r. zostat obcigzony, podobnie jak
w I kw. ub.r., jednorazowo catg ustalong przez BFG roczng skfadka na fundusz przymusowej
restrukturyzacji bankéw. Sktadka w 2018 r. wyniosta 14,4 min ztotych. Nalezy zaznaczy¢, iz na wynik
I kwartatu ubiegtego roku wptyw miaty zdarzenia jednorazowe: sprzedaz przez Spétke zalezng Banku
posiadanych akcji spotki notowanej na GPW (wptyw na wynik w kwocie 6,8 min zt) oraz korekta naliczonych
odsetek w zwigzku z przedterminowym wykupem obligacji wtasnych serii G (wptyw na wynik w kwocie
6 min zt). Po wylgczeniu zdarzen o charakterze jednorazowym wynik za I kw. ub.r. 7,1 min z. Bank
realizujgc konsekwentnie zatozenia Programu Postepowania Naprawczego odstepuje od uzyskiwania
wynikdw dzieki zdarzeniom o charakterze jednorazowym na rzecz przebudowy bilansu celem
wypracowywania statych wynikéw przychodowych.

Wybrane pozycje rachunku wynikéw i wskazniki
I kw. 2018 Ikw.2017 Ikw. 2017 Zmiana % Zmiana %
w 5Inieni po korekcie I kw. 2018 /
EEEE o zdarzenia IR Ay Ikw. 2017
) Ikw. 2017 !
Jjednorazowe po korekcie
Wynik z tytutu odsetek* 88 374 99 123 93 080 -10,8 -5,1
Wynik z tytutu opfat i prowizji 27 122 29 920 29 920 94 -9.4
Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych)** 67 6816 16 X X
papierach wartosciowych
Wynlk,o_dplsow (netto) z tytutu utraty 9129 10 553 10 553 13,5 -135
wartosci
Ogdlne koszty administracyjne -99 967 -111 032 -111 032 -10,0 -10,0
Zysk/strata netto 16 347 19 953 7110 -18,1 129,9

* 6,8 min zt - korekta naliczonych odsetek w zwigzku z przedterminowym wykupem obligacji wiasnych serii G,
**6 min zt z tytutu sprzedazy przez Spdtke zalezng Banku posiadanych akcji spotki notowanej na GPW.

. 31.03.2018 31.12.2017 Zmiana
Wyszczegolnienie -
Marza odsetkowa na aktywach ogdtem 1,8 19 -0,1
Koszt ryzyka -1,0 -1,0 0,0
Udziat kredytdw posiadajacych przestanki utraty i 133 11.9 14
wykazujacych utrate wartosci ! ! !
Koszty/dochody (C/I) - z uwzglednieniem korekty
jednorazowej sktadki BFG 66,7 64,5 2,2
taczny wspdtczynnik kapitatowy (wspdtczynnik 1533 15.06 0.27

wyptacalnosci)
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[1] Wynik z tytutu odsetek w poréwnaniu do analogicznego okresu ub.r. obnizyt sie o 10,7 min z, .
0 10,8%. Przychody z tytutu odsetek i o podobnym charakterze spadty o 16,1 min z, tj. 0 9,5%
w I kwartale 2018 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu ub.r. Przy wylgczeniu zdarzen
jednorazowych spadek wynidstby 4,7 min zt. Spadek przychoddéw odsetkowych byt przede wszystkim
rezultatem obnizenia, zgodnie z Programem Postepowania Naprawczego w zwigzku z przebudowa
bilansu, $redniego stanu wolumenu kredytow. Koszty z tytutu odsetek zmniejszyty sie 0 5,4 min z, tj.
0 7,6%. Najwiekszy wptyw na ich obnizenie miat spadek stanu depozytéw oraz obnizenie ich
oprocentowania.

[2] Wynik Grupy z tytutu optat i prowizji zmniejszyt sie o0 2,8 min zt, t§j. 9,4% w I kwartale 2018 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu ub.r. Przychody z tytutu optat i prowizji spadty o 2,1 min z,
tj. 5,5% gtdéwnie w zwigzku z nizszymi przychodami o 3,4 min z, tj. 16,4% z opfat z tytutu operacji
papierami wartosciowymi, przy wzroscie przychodow z opfat za obstuge rachunkdéw klientéw
01,4 min zt.

[3] Ogdlne koszty administracyjne Grupy zmniejszyty sie o 11,1 min z, tj. o 10,0% wobec analogicznego
okresu ub.r., gtdwnie na skutek nizszej o 9,8 min zt sktadki na BFG. Cata ustalona przez BFG roczna
sktadka na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow za 2018 r. w wysokosci 14,4 min ztotych
(z uwzglednieniem korekty za rok ubiegty w wysokosci 0,4 min zt) zostata zaliczona w koszty I kwartatu
2018 r.

Zgodnie ze Strategia, BOS S.A. rozwijat dziatalnoé¢ na rynku finansowania projektéw proekologicznych.
Saldo kredytow proekologicznych na dzien 31 marca 2018 r. wynosito 4 526,42 min zt. Udziat w portfelu
kredytowym kredytéw udzielonych na dziatania stuzgce ochronie S$rodowiska oraz wspierajgce
zrownowazony rozwoj stanowi 35,4% salda kredytow ogdtem w Banku (wobec 34,2% wg stanu na
31 marca 2017 r). Kwota uméw zawartych w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. na finansowanie
dziatan proekologicznych wyniosta 283,0 min zt i byta o 75 min zt wyzsza niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. W zdecydowanej wiekszosci nowe kredyty proekologiczne skierowane byty do klientow
korporacyjnych. Kredyty te przeznaczone byty gtdwnie na finansowanie dziatalnosci operacyjnej firm
w ochronie srodowiska.

Bank, w ramach realizacji Strategii, restrukturyzuje sieC oddziatow. W okresie od 1 stycznia 2018 r.
do 31 marca 2018 r. liczba placowek BOS S.A. zmniejszyta sie o cztery. Zmniejszana liczba oddziatéw bedzie
rekompensowana poprzez rozwigzania zwigzane z alternatywnymi kanatami dystrybuciji.

Grupa BOS S.A. posiada portfel kredytéw na finansowanie inwestycji w farmy wiatrowe o tgcznej wartosci
brutto 1 973,6 min zt (netto 1 821,3 min zt), ktdrego udziat w catym portfelu kredytowym (netto) Banku
wynosi 15%. W 2016 r. miata miejsce zmiana regulacji rynkowych obejmujgcych sektor OZE, w tym
nowelizacja ustawy o odnawialnych zrédtach energii. W zwigzku z istotng zmiang uwarunkowan rynkowych
wptywajacg na jakos¢ portfela farm wiatrowych, Bank zidentyfikowat ryzyka zwigzane z potencjalnymi
skutkami negatywnych scenariuszy rozwoju sytuacji w tym sektorze a tym samym ewentualnego
pogorszenia jakosci portfela kredytowego (w krétkim i $rednim okresie) zwigzanego z negatywnym
wpltywem otoczenia regulacyjnego. Podobnie jak w poprzednim okresie w celu mitygacji potencjalnego
pogtebienia negatywnego wptywu portfela farm wiatrowych na jako$¢ portfela kredytowego, Bank
kontynuowat dziatania majqce na celu strukturyzowanie zawartych transakcji. We wspoétpracy z podmiotami
finansowymi oraz kredytobiorcami wypracowano wspodlne stanowisko w zakresie obnizenia kosztow
funkcjonowania farm wiatrowych oraz dokapitalizowania projektu lub pozyskania dodatkowych poreczen
od sponsordw i spdtek powigzanych. W dniu 26 marca 2018 r. do sejmu wptyngt Rzadowy projekt ustawy
0 zmianie ustawy o odnawialnych ZzZrédfach energii oraz niektérych innych ustaw. Gtéwnym celem
nowelizacji ustawy jest dostosowanie mechanizmdédw wsparcia OZE w Polsce do unijnych zasad udzielania
pomocy publicznej. W projekcie nowelizacji ustawy znalazly sie takze propozycje zmian, ktére moga
pozytywnie wptyna¢ na rynek farm wiatrowych, tzn.: dopuszczenie mozliwosci modernizacji istniejgcych
elektrowni wiatrowych oraz — kluczowa z punktu widzenia bankdw zmiana zasad opodatkowania elektrowni
wiatrowych — przywrdcenie wczesniej obowigzujgcych przepisow.
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1. Sytuacja makroekonomiczna

Dane za I kw. 2018 r. publikowane z miesieczng czestotliwoscig $wiadczg o utrzymujgcym sie ozywieniu
aktywnosci gospodarki polskiej. W I kw. przyspieszyta dynamika produkgcji budowlanej (do 25,7% r/r wobec
017,1% r/r w IV kw. 2017 r.) oraz sprzedazy detalicznej (do 8,1% r/r wobec 7,5% r/r kwartat wczesniej).
Jednoczesnie, gtéownie za sprawg efektdw kalendarzowych, obnizylo sie tempo wzrostu produkciji
przemystowej (do 5,6 r/r wobec 8,5% r/r w IV kw. ub.r.). W I kw. utrzymywata sie korzystna sytuacja na
rynku pracy, z ponad 3,5-proc. dynamikg zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw oraz ze spadkiem stopy
bezrobocia rejestrowanego do 6,6% na koniec I kw. wobec 8,0% w analogicznym okresie 2017 r., przy
spadku liczby bezrobotnych na koniec I kw. br. o ponad 232 tys. wobec analogicznego okresu ub.r.

produkcja przemystowa

12,0 + - 26,0
/\ e Sprzedaz detaliczna (w cenach statych)
%r/r %r/r

\X_, produkcja budowlano-montazowa (P)
6,0 / /‘ :* 13,0

0,0’!r|||||||| T T T T 11— T 1T T 1 0,0

-6,0 - -13,0
-12,0 - - -26,0
1910 1q11 1q12 1913 1q14 1915 1q16 1q17 1918

zrédto: GUS

Po tym jak przez wiekszos$¢ 2017 r. wskaznik cen débr i ustug konsumpcyjnych CPI ksztattowat sie wyraznie
powyzej 1,5% (Srednioroczny wskaznik na poziomie 2%), z poczatkiem 2018 r. inflacja wyraznie obnizyta
sie. Na koniec I kw. wskaznik CPI spadt do 1,3% r/r. Wyrazne obnizenie inflacji byto wynikiem nizszej
dynamiki cen zywnosci, paliw oraz nosnikéw energii (gtéwnie efekt wysokich statystycznych baz odniesienia
sprzed roku. Rownolegle w kierunku nizszego wskaznika CPI oddziatywato obnizenie wskaznika inflacji
bazowej, po wytgczeniu cen zywnosci i energii.

6,0 1%r/r
inflacja CPI
4,0 - e inflacja bazowa (CPI po wytaczeniu cen
zywnosci i energii)
2,0 -
0,0 T T T T T T T T \-\ﬁ
-2,0 -

grullczel2grul2czel3grul3czeldgruldczel5grul5czel6grul6ezel7 grul?7
zrédto: GUS, NBP

W I kw. Rada Polityki Pienieznej (RPP) utrzymata stabilne stopy procentowe - stopa referencyjna NBP
pozostata na poziomie 1,5%. RPP podtrzymata intencje stabilizacji parametrow polityki monetarnej,
przynajmniej do kofca 2018 r. Wobec tagodnej retoryki RPP oczekiwania rynkowe na podwyzszenie stép
NBP ostabty, czego jednym z efektédw byto lekkie obnizenie oprocentowanie pozyczek na rynku
miedzybankowym - stawka WIBOR 3M na koniec I kw. uksztattowata sie poziomie 1,70% wobec 1,72% na
koniec 2017 r.
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Po obserwowanej w 2017 r. bardzo korzystnej sytuacji na miedzynarodowych rynkach finansowych,
skutkujgcej silnym naptywem kapitatu na rynki wschodzace, w I kw. nastgpito pogorszenie nastrojow na
globalnym rynku finansowym. Przyczynity sie do tego poczgtkowo wzrost obaw rynkowych przed szybszym
i silniejszym od oczekiwan zacieSnieniem polityki monetarnej, gtdwnie Rezerwy Federalnej, a nastepnie -
nasilenie obaw przed protekcjonistyczng polityka handlowg USA.

Pogorszenie nastrojow na globalnym rynku finansowym poskutkowato lekkim ostabianiem kursu ztotego
oraz krajowego rynku akgcji. W skali I kwartatu ztoty stracit na wartosci wobec euro (0,9%) oraz wobec
franka szwajcarskiego (0,4%). Gtéwny indeks gietdowy WIG obnizyt sie w I kw. o 1%. Jednoczesnie,
pomimo gorszych warunkéw na rynku globalnym, silny pozostat krajowy rynek obligacji skarbowych (wzrost
cen obligacji ztotowych, spadek spreadu miedzy rentownosciami ztotowych obligacji a ich odpowiednikami
na rynkach bazowych). Sprzyjata temu dobra sytuacja fiskalna Polski oraz niska podaz papieréow
skarbowych na krajowym rynku.

2. Wyniki finansowe Grupy
2.1. Rachunek wynikow Grupy

A freeest I kw. 2018 I kw. 2017 rAIELER
Wyszczegodlnienie
tys zt

Przychody z tytutu odsetek i o podobnym charakterze 154 251 170 386 -9,5
Koszty z tytutu odsetek i o podobnym charakterze -65 877 -71 263 -7,6
Wynik z tytutu odsetek 88 374 99 123 -10,8
Przychody z tytutu optat i prowizji 36 262 38 364 -5,5
Koszty z tytutu optat i prowizji -9 140 -8 444 8,2
Wynik z tytutu optat i prowizji 27 122 29 920 -9,4
Przychody z tytutu dywidend - 13 X
Wynik na dziatalnosci handlowej 10 667 8 068 32,2
Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach wartosciowych -67 6 816 X
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen 489 838 -41,6
Wynik z pozycji wymiany 6 658 7 439 -10,5
Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania aktywdw finansowych 474 - X
Wynik z tytutu modyfikacji instrumentéw finansowych 2 - X
Pozostate przychody operacyjne 4922 5259 -6,4
Pozostate koszty operacyjne -4 499 -4 121 9,2
Wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty wartosci -9 129 -10 553 -13,5
Ogdlne koszty administracyjne -99 967 -111 032 -10,0
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 25 046 31770 -21,2
Zysk / Strata brutto 25 046 31770 -21,2
Obcigzenia podatkowe -8 699 -11 817 -26,4
- czes¢ biezaca -790 -11 118 -92,9
- cze$¢ odroczona -7 909 -699 1031,5
Zysk / Strata netto 16 347 19 953 -18,1
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Nalezy zaznaczy¢, iz na wynik I kwartatu ubiegtego roku wptyw miaty zdarzenia jednorazowe: sprzedaz
przez Spotke zalezng Banku posiadanych akcji spotki notowanej na GPW (wptyw na wynik w kwocie 6,8 min
zt) oraz korekta naliczonych odsetek w zwigzku z przedterminowym wykupem obligacji wtasnych serii G
(wptyw na wynik w kwocie 6 min zt - zgodnie z warunkami emisji obligacji serii G po pieciu latach od
momentu emisji miat nastapi¢ podwyzszenie marzy, co byto ksiegowo ujmowane w biezacych kosztach
w postaci korekty odsetek liczonych metoda efektywnej stopy procentowej. Z uwagi na wykup serii G oraz
brak koniecznosci wejscia w okres podwyzszonej marzy, w lutym u.br. wyksiegowano naliczong przez 5 lat
negatywng korekte odsetek w kwocie 6 min zf). Bank realizujgc konsekwentnie zatozenia Programu
Postepowania Naprawczego odstepuje od uzyskiwania wynikow dzieki zdarzeniom o charakterze
jednorazowym na rzecz przebudowy bilansu celem wypracowywania statych wynikéw przychodowych.

Grupa BOS S.A. wypracowata I kwartale 2018 r. zysk netto w wysokosci 16,3 min zt wobec 20,0 min zt
(7,1 min zt - po korekcie o zdarzenia jednorazowe) w analogicznym okresie ub.r.

W I kwartale 2018 r. Grupa BOS S.A. wykazata nizszy o 12,2% wynik na dziatalnosci bankowej
w poréwnaniu do analogicznego okresu ub.r. Wynik ten wyniost 133,7 min zt wobec 152,2 min z
(139,4 min zt - po korekcie o zdarzenia jednorazowe) w analogicznym okresie 2017 r. Najwiekszy wptyw
na stabszy wynik z dziatalnosci bankowej miat nizszy o 10,7 min zt wynik z tytutu odsetek (4,7 min z —
po korekcie o zdarzenia jednorazowe).

Ikw. 2018 I kw. 2017

Wyszczegolnienie Zmiana %

tys. zt

Przychody z tytutu odsetek i przychody o podobnym charakterze z

tytutu:
Kredytow, pozyczek i innych naleznosci, w tym od: 122 328 136 946 -10,7
- Bankéw i Banku Centralnego 963 336 186,6
- Klientow, w tym: 121 365 136 610 -11,2
- korporacyjnych 74 153 81733 9,3
- detalicznych 35 558 40 363 -11,9
- finanséw publicznych 11 646 14 466 -19,5
- pozostatych 8 48 -83,3
Instrumentéw finansowych, w tym: 31923 33440 -4,5
- inwestycyjnych dtuznych papieréw wartosciowych nieprzeznaczonych do 24 830 )
obrotu X
- dostepnych do sprzedazy - 21 358 X
- utrzymywanych do terminu zapadalnosci - 9 746 X
- przeznaczonych do obrotu 211 2 336 -91,0
Przychody z tytutlu odsetek i o podobnym charakterze razem 154 251 170 386 -9,5
Koszty odsetek i podobne koszty z tytutu:
Lokat przyjetych, depozytdw i rachunkéw bankowych, w tym od: 49 348 60 964 -19,1
- Bankéw 472 360 31,1
- Klientow, w tym: 48 876 60 604 -19.4
- korporacyjnych 9473 11 681 -18,9
- detalicznych 35982 45 748 -21,3
- finansdw publicznych 3411 3174 7,5
- funduszy ekologicznych 10 1 900,0
Kredytéw i pozyczek, w tym od: 333 503 -33,8
- Bankow 40 122 -67,2
- Klientow 293 381 -23,1
Srodkéw funduszy z przeznaczeniem na kredyty 91 154 -40,9
Instrumentow finansowych - dtuzne papiery wiasnej emisji 13735 7 274 88,8
Transakcji zabezpieczajacych 2 370 2 368 0,1
Koszty odsetek i podobne koszty razem 65 877 71 263 -7,6
WYNIK Z TYTULU ODSETEK 88 374 99 123 -10,8
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W I kwartale 2018 r. Grupa BOS S.A. wypracowata wynik z tytutu odsetek na poziomie 88,3 min zt, tj.
nizszy o 10,8% niz w analogicznym okresie 2017 r. Spadek wyniku odsetkowego byt efektem wyzszego
tempa spadku przychodéw odsetkowych niz spadku kosztow.

Przychody z tytutu odsetek i o podobnym charakterze spadty o 16,1 min zt, tj. 0 9,5% w I kwartale 2018 r.
w porownaniu do analogicznego okresu ub.r. Przychody odsetkowe z portfela kredytowego klientow
korporacyjnych zmniejszyly sie o 7,6 min zt tj. 0 9,3%, klientdw detalicznych zmniejszyly sie o0 4,8 min z,
tj. 0 11,9% oraz od finanséw publicznych o 2,8 min zt, tj. 19,5%. Spadek nastapit gtdwnie na skutek
zmniejszenia $redniego stanu wolumenu kredytébw o 1,6 mld z. Przecietna podstawowa stopa
oprocentowania kredytéw udzielonych przez Bank w I kw. 2018 r. wyniosta:

- w ztotych wyniosta 4,29%, wobec 4,30% w I kw. 2017 r.,

- w walutach obcych wyniosta 2,12%, wobec 2,36% w I kw. 2017 r.

Koszty z tytutu odsetek zmniejszyty sie 0 5,4 min zt, tj. 0 7,6%. Najwiekszy wptyw na ich obnizenie miaty
nizsze koszty lokat przyjetych, depozytdw i rachunkéw bankowych, ktore zmniejszyty sie o 11,6 min z, tj.
0 19,4%. Koszty przyjetych depozytdw i rachunkéw segmentu detalicznego zmniejszyty sie o 9,8 min z,
tj. 0 21,3%, gtdwnie na skutek spadku stanu depozytow. Koszty depozytdw klientow korporacyjnych spadty
0 2,2 min z, tj. o 18,9%, przy obnizeniu Sredniego salda depozytow. Przecietna podstawowa stopa
oprocentowania depozytéw pozyskanych przez sie¢ placowek Banku w I kw. 2018 r.:

- w ztotych wyniosta 1,52%, wobec 1,69% w I kw. 2017 r.,

- w walutach obcych wyniosta 0,52%, wobec 0,57% w I kw. 2017 r.

Koszty odsetkowe Instrumentéw finansowych - dtuznych papieréw wiasnej emisji zwiekszyty sie 0 6,5 min
z4, tj. 0 88,8%.

Wynik Grupy z tytutu optat i prowizji zmniejszyt sie o0 2,8 min zi, tj. 9,4% w I kwartale 2018 r. w poréwnaniu
do analogicznego okresu ub.r. Przychody z tytutu optat i prowizji spadty o 2,1 min z, tj. 5,5% gtéwnie
w zwigzku z nizszymi przychodami o 3,4 min zt, tj. 16,4% z optat z tytutu operacji papierami wartosciowymi,
przy wzroscie przychoddw z opfat za obstuge rachunkéw klientéw o 1,4 min zt (tj. 15,1%) oraz wyzszymi
prowizjami od gwarancji akredytyw o 0,1 min zt tj. 12,5%. Koszty z tytutu optat i prowizji wzrosty
0 0,7 min zt tj. 0 8,2% na skutek wyzszych optat z tytutu kart ptatniczych o 4,2 min zt tj. 0 287,9%, przy
nizszych optatach z dziatalnosci maklerskiej o 4,0 min zt tj. 0 69,5%.

Wyszczegolnienie LLTT oA < zl'kw. AL/ Zmiana %
Oplty 3 b Tk et e serece 1035
Prowizje od kredytow 7 152 7 063 1,3
Prowizje od gwarancji i akredytywy 1122 997 12,5
Optaty z tytutu operacji papierami wartosciowymi 17 488 20 924 -16,4
Prowizje z tyt. optat BFG - 169 X
e o o
Przychody z tytutu opiat i prowizji 36 262 38 364 -5,5
Optaty z dziatalnosci maklerskiej 1777 5826 -69,5
Optaty z tytutu kart ptatniczych 5617 1448 287,9
;;ct)évvivzlii vs;anﬁone innym bankom w obrocie 106 120 11,7
Optaty od rachunkéw biezacych 376 296 27,0
Optaty z tytutu $wiadczonych ustug przez Euronet 204 204 0,0
Prowizje z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek 172 118 45,8
Pozostate optaty 888 432 105,6
Koszty z tytutu oplat i prowizji 9 140 8444 8,2
WYNIK Z TYTULU OPLAT I PROWIZII 27 122 29 920 9,4

Wynik Grupy BOS S.A. na dziatalnoéci handlowej za okres styczen-marzec 2018 r. wynidst 10,7 min zt
wobec 8,1 min zt w analogicznym okresie ub.r., gtéwnie na skutek wyzszego o 1,0 min zt wyniku na
dziatalno$ci handlowej Domu Maklerskiego BOS S.A. z operacji kontraktami rdznic kursowych, jak
i pozostatymi pochodnymi instrumentami finansowymi. Wynik handlowy Banku wynidst 4,8 min zt wobec
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3,0 min zt w analogicznym okresie ub.r. Najwiekszy udziat w tej pozycji Banku miat wynik z transakcji
FX Swap, zawieranych w celu zapewnienia finansowania portfela kredytéw walutowych.

Wynik Grupy na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach wartosciowych wynidst 0,1 min zt w I kwartale
2018 r., podczas gdy w I kwartale ubiegtego roku na skutek sprzedazy przez Spotke zalezng Banku
posiadanych akcji spétki notowanej na GPW, przy rozwigzaniu wczesniej utworzonych odpiséw, wynidst 6,8
min zt.

Wynik z pozycji wymiany wynidst 6,7 min zt i byt nizszy o 0,8 min zt niz w I kwartale 2017 r., gtdwnie
z powodu nizszego wyniku rewaluacji instrumentow forward i spot.

W I kwartale 2018 r. w porownaniu do analogicznego okresu ub.r. korzystniej uksztattowat sie wynik
odpisow z tytutu utraty wartosci, ktéry wynidst -9,1 min zt wobec -10,6 min zt w analogicznym okresie ub.r.
Gtéwny wptyw na wynik odpiséw dotworzenie w segmencie korporacyjnym odpiséw dla indywidualnie
istotnych klientéw korporacyjnych. W obszarze detalicznym dotworzono odpisy z tytutu wyceny grupowe;j.

Ogdlne koszty administracyjne Grupy zmniejszyty sie 0 11,1 min z, tj. 0 10,0% wobec analogicznego okresu
ub.r., gtdwnie na skutek nizszej o 9,8 min zt sktadki na BFG. Cata ustalona przez BFG roczna sktadka na
fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw za 2018 r. w wysokosci 14,4 min ztotych (z uwzglednieniem
korekty za rok ubiegty w wysokosci 0,4 min zt) zostata zaliczona w koszty I kwartatu 2018 r.

I kw. 2018 I kw. 2017

Wyszczegolnienie rAnIELER
Swiadczenia pracownicze 42 443 41 496 2,3
Koszty administracyjne, w tym: 47 550 58 794 -19,1
- koszty rzeczowe 27 016 28 302 -4,5
- podatki i optaty 1192 1349 -11,6
- sktadka i wptaty na BFG 18 953 28 731 -34,0
- sktadka i wptaty na KNF 325 331 -1,8

- skfadka na pokrycie kosztéw dziatalnosci Rzecznika

Finansowego 35 37 =4
- sktadka na rzecz Izby Domoéw Maklerskich 23 23 0,0
- pozostate 6 21 -71,4
Amortyzacja, w tym: 9974 10 742 -7,1
- od Srodkéw trwatych 3572 3 646 -2,0
- od wartosci niematerialnych 6 402 7 096 -9,8
OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACYINE RAZEM 99 967 111 032 -10,0

Koszty Swiadczen pracowniczych Grupy BOS S.A. w I kwartale 2018 r. byty wyzsze 0 0,9 min zt t. 0 2,3%
w stosunku do analogicznego okresu roku 2017, gtéwnie na skutek wzrostu kosztéw w podmiotach
zaleznych Banku, przy zmniejszeniu zatrudnienia w BOS S.A. 0 4,8% a w catej Grupie o0 2,9% w relacji do
stanu na dzien 31 marca ub.r.

31.03.2018  31.12.2017  31.03.2017 Zmiana %

Wyszczegolnienie et 31.03.2018 vs. 31.03.2018 vs.

31.03.2017 31.12.2017

Zatrudnienie w BOS S.A. 1314 1315 1 380 -4,8 -0,1

Zatrgdnlenle w spotkach 256 250 236 8,4 2,4
zaleznych

ZATRUDNIENIE 1570 1565 1616 2,9 0,3

W GRUPIE BOS S.A.
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2.2. Aktywa Grupy

Suma bilansowa Grupy na dzien 31 marca 2018 r. wyniosta 19 411,4 min zt i byta nizsza o 1,3%
w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2017 r.

2.2.1. Zmiany w strukturze aktywow Grupy

s . 31.03.2018 31.12.2017 Zmiana %
Wyszczegolnienie
tys. zt

Kasa, $rodki w Banku Centralnym 448 722 632 772 -29,1
Naleznosci od innych bankdéw 304 444 375 748 -19,0
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 38 249 19 641 94,7
Pochodne instrumenty finansowe 127 984 178 424 -28,3
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 92 4722 -98,1
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 12 026 384 12343773 -2,6
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11 910 826 - -
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 115 558 -
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe: 5984 138 5539 720 8,0
- instrumenty dtuzne wyceniane w
zamortyzowanym koszcie 1123 641 - -
- instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody 4 775 475 - -

- instrumenty kapitatowe wyznaczone do
wyceny w wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody 85 022 - -
Wartoéci niematerialne 117 286 121 328 -3,3
Rzeczowe aktywa trwate 70 568 72720 -3,0
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 85 847 76 165 12,7
Inne aktywa 207 673 311 707 -33,4
AKTYWA RAZEM 19 411 387 19 676 720 -1,3

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 r. najwiekszy udziat w aktywach wynoszacy 62,0% stanowity kredyty
i pozyczki udzielone klientom. Ich udziat w strukturze aktywdw od poczatku roku 2018 r. ulegt obnizeniu o
0,8 p.p. Natomiast zwiekszyt o 2,7 p.p. do 30,8% udziat pozycji Inwestycyjne (lokacyjne) papiery
wartosciowe.

2.2.2. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

L. 31.03.2018 31.12.2017 rAIELER
Wyszczegolnienie

Wycena w zamortyzowanym koszcie: 11910 793 12 343 764 -3,5
Kredyty udzielone klientom detalicznym 3978 444 4 076 788 -2,4
Kredyty udzielone klientom korporacyjnym 6 508 812 6 734 837 -3,4
Kredyty udzielone finansom publicznym 1423 537 1532 139 -7,1
e toammaon) prees wini : :
Kredyty udzielone klientom detalicznym 7 073 - X
Kredyty udzielone klientom korporacyjnym 56 886 - X
Kredyty udzielone finansom publicznym 51 599 - X
Razem 12 026 351 12 343 764 -2,6
Pozostate naleznosci 33 9 266,7
KREDYTY I POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM 12 026 384 12343773 -2,6

*Dla kategorii WGPWF odpisy nie sg kalkulowane. Wartosci brutto sg rowne wartosciom bilansowym.

Wartos¢ bilansowa kredytow i pozyczek udzielonych klientom Grupy wedtug stanu na koniec I kwartatu
2018 r. wyniosta 12 026,4 min zt i byta nizsza o 2,6% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2017 r.
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Na koniec I kwartatu 2018 r., w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2017 r., zmniejszyt sie wolumen
kredytow i pozyczek (wycenianych w zamortyzowanym koszcie) w segmencie detalicznym o 2,4%,
w segmencie korporacyjnym o 3,4% oraz o 7,1% w segmencie finanséw publicznych.

Najwyzszy udziat w kredytach ogdtem wynoszacy 54,6% miat segment klientdw korporacyjnych i nie
zmienit sie wobec stanu na koniec 2017 r. Udziat segmentu detalicznego w kredytach ogdtem wzrdst
do 33,1%. Kwota ogdtem kredytow segmentu detalicznego wyniosta 3 978,4 min zt na koniec
I kwartatu 2018 r. wobec 4 076,8 min zt na koniec 2017 r. Gtéwng pozycje stanowig kredyty mieszkaniowe,
ktorych wartos¢ bilansowa wyniosta 3 176,0 min zt na koniec I kwartatu 2018 r. wobec 3 235,6 min z
na koniec 2017 r.

31.03.2018 31.12.2017 Zmiana %

Wyszczegélnienie 31.03.2018 vs.

tys. zt 31.12.2017

Kredyty mieszkaniowe w PLN 1 445 803 1470 036 -1,6
Kredyty mieszkaniowe w CHF 990 803 1013 498 -2,2
Kredyty mieszkaniowe w EUR 694 781 705 115 -1,5
Kredyty mieszkaniowe w USD 44 594 46 934 -5,0
KREDYTY MIESZKANIOWE OGOLEM 3175981 3 235583 -1,8

Najwyzszy udziat w kredytach mieszkaniowych - 54,5% majg kredyty w walutach obcych (54,6% na koniec
2017 r.). Udziat kredytow mieszkaniowych w CHF w catym portfelu kredytowym Grupy BOS S.A. (netto)
wynidst 8,2%.

Kredyty proekologiczne

BOS S.A. rozwijat dziatalno$é na rynku finansowania projektéw proekologicznych. Saldo kredytéw
proekologicznych na dzien 31 marca 2018 r. wynosito 4 526,42 min zi. Udziat w portfelu kredytowym
kredytow udzielonych na dziatania stuzgce ochronie srodowiska oraz wspierajgce zrownowazony rozwoj
stanowi 35,4 % salda kredytéw ogétem w Banku (wobec 34,2% wg stanu na 31.03.2017 r).

Struktura segmentowa kredytow proekologicznych brutto (wg wartosci
kapitatu)

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017 Zmiana %
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2018

tys. zt VS. vS.
31.12.2017 31.03.2017

Kredyty proekologiczne udzielone klientom

! 160 812 160 342 153 302 0,3 4,9
detalicznym
Kredyty proekologiczne udzielone finansom 472 682 488 666 607 396 33 222
publicznym
Eredyty pr_oekologlczne udzielone klientom 3892 927 3852 067 4080 992 11 46
orporacyjnym
KREDYTY PROEKOLOGICZNE 4526421 4501075 4841690 0,6 -6,5

Kwota uméw zawartych w okresie od 1 stycznia 31 marca 2018 r. na finansowanie dziatan proekologicznych
wyniosta 283,0minzt i byla o 75 min zt wyzsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
W zdecydowanej wiekszosci nowe kredyty proekologiczne skierowane byty do klientdw korporacyjnych.
Kredyty te przeznaczone byty gtéwnie na finansowanie dziatalnosci operacyjnej firm w zakresie ochrony
Srodowiska.
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Sprzedaz kredytow proekologicznych w podziale na segmenty klientow
(wg wartosci kapitatu)

Wyszczegodlnienie I kw. 2018 I kw. 2017 rAuELER

tys. zt

Nowe kredyty udzielone klientom detalicznym

w okresie 25931 4 052 540,0
Nowe kredyty udzielone klientom finansow 2739 5570 50,8
publicznych w okresie

Nowe kreqyty ud2|elone_ klientom 254 381 198 953 27,9
korporacyjnym w okresie

NOWE KREDYTY UDZIELONE KLIENTOM 283 050 208 574 35,7

W OKRESIE

2.2.3. Jakosc¢ portfela kredytowego

Wyszczegodlnienie 31.03.2018

tys. zt

Kredyty i pozyczki wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki bez przestanki utraty wartosci, w tym: 9 947 662 76,7
- ekspozycje, dla ktérych od momentu poczatkowego ujecia nie nastgpit istotny

wzrost ryzyka kredytowego (Koszyk 1) 8 296 578 64,0
- ekspozycje, dla ktérych od momentu poczatkowego ujecia nastgpit istotny

wzrost ryzyka (Koszyk 2) 1 651 084 12,7

Kredyty i pozyczki posiadajgce przestanki utraty wartosci (Koszyk 3), ale nie
wykazujgce utraty wartosci ze wzgledu na szacowane przeptywy pieniezne, w

tym: 1181772 91
- farmy wiatrowe 1 037 396 8,0

Kredyty i pozyczki posiadajgce przestanki utraty wartosci i wykazujgce utrate

wartosci, w tym: 1728 148 13,3
- farmy wiatrowe 302 054 2,3

Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom brutto 12 857 582 99,1

Odpisy na oczekiwane straty kredytow i pozyczek nie wykazujacych utraty

wartosci w tym: -191 080 -1,5
- farmy wiatrowe -61 010 -0,5

Odpisy na oczekiwane straty kredytow i pozyczek wykazujacych utrate wartosci

(Koszyk 3), w tym: -755 709 -5,8
- farmy wiatrowe -75 639 -0,6

Pozostate naleznosci 33 0,0

Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom - wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu (netto), w tym: 11 910 826 91,8

- klienci 11910 826 91,8

- banki - X

Kredyty i pozyczki wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Kredyty i pozyczki wycena do warto$ci godziwej przez wynik finansowy w tym: 138 654 1,1

- farmy wiatrowe 71179 0,5

Korekta do wartos¢ godziwej przez wynik finansowy w tym: -23 096 -0,2

- farmy wiatrowe -15 734 -0,1

Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom - warto$¢ w

wartosci godziwej 115 558 0,9

- klienci 115 558 0,9

- banki -

Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom brutto 12973 140 100,0

Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom netto 12 026 384 92,7
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P 31.12.2017
Wyszczegdlnienie
tys. zt %
Kredyty i pozyczki bez przestanki utraty wartosci, w tym: 10 201 303 78,7
Kredyty i pozyczki, ktére nie sg zalegte 10 038 788 77,4
Kredyty i pozyczki, ktdre sg zalegte 162 515 1,3
Kredyty i pozyczki posiadajace przestanki utraty wartosci, ale nie wykazujgce
utraty wartosci ze wzgledu na szacowane przeptywy pieniezne, w tym: 1228 794 9,5
- farmy wiatrowe 1 056 694 8,1
Kredyty i pozyczki posiadajgce przestanki utraty wartosci i wykazujgce utrate
wartosci, w tym: 1 539 448 11,9
- farmy wiatrowe 373 521 2,9
Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom brutto 12 969 545 100,0
Odpisy aktualizujgce kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom,
w tym: -625 780 -4,8
- farmy wiatrowe -119 432 -0,9
Pozostate naleznoci 9 0,0
Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom netto 12343 774 95,2

Na koniec I kwartatu br. stan odpisdw aktualizujgcych wynidst 946,8 min zt. Relacja odpisdw aktualizujgcych
do kredytdw i pozyczek udzielonych klientom i bankom brutto (wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
i wg wartosci godziwej przez wynik) na dzien 31 marca 2018 r. wyniosta 7,4%.

Udziat kredytow i pozyczek brutto z utratg wartosci w catym portfelu wynidst 13,3% na dzien
31 marca 2018 r. wobec 11,9% wobec stanu na koniec 2017 r.

Na koniec I kwartatu br. kwota kredytow udzielonych przez Grupe BOS S.A. na farmy wiatrowe wynosita
brutto 1 973,6 min zt (netto 1 821,3 min zt). Odpisy zostaty utworzone gtéwnie w 2016 r. w zwigzku ze
zmaterializowaniem sie ryzyka, sygnalizowanego juz wczesniej przez Bank, dotyczacego kredytowania
inwestycji w farmy wiatrowe. Przyczyng pogorszenia rentownosci inwestycji w farmy wiatrowe, a tym
samym pogorszenia jakosci portfela kredytow udzielanych przez Bank do 2015 r., byta zmiana przepisow
prawnych, w tym nowelizacja ustawy o odnawialnych Zrédtach energii, ktora weszta w zycie 1 lipca 2016
r. oraz ustawa o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych, ktéra weszta w zycie 15 lipca 2016 r.,
skutkujgca spadkiem cen zielonych certyfikatow oraz wzrostem obcigzen fiskalnych, a tym samym spadkiem
rentownosci inwestycji ponizej poziomu zatozonego w biznesplanach.

2.3. Kapitatl wlasny i zobowigzania razem Grupy

2.3.1. Zmiany w strukturze kapitatu wtasnego i zobowigzan razem Grupy

.. 31.03.2018 31.12.2017 .
Wyszczegolnienie Zmiana %
tys. zt

Zobowigzania wobec Banku Centralnego oraz innych bankow 370 231 479 534 -22,8
Pochodne instrumenty finansowe 63714 68 238 -6,6
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 24 631 20 571 19,7
Zobowigzania wobec klientow 15576 802 15 463 833 0,7
Zobowigzania z tytutu emisji bankowych papieréw
wartosciowych 734 317 829 980 -11,5
Zobowigzania podporzgdkowane 595 962 595 692 0,0
Rezerwy 28 230 17 539 61,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 958 1765 -45,7
- biezace 226 727 -68,9
- odroczone 732 1038 -29,5
Pozostate zobowigzania 206 862 339135 -39,0
Kapitat wiasny razem 1 809 680 1 860 433 -2,7
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 19 411 387 19 676 720 -1,3
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Na koniec I kwartatu 2018 r. najwyzszy udziat w sumie bilansowej, tj. 80,2% miaty zobowigzania wobec
klientow. Ich udziat zwiekszyt sie o 1,7 p.p. wobec stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. Natomiast udziat
zobowigzan wobec Banku Centralnego oraz innych bankéw zmniejszyt sie o 0,5 p.p. a zobowigzan z tytutu
emisji bankowych papieréow wartosciowych zmniejszyt sie o 0,4 p.p.

2.3.2. Zobowiazania Grupy Kapitatowej

Gtéwne zrodto finansowania dziatalnosci Grupy, stanowig zobowigzania wobec klientow, w tym:

o S$rodki depozytowe pozyskiwane przez sie¢ placéwek Banku,

e kredyty i pozyczki otrzymane od miedzynarodowych instytucji finansowych,

» Srodki pozyskane od obcych donatoréw na dziatalno$¢ kredytowa w formie bezposrednich linii, doptat
do oprocentowania lub doptat do kapitatu (NFOSIGW, Wojewoddzkie Fundusze Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej oraz Europejski Fundusz Rozwoju Wsi Polskiej, JESSICA - Fundusz Rozwoju
Obszaréw Miejskich).

31.03.2018 31.12.2017 . o
Wyszczegodlnienie AL
tys. zt

Klienci korporacyjni 3692 993 3652 320 1,1
Klienci detaliczni 9 609 698 9 843 063 -2,4
Finanse publiczne 1 151 459 861 891 33,6
Fundusze ekologiczne 2353 345 582,0
Pozostali klienci 121 798 100 794 20,8
Kredyty i pozyczki otrzymane od miedzynarodowych instytucji 939 038 943 881 -0,5
ﬁnansowych
Srodki funduszy ekologicznych z przeznaczeniem na kredyty 59 463 61 539 -3,4
Pozostate zobowigzania X
ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW 15 576 802 15 463 833 0,7

Zobowiazania Grupy Kapitatowej BOS S.A. wobec klientéw wedtug stanu na 31 marca 2018 r. wyniosty
15 576,8 min zt i byly wyzsze 0 0,7% w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 r.

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Zmiana w
Wyszczegolnienie I kw. 2018 P-P-
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE)* 2,3 2,5 -0,2
Stopa zwrotu z aktywow (ROA)? 0,2 0,2 0,0
Marza odsetkowa na aktywach ogdtem? 1,8 1,9 -0,1
Koszt ryzyka* -1,0 -1,0 0,0
Koszty/dochody (C/1)° 74,5 64,5 10,0
Koszty/dochody (C/I)® z uwzglednieniem korekty jednorazowej sktadki BFG 66,7 64,5 2,2

1) relacja zysku netto z ostatnich czterech kwartatéw do $redniego stanu kapitatdw z poczatku i konca czterech kwartatow,
2) relacja zysku netto z ostatnich czterech kwartatéw do Sredniego stanu aktywéw z poczatku i konca czterech kwartatéw,
3) relacja annualizowanego wyniku z tytutu odsetek do $redniego stanu aktywdw z poczatku i konca okresu,

4) relacja wyniku odpisow z tytutu utraty wartosci dla ostatnich 12 miesiecy do $redniego stanu wartosci kredytow i pozyczek w
tym okresie,

5) relacja ogdinych kosztdw administracyjnych do wyniku z tytutu odsetek, wyniku z tytutu optat i prowizji, przychoddw z tytutu
dywidend, wyniku na dziatalnosci handlowej, wyniku na inwestycyjnych papierach wartosciowych, wyniku na rachunkowosci
zabezpieczen i wyniku z pozycji wymiany, wyniku z pozostatych operaciji.

6) wskaznik C/I, przy zatozeniu réwnomiernego roztozenia w catym roku 2018 r. kosztdw sktadki BFG na fundusz przymusowej
restrukturyzacji bankdw.

Marza odsetkowa na aktywach ogotem, liczona jako relacja wyniku odsetkowego do $redniego stanu

aktywow z poczatku i konca okresu czterech kwartatéw wyniosta 1,8% wobec do poziomu 1,9% za okres
2017 r., gtéwnie w efekcie spadku wyniku odsetkowego Grupy BOS S.A.

14



Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za | kwartat 2018 r. w tys. zt

Wskaznik koszty/dochody, przy zatozeniu rownomiernego roztozenia w catym roku 2018 r. kosztdw sktadki
BFG na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow wynidst 66,7%. Natomiast w przypadku zaliczenia
w koszty I kwartatu 2018 r. catej rocznej sktadki BFG na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankdéw za
2018 r. w wysokosci 14,4 min ztotych (z uwzglednieniem korekty za rok ubieglty w wysokosci 0,4 min zt)
wskaznik wynosi 74,52%.

3.1. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zdecydowata, na potrzeby adekwatnosci kapitatowej, o stosowaniu rozwigzan przejsciowych,
w trakcie trwania okresu przej$ciowego, dotyczacych ztagodzenia wptywu wdrozenia MSSF 9 na fundusze
wiasne w oparciu o Artykut 1 ust. 9 Rozporzadzenia (UE) 2017/2395 Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 12 grudnia 2017 r. (Rozporzadzenie) zmieniajgcego Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013. Dodatkowo
postanowiono niestosowac ust. 4 z art. 1 Rozporzadzenia.

Uwzgledniajac wptyw wdrozenia MSSF 9 zaréwno z zastosowaniem rozwigzan przejsciowych, jak i bez nich
Bank i Grupa spetniajg obowigzujgce normy kapitatowe na dzie 31.03.2018 r.

Z uwagi na podjecie decyzji o zastosowaniu przepisow przejsciowych z dniem 1 lutego 2018 r. Grupa bedzie
dokonywata ujawnien funduszy wtasnych, wspoétczynnikdw kapitatowych, jak réwniez wskaznika dzwigni,
zaréwno z zastosowaniem, jak i bez zastosowania rozwigzan przejsciowych wynikajgcych z artykutu 473a
Rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Poziom kapitatdéw, aktywoéw wazonych ryzykiem, wspdtczynnikéw kapitatowych oraz wspdtczynnika dzwigni
w Grupie ksztattowat sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.12.2017
Dostepny kapitat
Kapitat podstawowy Tier I 1768 032 1698 148
Kapitat podstawowy Tier I — bez przepiséw przejsciowych MSSF 9 1 646 204 X
Kapitat Tier I 1768 032 1 698 148
Kapitat Tier I — bez przepisow przejsciowych MSSF 9 1 646 204 X
Fundusze wiasne 2194 563 2177 670
Fundusze wiasne — bez przepisow przejsciowych MSSF 9 2072735 X
Aktywa wazone ryzykiem
taczna kwota aktywoéw wazonych ryzykiem 14 318 384 14 458 688
taczna kwota aktywow wazonych ryzykiem — bez przepisow 14 186 614 X

przejéciowych MSSF 9

Wspotczynniki kapitatlowe
Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 12,35 11,74
Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier I - bez przepiséw

przejsciowych MSSF 9 11,6 X
Wspdtczynnik kapitatu Tier I 12,35 11,74
Wspdtczynnik kapitatu Tier I - bez przepisow przejsciowych MSSF 9 11,6 X
taczny wspdtczynnik kapitatowy 15,33 15,06
taczny wspdiczynnik kapitatowy - bez przepisdw przejsciowych 14.61 X
MSSF 9 /

Wspotczynnik dzwigni

Wartos¢ ekspozycji 20 703 260 20 791 872
Wspétczynnik dzwigni 8,5 8,2
Wspdtczynnik dzwigni - bez przepiséw przejsciowych MSSF 9 8 X

W 2006 roku, w toku postgpowania administracyjnego zwigzanego z uzyskaniem przez NFOSIGW
zezwolenia na wykonywanie prawa gtosu z akcji Banku, NFOSIGW zobowigzat sie wobec KNF do utrzymania
wspotczynnika wyptacalnosci Banku (zwanego obecnie tgcznym wspé’rczynnikigm kapitatowym) na
poziomie co najmniej 12%. Postepowanie administracyjne, na potrzeby ktérego NFOSIGW zaciggnat wobec
KNF zobowigzanie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajacym, byto prowadzone w zwigzku z odkupieniem
przez NFOSIGW akcji Banku posiadanych przez Skandinaviska Enskilda Banken. Bank uwzglednia potrzeby
kapitatowe wynikajgce z zobowigzania natozonego przez KNF w planach finansowych oraz strategii Banku.
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Zgodnie z art. 92 Rozporzadzenia CRR, Grupa jest zobowigzana utrzymywaé tgczny wspotczynnik
kapitalowy na poziomie co najmniej 8%. Wspotczynnik kapitatu Tier I i wspotczynnik kapitatu
podstawowego Tier I powinny wynosi¢ odpowiednio co najmniej 6% i 4,5%.

Zgodnie z Rozporzadzeniem CRR oraz ustawg z dnia 5 sierpnia 2015 roku o nadzorze
makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym,
instytucje finansowe majg obowigzek utrzymywania dodatkowych buforéw kapitatowych dla
wspotczynnikow kapitatowych. Od 1 stycznia 2018 r. bufor zabezpieczajgcy zostat zwiekszony o 0,625 p.p.
i wynosi 1,875 p.p., bufor ryzyka systemowego obowigzuje w wysokosci 3 p.p., natomiast bufor
antycykliczny wynosi 0 p.p. Bank Ochrony Srodowiska S.A. oraz Grupa Kapitatowa BOS S.A. nie zostaty
objete buforami innej instytucji o znaczeniu systemowym.

W dniu 15 grudnia 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zalecita utrzymywanie przez Grupe funduszy
wiasnych na pokrycie dodatkowego wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenie ryzyka wynikajgcego z
zabezpieczonych hipotekg walutowych kredytéw i pozyczek dla gospodarstw domowych na poziomie 0,88
p.p. ponad wartos¢ tacznego wspdtczynnika kapitatowego, o ktdrym mowa w art. 92 ust. 1 lit. ¢
Rozporzadzenia CRR, ktéry powinien skfadac sie z co najmniej 75% z kapitatu Tier I (co odpowiada
wymogowi kapitatowemu na poziomie 0,66 p.p. ponad warto$¢ wspdtczynnika kapitatu Tier I, o ktorym
mowa w art. 92 ust 1. lit. b Rozporzadzenia CRR) oraz co najmniej w 56% z kapitatu podstawowego Tier I
(co odpowiada wymogowi kapitatowemu na poziomie 0,49 p.p. ponad wartoS¢ wspodtczynnika kapitatu
podstawowego Tier I, o ktérym mowa w art. 92 ust 1. lit. a Rozporzadzenia CRR).

W efekcie, od 1 stycznia 2018 roku, zalecane przez Komisje minimalne wskazniki kapitatowe wzrosty do
poziomdw 11,54% dla wspdtczynnika kapitatu Tier I oraz 13,76% dla tgcznego wspdtczynnika kapitatowego
TCR.

Poziom kapitatow, aktywdw wazonych ryzykiem, wspdtczynnikow kapitatowych oraz wspdtczynnika dzwigni
w Banku ksztattowat sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.12.2017

Dostepny kapitat

Kapitat podstawowy Tier I 1737 590 1 666 205
Kapitat podstawowy Tier I — bez przepisdéw przejsciowych MSSF 9 1615762 X
Kapitat Tier I 1737 590 1 666 205
Kapitat Tier I — bez przepisow przejsciowych MSSF 9 1615 762 X
Fundusze wiasne 2164 121 2 143 429
Fundusze wiasne — bez przepisoéw przejsciowych MSSF 9 2 042 293 X
Aktywa wazone ryzykiem

taczna kwota aktywow wazonych ryzykiem 13 835 089 13 986 143

taczna kwota aktywow wazonych ryzykiem — bez przepisow
przejéciowych MSSF 9

Wspotczynniki kapitatowe

Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier I 12,56 11,91
Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier I - bez przepisow

13 703 331 X

przejsciowych MSSF 9 11,73 X
Wspdtczynnik kapitatu Tier I 12,56 11,91
Wspétczynnik kapitatu Tier I - bez przepisdw przejsciowych MSSF 9 11,79 X
taczny wspdtczynnik kapitatowy 15,64 15,33
taczny wspdtczynnik kapitatowy - bez przepisow przejsciowych 14.90

MSSF 9 ' X
Wspotczynnik dzwigni

Warto$¢ ekspozycji 20 597 126 20 632 427
Wspdtczynnik dzwigni 8,4 8,1
Wspdtczynnik dzwigni - bez przepisow przejsciowych MSSF 9 7,9 X

W dniu 21 listopada 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego zalecita utrzymywanie przez Bank funduszy
wiasnych na pokrycie dodatkowego wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z
zabezpieczonych hipotekg walutowych kredytow i pozyczek dla gospodarstw domowych, na poziomie
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0,92 p.p. ponad warto$¢ tgcznego wspodtczynnika kapitatowego, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lit. c
Rozporzadzenia CRR, ktéry powinien skfadac sie z co najmniej 75% z kapitatu Tier I (co odpowiada
wymogowi kapitatowemu na poziomie 0,69 p.p. ponad wartos¢ wspotczynnika kapitatu Tier I, o ktdrym
mowa w art. 92 ust 1. lit. b Rozporzadzenia CRR) oraz co najmniej w 56% z kapitatu podstawowego Tier I
(co odpowiada wymogowi kapitatowemu na poziomie 0,51 p.p. ponad wartoS¢ wspotczynnika kapitatu
podstawowego Tier I, o ktdrym mowa w art. 92 ust 1. lit. a Rozporzadzenia CRR) .

W efekcie, od 1 stycznia 2018 roku zalecane przez Komisje minimalne wskazniki kapitatowe wzrosty do
poziomdw 11,57% dla wspdtczynnika kapitatu Tier I oraz 13,80% dla tacznego wspdtczynnika kapitatowego
TCR.

4. Wybrane dane liczbowe dotyczace dziatalnosci Grupy

31.03.2018 31.03.2017 31.03.2017 Zmiana %

Wyszczegélnienie 31.03.2018 vs. 31.03.2018 vs.
31.03.2017 31.12.2017

BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Liczba klientow 251,2 253,2 240,1 4,6 -0,8

Liczba klientéw detalicznych 245,3 247,3 2344 4,7 -0,8

Liczba klientéw pionu korporacji i finansow

publicznych 5,9 5,9 5,7 3,5 0,0

Liczba kI_|entow korzystajacych z kanatow 127,8 1294 132,8 38 1,2

elektronicznych

Liczba rachunkéw oszczednosciowo-

rozliczeniowych* 255,4 257,7 263,7 -3,1 -0,9

Karty ptatnicze i kredytowe razem 102,4 100,0 102,4 0,0 2,4

Liczba placdwek (w szt.) 61 65 76 -19,7 -6,2

DOM MAKLERSKI BOS S.A.

Liczba rachunkdéw inwestycyjnych 100,0 98,7 92,4 8,2 1,3
w tym liczba rachunkéw internetowych 93,3 91,7 85,3 9,4 1,7

Liczba placdwek (w szt.) 13 13 13 0,0 0,0

* fgcznie z rachunkami oszczgdno$ciowymi

5. Kierunki rozwoju Banku

W I kwartale 2018 r. Bank sukcesywnie wdrazat zatozenia ,Ramowej Strategii Rozwoju BOS S.A. na lata
2016-2020". W ramach procesu operacjonalizacji Strategii realizowano szereg inicjatyw strategicznych
i przedsiewzie¢ rozwojowych, przy jednoczesnym podejmowaniu dziatan optymalizacyjnych zwigzanych
z podniesieniem efektywnosci funkcjonowania Banku.

W zakresie przedsiewzie¢ rozwojowych kontynuowane byly dziatania zwigzane z pozyskaniem klientéw
i wzrostem przychodéw. W tym celu kontynuowano wspotprace Banku z gtéwnym akcjonariuszem
Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej i Wojewodzkimi Funduszami Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej, Panstwowym Gospodarstwem LeSnym i Ministerstwem Srodowiska celem
rozwoju oferty produktow proekologicznych. W ramach tej wspotpracy podejmowane byty dziatania stuzace
zwiekszeniu zaangazowania BOS Banku, jako gtdwnego partnera, w realizacje proekologicznych inicjatyw
i programéw m.in.: programu ,Czyste powietrze”, czy programu ,Mieszkanie+” w ramach komponentu
domy drewniane. W dalszym ciggu prowadzony byt rozwéj kompleksowej oferty produktéw dla klientow
korporacyjnych, w tym dostosowanie oferty produktowej do potrzeb wybranych branz i segmentéw, przy
intensyfikacji dziatah w segmencie matych i Srednich przedsiebiorstw. Kontynuowano wdrozenie nowego
procesu kredytowego realizowanego m.in.: przez przygotowanie i wdrozenie kompleksowego zarzadzania
procesem kredytowym uwzgledniajgcego zaprojektowanie cato$ciowe procesu kredytowego i przypisanie
odpowiedzialnoéci za poszczegdlne etapy procesu wraz z okre$leniem miar efektywnosSci procesu,
automatyzacje procesu jak réwniez zapewnienie nowych proceséw dedykowanych dla wyodrebnionych
mikro segmentéw. Wraz z rozwojem procesu kredytowego prowadzone byly prace zmierzajgce
do zwiekszenia roli elektronicznych kanatéw dystrybucji i dostosowania tradycyjnych kanatéw dystrybucji
do obecnych wyzwan rynkowych i oczekiwan docelowych segmentow Klientow.
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Oprocz inicjatyw o charakterze rozwojowym, w pierwszym kwartale 2018 r., podejmowane byty liczne
dziatania ukierunkowane na optymalizacje kosztow o charakterze osobowym i rzeczowym polegajace m.in.
na: dalszej optymalizacji kosztéw osobowych, redukgcji lub renegocjacji uméw serwisowych, konsolidacji i
optymalizacji infrastruktury i licencji informatycznych. Dziatania optymalizacyjne objety réwniez
restrukturyzacje sieci placdbwek Banku, skutkujgce realokacjg lub zamknieciem 4 placowek w ostatnim
kwartale sprawozdawczym.

Dzieki systematycznemu procesowi implementacji zatozen Strategii, wdrozono w Banku 26 inicjatyw
strategicznych o charakterze rozwojowym i optymalizacyjnym.

6. Opis istotnych zdarzen w I kwartale 2018 r.

Modyfikacja Ramowej Strategii Rozwoju Banku Ochrony Srodowiska S.A.

W dniu 22 marca 2018 r. Bank podat do publicznej wiadomosci zatozenia w zakresie aktualizacji Ramowej
Strategii Rozwoju Banku Ochrony Srodowiska S.A. na lata 2016-2020 (Ramowa Strategia), o ktorej Bank
poinformowat Rynek raportem biezgcym nr 25/2016 z 20 kwietnia 2016 r. Punktem wyijscia do modyfikacji
przedmiotowej strategii sg aktualne uwarunkowania rynkowe i makroekonomiczne, a takze warunki
Programu Postepowania Naprawczego.

Kluczowe parametry na lata 2016-2020, przewidziane w Ramowej Strategii, zostajg utrzymane, natomiast
horyzont Ramowej Strategii zostanie wydtuzony do 2021 r. Zmiany Ramowej Strategii, po akceptacji przez
Rade Nadzorczg, zostang podane do publicznej wiadomosci w III kwartale 2018 r. Niektére informacje o
zatozeniach strategicznych na 2021 r.:

- Wynik finansowy Banku netto na poziomie powyzej 180 min z,

- ROE > 7,3 %,

- C/1 ok 44%.

Podwyzszenie kapitatu

W dniu 13 lutego 2018 r. (raport biezacy nr 7/2018), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BOS S.A. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Banku o kwote nie wyzszg niz 400 min zt w drodze emisji
akcji serii V w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru. NWZ BOS S.A. upowaznito Zarzad Banku do okre$lenia terminu ztozenia ofert objecia akgji serii V
i zawarcia przez Bank umdw o objecie akcji serii V, przy czym zawarcie przez Bank umoéw o objecie akcji
serii V moze nastgpic¢ nie pozniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia podjecia Uchwaty przez NWZ. Zarzad
Spotki w wykonaniu Uchwaty Emisyjnej (raport biezgcy nr 13/2018) podjat decyzje o rozpoczeciu oferty i
subskrypcji akgcji. Oferta zostanie skierowana, wytgcznie do inwestoréw: (i) bedacych klientami
profesjonalnymi w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, lub (ii)
z ktorych kazdy jest uprawniony do nabycia Akcji Oferowanych o wartosci, liczonej wedtug ich ceny
emisyjnej z dnia jej ustalenia, co najmniej 100 000 euro, po $rednim kursie walut Narodowego Banku
Polskiego z dnia ustalenia ceny emisyjnej.

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w dniu 23 marca 2018 r. (raport biezacy
nr 14/2018) ztozyt deklaracje przeznaczenia na podwyzszenie kapitatu Banku kwoty do 210 min zt.
Zaangazowanie to bedzie mozliwe w przypadku uzyskania przez Fundusz wymaganych przez stosowne
przepisy zgdd, w tym zgody ministra wiasciwego do spraw finansdw publicznych i Ministra Srodowiska, przy
czym Fundusz zainicjowat juz dziatanie zmierzajace do uzyskania wskazanych zezwolen.

Rating

W dniu 5 lutego 2018 r. (raport biezacy nr 6/2018), iz Agencja ratingowa Fitch Ratings Ltd (Agencja)
potwierdzita oceny ratingowe dla Banku. Oceny ratingowe Banku prezentujg sie nastepujaco:

— Rating dtugoterminowy IDR w walucie obcej (Long-term Foreign Currency IDR): ‘B+’, perspektywa
stabilna,

— Rating krotkoterminowy IDR w walucie obcej (Short-term Foreign Currency IDR): ‘B’,

— Krajowy rating dtugoterminowy (National Long-term Rating): ‘BB+(pol)’, perspektywa stabilna,
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— Krajowy rating krétkoterminowy (National Short-term Rating): ‘B(pol)’,

— Rating indywidualny (Viability Rating): ‘b+’,

— Rating wsparcia (Support Rating): '4’,

— Rating wsparcia (Support Rating Floor): ‘B,

— Krajowy rating dtugoterminowy dla Programu Emisji Obligacji (long-term senior unsecured bond
programme) o wartosci do 2 miliardéw zt: ‘BB+(pol)’,

— Krajowy rating krétkoterminowy dla Programu Emisji Obligacji (short-term senior unsecured bond
programme) o wartosci do 2 miliardéw zt: ‘B(pol)’,

— Rating dla obligacji podporzadkowanych serii R1 w wysokosci 83 min zt: *‘BB-(pol)".

Agencja w swym raporcie jako gtdwny powdd swej decyzji wymienita ograniczone zmiany w samodzielnym

profilu kredytowym Banku w stosunku do poprzedniego przegladu Banku. Obecny poziom ratingu wynika

z pogladu Agencji odnosnie ograniczonej mozliwosci nadzwyczajnego wsparcia dla Banku ze strony Panstwa

gtownie w Swietle BRRD (Dyrektywa w sprawie restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji bankow).

Agencja wyrazita przekonanie, ze instytucje panstwowe mogtoby podjgé¢ wyprzedzajgce dziatania, aby

unikng¢ przekroczenia przez Bank regulacyjnych wymogéw kapitatowych z uwagi na posredni udziat

kapitatowy Panstwa w Banku oraz jego role w finansowaniu projektow proekologicznych w kraju. Agencja

do czynnikdw, ktére mogg wptyng¢ na podwyzszenie ratingu zaliczyta m.in. ograniczenie koncentracji

ryzyka kredytowego, state generowanie zyskdw oraz utrzymywanie silniejszych buforéw kapitatowych.

Wczesniejszy wykup obligacji podporzadkowanych

W dniu 13 marca 2018 r. (raport biezgcy nr 11/2018) Bank podat do publicznej wiadomosci informacje o
zamiarze przedterminowego wykupu Bank o Emisji obligacji podporzgdkowanych serii A o tgcznej wartosci
nominalnej 120 min zt. Wczesniejszy wykup Obligacji nastgpit w dniu 4 maja 2018 roku. Celem dokonania
wczesniejszego wykupu obligacji byto obnizenie kosztéw odsetkowych.

PODSTAWOWE PRODUKTY, USLUGI I SFERY DZIALALNOSCI GRUPY

Segment klientow korporacyjnych

Konstruujgc szerokg oferte produktdw rozliczeniowych, depozytowych i kredytowych Bank posiada baze, w
oparciu o ktorg, dla kazdego klienta, moze by¢ budowana indywidualna oferta dostosowana do konkretnych
potrzeb. W zakresie oferty rozliczeniowej Bank posiada standardowe rachunki biezace, petnigce funkcje
rozliczeniowe i stuzgce do gromadzenia Srodkdw pienieznych oraz przeprowadzania rozliczen krajowych i
zagranicznych. Rachunki mogg by¢ prowadzone w walutach: PLN, USD, EUR, GBP, CHF, SEK, HUF, RUB,
CZK oraz DKK. W ramach oferty Bank umozliwia skorzystanie z pakietow ustug rozliczeniowych w formule
modutowej. Oferujemy trzy warianty Kont Wyjatkowych Biznes dopasowane do poziomu transakcyjnosci
Klienta wzbogacone o moduty: rozliczeniowy oraz FX dostepne opcjonalnie w zaleznosci od profilu
biznesowego Klienta.

W zakresie produktéw rozliczeniowych i bankowosci elektronicznej w I kwartale 2018 r.:

e Systematycznie rozwijano zakres wsparcia realizowany przez Centrum Wsparcia Klienta Korporacyjnego.
Obecnie w tej wyspecjalizowanej jednostce realizowane sg nastepujgce dyspozycje klientow: przelewy
krajowe, przelewy zagraniczne, awizacja gotéwki, zaméwienie dokumentow bankowych, dyspozycje
dotyczace bankowosci elektronicznej, zaktadanie lokat, obstuga wyciggdw bankowych, przyjmowanie
reklamacji. Rosnie liczba spraw obstugowych zatatwianych z Klientami.

e Przeprowadzono szereg dziatan zmierzajgcych do dostosowania funkcjonujgcych w Banku regulacji do
nowych wymogow prawnych takich jak:

- wdrozenie nowych rozwigzan systemowych w zwigzku z wprowadzeniem indywidualnych numeréw
rachunkéw dla ptatnikéw ZUS,

— dostosowanie Banku do przepiséw Ustawy o zmianie ustawy o podatku od towardw i ustug oraz
niektérych innych ustaw (Split Payment),

— dostosowanie Banku do przepisow Ustawy z dnia 24 listopada 2017 r. o zmianie ustaw w celu
przeciwdziatania wykorzystywaniu sektora finansowego do wytudzen skarbowych.

e Przeprowadzono dziatania optymalizacyjne w zakresie taryfy prowizji i optat majace na celu
dostosowanie stawek do warunkéw rynkowych
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W zakresie produktow kredytowych w I kwartale 2018 r.:

e W zwigzku z podjeciem przez Bank kierunkowej decyzji dotyczacej powotania Zespotu ds. AGRO oraz
przygotowania oferty produktowej dla klientdw dziatajgcych w branzy rolno-spozywczej i wdrozenia jej
w sieci sprzedazy prowadzono przeglad portfela klientow pod katem aktualizacji przyporzgdkowania
klientéw do segmentdéw. Opracowano koncepcje produktow kredytowych inwestycyjnych i obrotowych
dla segmentu AGRO. Trwajg prace nad narzedziami wspomagajgcymi proces oceny zdolnosci kredytowej
klientéw na bazie przyjetej przez Zarzad Banku metodyki oceny kredytowej dla rolnikdw. Opracowano
strategie sprzedazy oraz przeszkolono pracownikdw uczestniczacych w procesach sprzedazy nowych
produktdéw,

e Bank kontynuowat dziatania zmierzajgce do usprawnienia procesu kredytowego, ktére majg na celu
optymalizacje i automatyzacje procesu na réznych jego etapach takich jak: pozyskiwanie klienta, ocena
wniosku kredytowego, podejmowanie decyzji kredytowej, uruchomienie Srodkdéw czy monitorowanie i
administrowanie kredytem. Projekt obejmuje miedzy innymi wdrozenie narzedzia wspierajgcego proces
oceny oraz rozwdj systemow ratingowych z uwzglednieniem specyfiki produktéw proekologicznych.

Ponadto kontynuowano sprzedaz kredytéw finansujgcych dziatalno$¢ biezgcg oraz inwestycyjng, w tym
proekologiczng, dopasowujac kazdorazowo warunki transakcji kredytowych do potrzeb klienta.

Segment finansow publicznych

W I kwartale 2018 r. Bank kontynuowat wspotprace z jednostkami samorzadu terytorialnego w Polsce. Dla
czesci z nich prowadzit kompleksowg obstuge bankowg budzetdéw, umozliwiajgcg efektywne zarzadzanie
$rodkami pienieznymi. Obstuga jednostek samorzadu terytorialnego jest prowadzona w trybie Ustawy
Prawo zamodwien publicznych, poprzez wykorzystanie produktéw i ustug bankowych oraz innych
instrumentéw udostepnianych przez Bank.

Dla klientéw segmentu finanséw publicznych Bank oferuje wszystkie standardowe produkty depozytowe
i kredytowe pozostajgce w ofercie. Szczegdlny zakres oferty BOS S.A. stanowig produkty stuzace
finansowaniu projektéw proekologicznych (kredyty preferencyjne i komercyjne), a takze kredyty z linii
bankéw zagranicznych przeznaczone na finansowanie przedsiewzie¢ stuzacych ochronie $rodowiska i
inwestycji infrastrukturalnych, jak rowniez Europejska Oferta, ktora jest pakietem produktow skierowanych
do przedsiebiorcéw, samorzadow i spdtek komunalnych.

Ponadto spdtka wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Banku Ochrony Srodowiska S.A. oferuje
finansowanie jednostek samorzadu terytorialnego (JST) w formule leasingu operacyjnego zwrotnego
nieruchomosci/ruchomosci oraz dzierzawy zwrotnej. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie ustug leasingu
zwrotnego nieruchomosci i ruchomosci skierowanych do jednostek samorzadu terytorialnego z
zastosowaniem finansowania przez BOS S.A. przy wykorzystaniu produktu Banku — wykupu wierzytelnosci
leasingowej.

Segment klientéw detalicznych

Obszar rynku detalicznego Banku obejmuje przede wszystkim segment osob fizycznych (w tym segment
klientow VIP) oraz segment klientéw instytucjonalnych. W I kwartale 2018 r definicje klienta
instytucjonalnego rozszerzono o nowy segment AGRO obejmujacy rolnikow indywidualnych oraz
przedsiebiorstwa o okreslonych PKD, a definicjg mikroprzedsiebiorstwa objeto osoby fizyczne prowadzace
dziatalnos¢ zarobkowa na wiasny rachunek nie bedace przedsiebiorstwami. Oferta BOS S.A. dla klientéw
detalicznych, najliczniejszej grupy klientéw Banku, jest kompleksowa i obejmuje szeroki wybdr produktéw
proekologicznych stuzgcych finansowaniu rozwigzan proekologicznych, a takze wszystkie podstawowe
produkty i ustugi dostepne na polskim rynku bankowym (rachunki bankowe, produkty rozliczeniowe, karty
ptatnicze, ustugi i produkty w zakresie lokowania nadwyzek pienieznych, ustugi bankowosci elektronicznej
i produkty kredytowe) z uwzglednieniem obstugi dla klientéw Bankowosci Prywatnej przez
wyspecjalizowanych Doradcow.

Pierwszy kwartat 2018 r. w obszarze kartowym skoncentrowany byt na szerokiej analizie konkurencji na

rynku polskim oraz przegladzie pod katem nowosci rynkéw zagranicznych. Bank na tej podstawie dokonat
wyboru systemu kartowego, nowego Personalizatora i rozpoczat prace zmierzajgce do wyboru nowego

20



Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za | kwartat 2018 r. w tys. zt

Procesora. Podjete i prowadzone dziatanie majg na celu unowoczesni¢ funkcjonalnosci oferowane na
kartach, zacheci¢ nowych klientdbw do wyboru rozwigzan Banku oraz zatrzymac obecnych klientow.
Wszystkie podjete czynnosci doprowadzg rowniez do dostosowania sie do wymogéw ustawy oraz
organizacji ptatniczych. Bank rozszerzyt mozliwosci ustawiania alertdw autoryzacji co przetozy sie na
zmniejszong liczbe transakcji fraudowych.

W Banku trwajg prace nad promocjg programy lojalnosciowego MasterCard Priceless Specials dla klientow
posiadajacych karty VIP oraz karty kredytowe.

W I kwartale 2018 r. w segmencie klientéw detalicznych kontynuowano dziatania w zakresie zmiany oferty
depozytowej wynikajgce z jednej strony z potrzeby dostosowania sie do dynamicznie zmieniajgcych sie
uwarunkowan zewnetrznych z drugiej z koniecznosci realizacji potrzeb biznesowych i ptynnosciowych.
Bank rozwijat oferte funduszy inwestycyjnych otwartych w celu dywersyfikacji dostepnych dla klienta
rozwigzan, dopasowanych do potrzeb inwestycyjnych oraz akceptowalnego dla Klienta profilu ryzyka
inwestycyjnego. Klienci Banku mogli korzysta¢ z 321 funduszy inwestycyjnych otwartych. Realizowany byt
rowniez cel biznesowy Banku w zakresie zwiekszenia uproduktowienia klientdw oraz wzrost przychodow ze
sprzedazy w segmencie klienta detalicznego, a w szczegdlnosci segmentu VIP.

Zobowigzania wobec klientéw detalicznych

Dziatania podejmowane przez Bank w 2018 r. w zakresie produktow depozytowych dla klientow

detalicznych sg nastawione na:

1) budowanie trwatych relacji z Klientem poprzez promowanie Klientéw aktywnie korzystajacych z ROR
jako fundamentu relacji Klient - Bank,

2) dbatos¢ o optymalizacje kosztowosci portfela depozytowego i biezgce dopasowanie do zmieniajgcego
sie otoczenia makroekonomicznego,

3) utrzymanie salda depozytéw Obszaru Rynku Detalicznego zgodnie z potrzebami ptynnosciowymi Banku.

Najistotniejszymi produktami depozytowymi dla klientdw detalicznych pod wzgledem budowy salda byty
w I kwartale 2018 r.:

e rachunki biezgce, w tym konta osobiste z podstawowym EKOkontem bez Kosztéw oraz konta
oszczednosciowe z nowym EKOkontem Oszczedno$ciowym w PLN,

e lokaty promocyjne: e-lokata na Plusie, EKOlokata Na Dobry Poczatek, EKOlokata Zyskowna, EKOlokata
Rentowna EKOlokata Plus, EKOlokata na Lata i EKOlokata 5 na 5,

¢ lokata walutowa: EKOlokata z Frankiem w CHF.

Bank konsekwentnie realizowat ponizsze cele polityki depozytowej:

1) dywersyfikowat ryzyko kumulacji salda depozytéw zapadajgcych i ewentualnego odptywu Srodkéw
w tym samym czasie poprzez utrzymanie w ofercie produktéw na 3, 4, 6, 9, 12, 24 i 60 — miesiecy.

2) promowat uproduktowionych Klientdw - w trakcie konstruowania oferty depozytéw terminowych
kontynuowane byty rozwigzania pozwalajgce na oferowanie wyzszej ceny dla Klientdow korzystajgcych
z oferty Banku poza depozytami terminowymi (z naciskiem na aktywne rachunki, wspomagajace
stworzenie silnej wiezi Klienta z Bankiem)),

3) budowat state relacje z Klientem poprzez wzmozone dziatania wplywajgce na wzrost poziomu
odnawialnosci depozytow,

4) dazyt do systematycznego wzrostu poziomu i udziatu depozytdow biezacych klientdw detalicznych,
co utatwia budowanie stabilnego i wysokiego poziomu depozytéw terminowych klientdw detalicznych,

5) obnizat kosztowo$¢ poprzez cykliczne zmiany oprocentowania depozytéw terminowych.

Dodatkowo w I kwartale 2018 r. zostat uruchomiony proces automatycznego otwierania depozytow za
posrednictwem aplikacji o nazwie Platforma Sprzedazowa — narzedzia umozliwiajgcego petng
automatyzacje zaktadania lokat terminowych z wykorzystaniem strony internetowej Banku. Przygotowana
zmiana miafa na celu optymalizacje czasu oraz zasobow koniecznych do obstugi przedmiotowego procesu
sprzedazy oferty depozytowej.

Oferta depozytowa dla segmentéw klientéw instytucjonalnych nie byta modyfikowana.

Dziatalno$¢ Banku w obszarze rachunkow:

e koncentrowata sie na utrzymaniu przejrzystej oferty rachunkdéw poprzez pozostawienie w ofercie dwdch
rachunkdw oszczedno$ciowo-rozliczeniowych: EKOkonta bez Kosztéow i EKOkonta VIP oraz nowego
konta oszczednosciowego EKOkonta oszczednoSciowego w trzech wariantach dostosowanych do
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potrzeb Klienta i zachecajgcego go do aktywnego korzystania z ROR i systematycznego odktadania
nawet niewielkich kwot na koncie oszczednosciowym. EKOkonto oszczednosciowe dostepne jest
w walucie zloty oraz EUR i CHF. W 2018r. kontynuowana jest promocja rachunkéw dla osob
otrzymujacych $wiadczenia z programu Rodzina 500+,

e biezacych - rozpoczeto proces wzbogacania oferty rachunkéw bankowych ustugami niebankowymi,
wptywajgcymi na atrakcyjnosc.

Majac na wzgledzie aktualne trendy na rynku finansowym, w tym w szczegdlnosci malejacg atrakcyjnoscé
lokat bankowych w Srodowisku spadajgcych stop procentowych oraz stopniowg odbudowe zainteresowania
Klientéw alternatywnymi do lokat produktami oszczednosciowymi i inwestycyjnymi, Bank rozwija oferte
produktow inwestycyjnych. Inwestorom o S$rednio i dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym
pragngcym osiggngé ponadprzecietny zwrot z zainwestowanego kapitatu przy mozliwie minimalnych
zmiennos$ciach wartosci, oferowane byty inwestycje w otwarte oraz zamkniete fundusze inwestycyjne.

Dodatkowo w I kwartale 2018 r. przyjete zostaty zmiany w regulacjach klientéw indywidualnych
dostosowujgce Bank do wymogow zmienionej ustawy o ustugach ptatniczych w tym zmiany w taryfie optat
i prowizji. Przy tej okazji wprowadzono zmiany stawek optat i prowizji dla konsumentdw, ktdre obowigzywac
beda od 8 sierpnia 2018r. Wzrost przychoddw prowizyjnych w skali 5 miesiecy biezgcego roku (sierpien —
grudzien 2018r) oszacowany zostat na ok. 200 tys. zt.

Produkty ubezpieczeniowe

Bank systematycznie rozwija swojg dziatalnoS¢ w zakresie produktéw ubezpieczeniowych. W I kwartale
2018 r. oprocz ubezpieczen oferowanych jako produkty uzupetniajace do produktow kredytowych oraz kart
pfatniczych, Bank oferowat takze ubezpieczenia typu stand alone, czyli dostepne niezaleznie. BOS S.A. petni
role agenta towarzystw ubezpieczeniowych.

Produkty kredytowe - Klienci indywidualni, Mikroprzedsiebiorstwa, Wspolnoty mieszkaniowe
i organizacje pozarzadowe

Najistotniejsze produkty kredytowe dla klientéw indywidualnych to:

e kredyty proekologiczne,

pozyczka gotowkowa,

karty kredytowe,

ekologiczny kredyt hipoteczny,

kredyt gietdowy.

Kontynuowano sprzedaz ekologicznych produktow hipotecznych dla osob fizycznych, jak rowniez
standardowej oferty produktdw hipotecznych. Wspierano proekologiczne rozwigzania poprzez proces
udzielania kredytu hipotecznego na budowe prefabrykowanych domoéw w konstrukcji szkieletowej.

Réwnolegle, majac na uwadze zwiekszenie salda kredytowego oraz aktywizacje sprzedazy pozyczki
gotdwkowej, Bank utrzymuje atrakcyjng oferte promocji cenowych dla pozyczki gotowkowej.

W celu wspierania sprzedazy oraz budowania dlugotrwatych relacji z klientami Bank rozpoczat dziatania
zmierzajace do uruchomienia oferty pre-kalkulowanej, ktora dostepna bedzie w II kwartale 2018 r.

W I kwartale 2018r. kontynuowano specjalng oferte dotyczacg kredytu na zakup papieréw wartosciowych
dla klientéw bankowosci prywatnej, co pozwala na generowanie przychodéw ze sprzedazy kredytow wsrdd
klientdw inwestycyjnych.

Oferta kredytowa dla instytucjonalnych klientow detalicznych jest kompleksowa i obejmuje wszystkie
dostepne produkty na biezgcg dziatalnos$¢, produkty inwestycyjne, w tym na cele proekologiczne.
W I kwartale 2018 r. Bank koncentrowat sie nad analizg warunkéw oferowanych na rynku poréwnujgc
konkurencje, w celu wypracowania nowych parametréw poszczegdlnych produktéw. Rownolegle Bank
pracowat nad usprawnianiem proceséw kredytowych.

Jako dziatania ciggte planowana jest stata analiza konkurencji oraz plasowania sie oferty BOS S.A. na rynku.

Ponadto prowadzone bedg dziatania zmierzajgce do aktywizacji sprzedazy pozyczki gotowkowej poprzez
oferty promocyjne oraz oferty dedykowane pre-approved.
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Planowane dziatania

Dziatania Banku w 2018 r. bedg zmierzaty do:

e zwiekszenia zaangazowania w finansowanie rozwigzan proekologicznych, m.in. dzieki kompleksowej
i innowacyjnej ofercie dla 0sob fizycznych, wspdtpracy z firmami oferujgcymi instalacje fotowoltaiczne
oraz posrednikami sprzedazy w zakresie EKO kredytu PV, wprowadzeniem oferty promocyjnej dla
Klientéw, ktdrzy zdecydujg sie na zakup instalacji poprzez firmy, z ktdrymi Bank podpisat umowe
wspdtpracy w zakresie sprzedazy EKO kredytu PV oraz promocyjnej oferty ,Zielona Inwestycja”,

e budowania trwatych relacji z Klientem m.in. poprzez kreowanie ofert produktowych promujacych
Klientéw posiadajgcych aktywne rachunki z kartg debetowa,

e rozszerzania oferty produktow inwestycyjnych i ubezpieczeniowych,

e budowania nowych, rynkowych, zautomatyzowanych proceséw kredytowych dla klientow
indywidulanych i mikroprzedsiebiorstw,

e wdrozeniu produktéow uzupetniajgcych oferte kont dla firm,

e wprowadzenie nowego kanatu dystrybucji leasingu we wspotpracy z Firmg Leaselink sp. z o.0.
bezposrednio z wykorzystaniem strony internetowej Banku,

e wprowadzenia kompleksowej oferty dla rolnikéw — 0sdb fizycznych prowadzacych dziatalnos¢ rolniczg,
zakwalifikowanych do nowego segmentu klienta — segmentu AGRO. Segment AGRO jest jednym z
elementdw stworzenia unikalnego wizerunku Banku — polskiego, spotecznie odpowiedzialnego,
zwigzanego z ekologig, ochrong Srodowiska i wspierajgcego polskie rolnictwo,

e zmian w ofercie kartowej w zwigzku z wyborem nowego systemu do obstugi kart oraz nowego procesora
i personalizatora, ktére pozwolg na dopasowanie oferty dla bardzo wymagajgcych klientow.

Rozwdj dziatalnosci maklerskiej

Ze wzgledu na panujacg dekoniunkture rynkowg, w I kwartale 2018 roku na regulowanym rynku akcyjnym
zanotowano spadek aktywnosci inwestycyjnej klientw. W transakcjach sesyjnych na rynku akdji
zrealizowane przez Dom Maklerski BOS obroty byty nizsze 0 5,3% niz w poprzednim kwartale, podczas gdy
spadek obrotow na GPW na rynku akcji w tym okresie wynidst 7,7% kw/kw. Wzrost obrotéw Biura miat
miejsce na rynku kontraktow terminowych (o 7,3% kw/kw) oraz na rynku NewConnect (o 2,9% kw/kw).

Udziat rynkowy Domu Maklerskiego BOS na rynku akcji GPW w I kwartale 2018 r. wyni6st 4,47%, co
oznacza, iz byt na poziomie wyzszym niz w IV kwartale ubr. (4,36%). Na rynku kontraktow terminowych
DM BOS pozostat liderem rynku z udziatem na poziomie 23,32%. Biuro w I kw. br. zostato takze liderem
rynku NewConnect z udziatem na poziomie 15,78%.

Silna pozycja rynkowa oraz wysoka jakoS¢ swiadczonych ustug po raz kolejny przyczynity sig do otrzymania
przez Biuro nagréd branzowych. W I kw. br. DM BOS zostat uhonorowany nagrodami FxCuffs 2018 w
kategoriach: Najlepszy Dom Maklerski 2018 roku, Najlepszy Polski Broker Forex 2018 roku oraz Najlepszy
Polski Broker CFD 2018 roku, a takze nagrodami GPW za najwyzszy udziat lokalnego animatora w obrotach
akcjami na Gtéwnym Rynku oraz za najwyzszg aktywno$¢ na rynku kontraktow terminowych w 2017 roku.
Miesigcznik Home&Market przyznat DM BOS Order Finansowy dla Bossafund.pl w kategorii Produkt
Inwestycyjny. DM BOS otrzymat rowniez tytut Finansowa Marka Roku za innowacyjne, najwyzszej jakosci
produkty zwigzane z inwestowaniem na gietdach, funduszami inwestycyjnymi oraz rynkiem walutowym,
takie jak bossa.pl, bossafound.pl, bossafx.pl.

Rozwoj faktoringu

Do obstugi faktoringu w Banku Ochrony Srodowiska S.A. przeznaczony jest nowoczesny, wyspecjalizowany,
internetowy system BOS Faktor, ktdry gwarantuje klientom petng kontrole nad wierzytelnosciami oraz
umozliwia 24-godzinny kontakt z Bankiem przez 7 dni w tygodniu. System stuzy do automatycznej obstugi
transakcji faktoringowych.

Na koniec I kwartatu 2018 roku obroty wypracowane z tytutu transakgji faktoringowych w BOS osiaggnely
warto$¢ 855,7 min zt. T kwartat 2018 r. BOS Bank zakonczyt z udziatem w rynku ustug faktoringowych na
poziomie ok. 2%. W I kwartale 2018 r. faktoring w BOS S.A. obstugiwat 6 765 kontrahentéw i nabyt 19 330
faktur.
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7. Czynniki, ktore beda miaty wplyw na wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Nowelizacja ustawy o OZE

W dniu 26 marca br. do sejmu wptynat Rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach
energii oraz niektdrych innych ustaw. W dniu 11 kwietnia br. projekt skierowano do I czytania w komisjach
(do Komisji do Spraw Energii i Skarbu Panstwa), a w dniu 8 maja zostat przyjety przez Podkomisje Sejmowa.
Gtéwnym celem nowelizacji ustawy jest dostosowanie mechanizméw wsparcia OZE w Polsce do unijnych
zasad udzielania pomocy publicznej. Ponadto w projekcie nowelizacji przewidziano m.in.:

— niezbedne zmiany systemowe umozliwiajgce tworzenie na zasadach rynkowych lokalnych obszaréw
zrownowazonych energetycznie,

— zmiany majgce usprawni¢ dziatanie systemu aukcyjnego w odniesieniu miedzy innymi do podziatu na
tzw. koszyki,

— wprowadzenie, obok systemu aukcyjnego, systemu feed-in premium (,,FIP") oraz feed-in-tariff (,FIT")
dla wytwdrcow energii ze zrodet odnawialnych dedykowanego dla mikro- i matych instalacji OZE,
wykorzystujgcych stabilne i przewidywalne zrédfa energii (hydroenergia, biogaz, biogaz rolniczy) o mocy
zainstalowanej mniejszej niz 500 kW — FIT oraz o mocy nie mniejszej niz 500 kW i mniejszej niz 1 MW
— FIP.

W projekcie nowelizacji ustawy znalazly sie takze propozycje zmian, ktére mogg pozytywnie wptynaé na

rynek farm wiatrowych, tzn.: dopuszczenie mozliwosci modernizacji istniejgcych elektrowni wiatrowych oraz

— kluczowa z punktu widzenia bankéw zmiana zasad opodatkowania elektrowni wiatrowych — przywrdcenie

wczesniej obowigzujgcych przepisow w tym zakresie ma nastgpi¢ z mocg od 1 stycznia 2018 r.

Ustawa o rynku mocy

W dniu 7 lutego br. Komisja Europejska ogtosita decyzje zatwierdzajgcg rynek mocy w Polsce (ustawa
zostata podpisana przez Prezydenta 29 grudnia 2017 r.). Ustawa ma na celu zapewnienie bezpieczenstwa
energetycznego kraju i wprowadza mozliwos$¢ uzyskania dodatkowego wynagrodzenia w postaci ptatnosci
mocowych dla jednostek, ktore wygrajg aukcje w ramach rynku mocy. Wsparcie mogg uzyskac jednostki
wytworcze oraz jednostki redukcji zapotrzebowania na energie (tzw. DSR). Pierwsze aukcje majg zostac
przeprowadzone w grudniu br.

Przyjety mechanizm zawiera preferencje dla jednostek DSR, magazyndw energii oraz mniej emisyjnych
zrodet gazowych i kogeneracyjnych.

Problematycznym zagadnieniem sg wymogi emisyjne - Komisja Europejska pod koniec 2016 r.
zaproponowata, zeby w rynkach mocy mogty uczestniczy¢ wytgcznie elektrownie emitujgce nie wiecej niz
550 g CO2/kWh, podczas gdy emisyjnoS¢ istniejgcych i budowanych obecnie krajowych blokow
energetycznych wynosi 700 lub wiecej g CO2/kWh. Ostateczny ksztatt unijnego rozporzadzenia jest jeszcze
przedmiotem negocjacji na poziomie instytucji UE. Zgodnie z zapisami ustawy, w dniach 3 kwietnia - 29
maja 2018 r. wtasciciele jednostek wytwdrczych istniejgcych, ktdrych moc osiggalna brutto jest nie mniejsza
niz 2 MW, majg obowigzek poddania sie certyfikacji ogdinej.

Projekt wsparcia kogeneracji

W dniu 4 kwietnia br. przekazano projekt ustawy o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej
kogeneracji do konsultacji publicznych.

Nowy system wsparcia dla jednostek wysokosprawnej kogeneracji zastgpi dotychczas istniejgcy mechanizm
bazujacy na formule Swiadectw pochodzenia (zakonczenie funkcjonowania systemu z koncem 2018 r). Brak
okreslenia mechanizmu wsparcia dla przedmiotowych instalacji po 2018 r. byt dotychczas przyczyna
niepewnosci po stronie istniejgcych jednostek kogeneracji, a takze powodem wstrzymywania budowy
nowych zrédet wytworczych.

W projekcie ustawy zaproponowano dla instalacji o mocy 1-50 MW mechanizm aukcyjny przewidujacy 15-
letni okres wsparcia, co jest spojne z analogicznymi rozwigzaniami przyjetymi w obszarze mechanizmoéw
wsparcia dla odnawialnych zrédet energii, a takze moze zapewni¢ odpowiedni impuls inwestycyjny.

Dla jednostek do 1 MW proponuje sie wprowadzenie odrebnego mechanizmu polegajagcego na
zagwarantowaniu statej premii do ceny energii elektrycznej (feed in premium). Jednostki o mocy
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zainstalowanej elektrycznej co najmniej 50 MW majg by¢ objete systemem wsparcia w formie premii
wyznaczanej indywidualnie dla kazdej instalacji.

Uznanie umoOw za niewazne przez Energa — Obrét S.A.

Bank w dniu 18 wrzesnia 2017 r. powzigt, na podstawie przestanych przez Klientéw pism, informacje, ze:

1) Energa — Obrot S.A. doszta do przekonania, iz Umowy sg bezwzglednie niewazne, a to ze wzgledu na
uksztattowanie ich tresci w sposdb sprzeczny z ustawa z dnia 29 stycznia 2004 r. — Prawo zamowien
publicznych.

2) W celu potwierdzenia powyzszego stanowiska, Energa — Obrét S.A. podjeta decyzje o wniesieniu
powddztwa o ustalenie niewaznosci Umdéw do wiasciwych sadow.

3) Biorgc pod uwage powyzsze Energa — Obrot S.A. informuje, ze zaprzestaje zawierania transakgji
pozasesyjnych na warunkach okreslonych w umowach.

W dwoch procesach z powddztwa Energa Obrot - Bank oraz klient - wystepowat jako strona pozwana,

jednakze po zawarciu pomiedzy Bankiem i klientami uméw cesji zwrotnych i wobec tego utratg interesu

prawnego, Energa wycofata pozwy wobec Banku.

W zwigzku z powyzszym Bank nie przewiduje aby z tego tytutu mogty cigzy¢ na Banku dodatkowe koszty
wynikajgce z prowadzonych sporéw. Jednak w zwigzku z toczacymi sie procesami sgdowymi oraz rdzng
politykg procesowg poszczegdlnych klientdw, wybrani Klienci Banku do$wiadczajg przej$ciowych
probleméw ptynnosciowych zwigzanych z zaniechaniem sprzedazy certyfikatdw w okresie trwania sporu
oraz ponoszg zwiekszone koszty obstugi prawnej sporow. Jako ograniczenie powyzszego ryzyka Bank
wskazuje, ze wszyscy Klienci, jakkolwiek funkcjonujg w formule SPV, naleza do silnych kapitatowo grup o
miedzynarodowym zasiegu. Mitygantem ryzyka moze by¢ dostosowanie warunkoéw finansowania do
biezgcych przeptywdw i pokrywanie kosztéw procesu przez Sponsora. Klienci zamierzajg kontynuowaé
dziatalnos¢ i obstugiwac raty kapitatowo-odsetkowe.

Bank na biezgco monitoruje sytuacje tych kilku Klientdw Banku (dotyczy okoto 12% portfela farm
wiatrowych), a dodatkowo informuje, ze srodki zgromadzone na rachunkach Klientéw sg wystarczajace do
biezacej obstugi zobowigzan. W skutek powzietych informacji Bank dla szacowania przysztych przeptywdéw
pienieznych w IV kwartale 2017 r. zaimplementowat do modelu wyceny dla ww. podmiotéw rynkowe ceny
zielonych certyfikatdw i dokonat wyceny przejsciowych probleméw ze sprzedazg tych certyfikatéw. Wszelkie
biezace i znane Bankowi informacje dotyczace kosztéw i ewentualnych przesunie¢ uzyskiwania przychodéw
przez klientdw pozostajgcych w sporach sadowych zostaty odzwierciedlone w modelach wyceny farm
wiatrowych na 31 marca 2018 r.

Ryzyko spadku ceny zielonych certyfikatow

W ramach analizy zdolnosci kredytowej spotek wiatrowych przed udzieleniem kredytu dokonywana byta
ocena wrazliwosci poszczegdinych projektow na zmiany parametrow przychodowo-kosztowych, w
szczegblnosci spadek cen zielonych certyfikatdw przy jednoczesnym przyjeciu konserwatywnego
scenariusza w zakresie produktywnosci projektdw (P90). W celu zabezpieczenia sezonowego spadku
przychoddw, standardem w finansowanych projektach byto ustanowienie rezerwy w formie Rachunku
Rezerwy Obstugi Dtugu (RROD), na ktérym gromadzone sg $rodki w wysokosci krotnosci miesiecznej raty
kapitatowo — odsetkowej. Stosowne zapisy umowne obligujg klientéw do ich uzupetniania w przypadku
skorzystania z rezerwy na sptate zadtuzenia.

Stosujgc zasady ostroznej wyceny, przy szacowaniu przysztych przeptywdw pienieznych Bank przyjat cene
zielonych certyfikatow w okresie prognozowanym ponizej obecnej wartosci rynkowej. Jednoczesnie do
wyceny ekspozycji przyjmowana jest prognoza produktywnosci w oparciu o scenariusz P75 lub P90. Dla
farm wiatrowych produkujgcych energie od co najmniej 5 lat, przyjmowana jest $rednia, wynikajaca z
rzeczywistej produkcji energii w poszczegolnych latach. Dodatkowo ryzyko obnizonych cen mitygowane
jest bardzo dobrg wietrznoscig w roku 2017, co dodatkowo pozytywnie wplywa na generowane przez
Klientéw przeptywy pieniezne.

Istotnym elementem jest rowniez fakt, ze rynek otworzyt sie na zawieranie uméw PPA gwarantujgcych
ceny co najmniej w perspektywie roku 2018. Ceny gwarantowane w umowach sg wyzsze od ostroznosciowo
przyjetych przez Bank $ciezek cenowych.
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Ryzyko wynikajace ze zmiany podstawy naliczania podatku od nieruchomosci

Ostateczne decyzje w sprawie wysokosci stawki opodatkowania podejmowane sg przez gminy, na terenie
ktorych zlokalizowane sg farmy.

Niezaleznie od wynikéw rozstrzygnie¢ ww. ustalen, Bank realizuje monitoring wptywu podwyzszonego
podatku na zdolno$¢ kredytowg farm, przy zatozeniu zwiekszonego podatku.

Jednoczesnie projekt kolejnej nowelizacji Ustawy o OZE, opublikowany przez Ministerstwo Energii
28 czerwca 2017 r., przewiduje m.in. zmiane zasad opodatkowania elektrowni wiatrowych podatkiem od
nieruchomosci, pobieranym na podstawie ustawy z dnia 12 stycznia 1991 r. o podatkach i opfatach
lokalnych i przywrdcenie stanu prawnego w zakresie opodatkowania farm obowigzujgcego w poprzednich
latach. Ewentualne przyszie rozwigzania prawne, mogg wptyng¢ na poprawe sytuacji ekonomiczno-
finansowej klientéw.

Ryzyko wynikajace ze zniesienia obowigzku odkupu energii

Znowelizowana Ustawa o OZE likwiduje obowigzek odkupu, co wptywa na wiekszg zaleznos$¢ przychodéw
od warunkdw kontraktowych zawieranych umoéw sprzedazy energii. Jedng z potencjalnych Sciezek
mitygowania ryzyka wynikajacego ze zniesienia obowigzku odkupu energii moze by¢ takze rozwdj
technologii magazynowania, a dla mniejszych projektéow - wspdtpraca z nowo tworzonymi strukturami
klastrow energetycznych.

Do pozostatych czynnikdw, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki Banku w perspektywie najblizszych kwartatéw
nalezy zaliczy¢:

o skutki ewentualnego ustawowego rozwigzania kwestii kredytéow mieszkaniowych w CHF
i innych walutach obcych

Na dzien publikacji niniejszego raportu nie jest znana ostateczna forma ustawowego rozwigzania kwestii
kredytow mieszkaniowych ustawy. Implementacja inicjatyw w zakresie przewalutowania kredytow
hipotecznych w walutach obcych moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe sektora bankowego
i BOSS.A,;

e ryzyko istotnego ostabienia kursu ztotego wobec CHF i EUR

Zdarzenie takie spowodowatoby wzrost wolumenu kredytéw walutowych, co oznacza z jednej strony
wzrost wymogu kapitatowego z tytutu tych kredytéw, z drugiej natomiast koniecznos¢ zapewnienia
odpowiednio wiekszego finansowania. W przypadku trwatej znaczgcej deprecjacji PLN wzgledem walut
obcych, zwiaszcza CHF, nalezatoby sie liczy¢ z pogorszeniem jakosci portfela walutowych kredytow
hipotecznych;

e ryzyko wzrostu zmiennosci na globalnym rynku finansowym oraz obnizenie ratingu
zarowno krajowego, jak i Banku

Skutki dla Banku moga obejmowac m.in. zwiekszony koszt finansowania zewnetrznego, jak réwniez
utrudnienia w dostepie do finansowania zagranicznego oraz realizacji transakcji z zakresu zarzadzania
ryzykiem walutowym i stopy procentowej;

o ryzyko utrzymywania sie stop procentowych na niskim poziomie lub kolejne obnizki stop
procentowych zaréowno w PLN jak i walutach obcych

Ewentualne dalsze obnizki stop procentowych doprowadzityby do zawezenia realizowanej marzy
odsetkowej netto i spadku wyniku odsetkowego z uwagi m.in. na ograniczenia ustawowe wysoko$ci
odsetek, brak mozliwosci dalszego obnizenia oprocentowania rachunkéw biezacych czy tez klauzule
umowne dot. nieuwzgledniania ujemnych stawek w przypadku finansowania hurtowego w walutach
obcych.
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8. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Zgodnie z wymogami MSSF 8 segmenty operacyjne zostaly okreSlone na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczacych komponentdw jednostki gospodarczej podlegajgcych okresowym przegladom
dokonywanym przez cztonka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych. Opis
zasad stosowanych przy przygotowywaniu sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci zostat
opisany w nocie 46 Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2017 roku. Wyniki dziatalnosci segmentdw operacyjnych za analogiczny okres poprzedniego roku
zostaty doprowadzone do porownywalnosci. Ponizej przedstawiono skonsolidowane wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej BOS S.A. za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 r. oraz 31 marca
2017 r. przypadajace na przyjete segmenty.
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Sprawozdanie przedstawiajace g = 5 D) ~§ == ~§ g W g 5
sktadniki $rédrocznego SR = 2 =20 =Y I==
skonsolidowanego rachunku zyskow i = = § 5 5' & E 5' w 8 ) &
strat za okres 3 miesigcy zakonczony 2 Z Z =) = g ] g% NO3
dnia 31 marca 2018 roku z w2 5 NG 2 N= gy
& g =

Wynik z tytutu odsetek 42 187 30 445 14 309 1422 11 88 374
Przychody z tytutu odsetek 114 253 90 874 -50 115 2 015 325 157 352
- sprzedaz klientom zewnetrznym 88 255 35 566 30 204 226 - 154 251
- sprzedaz innym segmentom 25998 55 308 -80 319 1789 325 3101
Koszty z tytutu odsetek -72 066 -60 429 64 424 -593 -314 -68 978
- sprzedaz klientom zewnetrznym -12 873 -35 803 -16 985 -216 - -65 877
- sprzedaz innym segmentom -59 193 -24 626 81 409 -377 -314 -3101
Wynik z tytutu optat i prowizji 11 334 4511 -157 11973 -539 27 122
Przychody z tytutu dywidend - - - - - -
Wynik na dziatalnosci handlowej (ze SWAP) - - 4 539 6128 - 10 667
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen - - 489 - - 489
Wymk, na inwestycyjnych papierach 14 ) 81 ) ) 67
wartosciowych
Wynik z pozycji wymiany 1953 1046 3772 -127 14 6 658
Wynlk,z ty'tu’ru zaprzestania ujmowania 435 39 R R B 474
aktywodw finansowych
Wynik z tytutu modyfikacji instrumentéw 2 ) ) ) ) )
finansowych
Wynik na dziatalnosci bankowej 55925 36 041 22871 19 396 -514 133719
Wynik ppzosta’rych przychoddw i kosztow 197 115 ) 1276 1165 423
operacyjnych
Wymk,qdplsow ’(ne'tto) z tytutu utraty 3126 6010 6 ) 1 9129
wartosci kredytow i pozyczek
Wynik na dziatalnosci finansowej 52 996 30 146 22877 20 672 -1678 125013
Koszty bezposrednie -8 573 -8 914 - -15 465 -900 -33 852

Wynik po kosztach bezposrednich 44 423 21 232 22877 5207 -2578 91161
Koszty posrednie i ustugi wzajemne -14 796 -17 568 -3243 - - -35 607

Wynik po kosztach bezposrednich i 29 627 3664 19634 5207 -2578 55 554
posrednich
Amortyzacja -3 390 -4 067 -545 -1 506 -466 -9 974
Pozostate koszty (podatki, BFG, KNF) -9 734 -9 861 -49 -752 -138 -20 534
Wynik finansowy brutto przed 16503 -10264 19040 2949  -3182 25046
alokacja wyniku ALM
Alokowany wynik ALM 6 864 12 837 -19 701 - - -
Wynik brutto 23 367 2573 -661 2949 -3182 25 046
Obcigzenia podatkowe - - - - - -8 699
Wynik finansowy netto - - - - - 16 347
Aktywa segmentu 8352919 3982706 6673799 268648 133315 19 411 387
Zobowiazania segmentu 4713104 9101270 4694153 799573 103 287 19 411 387
Naktady na aktywa trwate i wartosci 826 934 88 2 250 . 4098

niematerialne
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Wynik z tytulu odsetek 46 571 27 514 23372 1675 -9 99 123
Przychody z tytutu odsetek 126 536 100 840 -56 390 2 306 312 173 604
- sprzedaz klientom zewnetrznym 99 258 40 317 30 578 233 - 170 386
- sprzedaz innym segmentom 27 278 60 523 -86 968 2073 312 3218
Koszty z tytutu odsetek -79 965 -73 326 79 762 -631 -321 -74 481
- sprzedaz klientom zewnetrznym -14 445 -45 587 -11 001 -230 - -71 263
- sprzedaz innym segmentom -65 520 -27 739 90 763 -401 -321 -3 218
Wynik z tytutu optat i prowizji 10 285 4 530 -39 15 272 -128 29920
Przychody z tytutu dywidend - - - 13 - 13
Wynik na dziatalnosci handlowej (ze SWAP) - - 2970 5098 - 8 068
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen - - 838 - - 838
ik 2 ey (o) S ems e
Wynik z pozycji wymiany 3221 984 4039 -721 -84 7 439
Wynik na dziatalnosci bankowej 60 077 33028 31180 21 337 6 595 152 217
X\Qg::(c%%zyocs;a’rych przychoddw i kosztow 1242 207 R 932 2 405 1138
Wkl (YUY g o9 -1 osw
Wynik na dziatalnosci finansowej 54 569 26 876 31 251 21105 9 001 142 802
Koszty bezposrednie -8 611 -10 742 -1295 -14 754 -456 -35 858
Wynik po kosztach bezposrednich 45 958 16 134 29 956 6 351 8 545 106 944
Koszty posrednie i ustugi wzajemne -13721 -17 568 -2 650 - - -33 939
p;'ggg::igﬁ kosztach bezposrednich i 32237  -1434 27306 6 351 8545 73 005
Amortyzacja -3 840 -4 238 -601 -1 500 -563 -10 742
Pozostate koszty (podatki, BFG, KNF) -14 716 -14 718 -52 -884 -123 -30 493
:‘:Z:;'é]f;“;;::’m A':_’;m przed 13681 -20390 26 653 3967 7 859 31770
Alokowany wynik ALM 10 085 15010 -25 095 - - -
Wynik brutto 23 766 -5 380 1558 3967 7 859 31770
Obcigzenia podatkowe - - - - - -11 817
Wynik finansowy netto - - - - - 19 953
Aktywa segmentu 9497015 4433834 6042774 272990 127741 20 374 354
Zobowiagzania segmentu 4679885 10050585 4708887 781217 153780 20 374 354
Naktady na aktywa trwate i wartosci 1071 1253 121 1310 1 3756

niematerialne

0. Opis czynnikdw i zdarzen nietypowych majacych wplyw na
wyniki finansowe

W I kwartale 2018 r. nie wystgpity nietypowe zdarzenia, ktore by mialy znaczacy wptyw na wyniki
finansowe.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji
publikowanych prognoz

Grupa BOS S.A. nie publikowata prognoz wynikdw finansowych w okresie I kwartatu 2018 r.
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11. Sezonowosc lub cyklicznosc dziatalnosci

W dziatalnoéci Banku nie wystepujg istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym lub majace
charakter cykliczny. Na wyniki Domu Maklerskiego BOS S.A. ma wptyw koniunktura na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

12. Emisje, wykup i sptata dluznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W dniu 13 lutego 2018 r. (raport biezacy nr 7/2018), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BOS S.A. podijeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Banku o kwote nie wyzszg niz 400 min zt w drodze emisji
akgji serii V w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru (szerzej opisano w pkt 6).

W dniu 13 marca 2018 r. (raport biezgcy nr 11/2018) Bank podat do publicznej wiadomosci informacje o
zamiarze przedterminowego wykupu Bank o Emisji obligacji podporzgdkowanych serii A 0 tgcznej wartosci
nominalnej 120 min zt. Wczesniejszy wykup Obligacji nastgpit w dniu 4 maja 2018 roku. Celem dokonania
wczesniejszego wykupu obligaciji byto obnizenie kosztéw odsetkowych (szerzej opisano w pkt 6 i 22).

13. Informacje o dywidendzie

W okresie I kwartatu 2018 r. Bank nie wyptacat ani nie zadeklarowat wypfaty dywidendy.

14. Transakcje podmiotéw powigzanych

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2017 r. zaréwno Bank jak i jednostki od niego zalezne nie
dokonywaty z podmiotami powigzanymi jednej lub wielu transakcji, ktére jednostkowo lub tgcznie bylyby
istotne i zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

15. Informacje o poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji, jezeli lgczna wartosc istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wilasnych emitenta

Wedtug stanu na 31 marca 2018 r. Bank nie udzielit poreczen kredytu, pozyczki lub gwarangji, ktdérych
taczna wartos$¢ stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

16. Informacje o toczacych sie postepowaniach
Na dzieri 31 marca 2018 r. Bank Ochrony Srodowiska S.A. wystepowat:

e jako powdd w 915 sprawach na taczng kwote: 92,46 min zt,

e jako pozwany w 47 sprawach na faczng kwote: 47,63 min zt.

Na dzien 31 marca 2018 r. Bank nie prowadzit sprawy, ktdrej warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdéw
wiasnych.
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17. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu emitenta

Nastepujacy Akcjonariusze posiadali co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow:

e Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej - posiadajacy 32 951 960 akcji co stanowi
52,41% udziatu w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

e Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdow Niepublicznych
- posiadajgcy 6 000 000 akgcji, co stanowi 9,54% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

e Dyrekcja Generalna Laséw Panstwowych - posiadajgca 4 273 574 akcji, co stanowi 6,80% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ogdlna liczba akgji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BOS S.A. wynosi 62 873 245. Wszystkie akcje sa
akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

18. Zestawienie stanu posiadania akcji Banku przez osoby
zarzadzajqce i nadzorujgce

Czlonkowie Zarzadu Banku oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji BOS S.A. ani uprawnien
do nich.

19. Inneinformacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla
emitenta

W I kwartale 2018 r. w BOS S.A. nie wystapity inne istotne zdarzenia dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

20. Skiad Rady Nadzorczej Banku

W I kwartale 2018 r. w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce nastepujace zmiany:
1) wdniu 13 lutego 2018 r. Pan Pawet Mzyk ztozyt rezygnacjg z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej,
2) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BOS S.A. odbywajace sie w dniu 13 lutego 2018 r.:

a) odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Oskara Kowalewskiego,

b) powotata do sktadu Rady Nadzorczej Panig Iwone Dude oraz Pana Dariusza Wasilewskiego.

Na dziert 31 marca 2018 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
1) Woijciech Piotr Wardacki - Przewodniczacy

2) Andrzej Matysiak - Wiceprzewodniczacy

3) Emil Slgzak - Sekretarz

4) Czlonkowie

5) Iwona Duda

6) Janina Kazimiera Goss

7) Piotr Sadownik

8) Marian Szotucha

9) Dariusz Wasilewski
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21. Skiad Zarzadu Banku

W dniu 21 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza:

— powierzyta Panu Arkadiuszowi Garbarczykowi funkcje Wiceprezesa — pierwszego zastepcy Prezesa
Zarzadu,

— odwotata ze sktadu Zarzadu Panig Anne Milewska oraz Pana Dariusza Grylaka,

— powotata do sktadu Zarzadu Pana Konrada Raczkowskiego.

Na dzien 31 marca 2018 r. sktad Zarzadu Banku przedstawiat sie nastepujgco:
1) Bogustaw Biatowas, Prezes Zarzadu,
2) Arkadiusz Garbarczyk, Wiceprezes — pierwszy zastepca Prezesa Zarzadu,
3) Konrad Raczkowski, Wiceprezes Zarzadu.

22. Wskazanie najwazniejszych zdarzen, ktore wystapily
po dacie, na ktdrg sporzadzono niniejszy raport

Zarzad Banku Ochrony Srodowiska S.A. poinformowat:

w dniu 25 kwietnia 2018 r. (raport biezacy nr 15/2018), ze wysoko$¢ ustalonej przez BFG dla Banku
sktadki rocznej na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw za 2018 r. wynosi 14 393,2 tys.
ztotych (z uwzglednieniem korekty sktadki wniesionej za 2017 r. w kwocie 398,9 tys. zt). Lacznie sktadki
na BFG wliczone w ciezar kosztow pierwszego kwartatu 2018 roku wynoszg 18 952,8 tys. ztotych, w
tym sktadka na fundusz gwarancyjny bankow nalezna za pierwszy kwartat 2018 r. ustalona przez BFG
w wysokos$ci 4 559,6 tys. ztotych. Zgodnie z raportem 12/2017 z 26 kwietnia 2017 r., facznie sktadki
na BFG wliczone w ciezar kosztow pierwszego kwartatu 2017 roku wyniosty 28 731,1 tys.

w dniu 27 kwietnia 2018 r. (raport biezacy nr 16/2018), ze po zakonczeniu procesu budowania ksiegi
popytu na Akcje Serii V, przeprowadzonego na zasadach komunikowanych w raporcie biezacym nr
13/2018, oraz na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spdtki w § 1 ust. 7 uchwaty nr 4/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 13 lutego
2018 roku w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akgcji serii V w trybie
subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich
akdji serii V, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii V oraz praw do
akgji serii V do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz zmiany Statutu Banku (,Uchwata Emisyjna”), Rada Nadzorcza ustalita cene
emisyjng Akgji Serii V w wysokosci 10 (stownie: dziesie¢ ) zt za jedng Akcje Serii V. Zarzad Spoiki
wskazat jednoczesnie, ze Rada Nadzorcza, po uwzglednieniu wynikow procesu budowania ksiegi popytu
oraz z uwzglednieniem warunkéw Uchwaty Emisyjnej, postanowita, ze taczna liczba Akgji Serii V, ktéra
zostanie zaoferowana w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych wynosi 40 000 000 Akcji
Serii V. Ostateczna liczba Akcji Serii V objetych przez inwestoréow na mocy waznie zawartych uméw
objecia Akgji Serii V zostanie podana do publicznej wiadomosci przez Spotke odrebnie, po zakonczeniu
okresu subskrypcji Akcji Serii V.

w dniu 4 maja 2018 r. (raport biezacy nr 17/2018), ze w zwigzku z uzyskaniem w dniu 12 marca 2018 r.
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) na realizacje przez Bank prawa wcze$niejszego
wykupu obligacji podporzadkowanych (opcja call), w dniu 4 maja 2018 r., Bank przeprowadzit wykup
wszystkich obligacji podporzadkowanych serii A, o fgcznej wartosci nominalnej 120 000 000 zt,
wyemitowanych przez Bank w dniu 3 listopada 2009 r. Wczesniejszy wykup Obligacji nastgpit poprzez
zapfate za kazdq Obligacje kwoty pienieznej w wysokosci warto$ci nominalnej Obligacji tj. 1 000 000
zt powiekszonej o nalezng kwote odsetek narostych do dnia wczes$niejszego wykupu.

w dniu 7 maja 2018 r. (raport biezacy nr 18/2018), realizujgc statutowe zadania wspierania
finansowego przedsiewzie¢ proekologicznych i energooszczednych, uczestniczy wraz z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej oraz Skarbem Panstwa — Parstwowym
Gospodarstwem Lesnym Lasy Panstwowe w pracach majgcych na celu utworzenie spétki Polskie Domy
Drewniane (PDD), ktdérej przedmiotem dziatania bedzie energooszczedne budownictwo drewniane
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(domy jednorodzinne i mieszkania w domach wielorodzinnych) przeznaczone na wynajem dla oséb o
umiarkowanych dochodach. Spétka PDD bedzie operatorem mieszkaniowym dziatajgcym w ramach
Programu Mieszkanie Plus, realizowanego jako element Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju
do roku 2020 i inwestorem rozwijajacym drewniane budownictwo mieszkaniowe. Na 300 ha
panstwowych gruntéw planowane jest wybudowanie w okresie szesciu lat do 42 tysiecy mieszkan w
budynkach wielorodzinnych oraz do 1,5 tysigca mieszkan w zabudowie jednorodzinnej. W dniu 7 maja
2018 r. Zarzad Banku powzigt informacje o zamieszczeniu na Stronie Rzadowego Centrum Legislacji
opracowanego przez Ministerstwo Srodowiska projektu ustawy o zmianie ustawy o lasach oraz
niektorych innych ustaw (Nr w wykazie prac UD380), w ktdrej okreslone zostaty podstawowe regulacje
dotyczace formy spdtki PDD, przedmiotu jej dziatalnosci, emisji akcji, struktury wiascicielskiej oraz
organdéw spotki. Szczegdtowe warunki organizacji i funkcjonowania spétki PDD okresdli jej statut.
Zgodnie z projektem, ustawa ma wejs¢ w zycie 1 lipca 2018 r. Bank poinformowat o planach wspétpracy
w ramach rzadowych programow ujetych w Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju prezentujac
,Gtowne zatozenia odnoénie modyfikacji Ramowej Strategii Rozwoju Banku Ochrony Srodowiska S.A.
na lata 2018 — 2021" (,Wyniki BOS S.A. za 2017 r., Perspektywy rozwoju”) w zatgczniku do raportu
biezacego nr 12/2018 z dnia 22 marca br.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWEJ] BOS S.A.

Skrocony $roédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres 3 miesiecy

zakonczony

Dzialalno$¢ kontynuowana 31-03-2018 31-03-2017
Przychody z tytutu odsetek i o podobnym charakterze 154 251 170 386
Koszty z tytutu odsetek i 0 podobnym charakterze -65 877 -71 263
Wynik z tytutu odsetek 88 374 99 123
Przychody z tytutu optat i prowizji 36 262 38 364
Koszty z tytutu opfat i prowizji -9 140 -8 444
Wynik z tytutu optat i prowizji 27 122 29 920
Przychody z tytutu dywidend - 13
Wynik na dziatalno$ci handlowej 10 667 8 068
Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach wartosciowych -67 6 816
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen 489 838
Wynik z pozycji wymiany 6 658 7 439
Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania aktywdw finansowych 474 -
Wynik z tytutu modyfikacji instrumentéw finansowych 2 -
Pozostate przychody operacyjne 4922 5259
Pozostate koszty operacyjne -4 499 -4 121
Wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty wartosci -9 129 -10 553
0Ogolne koszty administracyjne -99 967 -111 032
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 25 046 31770
Zysk/Strata brutto 25 046 31770
Obcigzenia podatkowe -8 699 -11 817

- cze$¢ biezaca -790 -11 118

- cze$¢ odroczona -7 909 -699
Zysk/Strata netto 16 347 19 953

Z tego przypadajaca na:

- udziatowcdw jednostki dominujgcej 16 347 19 953
Zysk/Strata na akcje przypadajacy udziatlowcom jednostki

dominujacej w trakcie okresu (w zt)

— podstawowy 0,26 0,32
— rozwodniony 0,26 0,32

Dziatalnos¢ zaniechana w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz w roku 2017

nie wystapita.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres 3 miesiecy

Wyszczegolnienie

zakonczony
31-03-2018 31-03-2017
Zysk/Strata netto 16 347 19 953
Skiadniki przenoszone do rachunku zyskow i strat 8 854 10 747
Zysk z tyt. wyceny dtuznych instrumentéw finansowych
: o S ; 4 10911 -
wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Zysk z tyt. wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy - 13 418
Podatek odroczony -2 057 -2 671
Sktadniki nie przenoszone do rachunku zyskow i strat - -
Catkowity dochdd ogotem 25 201 30 700

Z tego przypadajacy na:
- udziatowcdw jednostki dominujacej 25 201 30 700
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Skracone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31-03-2018 31-12-2017

AKTYWA

Kasa, $rodki w Banku Centralnym 448 722 632 772
Naleznosci od innych bankow 304 444 375 748
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 38 249 19 641
Pochodne instrumenty finansowe 127 984 178 424
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 92 4722
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 12 026 384 12343 773
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11 910 826 -
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 115 558 -
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe: 5984 138 5539 720
- instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1123 641 -

- instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody 4775475 )
- instr_umgnty kapita%owe wyznaczone do wyceny w wartosci 85 022 )

godziwej przez inne catkowite dochody
Wartosci niematerialne 117 286 121 328
Rzeczowe aktywa trwate 70 568 72720
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 85 847 76 165
- biezace 1383 716
- odroczone 84 464 75 449
Inne aktywa 207 673 311 707
Aktywa razem 19 411 387 19 676 720
y{o]: 10l AV.VA.\\} V.Y 31-03-2018 31-12-2017
Zobowigzania wobec Banku Centralnego oraz innych bankow 370 231 479 534
Pochodne instrumenty finansowe 63 714 68 238
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 24 631 20 571
Zobowigzania wobec klientow 15 576 802 15 463 833
Zobowigzania z tytutu emisji bankowych papieréw wartosciowych 734 317 829 980
Zobowigzania podporzadkowane 595 962 595 692
Rezerwy 28 230 17 539
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 958 1765
- biezace 226 727
- odroczone 732 1038
Pozostate zobowigzania 206 862 339 135
Zobowiazania razem 17 601 707 17 816 287
KAPITAL WEASNY

Kapitat wiasny przypadajacy na udziatlowcow jednostki
dominujacej:

Kapitat podstawowy 1160 291 1160 291
- kapitat zaktadowy 628 732 628 732
- akcje wiasne -1 292 -1292
-n g;?::rni?pasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 532 851 532 851
Kapitat z aktualizacji wyceny 68 506 10 598
Zyski zatrzymane 580 883 689 544
Kapitat wiasny razem 1 809 680 1860 433

Kapital wiasny i zobowigzania razem 19 411 387 19 676 720
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym

Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Banku

Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane
Kapitat Pozostat i i
. = Yy Pozostate Fundusz Niepodzielony
za;as-;I::vayl e z a‘ll(vtu:;::ac;u kapitat kapitaty ogolnego wynik
. . sprzedazy yceny zapasowy rezerwowe ryzyka finansowy Razem kapital
A Kapitat Akcje = t
Wyszczegolnienie zakladow wiasne akcji wiasny
Y powyzej ich
wartosci
nominalnej
Stan na 01-01-2018 r. 628 732 -1 292 532 851 10598 594 874 23 605 48 302 22763 1860 433
Wplyw wdrozenia MSSF 9 na dzien 01-01-2018 49 054 -127 172 -78 118
Stan na 01-01-2018 r. po uwzglednieniu zmian  gog 53, -1292 532851 59652 594874 23605 48302 -104 409 1782315
zasad rachunkowosci wynikajacych z MSSF9
Wynik netto - - - - - - - 16 347 16 347
Pozostate catkowite dochody - - - 8 854 - - - - 8 854
Catkowity doch6d ogotem - - - 8 854 - - - 16 347 25 201
Wynik na sprzedazy zreklasyfikowanych wg MSSF 9 2 164 2 164
papieréw warto$ciowych
Stan na 31-03-2018 r. 628 732 -1 292 532 851 68 506 594 874 23 605 48 302 -85 898 1 809 680
Stan na 01-01-2017r. 628 732 -1 292 532 851 -21 950 652 828 23 605 48 302 -81 187 1781 889
Wynik netto - - - - - - - 19 953 19 953
Pozostate catkowite dochody - - - 9 863 - - - 884 10 747
Catkowity dochdd ogoétem - - - 9 863 - - - 20 837 30 700
Likwidacja spotki zaleznej - - - - -23 - - 27 4
Stan na 31-03-2017 r. 628 732 -1 292 532 851 -12 087 652 805 23 605 48 302 -60 323 1812593

Udzialy niekontrolujgce w okresie 3 miesiecy zakoinczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz w roku 2017 nie wystqgpity.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Za okres 3 miesiecy

Metoda posrednia zakonczony
31-03-2018 31-03-2017

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYINE]

Zysk brutto 17 712 31770
Korekty razem: 178 286 -490 252
Amortyzacja 9 974 10 742
Odsetki z dziatalnosci inwestycyjnej -6 882 -9 745
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -73 -
Odsetki z dziatalnosci finansowej 13716 7 264
Zmiana stanu papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu -18 608 -23 905
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu wyceny pochodnych 54 606 57675
instrumentdw finansowych i zabezpieczajacych
Zmiana stanu naleznosci od innych bankéw -7 799 27 509
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom 161 103 408 353
Zmiana stanu inwestycyjnych papieréw wartosciowych -20 607 -575 936
Zmiana stanu pozostatych aktywow i podatku dochodowego 102 035 82 584
Zmiar)a stanu zobowigzan wobec Banku Centralnego oraz innych -109 303 125 298
bankdéw
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 112 969 -474 598
Zmiany stanu rezerw 10 691 4716
Zmiana stanu innych zobowigzan i podatku dochodowego -121 378 -7 265
Zaptacony podatek dochodowy -2 158 -7 594
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 195 998 -458 482
PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINE]
Wplywy 43 655 6 041
Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych 74 -
Odsetki otrzymane od papieréw wartosciowych utrzymywanych do ) 6 041
terminu zapadalnosci
Odsetki otrzymane od papierow wartosciowych wyceniane w

. 43 581 -
zamortyzowanym koszcie
Wydatki -4 091 -3753
Nabycie wartosci niematerialnych -2 360 -2 131
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -1731 -1 622
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 39 564 2 288
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Za okres 3 miesiecy

Metoda posrednia zakonczony
31-03-2018 31-03-2017

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wplywy - -
Wydatki -109 109 -109 521
Wykup obligacji emitowanych przez Grupe -100 000 -100 000
Odsetki zaptacone od obligacji emitowanych przez Grupe, w tym: 9109 -9 521
od obligacji podporzadkowanych -6 801 -7 228
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -109 109 -109 521
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO, RAZEM 126 453 -565 715

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I

EKWIWALENTOW SRODKOW PIENIEZNYCH 126 453 -565 715
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH NA POCZATEK OKRESU 2530339 2619 420
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH NA KONIEC OKRESU w tym: 2656 792 2053705
$rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienieznych o ograniczonej 515 716 557 505

mozliwosci dysponowania
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BOS S.A.

Skrocony $rodroczny jednostkowy rachunek zyskow i strat

za okres 3 miesiecy

zakonczony

Dziatalno$¢ kontynuowana 31-03-2018 31-03-2017
Przychody z tytutu odsetek i o podobnym charakterze 153 966 170 367
Koszty z tytutu odsetek i 0 podobnym charakterze -67 555 -73 202
Wynik z tytutu odsetek 86 411 97 165
Przychody z tytutu opfat i prowizji 19 355 17 818
Koszty z tytutu opfat i prowizji -3 521 -2 619
Wynik z tytutu optat i prowizji 15834 15199
Wynik na dziatalnosci handlowej 4762 3045
Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach
wartoéciowych -67 -
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen 489 838
Wynik z pozycji wymiany 6771 8 244
Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania aktywow 474 )
finansowych
Wynik z tytutu modyfikacji instrumentéw finansowych 2 -
Pozostate przychody operacyjne 1193 1235
Pozostate koszty operacyjne -3 690 -2 021
Wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty wartosci -9 601 -11 263
Ogolne koszty administracyjne -80 016 -91 847
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 22562 20 595
Zysk/Strata brutto 22562 20 595
Obcigzenia podatkowe -8 316 -9762

- cze$¢ biezaca - -10 093

- cze$¢ odroczona -8 316 331
Zysk/Strata netto 14 246 10 833
Zysk/Strata na akcje Banku w trakcie okresu

(wzh)
— podstawowy 0,23 0,17
— rozwodniony 0,23 0,17

Dzialalno$¢ zaniechana w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku oraz w roku 2017 nie

wystapita.

Skraocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyszczegodlnienie

za okres 3 miesiecy

zakonczony

31-03-2018 31-03-2017
Zysk/Strata netto 14 246 10833
Skiadniki przenoszone do rachunku zyskoéw i strat 8 853 11 441
Zysk z tyt. wyceny d+u'2|j1ych iqstrgmenté_w finansowych 10 930 _
wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Zysk z tyt. wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy - 14 124
Podatek odroczony -2 077 -2 683
Sktadniki nie przenoszone do rachunku zyskow i strat - -
Catkowity dochéd ogotem 23 099 22 274
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Banku

AKTYWA 31-03-2018 31-12-2017
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 448 719 632 762
Naleznosci od innych bankéw 284 771 356 078
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 13 967 -
Pochodne instrumenty finansowe 116 919 156 927
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 92 4722
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 12 062 273 12 393 458
— wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11 946 715 -
— wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 115 558 -
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe: 5984 138 5539 356
— instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1123 641 -
— instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody 4 775 475 -
— instrumenty kapitatowe wyznaczone do wyceny w wartoSci

godziwej przez inne catkowite dochody 85 022 -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 77 590 77 590
Wartosci niematerialne 109 046 113 118
Rzeczowe aktywa trwate 27 455 29 588
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 76 482 67 549
- odroczone 76 482 67 549
Inne aktywa 27 690 34 275
Aktywa razem 19 229 142 19 405 423
y{o]: 10l AV.VA.\\} V.Y 31-03-2018 31-12-2017
Zobowigzania wobec Banku Centralnego oraz innych bankow 370 231 479 534
Pochodne instrumenty finansowe 63 427 62 473
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 24 631 20 571
Zobowigzania wobec klientow 15562 173 15 461 094
Zobowigzania z tytutu emisji bankowych papierdw wartosciowych 734 313 829 971
Zobowigzania podporzadkowane 595 962 595 692
Rezerwy 25 765 15089
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 226 727
Pozostate zobowigzania 106 230 141 151
Zobowiazania razem 17 482 958 17 606 302
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 1159 619 1159 619
- kapitat zakltadowy 628 732 628 732
- akcje wiasne -1 294 -1 294
;] g;?;]t:rnz?pasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 537 181 532 181
Kapitat z aktualizacji wyceny 68 506 10 681
Zyski zatrzymane 518 059 628 821
Kapitat wiasny razem 1746 184 1799121
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 19 229 142 19 405 423
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Skocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Wyszczegodlnienie

Kapitat
zakiadowy

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne

Kapitat
Zapasowy ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Zyski zatrzymane

Pozostaty
kapitat
zapasowy

Fundusz
ogolnego
ryzyka

Razem

Niepodzielony kapitat
wynik wiasny
finansowy

Stan na 01-01-2018r. 628 732 -1 294 532181 10 681 563 058 48 302 17461 1799121
Wplyw wdrozenia MSSF 9 na dzien 01-01-2018 48 972 -127 172 -78 200
f:?:uf‘akgx:élc}ﬁ;:iI'(’:j:c";f:ﬂ'id;is‘;“g; zmian zasad 628 732 -1204 532181 59653 563058 48302 -109711 1720921
Wynik netto - - - - - - 14 246 14 246
Pozostate catkowite dochody - - - 8 853 - - - 8853
Catkowity doch6d ogotem - - - 8 853 - - 14 246 23 099
wg/:tgzgiz ;Bzzhedazy zreklasyfikowanych wg MSSF 9 papierow _ . _ _ _ . 2 164 7 164
Stan na 31-03-2018 r. 628 732 -1294 532181 68 506 563 058 48 302 -93 301 1746 184
Stan na 01-01-2017r. 628 732 -1294 532181 -23 603 631 031 48 302 -73881 1741468
Wynik netto - - - - - - 10 833 10 833
Pozostate catkowite dochody - - - 11 441 - - - 11 441
Catkowity dochdd ogoétem - - - 11 441 - - 10833 22 274
Stan na 31-03-2017 r. 628 732 -1294 532181 -12162 631 031 48 302 -63 048 1763742
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Skrocone srodroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Metoda posrednia

31-03-2018

Za okres 3 miesiecy
zakonczony

31-03-2017

PRZEPLYWY PIENIEiNE Z DZIALALNOSCI OPERACYINE]
Zysk/Strata brutto

Korekty razem:

Amortyzacja

Odsetki z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu wyceny pochodnych
instrumentdw finansowych i zabezpieczajacych

Zmiana stanu naleznosci od innych bankéw

Zmiana stanu kredytdw i pozyczek udzielonych klientom

Zmiana stanu inwestycyjnych papieréw wartosciowych

Zmiana stanu pozostatych aktywow i podatku dochodowego
Zmiana stanu zobowigzan wobec innych bankéw i Banku Centralnego
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow

Zmiany stanu rezerw

Zmiana stanu innych zobowigzan i podatku dochodowego
Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]

Wplywy

Odsetki otrzymane od papieréw wartosciowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci

Odsetki otrzymane od papierow wartosciowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie

Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

12228 20 595
179 176 -480 198
8 020 8 698

-6 882 -9 745
13721 7 270
-13 967 -20 083
49 652 -56 411
7221 29 500
174 899 434742
-21 054 -585 197
4 644 5007
-109 303 125 298
101 079 -441 038
10 676 4716
-24 361 23 627
-727 -6 582
191 404 -459 603
43581 6 041
- 6 041

43 581 -
-1841 -2443
-1763 -1881
-78 -562
41740 3598
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Za okres 3 miesiecy
zakonczony

Metoda posrednia

31-03-2018 31-03-2017

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wplywy - -
Wydatki -109 109 -109 521
Wykup obligacji emitowanych przez Bank -100 000 -100 000
Odsetki zaptacone od obligacji emitowanych przez Bank, w tym: -9 109 -9 521
od obligacji podporzadkowanych -6 801 -7 228
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -109 109 -109 521
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM 124 035 -565 526
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I _
EKWIWALENTOW $RODKOW PIENIEZNYCH 124 035 565526
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEiNYCH NA POCZATEK OKRESU 2524 536 2615751
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEiNYCH NA KONIEC OKRESU w tym: 2648571 2050 225
srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania 515716 357 505

I. Informacje o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci przy sporzadzaniu

skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace dane Grupy Kapitatowej BOS
S.A. (Grupa) oraz skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe BOS S.A. (Bank) za I kwartat
2018 roku zostaty sporzadzone zgodnie z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srodroczna sprawozdawczosé finansowa W wersji zatwierdzonej przez Komisje Europejska obowigzujaca
na dzien sprawozdawczy tj. 31 marca 2018 roku.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz skrécone $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Banku za I kwartat 2018 roku zostaty sporzadzone z zastosowaniem
tych samych zasad rachunkowosci, jak roczne sprawozdania finansowe Grupy i Banku sporzadzone za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku z wyjatkiem zmian wynikajacych z pierwszego zastosowania
MSSF 9 Instrumenty finansowe.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz skrécone $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Banku za I kwartat 2018 roku nie obejmuje wszystkich ujawnien
wymaganych w rocznych sprawozdaniach finansowych i nalezy je czytac¢ razem z rocznymi sprawozdaniami
finansowymi Grupy i Banku sporzadzonymi za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Przy sporzadzaniu skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz
skroconego Srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Banku podjeto decyzje o
dopuszczalnym retrospektywnym zastosowaniu zmiany zasad rachunkowosci wynikajgcych z wdrozenia
MSSF 9, tj. bez przeksztatcania danych za okresy poréwnawcze i ujecie zmian w bilansie otwarcia biezgcego
okresu sprawozdawczego na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Inne standardy i interpretacje oraz zmiany, ktore zostaly po raz pierwszy zastosowane w roku 2018 nie
miaty istotnego wptywu na niniejsze sprawozdania finansowe Grupy i Banku.
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Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz skrécone $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Banku za I kwartat 2018 roku zostaty zatwierdzone przez Zarzad BOS
SA w dniu 11 maja 2018 r.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W dniu 24 lipca 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (MSSF 9). W 2016 roku MSSF 9 zostat
przyjety do stosowania przez Komisje Europejskg dla rocznych okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tym dniu. MSSF 9 zastgpit Miedzynarodowy
Standard Rachunkowosci 39 Instrumenty finansowe: uimowanie i wycena.

MSSF 9 wprowadzit zmiany w zakresie rachunkowosci instrumentdw finansowych w zakresie:
» klasyfikacja i wycena aktywdw finansowych,
* utrata wartosci aktywow finansowych,

= rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe sg klasyfikowane do odpowiedniego modelu wyceny w momencie
poczgtkowego ujecia. Aktywa finansowe Grupy i Banku sg zaklasyfikowane do nastepujgcych kategorii
wyceny:

1) Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
2) Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

3) Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja do odpowiedniej kategorii wyceny nastepuje w oparciu o:
=  Model biznesowy, w ramach ktérego aktywa finansowe sg zarzadzane oraz

»=  Test charakterystyki kontraktowych przeptywow pienieznych (,Test SPPI” — ang. Solely Payment of
Principal and Interest).

Modele biznesowe

Zdefiniowanie istniejgcych modeli biznesowych dokonywane jest przez Kluczowe kierownictwo Grupy i
Banku. Identyfikowane modele biznesowe odzwierciedlajg prowadzong dziatalnos¢ operacyjng, tj. sposdob
zarzgdzania okreSlong grupg aktywow oraz cel, dla ktérego aktywa powstaty lub zostaly nabyte.
Poszczegdlne zidentyfikowane modele biznesowe stanowig grupy aktywow, ktére sg wspdlinie zarzadzane,
oceniane i raportowane.

Identyfikujgc modele biznesowe dla poszczegdlnych grup aktywdéw finansowych bierze sie pod uwage
przestanki jakosciowe oraz kryteria iloSciowe.

Przestanki jakoSciowe obejmujg analize i ocene:
= celu biznesowego, dla ktérego aktywa powstaty lub zostaty nabyte,

= gsposobu, w jaki wyniki na aktywach w ramach danego modelu biznesowego sg oceniane i raportowane
do Kluczowego kierownictwa Grupy i Banku oraz prezentowane w ramach sprawozdawczosci
zewnetrznej,

= przyczyny podejmowanych decyzji o sprzedazy aktywdw finansowych,

® rozwigzan i struktur organizacyjnych, w ramach ktorych poszczegdlne grupy aktywdw powstajg lub sa
nabywane,

® rodzaju ryzyka majgcego wptyw na wyniki realizowane na poszczegdlnych grupach aktywow,
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= sposobu, w jaki kadra zarzadzajgca poszczegdlnymi grupami aktywow jest wynagradzana, w
szczegolnosci czy wynagrodzenie opiera sie w czesci lub catosci na wartosci godziwej zarzadzanych
aktywow.

Kryteria ilosciowe wykorzystywane przy identyfikacji oraz okresowej weryfikacji modeli biznesowych
odnoszg sie do oceny istotnosci i czestotliwosci sprzedazy aktywdw z poszczegdlnych modeli.

W wyniku dokonanych analiz aktywa finansowe Grupy i Banku zostaty przyporzadkowane do nastepujacych
modeli biznesowych:

Model HtC (ang. Held to Collect) - model, ktdry zaklada utrzymywanie aktywow finansowych celem
uzyskania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy. W ramach modelu HtC utrzymywane sg aktywa
finansowe o charakterze kredytowym i pozyczkowym, nabyte wierzytelnosci w ramach ustug faktoringu,
dtuzne papiery wartosciowe nabyte w celach inwestycyjnych.

Model HTCS (ang. Held to Collect or Sale) - model, ktéry zaktada utrzymywanie aktywow finansowych
celem uzyskania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z umowy i sprzedaz. W ramach modelu HTCS
utrzymywane sg dtuzne papiery wartoSciowe nabyte w celu zabezpieczenia biezacych potrzeb ptynnosci
finansowej i profilu dochodowosci.

Inne modele biznesowe — W ramach innych modeli biznesowych nabywane sg aktywa o charakterze
handlowym celem osiggniecia wyniku finansowego z tytutu zmian wartosci rynkowej lub wynagrodzenia o
charakterze marzy handlowej. Te modele biznesowe obejmujg przede wszystkim pochodne instrumenty
finansowe oraz papiery wartosciowe.

Test SPPI

Zgodnie z wymaganiami MSSF 9 aktywa finansowe utrzymywane w ramach modelu HtC i HtCS podlegaja
testowi SPPI. Celem testu SPPI jest potwierdzenie, ze umowne przeptywy pieniezne wynikajgce z tych
aktywow finansowych sg wylgcznie sptatg kapitatu i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty, przy
czym:

= kapitat stanowi warto$¢ godziwa aktywa finansowego z dnia poczatkowego ujecia,

=  odsetki stanowig wynagrodzenie z tytutu wartosci pienigdza w czasie, marza za ryzyko kredytowe,
ryzyko ptynnosci, koszty administracyjne oraz marza zysku.

Test SPPI obejmuje w szczegdlnosci analize charakterystyki przeptywdw pienieznych w zwigzku z
warunkami wczesniejszej sptaty i prolongaty, zmiang waluty aktywa finansowego, warunkami
zwiekszajgcymi zmienno$¢ przeptywdw pienieznych ponad zmiany wynikajgce ze zmian rynkowych stép
procentowych, np. dzwignia finansowa, warunkami ograniczajgcymi mozliwo$¢ dochodzenia roszczen
finansowych do okreslonego majatku dtuznika.

Na potrzeby wdrozenia MSSF 9 przeprowadzono test SPPI dla kazdego aktywa finansowego
utrzymywanego w ramach modelu HtC i HtCS na dzien poczatkowego ujecia lub ostatniego istotnego
aneksu. Test SPPI przeprowadzono w oparciu o warunki finansowania homogenicznych grup produktowych.
W przypadku aktywow finansowych niemieszczacych sie w ramach homogenicznych grup produktowych
test SPPI przeprowadzono indywidualnie.

Test SPPI potwierdzajacy, ze przeptywy pieniezne nie stanowig spfaty kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do sptaty wskazuje na klasyfikacje danych aktywoéw finansowych do kategorii wyceny
wg w wartosci godziwej przez wynik finansowy niezaleznie od modelu biznesowego.

Testy SPPI w Grupie i Banku wykazaty, ze kryteriow testu nie spetniajg aktywa finansowe zawierajgce
mnoznik w konstrukcji oprocentowania, ktére w zwigzku z powyzszym zostaty zakwalifikowane do kategorii
wyceny wg wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Zasady klasyfikacji do kategorii wyceny w oparciu o model biznesowy i test SPPI

Modele biznesowe:

Test SPPI

Przeptywy pieniezne sg jedynie
sptatg kapitatu i odsetek

Test SPPI

Przeptywy pieniezne nie stanowig
Jjedynie splaty kapitatu i odsetek

przez inne catkowite dochody

Model HtC wycena wg zamortyzowanego wycena wg wartosci godziwej
kosztu przez wynik finansowy
Model HtCS wycena wg wartosci godziwej wycena wg wartosci godziwej

przez wynik finansowy

Inny model biznesowy Test SPPI nie jest przeprowadzany; obligatoryjna wycena wg

wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wplyw na klasyfikacje i wycene

1) Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Ta kategoria wyceny obejmuje przede wszystkimi portfel kredytow i pozyczek udzielonych klientom
segmentu korporacyjnego, finanséw publicznych i detalicznego. W tej kategorii znajdujg sie rowniez nabyte
wierzytelnos$ci w ramach ustug faktoringu, papiery wartosciowe znajdujgce sie w portfelu inwestycyjnym,
naleznosci od innych bankéw, w tym transakcje buy-sell back.

2) Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Ta kategoria wyceny obejmuje papiery wartosciowe dtuzne papiery wartosciowe nabyte w celu
zabezpieczenia biezgcych potrzeb ptynnosci finansowej i profilu dochodowosci.

3) Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy

Ta kategoria wyceny obejmuje pochodne instrumenty finansowe oraz papiery warto$ciowe nabywane
w celach handlowych.

Odrebng pozycjg w tej kategorii wyceny sg kredyty, ktdrych formuta oprocentowania oparta jest o mnoznik
stawki bazowej. Do tej pozycji zaliczone zostaty kredyty preferencyjne udzielane ze wsparciem podmiotéw
sektora publicznego.

Z uwagi na toczace sie dyskusje w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych zawierajacych
m.in. mnoznik, powyzsze podej$cie moze w przysztosci ulec zmianie.

Inwestycje kapitalowe

Inwestycje kapitatowe klasyfikowane sg do kategorii wyceny wg wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody. Klasyfikacja inwestycji kapitatowych do tej kategorii wyceny jest nieodwofalna. Zyski lub straty,
wynikajace z roznicy ceny sprzedazy i ceny nabycia lub ze zmiany warto$ci godziwej tych inwestycji nie
podlegajg ujeciu w rachunku zyskow i strat rowniez w przypadku sprzedazy. W rachunku zyskow i strat
ujmuje sie tylko przychody z tytutu otrzymanych dywidend.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadzit nowe podejscie do szacowania strat z tytutu aktywow finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu i wg wartosci godziwej przez inne dochody catkowite. Podejscie to bazuje na
wyznaczaniu strat oczekiwanych (expected loss) w odroznieniu od dotychczas stosowanego modelu
wynikajgcego z MSR 39, ktory bazuje na koncepgji strat poniesionych (incurred loss).

Rozpoznawanie strat oczekiwanych zalezne jest od zmiany poziomu ryzyka od momentu poczatkowego
ujecia aktywa finansowego. Grupa i Bank rozpoznaje trzy podstawowe koszyki aktywdw finansowych
w odniesieniu do zmian poziomu ryzyka:

— Koszyk 1 — w ktérym klasyfikowane sg ekspozycje, dla ktérych od momentu poczatkowego ujecia nie
nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego rozumianego jako wzrost prawdopodobienstwa
niewyptacalnosci. Dla takich ekspozycji oczekiwane straty sg rozpoznawane w horyzoncie najblizszych
12 miesiecy lub dacie zapadalnosci ekspozycji jezeli okres ten jest krétszy niz 12 miesiecy.

— Koszyk 2 — w ktdrym s3g klasyfikowane ekspozycje, dla ktérych od momentu poczatkowego ujecia
nastgpit istotny wzrost ryzyka, ale jeszcze nie uprawdopodobnito sie zdarzenie niewywigzania sie
z zobowigzania. Dla takich ekspozycji straty oczekiwane sg rozpoznawane w horyzoncie pozostatego
czasu zycia ekspozydiji.

— Koszyk 3 — w ktérym sg klasyfikowane ekspozycje, dla ktdrych zmaterializowaly sie zdarzenia
niewykonania zobowigzania (zaistnialy przestanki utraty wartosci). Dla takich ekspozycji oczekiwane
straty sg rozpoznawane w horyzoncie pozostatego czasu zycia ekspozycji.

Ponadto Grupa i Bank identyfikuje aktywa POCI (ang. Purchased or Originated Credit Impaired), tj. aktywa
finansowe dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe na dzien poczatkowego ujecia.

Dla ekspozyciji klasyfikowanych jako POCI oczekiwane straty sg rozpoznane w horyzoncie pozostatego czasu
Zycia.

Jednym z kluczowych elementéw wprowadzenia MSSF 9 byto ustalenie definicji istotnego wzrostu ryzyka
kredytowego decydujgcego o klasyfikacji do koszyka 2.

Drugim kluczowym elementem wprowadzonym w MSSF 9 byto podejscie do szacowania parametrow
ryzyka. Grupa i Bank na potrzeby szacowania odpisow z tytutu strat oczekiwanych kontynuuje
wykorzystywanie wtasnych oszacowan parametrow ryzyka bazujgce na modelach wewnetrznych, jednak
dokonata ich modyfikacji niezbednych do uwzglednienia wymogéw MSSF 9 (takich jak oszacowanie
parametrow W horyzoncie czasu zycia ekspozycji czy uwzglednienie przysztych warunkow
makroekonomicznych). Grupa i Bank wypracowata metodologie dla parametréw modeli oraz zbudowata
modele zgodne z MSSF 9. Oczekiwane straty kredytowe stanowig iloczyn indywidualnych dla kazdej
ekspozycji oszacowanych wartosci parametréw PD, LGD i EAD, a finalna warto$¢ strat oczekiwanych jest
sumg strat oczekiwanych w poszczegélnych okresach (w zaleznosci od koszyka w horyzoncie 12 miesiecy
lub pozostatego czasu zycia) zdyskontowanych efektywng stopg procentowg. Oszacowane parametry
zgodnie z zatozeniami MSSF 9 podlegajg korekcie z tytutu scenariuszy makroekonomicznych. Wykorzystano
scenariusze opracowywane wewnetrznie. Spodziewana jest wieksza zmiennos¢ kwoty odpisow wynikajgca
ze zmian klasyfikacji ekspozycji pomiedzy koszykiem 1 i 2, z tytutu réznych horyzontéw rozpoznawania strat
oczekiwanych.

Wycena odpisow na oczekiwane straty kredytowe, rezerw na gwarancje finansowe i udzielone zobowigzania
utworzonych w ztotych oraz w walutach obcych (wigczajac rdznice kursowe) jest odnoszona odpowiednio
na koszty lub przychody Banku z tytutu odpiséw i rezerw.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Na podstawie przepisdéw przejsciowych MSSF 9, Grupa i Bank podjeta decyzje o kontynuacji wymogow
MSR 39 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen. W zwigzku z tym zastosowanie MSSF 9 nie miato
wplywu na sytuacje finansowa.

Wpltyw MSSF 9 na sytuacje finansowa

Ponizej zaprezentowane zostatlo pordwnanie kategorii wyceny oraz wartosci bilansowych aktywow
finansowych i zobowigzan na dzien 01.01.2018r. wynikajgcych z MSR 39 i MSSF9.
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Ponizej przedstawiono wptyw wdrozenia MSSF9 na klasyfikacje i wycene poszczegolnych sktadnikow
aktywow finansowych i zobowigzan.

Aktywa finansowe Klasyfikacja Klasyfikacja wg MSR 39 na Klasyfikacja Utrata MSSF9 na

MSR 39 MSSF9 31.12.2017 i wycena wartosci 01.01.2018

Wycena w
zamortyzowanym
koszcie 0 -139 655 12 089 499
Wycena w wartosci
Kredyty i pozyczki godziwej przez wynik
Naleznosci od klientéw | udzielone klientom finansowy 12 343 773 -26 361 26 345 114 603
Aktywa finansowe
wyceniane do wartoéci Wycena w wartosci
Papiery wartosciowe godziwej przez wynik  |godziwej przez wynik
przeznaczone do obrotu | finansowy finansowy 19 641 364 20 005
Wycena w wartosci
Dtuzne papiery Aktywa finansowe godziwej przez
wartosciowe dostepne do sprzedazy | pozostate catkowite
dochody 4 075 095 316 928 -641 4 391 383
Wycena w wartosci
godziwej przez
pozostate catkowite
dochody 58 361 27 024 0 85 020
Aktywa finansowe Wycena wartosci
Instrumenty kapitatowe | dostepne do sprzedazy | godziwej przez wynik
finansowy -262 0
Aktywa finansowe W
ycena w
utrzymywa’nfe do Aktywa finansowe zamortyzowanym
zapadalnosci - utrzymywane do koszcie
instrumenty dtuzne zapadalnosci 1 406 264 -282 583 0 1123 682
Aktywa z tyt. podatku
dochodowego 74 411 17 339 91 750
Razem wplyw na aktywa finansowe 17 977 546 52449  -113 951 17 915 942

Zobowigzania

Klasyfikacja wg MSR 39 na Klasyfikacja Utrata MSSF9 na

LD EER e MSSF9 31.12.2017 iwycena  wartosci 01.01.2018

finansowe

Rezerwy na udzielone
zobowigzania

warunkowe o Wycena w Wycena w

charakterze kredytowym | zamortyzowanym zamortyzowanym

i gwarancyjnym koszcie koszcie 10 577 16 616 27 193
Razem wplyw na zobowiazania 10577 16 616 27 193

Zmiana skonsolidowanego kapitatu wtasnego Grupy na dzien pierwszego zastosowania MSSF wyniosta
tgcznie 78 118 tys. zt, przy czym zmiana klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych skutkowata wzrostem
skonsolidowanego kapitatu wiasnego o 52 449 tys. zi., a nowe zasady utraty wartosci skutkowaty
obnizeniem o 130 567 tys. zt.

MSSF 15 ,,Przychody umow z klientami”

MSSF 15 ,,Przychody umoéw z klientami” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 28 maja 2017 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.
lub po tej dacie.
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MSSF 15 wprowadzit nowy, 5-etapowy model, ktory powinien by¢ wykorzystywany do rozpoznawania umow
skutkujgcych przychodami z wylgczeniem uméw objetych zakresem innego standardu. Celem jego
wprowadzenia byto ujednolicenie stosowanych w tym zakresie zasad oraz eliminacja niespdjnosci miedzy
wczesniejszymi zasadami.

MSSF 15 zaktada, ze ujmowanie przychodu powinno odzwierciedla¢ przeniesienie przyrzeczonych towardéw
lub ustug na nabywce w kwocie, ktdra odpowiada wynagrodzeniu, jakiego jednostka spodziewa sie w
zamian za dane towary lub ustugi.

Przeniesienie towarow lub ustug oparte jest na koncepcji przeniesienia kontroli na nabywce. Moze ono
nastgpi¢ w okreslonym momencie lub na przestrzeni czasu.

MSSF 15 definiuje kontrole nad sktadnikiem aktywdw jako zdolnos¢ do decydowania o jego wykorzystaniu
oraz do uzyskania z niego zasadniczo wszelkich pozostatych korzysci. Kontrola zaktada réwniez zdolno$c¢
do uniemozliwienia innym jednostkom decydowania o wykorzystaniu sktadnika aktywdw czy uzyskiwania z
niego korzysci.

MSSF 15 okresla takze, w jaki sposéb powinny by¢ ujmowane modyfikacje uméw w zaleznosci od tego, czy
sg (lub nie) zwigzane z pierwotng umowg. W przypadku gdy modyfikacje dotyczg pierwotnej umowy, MSSF
15 precyzuje okolicznosci, w ktorych powinny by¢ one ujmowane prospektywnie lub retrospektywnie
(korekta wyréwnujgca w ujeciu narastajgcym na dzien modyfikaciji.

W ramach prac wdrozeniowych w zakresie MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” Bank we wspotpracy
z zewnetrznym doradcg zrealizowat projekt analizy wptywu wdrozenia 5-stopniowego modelu
rozpoznawania przychodéw. Jako wynik analizy powstat raport zawierajgcy wynik z przegladu uméw w
zakresie nowego standardu.

Bank przeanalizowat zmiany modelu rozpoznania przychodéw zgodnie z MSSF 15 w porédwnaniu do
dotychczas stosowanego.

W tym celu Bank dokonat:

1) identyfikacji umow,

dokonano przegladu umoéw pod katem spetnienia wymaganych 5 nastepujgcych kryteridw:

— strony zatwierdzity umowe oraz sg zobligowane do wykonania przypisanych im zobowigzan,

— prawa kazdej ze stron wzgledem towardw lub ustug, ktore majg by¢ przeniesione, sg mozliwe do
zidentyfikowania,

— mozna zidentyfikowa¢ warunki pfatnosci za przeniesiony towar lub ustugi,
— umowa ma charakter handlowy,

— jest prawdopodobne, ze Bank otrzyma wynagrodzenie, ktdre bedzie mu przystugiwato w zamian za
towary lub ustugi. Przy ocenie tego kryterium uwzgledniono zamiar oraz zdolno$¢ nabywcy do zaptaty
wynagrodzenia w tym zakresie.

Dokonujac identyfikacji uméw Bank uwzglednit wytyczne dotyczace tgczenia umoéw oraz ich modyfikagiji,
gdyZz mogg one wptywac na sposob ujecia przychodéw z umowy z klientem.

W niektorych przypadkach, dwie lub wiecej uméw bedzie mogto by¢ traktowane jako jedna cato$¢ oraz
ujmowane jako jedna umowa. Bedzie to miato miejsce w nastepujacych przypadkach:

— umowy zostaty zawarte z tym samym nabywcg (lub jednostkg powigzang z nabywcg) w tym samym lub
niedalekim czasie, oraz spetniony jest co najmniej jeden z nastepujacych warunkéw:

— umowy byty negocjowane w pakiecie oraz z jednym celem handlowym,

— wysoko$¢ wynagrodzenia do zaptaty z tytutu jednej umowy zalezy od ceny badz wykonania innej
umowy, lub

— towary lub ustugi przyrzeczone w umowach (lub pewne towary lub ustugi przyrzeczone w kazdej
z umow) stanowig jedno ,zobowigzanie do wykonania $wiadczenia”.

2) identyfikacji $wiadczen wynikajacych z umow,
Bank wyodrebnit obowigzki Swiadczen czyli aktywow , ktore sg od siebie niezalezne.

3) okreslenia ceny transakciji,
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cena transakcyjna jest wynagrodzeniem, jakiego Bank spodziewa sie otrzymac w zamian za przekazanie
przyrzeczonych aktywow. Cena transakcyjna oprécz kwoty wynagrodzenia uwzglednia réwniez
wynagrodzenie zmienne oraz udziat kosztow finansowania przewidziany umowg w przypadku pfatnosci
zaliczkowej lub odroczonej, o ile ma to istotny wptyw na kwote otrzymanego wynagrodzenia.

Jezeli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Bank oszacowuje kwote
wynagrodzenia , do ktérego bedzie uprawniony w zamian za przekazanie przyrzeczonych aktywow na rzecz
klienta.

4) alokacji ceny transakcji,

zasadg ogolng jest alokacja ceny transakcyjnej do kazdego odrebnego zobowigzania do wykonania
$wiadczenia w kwocie odpowiadajgcej wynagrodzeniu, jakiego Bank sie spodziewa w zamian za przekazanie
nabywcy przyrzeczonych towaréw lub ustug.

Alokacja odbywa sie na podstawie jednostkowej ceny sprzedazy, czyli ceny, po ktérej Bank dokonataby
sprzedazy danego aktywa osobno podobnym klientom i w podobnych okolicznosciach. W przypadku zmiany
ceny transakcyjnej w trakcie trwania kontraktu, ponowna alokacja odbywa sie w oparciu o poczatkowo
ustalone jednostkowe ceny sprzedazy.

5) ujecia przychoddw,

Przychdd jest rozpoznawany w momencie, gdy aktywa sg przekazane klientowi oraz uzyskuje on kontrole
nad przedmiotem umowy. Przekazanie kontroli moze nastgpi¢ jednorazowo badZz w czasie i oznacza
mozliwo$¢ kierowania wykorzystaniem i uzyskiwaniem wszystkich korzysci z aktywa.

W ramach przeprowadzonej analizy zidentyfikowano miedzy innymi nastepujace rodzaje przychoddw, ktére
co do zasady powinny by¢ rozpoznawane zgodnie z MSSF 15:

— przychody z umdéw w ktérych Bank wystepuje w roli posrednika w $wiadczeniu ustug,

— przychody ze sprzedazy produktdw ubezpieczeniowych wykazujgcych powigzanie z instrumentami
finansowymi w zakresie nieobjetym odrebnymi standardami,

— koszty uméw z klientami.

W wyniku przeprowadzonych prac, Bank nie zidentyfikowat istotnych réznic w dotychczasowym
rozpoznaniu przychoddw i kosztéw a wymogami MSSF 15.

Wdrozenie z dniem 1 stycznia 2018 r. MSSF 15 nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Banku z uwagi na fakt, ze Bank oferuje instrumenty finansowe w postaci kredytow, pozyczek od ktorych
przychdd jest rozpoznawany na podstawie efektywnej stopy procentowej a sposob ujecia i rozpoznawania
rodzajow przychoddw objetych zakresem MSSF 15 i korespondujgcych z nimi kosztéw nie ulegty zmianie.

II. Dane poréwnawcze

Grupa nie wprowadzita zmiany do uprzednio publikowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 marca 2017 roku.

II1. Korekty btedow dotyczacych poprzednich okresow

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku Grupa
nie dokonata korekt w uprzednio publikowanych sprawozdaniach finansowych na dzien 31 grudnia 2017 r.
oraz za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku.
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IV. Wartos$c¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

Wartosc Wartosc Wartosc

Wyszczegolnienie bilansowa na godziwa na bilansowa na
31.03.2018 31.03.2018 31.12.2017

AKTYWA FINANSOWE

Naleznosci od innych bankow 304 444 303 101 375748 374 275
Kredyty i pozyczki udzielone klientom, w tym: 12 026 384 11 970 828 12343773 12 233 446
- kredyty w ztotych polskich 9 486 981 9 444 912 9732 832 9 644 852
- kredyty w walutach obcych 2 539 403 2 525916 2 610 941 2 588 594
‘I/\’I‘y"ng‘tlgf]‘gr\‘,‘: §L°£2232§3V5§5$'Zo"s"zac';‘eosc'o""e 1123 641 1148 013 1 406 264 1451 585
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym: 1123 641 1148 013 1 406 264 1 451 585
- Skarb Panstwa 1123 641 1148 013 1 406 264 1 451 585
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania Banku Centralnego i innych bankéw 370 231 370 234 479 534 479 544
Zobowigzania wobec klientéw, w tym: 15576 802 15 588 038 15463 833 15476 538
- klientéw korporacyjnych 3692 993 3 693 465 3652 320 3652712
- klientdw detalicznych 9 609 698 9618 279 9 843 063 9853 211
- finansdw publicznych 1 151 459 1151 748 861 891 862 009
- funduszy ekologicznych i pozostatych funduszy 61 816 61 816 61 884 61 884
- miedzynarodowych instytucji finansowych 939 038 940 932 943 881 945 928
- Pozostatych Klientow 121 798 121 798 100 794 100 794
fv‘;?;’gg'flé@';'ghz tytutu emisji bankowych papierow 734 317 744 848 829 980 840 932
Zobowigzania podporzadkowane 595 962 560 459 595 692 558 695

Lokaty w innych bankach

Naleznosci od innych bankdw obejmujg lokaty miedzybankowe, rachunki nostro oraz kredyty i pozyczki.
Warto$¢ godziwa lokat miedzybankowych z uwagi na krotki termin realizacji (do 6 m-cy lokaty
miedzybankowe na stope stalg) jest rowna wartosci bilansowej. Obligacje wyemitowane przez banki
wyceniono wedtug wartosci godziwej z uwzglednieniem spreadu kredytowego wyznaczonego w oparciu o
poréownywalne emisje przeprowadzone przez podobne banki.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom przedstawiono po pomniejszeniu o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Kredyty i pozyczki udzielone klientom w bilansie wycenia sie gtdwnie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej (99% wartosci bilansowej
kredytow).

Za wartos¢ godziwg kredytdw jest przyjmowana ich wartos¢ wynikajaca z biezgco oszacowanych przysztych
przeptywdw kapitatowo-odsetkowych (oddzielnie dla walut i oddzielnie dla PLN) wyliczonych w oparciu o
efektywng stope procentowg dla kazdego kredytu (z wyjatkiem kredytéw o nieustalonym harmonogramie
lub kredytow zagrozonych dla ktérych jako warto$¢ godziwa przyjmowana jest wartos¢ bilansowa)
dyskontowanych Srednig efektywng stopg procentowg kredytéw udzielonych w ostatnich dwunastu
miesigcach. Dla kredytow hipotecznych uwzgledniono przedptaty. W przypadku kredytow w walutach
obcych, ktorych Bank zaprzestat udzielania zostata zastosowana $rednia efektywna stopa procentowa
odpowiadajacych im kredytow udzielanych w PLN, skorygowana o rdznice pomiedzy poziomami stop
w poszczegdlnych walutach i PLN.

Zobowigzania wobec podmiotow niebankowych

Zobowigzania w bilansie wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Jako wartoS¢ godziwa zobowigzan jest przyjmowana ich wartoS¢ wynikajgca ze
zdyskontowania kapitatu oraz odsetek dla wszystkich depozytow $rednig wazong stopg procentowa, ktora
obowigzywata dla depozytdéw przyjetych w marcu 2018 roku. Z uwagi na brak harmonograméw dla
rachunkow biezgcych zostaty one ujete wg wartosci bilansowej.

Zobowigzania (kapitat i odsetki) wobec miedzynarodowych instytucji finansowych zostaty zdyskontowane
$rednig efektywng stopg procentowg zobowigzan zacigganych w 2015 roku (dla EUR) badz ostatniegj
transakcji zawartej w danej walucie (dla PLN).
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Zobowigzania podporzadkowane
Zobowigzania podporzagdkowane wycenione wedtug wartosci godziwej z uwzglednieniem zmiany spreadu
kredytowego wyznaczonego w oparciu o emisje przeprowadzong przez Bank w 2017 roku.

Zobowiazania z tytulu emisji papierow wartosciowych

Zobowigzania z tytutu emisji papierdw wartosciowych wycenione wedlug warto$ci godziwej
z uwzglednieniem zmiany spreadu kredytowego dla obligacji w PLN wyznaczonego w oparciu o emisje
przeprowadzone przez Bank w 2015 roku.

Zobowiazania Banku Centralnego i innych bankéw

Zobowigzania wobec Banku Centralnego oraz zobowigzania z tytutu transakcji repo zostaty wykazane
w wartosci bilansowej. Zobowigzania z tytutu transakcji repo zostaty wykazane w wartosci bilansowej ze
wzgledu na brak dostepnych danych rynkowych do kalkulacji wartosci godziwej podstawowej transakcji
repo Banku z kontrahentem.

Depozyty miedzybankowe, z uwagi na krotki termin zostaty ujete w wartosci bilansowej, a zaciggniete
pozyczki (kapitat i odsetki) zostaty zdyskontowane $rednig efektywng stopg procentowg zobowigzan
zacigganych w 2015 roku.

V. Informacja o zmianach skonsolidowanych zobowigzan i aktywéw warunkowych

Wyszczegéinienie 31.03.2018 31.12.2017
niebadane

Zobowiagzania warunkowe: 1923 082 1938 588
Finansowe, w tym: 1632 280 1672 625
otwarte linie kredytowe w tym: 1 595 507 1635 709

- odwotalne 1 368 941 1 373 802

- nieodwotalne 226 566 261 907

otwarte akredytywy importowe 32 298 24 880
promesy udzielenia kredytu w tym: 4 475 12 036

- nieodwotalne 4 475 12 036
Gwarancyjne, w tym: 268 088 252 928
poreczenia i gwarancje sptaty kredytu 16 502 17 003
gwarancje wtasciwego wykonania kontraktu 251 586 235 925
Gwarantowanie emisji 13 035 13 035
Papiery do otrzymania 9679 -
Aktywa warunkowe: 1026 163 1 020 887
Finansowe, w tym: 494 698 491 177
otwarte linie kredytowe 315638 312 817
pozostate 179 060 178 360
Gwarancyjne 520 635 519 241
Inne 10 830 10 469
Aktywa i zobowigzania warunkowe razem 2949 245 2959 475

VI. Organizacja Grupy Kapitatowej

Grupe Kapitatowg Banku Ochrony Srodowiska S.A. na dziefi 31 marca 2018 r. tworzyt Bank Ochrony
Srodowiska S.A., petnigcy role dominujaca nad jednostkami bezposrednio zaleznymi: Domem Maklerskim
BOS S.A., BOS Eko Profit S.A., BOS Capital sp. z 0.0., BOS Ekosystem sp. z 0.0. oraz jednostka posrednio
zalezna (podmiot zalezny od BOS Eko Profit S.A.) MS Wind sp. z o.0.
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Dom Maklerski BOS S.A.
100%

BOS Eko Profit S.A. MS Wind Sp. z 0.0.
100% 100%

BOS Capital
Sp. z o.0.
100%
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BOS Ekosystem
Sp. z 0.0.
100%

Dom Maklerski BOS S.A. - ustugi maklerskie, dziatalnos¢ na rynku kapitatowym;

BOS Eko Profit S.A. - inwestycje kapitatowe w projekty proekologiczne oraz dziatalnos¢
finansowa i doradcza uzupetniajgca oferte ustugowa Banku;

BOS Ekosystem sp. z 0.0. - dziatalno$¢  leasingowa dla klienta korporacyjnego oraz
dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa finansowego w obszarze
finansowania projektéw proekologicznych;

BOS Capital sp. z 0. o. - dziatalno$¢ w zakresie najmu i zarzadzania nieruchomosciami
witasnymi lub dzierzawionymi; dziatalno$¢ finansowa, w tym
finansowanie podmiotow Grupy Kapitatowej BOS S.A. oraz
realizacja ich potrzeb w zakresie najmu powierzchni biurowej i
ustugowej, dziatalnosc¢ leasingowa dla JST;

MS Wind sp. z 0. o. - prowadzenie farmy wiatrowe;j.

Bank nie posiada podmiotow zaleznych poza Polska.

Bank prowadzit dziatania majgce na celu uproszczenie struktury Grupy, w tym wytonienie jednej spotki
biznesowej i jednej spotki wspierajgcej Bank w zakresie zarzadzania nieruchomosciami.
BOS Capital sp. z 0.0. i BOS Ekosystem sp. z 0.0. sg w procesie tgczenia.
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