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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu 4fun Media S.A.
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgcg jest 4fun Media S.A. (Spotka Dominujgca) z siedzibg
w Warszawie, ul. Bobrowieckiej 1A, na ktdre sktada sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki Dominujacej.

Zarzad Spotki Dominujacej jest rédwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawgq z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Spétki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilimy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddéw
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogodw etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spdétke Dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki.

Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki Dominujgcej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene
ogodlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki Dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitafowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki Dominujace;.
Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i wskazanie, czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
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i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie
w sprawie informacji biezgcych i okresowych) i czy s3 one zgodne zinformacjami zawartymi
w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w sSwietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie informacji
biezacych i okresowych i sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z oSwiadczeniem Spdtki Dominujacej o stosowaniu fadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spdtka Dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1639). Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Data opinii: 17 marca 2017 roku

Michat Czerniak

C= aﬁ,L\

Biegty rewident nr 10170

Prezes Zarzadu oraz Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z o0.0.

Poznan (60-654), ul. Swietego Leonarda 1A/3,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 3931
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RAPORT Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO
DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU, SPORZADZONEGO
PRZEZ 4FUN MEDIA S.A.

R INFORMACIJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE SPOLKE DOMINUJACA

Spétka Dominujgca 4fun Media S.A. (dalej ,,Spétka Dominujgca”) powstata w wyniku przeksztatcenia
formy prawnej 4fun.tv sp. z 0.0., w dniu 17 maja 2005 roku, na podstawie postanowien zawartych
w akcie notarialnym (Repertorium A nr 2163/2005) podpisanym przed notariuszem Anng Malinowska
w Kancelarii Notarialnej w Warszawie. Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ulicy Bobrowieckiej 1A.

W dniu 17 stycznia 2005 roku Spétka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Warszawa, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000226167.

Spétka Dominujgca posiada NIP 9512085470 oraz symbol REGON 015547050.

Spétka Dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

— tworzenie i nadawanie kanatéw tematycznych,

— produkcja i agregacja tresci video,

— rozwodj zaplecza technologicznego — tworzenie, dystrybucja nowych rozwigzan technologicznych
ze szczegblnym naciskiem na narzedzia interaktywne.

Kapitat zaktadowy Spotki Dominujgcej wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2016 roku wynosit
4 119,4 tys. zt i dzielit sie na 4 119 374 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie

nastepujaco:
Akcjonariusz % p05|ad’anych llos¢ posmfianych Wartosc“nommalna Wartos.f: posiadanych
gtosow akcji akcji (w zt) akcji (w tys. z1)
Nova Group (Cyprus) Limited 53,69% 2211499 1,00 22115
Posiadacze akcji ponizej 5% 46,31% 1907 875 1,00 1907,9
Razem 100,0% 4119374 1,00 4119,4

Zgodnie ze statutem organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
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W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegélnienie Funkcja
Rafata Baran Prezes Zarzadu
Aneta Parafiniuk Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania niniejszej opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie
osobowym Zarzgdu Spétki Dominujace;.

W sktad Rady Nadzorczej na dzierh wydania opinii wchodezili:

Wyszczegélnienie Funkcja
Dariusz Stokowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Tarnowski Cztonek Rady Nadzorczej
Alexander Overweter Cztonek Rady Nadzorczej
Ross Newens Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Bartkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania niniejszej opinii nie wystgpity zmiany w skfadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej.

2. STRUKTURA GRUPY KAPITALtOWE]

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a) Spotka Dominujaca - 4fun Media S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu
17 marca 2017 roku opinie z uwagami objasniajgcymi.

b) Spotki objete konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2016 roku, wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej 4fun Media S.A.

Rodzaj opinii Podmiot, ktéry przeprowadzit  Dzien bilansowy, na ktéry
. Metoda . . . .
Nazwa Spotki .._.. Osprawozdaniu badanie sprawozdania sporzadzono sprawozdanie
konsolidacji . X X

finansowym finansowego finansowe
Screen Network S.A. petna bez zastrzezen PRO AUDYT sp. z 0.0 31.12.2016
Program sp. z o.0. petna bez zastrzezen PRO AUDYT sp. z 0.0 31.12.2016
Bridge 2 Fun sp. z 0.0 petna bez zastrzezen PRO AUDYT sp. z 0.0 31.12.2016

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2016
roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Michata Czerniaka (numer ewidencyjny 10170)
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dziatajgcej w imieniu PRO Audyt sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych (numer ewidencyjny 3931) i uzyskato opinie biegtego rewidenta z nastepujacymi uwaga
objasniajaca:

— W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej nie zaistniaty przestanki utraty wartosci w stosunku do
wartosci firmy wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zwracamy uwage, ze
powyzsze zatozenie poparte zostato planami finansowymi, ktére sg podstawa testu na utrate
wartosci firmy powstatej przy nabyciu udziatdw Program sp. z 0.0. oraz akcji Screen Network S.A.
Powodzenie planédw Zarzadu Jednostki dominujgcej uzaleznione jest od realizacji zamierzen
biznesowych i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych. Zdaniem Zarzadu Jednostki
dominujgcej dziatania te zostang uwieniczone powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci
takiej nie ma.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
1 lipca 2016 roku oraz w Drugim Mazowieckim Urzedzie Skarbowym w Warszawie w dniu 11 lipca 2016
roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu PRO AUDYT sp. z 0.0. byt bieglty rewident Michat Czerniak,
numer ewidencyjny 10170.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z 21 lipca
2016 roku, zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2016 roku odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
Dominujacej w okresie od dnia 8 lutego 2016 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem
z badania, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA KIEROWNICTWA SPOtKI DOMINUJACE)

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszej opinii z raportem z badania,
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb
wplyngé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy,
a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktdre zaistniaty po dniu
bilansowym.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnos$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposdb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez
nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PRO AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

PRO Audyt sp. z o.0. kluczowy biegty rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce
w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu
finansowym Spoétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)J

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ (UPROSZCZONE)

AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zi) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 27 535,82 30696,14 -10,3% 66,1% 74,1%
Rzeczowe aktywa trwate 5 604,84 6 328,50 -11,4% 13,5% 15,3%
Wartosci firmy 16 308,26 16 308,26 0,0% 39,1% 39,4%
Inne wartosci niematerialne 4 639,33 6 469,53 -28,3% 11,1% 15,6%
Naktady na wartosci niematerialne i $rodki trwate 493,00 601,47 -18,0% 1,2% 1,5%
Inwestycje w jednostkach powigzanych 15,02 46,52 -67,7% 0,0% 0,1%
’3';3:’;’3;\;‘;“;” LIRS e 475,37 941,85  -49,5% 1,1% 2,3%
Aktywa obrotowe 14127,19 10713,66 31,9% 33,9% 25,9%
Naleznosci handlowe 11 619,39 7 890,48 47,3% 27,9% 19,1%
Pozostate naleznosci 640,30 234,66 172,9% 1,5% 0,6%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 80,64 14,92 440,6% 0,2% 0,0%
Pozyczki udzielone 32,39 237,89 -86,4% 0,1% 0,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 834,40 567,14 47,1% 2,0% 1,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 920,07 1 768,57 -48,0% 2,2% 4,3%
Aktywa razem 41 663,01 41 409,80 0,6% 100,0% 100,0%
PASYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. z1) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 30204,31 27 980,56 7,9% 72,5% 67,6%
Kapitat podstawowy 4119,37 4 063,50 1,4% 9,9% 9,8%
Akcje wiasne -865,90 -865,90 0,0% -2,1% -2,1%
Pozostate kapitaty 28 089,38 31057,17 -9,6% 67,4% 75,0%
Zyski zatrzymane -1 658,35 -5 826,13 -71,5% -4,0% -14,1%
gzzfizytz':;’fni:ijj:zz::q°"a'i“smm 20684,50 28428,63 4,4% 71,2% 68,7%
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 519,81 -448,08  -216,0% 1,2% -1,1%
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Zobowiazania diugoterminowe 735,55 2 427,96 -69,7% 1,8% 5,9%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10,97 19,53 -43,9% 0,0% 0,0%
Zobowigzania z tytutu odroczonego 724,58 990,33 26,8% 17% 2 4%
podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0,00 1 418,09 -100,0% 0,0% 3,4%
Zobowiazania krétkoterminowe 10723,15 11001,28 -2,5% 25,7% 26,6%
Zobowigzania handlowe 8 417,05 7 330,18 14,8% 20,2% 17,7%
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0,00 96,09 -100,0% 0,0% 0,2%
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 2,94 11,27 -73,9% 0,0% 0,0%
;obowazama krotkoterminowe z tytutu leasingu 10,51 54,05 -80,6% 0,0% 0,1%
finansowego

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 99,13 524,52 -81,1% 0,2% 1,3%
Pozostate zobowigzania 133,96 793,63 -83,1% 0,3% 1,9%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2 059,56 2 191,55 -6,0% 4,9% 5,3%
Pasywa razem 41 663,01 41 409,80 0,6% 100,0% 100,0%

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (UPROSZCZONE)

01.01.2016 01.01.2015 Dynamika 01.01.2016 01.01.2015

WARIANT KALKULACYJINY 31.12.2016 31.12.2015 (%) 31.12.2016 31.12.2015

(tys. zt) (tys. zt) (struktura %) (struktura %)
Przychody ze sprzedazy 38 155,43 24 793,27 53,9% 100,0% 100,0%
Koszt wtasny sprzedazy 29 178,60 17 223,21 69,4% 76,5% 69,5%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 976,83 7 570,06 18,6% 23,5% 30,5%
Koszty sprzedazy 2984,99 1997,04 49,5% 7,8% 8,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 4126,47 2 324,75 77,5% 10,8% 9,4%
Pozostate przychody operacyjne 64,14 98,79 -35,1% 0,2% 0,4%
Pozostate koszty operacyjne 394,64 93,90 320,3% 1,0% 0,4%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1534,88 3 253,16 -52,8% 4,0% 13,1%
Przychody (koszty) finansowe - netto -45,63 227,86 -120,0% -0,1% 0,9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1489,24 3481,02 -57,2% 3,9% 14,0%
Podatek dochodowy 320,25 655,02 -51,1% 0,8% 2,6%
Zysk/(Strata) netto 1 169,00 2 826,00 -58,6% 3,1% 11,4%
przypadajacy na:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1 346,01 2 785,33 -51,7% 3,5% 11,2%
Udziaty niekontrolujace -177,01 40,67 -535,2% -0,5% 0,2%
Zysk (strata) na jedna akcje
Podstawowy 0,33 0,69 -52,2% 0,0% 0,0%
Rozwodniony 0,33 0,69 -52,2% 0,0% 0,0%
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajace na: 1 169,00 2 826,00 -58,6% 3,1% 11,4%
- Akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 1346,01 2 785,33 -51,7% 3,5% 11,2%
- Udziaty niekontrolujgce -177,01 40,67 -535,2% -0,5% 0,2%
Inne catkowite dochody 0,00 0,00 - - -
Catkowite dochody razem 1169,00 2 826,00 -58,6% 3,1% 11,4%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartosc¢ pozadana 2016 2015
Zyskownos¢ sprzedazy 2ysk ze sprzedazy/;?rzychody max 4% 14%
ze sprzedazy
Rentownosé sprzedazy zysk brutto na sprzedazy/.przychody max 24% 31%
brutto netto ze sprzedazy
Rentownosé sprzedazy zysk netto/przycthy netto max 3% 11%
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk r)etto/kap|taf \{vfjasny bez wyniku max 4% 10%
wtasnego finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem max 3% 7%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartosc pozadana 2016 2015
Wskaznik rotacji majatku (IR SRR G L) max 92% 60%
aktywa ogotem
Wskaznik obrotu rzychody netto ze sprzedazy/
rzeczowych aktywéw przychocy P ¥ max 139% 81%
aktywa trwate
trwatych
Wska.znlk rotacji naleznosci . (naleznosci z tytutu dostéw min 110 115
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji (zobowigzania z tytutu dostaw min 90 147
zobowigzan w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartosc pozadana 2016 2015
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,3-0,5 0,3 0,3
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 51 26 21
wiasnym rezerwami ! !
Stopien pokrycia aktywoéw .
k t wit k t >1 1,1
trwatych kapitatem wtasnym It TR L e ! 0,5
Trwatos¢ struktury . .
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,7 0,7
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartosc pozadana 2016 2015
, . L. (inwestycje krétkoterminowe + naleznosci
Wska.zn.|k plynnosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 1,2 0,9
szybkiej . . . .
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci (aktywa obrotowe/ zobowigzania 15-2,0 13 1,0

biezacej
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Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/

naleznosciami zobowigzania handlowe g 14 11
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania biezace - 3404,0 - 287,6
(w tys. zt)

Udziat kapitatu

pracujacego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogotem max 8% -1%
aktywow

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki Dominujacej
poinformowat, ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spétek
zaleznych bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spétki przez okres nie krdtszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujgca oraz spoétki zalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2016 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy istnienia
istotnych okolicznosdci, ktéore mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Jednostka dominujgca nie
jest w stanie kontynuowac dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to
jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

l. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. INFORMACIE NA TEMAT BADANEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku
i obejmuje:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 41 663 tys. zi,

c. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktére wykazuje dochdd catkowity w wysokosci 1 169 tys. zi,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 2 224 tys. zt,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych
o kwote 849 tys. zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
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g. sprawozdanie z dziaftalnosci grupy kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016

W toku badania kompletnosci oraz poprawnosci sporzadzenia powyzszych dokumentéw nie
stwierdzono uchybien.

2. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki Dominujgcej nie
dokonat istotnych odstepstw i uproszczen od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe] oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposdb, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Spotki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

a) sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek
zaleznych polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywodw pienieznych,

b) dokonanie wytaczen konsolidacyjnych, w tym wytgczenie kapitatow wtasnych spétek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy lub zysku na
okazyjnym przejeciu, wytgczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw
wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe] na dzien bilansowy, wytgczenie
z odpowiednich pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw obrotéw pomiedzy spdtkami
Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, wytgczenie z wyniku finansowego
niezrealizowanych marz zawartych w sktadnikach aktywoéw spdétek Grupy Kapitatowe;.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wtasnosci. Wartos¢ udziatu
Spoétki Dominujgcej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajgce na rzecz Spotki
Dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki stowarzyszonej. Ktore nastgpity
w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych jednostek dywidendy.

3. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC)I DANYCH FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony w dniu
31 grudnia 2016 roku Zarzad Spétki Dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktdry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto innych zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz
metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;j.
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4. DZzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku.

5. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
Nie dotyczy.

6. RODZAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA
Sprawozdania analizowanych jednostek konsolidowane sg metodg petna.

7. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg zgodne sg z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktdre zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych zgodne
sg z dokumentacjg konsolidacyjna.

8. WARTOSC FIRMY

Ustalenie stanu wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2016 roku jest zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna. Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy zostaty zaprezentowane w nocie
nr 10 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
rok obrotowy zakornczony dnia 31 grudnia 2016 roku. W ocenie Zarzadu Spétki Dominujacej nie
zaistniaty przestanki utraty wartosci w stosunku do wartosci firmy wykazanej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, powstatej przy nabyciu akcji spétki Screen Network S.A., oraz udziatéw
spotki Program sp. z 0.0. w 2015 roku. Powyzsze zatozenie poparte zostato planami finansowymi
bedacymi podstawg testu na utrate wartosci firmy, ktérych powodzenie uzaleznione jest od realizacji
zamierzen biznesowych i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych.

9. KAPITAL WLASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI
Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz stan kapitatu przypadajacy udziatom niesprawujgcym kontroli

sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Szczegdtowe informacje na temat kapitatu wtasnego oraz udziatéw niesprawujacych kontroli zostaty
zaprezentowane w odpowiednich notach informacji dodatkowych i danych objasniajgcych
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10. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Informacje na temat zobowigzan warunkowych zostaty zaprezentowane w dodatkowe] informacji
i objasnieniach.

Data opinii: 17 marca 2017 roku

Michat Czerniak

CZ &1,4;\.,\.5&\

Biegty rewident nr 10170

Prezes Zarzadu oraz Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z o.0.

Poznan (60-654), ul. Swietego Leonarda 1A/3,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 3931
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