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Za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
oraz za poprzedni rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

20 marca 2017

(data przekazania)

GLOBE TRADE CENTRE SPOLKA AKCYJNA

(petna nazwa emitenta)

(skrécona nazwa emitenta)
02-672

(
17 STYCZNIA

"""""""""""" wlica)
(22) 16 60 700

BUDOWNICTWO

45a

(numer)

GTC@GTC.COM.PL

(miejscowos$c)

(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
WARSZAWA

(telefon) (fax) (e-mail).
527-00-25-113 012374369 WWW.GTC.COM.PL
"""""""""""""" N T REGON)  ww)

Ernst & Young Audyt Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.
(Podmiot uprawniony do badania)

Raport roczny zawiera :

x Opinig¢ i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego

x Pismo Prezesa Zarzadu
x Roczne sprawozdanie finansowe

x Wprowadzenie X
x Bilans X
x  Rachunek zyskow i strat X

x Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitalowej emitenta)
x Opini¢ 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym (§ 91.1 ww. rozporzadzenia)

Zestawienie zmian w kapitale wltasnym
Rachunek przeptywow pienigznych
Dodatkowe informacje i objasnienia

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Rok 2016 Rok 2015 Rok 2016 Rok 2015
przeksztalcony rzeksztalcony
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 17.587 13.105 4.019 3.132
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (19.406) (17.772) (4.435) (4.248)
111. Zysk (strata) brutto 519.565 163.473 118.739 39.072
V. Zysk (strata) netto 741.011 305.257 169.347 72.960
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej (5.448) (5.408) (1.245) (1.293)
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (26.510) (394.563) (6.058) (94.304)
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci finansowej 24.923 599.717 5.696 143.339
VIIL. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (7.035) 199.746 (1.608) 47.742
I1X. Aktywa razem 4.400.893 3.827.367 994.777 898.127
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 938.473 1.114.435 212.132 261.512
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 645.460 673.974 145.900 158.154
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 253.743 124.828 57.356 29.292
XIII. Kapitat wiasny 3.462.420 2.712.932 782.645 636.614
XIV. Kapitat zaktadowy 46.022 46.022 10.403 10.799
XV. Liczba akcji (w szt.) 460.216.478 460.216.478 460.216.478 460.216.478
XVI. Zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 1,61 0,82 0,36 0,19
XVII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 1,61 0,82 0,36 0,19
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 7,52 5,89 1,70 1,38
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 7,52 5,89 1,70 1,38
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcj¢ (w zt / EUR) - - - -

Raport roczny powinien by¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego,
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA oraz Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z przepisami prawa




Globe Trade Centre S.A. SA-R 2016 w tys. zt

WPROWADZENIE

1. Nazwa, siedziba, podstawowy przedmiot dzialalno$ci Spolki oraz wlasciwy sad lub inny organ
prowadzacy rejestr

Globe Trade Centre spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia zostala utworzona aktem notarialnym z dnia
25 stycznia 1994 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym dla miasta stotecznego Warszawy, XVI Wydziat
Gospodarczy-Rejestrowy w dniu 4 lutego 1994 roku.

Globe Trade Centre spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy 17 Stycznia 45a (,,Spotka™) zostata
utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 1996 roku w wyniku przeksztatcenia Globe Trade
Centre Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng i zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000061500.

Zgodnie z wpisem z KRS Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
e Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 68.10 Z)
e Wpynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20 Z)
Posrednictwo w obrocie nieruchomosci (PKD 68.31 Z)
Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32 Z)
Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41.10 Z)
Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92 Z)
Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99 7)
Dziatalno$¢ prawnicza (PKD 69.10 Z)
e  Wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych (PKD 43.39 Z)
e Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych (PKD 41.20
Z)
e Dzialalnos¢ holdingow finansowych (PKD 64.20 Z)
e Pozostala dziatalno§¢ wspomagajaca ushugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 66.19 Z)
e Dziatalno$¢ rachunkowo — ksiggowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20 Z)
Dziatalno$¢ firm centralnych (head office) i holdingéw, w wytaczeniem holdingdéw finansowych (PKD
70.10 2)
Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22 Z)
Dziatalno$¢ w zakresie architektury (PKD 71.11 Z)
Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obshuga biura (PKD 82.11 Z)
Dziatalno$¢ pozostatych organizacji cztonkowskich, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 94.99 7)
Sadem wilasciwym jest Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XX Wydziatl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w Warszawie.

Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie - ,,Budownictwo”.

2. Czas trwania Spolki

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz
poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2016 wchodzili:

Prezes Zarzadu Thomas Kurzmann
Czlonek Zarzadu Erez Boniel

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku byt nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Alexander Hesse
Cztonek Rady Nadzorczej Philippe Couturier
Cztonek Rady Nadzorczej Jan Diidden

Cztonek Rady Nadzorczej Mariusz Grendowicz
Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej Ryszard Koper *
Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Murawski *
Cztonek Rady Nadzorczej Katharina Schade

Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej Tomasz Styczynski *

[l spetnia kryteria niezaleznoéci wskazane w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW

W dniu 19 maja 2016 r., spotka LSREF III GTC Investments B.V. odwotata Klaus Helmrich z funkcji cztonka
rady nadzorczej Spotki.

W dniu 24 maja 2016 r. tj. z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spotki wygast mandat pana Jarostawa
Karasinskiego.

W dniu 27 maja 2016 r., Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA, reprezentujace Otwarty Fundusz
Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien” powotato Pana Ryszarda Kopera na cztonka Rady Nadzorczej Spoiki.

W dniu 13 czerwca 2016 r., Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA, reprezentujace Otwarty Fundusz
Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien” powotalo Pana Tomasza Styczynskiego na cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

5. Informacje o Spélce

Spotka jest jednostka dominujaca (,,Jednostka Dominujaca”) Grupy Kapitalowej Globe Trade Centre (,,Grupa”)
sporzadza odrebne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zgodnie z MSSF.

6. Polaczenie spétek

W maju 2016 roku, akcjonariusze GTC SA zatwierdzili planowane transgraniczne polagczenie GTC SA, jako
spolki przejmujacej, zjej jednostkami zaleznymi, w ktorych posiada 100% udziatéow — GTC Real Estate
Investments Ukraine BV i GTC RH BV. Potlgczenie transgraniczne zostato sfinalizowane w dniu 30 wrze$nia
2016 roku i byto cze$cig procesu restrukturyzacji grupy.

Komisja Nadzoru Finansowego
3



Globe Trade Centre S.A. SA-R 2016 w tys. zt

7. Zalozenie kontynuacji dzialalnoS$ci

Polityki i dziatalno$¢ operacyjna Grupy maja na celu oparte na solidnych podstawach zarzadzania ryzykiem
kapitatowym, finansowym oraz ryzykiem ptynnosci. Grupa spelnia wymogi dotyczace kapitatu pracujacego przez
generowanie przeptywow pieni¢znych z dziatalnos$ci operacyjnej poprzez przychody z najmu i sprzedazy
nieruchomosci mieszkalnych. Dalsze szczegoty dotyczace ryzyka finansowego i proceséw zarzadzania kapitalem
zostaly opisane w nocie 1 dodatkowych not objasniajacych.

Na dzien 31 grudnia 2016 kapital obrotowy netto Spoiki (zdefiniowany jako aktywa obrotowe pomniejszone
0 sumg¢ zobowigzan, rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych krotkoterminowych) byt dodatni i wyniost
147,86 min PLN.

Zarzad przeanalizowal ramy czasowe, charakter i skalg¢ potencjalnych potrzeb finansowych Spoétki oraz
poszczegolnych spotek zaleznych i uwaza, ze dostgpne srodki pieni¢zne, jak rowniez spodziewane przeplywy
pieni¢zne beda wystarczajace do sfinansowania przewidywanych potrzeb gotowkowych Spotki i Grupy dla celow
obrotowych, przez okres co najmniej kolejnych 12 miesi¢cy od daty bilansowej. W rezultacie sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki wehodzace
w sktad Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowe;.

8. Format oraz ogdlne zasady sporzadzania bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania
z przeplywu Srodkéw pienieznych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity z dnia 12 czerwca 2013 roku, Dz.U. 2013 poz. 330, z p6zniejszymi
zmianami) zwana dalej ,,Ustawa o Rachunkowo$ci”, a takze przepisow wydanych na jej podstawie oraz
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow warto§ciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 -
,Jozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

Rachunek zyskéw i strat Spotka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek przeptywdw pienigznych
sporzadzono metoda posrednia

Wszystkie kwoty przedstawione w sprawozdaniu finansowym sg wykazane w tysigcach ztotych, o ile nie
zaznaczono inacze;.

Komisja Nadzoru Finansowego
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9. Porownywalno$¢ danych finansowych

W maju 2016 roku, akcjonariusze GTC SA zatwierdzili planowane transgraniczne potaczenic GTC SA, jako

spotki przejmujacej, zjej jednostkami zaleznymi, w ktorych posiada 100% udziatbw — GTC Real Estate
Investments Ukraine BV i GTC RH BV. Polaczenie transgraniczne zostato sfinalizowane w dniu 30 wrze$nia
2016 roku i byto czg$cia procesu restrukturyzacji grupy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki, na ktora przechodzi majatek potaczonych spotek, sporzadzone na

koniec okresu sprawozdawczego, w ciggu ktdrego nastgpito polaczenie, zawiera dane poréwnawcze za poprzedni

rok obrotowy, okreslone w taki sposob, jakby potaczenie mialo miejsce na poczatek poprzedniego roku

obrotowego.

Spotka skorygowata nastepujace dane:

Bilans na 31 grudnia 2015 roku

Stan na Przeksztalcenia Stan na
BILANS 31 grudnia 2015 31 grudnia 2015
w tys. zt (rok poprzedni) (rok poprzedni) (dane
przeksztalcone)
Aktywa
I. Aktywa trwale 3423797 (2521) 3421276
4. Inwestycje dtugoterminowe 3422728 (2521) 3420 207
4.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 3422728 (2 521) 3420 207
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 3422728 (2521) 3420 207
- udziaty lub akcje w jednostkach 789 238 516 943 1306 181
podporzadkowanych wycenione zgodnie z metoda
praw wiasnosci
- pozyczki dla jednostek powigzanych 2633490 (519 464) 2114026
11. Aktywa obrotowe 323 663 82428 406 091
2. Naleznosci krotkoterminowe 4094 973 5067
2.1. Od jednostek powiazanych 3212 973 4185
3. Inwestycje krotkoterminowe 319537 81455 400 992
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 319 537 81455 400 992
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 319 537 81455 400 992
Pasywa
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1034528 79 907 1114435
4. Rozliczenia migdzyokresowe 2283 79 907 82190
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2283 79 907 82190

Rachunek zyskow i strat za okres dwunastu miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

IV kwartal Przeksztalcenia IV kwartal
narastajaco narastajaco
. (rok poprz.) okres (rok poprz.) okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT od 01/01/2015 od 01/01/2015
do 31/12/2015 do 31/12/2015 (dane
przeksztalcone)

V. Koszty ogélnego zarzadu 20818 3877 24 695
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (12 189) (3877) (16 066)

Komisja Nadzoru Finansowego
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VII. Pozostale przychody operacyjne 67 203 270
4. Inne przychody 6 203 209
VIII. Pozostale koszty operacyjne 2 067 (91) 1976
3. Inne koszty operacyjne 2044 (91) 1953
IX. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (14 189 (3583) (17 772)
X. Przychody finansowe 252 657 (27 320) 225 337
2. Odsetki, w tym: 179 346 (27 320) 152 026
- od jednostek powigzanych 177 503 (27 320) 150 183
XI. Koszty finansowe 38003 6 089 44092
1. Odsetki, w tym: 36 267 498 36 765
4. Inne 1736 5591 7327
XII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek 94 021 36 992 131013
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci
X111, Zysk (strata) brutto 200 465 (36 992) 163 473

Rachunek przeplywéw pienieznych za okres dwunastu miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

IV kwartal Przeksztalcenia IV kwartal
narastajaco narastajaco
(rok poprz.) okres (rok poprz.) okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 01/01/2015 od 01/01/2015
do 31/12/2015 do 31//12/2015 (dane
przeksztalcone)

A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci (5 408) (5 408)
operacyjnej (1+/-11) - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 305 257 305 257
I1. Korekty razem (310 665) (310 665)

2. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek (94 021) (36 992) (131 013)
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wlasnosci

5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (139 539) 27320 (112 219)

9. Zmiana stanu naleznosci 96 9672 9768
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci (5 408) (5 408)
operacyjnej (I-11)
B. Przeplyw Srodkow pienieznych z dziatalnosci (466 683) 72120 (394 563)
inwestycyjnej
I. Wplywy 65 197 72120 137 317

3. Z aktywow finansowych, w tym: 65177 72120 137 297

a) w jednostkach powigzanych 65177 72120 137 297
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/- 127 626 72120 199 746
B.II+/-C.111)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw 126 554 72120 198 674
pieni¢znych,w tym:

-zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu (1072) (1072)

r6znic kursowych
F. Srodki pienigZzne na poczatek okresu 192983 9334 202 317
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 319537 81455 400 992

Komisja Nadzoru Finansowego
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10. Korekty wynikajace z opinii podmiotéw uprawnionych do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego

Opinia podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Globe Trade Centre S.A.
za lata prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zawieraly zastrzezen, wobec czego dane
finansowe nie podlegaty korektom wynikajacym z takich zastrzezen.

11. Podstawowe zasady i metody rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow,
przychodow i kosztéw oraz ustalenia wyniku finansowego

a) Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one
wpltyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktoére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych i prawnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym wartoéci niematerialne i prawne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomnigjszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty warto§ci. Wartosci niematerialne i
prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji
sa zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci
niematerialne i prawne

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
warto$ci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktoére by na to
wskazywaly, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci s3 uymowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla warto$ci niematerialnych i prawnych wynosza:

Oprogramowanie 50%

b) Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale z wylaczeniem gruntdw wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia (lub wartosci
przeszacowanej), pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez ceng nabycia rozumie si¢ cen¢ nabycia prawa od osoby trzeciej lub
nadwyzke pierwszej optaty nad optata roczng w przypadku otrzymania prawa od gminy. Grunty wyceniane sg
w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrgbnych przepisdéw. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat
z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji $rodka trwalego, kwota pozostala w kapitale
z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy. Ostatnie przeszacowanie miato miejsce w dniu
1 stycznia 1995 roku. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka nie posiada srodkow trwatych, ktore podlegaty
przeszacowaniu.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, optaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwickszaja one warto$¢ poczatkows $rodka trwatego.

Srodki trwale amortyzowane s3 metodg liniowa przez okres uzytkowania odpowiadajacy szacunkowemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Spotka stosuje nastgpujace stawki amortyzacji sSrodkow trwatych:
Urzadzenia techniczne i maszyny 10-20%

Komisja Nadzoru Finansowego
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Srodki transportu 20%
Pozostate srodki trwate 10-100%

Srodki trwate o niskiej jednostkowej warto$ci poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysiaca ztotych, odnoszone sa
jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spodtka kazdorazowo ocenia, czy warto§¢ bilansowa wykazanych aktywdéw nie przekracza
wartosci przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktéore by na to
wskazywatly, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutlu trwatej utraty
warto$ci s ujmowane w pozostalych kosztach operacyjnych.

Dla celéw podatkowych przyjmowane s3 stawki amortyzacyjne wynikajace z Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku z pdzniejszymi zmianami.

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogotu kosztdow pozostajacych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci. W ramach srodkéw trwalych w budowie wykazywane sa rowniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i1 oddania do uzytkowania

c) Inwestycje w jednostki podporzadkowane i inne inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspotzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sg wyceniane wedtug
metody praw wilasnosci. Przez metode praw wlasnosci rozumie si¢ przyjeta przez Spotke, jako jednostke
dominujaca lub znaczacego inwestora, metode wyceny udziatdw w aktywach netto jednostki podporzadkowane;j,
z uwzglednieniem wartos$ci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ustalonych na dzien objecia kontroli, wspotkontroli
lub wywierania znaczacego wpltywu. Wartos¢ poczatkowa udziatu aktualizuje si¢ na dzien bilansowy, na ktory
sporzadza si¢ sprawozdanie finansowe o zmiany wartosci aktywow netto jednostki podporzadkowanej, jakie
nastapity w roku obrotowym, wynikajace zardwno z osiggni¢tego wyniku finansowego, skorygowanego o
amortyzacje i odpis z tytutu utraty warto$ci wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy przypadajacy na dany rok
obrotowy, jak i1 wszelkie inne zmiany, w tym wynikajace z rozliczen ze Spotka jako jednostka dominujaca lub
znaczacym inwestorem.

Trwata utrata wartosci udziatow w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dtugoterminowych jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana
przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona warto$ci przysztych korzysci ekonomicznych

d) Inneinwestycje krétkoterminowe z wylaczeniem §rodkow pieni¢znych i instrumentow finansowych
Inne inwestycje krotkoterminowe, z wylaczeniem $rodkow pienieznych i aktywow finansowych, wycenia si¢
wedlug ceny nabycia lub ich wartosci rynkowej w zalezno$ci od tego, ktéra z nich jest nizsza,

a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek w wartosci godziwe;.

Inwestycje krotkoterminowe z wytaczeniem $rodkow pienieznych i instrumentéw finansowych, dla ktorych nie
istnieje aktywny rynek wyceniane sg wedlug okre$lonej w inny sposob warto$ci godziwe;j.

Skutki wzrostu lub obnizenia warto$ci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen (warto$ci)
rynkowych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéow lub kosztow finansowych.

Komisja Nadzoru Finansowego
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e) Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartoSci
poczatkowej tych instrumentow finansowych. Aktywa finansowe sa wprowadzane do ksigg rachunkowych pod
datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym wujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane
W nastepujacy sposob:

Kategoria Sposob wyceny
1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
utrzymywane do zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
terminu
wymagalnosci

2. Pozyczkiudzielonei  Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
nalezno$ci wlasne zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane s3 w
kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa

przeznaczone do ujmowane w rachunku zyskow i strat
obrotu
4. Aktywa finansowe Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa
dostepne do ujmowane w rachunku zyskow i strat
sprzedazy

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w
odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz
na podstawie przewidywanych przeptywow pieni¢znych.

Pochodne instrumenty finansowe nie bedace instrumentami zabezpieczajacymi sg wykazywane jako aktywa albo
zobowigzania przeznaczane do obrotu.

Trwala utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utratg wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Je§li dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwg do
odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
réwnej rdéznicy miedzy wartoscig mozliwa do odzyskania i warto$cig bilansowa.

Odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywow
finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réznicg
miedzy warto$cia tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwa do odzyskania
kwotg. Kwote mozliwag do odzyskania stanowi biezgca warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktora jednostka
stosowala dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych
sktadnikoéw aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako r6znice miedzy ceng nabycia
sktadnika aktywoéw i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwag
dhuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezacg warto§¢ przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowe;j
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strat¢ skumulowang do tego dnia ujeta w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do kosztéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi
odpis, pomnigjszony o czg$¢ bezposrednio zaliczong do kosztow finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy warto$cig sktadnika aktywow
wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezaca wartoscia przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanych
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przez jednostke, zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentow finansowych.

f) Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub nie§ciagalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartos¢.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne, od ktorych nie dokonano odpisow aktualizujacych ich
warto$¢ lub dokonano odpisow w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

g) Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie §rednim
ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw lub
kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
EUR 4,4240 4,2615
usD 4,1793 3,9011
GBP 5,1445 5,7862

h) Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja srodki pienigzne sktada si¢ z gotowki w kasie oraz lokat
bankowych o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢
inwestycyjna.

Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien sprawozdawczy po $rednim kursie
ogloszonym przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe dotyczace srodkow pienieznych w walutach obeych i operacji sprzedazy walut obcych, zalicza
si¢ odpowiednio do kosztéw lub przychoddéw finansowych.

i) Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysziych okresoéw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

j) Kapital podstawowy

Kapital podstawowy jest uymowany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w rejestrze sadowym.
Jezeli akcje obejmowane sa po cenie wyzszej od wartosci nominalnej, nadwyzka ujmowana jest w kapitale
zapasowym. W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje wlasne obcigza kapital wlasny i jest wykazywana
w bilansie w pozycji ,,akcje wlasne”.
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Koszty poniesione na emisj¢ nowych akcji pomniejszaja kapital zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sa zaliczane do kosztow finansowych.
Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sa wykazywane w ksiggach rachunkowych i w
bilansie jako podzial zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

k) Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

[) Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug kosztu, stanowiacego
warto$¢ otrzymanych $rodkoéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do
obrotu, sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe wycenia si¢ nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, s3 wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do wartosci godziwej sa uyymowane w rachunku zyskow i strat
biezacego okresu.

m) Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy mie¢dzy wartosciag podatkows aktywow i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdéznic
przej$ciowych, chyba Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji warto$ci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowiazan przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania lub strat¢ podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych iudzialdw w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych si¢ roznic przejsciowych podlegaja
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci roéznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Sktadnik aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagni¢ty dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. rdznice i straty, chyba ze aktywa z tytutlu odroczonego podatku powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowiazan przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i
w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania lub
strat¢ podatkowa.

W przypadku ujemnych roéznic przejsciowych z tytulu udziatow w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest yymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow beda
obowiazywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane oddzielnie.

n) Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

. Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci towarow
badZ produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

. Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug dtugoterminowych sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢
efektow transakcji zwigzanej ze §wiadczeniem ustug dtugoterminowych, przychody ze §wiadczenia tych ustug sa
rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

° Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodow finansowych na dzien powzigcia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy/Zgromadzenie Wspolnikow spotki, w ktora jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku
przyznajacej dywidendg, chyba ze w uchwale okre$lono inny dzien prawa do dywidendy.

. Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sg uyjmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, iz
dotacja zostanie otrzymana oraz spelnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli
dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie
ujmowana w pozycji przychodéw w sposob zapewniajacy wspOlmierno$é¢ z kosztami, ktore dotacja ta ma
W zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego, wowczas jest
ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychod przez okres amortyzacji $rodka trwatego.

. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z p6zniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych stanowi,
ze zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikow w
przeliczeniu na pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w kwotach wynikajacych
z ustawy. Przychodami funduszu sa ponadto m.in. przychody z tytulu sprzedazy, dzierzawy i likwidacji §rodkow
trwalych stuzacych dziatalno$ci socjalnej, w czeSci nie przeznaczonej na utrzymanie lub odtworzenie majatku
socjalnego. Celem Funduszu jest subwencjonowanie utrzymania majatku socjalnego Spoéiki i finansowanie
dziatalno$ci socjalnej. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o nie
podlegajace zwrotowi wydatki z Funduszu.

Spotka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa oraz zobowigzania Funduszu

0) Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

Komisja Nadzoru Finansowego
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p) Platnosci w formie akcji wlasnych
Okresleni cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej sa uprawnieni do otrzymania akcji fantomowych Spotki.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajagcym mu
wzrostem wartos$ci kapitatu wlasnego w okresie, w ktorym spetnione zostaly warunki dotyczace swiadczenia
pracy lub ustug, konczacym si¢ w dniu, w ktoérym okresleni pracownicy zdobgda petne uprawnienia do §wiadczen.
Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien
bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania tych praw.

Koszt transakcji z pracownikami rozliczanych w §rodkach pieni¢znych jest poczatkowo ujmowany w wartosci
godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa jest nastgpnie ujmowana w kosztach przez okres nabywania
praw, przy jednoczesnym rozpoznaniu zobowigzania z tego tytulu. Zobowigzanie jest ponownie
przeszacowywane do wartosci godziwej na kazda dat¢ bilansowa do daty rozliczenia wiacznie, za§ zmiany
w wartosci godziwej rozpoznawane sg w kosztach §wiadczen pracowniczych

g) Szacunki Zarzadu Spolki

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania pewnych szacunkow i zatozen,
ktére znajduja odzwierciedlenie w tych sprawozdaniach oraz w notach objasniajacych do tych sprawozdan.
Rzeczywiste wyniki mogg si¢ r6ézni¢ od tych szacunkow. Szacunki te dotycza migdzy innymi utworzonych
rezerw, rozliczen mig¢dzyokresowych, przyjetych stawek amortyzacji, wyceny inwestycji dhugoterminowych
(w tym inwestycji w nieruchomosci).

r) Waluta funkcjonalna

Spotka wykorzystuje w szerokim zakresie euro i tym samym jest strong licznych uméw denominowanych w tej
walucie. Zdaniem Zarzadu Spoélki, wykorzystywanie euro jako waluty funkcjonalnej w lepszy sposob
odzwierciedla ekonomiczng tre$¢ zdarzen i dziatalnos$ci Spotki. Ustawa o rachunkowosci nie przewiduje jednak
mozliwos$ci sporzadzania sprawozdan finansowych w innej walucie niz ztoty. Gdyby Spdtka mogta sporzadzi¢
sprawozdania finansowe w swojej walucie funkcjonalnej, wykazane wyniki i kapitaty wlasne moglyby by¢ inne.

12. Pozycje sprawozdania finansowego i poréwnywalne dane finansowe przeliczone na EURO

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EURO wedhug nastgpujacych zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedhug sredniego kursu NBP ogloszonego na 31 grudnia 2016
roku — 4,4240 ztotych / EURO

e poszczegbdlne pozycje aktywow i pasywow— wedlug $redniego kursu NBP ogloszonego na 31 grudnia 2015
roku — 4,2615 ztotych / EURO

e poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkow pienigznych za dwanascie
miesi¢cy roku 2016 wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2016 do 31
grudnia 2016 roku — 4,3757 ztotych / EURO

e  poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkow pienigznych za dwanascie
miesiecy roku 2015 roku wedtug kursu stanowiacego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2015 do 31
grudnia 2015 roku — 4,1839 ztotych / EURO

e najwyzszy $redni kurs EURO obowigzujgcy w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku —
wynosit — 4,5035 ztotych / EURO

e najwyzszy sredni kurs EURO obowigzujacy w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wynosit — 4,3580 ztotych / EURO

e najnizszy $redni kurs EURO obowigzujgcy w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku —
wynosit — 4,2355 ztotych / EURO

e najnizszy $redni kurs EURO obowigzujacy w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wynosit — 3,9822 ztotych / EURO

Komisja Nadzoru Finansowego
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13. Wybrane dane finansowe
WYBRANE DANE FINANSOWE Rok 2016 Rok 2015
Kurs Euro sredni w okresie 4,1839

Rok 2016 Rok 2015

tys. zt tys. EURO tys. zt tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materialdw 17.587 4.019 13.105 3.132
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (19.406) (4.435) (17.772) (4.248)
ZyskK (strata) brutto 519.565 118.739 163.473 39.072
Zysk (strata) netto 741.011 169.347 305.257 72.960
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
operacyjnej (5.448) (1.245) (5.408) (1.293)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (26.510) (6.058) (394.563) (94.304)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej 24.923 5.696 599.717 143.339
Przeptywy pieni¢zne netto (7.035) (1.608) 199.746 47.472
Zysk (strata) za rok na jedna akcj¢ zwykla 1,61 0,36 0,82 0,19
Rozwodniony zysk (strata) za rok na jedna
akcje zwykla 1,61 0,36 0,82 0,19

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wybrane Dane Finansowe cd.
WYBRANE DANE FINANSOWE Rok 2016 Rok 2015
Kurs Euro na koniec okresu 4,4240 4,2615
Rok 2016 Rok 2015 (przesztalcone)
tys. zt tys. EURO tys. zt tys. EURO
Aktywa 4.400.893 994.777 3.827.367 898.127
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 938.473 212.132 1.114.435 261.512
Zobowigzania dtugoterminowe 645.460 145.900 673.974 158.154
Zobowiazania krotkoterminowe 253.743 57.356 124.828 29.292
Kapital wlasny 3.462.420 782.645 2.712.932 636.614
Kapitat zaktadowy 46.022 10.403 46.022 10.799
Liczba akcji 460.216.478  460.216.478 460.216.478 460.216.478
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 7,52 1,70 5,89 1,38
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje 7,52 1,70 5,89 1,38

Komisja Nadzoru Finansowego
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14. Sprawozdania finansowe wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej

Spotka prowadzi swoje ksiggi zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci z dnia 12 czerwca 2013 roku,
Dz.U. 2013 poz. 330, z pdzniejszymi zmianami (,,Polskie Standardy Rachunkowos$ci”, ,,PSR”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone przez Spotke zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, zawiera korekty, tak aby przedstawic te
sprawozdanie zgodnie z MSSF. Korekty te nie zostaty ujete w statutowych ksiegach spotek Grupy.
Zgodnie z MSSF Spotka sporzadza jedynie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W zwiazku z tym Spotka
na podstawie:
e rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259) oraz
e § 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz. 1743),
we wstepie do jednostkowego sprawozdania finansowego powinna zidentyfikowac¢ i opisa¢ obszary faktycznie
wystepujacych réznic pomiedzy Polskimi Standardami Rachunkowosci (,,PSR”) i MSSF, wlasciwe dla danej
spotki i jej dziatalnosci. Ponizej zostaly zamieszczone szczegétowe informacje dotyczace wyzej wymienionych
istotnych roznic.

a) Waluta sprawozdan finansowych

Zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR) waluta, w jakiej sporzadzane sg sprawozdania finansowe,

jest ztoty. Dla celow skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF

dnia 1 stycznia 2007 roku Spotka przyjeta euro jako walute funkcjonalna.

Jednakze walutg sprawozdawcza Spotki dla celow skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski ztoty.

Rezultatem stosowania roznej waluty funkcjonalnej i waluty sprawozdawczej dla sporzadzenia sprawozdan

finansowych wedtug MSSF i PSR sa nastepujace korekty:

e Roznice kursowe odnotowane w rachunku zyskow i strat w sprawozdaniach finansowych wedlug PSR
sporzadzonych w ztotych nie sg uyjmowane w sprawozdaniach finansowych wedtug MSSF sporzadzonych w
euro,

e Skumulowana roznica z przeliczenia poszczegdlnych pozycji aktywoéw i1 pasywOw oraz poszczegélnych
pozycji rachunku zyskow i strat oraz kapitatdéw z PLN na euro zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 21.
jest wykazywana lacznie w uzgodnieniu wyniku netto w pozycji ,,R6znice kursowe z przeliczenia”.

b) Wycena jednostek podporzadkowanych

Zgodnie z PSR udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenione sa metoda praw wlasnosci. W zwigzku z
powyzszym w rachunku zyskéw i strat zgodnie z PSR Spotka ujmuje zysk/(stratg) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnosci, ktory nie jest ujety w rachunku zyskow i strat wedtug
MSSF.

c) Zakres sprawozdania finansowego

Pozycje sprawozdania finansowego sporzadzane wedtug zasad PSR oraz MSSF moga si¢ rézni¢ w istotnym
stopniu. Zakres ujawnien w sprawozdaniu finansowym zgodnie z wymogami PSR jest rézny od zakresu
przewidzianego wymogami MSSF.
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