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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Fabryk Mebli FORTE S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Fabryk Mebli
Forte S.A. (,,Spétka™) z siedziba w Ostrowt Mazowieckiej, przy ul. Biatej 1, na ktore sktada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,

—  skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016
roku,

-~ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2016 roku,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2016 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2016 roku,

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé¢ kierownika jednostki dominujqcej i oséb sprawujqcych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoici Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjiami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik
jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdra uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawazdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosc kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedziglnosé biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z
dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajgca pewnosd,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegatc na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot
i ujawnien w skansolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznodciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie chejmuje takze
ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
kierownika jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak rdwniez ocene ogélnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskahe przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyraZzenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej dzien
31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pienigZzne za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia do  dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisjl Europejskiej
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki dominujacei,

b} jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860)
oraz innymi obowigzujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki dominujacei.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej.




Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnodci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki
dominujacej. Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki
dominujacej sg zohowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i
wskazanie c¢zy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ziozenie oswiadczenia, czy w Swietle
naszej wiedzy o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowe]j istotne
znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy kapitatowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci | wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem byto rowniez zapoznanie sie z odwiadczeniem jednostki dominujacej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czesé sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowei.
Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym jednostka dominujaca zawarla informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn.
zm.) Infarmacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 20 marca 2017 roku

BDO 5p. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

o
*

% biegty rewident przeprowadzajacy badanie; Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z c.0.:

13

1
Kluczow

é !

i
i
i

!
11
\

N

Artur Staniszewski dr André Helin |
Biegty Rewident Prezes Zarzadu _f 0
nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004




Telefon: +48 22 54316 00
Telefax: +48 22 543 16 01
E-mail: office@bdo.pl
Internet: www.bdo.pl

Raport

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12,
02-676 Warszawa
Polska

Z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITALOWEJ
sporzadzonego przez
FABRYKI MEBLI FORTE S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2016 roku

BDO Sp. z 0.0. 5ad Rejonowy dla M, 5t. Warszawy, XIIt Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl;
Krakow 31-548, Al. Pokoju 1, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznaf 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00,

pozran@bdo.pt; Wraciaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 7173428 00, wroclaw@bdo.pl

BDO5p. z 0. 0. jest czlonkiem BDO International Limited, brytyiskiej spotki 1 czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztofone]j z niezaleznych

spotek cztonkowskich.




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli
FORTE za ckres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE {(,Grupa”} sa Fabryki Mebli FORTE
Spétka Akcyjna (,,jednostka dominujaca”, ,Spotka”).

Siedzibg jednostki dominujacej jest ul. Biata 1, 07-300 Ostrow Mazowiecka.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem, podstawowym przedmiotem dzialalnosdci jednostki
dominujacej jest predukcia i sprzedaz detaliczna mebli, materacow i wyrobdw drewnianych.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

— statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 22 listopada 1994 roku (Rep. A nr
4358/94) wraz z pézniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

Dnia 23 czerwca 2001 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w M.St. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 21840,

Spétka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 759-000-50-82 oraz numer REGON:
550398784

Kapital zaktadowy na dziell 31 grudnia 2016 roku wynosit 23 901 084 zt i dzielit sie na 23 901 084
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W 2016 roku oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariat Akcji Gloséw na Wal?ym
Zgromadzeniu

MaForm SARL 7 763 889 32,48%
Aviva Otwarty Fundusz

Emerytalny Aviva BZ WBK 2 300 000 9,62%
Skarbiec Towarzystwo

Funduszy Inwestycyinych S.A.* 2 149 448 8,99%
ING Otwarty Fundusz

Emerytalny 1 200 000 5,02%

* w tym Bentham Sp. z 0. 0. 2.050.000 akgji 8,58% akgji w kapitale zaktadowym | w ogdingj liczbie gloséw

Kapitat wtasny jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 498 691 tys. =zl
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu byli:

— Maciej Formanowicz - Prezes Zarzadu

— Klaus Dieter Dahlem - Cztonek Zarzadu
— Gert Coopmann - Cztonek Zarzadu
—  Mariusz Jacek Gazda - Cztonek Zarzadu
— Maria Matgorzata Florczuk - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoniczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

BDO Sp. z 0.0. 2




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Fabryk Mebli
FORTE za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku |

2. Skiad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy kenczacy sie dnia
31 grudnia 2016 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE na dziern 31 grudnia 2016 roku wchodzity
nastepujace konsolidowane jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Podmiat uprawniony do Rodzaj opinii Metoda
badania konsolidacji
MV Forte GmbH Hans - Peter Anfang Bez zastrzezen Petna
vereidigter Buchprufer
Forte Mobel AG Brag Buchhaltungs und Bez zastrzezen Petna
Revisions AG

Kwadrat Sp. z o.0. Nie podlegata badaniu n/d Petna
Galeria Kwadrat Sp 7 0.0.% Nie podlegaia badaniu n/d Petna
™™ Handel Sp' Z 0.0. S_K.A_ Nie podlegata badan]u n/d Petna
Fort Investment Sp. z 0.0.** Nie podlegata badaniu n/d Petha
TANNE Sp. z 0.0. Nie pedlegala badaniu n/d Petna
DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0 Nie podlegala badaniu n/d Petna
ANTWERP Sp. z 0.0. spdtka Nie podlegata badaniu n/d Petna
jawna ****

TERCEIRA Sp. z 0.0.*™ Nie podlegata badaniu n/d Petna

* spétka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat 5p. z 0.0,
** spotka posrednio powiqzana - 100% zaleina od TM Handel 5p. z o.0. SKA

*** spdika pasrednic powigzana - 100% zalezna od ANTWERP Sp. z 0.0. spdika jawna, od 26.07.2016 powiqzana bezposrednio

ey

spotka z dniem 29.07.2016 roku zostata zlikwidowana 1 wykreslona z rejestru przedsighiorcow.

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co Jednostka Dominujaca.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Fabryk Mebli FORTE za
2016 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych
Rewidentdw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych jednostki dominujacej poczawszy
od 2012 roku dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty nr 14/2012
z dnia 29 czerwca 2012 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 3 sierpnia 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841).
Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej i w jednostkach zaleznych, w okresie od
dnia 30 stycznia 2017 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii. Bylo ono poprzedzone przegladem
skansolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016 roku i badaniem wstepnym,

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli
FORTE za ckres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Oswiadczamy, Ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opini
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgadnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdad finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U, z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia 1 informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku zostate zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku zostato zatwierdzone uchwatg nr 19/2016 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 maja
2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2015 rok zlozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 23 maja 2016 roku.

BDO Sp. z 0.0. 4




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli
FORTE za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego zysku i strat, skonsolidowanego sprawczdania z catkowitych dochodow oraz
podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu do analegicznych wielkoici za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci

e

skonsolidowanego

sprawozdania z

sytuacji

finansowej, skonsolidowanego zysku i strat i skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw (w tys. zi)

31.12.2016 biﬁ;‘s’;"xej 31.12.2015 biﬁ;‘s‘g‘\z’ej 31.12.2014 bﬁ‘a;‘s‘;“vfej
Aktywa trwate 609 243 51,9 347 977 47,1 282 107 44,2
Aktywa obrotowe h64 743 48,1 390373 52,% 356 623 55,8
Aktywa razem 1173986 100,0 738 350 100,0 638 730 100,0
Kapitat wtasny razem 552 396 471 478 458 64,8 421 284 66,0
Zobowigzania razem 621 590 52,9 259 892 35,2 217 446 34,0
Pasywa razem 1173 986 100,0 738 350 100,0 638 730 100,0
1.01.2016 - % 1.01.2015 - % 1.01,2014 - %
31.12.2016  przychodow 31.12.2015  przychoddow 31.12.2014  przychodéw
Przychody ze sprzedazy 1090 294 100,0 954 275 100,0 822 414 100,0
Koszt witasny sprzedazy (663 438) (60,8} (608 265} (63,7) (524 263) (63,7)
Wynik brutto na sprzedazy 426 836 39,2 346 010 36,3 298 151 36,3
Koszty sprzedazy {225 684) (20,7} (200 267) (21,0) (166 673) {20,3)
Koszty ogdlnego zarzadu (51 262) 4,7) (36 864) 3,9 {34 716) (4,2)
Wynik ze sprzedazy 149 910 13,7 108 879 11,4 96 762 11,8
K e Prychodowt (5 540) ©5  (0720) W @158) 0.4
Wynik na dziatalnosci finansowe]j (5 148) (0,5) 683 0,1 1319 0,2
Wynik finansowy brutto 139 222 12,8 98 842 10,4 94 923 11,5
Podatek dochodowy (28 837) 2,6) {14 469) (1,5) (19 771) (2,4)
Wynik finansowy netto 110 385 10,1 84 373 8,8 75152 9,1
Catkowite dochody ogétem 97 839 9,0 85 306 8,9 72 304 8,8
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015 2014

Wskazniki rentownosci

Rentownasc sprzedazy brutto 13,7% 11,4% 1%,8%

Rentownosc sprzedazy netto 10,1% 8,8% 9,1%

Rentownasé majatku 9,4% 11,4% 1%,8%

Rentownosd kapitatu wtasnego 20,0% 17,6% 17,8%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik plynnosci | ' 2,5 1,8 3,2

Wskaznik ptynnosci Il 1,9 1,1 1,8
Wskazniki aktywnosci

Szybkosd splaty naleinodc w dniach 50 50 44

Szybkosc obrotu zapasdw 77 85 90
Wskazniki zadtuzenia

Szybkosé sptaty zobawizzan w dniach 34 29 28

Wskaznik zadtuzenia 0,53 0,35 0,34

3.

Komentarz

Aktywa trwate stanowig 51,9% aktywow ogotem na koniec okresu badanego, a ich udziat w sumie
bilansowej wzrost z 47,1% na koniec 2015 roku.

Aktywa obrotowe wzrosty o 44,7% w badanym okresie w stosunku do roku poprzedniego,
utrzymujac sie na poziomie 48,1% aktywow ogdtem.

Kapitat wiasny, pomimo wzrostu w ckresie badanym o 15,5% w stosunku do roku poprzedniego,
stanowi 47,1% sumy bilansowej na koniec 2016 roku, w poréwnaniu do 64,8% w ubiegtym roku.

Przychody ze sprzedazy wzrosly o 14,3% w pordwnaniu do 2015 roku, a koszt witasny sprzedazy
wzrost 9,1% w wyniku czego zysk brutto ze sprzedazy wyniast 426 856 tys. zt i byt wyzszy 0 23,4%
w stosunku do roku poprzedniego.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy spowodowal istotny wzrost wyniku netto Grupy w okresie
badanym {0 30,8% w pordwnaniu do 2015 roku).

Wskaznik rentownasci sprzedazy netto wzrést z poziomu 8,8% w roku poprzednim do 10,1%
w okresie badanym.

Wskaznik rentownosci majatku spadt z poziomu 11,4% w roku 2015 do 9,4% w badanym okresie,
dzieki znaczacemu zwiekszeniu sumy aktywow.

Wskazniki ptynnosci odnotowaty znaczng poprawe: wskaznik pkynnosci | wzrést z poziomu 1,8
do 2,5; wskaznik ptynnosci Il wzrdst z 1,1 do 1,9.

Wskazniki szybkosci obrotu zapasow w dniach wynidst w okresie badanym 77 dni, odnotowujac
poprawe z poziomu 85 dni w roku ubiegtym,

Wskaznik szybkosci sptaty naleznosci utrzymat sie na tym samym poziomie co w roku ubiegtym
i wynosi 50 dni.
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e Wskaznik szybkoici sptaty zobowigzan w dniach wzrést o 5 dni w poréwnaniu do 2015 roku
i wynosi 34 dni.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnodci, jednostka
dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowad, co najmniej w nastgpnym okresie
sprawozdawczym.
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INl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoscl Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska,

2. Kompletnosc i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzeénia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327).

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miec istotny wpltyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacii konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkdw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitatéw wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy, za wyjatkiem spotek
zagranicznych, stosuja jednolite zasady rachunkowosd i metody wyceny poszczegolnych pozycii
aktywdw i pasywow. Dane finansowe spétek zagranicznych dla potrzeb konsolidacji sa przeksztalcane wg
zasad grupowych.

4. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywow, zobowigzan 1  kapitalow wlasnych  Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Dodatkowo informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje aobjasniajace
zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz

0 niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 20 marca 2017 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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