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ARCTIC PAPER S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

Jednostkowe sprawozdania finansowe i wybrane dane

finansowe

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Okres Okres Okres Okres
0d 01.01.2016 0d 01.01.2015 0d 01.01.2016 0d 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015 do 31.12.2016 do 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 98911 106 706 22666 25501
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (19553) 8436 (4 481) 2016
Zysk (strata) brutto (32430) 5077 (7431) 1213
Zysk (strata) netto zdzatalno$ci kontynuowanej (32 644) 4909 (7481) 1173
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (32 644) 4909 (7 481) 1173
Srodki pienieme netto zdzatalnosci operacyjnej (253 361) (11111) (58 059) (2 655)
Srodki pienieme netto zdzatalnosci inwestycyinej (3122) 4468 (715) 1068
Srodki pienieme netto zdzatalnosci finansowej 257911 (2529) 59102 (604)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 1428 (9172) 327 (2192)
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 69287 783 69287783 69 287 783 69 287 783
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych 69287 783 69287783 69287783 69 287 783
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) (0,47) 0,07 0,11) 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) (0,47) 0,07 0,11) 0,02
Sredni kurs PLN/EUR * 4,3638 4,1843
Na dzen Na dzen Na dzien Na dzen
31grudnia2016 31 grudnia2015 31grudnia2016 31 grudnia 2015
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa razem (wg.stanu na 31/12/2016 i 31/12/2015) 1042 184 950 202 235575 222974
Zobowigzania diugoterminowe (wg.stanu na 31/12/2016 i 31/12/2015) 277171 205001 62652 48 105
Zobowiazania krotkoterminowe (wg.stanu na 31/12/2016 i 31/12/2015) 133979 76 242 30285 17 891
Kapitat wtasny (wg.stanu na 31/12/2016 i 31/12/2015) 631034 668 959 142639 156 977
Kapitat podstawowy (wg.stanu na 31/12/2016 i 31/12/2015) 69 288 69288 15 662 16 259
Liczba akcji awyktych 69287 783 69287783 69287 783 69 287 783
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 69287 783 69287783 69287783 69 287 783
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 9,11 9,65 2,06 2,27
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 9,11 9,65 2,06 2,27
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN/EUR) - - -
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN/EUR) - - -
Kurs PLN/EUR na koniec okresu ** 4,4240 42615

*- Pozycje rachunku zyskow i strat orazrachunku przeptywow pienigznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogtaszonych przezNBP w okresie, ktdrego dotycza prezentowane dane.

** - Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzen bilansowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalgczone na stronach

od 12 do 78 stanowig jego integralng czes¢ Strona 3278



ARCTIC PAPER S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

Rachunek zyskéw i strat

Nota Rok zakoficzony Rok zakohczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 28 43283 40410
Przychody zodsetek od pozyczek 28 985 937
Przychody z dywidend 28 54 643 65 359
Przychody ze sprzedazy 11 98 911 106 706
Koszty odsetek dla jednostek powigzanych oraz koszt wtasny sprzedaz
Zy . J powigzanyc ysp zy (9.890) (11 381)
ustug logistycznych
Zysk (strata) ze sprzedazy 89021 95325
Pozostate przychody operacyjne 12.1 197 398
Koszty sprzedazy 12.5 (4 072) (4 069)
Koszty ogo6inego zarzadu 12.5 (34 571) (31517)
Pozostate koszty operacyjne 122 (70 128) (51701)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (19 553) 8436
Przychody finansowe 12.3 575 666
Koszty finansowe 12.4 (13 452) (4 026)
Zysk (strata) brutto (32 430) 5077
Podatek dochodowy 13.1 (214) (167)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (32 644) 4909
Dzatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego (32 644) 4909
Zysk (strata) na jedna akcje w PLN:
- podstawowy z zysku za okres 14 (0,47) 0,07
- podstawowy z zysku z dziat. kontynuowanej za okres (0,47) 0,07
- rozwodniony z zysku za okres 14 (0,47) 0,07
- rozwodniony z zysku z dziat. kontynuowanej za okres (0,47) 0,07

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalgczone na stronach

od 12 do 78 stanowig jego integralng czes¢ Strona 4278



ARCTIC PAPER S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rok zakofczony

Rok zakohczony

Not
o 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego (32 644) 4909
Wycena instrumentéw finansowych 31.3 (4 580) i
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 22.2 60 (227)
Inne catkowite dochody (4 520) (227)
Catkowite dochody (37 164) 4682

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalgczone na stronach

od 12 do 78 stanowig jego integralng czes¢
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ARCTIC PAPER S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

Bilans

Na dzen Na dzien

Nota . .
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

AKTYWA
Aktywa trwate
Srodki trwate 16 1979 2108
Aktywa niematerialne 17 1332 1322
Udzatyi akcje w spdtkach zaleznych 18.1 802 682 838 741
Pozostate aktywa finansowe 18.2 62 905 0
Pozostate aktywa niefinansowe 18.3 1268 1103

870166 843274
Aktywa obrotowe
Nalemosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 76 687 81928
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 371 193
Pozostate aktywa finansowe 18.2 77332 12 683
Pozostate aktywa niefinansowe 18.3 6765 2689
Srodki pieniene i ich ekwiwalenty 21 10 863 9435

172 017 106 927
SUMA AKTYWOW 1042 184 950 202

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalgczone na stronach

od 12 do 78 stanowig jego integralng czes¢ Strona 6278



ARCTIC PAPER S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

Bilans c.d.
Nota Na dzen Na dzen
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 22.1 69 288 69 288
Kapitat zapasowy 22.3 447 641 447 641
Pozostate kapitaty rezerwowe 224 148 200 147 871
Réznice kursowe zprzeliczenia 22.2 350 290
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (34 445) 3870
631034 668 959
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dlume 24 275514 203 357
Rezerwy 25 1357 1151
Pozostate zobowigzania finansowe 300 390
RoZiczenia miedzyokresowe 26.2 - 103
271717 205001
Zobowiazania krotkoterminowe
Oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dlume 24 48 894 788
Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug 26.1 73472 69 593
Pozostate zobowigzania finansowe 4486 187
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 26.1 2072 1688
RoZiczenia miedzyokresowe 26.2 5056 3985
133979 76 242
Zobowiazania razem 411150 281243
SUMA PASYWOW 1042 184 950 202

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalgczone na stronach

od 12 do 78 stanowig jego integralng czes¢
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ARCTIC PAPER S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

Rachunek przeptywdw pienieinych

Rok zakohczony

Rok zakoficzony

Not

o 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto (32 430) 5077
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 12.6 402 266
Straty z tytutu roznic kursowych 2688 (227)
Utrata wartosci udziatow 34 38 896 3194
Odsetki i dywidendy (netto) 34 6182 2529
Zmiana stanu nalezno$ci oraz pozostatych aktywow niefinansowych 1001 (38 760)
Zmiana stanu zobowigzan zwyjatkiem kredytdw i pozyczek oraz
innych zobowigzan finansowych 4262 33522
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 967 (2047)
Zmiana stanu rezerw 206 (540)
Podatek dochodowy zaptacony 34 (392) (228)
Zmiana stanu pozyczek wobec spétek zaleznych 34 (270 120) (13 898)
Pozostate (5022) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (253 361) (11111)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych (283) (1525)
Zwiekszenie udzialéw/podwyzszenie kapitatu w spétkach zaleznych (2839) (15318)
Lokata krétkoterminowa - 21312
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3122) 4468

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalgczone na stronach

od 12 do 78 stanowig jego integralng czes¢
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ARCTIC PAPER S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

Rachunek przeptywdw pienieznych c.d.

Nota Rok zakoficzony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Pozyczki, obligacje otrzymane 34 263 446 -
Odsetki zaptacone (5536) (2529)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 257 911 (2 529)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 21 9435 18 607
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1428 (9172)
Srodki pieniezne na koniec okresu 21 10 863 9435

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalgczone na stronach

od 12 do 78 stanowig jego integralng czes¢
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ARCTIC PAPER S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Romice kursowe

Kapitat Kapitat zprzeliczenia Pozostate Zyski zatrzymane
Nota podstawowy zapasowy oddziatu zagr. kapitaty rezerwowe I Niepokryte straty Razem
Na dzen 1 stycznia 2016 roku 69 288 447 641 290 147 871 3870 668 959
Zysk / (strata) netto za okres - - - - (32 644) (32 644)
Inne catkowite dochody za okres 22.2 - - 60 (4 580) - (4 520)
Catkowite dochody za okres - - 60 (4 580) (32 644) (37 164)
Podzat wyniku finansowego 224 - - - 4909 (4 909)
RoZiczenia grupy podatkowej w Szwecji - - - - (761) (761)
Na dzer 31 grudnia 2016 roku 69 288 447 641 350 148 200 (34 445) 631034

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 78 stanowig jego integralng czes¢
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ARCTIC PAPER S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

Romnice kursowe

Kapitat Kapitat zprzeliczenia Pozostate Zyski zatrzymane
Nota podstawowy zapasowy oddziatu zagr. kapitaty rezerwowe I Niepokryte straty Razem
Na dzen 1 stycznia 2015 roku 69288 472751 517 147 871 (25533) 664 892
Zysk / (strata) netto za okres - - - - 4909 4909
Inne catkowite dochody za okres - - (227) - - (227)
Catkowite dochody za okres - - (227) - 4909 4682
Emisja akcji - - - - -
Podziat wyniku finansowego - (25110) - - 25110
Roziczenia grupy podatkowej w Szwecii - - - - (617) (617)
Na dzen 31 grudnia 2015 roku 69288 447 641 290 147 871 3870 668 959

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 78 stanowig jego integralng czes¢
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ARCTIC PAPER S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Arctic Paper S.A. obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Arctic Paper S.A. (dalej: ,Spdtka”, ,Jednostka”) jest spdtkg akcyjng utworzong Aktem Notarialnym z dnia 30 kwietnia
2008 roku, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Siedziba Spdétki miesci sie w Poznaniu, przy ul. Jana Henryka Dgbrowskiego 334A.

Spodtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000306944.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 080262255.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spdtki jest dziatalnos¢ holdingowa na rzecz Grupy Kapitatowej Arctic Paper.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spdtki jest Nemus Holding AB. Podmiotem dominujgcym catej Grupy Arctic
Paper jest Incarta Development SA.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spodtka sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji w dniu 20 marca 2017 roku.

3. Sktad Zarzgdu Spotki

W skiad Zarzgdu Spdtki na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

B Per Skoglund - Prezes Zarzgdu powotany w dniu 27 kwietnia 2016 roku (powotany na Cztonka Zarzgdu w dniu 27
kwietnia 2011 roku);

Wolfgang Lubbert - Cztonek Zarzadu powotany w dniu 5 czerwca 2012 roku;

Jacek ko$ — Cztonek Zarzgdu powotany w dniu 27 kwietnia 2011 roku;

Matgorzata Majewska-Sliwa — Cztonek Zarzadu powotany w dniu 27 listopada 2013 roku;

Michat Sawka - Cztonek Zarzadu powotany w dniu 12 lutego 2014 roku.

Od dnia 31 grudnia 2016 roku do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie mialy miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki.

Arctic Paper S.A. W Strona 12z 78



ARCTIC PAPER S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

4.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 marca 2017 roku.

5. Inwestycje Spotki

Spdtka posiada inwestycje w nastepujgcych jednostkach zaleznych:

Udziat
Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalnosci 31.12.2016  31.12.2015
Polska, Fabryczna 1, . .
Arctic Paper Kostrzn S.A. ne Produkcja papieru 100% 100%
66-470 Kostrzyn nad Odrg
Arctic Paper Munkedals AB Szwecja, SE 455 81 Munkedal Produkcja papieru 100% 100%
Wielka Brytania, Quadrant H , s .
Arctic Paper UK Limited felka Brytania, Quadrant House Po$rednictwo w sprzedazy 100% 100%
47 Croydon Road, Caterham, Surrey
totwa, K. Vard iela 33-20, . .
Arctic Paper Baltic States SIA (_) a . vardemara iela Po$rednictwo w sprzedazy 100% 100%
Riga LV-1010
Arctic Paper Benelux S.A. Belgia, Ophemstraat 24, B-3050 Oud-Heverlee  Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Szwajcaria, Technoparkstrasse 1, i ) .
Arctic Paper Schweiz AG 800512urich P Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Arctic Paper ltalia srl Whochy, Via Cawriana 7, 20 134 Mediolan Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Ilandia, 4 R t Park Road, , -
Arctic Paper Ireland Limited fan ) 'a & Rosemountrark o Spotka Zikwidowana - 100%
Dublin 11
Dania, Korskildelund 6
Arctic Paper Danmark A'S Posrednictwo w sprzedaz 100% 100%
P DK-2670 Greve preecay ° °
Arctic Paper France SAS Francja, 4? fue dela Breche auxLoups, Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
75012 Paris
) Hiszpania, Avenida Diagonal 472-474, i ) .
Arctic Paper Espana SL Po$rednictwo w sprzedazy 100% 100%
9-1 Barcelona
Austria, Hainb t 34 .
Arctic Paper Papierhandels GmbH sTa §|n orgersirasse 34A Po$rednictwo w sprzedazy 100% 100%
A-1030 Wien
Arctic Paper Polska Sp.z0.0 Polska, Okrezna 9, Posrednictwo w sprzedaz 100% 100%
P p-200. 02-916 Warszawa preecazy ° °
) Norwegia, Rosenholmsveien 25, NO-1414 i ) .
Arctic Paper Norge AS Po$rednictwo w sprzedazy 100% 100%
Trollasen
Arctic Paper Sverige AB Szwecja, SE 455 81 Munkedal Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Polska, Fab 1, . .
Arctic Paper East Sp. zo.o. oiska, Fablyczna Po$rednictwo w sprzedazy 100% 100%
66-470 Kostrzyn nad Odrg
Niemcy, Fabrikstrasse 62, ) T .
Arctic Paper Investment GmbH DE-882y, 84 Wolpertswende Dzatalnos¢ spotek holdingowych 99,80% 99,80%
Arctic Paper Investment AB Szwecja, Box 383, 401 26 Goteborg Dzatalnos¢ spotek holdingowych 100% 100%
Arctic Paper Deutschland GmbH Niemcy, Am Sandtorkai 72, D-20457 Hamburg ~ Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Arctic Paper Finance AB (wczesniej Arctic ) . . e )
) Szwecja, Box 383, 401 26 Goteborg Dzatalno$¢ spotek holdingowych 100% 100%
Energy Sverige AB)
Rottneros AB Szwecja, Sunne Produkcja celulozy 51,27% 51,27%
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku udziat w ogdingj liczbie gtoséw posiadany przez
Spoétke w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Spdtki w kapitatach tych jednostek.

W dniu 25 pazdziernika 2016 roku, spdtka Arctic Paper Ireland Ltd zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow w
Irlandii.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Ze wzgledu na brak pewnosci wykorzystania w latach przysztych strat podatkowych poniesionych w latach 2011-
2016, Zarzad podjgt decyzje o nietworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na stratach podatkowych.
Dodatkowo Zarzad podijat decyzje o tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego do wysokosci rezerwy.

Utrata wartosci aktywow w spdtkach zaleZnych

Zarzad podtrzymuije ostrozng polityke zwigzang z inwestowaniem w spétki zwigzane z papiernig w Mochenwangen, z
tego wzgledu wszelkie naktady poniesione na te spdétki byly odpisywane w koszty w momencie ich poniesienia, w tym
najwiekszg wartos¢ miat odpis zwigzany z podwyzszeniem kapitatu w Arctic Paper Investment GmbH w kwocie
18.347 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zostaty przeprowadzone w Arctic Paper Grycksbo AB, ktérej 100% udziatow posiada
Arctic Paper Investment AB, testy utraty wartosci metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w odniesieniu do
wartosci inwestycji w obu spdtkach.

Przeprowadzenie powyzszych testow zwigzane bylo z rewizjg zatozen testow utraty wartosci przeprowadzonych w
poprzednich latach, przede wszystkim w odniesieniu do cen sprzedazy, wolumenu produkcji oraz plandw
inwestycyjnych.

Przeprowadzone testy utraty wartosci skutkowaty utworzeniem odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoSci
aktywow w kwocie 38.896 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Utrata wartosci skiadnikow aktywdow niemateriainych

Zgodnie z MSR 36 Spdtka na biezaco dokonuje analizy przestanek co do utraty wartosci nabytych od Trebruk AB w
2009 roku praw do znakéw handlowych. W wyniku przeprowadzonej analizy potwierdzono brak koniecznosci
dokonania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci.

Nigpewnosc¢ zwigzana z rozliczeniem podatkowym

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami

panstwowymi i przedsiebiorstwami.
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byc
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w

wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zapfaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w
danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie
skutkuje osiggnieciem korzy$ci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i)
nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, (i) elementdéw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz (iv) inne
dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymaga¢ znacznie wiekszego osgdu
przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakcii.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcii,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie
korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowe;
kwestionowanie realizowanych przez podatnikbw prawnych ustalen i porozumien, takich jak z tytutu biezacego i
odroczonego podatku dochodowego restrukturyzacja i reorganizacija grupy.

Spodtka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w
oparciu o zysk (strate podatkows), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy
istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine rozliczenia
podatkowe transakcji, Spdtka ujmuije te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.
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7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, oile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie =z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien bilansowy, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (, KIMSF”).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spoéjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z
wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standarddéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku:

B Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2010-2012 obejmujace:

m  Zmiany do MSSF 2 Patnosci w formie akciji

Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i doprecyzowujg definicje warunku rynkowego oraz warunku
dotyczgcego nabywania uprawnien, a takze wprowadzajg definicje warunku $wiadczenia ustug i warunku

zwigzanego z dokonaniami (wynikami), ktére sg warunkami nabycia uprawnien.
Spodtka nie prowadzi programoéw ptatnosci w oparciu o akcje i w konsekwencji zastosowanie tych zmian nie
miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spotki.

m Zmiany do MSSF 3 Potgczenie przedsiewzie¢
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Zmiany majg zastosowanie prospektywne i wyjasniajg, ze zaptata warunkowa, ktéra nie jest klasyfikowana
jako element kapitatow jest wyceniana w wartosci godziwej przez zysk lub strate bez wzgledu na to czy jest
objeta zakresem MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowag ani wyniki dziatalnosci Spoétki.

Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne
Zmiany stosowane sg retrospektywnie i wyjasniaja, ze:

Jednostka powinna ujawni¢ osgd Zarzgdu w procesie stosowania kryteriow tgczenia segmentéw operacyjnych
opisanych w paragrafie 12 MSSF 8, wigczajac krotki opis segmentdw, ktére zostaty potgczone oraz opis cech
ekonomicznych segmentéw wykorzystanych podczas analizy podobieristwa segmentéw

Uzgodnienie aktywdw segmentu z catkowitymi aktywami jednostki wymagane tylko wtedy, gdy dane te sg
przedstawiane gtdbwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.
Jednostka uwzglednita zmiane i ujawnia informacje zgodnie z MSSF 8 w nocie 8.

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne

Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i wyjasniajg, ze sktadnik aktywdw moze zosta¢ przeszacowany na
podstawie pozyskanych danych obserwowalnych poprzez skorygowanie wartosci bilansowej brutto sktadnika
aktywow do wartosci rynkowej lub przez okreslenie wartosci bilansowej brutto proporcjonalnie tak, ze
uzyskana wartos$¢ bilansowa odpowiada wartosci rynkowej. Dodatkowo, umorzenie stanowi réznice miedzy

wartoscig brutto a wartoscig bilansowa aktywa.

Zmiana dotyczy wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywdw niematerialnych zgodnie z modelem
wartosci przeszacowanej. Spdtka nie stosuje tego modelu i w zwigzku z tym zastosowanie tych zmian nie
miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.

Zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci godziwej

Zmiany doprecyzowujg, ze usuniecie paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena nie miato na celu zmiany wymagan dotyczacych wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan.
W zwigzku z powyzszym, jednostki w dalszym ciggu posiadajg mozliwos¢ wyceny krotkoterminowych
nieoprocentowanych zobowigzan i naleznosci w wartosci nominalnegj, jezeli efekt dyskonta nie miatby istotnego

wptywu na prezentowane dane finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spoétki.

Zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji 0 podmiotach powigzanych

Zmiany maja zastosowanie retrospektywne i wyjasniajg, ze jednostka zarzadzajgca (Swiadczaca ustugi
kluczowego personelu kierowniczego) jest traktowana jako jednostka powigzana na potrzeb ujawnien
dotyczgeych jednostek powigzanych. Dodatkowo jednostka, ktéra korzysta z ustug Swiadczonych przez
jednostke zarzadzajaca jest zobowigzana do ujawnienia kosztow poniesionych z tego tytutu.

Wyjasnienia te sg zgodne z ze sposobem klasyfikowania jednostki zarzgdzajgcej jako podmiotu powigzanego i
z zakresem ujawnien dotyczacym tej jednostki zarzadzajace.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace:
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m  Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziataino$¢ zaniechana

Aktywa (lub grupy do zbycia) sg zazwyczaj zbyte przez sprzedaz lub wydanie wtascicielom. Zmiany precyzujg,
ze zmiana jednej z metod na inng nie bedzie traktowana jako nowy plan zbycia, a bedzie kontynuacjg
pierwotnego planu.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spotki.

®m  Zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa

Zmiany wyjasniajg, ze wymogi dotyczace ujawnien srodrocznych mogg zosta¢ spetnione zaréwno poprzez
zamieszczenie odpowiednich ujawnien w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym bagdz dodanie referencii
pomiedzy $rodrocznym sprawozdaniem finansowym a innym raportem (np. sprawozdaniem z dziatalnosci
Zarzadu). Pozostate informacje w ramach $rédrocznego sprawozdania finansowego musza by¢ dostepne dla
uzytkownikdw na tych samych zasadach oraz w tym samym czasie, w jakim dostepne jest $rédroczne
sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spotki.
B Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacii

Zmiany wyjasniajg zasady zawarte w MSR 16 i MSR 38 moéwigce o tym, ze metoda amortyzacji oparta na
przychodach odzwierciedla sposéb, w jaki jednostka osigga korzysci ekonomiczne generowane przez sktadnik
aktywow, a nie oczekiwany sposéb wykorzystywania przysztych korzysci ekonomicznych wynikajgcych ze
sktadnika aktywow. W rezultacie, metoda oparta na przychodach nie moze by¢ stosowana do amortyzacii
Srodkéw trwatych i tylko w pewnych okolicznosciach jej zastosowanie moze by¢ poprawne w odniesieniu do
amortyzacji aktywow niematerialnych. Zmiany majg zastosowanie prospektywne i dotyczg okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spotki.

m  Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Zmiany umozliwiajg jednostkom na ujmowanie w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w
podmiotach zaleznych, stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach przy zastosowaniu metody praw
wiasnosci. Podmioty, ktore stosujg MSSF i zdecydujg sie na wprowadzenie zmiany sposobu ujmowania inwestycji
na metode praw wiasnosci zastosujg te zmiane retrospektywnie.

Jednostka nie zastosowata w sprawozdaniu jednostkowym opcji wprowadzonej przez zmiane.
B Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

Zmiany doprecyzowujg istniejgce wymogi MSR 1 dotyczace:

o istotnosci,

o agregacji i sum czesciowych,

o kolejnosci not,

o prezentacji informacji o udziale w pozostatych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzie¢ rozliczanych wedtug metody praw wtasnosci.
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Ponadto, zmiany wyjasniajg wymogi, ktére majg zastosowanie, gdy dodatkowe sumy czeSciowe sg
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdaniu z innych

catkowitych dochoddw.

Zmiany dotycza okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku, z mozliwoscig

wczesniejszego zastosowania.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spoétki.

Ponadto nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacie obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2016 roku, jednak nie dotyczg informaciji prezentowanych i ujawnianych w
sprawozdaniu finansowym Spotki:

B Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne
Zmiana dotyczy ujecia roslin produkcyjnych.

B Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci

Zmiana dotyczy ujecia przez wspodinika wspdlnego dziatania nabytych udziatbw we wspdlnym dziataniu.

®m  Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze

Zmiana dotyczy ujecia $wiadczen wnoszonych przez pracownikdw lub osoby trzecie przy ujmowaniu programow

okreslonych swiadczen.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku dotyczgcego konsolidacii

Zmiany te wyjasniajg ktére podmioty zalezne jednostki inwestycyjnej powinny by¢ objete konsolidacjg i nie
podlega¢ wycenie do wartosci godziwej przez zysk lub strate. Zmiany wyjasniajg takze, ze zwolnienie z
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego nadal ma zastosowanie do jednostek inwestycyjnych,
ktére sg jednostkami dominujacymi. Ma to zastosowanie nawet wtedy, gdy spétka zalezna wyceniana jest w
wartosci godziwej przez zysk lub strate przez jednostke dominujgcg wyzszego szczebla.

B Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace:

m  Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informagii

[.  Kontrakty ustugowe - zmiana wyjasnia, ze umowa o $wiadczenie ustug, ktéra obejmuje optate moze

stanowi¢ kontynuacije zaangazowania w aktywo finansowe.

ll.  Zastosowanie zmian do MSSF 7 (wydanych w grudniu 2011 roku) do skroconego $rédrocznego

sprawozdania finansowego.

Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i odnoszg sie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1

stycznia 2016 roku, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.
m  Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiana dotyczy szacowania stopy dyskonta.
Spodtka powinna uwzgledni¢ zmiany od poczatku najwczesniejszego okresu poréwnawczego zaprezentowanego w

pierwszym sprawozdaniu uwzgledniajgcym niniejsze zmiany. Wplyw zastosowania zmian powinien zosta¢ ujety w
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bilansie otwarcia zyskdéw zatrzymanych. Zmiana obowigzuje od 1 stycznia 2016 roku, z mozliwoscig wczesniejszego

zastosowania.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Zastosowanie powyzszych zmian do standarddw nie spowodowato zmian w danych poréwnawczych.

Spotka i Grupa Arctic Paper nie zdecydowaty sie na wczedniejsze zastosowanie zadnego innego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

9.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 9 /Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 14 Reguilacyjne rozliczenia mieazyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej,

MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany do
MSSF 15 Data wejscia w Zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) majgcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciern (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —prace
prowadzgce do zatwierdzenia ninigjszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe facznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 12 Umowanie aktywow =z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikagcych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,
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B Zmiany do MSR 7 /nicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

m  Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umodw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

B Zmiany do MSSF 2 Kiasyfikacja i wycena transakcji pfatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

B Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12 majg
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast
Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 majg zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej,

B Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

B Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla

okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Zarzad analizuje wptyw, jaki moglyby mie¢ powyzsze zmiany na stosowane przez Spodtke zasady (polityke)
rachunkowosci, nie spodziewa sie jednak by wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na Spotke.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg sprawozdawczg Spotki jest ztoty polski, przy czym walutg funkcjonalng jej oddziatu zagranicznego jest korona
szwedzka. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania oddziatu sg przeliczane na walute prezentacji Spétki po kursie
obowigzujgcym w tym dniu, a jego sprawozdanie z catkowitych dochodow jest przeliczane po Srednim wazonym
kursie wymiany za dany okres obrotowy.

Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i
akumulowane w oddzielnej pozyciji kapitatu wtasnego — réznice kursowe z przeliczenia.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci godziwej
wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Na dzen Na dzen

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

usD 41793 3,9011
EUR 44240 42615
SEK 0,4619 0,4646
DKK 0,5951 0,5711
NOK 0,4868 0,4431
GBP 5,1445 5,7862
CHF 41173 3,939%4

Do przeliczenia aktywoéw i zobowigzan oddziatu zagranicznego na dzien 31 grudnia 2016 roku zastosowano kurs
SEK/PLN 0,4619 (31 grudnia 2015 r.: 0,4646). Do przeliczenia pozyciji w catkowitych dochodach za rok zakoriczony
31 grudnia 2016 r. zastosowano kurs SEK/PLN 0,4612 (za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.: 0,4475) stanowigcy
Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP w 2016 roku (2015 roku).

10.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ poczgtkowa Srodkdw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi
rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spemione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientdw jest ustalana w wysokosci ich wartosci
godziwej na dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skltadowa sg rowniez koszty
generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika aktywoéw,
Wynoszacy:

Arctic Paper S.A. W Strona 22z 78



ARCTIC PAPER S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

Typ Okres
Budynki i budowle 25-50lat
Maszynyi urzadzenia techniczne 5-20lat
Urzadzenia biurowe 3-10lat
Srodki transportu 5-10lat
Komputery 1-10lat

Wartos¢ koncowsg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywoéw weryfikuje sie corocznie i— w
razie koniecznosci — koryguije z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego okresu sprawozdawczego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie
okresu, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkdw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy ztytutu utraty wartosci. Srodki trwate w
budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

10.3. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone przez Spdtke (jezeli spetniaja rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek jest rowna ich wartodci godziwe;
na dzien potgczenia. Po ujeciu poczgtkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na aktywa
niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktaddw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywdw niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.

Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego skfadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuije sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego skfadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sa corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie
os$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
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Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane zefektem od poczagtku
wiasnie zakonczonego okresu sprawozdawczego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia.

Nakfady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktaddw na prace
rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, wymagajacy, aby sktadniki aktywdw byty ujmowane wedtug cen
nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw
ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Spétki przedstawia sie nastepujgco:

Oprogramowanie

- . Znaki handlowe
komputerowe i licencje

Okresy uzytkowania 2-5lat Nieokreslony
Metoda amortyzacji 2 -5 lat metoda liniowg Nie amortyzuje si¢
Wewnetrznie wytworzone lub nabyte Nabyte Nabyte
Coroczna ocena czy wystapity przestanki Coroczna ocena czy wystapity przestanki
Weryfikacja pod katem utraty warto$ci L zy. ys'ap /P L. - zy. ys'ap yP -
$wiadczace o wystgpieniu utraty wartosci $wiadczace o wystapieniu utraty warto$ci

Po analizie istotnych czynnikbw dla znakéw handlowych Spdtka nie okresla limitu okresu uzytkowania. Intencjg Spotki
jest funkcjonowanie przez nieokreslony czas pod tym samym znakiem handlowym i ocenia sig, iz nie nastgpi jego
utrata wartosci. W zwigzku z tym i zgodnie z MSR 38 Spdtka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od sktadnikow
aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

W przypadku takich zasobdw okres uzytkowania powinien by¢ jednak weryfikowany w kazdym okresie
sprawozdawczym, co ma na celu ustalenie, czy zdarzenia i okolicznosci nadal potwierdzaja zatozenie o nieokreslonym
czasie uzytkowania sktadnika aktywow.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywoéw niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego skfadnika aktywow i sg ujmowane w zysku lub stracie w
momencie ich usuniecia z bilansu.

10.4. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spdétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, jak réwniez w przypadku koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita
utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej 0 koszty sprzedazy tego skfadnika aktywéw lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego
Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla
poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w
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wiekszosci sg niezalezne od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas
odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne
sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe
dla danego sktadnika aktywow.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika aktywoéw jest zbedny, lub
czy powinien zosta¢ zmniegjszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spoétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywoéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy,
gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartos$ci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg
sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci
bilansowej sktadnika aktywoéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie
ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoSci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.

Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie jako przychod.
Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego sktadnika jest
korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika aktywow dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

10.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane, jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkow trwatych i aktywow
niematerialnych.

Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku
z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

10.6. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspadlnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach wykazywane sa wedtug
kosztu historycznego, po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartoSci.

10.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
B aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
m aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

B pozyczki i naleznosci,
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m aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe notowane na aktywnym rynku
niebedagce instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spdtka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

B wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
B wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

B spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg
jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Skfadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajgcy
jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

m nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

B czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnigje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

B instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwaranciji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentdéw finansowych ujmowane sg wrachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw jako przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci
godziwej) finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt
moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy
pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny
hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby
zabronione.

Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

() taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjno$é w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub

(i) aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu 0 warto$¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub

(i) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie uimowane.
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Na dzien 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczesniej wymienionych trzech
kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania
kosztéw transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych
na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okredlenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci. Dodatnig i ujemna rdéznice pomiedzy wartoscia godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje
cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona winny
wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomnigjszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuije sie jako koszt
finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane s3 na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywodw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku
sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakgciji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Skfadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy srodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

10.8. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

10.8.1 Aktywa ujmowane wediug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoécig biezgca oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywne;
stopy procentowej. Warto$¢ bilansowg skfadnika aktywdw obniza sie bezposrednio. Kwote straty ujmuje sie w zysku
lub stracie.

Spdtka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez
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nie, to Spdtka wigcza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i
tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod kgtem utraty wartosci i dla
ktérych ujeto odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartoéci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie
s3 brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywdw pod kgtem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartodci zmnigjszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze
odwrdécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci uimuije sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien
odwrdécenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

10.8.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory
nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo
instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego
instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu ztytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig
bilansowg sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.

10.8.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomnigjszona o wszelkie
sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezacag wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci
tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przeniesiona do
rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowac¢ w rachunku zyskoéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci
instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartosc
godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrodnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze
zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego
odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

10.9. Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z
nastepujacych warunkéw sg spetnione:

B charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane zekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

B samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetiatby definicje
instrumentu pochodnego;

m instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie

sg ujmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére
nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi iryzykiem wiasciwym dla umowy
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zasadniczej (gtdbwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg
dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakciji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spdétka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

10.10. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spdtka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na
zamiane stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do
wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania
— gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosSci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spemiajg zasad rachunkowosci
zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa
kontraktéw na zamiane stop procentowych jest ustalana jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego
obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegoéinosci biezace terminowe stopy procentowe.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

B zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian warto$ci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, lub

m zabezpieczenie przeptywow Srodkdw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywdw Srodkow
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcjg lub

B Zzabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztiego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywodw pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spdtka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace,
jak réwniez cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje
instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakciji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze
sposoéb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami  wartoSci
godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie,
ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia,
czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktdre zostato ustanowione.

10.10.1 Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywow lub
zobowigzania lub nieujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego
sktadnika aktywoéw, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna
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konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wptywac na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia wartoSci
godziwej, wartos¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian wartosci
godziwej wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci godziwej, a
zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej sg ujimowane sg w zysku lub stracie.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej pozycji ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu, korekta do
wartosci bilansowej jest amortyzowana i ujmowana w zysku lub stracie przez pozostaty okres do uptywu terminu
wymagalnosci instrumentu.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, pdzniejsze
taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego
ryzyka ujmuje sie jako sktadnik aktywodw lub zobowigzanie, a powstajgce zyski lub straty ujmuije sie w zysku lub stracie.
Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego rowniez ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spodtka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spemiac kryteria rachunkowosci zabezpieczen
lub gdy Spdtka uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. Kazdg korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego
instrumentu finansowego, do ktérego stosuje sie metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie amortyzacji, a
dokonane odpisy ujmuje sie w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpocza¢ sie od momentu dokonania korekty,
jednakze nie p&zniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej 0 zmiany warto$ci godziwe;
wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka.

10.10.2 Zabezpieczenie przeplywoéw pienieznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow pienieznych,
ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem
lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg, i ktére mogtoby wptywac na zysk lub strate. Czes¢ zyskdw lub
strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktdra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuije sie bezposrednio
w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng cze$¢ ujmuije sie w zysku lub stracie.

Jedli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach,
w ktérych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze skfadnikiem aktywéw niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie
stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, witedy zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach,
przeklasyfikowywane sg z kapitatu wtasnego do zysku lub straty w tym samym okresie lub okresach, w ktérych nabyty
sktadnik aktywow niefinansowych lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkdw
umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym
netto za biezgcy okres.

Spodtka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy wygast lub zostat
sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja, bgdz gdy zabezpieczenie przestato
spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku,
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taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktére byty ujete winnych catkowitych dochodach i
zakumulowane w kapitale wiasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu wystgpienia
prognozowanej transakcji. Jezeli Spdtka przestata spodziewac sie, ze prognozowana transakcja nastgpi, woéwczas
zakumulowany w kapitale wlasnym tgczny zysk lub strata netto sg odnoszone do zysku lub straty netto za biezgcy
okres.

10.10.3 Zabezpieczenia udzialdw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udziatbw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji pienieznej,
uznawanej za cze$¢ udziatdbw w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.
Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie
innych catkowitych dochodach natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywng czescig zabezpieczenia — ujmuje sie
w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, kwote zyskéw lub strat ujetg wczesniej w innych
catkowitych dochodach przeklasyfikowuje sie z kapitatu wtasnego do zyskéw lub strat jako korekte wynikajgcg z
przeklasyfikowania.

10.11. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego skfadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zarowno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujgcy sposob:

Towary -  w cenie nabycia; wycena wedtug metody ceny Sredniowazonej

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnegj
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci naleznosci z tytutu podatku VAT naliczonego.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosciach,
z wyjgtkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycie.
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10.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych skiada sie z
okreslonych powyzej sSrodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

10.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dituzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery duzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

10.15. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w
niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.

Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

(i)  taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjno$é traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub

(i) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzgdzanie i oceniane w oparciu o warto$é
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub

(i)  zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé oddzielnie
ujmowane.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w
wartosci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.
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Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spodtka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego
przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spdtka ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie
znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany réznice odnosnych
wartosci bilansowych wykazuije sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe obejmujg w szczegodinosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku dochodowego od osdb fizycznych oraz zobowigzania wobec ZUS.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

10.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetienie tego obowigzku spowoduje koniecznose
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow istrat po
pomnigjszeniu 0 wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.17. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb. Przychody sg
rozpoznawane w wartos$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug
(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

10.17.1 Swiadczenie ustug

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z wykonania ustug zostaty przekazane nabywcy
oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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10.17.2 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywne;
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia
instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

10.17.3 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

10.18. Podatki

10.18.1 Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdéw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych iprzepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na
dzien bilansowy.

10.18.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w
stosunku do roznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych:
® z wyjgtkiem sytuaciji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji niestanowigce;
potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania niemajgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz,
m w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢

przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli
wykorzysta¢ ww. roéznice, aktywa i straty:

Bz wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych roznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skfadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowsg oraz,

m w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatbw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest
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ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry

pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobieristwo osiggniecia
w przysztosci dochoddéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy skiadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg: w
innych catkowitych dochodach dotyczgcy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w
kapitale wtasnym dotyczacy pozyciji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spodtka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami ztytutu biezgcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.18.3 Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu 0 warto$¢ podatku od towardw iustug, z
wyjatkiem:

B gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia skfadnika aktywow lub
jako czes¢ pozycji kosztowej oraz,

m naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdw
podatkowych jest ujeta w bilansie, jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.19. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w
danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez rozwodniong $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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11. Segmenty operacyjne

Arctic Paper S.A. jest spdtkg holdingowa, $wiadczgcg ustugi gtdwnie dla spdtek z Grupy. Dziatalnos¢ Spoétki stanowi
jeden segment operacyjny.

Ponizsza tabela przedstawia przychody z dziatalnosci operacyjnej Spdtki tj. przychody ze sprzedazy ustug, a takze z
odsetek i dywidend w latach 2016 - 2015 w ujeciu geograficznym.

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Rok zakoficzony
31 grudnia 2015

Polska 56 382 56 166

Zagranica, w tym:
- Szwecja 40432 47220
-inne 2097 3320
98911 106 706

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach spdtek zaleznych od Arctic Paper S.A.

12. Przychody i koszty

12.1. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Rok zakoficzony
31 grudnia 2015

Korekta VAT - 123
Refaktury 38
Inne 159 275
197 398
12.2. Pozostate koszty operacyjne
Rok zakoficzony Rok zakohczony

Odpis ztytutu trwatej utraty wartosci aktywow niefinansowych (Arctic Paper

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Mochenwangen GmbH) 31181 51664
Odpis ztytutu trwatej utraty wartosci aktywow niefinansowych (Arctic Paper
Investment AB) 38 896 -
Inne 51 37
70128 51701
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12.3. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek od $rodkéw na rachunkach bankowych
Dodatnie rézice kursowe
Refakturowane ustugi finansowe

12.4. Koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Rok zakoficzony
31 grudnia 2015

111 107
- 559
464
575 666
Rok zakohczony Rok zakofczony

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Odsetki od pozyczek i pozostatych zobowigzan od jednostek powigzanych 6294 4022
Ujemne romice kursowe 3228
Koszty gwarancji 357
Koszty zwigzane znowym finansowaniem rozliczone w okresie 3517
Pozostate koszty finansowe 56 4
13452 4026
12.5. Koszty wedtug rodzajow
Rok zakohczony Rok zakohczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Amortyzacja 402 266
Materialy 253 196
Ustugi obce 21750 20872
Podatki i optaty 65 110
Wynagrodzenia 14 878 11914
Swiadczenia na rzecz pracownikow 3081 2690
Pozostate koszty rodzajowe 2474 2987
42903 39035
Odsetki i pozostate nieujete w kosztach wg rodzaju 5631 7932
48 534 46 967
Koszty wedtug rodzajow,
w tym:
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 4072 4069
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 34 571 31517
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 9890 11 381
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12.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce ujete w zysku lub stracie

Rok zakoficzony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 392 264
Amortyzacja aktywow niematerialnych 10 2
402 266
Przypadajace na:
- dziatalno$¢ kontynuowang 402 266
- dziatalno$¢ zaniechang -
402 266
12.7. Koszty Swiadczen pracowniczych
Rok zakoficzony Rok zakohczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Wynagrodzenia 14 878 11914
Koszty ubezpieczen spotecznych 2183 1941
Koszty $wiadczen emerytalnych 898 749
Koszty Swiadczen pracowniczych ogotem 17 959 14 604
13. Podatek dochodowy
13.1. Obciazenie podatkowe
Gtowne  skiadniki  obcigzenia  podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016  roku
i 31 grudnia 2015 roku przedstawiajg sie nastepujgco:
Rok zakonczony Rok zakoficzony

Rachunek zyskowi strat

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (215) (167)
Kwota obcigzenia z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (215) (167)

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku przedstawia sie nastepujgco:
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Rok zakoficzony Rok zakoficzony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dzat. kontynuowanej (32 430) 5077
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (32430) 5077
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej
w Polsce, wynoszacej odpowiednio 19% (2015: 19%) (6162) 965
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego zlat ubiegtych -
Nieaktywowana strata roku biezacego 2291 1890
Przychody z tytutu dywidend (10 382) (12 418)
Korekty z tytutu zarachowanych i zaptaconych odsetek (504) (529)
Koszty trwale niestanowigce kosztow uzyskania przychoddéw 813 609
Koszty podatkowe niebgdace kosztami ksiegowymi w danym roku (522) (73)
Wykorzystanie strat podatkowych nieaktywowanych (6) (52)
Niezrealizowane réznice kursowe 100 (374)
Nieujete pozostate przychodykoszly przejsciowe 792 (48)
Odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci udziatow i pozyczek 13315 10175
Odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci innych naleznosci 458
Rdmica wynikajaca ze stawek podatkowych w innych krajach 22 22
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej: spotka nie ptaci podatku
(2014: spotka nie ptacita podatku)
Podatek dochodowy (obciazenie) ujety w zysku lub stracie 215 167

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wynikajgce z nierozliczonych strat podatkowych sg rozpoznawane, gdy
realizacja wynikajgcych z nich korzysci podatkowych poprzez wygenerowanie przez jednostke w przysztosci dochodu
do opodatkowania jest prawdopodobna.

Kwoty oraz terminy wygasniecia nierozliczonych strat podatkowych Spotki przedstawiajg sie nastepujaco:

L Rok zakofczony Rok zakofczony

Rok wygasniecia strat podatkowych i i
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
zakonczony 31 grudnia 2016 - 7905
zakoniczony 31 grudnia 2017 1716 1716
zakonczony 31 grudnia 2018 1716 1716
zakonczony 31 grudnia 2019 3598 4974
zakonczony 31 grudnia 2020 i pézniej 15654 4974
Razem 22 685 21285

Z koncem 2016 roku uptynat piecioletni okres mozliwego wykorzystania 50% straty podatkowej z roku 2011 oraz 50%
straty podatkowej z roku 2012 (7.905 tys. PLN).
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13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa
Przychody z tytutu zarachowanych odsetek
Dodatnie rémice kursowe

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy i roziczenia miedzyokresowe

Naliczone odsetki od pozyczek otrzymanych i obligacji
Ujemne roznice kursowe

Odpisy aktualizujace

StratymoZiwe do odliczenia od przyszych

dochodéw do opodatkowania

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kwota aktywa z tytutu podatku odroczonego
nierozpoznanego w bilansie

Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego,
wtym:

Rezerwa ztytutu podatku odroczonego

- dziatalno$¢ kontynuowana

Spodtka nie rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego na odpisie aktualizujgcym naleznosci, pozyczki i udziaty w
AP Investment GmbH, AP Mochenwangen GmbH oraz AP Investment AB. Potencjalne aktywo na tym tytule

Bilans
31 grudnia 31 grudnia

2016 2015
1 1
7090 7207
561
7091 7769
Bilans
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
1218 996
9348 3519
1193 -
4310 4044
16 069 8559
8979 790

Rachunek zyskéw i strat
Rok zakoficzony Rok zakoficzony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

(117) (187)
(561) 561

Rachunek zyskéw i strat
Rok zakoficzony Rok zakoficzony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

(223) 335
(5829) (630)
(1193) 187

(266) 3673
(8 189) 3938

8189 (3938)

wyniostoby na dzien 31 grudnia 2016 roku 13.682 tys. PLN (2015 roku 10.120 tys. PLN).

14.  Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy Spoétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu

okresu.
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Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte) przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o
Srednig wazong akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych
instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia zysku na jedng akcje i
rozwodnionego zysku na akcje:

Rok zakoficzony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zysk (strata) netto zdziatalnosci kontynuowanej (32 644) 4909
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego (32 644) 4909
Liczba akcji zwyktych — seria A 50000 50 000
Liczba akcji zwyktych — seria B 44 253 500 44 253 500
Liczba akeji zwyktych — seria C 8100000 8100 000
Liczba akcji zwyktych — seria E 3000000 3000 000
Liczba akcji zwyktych — seria F 13 884 283 13 884 283
Catkowita liczba akcji 69 287 783 69 287 783
Sredniowazona liczba akeji 69 287 783 69 287 783
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 69 287 783 69 287 783
Zysk na akcje (w PLN) (0,47) 0,07
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN) (0,47) 0,07
15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidendy sg wyptacane w oparciu o zysk netto wykazany w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
Arctic Paper S.A. po pokryciu strat z lat ubiegtych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spodtek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spdtki dominujgcej, dopoki kapitat ten nie osiggnie, co najmniej jednej
trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢
jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej i nie podlega
ona podziatowi na inne cele.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Spoétka nie posiadata akcji uprzywilejowanych.

Mozliwos¢ wyptaty potencjalnej dywidendy przez Spdtke na rzecz akcjonariuszy jest uzalezniona od poziomu wypfat
otrzymanych od spétek zaleznych. Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig Spdtki do wyptaty dywidendy zostato opisane w
Informacjach uzupemiajgcych do Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Arctic Paper S.A.

W zwigzku z podpisanymi w dniu 9 wrzesnia 2016 roku umowami kredytéw terminowych i odnawialnych, umowami

zwigzanymi z emisjg obligacji, na podstawie ktérych Spétka w dniu 30 wrzesnia 2016 roku wyemitowata obligacje oraz
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umowg pomiedzy wierzycielami (szerzej opisanymi w nocie 24.1 ,Pozyskanie nowego finansowania”), mozliwosc
wyptaty dywidendy przez Spdtke jest uzalezniona od spetnienia przez Grupe okreslonych wskaznikdw finansowych w
okresie dwoch poprzedzajgcych wyptate wiasciwych okresdw (zgodnie z definicjg tego terminu w umowie kredytéw
terminowych i odnawialnych) oraz braku wystepowania przypadku naruszenia (zgodnie z definicjg tego terminu w

umowie kredytow terminowych i odnawialnych).

W roku 2016 oraz 2015 Spodtka nie wyptacita dywidendy.

16.  Srodki trwate

Grunty

Maszyny

Srodki trwate

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 . . . . . Ogotem
i budynki i urzadzenia w budowie
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 922 1772 - 2 694
Zwigkszenia 15 248 - 263
Zmniejszenia - - - -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 937 2020 - 2 957
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzen 1 stycznia 2016 roku - 586 - 586
Odpis amortyzacyjny za okres 93 298 - 392
Zmniejszenie amortyzacji - - - -
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2016 roku 93 884 - 977
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 922 1187 - 2108
Warto$¢ netto na dzier 31 grudnia 2016 roku 844 1136 - 1979
G M Srodki trwat
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 ) runt)./ ) aszmy rodK nNa.e Ogdtem
i budynki i urzadzenia w budowie
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku - 999 - 999
Zwigkszenia 922 773 - 1695
Zmniejszenia - - - -
Warto$¢ brutto na dzief 31 grudnia 2015 roku 922 1772 - 2694
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015 roku - 321 - 321
Odpis amortyzacyjny za okres - 264 - 264
Zmniejszenie amortyzacji - -
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 2015 roku - 586 - 586
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku - 678 - 678
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 922 1187 - 2108
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17. Aktywa niematerialne

Znaki Oprogra-

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 mowanie Ogdtem
handlowe

komputerowe
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 1319 28 1347
Zwigkszenia - 21 21
Zmniejszenia - - -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 1319 49 1368
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2016 roku - 25 25
Odpis amortyzacyjny za okres - 10 10

Zmniejszenia amortyzacji - -
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2016 roku - 35 35
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 1319 3 1322
Warto$¢ netto na dziert 31 grudnia 2016 roku 1319 13 1332

, . . Znaki Oprogre- ,
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 mowanie Ogotem
handlowe

komputerowe
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 1319 24 1343
Zwiekszenia - 5 5
Zmniejszenia - - -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 roku 1319 28 1347
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015 roku - 24 24
Odpis amortyzacyjny za okres - 2 2

Zmniejszenia amortyzacji - -
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2015 roku - 25 25
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 1319 0 1319
Warto$¢ netto na dzier 31 grudnia 2015 roku 1319 3 1322

Wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2016 roku nabytych praw do znakéw handlowych to 1.319 tys. PLN.

Zgodnie z MSR 36 Spdtka na biezgco dokonuje analizy przestanek co do utraty wartosci nabytych od Trebruk AB w
2009 roku praw do znakéw handlowych. W wyniku przeprowadzonej analizy potwierdzono brak koniecznosci
dokonania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci.
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18. Pozostate aktywa

18.1. Akcje i udziaty w spétkach zaleznych

Arctic Paper Kostrzyn S.A.
Arctic Paper Munkedals AB
Rottneros AB
Arctic Paper Investment AB, w tym:
Arctic Paper Investment AB (udziaty)
Arctic Paper Investment AB (pozyczki)
Arctic Paper Investment AB (odpis z tytulu utraty wartosci)
Arctic Paper Investment GmbH
Arctic Paper Investment GmbH (udziaty)
Arctic Paper Investment GmbH (odpis z tytulu utraty wartosci)
Arctic Paper Sverige AB
Arctic Paper Sverige AB (udziaty)
Arctic Paper Sverige AB (odpis z tytulu utraty wartosci)
Arctic Paper Danmark A/S
Arctic Paper Deutschland GmbH
Arctic Paper Norge AS
Arctic Norge AS (udziaty)
Arctic Paper Norge AS (odpis z tytulu utraty wartosci)
Arctic Paper Italy srl
Arctic Paper UK Ltd.
Arctic Paper Polska Sp. zo.o.
Arctic Paper Benelux S.A.
Arctic Paper France SAS
Arctic Paper Espana SL
Arctic Paper Papierhandels GmbH
Arctic Paper East Sp. zo.o.
Arctic Paper Baltic States SIA
Arctic Paper Schweiz AG
Arctic Paper Finance AB
Arctic Paper Ireland Ltd.

Razem

Na dzien
31 grudnia 2016

Na dzen
31 grudnia 2015

442535 442535
88 175 88 175
101616 101616
156 776 192832
295983 293 143
82709 82709
(221916) (183 020)
0 0
120030 120030
(120 030) (120 030)
0 0

11721 11721
(11721) (11721)
5539 5539
4977 4977

0 0

3194 3194

(3 194) -3194
738 738

522 522

406 406

387 387

326 326

196 196

194 194

102 102

64 64

61 61

68 68

0 3

802 682 838 741

Wartos¢ inwestyciji w spétkach zaleznych przyjeta zostata na podstawie kosztu historycznego.

W roku 2016 Spodtka podwyzszyta udziat w Arctic Paper Investment AB o0 2.840 tys. PLN oraz Arctic Paper Finance AB

0 45 tys. PLN.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku, Spdtka przeprowadzita test utraty wartosci inwestycji w Arctic Paper Investment AB, w
wyniku ktérego dokonata odpisu w wysokosci 38.896 tys. PLN, dokfadne zatozenia testu zostaly opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

W biezacym roku zostaly spisane takze udzialy w Arctic Paper Irland Ltd. w zwigzku z wykresleniem jej z rejestru
przedsiebiorstw.

18.2. Pozostate aktywa finansowe

, Na dzen
Termin sptaty )
31 grudnia 2016
Krotkoterminowe
Pozyczka udzielona Arctic Paper Munkedals AB 31.12.2017 10100
- kwota: 9.988 tys. PLN
Pozyczki udzielone Arctic Paper Kostrzyn S.A. (cze$¢ krotkoterminowa) 31.12.2019 16 302
- kwota: 2.600 tys. PLN i 4.800 tys. EUR
Pozyczki udzielone Arctic Paper Grycksbo AB 31.12.2019* 50929
- kwota: 2.288 tys. EUR
Pozyczki udzielone Arctic Paper Mochenwangen GmbH 31.12.2019* 29185
- kwota: 6.714 tys. EUR
Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 31.12.2017 19926
- kwota: 4.603 tys. EUR
Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 31.12.2017 10 343
- kwota:2.389 tys. EUR
Odpis ztytutu trwatej utraty warto$ci aktywow (59 454)

- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH i Arctic Paper Mochenwangen GmbH

77 332

*mozliwo$¢ sptaty na zadanie w terminie 14 dni
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Na dzien

Termin spfaf
ofmin spraty 31 grudnia 2016
Diugoterminowe
Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment AB (odsetki) 31.12.2016 82709
Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 30.06.2014 6791
- kwota: 990 tys. EUR
Pozyczki udzielone Arctic Paper Kostrzn S.A. 31.12.2019 52783
- kwota: 6.773 tys. PLN i 10.400 tys. EUR
Pozyczki udzielone Arctic Paper Grycksbo AB 31.12.2019 10122
- kwota: 11.512 tys. EUR
Odpis ztytutu trwatej utraty warto$ci aktywow
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH (6791)
Pozyczka ujeta jako inwestycje w spotki zalezne (82709)
62905
140 237
*moziwo$¢ sptaty na zadanie przed terminem ptatnosci
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Stan pozostatych aktywédw finansowych za rok 2015 wyglgdat nastepujaco:

Krotkoterminowe

Pozyczka udzielona Arctic Paper Munkedals AB
- kwota: 12.490 tys. PLN

Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH
- kwota: 4.603 tys. EUR

Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH
- kwota: 2.389 tys. EUR

Odpis ztytutu trwatej utraty warto$ci aktywow
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH

Dtugoterminowe

Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment AB (odsetki)

Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH
- kwota: 990 tys. EUR

Odpis ztytutu trwatej utraty warto$ci aktywow
- dotyczy Arctic Paper Investment GmbH

Pozyczka ujeta jako inwestycje w spotki zalezne

*moziwo$¢ sptaty na zadanie przed terminem ptatnosci

Termin sptaty

31.12.2016

31.12.2015*

31.12.2015*

31.12.2016

30.06.2014

Na dzien
31 grudnia 2015

12683

19926

10 343

(30 269)

12683

82709

6539

(6 539)

(82709)

12683
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18.3. Pozostate aktywa niefinansowe

Na dzen Na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Ubezpieczenia 112 146
Cznsze i kaucje zabezpieczajace 193 302
Nalenosci wobec funduszu emerytainego 1092 926
Przychody niezafakturowane 14 1795
VAT do zwrotu 955 309
Przedptaty 8 3
Roziczenie kosztéw dotyczaceych nowego finansowania 5295
Pozostate 365 311
Razem 8033 3792
- dtugoterminowe 1268 1103
- krétkoterminowe 6765 2689
8033 3792
19. Zapasy
Spodtka nie posiada i nie posiadata w roku 2016 oraz 2015 zapasow.
20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Nota Na dzien Na dzien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 28 87 234 88 756
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 239 277
Naleznosci ogétem (brutto) 874713 89033
Odpis aktualizujgcy naleznosci (10 786) (7 105)
Naleznosci netto 76 687 81928

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka dokonata odpisu wartosci krétkoterminowych naleznosci od AP Investment
GmbH w wysokosci PLN 7.930 tys. PLN oraz naleznosci od AP Mochenwangen GmbH w wysokosci PLN 2.856 tys.
PLN .

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 28.
21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
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Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spodtki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych.

Warto$¢ godziwa Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentoéw na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 10.863 tys. PLN (31
grudnia 2015 roku: 9.435 tys. PLN).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktadato sie z

nastepujgcych pozycij:

Na dzien
31 grudnia 2016

Srodki pieniezne w banku i w kasie 10 863

Na dzen
31 grudnia 2015

9435

10863

9435

22. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe / rezerwowe

22.1. Kapitat podstawowy

Na dzen Na dzien
Kapitat akcyjny 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Akcje zwykte serii A 50 50
Akcje zwykte serii B 44 253 44 253
Akcje zwykte serii C 8100 8100
Akcje zwykte serii E 3000 3000
Akcje zwykte serii F 13 884 13 884
69 288 69 288
Data rejestracji

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone podwyzszenia kapitatu llos¢ Wartos¢
Wyemitowane w dniu 30 kwietnia 2008 roku 2008-05-28 50000 50
Wyemitowane w dniu 12 wrze$nia 2008 roku 2008-09-12 44 253 468 44 253
Wyemitowane w dniu 20 kwietnia 2009 roku 2009-06-01 32 0
Wyemitowane w dniu 30 lipca 2009 roku 2009-11-12 8100000 8100
Wyemitowane w dniu 1 marca 2010 roku 2010-03-17 3000000 3000
Wyemitowane w dniu 20 grudnia 2012 roku 2013-01-09 10 740 983 10741
Wyemitowane w dniu 10 stycznia 2013 roku 2013-01-29 283947 284
Wyemitowane w dniu 11 lutego 2013 roku 2013-03-18 2133100 2133
Wyemitowane w dniu 6 marca 2013 roku 2013-03-22 726 253 726
Na dzie 31 grudnia 2016 roku 69 287 783 69 288
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22.1.1 Warto$¢ nominalna akgcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg obecnie wartos¢ nominalng wynoszacg 1 PLN i zostaly w petni optacone.

22.1.2 Nabywanie akgcji wiasnych

Do dnia sporzadzenia ninigjszego raportu Zarzad Arctic Paper S.A. nie nabyt zadnych akcji wiasnych Spétki.

22.1.3 Akcjonariusze 0 znaczgcym udziale

Na dZien Na dZien
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Thomas Onstad (bezposrednio i posrednio)
Udziat w kapitale zaktadowym 68,13% 68,13%
Udzat w ogdlnej liczbie gtosow 68,13% 68,13%
Nemus Holding AB (posrednio Thomas Onstad)
Udzat w kapitale zaktadowym 58,06% 57,74%
Udzat w ogdlnej liczbie gtosow 58,06% 57,74%
Pozostali
Udzat w kapitale zaktadowym 31,87% 31,87%
Udzat w ogdlnej liczbie gtosow 31,87% 31,87%

22.2. Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego

Walutg funkcjonalng oddziatu zagranicznego Spdtki jest korona szwedzka.

Na dzien bilansowy aktywa izobowigzania oddziatu sg przeliczane na walute prezentacji Spdtki po kursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy, a jego sprawozdanie z catkowitych dochodow jest przeliczane po Srednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Rdéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozyciji kapitatu wtasnego.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku réznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego ujete w kapitale wyniosty 350
tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 290 tys. PLN). Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego ujete
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw wyniosty 60 tys. PLN w 2016 roku i -227 tys. PLN w 2015 roku.

22.3. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat pierwotnie utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w roku 2009 w kwocie
40.500 tys. PLN, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego i ulegat
zmianom w kolejnych latach w wyniku kolejnych emisji akcji oraz odpiséw z zysku.

W 2010 roku kapitat zapasowy zostat podwyzszony o kwote 27.570 tys. PLN wynikajgca z nadwyzki wartosci
emisyjnej akcji ponad ich warto$¢ nominalng w zwigzku z emisjg akcji serii E.
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W roku 2010 utworzono kapitat zapasowy na pokrycie straty w kwocie 8.734 tys. PLN jako rezultat podziatu wyniku
finansowego Arctic Paper S.A., zgodnie z art. 396 Kodeksu Spétek Handlowych (8% zysku za dany rok obrotowy).

W roku 2011 utworzono kapitat zapasowy na pokrycie straty w kwocie 7.771 tys. PLN jako rezultat podziatu wyniku
finansowego Arctic Paper S.A., zgodnie z art. 396 Kodeksu Spétek Handlowych (8% zysku za dany rok obrotowy).

W roku 2012 utworzono kapitat zapasowy na pokrycie straty w kwocie 2.184 tys. PLN jako rezultat podziatu wyniku
finansowego Arctic Paper S.A., zgodnie z art. 396 Kodeksu Spoétek Handlowych (8% zysku za dany rok obrotowy).

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu
zakladowego Spdétki o kwote 498.631.500 PLN tj. z kwoty 554.035.000 PLN do kwoty 55.403.500 PLN poprzez
zmniejszenie wartosci nominalnej akcji o kwote 9,00 PLN, tj. z kwoty 10,00 PLN do 1,00 PLN. Kwota obnizenia
zostata przeniesiona na kapitat zapasowy Spoétki bez wyptaty Srodkdw dla akcjonariuszy.

W roku 2013 kapitat zapasowy zwiekszyt sie w wyniku emisji akcji o kwote 70.702 tys. PLN (nadwyzka ceny emisyjnej
nad warto$cig nominalng) oraz o kwote 1.082 tys. PLN wynikajaca z podziatu wyniku finansowego za rok 2012.

Zgodnie z Uchwatg nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2014 roku strata
poniesiona przez Spdtke w roku 2013 w wysokosci 179.910 tys. PLN zostata pokryta z kapitatu zapasowego.

Zgodnie z Uchwatg nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2015 roku strata
poniesiona przez Spdtke w roku 2014 w wysokosci 25.110 tys. PLN zostata pokryta z kapitatu zapasowego.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku fgczna wartos¢ kapitalu zapasowego Spoétki to 447.641 tys. PLN
(81 grudnia 2015 roku: 447.641 tys. PLN).

22.4. Pozostate kapitaty rezerwowe

Zgodnie z Uchwalg nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 czerwca 2016 roku zysk
uzyskany przez Spoétke w roku 2015 w wysokosci 4.909 tys. PLN zostata przeniesiony na kapitat rezerwowy.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku tgczna wartos¢ pozostatych kapitatow rezerwowych Spdtki to 148.200 tys. PLN (31
grudnia 2015 roku.: 147.871 tys. PLN)

22.5. Niepodzielony zysk (strata) i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spdtek Handlowych, Spdtka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie
straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu
Spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu
zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i
nie podlega ona podziatowi na inne cele.

W zwigzku z podpisanymi w dniu 9 wrzesnia 2016 roku umowami kredytéw terminowych i odnawialnych, umowami
zwigzanymi z emisjg obligacji, na podstawie ktérych Spétka w dniu 30 wrzesnia 2016 roku wyemitowata obligacje oraz
umowag pomiedzy wierzycielami (szerzej opisanymi w nocie 24.1 ,Pozyskanie nowego finansowania”), mozliwosc
wyptaty dywidendy przez Spdtke jest uzalezniona od spetnienia przez Grupe okreslonych wskaznikéw finansowych w
okresie dwodch poprzedzajgcych wyptate wiasciwych okresow (zgodnie z definicjg tego terminu w umowie kredytéw
terminowych i odnawialnych) oraz braku wystepowania przypadku naruszenia (zgodnie z definicjg tego terminu w
umowie kredytow terminowych i odnawialnych).
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Na dziert 31 grudnia 2016 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

23. Nabycie udziatow w jednostkach zaleinych

W roku 2016 Spétka nie nabywata nowych udziatéw w spdétkach zaleznych.

24. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

. Na dzien Na dzien
Termin sptaty ) .
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Krotkoterminowe
Pozyczka od Thomasa Onstada w kwocie 4.000 EUR 09.07.2017 17818 117
Pozyczka od Arctic P: Fi AB w kwocie 10.000 EUR; czes$¢
o’zyc ao' CIF: aper' inance AB w kwocie 10.000 EUR; cze$¢ 30.09.2019 11495 671
krotkoterminowa i odsetki
Kredyt dlugotermi E jskiego Banku Odbudowyi R j
redyt ugc'J ermlnovyy.z uropejs! |fe’go ’an uO. udowyi Rozwoju wg 31.08.2022 9 041
umowy zdnia 9 wrze$nia 2016; czes$¢ krétkoterminowa
Kredyt dlugotermi Banku Zachodniego WBK S.A dni
re yt’ l'.IgO ermlnomyz ’an u a'c odniego S.A wg umowyzdnia 31.08.2021 2639
9 wrze$nia 2016; cze$¢ krotkoterminowa
Kredyt dlugotermi Banku BGZ BNP Paribas S.A. dni
re yt ugo ermln(?\{vyz' anku .G aribas S.A.wg umowyzdnia 9 31.08.2021 2528
wrzesnia 2016; czes¢ krotkoterminowa
Emisja obligacji dni Snia 2016 ; cze$é
misja ol !gacp wg umowy zdnia 9 wrzeénia 2016 ; cze$¢ 31.08.2021 4473
krotkoterminowa
48 894 788
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Termin sofat Na dzen Na dzien
PeY  3tgudnia2016 31 grudnia 2015
Dtugoterminowe
Pozyczka od Arctic Paper Kostran S.A w PLN ** 31.12.2017 - 142 566
Pozyczka od Thomasa Onstada w kwocie 4.000 tys. EUR 09.07.2017 - 17 046
Poz%/(':zka od Arct!c Paper Finance AB w kwocie 10.000 tys.EUR, 30.09.2019 33180 43744
czes¢ dlugoterminowa
Kredyt diugc?termlnow’y.z Europejsklle'go Banku deudowyl Rozwoju wg 31.08.2022 42448
umowyzdnia 9 wrzesnia 2016;cze$¢ dtugoterminowa
Kredyt (?m‘gotermlnomyz Banku Za.chodnlego WBK S.A wg umowyzdnia 31.08.2021 8741
9 wrzeénia 2016;cze$¢ dlugoterminowa
Kred%/t (.jiugotermlnc’)\fvyz Banku I?GZ BNP Paribas S.Awg umowa zdnia 9 31.08.2021 8825
wrzesnia 2016; cze$¢ dtugoterminowa
Emisja obligacii dnia 9 $nia 2016 ; cze$¢
misja o .|gaq| wg umowy zdnia 9 wrzesnia 2016 ; cze$¢ 31.08.2021 93162
dtugoterminowa
Kredyt odnawialny zBanku Zachodni WBK S.A wg umowy zdnia 9
- 31.08.2019 39337
wrze$nia 2016;
Kredyt odnawialny zBanku BGZ BNP Paribas S.A dnia 9
redyt odnawialny zBanku BG aribas S.A wg umowyzdnia 31.08.2019 4982

wrze$nia 2016;

275514 203 357

* zmoZiwoscig przedtuzenia do 31.08.2019
** pozyczka zostala splacona w dniu 25.10.2016 w zwigzku zpodpisaniem
umow dotyczacych nowego finansowania

24.1. Pozyskanie nowego finansowania

W dniu 9 wrzesnia 2016 roku:

1. Spoétka podpisata umowe kredytéw terminowych i odnawialnych, pod nazwg angielskg term and revolving
facilities agreement (,Umowa Kredytowa”), kidéra zostata zawarta pomiedzy Spoétkg jako kredytobiorcy,
podmiotami zaleznymi Spétki: Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic Paper Munkedals AB oraz Arctic Paper
Grycksbo AB, jako poreczycielami (,Poreczyciele") oraz konsorcjum bankéw w sktadzie: Bank BGZ BNP
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Paribas S.A. ("BGZ BNP Paribas"), Bank Zachodni WBK S.A. oraz Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
("EBOIR") (razem: "Kredytodawcy"), na mocy ktérej Kredytodawcy udzielili Spdtce kredytdow terminowego i
odnawialnego w wysokosci nie przekraczajgcej 31.500.000 PLN (stownie: trzydziesci jeden miliondw piecset
tysiecy ztotych) oraz 52.400.000 EUR (stownie: pie¢dziesigt dwa miliony czterysta tysiecy euro) ("Kredyty").

2. Spdtka podpisata z Haitong Bank, S.A. Spdétka Akcyjna Oddziat w Polsce ("Haitong") umowy zwigzane z
programem emisji obligacji do kwoty 150.000.000 PLN (stownie: sto piecdziesigt miliondw ztotych)
("Obligacje"), m.in. umowe agencyjng("Umowa Agencyjna") oraz umowe gwarantowania emisji obligacji pod

nazwg angielskg underwriting agreement ("Umowa Gwarancyjna").

3. Spodtka, Pan Thomas Onstad, Bank Zachodni WBK S.A., Haitong, BGZ BNP Paribas oraz inne strony zawarli
umowe pomiedzy wierzycielami, pod nazwg angielskg intercreditor agreement ("Umowa Pomiedzy
Wierzycielami'), na mocy ktdrej ustanowiona zostata na rzecz BGZ BNP Paribas (dziatajgcego jako agent
zabezpieczen) struktura dtugu réwnolegtego, o kwocie réwnej, w odpowiednich walutach, sumie zobowigzan z
Kredytow, Obligacii, transakcji zabezpieczajgcych (heding) oraz innych zobowigzan okreslonych w Umowie
Pomiedzy Wierzycielami.

4. Dla zabezpieczenia wierzytelnosci BGZ BNP Paribas z tytutu Umowy Pomiedzy Wierzycielami oraz innych
roszczen okredlonych w dokumentach zabezpieczen, Spétka oraz Poreczyciele m.in. zawrg z BGZ BNP
Paribas umowy zastawdw rejestrowych i finansowych na posiadanych akcjach i udziatach oraz rachunkach
bankowych i umowy o ustanowienie hipotek na nieruchomoséciach, zozyli na rzecz BGZ BNP Paribas
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji oraz udzielili BGZ BNP Paribas petlnomocnictw do dysponowania

posiadanymi rachunkami bankowymi (zgodnie z innymi umowami, wskazanymi powyzej).

Zarzad Arctic Paper S.A. raportem nr 9/2016 z dnia 4 maja 2016 r. poinformowat inwestoréw o podjeciu decyzji o
rozpoczeciu prac w zwigzku z planowanym przez Spodtke refinansowaniem istniejgcego zadtuzenia finansowego Spotki
i jej spotek zaleznych wynikajgcego z zawartych umoéw kredytdw i pozyczek oraz pozyskaniem alternatywnego
finansowania. Wspomniane powyzej umowy konstytuujg pozyskanie alternatywnego finansowania oraz zmiane

struktury finansowania grupy kapitatowej Spétki.

Scentralizowanie finansowania umozliwito bardziej efektywne zarzadzanie ptynnoscia finansowag i elastyczne

dostosowanie poziomu finansowania poszczegoélnych spoétek.

Ponizej Spoétka przekazuje szczegdtowe informacje dot. wskazanych powyzej punktow:

Ad 1 - Umowa Kredytowa
Zgodnie z Umowag Kredytowg Kredytodawcy udostepnili Spétce nastepujgce Kredyty:

(A) kredyt terminowy, ptatny w trzech transzach - transza 1 w wysokosci 12.000.000 EUR (stownie: dwanascie
milionéw euro), ktdra zostata wyptacona przez EBOIR, transza 2 w kwocie 2.600.000 EUR (stownie: dwa miliony
szedéset tysiecy euro), ktora zostata wyptacona przez BGZ BNP Paribas oraz transza 3 w kwocie 11.500.000
PLN (stownie: jedenascie miliondw piecset tysiecy ztotych), ktéra zostata wyptacona przez Bank Zachodni WBK
S.A. ("Kredyt Terminowy"), a takze wyptacane przez EBOIR terminowe kredyty inwestycyjne A i B, w wysokosci
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U)

(i)

(iif)

odpowiednio 8.000.000 EUR (stownie: osiem milionéw euro) oraz 10.000.000 EUR (stownie: dziesie¢ milionow
euro) ("Kredyt Inwestycyjny"); oraz

(B) kredyt odnawialny wyptacany przez BGZ BNP Paribas i Bank Zachodni WBK S.A., ptatny w dwdch transzach —
Transza 1 w kwocie 19.800.000 EUR (stownie: dziewigetnascie milionéw osiemset tysiecy euro), a takze Transza 2
w kwocie 20.000.000 PLN (stownie: dwadziescia milionéw ztotych) ("Kredyt Odnawialny").

Kredyt Terminowy zostat udostepniony, z zastrzezeniem odpowiednich postanowienn Umowy Kredytowej, w celach:

refinansowania zobowigzan wewnatrzgrupowych Spoétki wobec Arctic Paper Kostrzyn S.A. lub finansowania
wewnatrzgrupowych pozyczek udzielanych przez Spdtke dla Arctic Paper Kostrzyn S.A. dla celéw sptaty
istniejgcego zadtuzenia, przy czym pozyczka moze réwniez zostac zastgpiona przez emisje obligacii;
refinansowania zobowigzan Arctic Paper Grycksbo AB, poprzez udzielenie przez Spdtke wewnagtrzgrupowej
pozyczki dla Arctic Paper Grycksbo AB;

refinansowania zobowigzan Arctic Paper Munkedals AB poprzez udzielenie przez Spoétke wewnagtrzgrupowej
pozyczki dla Arctic Paper Munkedals AB;

refinansowania wydatkéw kapitatowych spdtek z grupy kapitatowej Spotki, w tym w szczegdinosci naktaddw
inwestycyjnych Arctic Paper Kostrzyn S.A. do kwoty 4.750.000 EUR - posrednio poprzez udzielenie przez Spotke
pozyczki wewnatrzgrupowej do odpowiedniego cztonka grupy, przy czym pozyczka moze réwniez zostac
zastgpiona przez emisje obligacii; oraz

finansowania lub refinansowania kosztéw finansowania, o ktérych mowa w Umowie Kredytowe;.

Kredyt Inwestycyjny zostat udostepniony, z zastrzezeniem odpowiednich postanowiert Umowy Kredytowej, w celu
finansowania inwestycji w celu zwigkszenia efektywnego wykorzystania zasobéw i sprawnosci operacyjnej, jak réwniez
zdolnosci produkcyjnej w Polsce. Dzieki planowanym inwestycjom Spoétka planuje w sposdb znaczacy zwiekszy¢
swojg  konkurencyjnos$¢,  rozszerzy¢  zdolnos¢  produkcyjng  oraz  poprawiac efektywnos¢ energetyczng
i gospodarowanie zasobami. Papiernia Spdtki w Kostrzynie zostanie zmodernizowana dzieki inwestycjom w ramach
programu EBOIR Green Economy Transition (GET) majacego na celu zwiekszenie efektywnosci energetycznej oraz

minimalizacje ilosci wytwarzanych odpadéw.

Kredyt Odnawialny zostat udostepniony, z zastrzezeniem odpowiednich postanowien Umowy Kredytowej, w celach
refinansowania wewnagtrzgrupowych zobowigzan Spdtki lub finansowania wewnatrzgrupowych pozyczek, przy czym
pozyczka moze rowniez zostac zastgpiona przez emisje obligacii, w celu:

refinansowania zobowigzan z kredytu w rachunku biezgcym Arctic Paper Kostrzyn S.A. wynikajgcych z
istniejgcego zadtuzenia bankowego;

refinansowania niesptaconych zobowigzan Arctic Paper Grycksbo AB wynikajgcych z istnigjgcych umaéw faktoringu
zawartych ze Svenska Handelsbanken AB;

refinansowania zobowigzan z kredytu w rachunku biezacym Arctic Paper Grycksbo AB;

refinansowania niesptaconych zobowigzan Arctic Paper Munkedals AB wynikajgcych z istniejgcych umow
faktoringu zawartych ze Svenska Handelsbanken AB; oraz

po spfacie istniejgcego zadtuzenia bankowego — realizacji ogdlnych celdow korporacyjnych lub zwigzanych z
kapitatem pracujgcym grupy kapitatowej Spétki (z wytgczeniem Rottneros AB, Arctic Paper Mochenwangen GmbH
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oraz Arctic Paper Investment GmbH i ich spétek zaleznych), w tym udzielaniu wewnatrzgrupowych pozyczek, przy
czym pozyczka moze rowniez zosta¢ zastgpiona przez emisje obligaciji.

Wyptata Kredytow (z zastrzezeniem Kredytu Inwestycyjnego, przeznaczonego na cele inwestycyjne grupy kapitatowej
Spotki, z wytaczeniem Rottneros AB, Arctic Paper Mochenwangen GmbH oraz Arctic Paper Investment GmbH i ich
spotek zaleznych, zgodnie z Umowg Kredytowa) uzalezniona byta od spetnienia przez Spotke i Poreczycieli warunkow

zawieszajgcych, w tym m.in. dostarczenia:

kopii Statutu Spdtki oraz dokumentéw korporacyjnych Poreczyciel;

poswiadczonych kopii wyciggdbw z rejestru przedsiebiorcow (Rejestr Przedsiebiorcow) Krajowego Rejestru
Sadowego, dotyczacych Spdtki i kazdego z Poreczycieli i w odniesieniu do spdtek zarejestrowanych w Szwecii,
Swiadectw rejestracji, w kazdym przypadku z datg nie wczesniejszg niz na 7 dni przed datg wniosku wykorzystania
dla wyptaty odpowiednich transz Kredytow;

w zakresie wymaganym przez obowigzujgce prawo i / lub statut albo umowe spdtki, odpiséw uchwat
zgromadzenia, rady nadzorczej (jesli jest) i zarzgdu Spdtki i Poreczycieli;.

kopii uchwat zarzgdu i rady nadzorczej Spotki, dotyczacych uruchomienia programu emisji obligacii;

kopii polis ubezpieczeniowych Spdétki i Poreczycieli;

Umowy Kredytowej, Umowy Pomiedzy Wierzycielami, umow w sprawie wynagrodzenia (ang. fee letters), uméw z
transakcji zabezpieczajgcych (hedging) oraz innych dokumentéw finansowych, okreSlonych w Umowie
Kredytowej;

kopii zZtozonych wnioskéw o rejestracje zabezpieczen wymagajgcych dla ich ustanowienia rejestraciji we wtasciwym
rejestrze oraz dostarczenia odpiséw z ksigg wieczystych prowadzonych dla posiadanych nieruchomosci;
odpowiednich opinii prawnych, wystawionych m.in. narzecz Kredytodawcow; oraz

dostarczenia innych dokumentéw lub spetnienia innych warunkdéw okreslonych przez Umowe Kredytowa.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytowej, Kredyty oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowej, na
ktérg sktada sie stopa referencyjna WIBOR w przypadku finansowania w PLN oraz stopa referencyjna EURIBOR w
przypadku finansowania w EUR oraz zmienna marza Kredytodawcoéw uzalezniona od wysokosci wskaznikdw

zadtuzenia.
Zgodnie z Umowa Kredytowsg, dane Kredyty zostang sptacone do:

(A) Kredyt Terminowy — transza 1 w terminie do 31 sierpnia 2022 r., transza 2 w terminie do 31 sierpnia 2021 r. oraz
transza 3 w terminie do 31 sierpnia 2021 r., za$ Kredyt Inwestycyjny w terminie do 31 sierpnia 2022 r. (zarbwno
kredyt inwestycyjny A, jak i kredyt inwestycyjny B); oraz

(B) Kredyt Odnawialny — transza 1 i 2 sg ptatne w terminie do 31 sierpnia 2019, z zastrzezeniem mozliwoSci

wydtuzenia tego terminu, zgodnie z Umowa Kredytowa.

Umowa Kredytowa zostata zawarta pod prawem angielskim i nie przewiduje ptatnosci kar umownych. W przypadku
wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z przypadkdédw naruszenia, okreslonych w Umowie Kredytowej, Bank Zachodni
WBK S.A. (lub inny podmiot dziatajgcy jako agent, zgodnie z Umowa Kredytéw) moze, zgodnie z Umowa Kredytéw,

zawiadomi¢ Spodtke o obowigzku natychmiastowej wczesniejszej sptaty Kredytow.
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Ad 2 — umowy zwigzane z emisjg Obligacji

Spdtka w dniu 9 wrzesnia 2016 r. zawarta rowniez, w zwigzku z programem emisji oraz planowanag emisjg Obligacii
przez Spoétke Umowe Agencyjng, Umowe Gwarancyjng, oraz inne umowy majgce charakter wytgcznie techniczny
zwigzany z realizacjg programu emisji Obligacji. W ramach programu emisji Obligacji Spétka wyemitowata Obligacje
serii A w kwocie 100.000.000 PLN (stownie: sto miliondw ztotych).

Przedmiotem Umowy Agencyjnej jest organizacja przez Haitong, ktéry bedzie dziata¢, jako agent emisji, dealer, agent
pfatnosci, agent kalkulacyjny, agent techniczny, agent administracyjny i depozytariusz, programu emisji Obligaciji.

Na mocy Umowy Gwarancyjnej dla planowanej emisji Obligacji Haitong zobowigzat sie do nabycia Obligaciji, ktére nie
zostang uplasowane na rynku, do tgcznej wartosci 100.000.000 PLN (stownie: sto miliondw ztotych).

Umowy zwigzane z emisjg Obligacji zostaty zawarte pod prawem polskim i nie przewidujg pfatnosci kar umownych.
Umowa Agencyjna moze zosta¢ wypowiedziana przez Spotke lub Haitong z zachowaniem trzydziestodniowego okresu
wypowiedzenia. Zarbwno Spoétka, jak i Haitong, mogg réwniez rozwigza¢ kazdg z ww. umow z przyczyn w niej
okreslonych.

Ad 3 — Umowa Pomiedzy Wierzycielami

Spdtka jednoczesnie informuje, iz w dniu 9 wrzednia 2016 r. zostat spetniony jeden z warunkéw zawieszajgcych
przewidzianych w Umowie Kredytowej, to jest zostata podpisana Umowa Pomiedzy Wierzycielami. Reguluje ona
kolejnos¢ zaspokojenia wierzycieli (wierzytelnosci okreslone w Umowie Pomiedzy Wierzycielami bedg zaspokajane na
zasadzie réwnorzednosci — pari passu, z zastrzezeniem wierzytelnoSci wewngtrzgrupowych, ktére bedg
podporzadkowane wobec wierzytelnosci Kredytodawcéw), zasady dochodzenia roszczen, zasady egzekuci

zabezpieczen i zwalniania zabezpieczen.

Na podstawie Umowy Pomiedzy Wierzycielami zostaty wykreowane wierzytelnosci z tytutu dtugu réwnolegtego (ang.
parallel debt), obejmujace:

(i) dtug rownolegty Spotki
(ii) dtug réwnolegly wybranych spoétek zaleznych wobec Spétki — kazdy bedgcy samodzielng i niezalezng
wierzytelnoscig BGZ BNP Paribas (dziatajgcego jako agent zabezpieczenia) wobec danego podmiotu.

Zobowigzania Spoétki oraz kazdego z Poreczycieli z tytutu diugu réwnolegtego, pokrywajgce m.in. zobowigzania z tytutu
Umowy Kredytowej oraz Obligacii, zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie pakietu zabezpieczen. Na podstawie
kazdego z zobowigzan z diugu réwnolegtego kazdy z powyzszych podmiotow jest zobowigzany do zaptaty na rzecz
BGZ BNP Paribas kwoty bedgcej sumag wszystkich zobowigzan takiego podmiotu z podstawowych stosunkow
prawnych objetych zakresem Umowy Pomiedzy Wierzycielami. Wymagalno$¢ ktérejkolwiek z podstawowych
wierzytelnoéci danego podmiotu powoduje automatyczng wymagalno$¢ diugu rownolegtego w tozsamej kwocie.
Ptatno$¢ przez dany podmiot na rzecz BGZ BNP Paribas jakiejkolwiek kwoty z tytutu diugu réwnolegtego powoduije
automatyczng redukcje wysokosci zobowigzan podstawowych takiego podmiotu, ktérych sume stanowi diug
réwnolegly o kwote takiej ptatnosci. Sptata zobowigzan podstawowych przez dany podmiot powoduje automatyczng
redukcje wysokosci diugu rownolegtego takiego podmiotu o kwote takiej ptatnosci.

Umowa Pomiedzy Wierzycielami zostata zawarta pod prawem angielskim i nie przewiduje ptatnosci kar umownych.
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Ad 4 — Zabezpieczenia

Spodtka i Poreczyciele ustanowili nastepujgce zabezpieczenia spfaty zobowigzan z Umowy Pomiedzy Wierzycielami:
e na prawie polskim (m.in.):

()  zastawy finansowe i rejestrowe na wszystkich posiadanych przez Spdtke i Poreczycieli akcjach lub udziatach
zarejestrowanych w Polsce, nalezgcych do spodtek z grupy Spdétki (z wyjgtkiem Rottneros AB, Arctic Paper
Mochenwangen GmbH i Arctic Paper Investment GmbH), z wyjatkiem akcji Spotki;

(ii) hipoteki na wszystkich nieruchomosciach znajdujgcych sie w Polsce i nalezgcych do Spéiki i Poreczyciel;

(iii) zastawy rejestrowe na wszystkich prawach rzeczowych i aktywach ruchomych nalezgcych do Spdtki i
Poreczycieli, stanowigcych zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa i znajdujgcych sie w Polsce (z wyjgtkiem
aktywow wymienionych w Umowie Kredytow);

(iv) cesja (istnigjgcych i przyszlych) polis ubezpieczeniowych dotyczgcych aktywodw Spdtki i Poreczycieli (z wyjgtkiem
polis ubezpieczeniowych wymienionych w Umowie Kredytow);

(v) o$wiadczenia Spotki i Poreczycieli o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, w formie aktu notarialnego;

(Vi) zastawy finansowe i zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych Spétki i Poreczycieli zarejestrowanych w
Polsce;

(vii) petnomocnictwa do polskich rachunkéw bankowych Spdétki i Poreczycieli zarejestrowanych w Polsce;

(viii) podporzadkowanie wierzytelnosci kredytodawcdéw w ramach grupy (uwzglednionych w Umowie Pomiedzy

Wierzycielami).

e na prawie szwedzkim (m.in.):

()  zastawy na wszystkich posiadanych przez Spétki i Poreczycieli akcjach lub udziatach zarejestrowanych w Polsce,
nalezgcych do spdtek z grupy, z wyjatkiem akcji Spotki, a takze zastawy na akcjach Rottneros (z wytaczeniem
pakietu bezptatnych akcji Rottneros);

(ii) hipoteki na wszystkich nieruchomosciach znajdujacych sie w Szwedji i nalezgcych
do Spdtki i Poreczycieli, pod warunkiem, ze przedmiotem takiego zabezpieczenia bedg tylko istnigjace akty
hipoteczne;

(iii) korporacyjne kredyty hipoteczne udzielone przez Poreczycieli zarejestrowanych w Szwecji, pod warunkiem, ze
przedmiotem takiego zabezpieczenia bedg tylko istniejgce Swiadectwa hipoteczne;

(iv) cesja (istnigjacych i przyszlych) polis ubezpieczeniowych dotyczacych aktywodw Spétki i Poreczycieli (z wyjgtkiem
polis ubezpieczeniowych wymienionych w Umowie Kredytow);

(v) zastawy na szwedzkich rachunkach bankowych Spdtki i Poreczycieli, zarejestrowanych w Szwecji, pod
warunkiem, ze takie zabezpieczenie nie ogranicza prawa do swobodnego dysponowania Srodkami pienieznymi
zdeponowanych na tych rachunkach bankowych, az do przypadku naruszenia opisanego w Umowie Kredytowe;.

Umowy, na mocy ktérych zostang ustanowione ww. zabezpieczenia, nie przewidujg ptatnosci kar umownych.
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24.2. Emisja obligacji

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku ("Dzien Emisiji") Spdtka, w ramach programu emisji obligacji do wysokosci 150.000.000
zt z dnia 9 wrzednia 2016r., dokonata w trybie oferty prywatnej emisji 100.000 obligacji serii A ("Obligacje").

Emisja Obligaciji nastgpita w oparciu o nastepujgcg podstawe prawna:

(i art. 33 pkt. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

uchwate zarzadu Spétki nr 1/05/2016 z dnia 4 maja 2016 r.;

uchwate rady nadzorczej Spotki nr 11/04/2016 z dnia 28 kwietnia 2016 r.;
(iv uchwate zarzadu Spétki nr 1/09/2016 z dnia 22 wrzesnia 2016 r.; oraz

(v) uchwate zarzadu Spétki nr 2/09/2016 z dnia 23 wrzesnia 2016 r.

)
)
if)
)

P
=

Cel emisji nie zostat wskazany w warunkach emisji Obligaciji, natomiast Spétka przeznaczyta srodki uzyskane z emisji
Obligacji na refinansowanie istniejgcych zobowigzan.

Obligacje zostaty wyemitowane, jako obligacje niezabezpieczone, na okaziciela i w formie zdematerializowanej. tgczna
wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 100.000.000 zt, za$ wartos¢ nominalna kazdej z Obligacji wynosi 1.000 zt. Cena
emisyjna Obligacji jest réwna warto$ci nominalnej. Obligacje zostang wykupione 31 sierpnia 2021 roku lub w dacie
wczesniejszego wykupu ("Dzien Wykupu).

Zabezpieczenie diugu réwnolegtego, dotyczgcego, miedzy innymi, wierzytelnosci obligatariuszy (ktérzy przystgpili do
umowy pomiedzy wierzycielami) z tytutu Obligacji, zostato dokonane zgodnie z zawartg przez Spdtke umowg pomiedzy
wierzycielami. Obligacje zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.

Obligacje sag oprocentowane. Oprocentowanie Obligacii jest zmienne i bedzie rowne sumie stawki WIBOR 6M i marzy,
ktorej wysokos¢ bedzie zalezna od wskaznika ditugu netto do EBITDA. Odsetki od Obligacji beda wyptacane w
okresach pdtrocznych. Warunki emisji Obligacji nie okreslajg $wiadczen niepienieznych.

Warunki emisji Obligacji przewidujg zgromadzenie obligatariuszy.

Obligacje zostaty wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieroéw
Wartosciowych w Warszawie S.A w dniu 16 grudnia 2016 roku.

25. Rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku rezerwy utworzone przez Spdtke wynoszg 1.357 tys. PLN (1.151 tys. PLN w 2015
roku) i zostaty zaprezentowane jako zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 1.357 tys. PLN (1.151 tys, PLN w 2015
roku) oraz jako zobowigzania krétkoterminowe w kwocie O tys. PLN (O tys. PLN w 2015 roku). Kwota ta obejmuje w
catosci rezerwe na $wiadczenia pracownicze.
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26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

26.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (krétkoterminowe)

Na dzen Na dzen
Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych 29 4330 5200
Wobec pozostatych jednostek 69 142 64 393
73472 69 593

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania wobec pracownikéw 1092 908
Zobowigzania wobec budzetu 974 761
Pozostale zobowigzania 6 19
2072 1688

Zasady i warunki pfatnosci powyzszych zobowigzan:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 28.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze Srednim 30-dniowym terminem pfatnosci.

26.2. Rozliczenia miedzyokresowe
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Na dzen Na dzen
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

Niewykorzystanych urlopow 1119 835
Premii dla pracownikéw Grupy 1400 300
Ustug doradczych 67 119
Kosztéw agentow sprzedazy 90 244
Koszty transportu 2235 1791
Pozostate 143 18
Razem 5055 3307
- dlugoterminowe - -
- krotkoterminowe 5055 3307
5055 3307

Rozliczenia migedzyokresowe przychodow z tytutu:
Prowizi za poreczenie kredytu Arctic Paper Kostrzyn - 781
Razem 0 781
- dlugoterminowe - 103
- krotkoterminowe - 678
0 781

27. Zobowigzania warunkowe

Spodtka na dzien 31 grudnia 2016 roku nie posiadata zobowigzania warunkowych.

27.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich
kar i sankgciji.

Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zardbwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduijg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istnigjgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdétki moga
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zdaniem Spdétki na dzienn 31 grudnia 2016 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane ipoliczalne ryzyko
podatkowe.
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28. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia fgczne kwoty transakciji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:

4 ‘ Sprzedaz ‘nal rzecz Zakupy <?d Odsetki— Odsetki— Na/ez’nqécf od wtym 4 Naleznosci z Zobovw'qzapial wtym ?a/egle,‘ po Zobowigzania z
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow przychody ) podmiotow przetermi- tytutu wobec podmiotéw  uptywie terminu )
powigzanych powigzanych operacyjne koszty finansowe powigzanych nowane pozyczek powigzanych platnosci tytuks pozyczek
Jednostka dominujaca:
Nemus Holding AB 2016 - 1382 2858 870
2015 - 1370 - - 2874 - - 517 -
Thomas Onstad 2016 1498 17 818
2015 - - - 1427 - - - - 17 163
Jednostki zalezne:
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 2016 21999 3919 407 61624 69 085 1407 -
2015 22110 194 - - 65 389 - - 31 142 566
Arctic Paper Munkedals AB 2016 11482 3 478 - 5422 - 10100 407 -
2015 9545 - 813 - 5013 - 12683 - -
Arctic Paper Mochenwangen GmbH 2016 282 - 578 2856 2856 29185 - -
2015 278 - 310 - - - - - -
Arctic Paper Grycksbo AB 2016 11251 15 99 6498 61051 871 -
2015 9828 94 - - 7757 - - 790 -
Arctic Paper Investment GmbH 2016 - - 1076 7930 7930 34 556 - -
2015 - - 1115 - 7105 7105 34 556 - -
Arctic Paper Investment AB 2016 - - - - - 82709 351 -
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Podmiot powigzany

Arctic Paper Deutschland GmbH

Arctic Paper Sverige AB

Arctic Paper Danmark A'S

Arctic Paper ltalia srl

Arctic Paper Espana SL

Arctic Paper Norge AS

Arctic Paper Benelux S.A

Arctic Paper Baltic States SIA

Arctic Paper France SAS

Arctic Paper Papierhandels GmbH

Arctic Paper UK Limited

Arctic Paper Schweiz AG

Arctic Paper Polska Sp. zo.o.

2016
2015
2016
2015
2016
2015
2016
2015
2016
2015
2016
2015
2016
2015
2016
2015
2016
2015
2016
2015
2016
2015
2016
2015
2016
2015

Sprzedaz na rzecz
podmiotow
powigzanych

Zakupy od
podmiotéw
powigzanych

197
243

3045

20
1391
1456

1974
2317
40
29

Odsetki—
przychody
operacyjne

Odsetki -
koszty finansowe

Naleznosci od
podmiotéw
powigzanych

209

313

215
25
12

wtym
przetermi-
nowane

Naleznosciz ~ Zobowigzania
tytutu wobec podmiotow
pozyczek powigzanych

35
- 56

- 2479

117

223

wtym zalegfe, po
uplywie terminu
pfatnosci

Zobowigzania z
tytutu pozyczek
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Sprzedaz na rzecz Zakupy od Odsetki— Odsetki Naleznosci od wtym Naleznosciz ~ Zobowigzania ~ wtym zalegfe, po Zobowiazani
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow przychody foszt :'e - podmiotow przetermi- tytutu wobec podmiotow  uplywie terminu to ’cl)jqu‘anla;
powigzanych powigzanych operacyjne oszly finansowe powigzanych nowane pozyczek powigzanych platnosci ytuta pozycze
Arctic Paper Ireland Ltd 2016 - -
2015 - - - - - -
Arctic Paper East Sp. zo.o. 2016 5 17
2015 6 - - 18 - - - -
Arctic Paper Finance AB 2016 - - 2717 1 46 44675
2015 - - 2563 30 - - 46 44 415
Inne jednostki:
Progressio s.c. 2016 289 28
2015 - 21 - - - - - 25 -
Razem 2016 45147 9219 2639 4275 87234 10 786 286 686 4358 62493
odpisy aktualizujace (282) (1654) (10786) (63 741)
prezentacja jako udziaty w spétkach zaleznych (82709)
2016 po uwzglednieniu odpiséw aktualizujcych i zmian
prezentacji 44 865 9219 985 4275 76 448 10 786 140 236 4358 62493
2015 41919 8998 2361 3990 88950 7105 129 947 5225 204145
odpisy aktualizujace (275) - (1 425) (7 105) - (34 556) -
prezentacja jako udziaty w spétkach zaleznych (82709)
2015 po uwzglednieniu odpisow aktualizujcych i zmian
prezentacji 41644 8998 936 3990 81845 7105 12 683 5225 204145
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28.1. Jednostka dominujaca catej Grupy

Bezposrednig jednostka dominujgca Grupy jest Nemus Holding AB. Jednostkg dominujacg catej Grupy jest Incarta
Development SA.

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity transakcje pomiedzy
Spdtkg a wyzej wymienionymi spdtkami, z wyjatkiem Nemus Holding AB, zostaly one wykazane w nocie 29.
28.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg dokonywane na warunkach rynkowych.

28.3. Pozyczka udzielona cztonkom Zarzadu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie udzielita pozyczek kadrze kierowniczej oraz nie
udzielata ich réwniez w okresie poréwnawczym.

28.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Kadra kierownicza Spdétki na dzien 31 grudnia 2016 roku obejmowata 5 oséb: Prezesa Zarzgdu oraz czterech
Czlonkdw Zarzgdu.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty wynagrodzen czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za biezgcy
i poprzedni rok obrotowy:

Rok zakohczony Rok zakofczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zarzad
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 7848 5402
Rada Nadzorcza
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 988 1444
Razem 8836 6 846
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29. Informacje o wynagrodzeniu biegltego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone
lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj uslugi Rok zakc?hczony Rok zakc?r'\czony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 325 * 352 ¢
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego (oddzat) 32 25
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - 39
Razem 357 416

*odnosi sig do Ernst &Young Audyt Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp.k.

30. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdétka, nalezg nalezg kredyty bankowe, obligacje, srodki
pieniezne oraz pozyczki udzielane i otrzymane w ramach Grupy. Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest
pozyskanie srodkdéw finansowych na dziatalnos¢ Spodtki | Grupy. Spdtka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spdtke obecnie i przez caly okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdéw finansowych Spdtki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrocie
omowione ponizej. Spdtka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig
instrumentéw finansowych.

30.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan
finansowych oraz udzielonych pozyczek o zmiennym oprocentowaniu.

Ryzyko stopy procentowej — wraZliwosc¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdbw (W zwigzku z zobowigzaniami 0 zmiennej stopie procentowej). Nie
przedstawiono wptywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogétem Spdtki.
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Zwigkszenie / .
Zmniejszenie Wptyw na wynik zysk lub
o punkly procentowe strate brutto za rok 2016
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
PLN +1% 68
EUR +1% 460
SEK +1%
PLN -1% (68)
EUR 1% (460)
SEK -1%
Zwigkszenie / .
Zmniejszenie Wptyw na wynik zysk lub
o punkly procentowe strate brutto za rok 2015
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015
PLN +1% (1301)
EUR +1% 346
SEK +1 % _
PLN 1% 1301
EUR -1% (346)
SEK -1%

30.2. Ryzyko walutowe

Spodtka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje gtéwnie w wyniku
otrzymywania przez Spoétke dywidend od spétek zaleznych, a w mniejszym stopniu — dokonywania transakcji zakupu w
walutach innych niz jej waluta wyceny.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci aktywow i zobowigzan
pienieznych) oraz kapitatu wtasnego Spdtki na racjonalnie mozliwe wahania kurséw walut obcych przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikdw.

Wzrost/ spadek kursu Wptyw na zysk lub strate Wptyw na catkowite
waluty brutto dochody ogotem
31 grudnia 2016 — SEK +1% (8) (103)
1% 8 103
31 grudnia 2016 — EUR +1% 236 -
-1% (236) -
31 grudnia 2016 - USD +1% 31 -
1% (31) -
31 grudnia 2015 - SEK +1% 94 (92)
1% (94) 92
31 grudnia 2015 - EUR +1% 410 -
-1% (410) -
31 grudnia 2015 - USD +1% 513 -
1% (513) -
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30.3. Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spdtki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci, ryzyko
kredytowe Spdtki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Spotce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego z wyjatkiem podmiotéw z Grupy.

30.4. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spdtka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywodw finansowych) oraz potencjalnych przeptywow z tytutu gwarantowanych kredytéw.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spdétki na dzien 31 grudnia 2016 roku wedtug daty zapadalnosci
na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 0d 3do 12 Od 1 roku Powyzej

31 grudnia 2016 Na zgdani R

grudna 8 zaqanie 3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat azem
Oprocentowane kredytyi pozyczki - 10740 43479 300 746 9039 364 004
Pozostate zobowigzania - 75544 - - - 75544
- 86 284 43479 300 746 9039 439 548

, , , Ponizej 0d 3do 12 Od 1 roku Powyzej
31 grudnia 2015 Na zadanie . . Razem
3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Oprocentowane kredytyi pozyczki - 117 671 249203 - 249 991
Pozostate zobowigzania - 71281 - - - 71281
- 71399 671 249203 - 321273

Spdtka nie posiadata na dziern 31 grudnia 2016 roku zobowigzan warunkowych.

31. Instrumenty finansowe

Spodtka posiada nastepujgce instrumenty finansowe: $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, kredyty, pozyczki,
naleznosci, zobowigzania umowy leasingu finansowego oraz kontrakty SWAP odsetkowe.

31.1. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegdine kategorie wiekowe.
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31 grudnia 2016 i
. <1rok 1-2 lat 2-3lat 3-4 |at 4-5 |at >5 |at Ogétem
Oprocentowanie zmienne
Pozyczki udzielone do spétek
powigzanych 10100 67 231 62 905 - - - 140 237
Kredyty bankowe 5000 - 35 361 - - - 40 361
15100 67 231 98 267 - - - 180 598
31 grudnia 2016
gruania 0% <1rok 1-2 lat 2-3 Jat 3-4lat 451at >5lat  Ogblem
Oprocentowanie state
Kredyty bankowe 10108 14 502 67 388 12695 11833 7394 123920
Obligacje 4473 12158 18180 16 434 46 376 14 97 635
Pozyczki otrzymane od 0sdb
powigzanych 29313 33180 - - - - 62493
43 894 59 840 85568 29129 58209 7408 284048
31 grudnia 2015
gronia cuis <1rok 1-2 lat 2.3 Jat 3-4at 451at >5lst  Ogélem
Oprocentowanie zmienne
Pozyczki udzielone do spotek
powigzanych 12683 - - - - - 12683
Pozyczki otrzymane od spotek
powigzanych - - - 142 566 - - 142 566
12 683 - - 142 566 - - 155 249
31 grudnia 2015 i
) <Trok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Oprocentowanie state
Pozyczki otrzymane od oséb
powigzanych - - 17 046 43744 - - 60 790
17 046 43744 - - 60790

W zwigzku z rozpoznanym catkowitym odpisem aktualizujgcym Spdtka uznata, ze pozyczki udzielone spoétce Arctic
Paper Investment GmbH oraz spdtce Arctic Paper Mochenwangen GmbH (wraz z odsetkami) nie sg obcigzone
ryzykiem stopy procentowe;.
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31.2. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentdéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spdtki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
Kategoria Poziom warto$ci
zgodniezMSR ~ 31grudnia 31 grudnia 31grudnia  31grudnia  godzwej wg
39 2016 2015 2016 2015 MSSF 13

Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) PiN 62 905 - 62 905 - 3
Nalenosci tu dostaw i ust

aleznosci ziyulu dostaw T usiug PN 77058 82121 77058 82121 3
oraz podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) PiN 77332 12 683 77332 12 683 3
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki PZFwgZK 324 408 204 145 324 408 204 145 3
Zobowigzani tu dostaw i ust

obowigzania ztyulu dostaw | usiug PZFwgZK 77958 69780 77958 69780 3
orazpozostate zobowigzania finansowe
Uzyte skroty:
PiN - Pozyczki i naleznosci,
PZFwgZzZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty finansowe wykazywane wedtug poziomu 3 wartosci godziwej wg MSSF 13 sg wyceniane metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem rynkowej stopy procentowe;.

31.3. Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych (cash flow hedge)
dla nastepujgcych powigzan zabezpieczajgcych:

m spdtka Arctic Paper S.A. desygnowata do rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych instrumenty
pochodne typu SWAP majgce na celu zabezpieczenie ptatnosci odsetek w EURO od kredytu bankowego w
EURO,

B spdtka Arctic Paper S.A. desygnowata do rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych instrumenty
pochodne typu SWAP majgce na celu zabezpieczenie ptatnosci odsetek w PLN od kredytu bankowego w PLN,

m spdtka Arctic Paper S.A. desygnowata do rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych instrumenty
pochodne typu opcja floor dajgca prawo do obnizenia EURIBOR dla oprocentowania czesci kredytu bankowego
w EUR do poziomu rynkowego, w przypadku gdy poziom rynkowy EURIBOR jest ponizej 0%.
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Rachunkowos¢ zabezpieczen zmiennosci przeptywéw pienieznych zwigzanych ze zmienng stopa

procentowa kredytu diugoterminowego z wykorzystaniem transakcji typu SWAP

Ponizsza tabela prezentuje szczegdtowe informacje dotyczace powigzania zabezpieczajgcego w rachunkowosSci

zabezpieczen przeptywdw pienieznych zwigzanych z ptatnoscig odsetek w EURO od kredytu w EURO:

Typ zabezpieczenia

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych zwigzanych ze zmienng stopg procentowa kredytu
dtugoterminowego denominowanego w EURO

Pozycja zabezpieczana

Instrumenty zabezpieczajace

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu
Data wymagalnosci
Zabezpieczona warto$¢

Typ zabezpieczenia

Pozycje zabezpieczana stanowig przysze przeptywy przeniezne w EURO zwigzane z ptatnoscia odsetek od kredytu
w EURO kalkulowanych na bazie 6M EURIBOR

Pozycje zabezpieczajaca stanow! transakcja typu SWAP, w ktore] Spotka zobowigzuje si¢ pfacic odsetki w EURO
od kredytu denominowanego w EURO na baze statej stopy procentowe;j

2016-11-21
kazdy dzien ptatno$ci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy kredytowej; do 2022-08-31
warto$¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem spfat kredytu w wysoko$ci 12 min. EURO

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych zwigzanych ze zmienng stopg procentowa kredytu
dtugoterminowego denominowanego w EURO

Pozycja zabezpieczana

Instrumenty zabezpieczajace

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu
Data wymagalnosci
Zabezpieczona warto$¢

Pozycje zabezpieczana stanowig przysze przeptywy przeniezne w EURO zwigzane z ptatnoscia odsetek od kredytu
w EURO kalkulowanych na bazie 6M EURIBOR

Pozycje zabezpieczajacq stanow! transakcja typu SWAP, w Ktore] Spotka zobowigzuje si¢ pfacic odsetki w EURO
od kredytu denominowanego w EURO na baze statej stopy procentowe;j

2016-11-21
kazdy dzien ptatno$ci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy kredytowej; do 2021-08-31
warto$¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem spfat kredytu w wysokosci 2,6 min. EURO
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Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych zwigzanych ze zmienng stopg procentowg kredytd

Typ zabemieczenia ZP' lezmi . I przepryw! W?' Igznych zwigzanyc 1enng stopa p! wa kredytow
odnawialnych dtugoterminowych denominowanych w EURO

Pozycja zabezpieczana Pozycje zabezpieczang stanowia przysze przeptywy przeniezne w EURO zwigzane z ptatnoscia odsetek od kredytu
w EURO kalkulowanych na bazie 3M EURIBOR

Pozycje zabezpieczajacq stanowi transakcja typu SWAP, w ktdrej Spoétka zobowigzuje sie ptaci¢ odsetki w EURO

Instrumenty zabezpieczajace od kredytu denominowanego w EURO na baze statej stopy procentowej

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu 2016-11-21
Data wymagalnosci kazdy dzien ptatnosci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy kredytowej; do 2019-08-30
Zabezpieczona warto$¢ warto$¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem sptat kredytu w wysokosci 9,9 min. EURO

Ponizsza tabela prezentuje szczegdtowe informacje dotyczace powigzania zabezpieczajgcego w rachunkowosSci

zabezpieczen przeptywdw pienieznych zwigzanych z ptatnoscig odsetek w PLN od kredytu w PLN:

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych zwigzanych ze zmienng stopg procentowa kredytu

Typ zabezpieczenia
w is ! dtugoterminowego denominowanego w PLN

Pozycje zabezpieczang stanowig przyszte przeptywy przeniezne w PLN zwigzane z ptatno$cia odsetek od kredytu w

Pozycja zabezpi
oaja mbezpleczana PLN kalkulowanych na bazie 6M WIBOR

Pozyc|e zabezpieczajaca, stanowl transakcja typu SWAP, w kiore] Spotka Zobowigzuje sie ptacic odsetki w LN od

Instrumenty zabezpieczajace kredytu denominowanego w PLN na baze statej stopy procentowe;j

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu 2016-11-21
Data wymagalnosci kazdy dzien ptatnosci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy kredytowej; do 2021-08-31
Zabezpieczona wartos¢ warto$¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem sptat kredytu w wysokosci 11,5 min. PLN

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmienng stopa procentowa kredytow

Typ zabezpieczenia
w is ! odnawialnych dtugoterminowych denominowanych w PLN
) . Pozycje zabezpieczang stanowig przyszte przeptywy przeniezne w PLN zwigzane z ptatnoscig odsetek od kredytu w
Pozycja zabezpieczana
Acja zabez! PLN kalkulowanych na bazie 3M WIBOR
Pozycje zabezpieczajgcq stanowi transakcja typu SWAP, w ktdrej Spotka zobowigzuje sie ptacié odsetki w PLN od
Instrumenty zabezpieczajgce kredytu denominowanego w PLN na baze statej stopy procentowe;j
Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu 2016-11-21
Data wymagalnosci kazdy dzien ptatnosci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy kredytowej; do 2019-08-30
Zabezpieczona wartos¢ warto$¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem sptat kredytu w wysokosci 10 min PLN
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Typ zabezpieczenia

Pozycja zabezpieczana

Zabezpieczenie zmiennosci przeptywdw pienigznych zwigzanych ze zmienng stopg procentowa obligacii
denominowanych w PLN

Pozycje zabezpieczang stanowig przysze przeptywy przeniezne w PLN zwigzane z ptatno$cig odsetek od obligacji w
PLN kalkulowanych na bazie 6M WIBOR

Instrumenty zabezpieczajace

Pozycje zabezpieczajacq stanow transakcja typu SWAP, w kiorej Spotka zobowigzuje sig ptacic odsetki w PLN od
obligacji denominowanych w PLN na baze statej stopy procentowej

Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu
Data wymagalnosci
Zabezpieczona warto$¢

2016-11-21
kazdy dzien ptatnosci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy o emisje obligacji; do 2021-08-31
warto$¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem sptat odsetek od obligacji w wysokosci 100 min. PLN

Rachunkowos¢ zabezpieczen zmiennosci przeptywow pienieznych zwigzanych z opcjg floor

Typ zabezpieczenia

Pozycja zabezpieczana

Prawo do zmniejszenia przeptywdw pienieznych ztytutu ptatnosci odsetek od kredytéw na skutek spadku EURIBOR
ponizej 0%

Pozycje zabezpieczang stanowig przysze przeptywy przeniezne w EUR zwigzane z ptatnoscia odsetek od kredytu w
EUR kalkulowanych na bazie 6M EURIBOR

Pozycje zabezpieczajacq stanowi transakcja typu opcja floor, w ktérej Spotka nabywa prawo do ptatnosci odsetek w

Instrumenty zabezpieczajgce
umenty z2bezpieczaja EUR na bazie EURIBOR mniejszego niz 0%
Parametry kontraktu:
Data zawarcia kontraktu 2016-11-21
Data wymagalnosci kazdy dzien ptatno$ci odsetek zgodnie zharmonogramem umowy kredytowej; do 2022-08-31
Zabezpieczona warto$¢ warto$¢ odsetek ptatnych zgodnie zharmonogramem sptat kredytu w wysokosci 12 min EUR

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ godziwg pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych w rachunkowosci

zabezpieczen przeptywow pienieznych na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz dane porownywalne:

Stan na dzien 31 grudnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015

(badane) (badane) (badane) (badane)

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa

SWAP - 4580 - -
Opcja typu floor - (343) - -
Razem instrumenty pochodne zabezpieczajace - 4237 - -

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ nominalng pochodnych instrumentdéw zabezpieczajgcych na dzien

31 grudnia 2016 roku:
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Do 1 roku 0Od 1 roku Powyzej 5 lat Razem
do5lat
SWAP odsetkowy
sptaty rat kapitatowych (w tys. PLN) 62 246 153794 8848 224 888

Ponizsza tabela przedstawia kwoty z tytutu rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, jakie w 2016 roku
zostaty rozpoznane przez Spdtke w rachunku wynikdw i w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw:

Rok zakohczony
31 grudnia 2016

Kapitat z aktualizacji wyceny na 31 grudnia 2016 - zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentow
pochodnych zabezpieczajacych z tytutu zabezpieczanego ryzyka, odpowiadajace skutecznemu zabezpieczeniu

4580
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych z tytutu
zabezpieczanego ryzyka, ujeta w przychodach lub kosztach finansowych 3
Okres, w ktorym oczekuje sig wystapienia przeptywow pienigznych, ktorych wartos¢ jest zabezpieczona 1 stycznia 2017 - 31 sierpnia 2022

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywdw

pienieznych w 2016 roku:

Rok zakohczony
31 grudnia 2016

Kapitat zaktualizacji wyceny na dzien 1 stycznia 2016 roku -

Odroczenie zmian wyceny do wartosci godzwej instrumentdw pochodnych zabezpieczajacych z tytutu
zabezpieczanego ryzyka, odpowiadajacej skutecznemu zabezpieczeniu 4580

Kwota odroczonej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych z tytutu
zabezpieczanego ryzyka, usunieta z kapitatu z aktualizacji wyceny i przeniesiona do przychodéw lub kosztow
finansowych -

Kapitat zaktualizacji wyceny na dzien 31 grudnia 2016 roku 4580

32. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spdtki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego ibezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spdtki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
Spodtka zarzgdza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do nigj zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku i 31
grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.
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Na dzien
31 grudnia 2016

Oprocentowane kredyty, pozyczki, obligacje i pozostate zobowigzania

finansowe 329194
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 75543
Minus $rodki pieniene i ich ekwiwalenty (10 863)
Zadtuzenie netto 393 875
Kapitat wtasny 631034
Kapitat i zadtuzenie netto 1024 909
Wskaznik dzwigni 0,38

Na dZien
31 grudnia 2015

204722

71281
(9439)

266 568
668 959

935527
0,28

Spodtka monitoruje stan kapitatdow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatdbw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow
pienieznych. Wzrost tego wskaznika w roku 2016 w poréwnaniu do roku 2015 dla Spétki wynika ze zmiany struktury

finansowania Grupy opisanej w nocie 24 niniejszego sprawozdania.

33. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spdétce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku

ksztattowato sie nastepujgco:

Na dzien
31 grudnia 2016

Na dzien
31 grudnia 2015

5
4
7
22
5

Zarzad 5
Finanse 7
Sprzedazi marketing 6
Logistyka 24
Administracja 2
IT 2
Razem 46

44

34. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z sytuacji

finansowej oraz zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pienieinych

Roznice pomiedzy zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajgcymi ze

sprawozdania z przeptywow pienieznych przedstawiajg ponizsza tabele:
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Odsetki od pozyczki T. Onstad

Odsetki od pozyczki AP Finance AB

Odpisy utraty wartosci aktywow wg zestawienia pzostalych
kosztow operacyjnych

Korekta o odpisy utarty wartosci aktywow dotyczacy
nalezno$ci AP Mochenwangen GmbH

Odpis utraty wartosci udzialow w AP Norge

Zmiana stanu pozostatych dlugoterminowych aktywéw
finansowych oraz pozostatcyh krétkoterminowych
aktywow finansowych wynikajaca ze sprawozdania z
sytuacji finansowe;j

Zmiana stanu pozyczek otrzymanych od powigzanych

Rozwigzanie lokaty krotkoterminowej

Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego
wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Zaplacony podatek dochodowy

Rok zakoficzony
31 grudnia 2016

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

1370 1358

4812 1171

6182 2529
Rok zakofczony Rok zakohczony

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

70077 51664

(31181) (51 664)

- 3194

38 896 3194
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

(127 554) 29032

(142 566) (21617)

- (21 312)

(270 120) (13 898)
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

(178) (61)

(214) (167)

(393) (228)

Arctic Paper S.A. W

Strona 76z 78



ARCTIC PAPER S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zmiana stanu oprocentowanych kredytéw, pozyczek i
iery dlumych dlugo- i krtokotermi
papiery dlumyc 'ugo, i krtoko ermlnowe.orz.az 124 473 21617
pozostatych zobowigzan finansowych wynikajace ze
sprawozdania z sytuacji finansowe;
Zmiana stanu pozyczek otrzymanych od powigzanych 142 566 (21617)
Roznice wycenowe dotyczace otrzymanych pozyczek (2 946)
Naliczone i niezptacone odsetki od kredytow (647)
263 446 (0)
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Koszty transakcyjne zaalokowane do transz kredytu (3981)
(wycena wg skorygowanej ceny nabycia)
RodZiczenie grupy podatkowej w Szwecji (761)
Wycena intrumentéw finansowych (280)
(5022)

35. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 8 lutego 2017 roku spdtka Arctic Paper Munkedals AB jako zbywca oraz Spdétka jako gwarant zawarty umowe
faktoringowg z cesjg wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia z BGZ BNP Paribas Faktoring sp. z 0.0. jako faktorem.
Przedmiotem umowy jest Swiadczenie przez Faktora na rzecz AP Munkedals ustug faktoringowych obejmujgcych
nabywanie wierzytelnosci pienieznych przystugujacych AP Munkedals wobec jego kontrahentéw, przy czym
maksymalny limit faktoringowy udzielony AP Munkedals wynosi 35 milionéw PLN. Na podstawie Umowy
Faktoringowej Spdtka zobowigzata sie wykona¢ zobowigzania AP Munkedals z tytutu Umowy Faktoringowej, jezeli AP
Munkedals nie wykona ich w catosci lub czesci w terminie okreslonym w Umowie Faktoringowej. Zobowigzanie Spotki
pozostaje w mocy do czasu spetnienia wszystkich zobowigzan wynikajgcych z Umowy Faktoringowej, jednakze nie
pozniej niz 36 miesiecy od dnia jej rozwigzania oraz jest ograniczone do kwoty 52,5 miliona PLN.

Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity inne zdarzenia, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa i majatkowg Spotki.

Arctic Paper S.A. W Strona 77z 78



ARCTIC PAPER S.A. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach PLN)

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu

Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis
P Zarzad
foms falA Per Skoglund 20 marca 2017
Dyrektor Zarzadzajacy
Czonek Zarzadu . .
) Malgorzata Majewska-Sliwa 20 marca 2017
Dyrektor Finansowy
CZonek Zarzad
onek carz u Jacek tos 20 marca 2017
Dyrektor Zakupow
CZonek Zarzad
onexsarail - Wolfgang Liibbert 20 marca 2017
Dyrektor ds.Strategii
Czonek Zarzadu .
. Michat Sawka 20 marca 2017
Dyrektor Sprzedazy
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