SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI VELTO CARS S.A.
W ROKU OBROTOWYM 2015

Warszawa, 22 czerwca 2016 roku



Sprawozdanie z dziatalnosci za rok 2015 Velto Cars S.A.
Wstep

W roku obrotowym 2015 Velto Cars S.A. rozwijata dziatalno$¢ w segmencie sprzedazy
oraz wynajmu samochoddw osobowych oraz prowadzita dziatania majgce na celu akwizycje
podmiotéw z branzy motoryzacyjne;j.

Dane teleadresowe

Nazwa Velto Cars

Forma prawna Spodtka Akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Aleje Jerozolimskie 200, 02-486, Warszawa
Adres strony internetowej http://veltocars.com.pl

Adres poczty elektronicznej biuro@veltocars.com.pl

Numer NIP 8971775009

Numer REGON 021533467

Powstanie spotki

Spotka Velto SA zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego poprzez przeksztatcenie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg Velto spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng pod firmg Velto Spdtka Akcyjna (Repertorium A nr
3164/2011). W roku obrotowym 2014 zmianie ulegfa firma Spétki z Velto S.A. na Velto Cars
S.A.

Akcjonariat Spotki

Na dzien 31 grudnia 2015 roku sktad akcjonariatu przedstawiat sie nastepujgco:
TK Invest Sp. z o.0. - 24,61%

Skarbiec TMK Sp. z 0.0. - 21,16%
Robert Kwiatkowski - 19,97%
Krzysztof Szczupak - 7,34%
Sebastian Bogustawski - 5,29%
Pozostali akcjonariusze - 21,62%

Po zakonczeniu roku obrotowego miaty miejsce zmiany w akcjonariacie Spétki i na dzien
sporzadzania niniejszego Sprawozdania przedstawia sie on nastepujgco:

Skarbiec TMK TFL Sp. z o.0. - 46,32%
Robert Kwiatkowski -11,10%
Pozostali akcjonariusze - 42,58%

Zarzad Spotki

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Zarzadem Spétki kierowat
jednoosobowo Pan Krzysztof Szczupak.
Po zakonczeniu roku obrotowego, w dniu 12 kwietnia 2016 roku Krzysztof Szczupak ztozyt
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rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki. W tym samym dniu Rada Nadzorcza
powotata w sktad Zarzadu na funkcje Prezesa Zarzadu Pana Artura Drzymate.
Zarzad Spotki nadal dziata jednoosobowo.

Rada Nadzorcza Spoétki

W roku obrotowym Rada Nadzorcza rozpoczeta prace w nastepujgcym sktadzie:
Pawet Miller

Cezary Petech

Michat Zarebski

Marek Szczupak

Artur Drzymata

W roku obrotowym miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- 12 stycznia 2015 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nowym
cztonkiem Rady Nadzorczej zostat Robert Szydtowski;

- 28 wrzesnia 2015 roku Artur Drzymata zrezygnowat z petnionych obowigzkéw cztonka Rady
Nadzorczej;

- 17 listopada 2015 roku Robert Szydtowski zrezygnowat z petnionych obowigzkéw cztonka
Rady Nadzorczej;

- 18 listopada 2015 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki nowym
cztonkiem Rady Nadzorczej zostat Piotr Bienkunski;

- 18 listopada 2015 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki nowym

cztonkiem Rady Nadzorczej zostat Mariusz Kurzac.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku skfad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
Pawet Miller

Cezary Petech

Michat Zarebski

Marek Szczupak

Piotr Bienkunski

Mariusz Kurzac

Po zakonczeniu roku obrotowego 2015 nastgpity kolejne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:



Sprawozdanie z dziatalnosci za rok 2015 Velto Cars S.A.

W dniu 12 kwietnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwaty w
sprawie zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki.
Ze sktadu Rady Nadzorczej zostali odwotani:
Pawet Miller
Piotr Bienkunski
Mariusz Kurzac
Do skfadu Rady Nadzorczej zostali powotani:
Ignacy Bochenek
Przemystaw Orcholski
Grzegorz Ufnal
Krzysztof Szczupak
Z dniem 11 maja 2016 roku rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej ztozyt Krzysztof
Szczupak.
Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie
nastepujgco:
Ignacy Bochenek
Przemystaw Orcholski
Grzegorz Ufnal
Cezary Petech
Michat Zarebski

Czynniki istotne dla funkcjonowania i rozwoju spotki

Od konca 2013 roku, po zmianie struktury wiascicielskiej, VELTO CARS S.A. zmienita
zakres swojej dziatalnosci. W oparciu o aktywa VELTO CARS S.A. nowi akcjonariusze Spofki
budowali w latach 2014-2015 podmiot, ktérego gtdéwnym przedmiotem jest sprzedaz oraz
wynajem samochodéw osobowych.

Realizowana strategia ulegata w trakcie roku obrotowego 2015 korektom. Zarzad Spotki
aktywnie poszukiwat mozliwosci akwizycji podmiotdw z branzy. Wobec braku atrakcyjnych
cenowo mozliwosci inwestycyjnych, pod koniec roku obrotowego podjeto decyzje o zmianie
formuty funkcjonowania Spotki, polegajacg na tym, Zze Velto Cars S.A. zrezygnuje z
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, ktéra bedzie realizowana przez utworzone lub przejete
spotki zalezne.

Wdrazajac zmodyfikowang strategie w dniu 16 lutego 2016 roku Velto Cars S.A. nabyta
100% udziatéw w Cars Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy

Po zmianach w akcjonariacie Spotki, Zarzadzie i Radzie Nadzorczej, ktdére miaty miejsce w
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2016 roku, Zarzad Spotki w dniu 16 czerwca 2016 roku podjat decyzje w zakresie istotnych
zamierzen inwestycyjnych Spotki na lata 2016-2017.

Najwazniejsze zatozenia planu przewiduja:
e Zakonczenie wykupu i rozliczenie wyemitowanych przez Spétke obligacji.
e Refinansowanie pozostatych zobowigzan.

e Reorganizacie sposobu prowadzenia dziatalnosci Spdtki w strukture holdingu.
Dotychczasowa i przyszta dziatalnos¢ beda prowadzone przez spotki zalezne.

e Uruchomienie kolejnego obszaru dziatalnosci (oprocz dotychczasowej) o segment
detalicznej dystrybucji lekow.

e Aktywne poszukiwanie do zakupu kolejnych spotek, ktérych biezace atrakcyjne
wyceny i duzy potencjat wzrostu wartosci pozwolg na rozwiniecie dziatalnosci
holdingowej Spofki.

Ponadto Zarzad podjat decyzje, ze wystgpi do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o
dokonanie zmiany statutu Spotki w zakresie firmy (nazwy) Spétki na CENTURIA GROUP
Spotka Akcyjna.

Czynniki ryzyka
1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Velto Cars S.A. konkuruje na rynku ustug CFM, ktére charakteryzujg sie wysokg
konkurencyjnoscig. Wiele miedzynarodowych podmiotéw dziatajgcych na rynku ustug CFM
nie prowadzi dziatalnosci w Polsce. Ich wejscie na polski rynek nie jest ograniczone zadnymi
przeszkodami prawnymi ani administracyjnymi i jezeli nastgpi, moze spowodowaé wzrost
konkurencji na rynku ustug podobnych do ustug Swiadczonych przez Spotke. W przysztoSci
obecni i nowi konkurenci Spétki mogg mie¢ dostep do tanszego finansowania i w rezultacie,
w przypadku powodzenia, mogq pozyskac lub zwiekszy¢ swdj udziat w rynku, na ktorym
Velto Cars S.A. prowadzi dziatalnosc.

2. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Dziatalnos¢, ktdrg prowadzi Velto Cars S.A. uzalezniona jest od sity nabywczej konsumentow,
ktdrej poziom podporzadkowany jest sytuacji makroekonomiczne;j.

Velto Cars S.A. nie jest w stanie prognozowac prawdopodobienstwa pojawienia sie
niekorzystnych tendencji makroekonomicznych. Moze natomiast staral sie ograniczac ich
wpltyw na swojg sytuacje. W tym celu Spodtka zwieksza dywersyfikacje obszaréw swojej
dziatalnosci.

3. Ryzyko niestabilnosci otoczenia prawnego, w tym zmiany przepisow
podatkowych

Czeste zmiany przepisOw prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepiséw oraz brak
jednolitego i spdjnego orzecznictwa mogg by¢ czynnikami majgcymi istotny wplyw na
dziatalno$¢ Spotki. Zmiany przepisow prawa regulujgcego funkcjonowanie spotek branzy
motoryzacyjnej mogg negatywnie wptyngé na dziatalno$¢. Nieprecyzyjne sformutowania
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niektdrych przepiséw oraz rownolegte funkcjonowanie réznych interpretacji przepiséw prawa
mogg miec istotny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Spétke.

Ponadto nalezy podkresli¢, iz dostosowanie prawa polskiego do prawa unijnego w zwigzku z
przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej nie zostato zakonczone. Kazdorazowa zmiana
przepisdow w tym zakresie moze bezposrednio lub posrednio wywierac skutki dla Spotke przez
co istnieje ryzyko istotnej zmiany jego pozycji w obszarze prowadzonej dziatalnosci. Sytuacja
taka znacznie utrudnia dtugookresowe planowanie dziatalnosci gospodarczej.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami i brakiem precyzji przepisow,
co uniemozliwia jednoznaczng ich wyktadnie. Ponadto same interpretacje przepisow
podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdw skarbowych, jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, pozostajg niejednolite. Niestabilno$¢ systemu
podatkowego oraz nieprecyzyjnos$¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidtowe
planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywac na dziatalnoS¢ i wyniki Spoétki. Ponadto
mozliwo$¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powodujg, Zze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie
podatkowym. Wocigz trwa harmonizacja przepisow prawa podatkowego w panstwach
nalezagcych do UE. Opisana powyzej sytuacja moze wywieraC negatywny wplyw na
dziatalno$¢ Spofki oraz jej sytuacje finansowa.

Velto Cars S.A. stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez monitorowanie i analize przepiséw
prawa w tym prawa podatkowego oraz sposobu ich interpretacji istotnych dla prowadzonej
dziatalnosci. Co wiecej Spétka dazy do dostosowania dziatalnosci do wymogdw nowych
przepiséw z odpowiednim wyprzedzeniem czasowym.

6. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i wspoétpracownikow

W sektorze, w ktdérym dziata Spdtka, kapitat ludzki stanowi podstawowy element wptywajacy
na dziatalno$¢ operacyjng Velto Cars S.A. Ewentualne odejscie cztonkdw kadry kierowniczej
badz innych osdb o istotnym znaczeniu dla Spotki mogtoby niekorzystnie wptyngé na
dziatalno$¢, a w konsekwencji rowniez na osiggane w przysztosci przez Spétke wyniki
finansowe. Aby ograniczy¢ ryzyko utraty wykwalifikowanych pracownikéw Spoétka stara sie
utrzymywac wynagrodzenie na konkurencyjnym poziomie oraz zapewni¢ dobre warunki

pracy.

7. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii

Velto Cars S.A. nie moze w petni zagwarantowac, ze wszystkie cele strategiczne zostang
osiggniete. Pozycja Spotki uzalezniona jest od umiejetnosci opracowania i wdrazania
skutecznej strategii w diugim horyzoncie. Ewentualne btedne decyzje Spotki wynikajace z
niewlasciwej oceny sytuacji badz trudnosci z dostosowaniem sie do warunkéw rynkowych
mogg prowadzi¢ do pogorszenia wynikdw finansowych Spétki. Aby zmniejszy¢é powyzsze
ryzyko Spétka prowadzi biezacg analize czynnikow wptywajgcych na dziatalnos¢ Velto Cars
S.A. zaréwno w krétkim jak i dtugim terminie.

10. Ryzyko walutowe
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W przypadku ponoszenia kosztéw i generowania przychodéw w réznych walutach (np.
ponoszenia naktaddéw inwestycyjnych w ztotych oraz generowania przychodéw w walutach
obcych). Spétka narazona bedzie na ryzyko walutowe, co moze obnizy¢ efektywnosc
realizowanych przedsiewzie¢. Spotka bedzie dazyta do wyeliminowania ryzyka walutowego
poprzez stosowanie hedgingu naturalnego i skorelowania przychoddw i kosztéw ponoszonych
w tej samej walucie.

11. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu instrumentami finansowymi

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i
§ 17c ust. 2 Regulaminu ASO:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefistwo uczestnikéw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreSlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami
instrumentami finansowymi emitenta, jezeli ten nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki cigzagce na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o
ktorych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci:

— obowigzek przestrzegania zasad i przepisdbw obowigzujgcych w systemie (§ 14
Regulaminu ASO),

— obowigzek niezwlocznego informowania Organizatora ASO o planach zwigzanych z
emitowaniem instrumentdéw finansowych (§ 15 Regulaminu ASO),

— obowigzek niezwitocznego sporzadzenia i przekazania na zgdanie Organizatora ASO
kopii dokumentéw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym
jego instrumentéw finansowych, jak réwniez dotyczacym dziatalnosci emitenta, jego
organow lub ich cztonkdw (§ 15a Regulaminu ASO),

— zlecenie dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej
perspektyw na przysztoS¢, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajgcego wyniki
dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez
emitenta dziatalno$ci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci lub
zlecenie publikacji dokumentu, o ktérym mowa powyzej (§ 15b Regulaminu ASO),

— obowigzki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO),

- obowigzek udostepniania informacji poufnej na zasadach okresSlonych w art. 156 ust.
6 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (§ 17a Regulaminu ASO),

— obowigzek dalszego wspotdziatania z Autoryzowanym Doradcg (§ 17b Regulaminu
ASO).

W momencie nie wykonania powyzszych obowigzkéw, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia, Organizator ASO moze:

a) upomnie¢ emitenta,

b) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zi,

c) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

d) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie
(patrz. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect).

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie

obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu
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Obrotu na Zzadanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza
obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o
wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

12. Ryzyko zwigzane 2z wykluczeniem instrumentow finansowych =z
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyé
instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu;

3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku 0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania;

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

2) jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w
majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 4 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z
obrotu instrumenty finansowe emitenta, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiagzki cigzace na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o
ktdrych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne,
przedstawione szerzej w pkt. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku
gdy obrot danym instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na Zzadanie Komisji Nadzoru Finansowego
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe.
Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o
wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
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13. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia przez KNF na Emitenta kar
administracyjnych

Spotki notowane na rynku NewConnect majg status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ na Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z
przepisdw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej
i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Maksymalna kara jakg moze Komisja natozy¢ na Emitenta z tytutu ww.
przepisow wynosi 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie
utrudniony badz niemozliwy.

14. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Velto Cars S.A.

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawal sobie sprawe, Zze ryzyko
bezposredniego inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze
od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennoS¢ kursow akcji
zarowno w krétkim jak i dtugim terminie. Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, iz w przypadku
rynku NewConnect ryzyko to jest relatywnie wieksze, niz na rynku regulowanym, co jest
zwigzane m.in. z krotszym okresem jego funkcjonowania oraz zmniejszonymi wymogami
odnosnie obowigzkéw informacyjnych spotek, a takze z niskg ptynno$cig wystepujaca na tym
rynku.

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat

2013 rok 2014 rok 2015 rok
od 1 stycznia 2013 roku od 1 stycznia 2014 roku Od 1 stycznia 2015 roku

do 31 grudnia 2013 roku  do 31 grudnia 2014 roku Do 31 grudnia 2015 roku

Amortyzacja 38 333,28 zt 25 041,25 zt 292 581,67 zt
Przychody ze 1 985 006,38 zt 1092 01,15 z 16 520 578,28 zt
sprzedazy

Zysk/strata ze 205 220,91 z -136 109,00 zt 1 076 260,81 z
sprzedazy

Zysk/strata z -9 261,85 zt -2 306 092,36 zt 973 153,19 zt
dziatalnosci

operacyjnej

Zysk/strata brutto -1 129 513,57 zt -2 308 654,65 zt 732 257,43 z
Zysk/strata netto -951 327,97 zt -2 321 829,25 zt 536 342,80 zt

Wybrane dane finansowe z bilansu

31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2015 roku
Kapitat wiasny 2 081 351,57 zt 374777832zt 20 246 573,12 zt
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Kapitat zakladowy 840 000,00 z 3 510 000,00 z 14 190 000,00 z
Naleznosci 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
diugoterminowe

Naleznosci 843 843,93 zt 4 562 822,74 zt 6 185 364,02 zt
krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne 35 491,06 zt 0,00 zt 7 406 267,48 zt
aktywa pieniezne

Zobowigzania 0,00 zt 0,00 zt 461 588,68 zt
diugoterminowe

Zobowigzania 690 671,39 zt 20 349 661,61 zt 15 098 236,64 zt

krotkoterminowe

W Rachunku Zyskéw i Strat za 2015 rok Spodtka osiggneta dodatni wynik finansowy netto
dzieki istotnemu zwiekszeniu sprzedazy w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego.

W bilansie na uwage zastuguje znaczacy przyrost kapitatdw wiasnych, wynikajacych z
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 10 680 000,00 ztotych, ktére miato
miejsce w dniu 12 stycznia 2015 roku oraz podwyzszenia kapitatu zapasowego na skutek
nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalng o kwote 5 282 452,00 ztotych.

W ramach wyjasnienia wysokiego poziomu zobowigzan krotkoterminowych, nalezy
stwierdzi¢, ze wynikajg one z przeprowadzonych, ale nierozliczonych transakcji w trakcie
roku obrotowego. Zarzad Spétki podjat intensywne dziatania w 2016 roku, majgce na celu
redukcje istniejgcych naleznosci. W tym celu w dniu 15 czerwca 2016 roku Spdétka zawarta
porozumienie kompensacyjne, na mocy ktorego zaréwno poziom naleznosci jak i zobowigzan
zmniejszyt sie o ponad 3 000 000,00 ztotych. Ponadto w dniu 21 czerwca 2016 roku Velto
Cars S.A. objeta wszystkie, nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Cars Energy
Sp. z 0.0. o wartosci 1200 000,00 ztotych. W tym samym dniu obie spotki dokonaty
umownego potracenia wzajemnych zobowigzan, rozliczajgc w catosci nalezno$¢ wynikajaca z
umowy pozyczki udzielonej na rzecz Cars Energy Sp. z 0.0. w 2015 roku.

Dodatkowo Zarzad Spétki powzigt informacje, ze w najblizszym czasie Spétka otrzyma zwrot
zaliczek wyptacanych na poczet zakupu udziatow Cars Energy Sp. z 0.0. w kwocie
958 500,00 ztotych.

W wyniku opisanych powyzej zdarzen przystugujgce Spdtce naleznosci ulegng obnizeniu o
okoto 6 000 000,00 ztotych, natomiast zobowigzania zmalejg o ponad 3 000 000,00 ztotych.

Rozwoj spotki w 2015 roku

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbyto sie w dniu 12 stycznia 2015 roku podjeto
decyzje o dokapitalizowaniu Spdtki o kwote 10 680 000,00 ztotych poprzez emisje nowych
akgcji serii D. Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 0,15 zi.

Z kolei w dniu 18 listopada 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 30 000 000,00 ztotych. Cena
emisyjna jednej akcji wyniosta 0,30 zt. W wyniku subskrypcji prywatnej prowadzonej przez
Zarzad Spdtki nowi akcjonariusze objeli 95 583 334 nowych akgji serii E i tym samym kapitat
zaktadowy wzrdst o 9 558 333,40 ztotych, a kapitat zapasowy o 19 116 666,80 ztotych.
Obecnie wysokos¢ kapitatu zaktadowego ksztattuje sie na poziomie 23 748 333,40 ztotych.

W celu sfinansowania prowadzonej dziatalnosci, Spétka wyemitowata obligacje serii A oraz
zawarta umowy pozyczek w facznej wysokosci 4 850 000,00 ziotych, ktérych
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zabezpieczeniem sg miedzy innymi hipoteki ustanowione na nieruchomosciach nalezgcych do
Spotki.

W roku obrotowym 2015 Spodtka rozpoczeta réwniez subskrypcje obligacji serii B, ktéra
zakonczyta sie przydziatem obligacji w dniu 3 lutego 2016 roku w f3cznej kwocie
4 220 000,00 ztotych. Z uwagi na niesatysfakcjonujgcy poziom pozyskanego kapitatu, Zarzad
Spotki podjat decyzje o dokonaniu wczesniejszego wykupu obligacji serii B w dniu 15 czerwca
2016 roku.

W dniu 15 czerwca 2016 roku Spodtka dokonata czeSciowego wykupu obligacji serii A i B w
tacznej kwocie 3 300 000,00 ziotych. Wykup pozostatych obligacji serii B zostanie
zakonczony do dnia 30 czerwca 2016 roku, a obligacji serii A — do dnia 31 lipca 2016 roku.

Akcje wilasne
W dniu 31 grudnia 2015 roku Spétka nie posiadata akcji wiasnych. W okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem Spotka nie nabywata oraz nie zbywata akcji wtasnych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Emitent nie tworzyt Grupy Kapitatowej. Jednakze w
wyniku nabycia w dniu 16 lutego 2016 roku 100% udziatéw Cars Energy Sp. z 0.0., Spotka
przygotowata skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2016 roku. Zarzad Spofki
przewiduje kolejne przejecia co bedzie skutkowac rozwojem Grupy Kapitatowej.

Zasady tadu korporacyjnego

W 2015 roku Spétka konsekwentnie stosowata sie do dobrych praktyk spotek notowanych na
Newconnect zgodnie z raportem opublikowanym w dniu 28 czerwca 2012 roku, z
wytagczeniem zasad numer 5, 9.2, 11 i 16 tadu korporacyjnego. Przekazane informacje
pozostajg aktualne na dzien sporzadzenia niniejszego raportu. Zarzad Spotki przewiduje, ze
w 2016 roku nastgpi rewizja odstepstw od stosowanych zasad tadu korporacyjnego i
przewiduje sie, ze iloS¢ odstepstw zostanie zredukowana.

Spotka nie wykorzystuje dodatkowo indywidualnej dla danej spdtki sekcji relacji
inwestorskich znajdujgcej sie na stronie www.infostrefa.com, poniewaz Spdtka uwaza, ze
zapewnia  wystarczajgcy dostep do  informacji za  po$rednictwem  strony
www.veltocars.com.pl.

Spotka nie organizuje, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, publicznie dostepnych
spotkan z inwestorami, analitykami i mediami. Spétka nie wyklucza zmiany swojego
stanowiska odnos$nie stosowania tej zasady w przysztosci. Koszty takich spotkan sa
niewspdtmierne w stosunku do korzysci, dlatego tez spdtka nie planuje ich organizowac.
Spotka nie publikuje rowniez raportéw miesiecznych. Publikowane raporty biezgce i okresowe
stanowig wyczerpujace zrédto informacji na temat dziatalnosci i kondycji Spotki.

(-) Artur Drzymata

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 22 czerwca 2016 roku
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