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1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

W okresie od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku przychody ze sprzedazy z dziatalnosci cynkowniczej
Spodtki wzrosty o0 25,2% w poréwnaniu z trzema kwartatami 2016 roku. Koszt wiasny sprzedazy wzrést
0 35,0% w gtébwnej mierze w zwigzku rosngcg w tym okresie ceng surowca cynku na swiatowych
rynkach. Zysk brutto ze sprzedazy za dziewie¢ miesiecy 2017 roku wyniost 25.499 tys. zt i byt wyzszy
0 640 tys. zt od zysku brutto ze sprzedazy analogicznego okresu ubiegtego roku. Zysk brutto ze
sprzedazy w trzecim kwartale wynidst 11.037 tys. zt i byt wyzszy o 2.357 tys. zt w poréwnaniu z trzecim
kwartatem 2016 roku. Spotka odnotowata spadek rentownosci na poziomie zysku brutto ze sprzedazy,
ktéra wyniosta 24,8%, a w analogicznym okresie roku ubiegtego wynosita 30,3%. Koszty sprzedazy
wyniosty 1.139 tys. zt pozostajgc na poziomie Il kwartatu roku ubiegtego i stanowigc 1,1% wartosci
przychodéw ze sprzedazy. Koszty ogdlnego zarzadu byty nizsze o 973 tys. zt i stanowity 3,8%
sprzedazy, natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego stanowity 6,0% przychodéw ze
sprzedazy. FAM Spoétka Akcyjna osiggneta narastajgco od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku zysk
na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 20.814 tys. zt. Wynik ten byt wyzszy o 2.124 tys. zt w
poréwnaniu do dziewieciu miesiecy 2016 roku, dynamika zmian do poprzedniego okresu wykazata
spadek 0 11,4%.

Zysk netto na 30 wrzesnia 2017 roku wyniést 17.943 tys. zt, w analogicznym okresie ubiegtego roku
zysk netto wynosit 14.994 tys. zt., dynamika zmian — wzrost 0 19,7%.

Tabela 1 Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe z catkowitych dochodéw FAM S.A. za okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2017 r. [tys. zt.]

za okres: za okres: za okres: za okres:
Wyszczegolnienie 01.01.2017- | struktura | 01.01.2016- | struktura | dynamika | 01.07.2017- | 01.07.2016-
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 | 30.09.2016

Dziatalnos¢
kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 102 739 | 100,0% 82 054 | 100,0% 25,2% 38619 29 456
Koszt wiasny sprzedazy 77 240 75,2% 57 195 69,7% 35,0% 27 582 20776
ZYSK (STRATA) BRUTTO
ZE SPRZEDAZY 25 499 24,8% 24 859 30,3% 2,6% 11 037 8 680
Koszty sprzedazy 1139 1,1% 1032 1,3% 10,4% 400 388
Koszty ogdlnego zarzgdu 3915 3,8% 4 888 6,0% | -19,9% 1292 1596
ZYSK (STF\jATA) ZE
SPRZEDAZY 20 445 19,9% 18 939 23,1% 8,0% 9 345 6 696
Pozostate przychody
operacyjne 671 0,7% 389 0,5% 72,5% 55 72
Pozostate koszty operacyjne 302 0,3% 638 0,8% -52,7% 125 139
ZYSK (STRA]’A) NA
DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ 20 814 20,3% 18 690 22,8% 11,4% 9 275 6 629
Przychody finansowe 63 0,1% 27 0,0%| 133,3% 56 5
Koszty finansowe 2540 2,5% 3130 3,8%| -18,8% 464 996
ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM 18 337 17,8% 15 587 19,0% 17,6% 8 867 5638
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Podatek dochodowy 394 593 -33,6% 280 722
ZYSK (STRATA) NETTO Z
DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANEJ 17 943 17,5% 14 994 18,3% 19,7% 8 587 4916
Zysk (strata) netto z
dziatalno$ci zaniechanej - - - -
ZYSK (STRATA) NETTO 17 943 17,5% 14 994 18,3% 19,7% 8 587 4916
Inne catkowite dochody
Zyski i straty aktuarialne 4 0,0% 28 0,0%| -85,7%
Podatek dochodowy
dotyczacy innych
catkowitych dochodéw @ 0,0% (16) 0,0%| -93,8%
Inne catkowite dochody 3 0,0% 12 0,0%| -75,0% - -
Catkowite dochody
| ogétem 17 946 17.5% 15 006 18,3% 19,6% 8 587 4916
Tabela 2 Bilans — Aktywa w tys. zt.
L Bllar?s'na Struktura Bllar_ls’na Struktura
Wyszczegélnienie dzien dzien
30.09.2017 | 30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2016
AKTYWA TRWALE 76 061 64,7% 72 315 70,1%
Rzeczowe aktywa trwate 47 724 40,6% 46 264 44 8%
Nieruchomosci inwestycyjne 2 509 2,1% - 0,0%
Wartos¢ firmy 24 531 20,9% 24 531 23,8%
Pozostate wartosci niematerialne 81 0,1% 101 0,1%
Akcje i udziaty - -
- w tym: inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci
Nalezno$ci dtugoterminowe 4 0,0% 4 0,0%
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1206 1,0% 1404 1,4%
Pozostate aktywa trwate 6 0,0% 11 0,0%
AKTYWA OBROTOWE 41 469 215,4% 30 864 650,5%
Zapasy 15116 12,9% 12 328 11,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 449 14,0% 11 646 11,3%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego -
Pozostate naleznosci 176 0,1% 81 0,1%
Pozostate aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 399 8,0% 4 430 4,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 329 0,3% 277 0,3%
AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY - 0,0% 2102 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Inne aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy - 2102
Aktywa razem 117 530 100,0% 103 179 100,0%
Tabela 3 Bilans — Pasywa w tys. .
L. Bllar]s’na Struktura Bllar_ls'na Struktura
Wyszczegélnienie dzien dzien
30.09.2017 | 30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2016
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 55 319 47,1% 32 203 31,2%
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Kapitat podstawowy 9 246 7,9% 9 246 9,0%

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy i akcje wiasne - -

Kapitat zapasowy z emisji akcji - -

Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego oraz transakgc;ji

potagczenia pod wspdlna kontrola, 19 252 16,4% 4745 4,6%

Kapitat z wyceny programu motywacyjnego opcji na

akcje - -

Kapitat z aktualizacji wyceny rezerw na swiadczenia

pracownicze (29) 0,0% (55) -0,1%

Kapitat rezerwowy 8312 7,1% 8312 8,1%

Kapitat z aktualizacji wyceny majgtku 595 0,5% 0,0%

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do

sprzedazy

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - -

Zysk (strata) netto roku obrotowego 17 943 15,3% 14 994 14,5%

Odpisy z zysku netto roku obrotowego(wielko$¢ ujemna) - (5 039)

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 36 315 30,9% 43 312 42,0%

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 292 0,2% 150 0,1%

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 574 0,5% 576 0,6%

Pozostate rezerwy 102 0,1% 90 0,1%

Kredyty i pozyczki 33440 28,5% 5758 5,6%

Inne zobowigzania finansowe 1907 1,6% 1478 1,4%

Zobowigzania z tyt. emisji dtuznych papieréw

wartosciowych - 35 260

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 25 896 22,0% 27 664 26,8%

Kredyty i pozyczki 5 356 4,6% 1742 1,7%

Zobowigzania z tyt. emisji dtuznych papieréw

wartosciowych - 138

Inne zobowigzania finansowe 1176 1,0% 741 0,7%

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11 510 9,8% 7783 7,5%

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego -

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1839 1,6% 2581 2,5%

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 443 0,4% 579 0,6%

Pozostate zobowigzania 5572 4. 7% 13 592 13,2%

Przychody przysztych okresow - 22

ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z

AKTYWAMI TRWALYMI KLASYFIKOWANYMI JAKO

PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY - 486 0,5%
Pasywa razem 117 530 100,0% 103 179 100,0%

W aktywach trwatych Spétka rozpoznata nieruchomosé inwestycyjng, wyceniang w wartosci biezgcej na
2.509 tys. zt, wczesniej nieruchomosé byta sklasyfikowana jako aktywa przeznaczone do zbycia. Wzrost
naleznosci z tytutu dostaw i ustug o kwote 4.803 tys. zt zwigzany jest ze wzrostem przychodow ze
sprzedazy w okresach poréwnawczych. Wzrost stanu zapaséw o kwote 2.788 tys. zt zwigzany jest ze
wzrostem kosztu surowca cynku wykorzystywanego do $wiadczenia ustug.

Zobowigzania finansowe (Kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu emisji papieréw diuznych, inne
zobowigzania finansowe) wyniosty na dzieh bilansowy 41.879 tys. z, i ulegty zmniejszeniu o 3.238 tys.

zt w poréwnaniu do stanu na 30 wrzesnia 2016 roku.
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Kapitat wlasny Spétki na 30 wrzesnia 2017 roku wyniost 55.319 tys. zt, i zwiekszyt sie w poréwnaniu do
stanu na 30 wrzesnia 2016 roku o kwote 23.116 tys. zt. W strukturze pasywow udziat kapitatéw wtasnych
do sumy bilansowej zwiekszyt sie z 31,2% do 47,1%.. Stan kapitatéw wtasnych wzrést w zwigzku ze

zwiekszeniem kapitatu zapasowego z zysku zatrzymanego, ktory wzrést o 14.507 tys. zt.

Tabela 4 Sprawozdanie z przeptywu Srodkow pienieznych w tys. zt.

72 okres: za okres: za okres: za okres:

Wyszczegélnienie 01.01.2017 01.01.2016 | 01.07.2017 | 01.07.2016

-30.09.2017 1 35 09.2016 | 30.09.2017 | 30.09.2016

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 20989 20 787 11111 6 665

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (2 340) (771) (1 325) 985

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 448) (17 955) (2.897) (4 529)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 9201 2 061 6 889 3121

S:RODKI PIENIE,ZNE NA POCZATEK OKRESU 197 2 369 2509 1309
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W

TYM 9 398 4430 9398 4430

Na 30.09.2017 roku Spétka odnotowata zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 9.201 tys. zt
w poréwnaniu do srodkéw na poczatek okresu. Na koniec okresu srodki pieniezne wyniosty 9.398 tys.
zt. Na saldo srodkow pienieznych ztozyly sie dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wynoszgce
20.989 tys. zi, ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie (2.340) tys. zt oraz ujemne

przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w kwocie (9.448) tys. zi.

2. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw

na skrécone sprawozdanie finansowe.

W ocenie Zarzadu w trzecim kwartale 2017 roku nie wystgpity nietypowe zdarzenia lub czynniki, ktére
w sposob znaczgcy miatyby wptyw na osiggniety wynik. Spotka dziata w zewnetrznym otoczeniu
gospodarczym i prawnym wystepujgcym w swojej branzy. Wewnetrzne otocznie nie generowato

nietypowych zdarzen.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takze podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego
jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujgcych go przepiséw nie ma obowigzku
lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych — rowniez wskazanie

przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Wedlug stanu na 30 wrze$nia 2017 roku FAM S.A. nie posiadata udziatéw w innych Spétkach, nie
dokonywata pofgczen, podziatu i restrukturyzacji jednostek, zaniechania dziatalnosci. FAM S.A. nie

posiadajgc podmiotéw zaleznych nie sporzgdzata skonsolidowanych sprawozdan.
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4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w

stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spdtka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2017 rok.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien

przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty

akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i

ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie

zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania

poprzedniego raportu okresowego.

Tabela 5 Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
publikacji raportu, w tym zmiany w strukturze wtasnosci od dnia przekazania raportu za | potrocze 2017 roku.

% Zmiana
. . n .. % w kapitale llo$¢ gtoséw na gtosow (-)spadek,
Akcjonariusz llo$¢ akcji zaktadowym WZA = )
+) WZros
na WZA (*)brak
Maumee Bay LLC 8 160 567 25,60 % 8 160 567 25,60 *)
THC SPV10 sp. z 0.0. 5317 807 16,68 % 5317 807 16,68 ®)
NAPOLEON FIZ 2671598 8,38 % 2671598 8,38 ®)
FULCRUM FIZ 9911878 31,00 % 9911878 31,00 ®)

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, adres:

ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa wpisany do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000206615

wystgpit jako organ zarzgadzajgcy nastepujacych funduszy: FULCRUM Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety, NAPOLEON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Podmiotem dominujgcym wobec THC SPV10 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w

Warszawie jest FULCRUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace

i nadzorujgce Spétki na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian

w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie

dla kazdej z os6b.

Tabela 6 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby nadzorujgce na dzien publikacji raportu, w tym
zmiany w stanie posiadania akcji od przekazania raportu za | pétrocze 2017 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej

taczna ilos¢ akcji na
dzien publikacji raportu
za trzeci kwartat 2017

taczna ilos¢ akcji na
dzien publikaciji
raportu za pierwsze

Zmiana
(-)spadek,
(+) wzrost (*)brak

NAPOLEON FIZ

roku poétrocze 2017
Grzegorz Bielowicki 0 0 *
tacznie z podmiotami powigzanymi
FULCRUM FIz
oraz 15 229 685 15 229 685 *
THC SPV10 sp. z o0.0.
Andrzej Rozycki 0 0 *
tacznie z podmiotem powigzanym 2671 598 2671 598 *)

Cztonkowie Zarzadu FAM S.A. nie posiadajg akcji Spotki.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w

zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki, ktérego warto$¢ stanowi co

najmniej 10% kapitatow wiasnych Spétki, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartoSci

przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz

stanowiska Spofki

W Il kwartale 2017 roku nie wystgpity postepowania sgdowe i administracyjne o wartosci

przekraczajgcej 10% kapitatow emitenta.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzah oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna

warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow witasnych Spédtki, z okresleniem

tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze

stanowiskiem Spétki w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie

zobowigzanh i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu,

daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

W Il kwartale 2017 roku nie wystgpity postepowania sgdowe i administracyjne o wartosci

przekraczajgcej 10% kapitatow emitenta.
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8. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci,
przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegodlnych transakcji sa
niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

emitenta.

W III kwartale 2017 roku nie wystgpity transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi z FAM S.A. na
zasadach innych niz rynkowe. Wszystkie transakcje zostaty zweryfikowane pod katem cenowym w

oparciu o stawki obowigzujgce na rynku.

9. Informacje o udzieleniu przez Spétke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
- facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow

witasnych Spoéiki.

Spotka nie udzielata w okresie sprawozdawczym porgczen ani gwarancji stanowigcych co najmniej 10%
kapitatow wtasnych.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Spélki s istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Spéiki i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla

oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke.

Zarzad FAM S.A. nie rozpoznaje zdarzen istotnie wptywajgcych na sytuacje majgtkowag i zmiane
wartosci godziwej aktywow Spofki, sytuacja kadrowa jest stabilna z oddziatywaniem aktualnej sytuacji
rynku pracy na organizacje.

W opinii Zarzadu gospodarowanie zasobami finansowymi Spoétki jest prowadzone wiasciwie. Spotka
terminowo reguluje zobowigzania publiczno-prawne oraz zobowigzania finansowe. W ocenie Zarzadu

nie istnieje zagrozenie niewywigzywania si¢ z zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

10.1. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.
W dniu 10 maja 2017 roku Zarzad Spétki podjgt Uchwate w sprawie wczesniejszego catkowitego wykupu
obligacji na okaziciela serii C. Obligacje serii C o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda, w liczbie 1.000
sztuk zostaly wyemitowane w oparciu o uchwate Zarzgdu Spétki z dnia 8 grudnia 2015 roku. Warunki
Emisji Obligacji serii C emitowanych przez Spodtke nie przewidywaty dodatkowej ptatnosci z tytutu

realizacji prawa wczesniejszego wykupu przez Emitenta.

10



—cRTTR

SPRAWOZDANIE ZARZADU za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku

W dniu 10 czerwca 2016 roku Spoétka dokonata czesciowej sptaty wartosci nominalnej Obligacji w
kwocie 7.500 zt na kazdg obligacje, natomiast catkowity przedterminowy wykup nastgpit 10 czerwca
2017 roku poprzez sptate wartosci nominalnej w wysokosci 2.500 zt za na kazdg obligacje.

Wykup Obligacji zostat zrefinansowany $rodkami kredytowymi i Srodkami wtasnymi Spétki.

W dniu 14 marca 2017 roku Zarzad Spdiki, po uzyskaniu zgody od wszystkich Obligatariuszy, ztozyt
wniosek do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. w sprawie
wykluczenia z obrotu obligacji serii B i obligacji serii D w alternatywnym systemie obrotu (ASO) na rynku
Catalyst. Na mocy uchwat podjetych w dniu 16 marca 2017 przez Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zarzgd BondSpot S.A., obligacje serii B i serii D zostaty z dniem

20 marca 2017 roku wykluczone z alternatywnego obrotu na Catalyst.

W dniu 27 czerwca 2017 roku Zarzad Spétki podjat Uchwaty w sprawie wczesniejszego catkowitego
wykupu Obligacji serii B o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda, w liczbie 24.860 sztuk wyemitowanych
w dniu 1 lipca 2015 roku oraz Obligacji serii D o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda, w liczbie 790
sztuk, wyemitowanych w dniu 31 stycznia 2016 roku. Warunki Emisji Obligacji serii B i serii D nie
przewidywaty dodatkowej ptatnosci z tytutu realizacji prawa wczesniejszego wykupu przez Emitenta.

Wykup Obligacji nastgpit w dniu 12 lipca 2017 roku i zostat zrefinansowany ze srodkéw kredytowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Spotka nie posiadata zobowigzan z tytutu emisji obligacji.

10.2. Informacja dotyczaca zobowigzan kredytowych.

W dniu 15 maja 2017 roku FAM S.A. przystgpita do umowy kredytu zawartej pomiedzy mBank S.A a
spotkg THC SPV10 Sp. z o0.0., w ramach ktérej w tym samym dniu podpisata umowe o kredyt w
rachunku biezgcym. W ramach powyzszych uméw po dniu bilansowym Spoice FAM S.A. zostaty
udostepnione trzy kredyty.

1) Kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 9.000.000,00 zt uruchomiony w dniu 6 lipca 2017
roku z przeznaczeniem za zrefinansowanie kredytu z dnia 29.07.2011 roku oraz na finansowanie
biezgcej dziatalnosci Spétki. Ostateczna sptata salda debetowego zostata ustalona na dzien 05.07.2019
roku. Oprocentowanie kredytu mam charakter zmienny i stanowi sume stopy WIBOR ON i marzy banku.
Odsetki od wykorzystanego kredytu ptatne sg w okresach miesiecznych, ostatniego roboczego dnia
miesigca.

2) Kredyt inwestycyjny przyznany w wysokosci 7.000.000,00 zt uruchomiony w dniu 7 lipca 2017
roku w kwocie 6.193.560,00 zt z przeznaczeniem na zrefinansowanie kredytu z dnia 01.06.2016 roku.
Termin ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na 15.08.2022 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi
WIBOR 1M powiekszony o marze banku. Ustalono nastepujgcy harmonogram sptat:

- odsetki od wykorzystanego kredytu ptatne sg w okresach miesiecznych, ostatniego roboczego dnia
miesigca;

- raty kredytowe ptatne sg w okresach miesiecznych, ostatniego roboczego dnia miesigca:

* od 31.07.2017 r. do 30.04.2019 r. w wysokosci 145.160,00 zt

* 0d 01.05.2019 r. do 15.08.2022 r. w wysokosci 75.001,00 zt.
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3) Kredyt inwestycyjny w wysokos$ci 32.760.000,00 zt uruchomiony w dniu 11 lipca 2017 roku z
przeznaczeniem na wykup obligacji serii B i serii D. Termin ostatecznej sptaty zostat ustalony na dzien
15.08.2022 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR3M powigkszony o marze banku. Ustalono
nastepujgcy harmonogram spfat:

- odsetki od wykorzystanego kredytu ptatne sg w okresach trzymiesiecznych, 15-go dnia miesigca
kalendarzowego lub pierwszego dnia roboczego wypadajgcego po tym dniu;

- raty kredytowe ptatne sg w okresach trzymiesiecznych, 15- go dnia miesigca kalendarzowego:

* poczgwszy od 15.12.2017 r. do 15.06.2022 w wysokosci 834.000,00 zt

*w dniu 15.08.2022 r. rata w wysokosci 534.000,00 zt oraz rata ,balonowa” w wysokosci 16.380.000,00

zt.

Od dnia przystgpienia do Umowy Kredytu, FAM S.A. ponosi solidarng odpowiedzialno$¢ z Inwestorem
tj. spotkg THC SPV10 Sp. z 0.0, za wszelkie zobowigzania wynikajgce z tej umowy oraz dokumentéw
finansowania w stosunku do niej wykonawczych, z zastrzezeniem, iz do dnia wpisu w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przeksztatcenia w spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscig wspomniana solidarna odpowiedzialnos§¢ FAM S.A. nie dotyczy zobowigzan
zwigzanych ze sptatg finansowania uzyskanego przez Inwestora z przeznaczeniem na nabycie do 100%
akcji FAM.

Zabezpieczenie powyzszych kredytéw stanowia:

* zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na zbiorze rzeczy ruchomych
i praw majgtkowych FAM S.A. i jej spotek zaleznych;

* zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na innych istotnych $rodkach
trwatych nalezgcych do FAM S.A. i jej spétek zaleznych;

* zastawy finansowe i zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na
wierzytelnosciach o wyptate srodkéw z rachunkéw bankowych FAM S.A. i jej spotek zaleznych
prowadzonych przez mBank S.A.;

* zastawy finansowe z najwyzszym pierwszehstwem zaspokojenia na wierzytelnosciach o
wyptate Srodkdéw z rachunkéw bankowych FAM S.A. i jej spdtek zaleznych prowadzonych przez banki
inne niz mBank S.A;

* petnomocnictwa do dysponowania srodkami zgromadzonymi na kazdym rachunku bankowym
FAM S. A. i jej spotek zaleznych innych niz rachunek ZFSS;

* hipoteka tgczna z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na wszystkich nieruchomosciach,
ktorych wtascicielem lub uzytkownikiem wieczystym jest lub stanie sie FAM S.A. lub jej spotki zalezne,
do kwoty stanowigcej 150% sumy kwot powyzszych kredytow;

* przelew na zabezpieczenie praw z tytutu udzielonych ubezpieczen oraz umow handlowych
zawartych przez FAM S.A. oraz jej spofki zalezne;

* zastawy finansowe oraz zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na
wszystkich obligacjach wyemitowanych przez FAM S.A,;

* oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji FAM S.A. oraz jej spdtek zaleznych;

* podporzgdkowanie wierzytelnosci na podstawie zawartej umowy;
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*

zobowigzania wynikajgce z podpisanej umowy o zobowigzanie do emisji nowych obligaciji.

W zwigzku z uruchomieniem powyzszych kredytéw, dotychczasowe kredyty: w rachunku biezgcym

zawarty w dniu 26 stycznia 2017 roku oraz inwestycyjny zawarty w dniu 1 czerwca 2016 roku, zostaty

w catosci sptacone.

Szczegoly struktury finansowania kredytowego FAM S.A. na dzien 30 wrzesnia 2017 roku zostaty

przedstawione w tabeli ponizej.

Tabela 7 Stan zobowigzan kredytowych FAM S.A. na 30 wrze$nia 2017 roku w tys. zt.

Makksymalna Wartosé
wota .
] Rodzaj Data_ I Data sptaty | zadtuzenia
Lp. | Spotka | Bank kredvtu Cel kredytu zawarcia tytutu Waluta kredytu/ na
y umowy kredvtu w udostepnienia | 30.09.2017
Y w tys. zt
tys. zt
finansowanie
Kredyt w L
1 | FAM mBank | chunku biezace] | 5017.05-15 | 9000 PLN | 2019-07-05 -
SA SA L. dziatalnosci
biezgcym i
spotki
zrefinansowanie
kredytu na
2 FQL':" mgi"k inw'égdé’t.n czesciowa | 2017-05-15 7000 2022-08-15 5758
yeyiny sptate obligaciji
serii C
FAM | mBank Kredyt wykup obligacji e, na.
3 SA SA | inwestycyjny SeriiBiD 2017-05-15 32 760 PLN 2022-08-15 33038
taczne zobowigzanie na 30.09.2017 w tys. zt 38 796
10.3. Informacja dotyczaca otrzymanych pozyczek.

W Il kwartale 2017 roku Spodtka nie posiadata zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek.

10.4.

Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow

warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
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Tabela 8 Zobowigzania FAM S.A. wykazane w bilansie a zabezpieczone wystawionym wekslem w tys. zt. na
30 wrzesnia 2017 roku.

W et L e zol‘)li?lvr:;zs:nia
Lp. Data Na rzecz maflemic Obejmuje | poreczenia | Rodzaj trwanla. na 30.09.2017
w tys. zt. poreczenia
w tys. zt
1 | 2012-09-28 Pekao Leasing FAM umowa 2830 | weksel |2019-02-28 593
SA leasingowa
2 | 2013-06-21 mLeasing FAM umowa 623 | weksel |2020-02-16 224
SA leasingowa
. FAM umowa
3 | 2013-11-25 mLeasing SA leasingowa 80 weksel | 2018-12-16 25
. FAM umowa
4 | 2015-02-06 Pekao Leasing SA leasingowa 92 weksel | 2020-03-15 33
5 | 2015-02-06 Pekao Leasing FAM umowa 334 | weksel |2020-06-15 136
SA leasingowa
6 | 2016-05-10 mLeasing FAM umowa 52 weksel | 2020-06-15 33
SA leasingowa
. FAM umowa
7 | 2016-06-10 mLeasing SA leasingowa 323 weksel | 2022-07-15 210
. FAM umowa
8 | 2012-03-16 mLeasing SA leasingowa 627 weksel | 2023-04-30 464
. . . FAM umowa
9 | 2012-03-16 Millennium Leasing ; 242 weksel | 2022-02-26 174
SA leasingowa
10 | 2012-03-16 mLeasing FAM umowa 1002 |weksel |2018-03-28 95
SA leasingowa
11 | 2011-05-18 Pekao Leasin FAM umowa 1710 |weksel |2017-10-15 17
9 SA leasingowa
taczne zobowigzanie na 30.09.2017 w tys. zt 2004
Tabela 9 Gwarancje i poreczenia udzielone przez FAM S.A. w tys. zt na 30 wrze$nia 2017 roku.
Max. kwota Czas War_tosc .
Lp Data Na rzecz W Obejmuje poreczenia Rodzaj trwania LT EZ T )
' imieniu w tvs. zt oreczenia | N2 30.09.2017
ys. z1. pore w tys. zt
1 2012-01-13 Signalco FAM S.A. gwarancja 291 gwarancja | 2018-06-10 291
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Wartos¢é
W LERS, LS GED zobowiazania
Lp. Data Na rzecz T Obejmuje poreczenia Rodzaj trwanla_ na 30.09.2017
w tys. zt. poreczenia
w tys. zt
2 2012-01-13 Signalco FAM S.A. gwarancja 97 gwarancja | 2017-12-30 97
3 2015-09-30 TP Teltech | FAM S.A. gwarancja 44 gwarancja | 2020-08-31 44
taczne zobowigzanie na 30.09.2017 w tys. zt 432

Tabela 10 Zobowigzania warunkowe z tytutu wystawionych weksli oraz pozostate zobowigzania warunkowe FAM
S.A. w tys. zt na 30 wrze$nia 2017 roku.

Max. Wartos¢
W R kwota . | Czas trwania | zobowiazania
L D) N Az imieniu oz poreczenia R e poreczenia | na 30.09.2017
w tys. zt. w tys. zt
linia do
1 2011-02-09 PZU SA FAM SA warancyina 388 weksel wygasniecia 388
9 V) zobowigzania
2 | 20150001 | UNIRATU | pavisa linia 44 5 weksli adé(r)li cia 44
SA gwarancyjna Wygasnieclz
zobowigzania
taczne zobowigzanie na 30.09.2017 w tys. zt 432

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spoétki beda miaty wptyw na osiagniete przez Spoétke

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

- Koniunktura gospodarcza w Polsce i krajach Unii Europejskiej,

- Zmiany cen cynku na rynku LME,

- Zmiany kursow walut,

- Nawigzywanie wspotpracy z nowymi krajowymi i zagranicznymi odbiorcami,

- Szybkos$¢ reagowania Spétki na zmiany w otoczeniu zewnetrznym, w tym zmiany cen

surowcow i rosngcych kosztéw pracy,

- Kontynuacja naptywu srodkéw finansowych z funduszy unijnych,

- Polityka handlowa dostawcéw,

- Dziatania konkurencji,

- Zapewnienie ciggtosci finansowania zewnetrznego,

- Optymalizacja proceséw, obnizenie kosztéw produkcji,

Kontynuacja pozyskiwania dodatkowych, komplementarnych ustug do ustugi cynkowania.
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