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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze

Z przyjemnoscig oddajemy w Panstwa rece raport za 2016 r. Okres ten uwazamy za bardzo
udany dla Spotki.

W 2016 r. Spotka osiggneta historycznie rekordowe przychody netto (niemal 21 min zt) i
wielko$é portfela (przeszto 102 min zi). Mimo duzych inwestycji w dalszy rozwdj
skutkujacych wzrostem kosztéw operacyjnych, wypracowata tez dobry wynik netto.

Efekty te zostaty wypracowane w oparciu o gwarantujace duze bezpieczenstwo rozproszone
transakcje faktoringowe (w 2016 r. Pragma Faktoring sfinansowata dla 328 Klientéw 41.780
faktur wobec 2.090 ptatnikdéw. Kluczowy dla Spdtki obszar faktoringu odpowiada za 90 %
przychoddw wobec 55% przed czterema laty.

Portfel Pragma Faktoring wygenerowat w trakcie 2016 r. 557 min zt gotéwki, co oznacza,
ze Sredniorocznie portfel rotuje przeszto szesciokrotnie. Wiekszos$¢ obrotu faktoringowego
zostata zrealizowana w ramach transakcji ubezpieczonych (wyspecjalizowane towarzystwo
ubezpieczen przejmuje ryzyko wyptacalnosci ptatnikéw), a szkodowosc¢ tych transakcji(a takze
pozostatych, nie ubezpieczonych) pozostawata na bardzo niskim, nizszym niz planowanym,
poziomie. Szybka rotacja wierzytelnosci Spoétki, ich rozproszenie i niska szkodowos¢ pozwalajg
oceni¢ aktywa Pragma Faktoring jako bardzo bezpieczne.

W 2016 r. Spdtka sptacita przedterminowo trzy serie obligacji na taczng kwote 40 min zt bez
tzw. rolowania (tj. najpierw sptacata obligacje, a dopiero potem emitowata nastepne).

W minionym roku Spoétka pozyskata w sumie 82 min zt ditugu finansowego
(62 miIn zt obligacje, 20 min kredyt) o okresie zapadalnosci od 3 lat do niemal 4 lat i obecnie
zdecydowana wiekszos¢ finansowania ma charakter dtugoterminowy.

Miniony rok byt dla nas réowniez okresem inwestycji w dalszy rozwdj. Poza istotnym
zwiekszeniem zatrudnienia (dziat sprzedaz i dziat operacyjny zarzadzajacy portfelem), trwaty
intensywne prace nad autorskim programem informatycznym do zarzadzania catoscia
procesdw w Spodtce, ktory w zdecydowany sposdb usprawni te procesy, zmniejszy koszty
operacyjne wzrostu skali dziatalnosci, a takze pozwoli modelowi biznesowemu Spotki
intensywnie ewoluowa¢ w kierunku ,on-line". Juz w pierwszej potowie 2017 r. pozwoli on
zaproponowac Klientom nowe, nie realizowane dotad przez Spodtke, ustugi faktoringowe, co
moze istotnie zwiekszy¢ konkurencyjnosc i rentownos¢ Pragma Faktoring.

Waznym wydarzeniem w zyciu Spotki byto réwniez zainwestowanie w fintechowa spotke
Leaselink sp. z o.0. (Swiadczaca ustugi mikroleasingu m.in. w obszarze e-commerce) oraz
znacznie zwiekszajaca potencjat technologiczny Pragma Faktoring programistyczna spdtke
Mint Software Sp. z 0.0. (specjalizujaca sie m.in. w obszarze fintech).

Jestesmy przekonani, ze w kolejne lata beda dla Pragma Faktoring réwnie udane.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 20 marca 2017 roku
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO PRAGMA FAKTORING S.A. za okres od
1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku

1. Podstawowe informacje o Spodtce

Nazwa: Pragma Faktoring S.A.
dawniej Grupa Finansowa Premium S.A.

Siedziba: 40-748 Katowice, ul. Brynowska 72

Telefon: 032 44 20 200

Fax: 03242 20 240

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach  Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 277573126

NIP: 634-24-27-710

KRS: 0000267847

Adres poczty elektronicznej: faktoring@pragma.pl
Adres strony internetowej: www.pragma.pl

Pragma Faktoring S.A. dawniej Grupa Finansowa Premium S.A. to pierwotnie spdtka cywilna
zatozona przez Michata Nawrota i Dariusza Piaseckiego.
W 2001 roku wpisano Spdétke do rejestru handlowego w Sadzie Rejonowym
w  Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 18811
z siedziba w Katowicach. Do dnia 16 listopada 2006 roku GF Premium sp. z 0.0. wpisana byta
do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach pod
numerem KRS 0000049234. W dniu 17 listopada 2006 roku Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o przeksztatceniu
Grupy Finansowej Premium sp. z 0.0. w Spdtke Akcyjna. Spotka Akcyjna zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000267847.

Od dnia 14.06.2007 r. akcje Spdtki sa notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 14 grudnia 2010 r. Pragma Inkaso S.A. z siedziba w Tarnowskich Gdérach ogtosita
wezwanie na zakup akgcji uprawniajacych do wykonywania 66 % gtosow. W wyniku wezwania w
dniu 20.01.2011 r. Pragma Inkaso S.A. nabyta akcje stanowiace 58,23 % kapitatu zaktadowego
Spdtki i dajace prawo do wykonywania 63,75 % gtoséw.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca 2011 r. Grupa
Finansowa Premium S.A. zmienita nazwe na Pragma Faktoring S.A.

Obecnie Pragma Inkaso S.A. jest posiadaczem 2.149.556 akcji, dajacych 83,77% udziatu
w kapitale zaktadowym, z ktérych moze wykonywac 2.852.880 dajacych 87,26 % udziatu
w 0golnej liczbie gtosow.
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Pragma Faktoring S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. jako jednostka
zalezna. Jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach.

Sprawozdanie finansowe Pragma Faktoring S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spodtki w dniu 20 marca 2017 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest faktoring i pozyczki dla przedsiebiorcéw.
Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.
Spodtka dziata na podstawie statutu oraz przepisow Kodeksu spdtek handlowych.

2. Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki

Sktad Zarzadu Spdtki na dzien 31 grudnia 2016 roku byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu - Tomasz Boduszek
Wiceprezes Zarzadu - Jakub Holewa
Wiceprezes Zarzadu - Daniel Maczynski
Cztonek Zarzadu - Agnieszka Kowalik
Cztonek Zarzadu - Grzegorz Pardela

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku byt nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Michat Kolmasiak
Cztonkowie Rady Nadzorczej - Rafat Witek
Cztonkowie Rady Nadzorczej - Ireneusz Rymaszewski
Cztonkowie Rady Nadzorczej - Marcin Nowak
Cztonkowie Rady Nadzorczej - Marek Manka

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

3. Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spoétki Pragma Faktoring S.A. oswiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSSF oraz, ze odzwierciedla w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku,
31 grudnia 2015 roku, oraz jej wyniki finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
i porownywalnie z okresem od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Spdtki,
w tym opis podstawowych rodzajow ryzyka i zagrozen.

Spdétka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF")
obowigzujace na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidziec przysztosci, w okresie nie krotszym niz 12
miesiecy od dnia sporzadzenia sprawozdania. Na dzien autoryzacji niniejszego sprawozdania
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finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan
finansowych

Waluta funkcjonalng Spoétki i waluta prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski.

5. Przyjete zasady rachunkowosci

Poczawszy od 01.01.2008 roku Pragma Faktoring S.A, zgodnie z uchwata nr 21
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31.03.2008 roku (podjetej na podstawie art.
45 ust. 1b, 1 ¢ Ustawy o rachunkowosci) sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spodtke w dajacej sie przewidziec przysztosci. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Od 1 stycznia 2016 r. Spdtke obowigzujg nastepujgce standardy:

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych pt. Inicjatywa
w zakresie ujawniania informacji;

e Plany okreslonych swiadczen: Sktadki pracownikéw — zmiany do MSR 19

e Zmiany do MSSF 11 dotyczace nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dotyczace amortyzacji

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dotyczace upraw roslin

e Zmiany do MSR 27 dotyczace metody praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych

e Roczne zmiany MSSF 2012-2014

e Roczne zmiany MSSF 2010-2012

e MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych w zakresie prezentacji ujawnionej
informacji

e MSSF 8 Segmenty operacyjne w zakresie ujawniania informacji na temat osadu
kierownictwa zastosowanego do kryteridéw taczenia segmentdow operacyjnych.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na polityke rachunkowosci Spdétki oraz na
zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu dane.

6. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane,

a nie weszty jeszcze w zycie

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej,
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e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano  dnia
30 stycznia 2014 roku) - zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania
standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
W wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku),
obejmujacy zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11
wrzesnia 2015 roku) — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem
(opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pdzniej,

e Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie
z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesénia 2016 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018
roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajgcych z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia
2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29
stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

e  Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 12
kwietnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

e Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akgcji
(opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajagce z przegladu MSSF  2014-2016 (opublikowano dnia
8 grudnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - Zmiany do MSSF 12 oraz MSSF 1 maja zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,
natomiast Zmiany do MSR 28 majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,
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e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8
grudnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8
grudnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

Wedtug szacunkdéw Spotki zastosowanie powyzszych zmian nie bedzie miato istotnego
wptywu na prezentowane w sprawozdaniach finansowych spotki dane.

Nie wystepuja zadne inne standardy MSSF ani interpretacje KIMSF, ktére nie weszty jeszcze
w zycie, a ktére mogtyby zgodnie z przewidywaniami miec istotny wptyw na Spotke.

7. Polityka rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate
Do rzeczowego majatku trwatego zaliczamy aktywa, ktdére:

e Spodtka utrzymuje w celu wykorzystania w procesie produkcji dobr, przy dostawach
towardw lub swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na
podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz

e zgodnie z oczekiwaniami beda wykorzystywane dtuzej niz jeden rok.

Poczatkowa wartoscia sktadnika rzeczowego majatku trwatego, spetniajgcego warunki ujecia
w bilansie, jest koszt, czyli kwota zaptaconej gotowki lub jej ekwiwalentéw badz wartosé
godziwa innych przekazanych débr z tytutu pozyskania sktadnika aktywédw w momencie jego
nabycia lub wytworzenia. Na koszt srodka trwatego sktadajg sie:
e cena nabycia tacznie z obcigzeniami importowymi oraz bezzwrotnymi podatkami
pomniejszona o opusty handlowe i rabaty;
e wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywow do
miejsca i stanu, jakie sa niezbedne, aby byt on zdatny do uzytkowania zgodnie
z zamierzeniem kierownictwa, oraz
e wstepne oszacowanie kosztow demontazu i usuniecia sktadnika aktywéw oraz
renowacji miejsca, w ktérym znajduje sie ten sktadnik, jesli jednostka ma obowiazek
wykonania tych czynnosci wynikajacy z nabycia sktadnika aktywdéw lub z jego
uzytkowania przez okreslony czas w celach innych niz wytwarzanie produktéw w tym
czasie.

Srodki trwate amortyzuje sie, gdy s one dostepne do uzytkowania, od miesiaca dostosowania
sktadnika aktywow do miejsca i warunkdw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami Kierownictwa przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Srodki trwate amortyzuje
sie metoda liniowa, a w uzasadnionych przypadkach metoda naturalna. Podstawa naliczania
odpiséw amortyzacyjnych jest wartosé poczatkowa pomniejszona o wartosc rezydualna.
Stosowane sg nastepujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania srodkéw trwatych:

e Urzadzenia techniczne i maszyny 3-10 lat,

e Srodki transportu i pozostate 4-10 lat.
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Poszczegdlne czesci sktadowe srodkow trwatych, ktdrych wartosc¢ jest istotna w stosunku do
wartosci catego sSrodka trwatego, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z ekonomicznym
okresem uzytkowania.

Poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku),
powodujac korekte odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Koszty istotnych remontdéw, napraw i okresowych przegladdéw zaliczane sg do rzeczowych
aktywow trwatych i amortyzowane sg zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

Z kolei koszty biezacego utrzymania srodkdéw trwatych i ich konserwacji wptywaja na wynik
finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne
Do wartosci niematerialnych zaliczamy niepieniezne sktadniki aktywdow nie posiadajace
postaci fizycznej, ktére sa mozliwe do zidentyfikowania, czyli mozna je wyodrebnié, tzn.
wytaczy¢ lub wydzieli¢ z majatku spodtki, przekazad , licencjonowacd lub oddac¢ do odptatnego
uzytkowania osobom trzecim, zardwno pojedynczo, jak tez tacznie z powigzana z nim umowa,
sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub wynika z tytutdw umownych lub innych tytutow
prawnych , bez wzgledu na to czy sg one zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia ze spdtki lub
innych tytutow lub zobowiazan.
Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja
one wptyw korzysci ekonomicznych, ktore moga by¢ powigzane z tymi aktywami oraz ich
wartosé¢ mozna w sposdb wiarygodny wycenic.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Wartosci niematerialne, ktore zostaty rozpoznane
w wyniku potgczenia sie jednostek gospodarczych poczatkowo sa ujmowane wedtug wartosci
godziwej na moment transakcji potaczenia. Przyznane prawa majatkowe dotyczace
odnawialnych zrdodet energii wyceniane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug wartosci poczatkowej
pomniejszonej o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metoda liniowa, gdy sq one dostepne do
uzytkowania, tzn. kiedy sktadnik wartosci niematerialnych znajduje sie
w miejscu i w stanie umozliwiajagcym jego uzytkowanie w sposdéb zamierzony przez
kierownictwo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci.
Poprawnos¢ stosowanych okresdw i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie
rzadziej niz na koniec roku obrotowego, a ewentualna korekta odpisow amortyzacyjnych
dokonywana jest w okresach nastepnych.
Podstawa naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest wartos¢ poczatkowa pomniejszona
o wartosc rezydualna.
Za wyjatkiem spetniajacych kryterium aktywowania kosztéw prac rozwojowych pozostate
wartosci niematerialne wytworzone przez Grupe we wtasnym zakresie nie podlegaja
aktywowaniu i ujmowane sa w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym dotyczace ich koszty
zostaty poniesione.
Stosowane s3 nastepujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania wartosci
niematerialnych:

e nabyte koncesje, licencje, prawa do patentow i podobne wartosci 2-10 lat,

e nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat.
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Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktdérej w zamian za optate lub serie optat
leasingodawca przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow
przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktdrej nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkédw wynikajacych z tytutu posiadania aktywdw. Ostateczne
przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi nastapic.

Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.

To, czy dana umowa leasingowa jest leasingiem finansowym, czy tez leasingiem operacyjnym,
zalezy od tresci ekonomicznej transakgcji.

Ponizej podane sa przyktady sytuacji, ktdére osobno lub tacznie powoduja, ze umowa leasingu
zostanie zazwyczaj zaliczona do leasingu finansowego:

a) na mocy umowy leasingowej nastepuje przeniesienie na leasingobiorce witasnosci
danego sktadnika przed koncem okresu leasingy;

b) leasingobiorca ma mozliwos$é zakupienia sktadnika aktywéw za cene, ktéra — wedtug
przewidywan - bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy
prawo zakupienia sktadnika bedzie mogto zostac zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia
leasingu istnieje wystarczajaca pewnosd, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa;

c) okres leasingu stanowi wiekszg czes$é ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika
aktywdw, nawet jezeli tytut prawny nie ulega przeniesieniu;

d) wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu
wynosi zasadniczo prawie tyle, ile wynosi tgczna wartosé godziwa przedmiotu leasingu;

e) aktywa bedace przedmiotem leasingu maja na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko
leasingobiorca moze z nich korzystac¢ bez dokonywania wiekszych modyfikacji;

f) jezeli leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z
tytutu tego wypowiedzenia ponosi leasingobiorca;

g) zyski lub straty z tytutu fluktuacji wartosci godziwej przypisanej do wartosci koncowe;j
przypadajg leasingobiorcy (na przyktad w formie obnizki optaty leasingowej réwnej
wiekszosci przychoddw ze sprzedazy na koniec leasingu);

h) leasingobiorca ma mozliwos$¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za
optata, ktdra jest znacznie nizsza od optat obowigzujacych na rynku.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu leasingobiorcy ujmuja leasing finansowy w bilansie jako
aktywa i zobowiazania w kwotach rownych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej
na dzien rozpoczecia leasingu lub
w kwotach réownych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy obliczaniu wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych stopa dyskontowa jest stopa procentowa leasingu,
jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie kranncowa stope procentowqa
leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszaja kwote
wykazywana jako sktadnik aktywow.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania. Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposdb
na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby uzyska¢ statg okresowa stope
procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe
ksieguje sie jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono.

Spodtka stosuje uproszczone metody rozliczania kosztdw finansowych, jezeli nie powoduje to
znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym.
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Inwestycje w nieruchomosci

Nieruchomosci inwestycyjne, to nieruchomosci (grunt, budynek lub czesé budynku albo oba
te elementy), ktére Spdtka traktuje jako zrodto przychoddw z czynszow lub utrzymuje
w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci.

Zasadniczg cecha nieruchomosci inwestycyjnych jest wiec to, ze przeptywy sSrodkdéw
pienieznych uzyskiwane dzieki nieruchomosci inwestycyjnej sg w duzej mierze niezalezne od
pozostatych aktywow bedacych w posiadaniu Spoétki. Jest to podstawowe kryterium, ktére
musi by<¢ spetnione, aby dang nieruchomos¢ zaliczy¢ do inwestyciji.

Jezeli dana nieruchomos$¢ wykorzystuje sie rownoczesnie do prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej oraz pobierania pozytkdw (np. wynajem), kryterium decydujgcym o klasyfikacji
inwestycji w nieruchomosé jest powierzchnia budynku wykorzystywana do tych rodzajow
dziatalnosci.

Jezeli w przewazajacej czesci budynku prowadzona jest inna dziatalnosci niz operacyjna,
budynek zalicza sie do inwestycji w nieruchomosé.

Jezeli nieruchomos¢ inwestycyjna jest w trakcie budowy i spdtka nie posiada mozliwosci
wiarygodnego oszacowania jej wartosci godziwej woéwczas nieruchomosé taka do momentu
zakonczenia realizacji jest prezentowana w cenie nabycia.

Nieruchomosci  inwestycyjne  wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia
z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne
wykazywane sg w wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnej sa uimowane w zysku lub stracie biezacego okresu. Wycena do
wartosci godziwej dokonywana jest przez Spodtke lub zewnetrznego rzeczoznawce.

Spodtka stosuje do wyceny inwestycji w nieruchomosci model wyceny do wartosci godziwej.

Do inwestycji w nieruchomos¢ stosuje sie ujawnienia wymagane przez MSR 40.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe obejmuja: $rodki pieniezne, instrumenty kapitatowe innego podmiotu (np.
akcje, udziaty w innym podmiocie), umowne prawa do otrzymania $rodkdéw pienieznych,
umowne prawo do wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inna
jednostka na potencjalnie korzystnych warunkach oraz prawo do otrzymania akcji wtasnych,
jesli cena odkupu nie jest okreslona.
Spodtka uimuje  sktadnik  aktywdéw  finansowych lub  zobowigzanie  finansowe
W momencie, gdy staje sie strong instrumentu finansowego, czyli w chwili, kiedy nabywa dany
sktadnik aktywow lub zacigga zobowigzanie.
Dla potrzeb wyceny na dzien bilansowy Spdtka kwalifikuje aktywa finansowe do jednej
z czterech kategorii:

e aktywa w wartosci godziwej wyceniane przez wynik finansowy,

e pozyczkiinaleznosci wtasne,

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy
jest sktadnik aktywow finansowych klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, gdy:
e zostat nabyty lub zaciagniety gtownie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim
terminie, lub
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e jest czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie
tacznie i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru
generowania krotkoterminowych zyskow, lub

e jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedacych
efektywnymi instrumentami zabezpieczajacymi);

e zostat wyznaczony przez spodtke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniany wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, poniewaz prowadzi to do uzyskania bardziej
rzetelnych informaciji.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe nie bedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz
o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktoérych Spdtka ma stanowczy zamiar i jest
w stanie utrzymac je w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne sg aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie s kwotowane
na aktywnym rynku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, ktéore zostaty wyznaczone przez spoétke jako dostepne do sprzedazy lub nie

bedace pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu
wymagalnosci ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spdtka zalicza nabyte wierzytelnosci
w ramach umow Faktoringowych oraz w ramach umow kupna wierzytelnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia. Taka wycena
odpowiada, zdaniem Zarzadu Spotki, wartosci godziwej tych aktywow.

Wycena aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej
Spodétka wycenia aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w tym instrumenty pochodne bedace aktywami , nie dokonujac pomniejszenia o
koszty transakcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie
aktywow.
Wartos¢ godziwg aktywow finansowych ustala sie:
e dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania
dostepne na dzien sprawozdawczy;
e dla instrumentéw dtuznych nie notowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;
e dla terminowych instrumentéw pochodnych (forward) i kontraktow swap
w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe (akcje i udziaty) nie posiadajagce kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku i ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie
zmierzona, spodtka wycenia wedtug kosztu, tj. w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegaja wycenie zgodnie
z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.
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Zyski lub straty wynikajace z wyceny sktadnika aktywow finansowych lub zobowiazania
finansowego, kwalifikowanego jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, uimuje sie bezposrednio w przychodach lub kosztach.

W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych odsetki wyliczone przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Zyski lub straty wynikajagce z wyceny sktadnika aktywéw finansowych zaliczonego do
dostepnych do sprzedazy ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym poprzez zestawienie
zmian w kapitale wtasnym, z wyjatkiem odpisdéw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz
réznic kursowych, ktore ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Wycena aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spodétka  wycenia pozyczki i naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe].

Spodtka stosuje uproszczone metody wyceny aktywdw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
w odniesieniu do ktéorych Spodtka stosuje uproszczenia, wyceniane sa w momencie
poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Jesdli istniejg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym
koszcie, to spdtka ujmuje odpis aktualizujacy w kwocie réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa
danego sktadnika aktywow a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej
instrumentu finansowego.

Jesdli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nie notowanego
instrumentu kapitatowego, ktdory nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, to kwote straty z tytutu utraty wartosci
ustala sie jako rdznice pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz
wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdéw finansowych. Tak
ustalonych strat z tytutu utraty wartosci nie poddaje sie odwrdceniu.

Jedli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, to skumulowane straty powstate na skutek ujemnej
wyceny, ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym, zgodnie z zasadami wyceny
aktywow finansowych, wyksiegowuje sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw
i strat. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy,
kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy, nie podlega odwrdceniu przez rachunek zyskow
i strat. Jedli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do
sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byc¢ obiektywnie tagczony ze zdarzeniem nastepujacym
po ujeciu odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskow
i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

13



PRAGMA -

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne obejmuja gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty érodkéw
pienieznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie
zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty s$rodkow
pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo s$rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wykazane w rachunku przeptywdw
pienieznych, sktada sie z okreslonych powyzej srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, jezeli stanowia integralna
czes$c zarzadzania sSrodkami pienieznymi.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia obejmuja aktywa , ktére decyzja Spodtki zostaty
przeznaczone do sprzedazy. Spotka powinna wyceniac sktadnik aktywow trwatych (lub grupe
do zbycia) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z dwdch kwot, a
mianowicie:

— - wartosci bilansowej lub

— - wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (sprzedazy).

Od momentu klasyfikacji danego sktadnika aktywow trwatych jako przeznaczonych do
sprzedazy Spodtka zaprzestaje jego amortyzacji. Koszty z tytutu odsetek oraz inne koszty
przypisane do zobowiazan grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy,
powinny by¢ nadal ujmowane.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug
zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu spotki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze
umowa spoétki dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Zyski zatrzymane obejmuja:

e kwoty powstate z podziatu zysku;

e przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny (na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie
réznice pomiedzy wartoscia godziwag a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywdéw dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktdérych warto$é godziwa moze byc¢ ustalona
w inny wiarygodny sposob);

e niepodzielony wynik z lat ubiegtych;

e wynik finansowy roku biezacego;

e wyptacone zaliczki na poczet dywidendy oraz

e skutki bteddw poprzednich okresdw.

Niezarejestrowane emisje akcji prezentowane sq w zobowigzaniach

Pozyczki i kredyty

Pozyczki i kredyty bankowe s poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych
wptywow, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej
cenie nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Réznica pomiedzy
wptywami netto, a wartoscia wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach
finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Spdtka stosuje uproszczone metody wyceny pozyczki lub kredytu, ktére zwykle wyceniane sa
wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych
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w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu
uregulowania pozyczki lub kredytu nie jest dtugi. Pozyczki lub kredyty, w odniesieniu do
ktérych Spdtka stosuje uproszczenia, wyceniane sa W momencie poczatkowego ujecia
i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty pozyczek i kredytow, w tym réznice kursowe powstate w wyniku zaciggniecia pozyczek
i kredytow w walucie obcej, zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 23. Wszystkie tego rodzaju
koszty finansowania zewnetrznego muszga by¢ aktywowane jako czesc ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia danego sktadnika aktywodw. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa
ujmowane jako koszt.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Spdtka
stosuje uproszczone metody wyceny zobowigzan, w tym réwniez zobowigzan finansowych,
ktére zwykle wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to
znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania zobowiazania nie jest dtugi. Zobowigzania,
w tym zobowiazania finansowe, w odniesieniu do ktdorych Spdtka stosuje uproszczenia,
wyceniane sa w momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na
dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.

Przychody
Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
dziatalnosci gospodarczej Spodtki, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz
zwiekszenie kapitatu wynikajacego z wptat udziatowcodw.
Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub nalezne;.
Przychody obejmuja swym zakresem nastepujace rodzaje transakgji:

e przychody ze sprzedazy towardw i materiatow,

e przychody ze swiadczenia ustug,

e przychody z tytutu tantiem i dywidend.

Przychodami nie sg kwoty zbierane w imieniu oséb trzecich np. z tytutu umowy upowaznienia
inkasowego.

Spoétka wykazuje w rachunku zyskéw i strat przychody brutto z tytutu obrotu
wierzytelnosciami i faktoringu, odpowiadajgce im koszty dotyczace wierzytelnosci i faktoringu
oraz przychody netto z tytutu obrotu wierzytelnosciami i Faktoringu.

Dla przychoddéw ze sprzedazy towardw szczegdlne warunki ich ujecia sformutowane sa
nastepujaco:

e jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
Z praw wtasnosci do towarodw,

e jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana Ww zarzadzanie
sprzedanymi towarami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec
towarow, do ktdrych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej
kontroli,

e koszty poniesione oraz te, ktdore zostang poniesione przez jednostke gospodarcza
w zwiazku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.
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Przychody z ustug ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na
dzien bilansowy (metoda procentowego zaawansowania), jezeli wynik transakcji dotyczacej
Swiadczenia ustug mozna oszacowad w wiarygodny sposob. Wynik transakcji mozna oceni¢ w
wiarygodny sposdb, jezeli zostana spetnione wszystkie nastepujace warunki:
e kwote przychoddw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposdb,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne
z tytutu przeprowadzonej transakcji,
e stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢  okreslony
W wiarygodny sposdb oraz
e koszty poniesione w zwiazku z transakcja oraz koszty zakoriczenia transakcji moga by¢
wycenione w wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek i faktoringu sktadaja sie z prowizji i odsetek od
zaangazowanego kapitatu . Prowizje rozliczane sg w czasie trwania aktywow finansowych.
Odsetki uimowane sa z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.

Z tytutu faktoringu Spdtka wykazuje przychody brutto rowne udzielonej kwocie faktoringu
powiekszone o prowizje, odpowiadajace im koszty w wysokosci udzielonego faktoringu oraz
przychody netto bedace réznica przychododw brutto i kosztéw faktoringu.

Przychody powstajace w wyniku uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywow
jednostki gospodarczej przynoszacych tantiemy i dywidendy ujmuje sie na zasadach ogdlnych.
Nalezy przy tym przestrzegac zasad, by:

e tantiemy ujmowa¢ memoriatowo, zgodnie z istotg stosownej umowy,

e dywidendy ujmowac¢ w momencie ustalenia praw udziatowcdéw do ich otrzymania.

Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych,
ktora jest naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowiazanie w kwocie, w jakiej nie zostat
zaptacony. Jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego
przekracza kwote do zaptaty, to nadwyzke ujmuje sie jako naleznos¢.

Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w  zwigzku
z wystepowaniem ujemnych roznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz
niewykorzystanych ulg podatkowych. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ujmuje sie w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Ujemne rdznice przejsciowe powodujg powstanie kwot pomniejszajacych podstawe
opodatkowania w przysztych okresach, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow zostanie
zrealizowana lub sktadnika pasywoéw rozliczona.

Ujemne rdéznice przejsciowe powstaja, gdy wartosé bilansowa sktadnika aktywodw jest nizsza
niz jego wartos¢ podatkowa albo wartos¢ bilansowa sktadnika zobowigzan jest wyzsza niz jego
wartos¢ podatkowa. Ujemne rdéznice przejsSciowe moga réwniez powstawaé w zwiazku
Z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.

Wartos¢ podatkowa ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania
aktywow lub rozliczenia zobowigzan.

Dodatnie rdznice przejSciowe powoduja powstanie kwot zwiekszajacych podstawe
opodatkowania w przysztych okresach, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw zostanie
zrealizowana lub sktadnika pasywoéw rozliczona. Dodatnie réznice przejsciowe powstaja, gdy
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartos¢ podatkowa albo wartosé
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bilansowa sktadnika zobowigzan jest nizsza niz jego warto$¢ podatkowa. Dodatnie rdoznice
przejsciowe moga réwniez powstawaé w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako
aktywa lub zobowiazania.

Wartos¢ podatkowa ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania
aktywow lub rozliczenia zobowigzan.

Nie uimuje sie aktywdw ani rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od rdznic
przejSciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub zobowigzan
wskutek transakcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz nie wptywa
W momencie przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na dochdd do
opodatkowania (strate podatkowa). Nie uimuje sie rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od wartosci firmy, ktérej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu.
Wysokos¢ aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie na kazdy
dziern sprawozdawczy przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych
w roku powstania obowigzku podatkowego, postugujac sie w tym celu stawkami wynikajacymi
z ogtoszonych aktdw prawnych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysokosci, do ktdérej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych roéznic przejsciowych (analiza pod katem utraty wartosci aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kazdy dzien sprawozdawczy).

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku nie podlegaja dyskontowaniu.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji
rozliczanych bezposrednio z kapitatem wtasnym odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sa w catosci jako
dtugoterminowe. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja
kompensacie w bilansie, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot. Zaktada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli
ujimowane kwoty dotycza tego samego podatnika, za wyjatkiem kwot dotyczacych pozycji
opodatkowanych ryczattem lub w inny podobny sposdb, jezeli przepisy podatkowe nie
przewiduja mozliwosci ich potracenia od podatku ustalonego na zasadach ogdlnych.

Zysk na jedna akcje

Zysk na jeden udziat jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres
przystugujacego akcjonariuszom przez srednig wazong ilos¢ akcji wystepujacych w danym
okresie.

Rozwodniony zysk na jedna akcja dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres przez skorygowana srednig wazona liczbe akgji.

Jezeli na dzien Dbilansowy jednostki Grupy Kapitatowe] wyemitowaty akcje,
a nie zostaty one zarejestrowane, sg one uwzgledniane przy obliczaniu skorygowanej sredniej
wazonej liczby akgcji.

Segmenty operacyjne

Spdtka prowadzi jednorodna dziatalnos¢ operacyjna i nie rozréznia segmentdw operacyjnych
Z tytutu rodzaju dziatalnosci i kryterium obszaru geograficznego, w ktorym klienci Spoétki
prowadza dziatalnosé. Spdtka nie sporzadza w zwigzku z tym informacji o segmentach
operacyjnych Spotki.
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Spodtka wydatki i wptywy z tytutu aktywdw finansowych i pozyczek prezentuje w dziatalnosci
operacyjnej jako zmiane stanu wykazujac w odrebnej pozycji odpisy aktualizujagce wartosc
aktywdw finansowych, pozyczek i przeptywy niekasowe.

Wspodlne przedsiewziecia

Wspdlne przedsiewziecie to ustalenie umowne, na mocy ktérego dwie lub wiecej stron
podejmuje dziatalnos¢ gospodarcza podlegajaca wspodtkontroli. Wspdtkontrola jest to
okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscia gospodarcza, ktéry wystepuje tylko
wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci
wymagaja jednomysinej zgody stron sprawujacych wspdtkontrole.

Wyniki, aktywa i zobowiazania wspdlnych przedsiewzie¢ ujeto w sprawozdaniu finansowym
metoda praw witasnosci. Zgodnie z metoda praw wtasnosci inwestycie we wspolnym
przedsiewzieciu uimuje sie poczatkowo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu,
a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu podmiotu w wyniku finansowym i innych
catkowitych dochodach wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli udziat podmiotu w stratach
wspdlnego przedsiewziecia przekracza wartos¢ jej udziatdw w tym podmiocie, podmiot
zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie
wytacznie w zakresie odpowiadajacym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym
przez podmiot lub ptatnosciom wykonanym w imieniu wspdlnego przedsiewziecia.

Inwestycje we wspdlnym przedsiewzieciu rozlicza sie metoda praw wtasnosci od dnia,
w ktérym dany podmiot uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia. W dniu dokonania
inwestycji we wspodlne przedsiewziecie kwote, o jaka koszty inwestycji przekraczaja wartosé
udziatu podmiotu w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i
zobowiazan tego podmiotu, ujmuje sie jako wartos¢ firmy i wtacza w wartosé bilansowa tej
inwestycji. Kwote, o jaka udziat podmiotu w wartosci godziwej netto w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji po przeszacowaniu,
ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej inwestycji.

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spdtki pewnych
szacunkéw i zatozen, ktdore znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania. Wiekszos¢ szacunkéw
oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia

i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywalnych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztym, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Szacunki te dotycza, miedzy innymi, utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujacych, przyjetych
stawek amortyzacyjnych.

Spoétka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikow pozycji
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych na koniec kazdego rocznego
okresu sprawozdawczego. W biezacym roku obrotowym Zarzad stwierdzit, ze przyjete stawki
amortyzacji odpowiadaja okresom uzytkowania sktadnikéw aktywow.

Odpisdw aktualizujacych naleznosci dokonuje sie na podstawie termindéw zalegania

z ptatnosciami oraz kondycji finansowej dtuznikdéw. Wiekszych szacunkédw wymagaja odpisy
dotyczace udziatéw i pozyczek. Odpis ujmuje sie w wysokosci réznicy miedzy wartoscia
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bilansowa danego sktadnika aktywdw a wartoscia biezacg szacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wg efektywnej stopy procentowej. Szacowaniu
podlega stopa dyskontowa, a takze spodziewany czas oraz wysokos$é¢ otrzymanych
przeptywdw pienieznych, a takze wartosc rezydualna.

Szacunki dotyczace rezerw na odprawy emerytalne i podobne - aktualna wartos¢ rezerw
zalezy od wielu czynnikdéw, ktdre sa ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane
przy ustalaniu kosztu netto (dochodu) dla emerytur obejmuja stope dyskontowa. Wszelkie
zmiany tych zatozen beda miaty wptyw na wartos¢ zobowigzarh emerytalnych.

Szacunki dotyczace pozostatych Swiadczen pracowniczych, gtdownie premii
i nagréd, oparte sa na funkcjonujacych w Spodtce regulaminach. Wysokos¢ utworzonej rezerwy
uzalezniona jest zarowno od oszacowanych czynnikéw ilosciowo-wartosciowych, jak i od
uznania oraz ostatecznej decyzji Zarzadu Spoiki.

Szacunki rezerw na przewidywane zobowiazania z tytutu dziatalnosci gospodarczej tworzy sie
w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadow niezbednych do wypetnienia
obecnego obowiazku na dzien bilansowy.

8. Polityka dotyczaca dywidendy

Zarzad rekomenduje przeznaczenie catego wypracowanego w 2016 r. zysku na kapitat
Zapasowy.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 20 marca 2017 roku
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 2016 2015 2016 2015
I. Przychody brutto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 512 322 501535 117 083 119 847
Il. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 20 896 18 897 4775 4516
I1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9780 2 648 2235 633
IV. Zysk (strata) brutto 4799 (1 446) 1097 (346)
V. Zysk (strata) netto 4145 (1 394) 947 (333)
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (17 709) 8722 (4 047) 2084
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 267) (681) (518) (163)
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 22129 (7 810) 5057 (1 866)
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 2153 232 492 55
X. Aktywa, razem 119 633 90 863 27 042 21322
Xl. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 80 157 55 532 18 119 13 031
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 62 492 21532 14126 5053
Xlll. Zobowigzania krétkoterminowe 17 665 34 000 3993 7979
XIV. Kapitat wtasny 39476 35 331 8 923 8 291
XV. Kapitat zaktadowy 2566 2566 580 602
XVI. Sredniowazona liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 2 565 910 2 565 910 2 565 910 2 565 910
XVII. Zysk (strata) na jedng $redniowazong akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,62 (0,54) 0,37 (0,13)
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedna $redniowazong akcje zwykta (w zt/EUR) 1,62 (0,54) 0,37 (0,13)
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng $sredniowazong akcje (w zt/EUR) 15,38 13,77 3,48 3,23
XX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng sredniowazong akcje (w zt/EUR) 15,38 13,77 3,48 3,23
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) - 1,56 - 0,37
XXIl. Saldo faktoring 89 158 64 480 20153 15131
XXIII. Wptaty z faktoringu w roku 529 208 494 274 119 622 115 986
XXIV. Saldo pozyczki 13187 13 682 2 981 321
XXV. Wptaty z pozyczek w roku 28 072 38 557 6 345 9 048



Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochodow
przeliczono na EURO wedtug kursdéw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski
zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasada przeliczenia:
a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien
odpowiedniego okresu:

e nadzien 31 grudnia 2016 sredni kurs wyniost: 4,4240;

e nadzien 31 grudnia 2015 sredni kurs wynidst: 4,2615;

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie
obliczonych jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego
miesigca
w danym okresie:

e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016: 4,3757,

e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015: 4,1848;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez
kurs wymiany.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 20 marca 2017 roku
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRAGMA
FAKTORING S.A.
za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa
Wyszczegdlnienie Noty 31.12.2016 31.12.2015
AKTYWA TRWALE 10 412 258,11 7 548 715,93
Rzeczowe aktywa trwate 1 1770 482,19 987 035,83
Wartosci niematerialne 2 2367 376,93 817 591,10
Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci 3 349 352,99 -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 4 - 2 000,00
Inwestycje w nieruchomosci 5 5154 000,00 4155 370,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 27 771 046,00 1586 719,00
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 109 221 168,81 83111 248,93
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 55 262,76 26 066,55
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 6 345 618,00 _
dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe 6 258 067,45 612 092,20
Wierzytelnosci nabyte 7
Faktoring 7 89157 728,96 64 480 153,05
Pozyczki 7 13186 846,91 13 681727,20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 5786 002,46 3912569,80
Rozliczenia miedzyokresowe 8 431 642,27 398 640,13
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO 0 _ 203 079,72

ZBYCIA

Aktywa razem: 119 633 426,92

90 863 044,58

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegodlnienie Noty 31.12.2016

31.12.2015

KAPITAE WEASNY 39 476 256,87
Kapitat podstawowy 10 2 565 910,00
Akcje wtasne -
Kapitat zapasowy z emisji 28 731801,73

Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 7133 970,77
Niepodzielony wynik, w tym: 1044 574,37
Zysk (strata) netto okresu 4145 473,67
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 62 492 451,04
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2 814 611,00
dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe " 322758
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 12 -
Zobowigzania z tytutu obligacji dtugoterminowe 13 60 616 997,73
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35330783,22
2565 910,00
2873180173

7133 970,77

(3100 899,28)

(1393789,06)

21531 867,46

977 104,00

406,39
500 000,00
19 606 133,79
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Inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu obligacji
Inne zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego
Pozostate zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe
bierne
Rezerwy krétkoterminowe
Przychody przysztych okreséw
Pasywa razem:

14

12
13
14
15

15

15

11
16

1057 614,73
17 664 719,01
14 058 155,05

311 800,00
210 919,44
720 456,80

1129 936,95

223 347,99
1010 102,78

119 633 426,92

448 223,28

34 000 393,90
9 807 154,67
20 004 56315
113 290,06

543 016,24

80 165,00

2576 928,74

199 827,32
675 448,72
90 863 044,58

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow za okres

Wyszczegdlnienie Noty 01.01. - 01.01. -
31.12.2016 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy brutto ogdotem 512 322 052,07 501 535 037,51
Przychody z tytutu faktoringu 510 295 621,99 498 542 085,89
Koszty faktoringu (491426 297,38) (482 637 953,00)
Przychody z tytutu faktoringu netto 18 869 324,61 15 904 132,89
Przychody z tytutu pozyczek 1833 361,50 2 843 175,68
Pozostate przychody 193 068,58 149 775,94
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow - -
Przychody netto ze sprzedazy netto ogdétem 20 895 754,69 18 897 084,51
Koszty dziatalnosci operacyjnej 17 (10 626 709,06) (8 399 185,28)
Amortyzacja (344 300,70) (258 063,80)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow (4 831408,53) (3474 143,60)
Pozostate koszty podstawowe (5 450 999,83) (4 666 977,88)
Koszt sprzedanych towardw i materiatow - -
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 10 269 045,63 10 497 899,23
Pozostate przychody operacyjne 18 46571814 323 001,84
Pozostate koszty operacyjne 19 (955 091,91 (8172 927,54)
ZYSK (STRATA) NA DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ 9779 671,86 2 647 973,53
Przychody finansowe 20 52374015 272 190,96
Koszty finansowe 21 (5220574,33) (4 366 526,55)
Udziaty w zyskach (stratach) wspolnych przedsiewziec 21 (284 184,01 -
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 4798 653,67 (1446 362,06)
Podatek dochodowy 22 (653180,00) 52 573,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAEALNOSCI
KONTYNUOWANEJ 4145 473,67 (1393 789,06)
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci zaniechanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 4145 473,67 (1393 789,06)
Inne catkowite dochqdy -
CALEKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
PRZYPADAJACY NA: 4145 473,67 (1393789,06)
zysk (strata )netto z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje 1,62 (0,54)
rozwodniony zysk (stratg Jnetto z dziatalnosci 1,62 (0,54)
kontynuowanej na 1 akcje
gzicljgwmy dochéd (strata) za okres sprawozdawczy na 1 1,62 (0,54)
rozwodniony catkowity dochdéd (strata) za okres 1,62 (0,54)

sprawozdawczy na 1 akcje
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[ |
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (metoda posrednia)
Wyszczegodlnienie 01.01. - 01.01. -
31.12.2016 31.12.2015
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto 4798 653,67 (1446 362,06)
Korekty razem (22507 428,23) 10 168 834,91
Amortyzacja 344 300,70 258 063,80
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 279 671,07 101 323,84
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2711506,28 2856 149,70
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace* (354 001,98) 6 438 050,05
Zmiana §tanu aktywow finansowych dostepnych do (25 095 47118) (619 84119)
sprzedazy**
Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek 31677754 1814 437,81
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (11759,46) (6 375,82)
Zmiana stanu rezerw 26 341,86 (91461,28)
Zmiana stanu naleznosci 326 828,54 (418 780,98)
Zmlan§ stapu. zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem (1211 674,53) 250 146,06
zobowiazan finansowych
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 301 651,92 (74 739,08)
Zaptacony podatek dochodowy (425 783,00) (338138,00)
Udziat w zysku wspodlnych przedsiewziec 284 184,01 -
Inne korekty - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej** (17 708 774,56) 8722 472,85
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie wartoéci niematerialnych (1605 423,75) (493 159,68)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (279 328,10) (43 086,38)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych iinne 96 686,98 62 291,95
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (48 630,00) (3 690,00)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy inwestycji dtugoterminowych - -
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych - -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki na aktywa trwate przeznaczone do zbycia - (203 079,72)
Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych przeznaczonych do 203 079,72 -

zbycia
Wydatki na nabycie udziatéw (633 537,00)
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do -
obrotu

Otrzymane odsetki -
Otrzymane dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2267 152,15)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWEJ

Wydatki na zakup akcji wtasnych -
Wptywy netto z tytutu emisji akcji -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 3747 815,45
Sptaty kredytdw i pozyczek -
Wptywy z tytutu otrzymanego faktoringu -
Sptaty z tytutu faktoringu -
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Sptata zobowiagzan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu emisji obligacji

Wyptywy z tytutu sptaty obligacji

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek

Wptywy z tytutu transakcji subpartycypacji

Wydatki z tytutu transakcji subpartycypacji

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPEYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH,
WTYM

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

* zmiany stanu sa korygowane o odpisy aktualizujace wartosc aktywdw finansowych

(170 687,73)

72 000 000,00
(50 000 000,00)
(2 699 072,50)
(691148,06)
604277778
(6100 654,50)
22129 030,44
2153 103,73

1873 432,66

(279 671,07
3 912 569,80

5786 002,46

(209 964,59)

(4 002 819,60)
20 000 000,00
(25 000 000,00)
(2880 700,00)
(588 095,79)

(7 809 588,81)
232 160,21

130 836,37

(101 323,84)
3781733,43

3912 569,80

** Ujemna zmiana standw oznacza wzrost portfela faktoringowego i pozyczkowego -
zwieksza sie wartos$¢ aktywow, z ktérych generowane sa przychody; ujemna wartosé
przeptywdw operacyjnych powodowana gtdéwnie przez zwiekszenie portfela wierzytelnosci
Spotki jest zatem okolicznoscia korzystng dla sytuacji finansowej Spoiki.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
Wyszczegdinienie Kapitat Akcje Kapitat za_pésowy z Zapasowy z Nlepodz.lelony Razem kapitat
podstawowy wtasne emisji zysku wynik wtasny
zatrzymanego

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2015 do 31.12.2015 r.
Stan na 1.01.2015 r. 2 565 910,00 - 28 731 801,73 7129 803,77 229987638 40727 391,88
Podziat wyniku finansowego roku 2014 - - - 4167,00 (4167,00) -
Wynik z lat ubiegtych spdiki przejete;j - - - (4 002 819,60) (4002 819,60)
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do _ _ _ ~
31122015 1. (1393789,06) (1393789,06)
Stan na 31.12.2015r. 2 565 910,00 - 28 731 801,73 7133 970,77 (3100 899,28) 35330783,22

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2016 do 31.12.2016r.
Stan na 1.01.2016 r. 2 565 910,00 - 28 731 801,73 7133 970,77 (3100 899,28) 35330783,22
Podziat wyniku finansowego roku 2015 - - - - - -
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do _ _ ~ ~ 4145 473,67 4145 473,67
31.12.2016 r.
Stan na 31.12.2016 r. 2 565 910,00 - 28 731 801,73 7133 970,77 104457437 39 476 256,87

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 20 marca 2017 roku



NOTY DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PRAGMA FAKTORING S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do

31 grudnia 2016 roku

ZAEACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO
ROCZNEGO  SKROCONEGO  JEDNOSTKOWEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Lista not

Numer Nazwa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci

Pozostate aktywa dtugoterminowe

Inwestycje w nieruchomosci

Naleznosci

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

10 Kapitat wtasny

11 Rezerwy

12 Kredyty i pozyczki

13 Zobowiazania z tytutu obligacji

14 Inne zobowiazania finansowe

15 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe
16 Przychody przysztych okresow

17 Koszty wedtug rodzaju

18 Pozostate przychody operacyjne

19 Pozostate koszty operacyjne

20 Przychody finansowe

21 Koszty finansowe

22 Podatek dochodowy

23 Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi

24 Gwarancje, poreczenia, zobowigzania warunkowe

25 Instrumenty finansowe

26 Wynagrodzenia podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
27 Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i kontrolujace spotke
28 Sezonowosdé lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki

29 Segmenty operacyjne

30 Wynagrodzenia kluczowego personelu Spdtki i Rady Nadzorczej

31 Przecietne zatrudnienie w etatach w Spodtce

32 Korekta do opublikowanych sprawozdan z zyskow lub strat i catkowitych dochodow
33 Korekta do opublikowanych sprawozdan z sytuacji finansowe;j

34 |stotne wydarzenia po dniu bilansowym

35 Zabezpieczenia ustanowione na majatku Spotki
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1. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
Grunty - -
Budynki i budowle - -
Urzadzenia techniczne i maszyny 113789,43 75 406,33
Srodki transportu 1365 572,29 752 545,88
Pozostate srodki trwate 186 120,96 97 006,71
Inwestycje w obcym srodku trwatym 104 999,51 62 076,91
Srodki trwate w budowie - -
Zaliczki na Srodki trwate - -
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 1770 482,19 987 035,83

Dodatkowe informacje:

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien
31.12.2015

Wartos$é gruntdéw uzytkowanych wieczyscie

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke
Srodkow trwatych, uzywanych na podstawie umow najmu,
dzierzawy i innych umow

Roczny koszt najmu nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez
jednostke srodkow trwatych, uzywanych na podstawie umow
najmu, dzierzawy i innych umow

Wartosé netto srodkow trwatych w leasingu operacyjnym,
amortyzowanych

Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkoéw i budowli

Poniesione w ostatnim roku obrotowym naktady na niefinansowe
aktywa trwate, w tym

na ochrone srodowiska

Planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa
trwate w tym

na ochrone srodowiska

Koszt wytworzenia srodkdéw trwatych w budowie oraz srodkow
trwatych na wtasne potrzeby

28

356 888,78

1320 08519

279 328,10

50 000,00

312 538,44

649 387,87

43 086,38

50 000,00



Urzadzenia ) Pozostate Inwestycje Srodki Zaliczki na

1.2 - Rzeczowe aktywa Budynki acs Srodki . - w obcych trwate srodki
. Grunty . techniczne srodki . Razem
trwate w okresie i budowle i maszvn transportu trwate Srodkach w trwate w
yny trwatych budowie budowie

Wartosci bilansowe
brutto na 01.01.2016 463 098,61 1190 401,43 264 892,47 73 092,09 1991 484,60
Zwiekszenia w okresie - 96 405,87 1004 852,55 131121,79 51 800,44 - - 1284180,65
Nabycia/wydatki - 96 405,87 - 13112179 51 800,44 - - 27932810
bezposrednie
Przyjecie w ramach - - 100485255 - - - - 1004 852,55
leasingu
Zmniejszenia w okresie - (17 481,18) (536 229,10) (11 831,78) - - - (565542,06)
Zmniejszenia z tytutu ~ _ B ~ ~ ~
likwidagji (160156 10) (160 156,10)
Zmniejszenia z tytutu - (1748118)  (37607300)  (1183178) - - - (405385,96)
sprzedazy
Przeniesienie na srodki ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
trwate
Wartosc bilansowa - 54202330 1659024,88 38418248 124 892,53 - - 271012319
brutto na 31.12.2016 ! ! ! ! !

Urzadzenia Pozostale  MWestycie w Srodki  Zaliczki na
1.2 - Rzeczowe aktywa Budynki ac . Srodki h . obcych trwate srodki

. Grunty . techniczne i srodki , Razem
trwate w okresie i budowle maszvn transportu trwate srodkach w trwate w
yny trwatych budowie budowie

Wartosci bilansowe
brutto na 01.01.2015 443 504,91 828 580,24 286 772,53 73 092,09 1631949,77
Zwiekszenia w okresie - 31 690,07 614 905,68 11 396,31 - - - 657 992,06
Nabycia/wydatki - 31 690,07 - 11396,31 - - - 43 086,38
bezposrednie
Przyjecie w ramach - - 614 905,68 - - - - 614905,68
leasingu
Zmniejszenia w okresie - (12 096,37) (253 084,49) (33 276,37) - - - (298 457,23)
Zmniejszenia z tytutu _ _ _ _ ~ ~ _ ~
likwidacji
Zmniejszenia  tytutu - (1209637)  (253084,49)  (3327637) - - - (298 457,23)
sprzedazy

Przeniesienie na srodki
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trwate
Wartosc¢ bilansowa
brutto na 3112.2015 463 098,61 1190 401,43 264 892,47 73 092,09 1991 484,60

. Inwestycje

.. Urzadzenia . -
1.3 - Rzeczowe aktywa trwate umorzenie Budynki i techniczne i Srodki transportu Pozostate srodki W obcych Razem
budowle trwate Srodkach
maszyny
trwatych

Wartos¢ umorzenia na 01.01.2016 387 692,28 437 855,55 167 885,76 11 015,18 1004 448,77
Zwiekszenie amortyzacji za okres 58 022,77 180 996,28 40 765,89 8 877,84 288 662,78
Zmniejszenia amortyzacji za okres (17 481,18) (325 399,24) (10 590,13) - (353470,55)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (17 48118) (325 399,24) (10590,13) - (353 470,55)
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2016 428 233,87 293 452,59 198 061,52 19 893,02 939 641,00

. Inwestycje

. Urzadzenia . .
1.3 - Rzeczowe aktywa trwate umorzenie Budynki i technicznei Srodki transportu Pozostate srodki W obcych Razem
budowle trwate srodkach
maszyny
trwatych

Wartos¢ umorzenia na 01.01.2015 354 699,47 514 284,88 159 188,74 3705,86 1031 878,95
Zwiekszenie amortyzacji za okres 44 800,40 126 509,66 36 49154 7 309,32 215 110,92
Zmniejszenia amortyzacji za okres (11 807,59) (202 938,99) (27 794,52) - (242541,10)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (11807,59) (202 938,99) (27 794,52) - (242 541,10)
Wartos$¢ umorzenia na 31.12.2015 387 692,28 437 855,55 167 885,76 11 015,18 1004 448,77
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2. Wartosci niematerialne

2.1 - Wartosci niematerialne

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015

Wartos¢ firmy - -
Patenty i licencje - -
Systemy komputerowe w trakcie realizacji - -
Pozostate wartosci niematerialne 33170251 294 827,61
Systemy komputerowe w trakcie realizacji 1949 536,92 436 625,99
Zaliczki na wartosci niematerialne 86 137,50 86 137,50
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 2 367 376,93 817 591,10

Systemy . .
2.2 - Wartosci niematerialne Pozostf:+§ komputerow Za"CZk', n.a
w okresie . wartos_C| e w trakcie . wartos-cn Razem

niematerialne . .. niematerialne

realizacji
‘é‘forf_‘;%ﬁ' 6b"a"5°‘”e brutto na 101718357 436 625,99 86 137,50 1539 947,06
Zwiekszenia w okresie 92 512,82 1512 910,93 - 1605 423,75
Nabycia/wydatki bezposrednie 92 512,82 1512 910,93 - 160542375
Przeniesienie na wartosci B _ _ ~
niematerialne
Zmniejszenia w okresie - - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - - -
Wartosc bilansowa brutto na 1109 696,39 1949 536,92 8613750 3145 370,81
31.12.2016

Systemy . .
2.2 - Wartosci niematerialne Pozost?i_e komputerowe Za“CZkI, n_a
w okresie _ wartos_a w trakcie _ wartos_C| Razem

niematerialne . .. niematerialne

realizacji
Wartosci bilansowe brutto na
01.01.2015 960 649,88 86 137,50 104678738
Zwiekszenia w okresie 56 533,69 436 625,99 - 493 159,68
Nabycia/wydatki bezposrednie 56 533,69 436 625,99 - 493 159,68
Przeniesienie na wartosci
niematerialne - - - -
Nabycie w ramach potaczenia ~ B _ ~
spotek
Zmniejszenia w okresie - - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy -
Wartosc bilansowa brutto na 101718357 436 625,99 86 137,50 1539 947,06
31.12.2015

Pozostate
2.3- Wartosci niematerialne umorzenie wartosci Razem
niematerialne

Wartos¢ umorzenia na 01.01.2016 722 355,96 722 355,96
Zwiekszenie amortyzacji za okres 55 637,92 55 637,92
Zmniejszenie amortyzacji za okres - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - -
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2016 777 993,88 777 993,88
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|
Pozostate
2.3- Wartosci niematerialne umorzenie wartosci Razem
niematerialne
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2015 679 403,08 679 403,08
Zwiekszenie amortyzacji za okres 42 952,88 42 952,88
Zmniejszenie amortyzacji za okres - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - -
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2015 722 355,96 722 355,96
3. Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci

3.1 - Udziat ceniane metoda praw Stan na Stan na
N ywy ap Siedziba dzien dzien

31.12.2016 31.12.2015
Leaselink Sp. z 0. o. Warszawa 342 679,93 -
Mint Software Sp. z o.0. Krakow 6 673,06 -
UDZIALY RAZEM: 349 352,99 -
3.2 - Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci - zmiany stanu 01.01.2016 01.01.2015
w okresie 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu - -
Zwiekszenia w okresie 637 524,06 -
Nabycia udziatow w Leaselink Sp. z 0.0. 630 851,00 -
Nabycie udziatow w Mint Software 2 686,00 -
Sp.z 0.0.
wycena metoda praw wtasnosci Mint 3987.06 -

Software Sp. z o.0.

Zmniejszenia

wycena metoda praw wiasnosci Leaselink
Sp.z 0.0.

UDZIALY NA KONIEC OKRESU:

Wspolne przedsiewziecia

(288 171,07)
(288 171,07)
349 352,99

Wspdlne przedsiewziecie to ustalenie umowne, na mocy ktérego dwie lub wiecej stron
podejmuje dziatalno$¢ gospodarcza podlegajaca wspodtkontroli. Wspdtkontrola jest to
okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscia gospodarcza, ktéry wystepuje tylko
wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci
wymagaja jednomysinej zgody stron sprawujacych wspdtkontrole.

Wyniki, aktywa i zobowigzania wspdlnych przedsiewziec¢ ujeto w sprawozdaniu finansowym
metoda praw witasnosci. Zgodnie z metoda praw witasnosci inwestycje we wspdlnym
przedsiewzieciu uimuje sie poczatkowo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu,
a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu podmiotu w wyniku finansowym i innych
catkowitych dochodach wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli udziat podmiotu w stratach
wspodlnego przedsiewziecia przekracza wartos¢ jej udziatdw w tym podmiocie, podmiot
zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie
wytacznie w zakresie odpowiadajgcym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym
przez podmiot lub ptatnosciom wykonanym w imieniu wspdlnego przedsiewziecia.
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Inwestycje we wspdlnym przedsiewzieciu rozlicza sie metoda praw wtasnosci od dnia,
w ktérym dany podmiot uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia. W dniu dokonania
inwestycji we wspodlne przedsiewziecie kwote, o jaka koszty inwestycji przekraczaja wartosé
udziatu podmiotu w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw
i zobowigzan tego podmiotu, uimuje sie jako wartosc¢ firmy i wigcza w wartosc bilansowa tej
inwestycji. Kwote, o jaka udziat podmiotu w wartosci godziwej netto w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji po przeszacowaniu,
ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej inwestycji.

Analiza powigzan, zasady wspdtpracy oraz ekspozycja na ryzyka i korzysci ekonomiczne
wskazuje iz inwestycje w Leaselink oraz Mint Software stanowia wspdlne przedsiewziecia
wspotkontrolowane przez Spotke.

W zwigzku z objeciem w dniu 21 kwietnia 2016 roku 50% udziatéw w spdtce Leaselink sp. z 0.0.
Zarzad Spotki zakwalifikowat ta inwestycje, jako wspdlne przedsiewziecie i rozlicza wyniki tej
inwestycji wedtug metody praw wtasnosci wskazanej w MSR 28.

Dla celdow rozliczenia i wyceny inwestycji wg metody praw wtasnosci przyjeto date 30 czerwca
2016 roku, jako date objecia wspdtkontroli nad Leaselink.

W zwiazku z nabyciem w dniu 14 grudnia 2016 roku 50% udziatow w spdtce Mint Software
Sp. z 0.0. Zarzad Spditki zakwalifikowat ta inwestycje, jako wspdlne przedsiewziecie i rozlicza
wyniki tej inwestycji wedtug metody praw wtasnosci wskazanej w MSR 28.

Dla celdéw rozliczenia i wyceny inwestycji wg metody praw witasnosci przyjeto date 1 grudnia
2016 roku, jako date objecia wspdtkontroli nad Mint Software.

Podstawowe informacje o w/w wspdlnych przedsiewzieciach przedstawiono ponize;j.

Procentowa
» W|el_k0§ c Liczba Wartos¢
Wartos¢ s udziatow . . x
. . Wartosé udziatéw udziatéow
Nazwa Podstawowa . . Liczba nominalna . i oraz praw . .
. . . . Siedziba s L, udziatow J posiadanych posiadanych
jednostki dziatalnosc¢ udziatow  udziatéw ) do gtosow przez przez
(zh posiadanych ) ;
rzed Spoétke Spoétke (zH)
Spotke
dziatalnos¢
Leaselink  leasingowa Warszawa 240 600 144000  5833% 140 84000
Sp.z0.0. Wwobszarze e-
commerce
Mint .
ustugi .
Software . Krakow 100 50 5000 50% 50 2500
programistyczne
Sp. z o.0.
Leaselink Sp. z 0. o.
Wynik Spotki osiagniety za drugie potrocze 2016 r. (576 342,15)
% udziat Spotki we wspdlnym przedsiewzieciu 50%
Udziat Spdtki w zysku (288171,08)
Dane finansowe za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2016 roku
Przychody 175 700,73
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|
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej (576 342,15)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej po opodatkowaniu -
Zysk (strata) za okres zakonczony (576 342,15)
Pozostate catkowite dochody za okres zakor\czony -
Catkowite dochody za okres zakonczony (576 342,15)
Mint Software sp. z o.0.
Wynik Spdtki osiggniety w grudniu 2016 r. 797412
% udziat Spotki we wspdlnym przedsiewzieciu 50%
Udziat Spoétki w zysku 3987,06
Dane finansowe za okres od 1 do 31 grudnia 2016 roku
Przychody 157 000,00
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 7 97412
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej po opodatkowaniu -
Zysk (strata) za okres zakonczony 797412
Pozostate catkowite dochody za okres zakor\czony -
Catkowite dochody za okres zakonczony 797412
4. Pozostate aktywa dtugoterminowe
. Stan na dzien Stan na dzien
4.1 - Pozostate aktywa dtugoterminowe 31122016 31122015
Pozyczki - 2 000,00
Wierzytelnosci nabyte - -
Inne aktywa - -
POZOSTALE AKTYWA DEUGOTERMINOWE RAZEM: - 2 000,00
4.2 - Pozostate aktywa dtugoterminowe - zmiany stanu 01.01.2016 01.01.2015
w okresie 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 2 000,00 -
Zwiekszenia w okresie - 3400,00
Nabycia - -
Pozyczki udzielone - 3400,00
Zmniejszenia (2 000,00) (1 400,00)
Sptata - -
przeksiegowania na krotkoterminowe (2 000,00) (1400,00)
Sprzedaz - -
POZOSTALE AKTYWA DEUGOTERMINOWE NA KONIEC
OKRESU: ) 2 000,00
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5. Inwestycje w nieruchomosci

5.1 - Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI 5154 000,00 4155 370,00
5.2 - Inwestycje w nieruchomosci - zmiany stanu w okresie 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 4155 370,00 4151 680,00
Zwiekszenia 1117 794,66 3 690,00
Przejecie w ramach zobowiazan dtuznika 1069 164,66 -
Wycena do wartosci godziwe;j 34130,00 -
zwiekszenie wartosci nieruchomosci 14 500,00 3690,00
Zmniejszenia (119 164,66) -
Sprzedaz (119 164,66) -
Wycena do wartosci godziwe;j - -
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC OKRESU: 5154 000,00 4155 370,00
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6. Naleznosci

Stan na dzien 31.12.2016

Stan na dzien 31.12.2015

6.1 - Naleznosci Wartodd Odpisy YVartoéé Wartodd Od_pisy \{Vartos’c'
aktualizujgce bilansowa aktualizujgce bilansowa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5526276 - 5526276 113 102,24 (87 035,69) 26 066,55
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 345 618,00 - 345 618,00 - - -
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkow, cet i B B _ _ _ ~
ubezpieczen spotecznych
Pozostate naleznosci i aktywa obrotowe 258 720,47 (653,02) 258 067,45 657 061,22 (44 969,02) 612 092,20
RAZEM NALEZNOSCI: 659 601,23 (653,02) 658 948,21 770163,46 (132 004,71) 638 158,75
. - s . . 01.01.2016 01.01.2015
6.2 - Odpisy aktualizujgce naleznosci - zmiany stanu w okresie 31122016 31122015
Odpisy na poczatek okresu 132 004,71 120 354,08
Utworzenie 653,02 42 494,26
Rozwiazanie (7 215,48) (30 843,63)
Wykorzystanie (124 789,23) -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 653,02 132 004,71
7. Krotkoterminowe aktywa finansowe
71- Pozgstaie krotkote!'rrllnowe 3112.2016 3112.2015
aktywa finansowe na dzien
. . L. Odpisy Wartosé » Odpisy Wartosé¢
Specyfikacja Wartosc aktualizujace bilansowa Wartosc aktualizujace bilansowa

13 900 747,23

Aktywa dostepne do sprzedazy w tym: 89 739 863,40
Wierzytelnosci nabyte -
Faktoring 89 739 863,40
KROTKOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE RAZEM: 103 640 610,63

Pozyczki udzielone

(713 900,32)
(582 134,44)

(582134,44)
(1296 034,76)

13 186 846,91
89 157 728,96

89157 728,96
102 344 575,87

15 449 967,35

65 639 406,33
39 670,29
65599 736,04

81089 373,68

(1768 240,15)

(1159 253,28)
(39 670,29)
(1119 582,99)

(2 927 493,43)

13 681 727,20
64 480 153,05

64 480 153,05
78 161 880,25



7.2 - Odpisy aktualizujgce pozostate krétkoterminowe 01.01.2016 01.01.2015

aktywa finansowe - zmiany stanu w okresie 31.12.2016 31.12.2015

Odpisy na poczatek okresu 2 927 493,43 2 829 732,02
Utworzenie; w tym: 662 342,76 7789 850,77
Pozyczki 25 609,33 6 923 521,40
Faktoring 636 733,43 866 329,37
Rozwigzanie; w tym: (249 723,67) (206 715,85)
Pozyczki (26 362,07) (142108,34)
Faktoring (223 361,60) (64 607,51
Wierzytelnosci nabyte - -
Wykorzystanie; w tym: (2044 077,76) (7 485 373,51)

Pozyczki

Faktoring

Wierzytelnosci nabyte

ODPISY NA KONIEC OKRESU:

(1053 587,08)
(950 820,39)
(39 670,29)
1296 034,76

(6 953292,12)
(532 081,39)

2927 493,43

7.3 - Rotacja kluczowych aktywow:

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Wartosc¢ aktywow na poczatek okresu w tym:
a. pozyczki

b. faktoring

Wydatki na aktywa finansowe w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Wptywy z aktywdéw finansowych w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace
Wartos¢ aktywow na koniec okresu, w tym:
a. pozyczki

b. faktoring

Wskaznik % rotacji w okresie, w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Wskaznik rotacji obliczany jest

78 161 880,25
13 68172720

64 480 153,05
(579 831267,94)
(26 522 655,72)
(553 308 612,22)
557 280 030,99
28 071 875,84
529 208 155,15
(354 001,98)

102 344 575,87
13186 846,91
89157 728,96
617,46%

208,96%
688,90%

arytmetycznej z poczatku i konca okresu dla danego aktywa.

8. Srodki pieniezne i rozliczenia miedzyokresowe

85 794 526,92
21664 574,59
64129 952,33

(531 636 567,73)
(36742 824,49)
(494 893743,24)

532 831164,35
38557 262,30

494 273 902,05

6 438 050,05

78 161 880,25
13 681727,20
64 480 153,05

649,97%
218,17%
768,64%

jako iloraz wptywéw z danego aktywa, do Sredniegj

8.1 Srodki pieniezne

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w kasie 14 755,74 3494,00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5771246,72 3909 075,80
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
RAZEM SRODKI PIENIEZNE: 5786 002,46 3912569,80

8.2 - Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
Ubezpieczenia 34 512,60 23 829,51
Prenumeraty 4 055,16 4 289,93
Inne rozliczenia miedzyokresowe 14 228,95 1414918
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Koszty sadowe
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM:

9. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

378 845,56
431 642,27

356 371,51
398 640,13

9.1 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia udziaty i akcje

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ - 203 079,72
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA RAZEM: - 203 079,72
9.2 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia udziaty i akcje - 01.01.2016 01.01.2015
zmiany stanu w okresie 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 203 079,72 -
Zwiekszenie 27 418,55 203 079,72
Zmniejszenia (230 498,27) -
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA NA KONIEC
- 203 079,72
OKRESU:
10. Kapitat wtasny
llos¢ akcji llos¢ akcji
10.1 - Kapitat podstawowy Spotki na dzien na dzien
31.12.2016 31.12.2015
akcje seria A 703 324 703 324
akcje seria B 1200 000 1200 000
akcje seria C 662 586 662 586
RAZEM: 2565 910 2565 910
10.2 -
Najwieksi s ‘s . Udziat
akcJ:jor?ariusze . o . Wartosc V\{artosc Udz!a’r W gtoséw w
s Liczba akcji Liczba gtosow nominalna posiadanych kapitale . .
Spotkina akcji akcji podstawowym ogolnej
dzien liczbie
31.12.2016
Pragma 2149 556 2 852 880 1,00 2149 556 83,77% 87,26%
Inkaso SA
Pozostali 416 354 416 354 1,00 416 354 16,23% 12,74%
RAZEM: 2 565 910 3269 234 - 2 565 910 100% 100%
10.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje przypadajacy 01.01.2016 01.01.2015
akcjonariuszom Spotki w okresie 31.12.2016 31.12.2015
Zysk netto za okres 4145 473,67 (1393789,06)
Srednia wazona liczba akcji 2565 910 2565 910
Zysk na jedna akcje 1,62 (0,54)
Rozwodniony zysk na jedna akcje 1,62 (0,54)
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY: 4145 473,67 (1393789,06)
catkowity dochdd (strata) za okres sprawozdawczy na 1 akcje 1,62 (0,54)
rozwodniony catkowity dochdd (strata) za okres sprawozdawczy na 1 162 (054)

akcje
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10.4 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona wartosc¢ Stan na dzien  Stan na dzien

ksiegowa na akcje przypadajgca akcjonariuszom Spotki 31.12.2016 31.12.2015

Wartos¢ ksiegowa 39 476 256,87 35330783,22
Srednia wazona liczba akgji 2565910 2565 910
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 15,38 13,77
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 15,38 13,77

1. Rezerwy

11.1 - Rezerwy dtugoterminowe i krotkoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
Rezerwy emerytalne i rentowe 322758 406,39
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 814 611,00 977 104,00
REZERWY DEUGOTERMINOWE RAZEM: 817 838,58 977 510,39
Rezerwy na wynagrodzenia - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 38 347,99 79 827,32
Rezerwy na premie Zarzadu 150 000,00 -
Pozostate rezerwy 35 000,00 120 000,00
REZERWY KROTKOTERMINOWE RAZEM: 223 347,99 199 827,32
REZERWY RAZEM: 1041186,57 1177 337,71
11.2 - Rezerwy - zmiany stanu w okresie 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 1177 337,71 998 394,99
Utworzenie 369 064,60 1143 160,29
Wykorzystanie (483 200,74) (686 051,21)
Rozwiazanie (22 015,00) (278 166,36)
WARTOSC REZERWY NA KONIEC OKRESU 1041186,57 1177 337,71

SPRAWOZDAWCZEGO

12. Kredyty i pozyczki

121 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
Dtugoterminowe kredyty bankowe - -
Dtugoterminowe pozyczki 500 000,00
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI DEUGOTERMINOWE - 500 000,00
Krotkoterminowe kredyty bankowe 14 058 155,05 9 807 154,67
Krétkoterminowe pozyczki - -
w tym: - -
Kapitat 14 058 155,05 9 804 182,07
Kredyty bankowe 14 058 155,05 9 804 182,07
Pozyczki - -
Odsetki - 2 972,60
Kredyty bankowe - -
Pozyczki - 2 972,60
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 14 058 155,05 9 807 154,67
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Wyma

. . . . . galne
12.2 oﬁggg z;r??éy;z. I;lz.r;%:(:nlec \erae:;c;sg SSII_?\IO Wymagalne do 1 roku pcé}/vi/i Waluta proscteonr’)c?)wa Data sptaty Zabezpieczenia
roku
Dtugoterminowe
Razem kredyty i pozyczki _ _ _ _ _ _ _
dtugoterminowe
Krotkoterminowe
hipoteka
oprocentowanie w ustanowiona na
stosunku rocznym nieruchomosciach,
wedtug stopy weksel in blanco
kredyt w rachunku pj'ocerjtowej o krequt w rachun.ku Kredytobiorcy,
biezacym 10 000 000,00 1657 034,87 1657 034,87 PLN rownej wysokosci biezacym do dnia poreczony przez
stawki 08.08.2017 r. Pragma Inkaso SA,
referencyjnej, przelew
powiekszonej o wierzytelnosci z
marze banku umowy
ubezpieczenia
hipoteka
oprocentowanie w ustanowiona na
stosunku rocznym nieruchomosci,
wedtug stopy kredyt w formie limitu weksel in blanco
procentowej kredytowego Kredytobiorcy,
kfe‘.jyt w rachunku 20 000 000,00 2484 216,31 2 484 216,31 PLN rownej wysokosci wielocelowego, poreczony przez
biezacym ; .
stawki ostateczny termin Pragma Inkaso SA,
referencyjnej, sptaty 23.02.2019 przelew
powiekszonej o wierzytelnosci z
marze banku umowy
ubezpieczenia
oprocentowanie w
stosunku rocznym zastaw rejestrowy na
kredyt w rachunku 10 000 000,00 9 916 903,87 9 916 903,87 PLN wedtug zmiennej 34 44 5047 akcjach innej spotki,

biezacym

Razem kredyty i
pozyczki
krétkoterminowe

40 000 000,00 14 058 155,05

14 058 155,05 - -

stopy bazowej,
powiekszonej o
marze banku

ktore sq witasnoscia
osoby trzecigj



12.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje

Stan na dzien
31.12.2016 PLN

Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Spoétki na podstawie

zawartych umow:

13. Zobowigzania z tytutu obligacji

25 941 844,95

13.1 - Zobowigzania z tytutu
obligacji

Stan na dzien 31.12.2016

wartosé¢ wg

wartoscé odsetki od data
nominalna zamortyzowanego obligacji wykupu
kosztu
Zobowiazania z tytutu 62 000 000,00 6092879773  311800,00 -
obligacji:
Seria H 20 000 000,00 19 592 859,36 34 000,00 21.09.2019
Seria | 20 000 000,00 19 959 876,41 202 000,00 03.05.2020
Seria J 12 000 000,00 11492 160,99 58 800,00 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 9 883 900,97 17 000,00 22.12.2020
Zobowigzania z tytutu 62 000 000,00 60 616 997,73 - )
obligacji dtugoterminowe
Seria H 20 000 000,00 19 558 859,36 - -
Seria | 20 000 000,00 19 757 876,41 - -
Seria J 12 000 000,00 11433 360,99 - -
Seria K 10 000 000,00 9 866 900,97 - -
Zobowiazania z tytutu - - -
obligacji krétkoterminowe 311 800,00
Seria H - - 34 000,00 -
Seria | - - 202 000,00 -
Seria J - - 58 800,00 -
Seria K - - 17 000,00 -
132 - Zobowiazania z tytutu Stan na dzien 31.12.2015
obligacji
wartosé wartosc wg odsetki od data
nominalna zamortyzowanego obligacji wykupu
kosztu
Zobowiazania z tytutu 40 000 000,00 39 610 696,94 224 700,00 -
obligacji:
Seria E 20 000 000,00 19 824 26315 44 400,00 19.12.2016
Seria F 10 000 000,00 983913415 70 400,00 19.02.2018
Seria G 10 000 000,00 9 947 299,64 109 200,00 23.04.2018
Zobowmzarua z tytutu obligacji 20 000 000,00 19 606 133,79 - -
dtugoterminowe
Seria E - - - -
Seria F 10 000 000,00 976873415 - -
Seria G 10 000 000,00 9 837 399,64 - -
Zobowiazania z tytutu obligaci -, 404 ggg,00 2000456315 224 700,00 i
krétkoterminowe
Seria E 20 000 000,00 19 824 26315 44 400,00 -
Seria F - 70 400,00 70 400,00 -
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Seria G -

14. Inne zobowigzania finansowe

109 900,00 109 900,00

141 - Inne zobowigzania finansowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
Dtugoterminowe 1057 614,73 448 223,28
Zobowigzania z tytutu umow leasingu 1057 614,73 448 223,28
Kréotkoterminowe 210 919,44 113 290,06
Zobowigzania z tytutu umow leasingu 210 919,44 113 290,06
14.2 - Przyszte 31.12.2016 31.12.2015
minimalne
Iop’ra.ty Wymagalne Wymagalne Wymagalr_’me Wymagalne Wymagalne Wymag.alr\e
easingowe z do 1 roku od rokudo 5 powyzej do 1 roku od roku do powyzej
tytutu leasingu lat 5 lat 5 lat 5lat
operacyjnego
Oprocentowanie 51591944 1057 614,73 - 113290,06 448 223,28
zZmienne:
Zobowigzania z 210 919,44 1057 614,73 - 113290,06 44822328

tytutu leasingow

15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

krétkoterminowe

15.1 - Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Stan na dzien

Stan na dzien

zobowigzania krétkoterminowe 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 720 456,80 543 016,24
w tym zobowiazania z tytutu dostaw niefinansowego majatku _ _
trwatego

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 80 165,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - -
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet i ubezpieczen 38154517 324 187,32
spotecznych

Zobowigzania z tytutu umow kupna - sprzedazy wierzytelnosci - -
Kwoty do zwrotu * 723 154,77 2 237 195,36
Rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate zobowigzania 25 237,01 15 546,06
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM: 1850 393,75 3200109,98

*otrzymane wptaty z tytutu cesji na zabezpieczenie transakcji pozyczkowych (cesje tych
naleznosci ujmowane sa pozabilansowo), rozliczane na biezaco z pozyczkobiorcami/

pierwotnymi wierzycielami.
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16. Przychody przysztych okreséw

16.1 - Przychody przysztych okreséow

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
Przychody z tytutu pozyczek 197 008,22 125 245,24
Przychody z umow faktoringu 633 094,56 550 203,48
Pozostate przychody 180 000,00 -
PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW RAZEM: 1010 102,78 675 448,72
17. Koszty wedtug rodzaju
. 01.01.2016 01.01.2015
171 - Koszty wedtug rodzaju za okres 31122016 31122015
Amortyzacja 344 300,70 258 063,80
Zuzycie materiatow i energii 330 345,47 252 950,79
Ustugi obce 4 045 605,31 3425 223,01
Podatki i optaty 201 049,13 176 688,04
Wynagrodzenia 4 092 689,05 2987 969,79
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 557 145,48 486 173,81
Pozostate koszty rodzajowe 1055 573,92 812 116,04
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 10 626 709,06 8 399 185,28
18. Pozostate przychody operacyjne
. 01.01.2016 01.01.2015
18.1 - Pozostate przychody operacyjne za okres 3112.2016 3112.2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 11759,46 6 375,82
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 256 939,15 237 559,48
Zysk ze zbycia nieruchomosci 75 835,34 -
Aktualizacja nieruchomosci 34 130,00 -
Pozostate 87 054,19 79 066,54
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 465 718,14 323 001,84
19. Pozostate koszty operacyjne
. 01.01.2016 01.01.2015
19.1 - Pozostate koszty operacyjne za okres 31122016 31122015
Utworzenie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 663 410,79 7 832 345,03
Aktualizacja nieruchomosci - -
Inne koszty operacyjne 29168112 340 582,51
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 955 091,91 8172 927,54
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[ |
20.Przychody finansowe
. 01.01.2016 01.01.2015
20.1 - Przychody finansowe za okres 3112.2016 3112.2015
Odsetki 418,73 232131
Zysk ze zbycia akcji, udziatdéw i innych papierdw wartosciowych - -
Dywidenda od jednostek zaleznych - -
Dodatnie réznice kursowe 513 989,81 269 516,90
Pozostate przychody finansowe 9 331,61 352,75
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 523 740,15 272 190,96
21. Koszty finansowe
. 01.01.2016 01.01.2015
21.1 - Koszty finansowe za okres 3112.2016 3112.2015
Odsetki 3525 663,09 3071712,83
Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papierow wartosciowych 2 052,93 -
Ustugi finansowe 664 987,60 526 947,40
Poreczenia 492 921,82 411 956,22
Pozostate koszty finansowe 534 948,89 355 910,10
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 522057433 436652655
. . . ., 01.01.2016 01.01.2015
21.2 - Udziaty w zyskach (stratach) wspdlnych przedsiewzie¢ za okres 31122016 31122015
Udziaty w zyskach (stratach) wspolnych przedsiewziec* 284 184,01 -
* informacje dotyczace wspdlnych przedsiewziec zostaty opisane w nocie nr 3
22.Podatek dochodowy
01.01.2016 01.01.2015
221 - Podatek dochodowy za okres 3112.2016 3112.2015
Biezacy podatek dochodowy - 424 383,00
Odroczony podatek dochodowy 653 180,00 (476 956,00)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 653 180,00 (52 573,00)
22.2 - Podatek dochodowy - wyjasnienie réznic miedzy Za okres Za okres
podatkiem obliczonym wedtug stawki obowigzujacej o zakonczony zakonczony
podatkiem wykazanym 31.12.2016 31.12.2015
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 4798 653,67 (1446 362,06)
Podatek dochodowy wedtug stawki obowigzujacej w okresie
(19%) 911744,00 (274 809,00)
Podatek dochodowy dotyczacy lat ubiegtych ujety w biezacym _ _
okresie sprawozdawczym
Koszty nie stanowigce kosztdéw uzyskania przychodow 2028 263,65 8 803 682,00

Dodatkowe koszty podatkowe

Przychody nie bedace przychodami podatkowymi
Dodatkowe przychody podatkowe

Suma przychoddéw i kosztéw stanowiacych trwata réznice
miedzy zyskiem bilansowym a podstawa opodatkowania
Podatek od réznic trwatych miedzy zyskiem bilansowym a
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746 919,11
141 915,00

(303 877,29)

8 499 804,71
1614 963,00
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podstawa opodatkowania

Koszty nie stanowigce kosztdéw uzyskania przychodow
Dodatkowe koszty podatkowe

Przychody nie bedace przychodami podatkowymi

Dodatkowe przychody podatkowe

Straty podatkowe

Suma przychoddéw i kosztoéw stanowigcych przejsciowa rdznice
miedzy zyskiem bilansowym a podstawa opodatkowania
Podatek od réznic przejsciowych uwzglednionych przy

8 943799,24
(23222 032555)
(1493 409,04)
7539 595,73

(510 430,00)
(8742 476,62)

6 341795,35
(7 926 247,33)
(2086 290,07)

1112 227,84

(2558 514,21

obliczaniu odroczonego podatku dochodowego (1564 089,00) (486 118,00)
P_odatek dochodowy biezacy wykazany w sprawozdaniu _ 424 383,00
finansowym
Efektywna stopa opodatkowania 14% 33%
Strata podatkowa (2 686 473,84) 4 494 928,44
22.3 - Odroczony Stan na dzien S;az?ega Wptyw na wynik W\[/)v?/r\::kna
podatek dochodowy 31.12.2016 3112.2015 31.12.2016 3112.2015
Aktywa z tytutu ODPD Wartos¢ Wartosc Wartosc¢ Wartosc¢
Wycena zobowigzan 59 847,00 43 258,00 (16 589,00) 91119,00
finansowych
Rezerwy 43 049,00 38 044,00 (5 005,00) 55 378,00
Przychody przysztych 15772000 128 335,00 (29 385,00) 21379,00
okresow
Strata podatkowa 510 430,00 - (510 430,00) 429 653,00
Aport wierzytelnosci 1377 082,00 1377 082,00 (1377 082,00)
Pozostate - - - 32193,00
AKTYWA Z TYTURU
ODPD RAZEM: 771 046,00 1586 719,00 815 673,00 (747 360,00)
. Stan na . Wptyw na

Rezerwa z tytutu ODPD St;:\ Bazg?l:sen dzien ngv,‘llzn;()\qgmk wynik

o 31.12.2015 o 31.12.2015
Wycena inwestydji 292 857,00 349 434,00 (56 577,00) 198 675,00
finansowych
Zysk spotki przejete;j 232 239,00 232 239,00 - -
Wycena nieruchomosci 160 696,00 182 711,00 (22 015,00) -
Roznica w wartosci
podatkowej i bilansowej 87 568,00 190 220,00 (102 652,00) 57 403,00
Srodkow trwatych
Rozliczenie B B _ _
miedzyokresowe kosztow
Pozostate 41 251,00 22 500,00 18 751,00 14 326,00
REZERWA Z TYTURU
ODPD RAZEM: 814 611,00 977 104,00 (162 493,00) 270 404,00

Spoétka nie  rozpoznata rdznic  przejsciowych, na ktére nie utworzyta aktywa

z tytutu podatku dochodowego. Aktywa z tytutu podatku dochodowego zostana
wykorzystane zgodnie z przepisami podatkowymi, pozwalajacymi zaliczy¢ poniesione koszty
lub uzyskane straty podatkowe w okreslonym okresie.
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23. Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi

23.1 - Transakcje i salda Sp6tki z podmiotami powigzanymi Pragma Pragma. Jednostki Pozos’Faie
na dzien 31.12.2016 Pragma Inkaso S.A Collect Sp. z Inwestycje wspétkontrolowane pod_mloty
o.0. S.KA. Sp.z o.0. powigzane
Przychody z tyt. odsetek od umodw pozyczki 132 624,64 - 295 92510 13 525,45 15 000,00
Przychody netto z tyt. ustug windykacji 391,39 2 919,05 - - -
Przychody netto z tyt. ustug kupna wierzytelnosci i faktoringu 140 595,33 - 6 500,00 72 537,93 515 059,42
Przychody z tyt. umowy najmu - - - - -
Przychody netto z tyt. pozostatych ustug 93 846,94 - 60 000,00 32161,40 -
Przychody z tyt. sprzedazy srodkdéw trwatych 800,00 - - - -
Koszty z tyt. odsetek od pozyczek otrzymanych 21369,86 - - - -
Koszty posrednictwa 753 041,35 - - - -
Koszty ustug windykacyjnych 527 15413 - - - -
Koszty z tyt. poreczenia 476 680,36 1446,93 - - -
Pozostate poniesione koszty 366147,80 - - 56 981,25 1360 333,09
Zakup srodkdw trwatych 5 269,95 - - - -
Zakup wartosci niematerialnych i prawnych - - - 1537 640,00 -
Pozyczki udzielone przez Spodtke w okresie 12 700 000,00 - - 870 000,00 1815000,00
Saldo na koniec okresu z tytutu udzielonych pozyczek przez -
Spotke 3159976,59 1183,56 -
Pozyczki otrzymane - - - - -
Saldo na koniec okresu z tytutu otrzymanych pozyczek przez - - -
Spotke - -
Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami 4 965 396,21 - 7 995,00 5952105,63 3667 995,52
Zobowigzania z tytutu obrotu wierzytelnosciami - - - -
Naleznosci krotkoterminowe 385419 - 6 150,00 38 048,39 -
Naleznosci krotkoterminowe sprzedaz udziatow - - - - -
Zobowigzania kréotkoterminowe 227 172,63 - - - 5 075,00
Udziaty - - - 602 500,00 -

Wyptacona dywidenda
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|
23.2 - Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi na dzien Pragma Pragma Collect Inzl/rzgs;tr;;e Pragrg; Izn\(/)v:a)styqe 223?751?3;361
31.12.2015 Inkaso S.A Sp.z 0.0. SKA. e A
Sp.z o.0. spotka jawna powigzane

Przychody z tyt. odsetek od umow pozyczki 166 700,99 - 444 147,95 10 825,07
Przychody netto z tyt. ustug windykacji - 981,56 - -
Przychody netto z tyt. ustug kupna wierzytelnosci i faktoringu 389 978,94 - - 810 376,53
Przychody z tyt. umowy najmu - - - -
Przychody netto z tyt. pozostatych ustug 45 506,90 - 61349,07 -
Przychody z tyt. sprzedazy $srodkdw trwatych . - - -
Koszty z tyt. odsetek od pozyczek otrzymanych - - - -
Koszty posrednictwa 735 250,50 - - 354,57
Koszty ustug windykacyjnych 581 730,81 - - -
Koszty z tyt. poreczenia 464 846,54 7 109,68 - -
Pozostate poniesione koszty 350 242,99 - 95,00 633 980,61
Zakup srodkdw trwatych - - - -
Pozyczki udzielone przez Spdtke w okresie 13750 000,00 - 4 200 000,00 1231000,00
Saldo na koniec okresu z tytutu udzielonych pozyczek przez Spdtke 1678 635,62 - 4178 005,49 -
Pozyczki otrzymane - - - -
Saldo na koniec okresu z tytutu otrzymanych pozyczek przez Spotke - - - -
Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami 2868 279,76 - - -
Zobowigzania z tytutu obrotu wierzytelnosciami - - 152 42317
Naleznosci krotkoterminowe 27 264,89 - 6 150,00 -
Naleznosci krotkoterminowe sprzedaz udziatow - - -
Zobowiagzania krétkoterminowe 266 008,80 723,87 - 1845,00
Udziaty - - - 203 079,72 -
Wyptacona dywidenda 3341788,32 - - -
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W sktad pozostatych podmiotéw powigzanych wchodza:
e |nvicoSA.
e Dom Maklerski BDM SA
e DFISp.zo.0.
e Aseo Paper Sp.zo.o.
e |npol Papier Sp. o.0.

W sktad podmiotdéw wspdtkontrolowanych wchodza:
e |easelink Sp.z o.0.
e Mint Software Sp. z o.0.

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spdtke byty na

warunkach rynkowych.

Spoétki stanowiagce Grupe Kapitatowa Pragma Inkaso:
Spdétka dominujgca w stosunku do Spotki to:
e Pragma Inkaso S.A.

Pozostate Spoétki Grupy Kapitatowej:
e Pragma Faktoring S.A.
e Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA
e Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.
e Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Sekurytyzacyjny

Pozostate Spdtki bedace podmiotami powigzanymi to:
e |nvicoSA.
e Asseo Paper Sp. z o.o.
e Dom Maklerski BDM SA
e DFISp.zo.0.
e Pragma Finanse Sp. z o.0.
e Inpol Papier Sp. z o.0.
e Pragma Collect Sp. zo.o.

Niestandaryzowany Fundusz

24.Gwarancje, poreczenia, zobowigzania warunkowe

241 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
Od jednostek powigzanych 100 600 000,00 64 500 000,00
Poreczenie sptaty pozyczek od Pragma Inkaso S.A. - 500 000,00

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A.
Poreczenie dot. emisji obligacji od Pragma Inkaso SA

Poreczenie dot. emisji obligacji serii C od Pragma Faktoring
Spodtka Akcyjna S.KA.

Udzielenie zabezpieczenia sptaty kredytu przez Pragma Inkaso
SA.

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A.

20 000 000,00
80 600 000,00

12 000 000,00
52 000 000,00

1156 000,00
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Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A.
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A.

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Finanse Sp. z 0.0.

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Collect Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig SKA

Od pozostatych jednostek

Gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek
RAZEM GWARANCJE | PORECZENIA OTRZYMANE

10 000 000,00
10 000 000,00

120 600 000,00

3409 200,00
14 500 000,00

3409 200,00

86 974 400,00

24.2 - Gwarancje i poreczenia udzielone

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
Dla jednostek powigzanych 1000 000,00 3 000 000,00
Poreczenie sptaty pozyczki dla Pragma Inkaso S.A. 1000 000,00 3000 000,00
Dla pozostatych jednostek - -
Gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - -
RAZEM GWARANCIJE | PORECZENIA UDZIELONE 1000 000,00 3000 000,00
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25. Instrumenty finansowe

Przychody Przychody Rozwigzanie Zyski
(koszty) z .
tvtutu odsetek (straty) z (utworzenie) (straty)
25.1 -Instrumenty finansowe wedtug Stan na dzien Stan na dzien y : tytutu réznic odpisow z tytutu Razem
kategorii 31.12.2016 31.12.2015 wynagrodzenia kursowych aktualizujgcych wyceny
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
3112.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
Aktywa finansowe 108 443 908,54 82 714 608,80 - - - - -
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej _ B B _ _ _ ~
przez rachunek zyskéw i strat
Pozyczkii naleznosci wtasne wyceniane w 13186 84691 13 683 727,20 183336150 - 75275 - 183411425
zamortyzowanym koszcie
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 5526276 26 066,55 - - 7 215,48 - 7 215,48
Pozqsta’re aktywa obrotowe wyceniane w 258 067,45 612 092,20 _ _ (653,02) _ (653,02)
nominale
Aktywa utrzymywane do terminu ~ _ _ ~ ~ ~ _
wymagalnosci
Aktywa dostepne do sprzedazy 89157 728,96 64 480 153,05 18 869 324,61 685 678,77 (413 371,84) - 19 141 631,54
Srodki pieniezne 5786 002,46 3912 569,80 - (171 688,96) - - (171 688,96)

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zobowigzania wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania handlowe wyceniane w
nominale

Zobowigzania wobec akcjonariuszy
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne wyceniane w
nominale

78 105 880,70

76 255 486,95

720 456,80

1129 936,95

53 099 309,93

49 979 364,95

543 016,24

2576 928,74

(3525 663,09)

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych nie odbiega od ich wartosci ksiegowe;.

(3525 663,09)
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25.2 - Instrumenty finansowe - ryzyko stopy procentowej

. 31.12.2016 31.12.2015

na dzien

) _ Wymagalne do Wymagalne Wymagfalr\e Wymagalne Wymagalne Wymagalpe

Specyfikacja od roku do 5 powyzej od roku do 5 powyzej
1 roku do 1 roku
lat 5 lat lat 5 lat

Oprocentowanie state: 100 103 279,71 - - 7 854 277,40 500 000,00 -
Pozyczki udzielone 10 945 550,75 - - 7 851304,80 - -
Faktoring 89157 728,96 - - - - -
Kredyty i pozyczki otrzymane - - - 2 972,60 500 000,00 -

Inne zobowiazania - faktoring

Zobowigzania z tytutu leasingdow
Oprocentowanie zmienne:

Pozyczki udzielone

Faktoring

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci
Kredyty i pozyczki otrzymane

Obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingdow

16 822 170,65
224129616

14 058 155,05
311 800,00
210 919,44

51

61674 612,46

60 616 997,73
1057 614,73

35754 457,68
583242240

9 804 182,07
20 004 563,15
113 290,06

20 054 357,07

19 606 133,79
448 223,28



253 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spodtka jest narazona na ryzyko stdop procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane
zardwno wedtug stép statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Spodtke
pozyczkami.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania
0 50 punktéw procentowych w gére lub w doét w stosunku rocznym na wynik finansowy Spotki.
Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentdw  finansowych
0 zmiennej stopie oprocentowania.

Wptyw zmian stopy procentowej, przy udzielonych pozyczkach, jest réwny czterokrotnosci

zmiany z uwagi na konstrukcje obliczania oprocentowania udzielanych pozyczek.

wptyw na wptyw na
wynik wynik
. .. naleznosci fin'ean§owy fin’an§owy
Instrumenty finansowe wedtug kategorii gtéwne w z Spofkl prz.y Spo’r_kl przy
zmiennej zmienne
stopie % o stopie % o
0,5% in plus 0,5% in minus
Pozyczki udzielone 11 887 313,61 237 746,27 (237 746,27)
Kredyty i pozyczki otrzymane 14 058 155,05 (70 290,78) 70 290,78
Obligacje wyemitowane 62 000 000,00 (310 000,00) 310 000,00
Zobowigzania z tytutu leasingdéw 1268 534,17 (6342,67) 6 342,67
Razem - (148 887,17) 148 887,17

25.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Spodtka jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie istotnych kontraktéw

w walucie. Spdtka w ramach zabezpieczenia przed
kontrahentéw powstatymi réznicami kursowymi.

ryzykiem walutowym obcigza

wptyw na
wptyw na wynik
przeliczenie wynik finansowy
. naleznosci wartosci w finansowy Spotki przy
Lr;iter;?rﬁnty finansowe wedtug gtébwne w EUR na PLN Spoiki przy Zmianie
EURO wg kursu zmianie kursu kursu
30.12.2016 waluty o 0,10 waluty o
zt in plus 0,10 zt in
minus
Pozyczki udzielone - - - -
Faktoring udzielony 1861 256,38 8 234 198,23 (186 125,64) 186 125,64
Kredyty i pozyczki otrzymane 394 828,53 174672142 (39 482,85) 39 482,85
Zobowigzania z tytutu leasingdow - - - -
Srodki pieniezne - - - -
Razem 2 256 084,91 9 980 919,64 (225 608,49) 225 608,49
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25.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spotki, ktéry wdrozyt
odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia finansowa Spotki.

System stuzy do zarzadzania krétko-, Srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi
finansowania i zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spdtce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu
prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili
zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Nota 12 podaje szczegdtowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych,
ktérymi Spodtka dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Spotka korzysta z kredytdéw i pozyczek opisanych w nocie 12,
obligacji opisanych w nocie 13 i leasingdw opisanych w nocie 14.

Dodatkowo Spdtka moze korzysta¢ z krotko- |, Srednio- i dtugoterminowych pozyczek od
spodtek Grupy Kapitatowej, co stanowi dodatkowe zabezpieczenie przed ryzykiem utraty
ptynnosci.

25.6 — Hierarchia wyceny wg wartosci godziwej

Ponizsza tabela zestawia analize instrumentow finansowych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej, w
zaleznosci od wybranej metody wyceny. W zaleznosci od poziomu wyceny zastosowano
nastepujace dane wejsciowe do modeli wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych
aktywow i zobowiazan,

Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktdére sa
obserwowalne dla danych aktywéw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub
posrednio (np. sg pochodna rezerw),

Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujagce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane
wejsciowe nieobserwowalne).

Spdtka nie dokonywata transferéw pomiedzy poziomami w latach 2015-2016.

Poziom 2

31.12.2016 31.12.2015

Nieruchomosci inwestycyjne 5154 000,00 4155 370,00
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26.Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdanh
finansowych
26.1 - Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania 01.01.2016 01.01.2015
sprawozdan finansowych 31.12.2016 31.12.2015
Za wykc?name badania sprawozdania finansowego jednostkowego i 50 000,00 33.000,00
skonsolidowanego
Inne ustugi, w tym wycena portfela 28 000,00 -
RAZEM WYNAGRODZENIE 78 000,00 33 000,00
27.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i kontrolujace
spotke
27.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu bezposrednio
.. . . _Ilosc Udziat w kapitale l_)d2|§+ w og’olnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych saktadowym liczbie gtoséw na
akcji td WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 12 006 0,47% 0,37%
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu 4 415 017% 0,14%
Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.
27.2. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkow Zarzadu posrednio
llos¢ Udziat Udziat w ogdlnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych w kapitale liczbie gtoséow na
akcji zaktadowym WZA
Michat Kolmasiak | r2ewodniczacy Rady 4750 0,19% 0,15%

Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja bezposrednio akcji i opcji na akcje Spdtki.
Stan posiadania akcji przez cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienit sie od 31.12.2015 r.

28.Sezonowosc lub cyklicznosc¢ dziatalnosci Spotki

Dziatalnos¢ Spotki nie charakteryzuje istotna sezonowosé lub cyklicznosé.

29.Segmenty operacyjne

Spdtka prowadzi jednorodna dziatalnos¢ operacyjna i nie rozrdéznia segmentdw operacyjnych
Z tytutu rodzaju dziatalnosci oraz obszaru geograficznego, na ktérym prowadzi dziatalnosé.
Cata dziatalnos$¢ grupy koncentruje sie gtdwnie na ustugach faktoringu oraz udzielaniu
pozyczek dla przedsiebiorstw.

Wszystkie aktywa i zobowigzania sa zwigzane z wyzej wymieniona dziatalnoscia.
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30.Wynagrodzenia kluczowego personelu Spotki i Rady Nadzorczej

30.1 - Wynagrodzenia
kluczowego personelu
Spotki bez Rady
Nadzorczej otrzymane
i nalezne w okresie

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Wynagrodzenie podstawowe

Premie
otrzymane

Premie
nalezne

Inne

Wynagrodzenie Premie Premie

. Inne
podstawowe otrzymane nalezne

Tomasz Boduszek Prezes
Zarzadu

Jakub Holewa Wiceprezes
Zarzadu

Daniel Maczynski
Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik Cztonek
Zarzadu

Grzegorz Pardela Cztonek
Zarzadu

150 000,00
187 500,00
63 000,00
162 800,00

178 500,00

150 000,00 - -

150 000,00 - -

152 400,00 - -

174 353,54 - -



30.2 - Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki 01.01.2016 01.01.2015
otrzymane w okresie 31.12.2016 31.12.2015
Michat Kolmasiak 750,00 500,00
Jacek Obrocki 500,00 1000,00
Ireneusz Rymaszewki 500,00 1 000,00
Nowak Marcin 750,00 1 000,00
Manka Marek 250,00 -
31. Przecietne zatrudnienie w etatach w Spdtce

. I . . 01.01.2016 01.01.2015
31.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Spotce w okresie 3112.2016 3112.2015
Pracownicy umystowi 51 35
Razem przecietna liczba etatow 51 35

32.Korekta do opublikowanych sprawozdan z zyskdéw lub strat i catkowitych

dochodow

Sprawozdanie z zyskow lub strat i catkowitych dochoddw za okres

dane
publikowane

korekta

dane po korekcie

opis korekty

01.01.2015 - 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy brutto
ogodétem

Przychody z tytutu faktoringu
Koszty faktoringu

Przychody z tytutu faktoringu
netto

Przychody z tytutu pozyczek
Przychody ze sprzedazy
pozostatych ustug finansowych
Pozostate przychody
Przychody netto ze sprzedazy
netto ogdétem

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Wynagrodzenia i Swiadczenia na
rzecz pracownikoéow

Pozostate koszty podstawowe

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

ZYSK (STRA'I:A) NA
DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ

Przychody finansowe

Koszty finansowe

501 535 037,51

498 542 085,89
(482 637 953,00)

15904 132,89
2 843 175,68
149 775,94

18 897 084,51

(9 338 088,90)
(258 063,80)

(3474 143,60)

(5 605 881,50)

9 558 995,61
323 001,84
(8172 927,54)

1709 069,91
272 190,96

938 903,62

(3427 622,93) (938 903,62)

501 535 037,51

498 542 085,89
(482 637 953,00)

15 904 132,89
2 843 175,68
149 775,94

18 897 084,51

(8399 185,28)
(258 063,80)

(3474 143,60)

(4 666 977,88)

10 497 899,23
323 001,84
(8172 927,54)

2 647 973,53
272 190,96
(4366 526,55)

korekta
prezentacyjna

korekta
prezentacyjna
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Udziat w zyskach (stratach)
jednostek wycenianych metoda
praw witasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM

Podatek dochodowy

ZYSK (STRATA) NETTO Z
DZIAEALNOSCI
KONTYNUOWANEJ

Inne catkowite dochody

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY

(1446 362,06)
52 573,00

(1393789,06)

(1393 789,06)

(1446 362,06)
52 573,00

(1393789,06)

(1393 789,06)

W 2016 r. Spdtka wprowadzita zmiany w prezentacji kosztéw zwigzanych z emisjg obligacji
i kosztow dot. poreczen kredytow bankowych w ten sposdb, ze od niniejszego sprawozdania
koszty te beda prezentowane w kosztach finansowych, a nie tak jak dotychczas w kosztach
dziatalnosci operacyjnych sprawozdania z zyskow lub strat i catkowitych dochoddw.

33. Korekta do opublikowanych sprawozdan z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej za okres 31.12.2015

dane

publikowane korekta Sgrneekgz opis korekty
31.12.2015
AKTYWA TRWALE 7 548 715,93 - 7 548 715,93
Rzeczowe aktywa trwate 987 035,83 - 987 035,83
Wartosci niematerialne 817 591,10 - 817 591,10
Akcje i udziaty - - -
Pozostate a_ktywa 2 000,00 B 2 000,00
dtugoterminowe
Inwestycje w nieruchomosci 4155 370,00 - 4155 370,00
Aktywa z tytutu odroczonego 1586 719,00 _ 1586 719,00
podatku dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 8317476018 (63 511,25) 83111 248,93
ll:lgz:le;nosa z tytutu dostaw i 26 066,55 _ 26 06655
Naleznosci z tytutu biezacego B B _
podatku dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe 612 092,20 - 612 092,20
Wierzytelnosci nabyte - -
Faktoring 64 480 153,05 - 64 480 153,05
Pozyczki 13 681727,20 - 13 681727,20
E’ozosta+e aktywa finansowe - - -
Zrkijji\'fv'a'?;rgfzne Hich 3912569,80 - 3912569,80
Rozliczenia miedzyokresowe 46215138 (63 511,25) 308 640,13 Korekta
prezentacyjna

AKTYWA TRWALE
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 203 079,72 ) 203 079.72

Aktywa razem: 90 926 555,83 - 90 863 044,58
KAPITAE WEASNY 35330783,22 - 35330783,22

57



PRAGMA

[ |

Kapitat podstawowy 2565 910,00 - 2565 910,00
Akcje wtasne - - -
Kapitat zapasowy z emisji 28 731 801,73 - 2873180173
Kapitat zapasowy z zysku 7133 970,77 - 7133 970,77
zatrzymanego
Niepodzielony wynik, w tym: (3100 899,28) - (3100 899,28)
Zysk (strata) netto okresu (1393789,06) - (1393789,06)
ZOBOWIAZANIA _
DEUGOTERMINOWE 21531 867,46 21531 867,46
Rezerwa z tytutu odroczonego 977 104,00 _ 977 104,00
podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 406,39 - 406,39
Kredyty i pozyczki 500 000,00 - 500 000,00
dtugoterminowe
Zobowigzania dfugoterminowe 19 606 133,79 - 19 606 133,79
z tytutu obligacji
Inne zoboquzama finansowe 448 22328 _ 448 22328
dtugoterminowe
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 34 063 905,15 (63 511,25) 34 000 393,90
Kredyty i pozyczki 987066592 (63 511,25) 9807 154,67 <orekta
krotkoterminowe prezentacyjna
Zobowazarpa kr.otkotermlnowe 20 004 56315 _ 20 004 56315
z tytutu obligacji
Inr)e zobow!azanla finansowe 113 290,06 _ 113 290,06
krotkoterminowe
Zobowazama z tytutu dostaw 543 016,24 _ 543 016,24
i ustug
Zobowiazania z tytutu
biezacego podatku 80 165,00 - 80 165,00
dochodowego
Pozostate zobowigzania
i rozliczenia miedzyokresowe 2576 928,74 - 2576 928,74
bierne
Rezerwy krétkoterminowe 199 827,32 - 199 827,32
Przychody przysztych okreséw 675 448,72 - 675 448,72

Pasywa razem: 90 926 555,83 - 90 863 044,58

34.Istotne wydarzenia po dniu bilansowym
W 2017 r. nastapito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu W Leaselink

Sp. z 0.0, wyniku czego Pragma Faktoring S.A. przekroczyta 50% udziatéw stata sie
wtascicielem 58,3 %.
Powyzsze zdarzenie
i finansowa Spotki.

bedzie miato pozytywny wptyw na sytuacje majatkowa

35. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Spotki

Zabezpieczenia ustanowione na majatku Spotki wskazane i opisane sg doktadnie w nocie 12
(hipoteki), a ponadto na portfelu wierzytelnosci Spodtki ustanowiony jest zastaw
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zabezpieczajacy wyemitowane obligacje w wysokosci 130 % do wartosci nominalnej objetych
nim wierzytelnosci.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 20 marca 2017 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI SPOEKI
PRAGMA FAKTORING S.A.
za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku

1. Opis podstawowej dziatalnosci Spotki Pragma Faktoring S.A.
1.1.0pis podstawowej dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Pragma Faktoring S.A. $wiadczyta ustugi finansowe, polegajace na
udostepnianiu kontrahentom s$rodkdéw pienieznych na podstawie umoéw faktoringu oraz w
mniejszym stopniu pozyczek.

1.2.0bszary dziatalnosci

Faktoring

Pragma Faktoring S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi faktoringu. W ramach faktoringu
klasycznego finansuje catos¢ lub wiekszos¢ obrotu swojego klienta, wykupujac naleznosci
niewymagalne. Natomiast faktoring w wersji uproszczonej pozwala klientom na wybidrcze
korzystanie z finansowania obrotu faktoringiem poprzez wskazywanie poszczegdlnych
naleznosci do wykupu przez faktora. W obu wariantach dla klientéw dostepny jest takze
faktoring eksportowy. Pragma Faktoring S.A. $wiadczy ustugi faktoringu petnego
i niepetnego (z regresem). W obu wariantach stosuje ubezpieczenie transakcji w
wyspecjalizowanej ubezpieczalni.

Jedna z ustug dedykowanych do mikro i matych przedsiebiorstw jest ustuga mikrofaktoringu.
Dodatkowymi wariantami ustug faktoringu jest faktoring odwrotny, wymagalnosciowy,
zamowieniowy oraz faktoring pakietéw naleznosci niskonominatowych.

Pozyczki

Pragma Faktoring S.A. udziela pozyczek krétkoterminowych dla przedsiebiorstw.
Zabezpieczeniem sg wierzytelnosci lub prawa rzeczowe. Pozyczka moze mieé charakter
jednorazowy lub odnawialny. Jest alternatywa dla kredytu bankowego, szczegdlnie atrakcyjna
dla sektora MSP.

Obecnie udzielane pozyczki w wiekszosci sq zabezpieczone i rozliczane cesjami istniejacych
przysztych wierzytelnosci Klienta, a wiec w istocie maja charakter quasi faktoringowy. Pozyczki
takie maja charakter krétkoterminowy i s zawierane najczesciej w dwdch sytuacjach. Po
pierwsze z Klientami majacymi bardzo drobne naleznosci, czesto wystawiajacymi faktury,
kiedy to finansowanie w oparciu o klasyczny faktoring bytoby ktopotliwe i pracochtonne.

Po drugie sa oferowane obecnym Klientom faktoringowym Spdtki majacym dodatkowe
zamdwienia wymagajace dodatkowych srodkdéw obrotowych. W takim przypadku Spdtka
udziela pozyczki na zakup surowcow do produkgcji, posiada zabezpieczenie na naleznosciach
objetych faktoringiem oraz nowych kontraktach, a Klient po zrealizowaniu nowych zamaowien
rozlicza pozyczke powstatymi w ten sposdb naleznosciami zamieniajac ja na klasyczny
faktoring.
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2. Dziatalnosc¢ oraz sytuacja finansowa i majatkowa
2.1 Ocena dziatalnosci oraz sytuacji finansowej Pragma Faktoring S.A.

Dane o dziatalnosci Pragma Faktoring S.A. w 2016 roku

Rok 2016 byt okresem bardzo dobrym dla Spdtki. Odnotowata ona rekordowe
w historii przychody netto ze sprzedazy, ktoére wynoszg 20 895 tys. zt, (co oznacza wzrost
11 % w stosunku do 2015 roku), a portfel jej naleznosci osiaqgnat rowniez historycznie
najwyzszy poziom 102 min zt (w tym az 89,6 min zt stanowity aktywa faktoringowe).

FAKTORING (w tys. zt)

2016 2015 2014 2013 2012
Portfel ogétem 102 345 78164 85795 77 101 67 367
Przychody ogdétem 20 896 18 897 19 674 15 639 18744

Przychody generowane przez Spdotke w trakcie 2016 r. maja charakter zdecydowanie
rosnacy.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO KWARTALNIE W 2016 ROKU (w tys. zt)

IV KWARTAL 11l KWARTAL Il KWARTAL | KWARTAL 2016
Faktoring 5 627 4 989 4 333 3920 18 869
Finansowanie 478 485 597 273 1833
i pozyczki
Pozostate 96 40 25 32 193
RAZEM 6 201 5514 4 955 4225 20 895

Co wazne, Spodtka obecnie bardzo mocno inwestuje w dalszy rozwo;j:

e na ukonczeniu s prace nad autorskim programem informatycznym do zarzadzania
catoscig proceséw w Spodtce, ktéry w zdecydowany sposdb usprawni te procesy,
zmniejszy koszty operacyjne wzrostu skali dziatalnosci, a takze pozwoli modelowi
biznesowemu Spodtki intensywnie ewoluowad w kierunku ,on-line”;

e Emitent rozwija i szkoli zespdt pracownikdéw dedykowanych sprzedazy ustug oraz
zarzadzaniem portfelem (zatrudnienie r/r wzrosto o 46%), co w niedalekiej przysztosci
bedzie stanowi¢ baze dalszego wzrostu portfela i wynikdw.

Zgodnie ze strategia Spodtki systematycznie rosnie znaczenie ustugi faktoringu w jej
dziatalnosci i obecnie zajmuje on zdecydowanie dominujaca pozycje.

FAKTORING (w tys. zt)

2016 2015 2014 2013 2012
Portfel 89 158 64 480 64130 44 813 44 341
% udziat w portfelu ogotem 87% 82% 75% 58% 66%
Przychody 18 869 15 904 14 680 11163 10 240
% udziat w przychodach ogotem 90% 84% 75% 71% 55%
Kontraktacja 553 309 494 894 430 681 325755 247 327
% udziat w kontraktacji ogotem 95% 93% 85% 84% 79%
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Waznym dla dziatalnosci Pragma Faktoring aspektem dziatalnosci w 2016 r. byta niska
szkodowos¢, zwigzana z wysokqa jakoscig portfela i dobrymi procesami zarzadzania nim.
Odpisy aktualizujace naleznosci faktoringowe i pozyczkowe wyniosty 57% zaktadanych
zgodnie z zawigzywanym odpisem statystycznym.

Sytuacja finansowa i ptynnosciowa Spotki

W trakcie catego 2016 r. portfel Spodtki wygenerowat 557 min zt gotdowki
a jego ksztatt obrazuje ponizsza tabela:

STRUKTURA PORTFELA PRAGMA FAKTORING S.A. W 2016 ROKU

saldo Kontraktacja wptywy saldo 31.12.2016

1.01.2016 2016 2016
Wartos¢ faktoringu netto 64 480 553 309 529 208 89158
Kaucje* 14 014 95 951 17 463
Pozyczki 13 684 26 523 28 072 13187
Suma brutto 92178 675783 557 280 119 808
Suma netto 78 164 579 832 557 280 102 345

*Kaucje- niefinansowane czesci wierzytelnosci nabywanych w ramach faktoringu, wyptacane Klientom
po sptacie naleznosci przez dtuznikéw faktoringowych.

Portfel  faktoringowy  utrzymywat bardzo  wysoki poziom dywersyfikacji, co
w istotny sposdb sprzyja jego bezpieczenstwu i niskiej szkodowosci.

DYWERSYFIKACJA PORTFELA FAKTORINGOWEGO

Obroét faktoringowy -

nalesnodci Liczba Lif:zbal .Ilos'c' faktur Obrot
Okres . ] , odbiorcéw  sfinansowanych  (tys. zt)/
sfinansowane klientow (ptatnikéw) rzez Spotk Odbiorca
(tys. zD) P P POTKe

2016 553 309 328 2 090 41780 265
2015 494 894 327 1 513 34 954 327
2014 430 681 260 1406 37 467 306
2013 325755 217 906 24 323 360
2012 247 325 177 399 10 552 620

Aktywa charakteryzuje tez bardzo duza rotacja — wptaty w trakcie roku stanowity ponad 600
% Sredniego salda portfela.

2016
Aktywa Pragma saldo na wptywy w trakcie saldo na rotacja/
Faktoring S.A. poczatek roku roku koniec roku rok*
Faktoring netto 64 480 529 208 89158 689%
Pozyczki netto 13 684 28 072 13187 209%
Suma 78164 557 280 102 345 617%

*Wskaznik % rotacji wyliczony jako stosunek wptywdéw z aktywdw w okresie / Srednie saldo
aktywow w okresie.
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Spdotka wyrdznia sie wysoka ptynnoscia aktywow. Na koniec 2016 r. wskaznik aktywa
obrotowe/aktywa ogdétem byt rowny 91,5 %. Poziom zobowigzan oprocentowanych netto
(po pomniejszeniu o posiadana gotéwke) Spdiki, wynosi jedynie 188 % wartosci kapitatow
wtasnych, co biorac pod uwage wysoka ptynnosé i rotacje aktywodw, a takze standardy w
obszarze spoétek faktoringowych (ktére sa dalece inne od podmiotdéw dziatajacych
w obszarze portfeli NPL), nalezy oceni¢ za bardzo bezpieczny poziom. Dodatkowo wiekszosé
zobowigzan ma charakter dtugoterminowy, a Spétka po raz kolejny udowodnita (sptacajac
w 2016 r. bez tzw. rolowania przedterminowo 40 min dtugu obligacyjnego), ze jest bardzo
wiarygodnym i mocnym finansowo kredytobiorca i emitentem obligacji.

Obligacje Wartos$¢ nominalna data wykupu
Seria H 20 000 000,00 21.09.2019
Seria | 20 000 000,00 03.05.2020
Seria J 12 000 000,00 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 22.12.2020

Inwestycje w spotki o synergicznych obszarach dziatalnosci

W 2016 r. Pragma Faktoring w ramach przygotowan do kolejnego etapu rozwoju dokonata
inwestycji w dwa podmioty:
e Leaselink Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, gdzie Spdtka posiadata na koniec roku 58,3
% udziatow (w 2017 r. Pragma Faktoring stata sie witascicielem 58,3 % udziatéw,
docelowo zgodnie z umowa inwestycyjng moze to byé w sumie 71,5 %)
e Mint Software Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, gdzie Spdtka posiadata na koniec roku
50 % udziatéw.

Leaselink Sp. z 0. o.

Leaselink jest fintechowa spodtka specjalizujaca sie w ustugach mikro leasingu swiadczonego w
procesie on-line. Ustugi Leaselink sg dedykowane przede wszystkim przedsiebiorcom z
sektora MSP realizujacym zakupy w ramach rynku e-commerce. Dzieki autorskiej aplikacji
leasing oferowany jest jako metoda ptatnosci w e-sklepach, a catos¢ procedury odbywa sie
bez dokumentdw, trwa kilkanascie minut i jest dostepna dla klientow 24/7. Leaselink poprzez
dygitalizacje procesdéw i nowoczesne modele dystrybuciji jest pionierem na rynku leasingowym
W obszarze mikro transakcji na masowa skale.

Spdtka rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjna w 2 kwartale 2016 r. i koncentrowata sie przede
wszystkim na zbudowaniu kanatéw sprzedazy (zaréwno e-comerce jak i offline) swoich ustug.
Leaselink nawigzat dotad wspodtprace (umowy i konfiguracje technologiczne) z 720 e-
sklepami, 490 sklepami stacjonarnymi oraz 640 posrednikami.

Ustugi spétki spotkaty sie z duzym zainteresowaniem klientéw. Obecnie dziennie klienci
wykonuja ok. 1300 kalkulacji ofert leasingowych spdtki (symulacje réoznych wariantéw transakcji
leasingowej), a miesiecznie sktadaja przeszto 900 wnioskdw o zawarcie umowy. Sredni czas
realizowania transakcji (od wniosku do decyzji i wygenerowania umowy) to 13,5 minuty,
a $rednia wartos¢ umowy leasingowej to 8,5 tys. zt. Spdtka intensywnie rozwija swoja aplikacje
i silniki procesdéw, co w najblizszych tygodniach zaowocuje udostepnieniem takze innych
produktdw, w tym pozyczki inwestycyjnej dla firm w blizniaczo podobnym modelu.
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Mint Software Sp. z 0. o.

Mint Software to zespdt kilkunastu specjalistéw od programowania i budowy aplikacji,
specjalizujacych sie m.in. w obszarze finanséw. Spodtka w 2016 r. koncentrowata sie na budowie
systemu informatycznego obejmujacego wszystkie procesy realizowane w Pragma Faktoring
S.A. a takze budowata w oparciu o wiedze i doswiadczenia Pragma Faktoring i Pragma Inkaso
S.A. systemy scoringowe pozwalajagce automatycznie pobiera¢ dane z kilkunastu zrédet
i nastepnie w oparciu o nie generowaé w procesie on-line decyzje ratingowe i kredytowe.
Rozwigzania te bedqa podstawa do realizowania przez Pragma Faktoring nowych produktow
i proceséw poczawszy od 2017 r,, do szybkiej ewolucji modelu biznesu w kierunku on-linowosci.
W kolejnych latach Mint Software bedzie nadal rozwijat sfere technologiczng w Pragma
Faktoring, a jednoczesnie swiadczyt ustugi i budowat produkty dla innych podmiotdw.

2.2. Struktura przychodow

Przychody ze sprzedazy brutto

Jako przychody ze sprzedazy brutto sg wykazywane:

1) wptaty na poczet wierzytelnosci nabytych w ramach ustugi faktoringu oraz wynagrodzenie
z umow faktoringu;

2) wynagrodzenia z tytutu umow pozyczek

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO (w tys. zt)

2016 2015 r/r
Faktoring 510 296 498 542 102%
Finansowanie i pozyczki 1833 2843 64%
Pozostate 193 150 129%
RAZEM 512 322 501 535 102%

Przychody ze sprzedazy netto
Przychody netto to marza osiggana na transakcjach.
Jako przychody ze sprzedazy netto sq wykazywane:
1) wynagrodzenia faktoringowe;
2) prowizje i odsetki.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO (w tys. z})

2016 2015 r/r
Faktoring 18 869 15 904 119%
Finansowanie i pozyczki 1833 2843 64%
Pozostate 193 150 129%
RAZEM 20 895 18 897 1M1%

3. Wartosc¢ kontraktacji

W 2016 roku taczna wartos$¢ kontraktacji Pragma Faktoring S.A. wyniosta 579,8 min zt, co
stanowi wzrost o 9% w stosunku do 2015 roku. Zgodnie
z realizowana strategia widoczne jest zwiekszenie kontraktacji w ramach ustugi faktoringu o
12% r/r oraz zmniejszenie wartosci kontraktacji ustug pozyczkowych. Znaczy wzrost mozna
zauwazy¢ w ramach ustugi faktoringu ubezpieczonego z regresem o 41% w stosunku r/r.
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WARTOSC KONTRAKTACJI W 2016 ROKU
2016 2015 r/r
Faktoring z regresem 197 099 206 896 95%
Faktoring ubezpieczony z regresem 281217 200 052 141%
Faktoring bez regresu 314 - -
Faktoring ubezpieczony bez regresu 630 15 4123%
Faktoring eksportowy w tym:* 74 049 87 931 84%
- Zregresem 8 327 26 518 31%
- ubezpieczony z regresem 65722 61413 107%
FAKTORING RAZEM 553 309 494 894 112%
POZYCZKI 26 523 36743 72%
RAZEM 579 831 531 637 109%
* faktoring nominowany w walucie obcej
Struktura kontraktacji Wartosc¢ kontraktacji
w 2016 r.
w 2016 .
600 000
500 000
400 000
m Faktoring 300 000 m 2016
m Pozyczki 200 000 2015
100 000
0
Faktoring Pozyczki
Klienci
W 2016 roku Pragma Faktoring S.A. podpisata umowy ze 180 nowymi Klientami.
Pragma Faktoring S.A. pozyskuje wciaz nowych klientdw, co sie przetozy na wyniki w kolejnych
okresach.
Nowi Klienci
200 180
154
139 140
150 111
100
50
0 T T 1
2016 2015 2014 2013 2012
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|
4. Struktura portfela
(przez portfel wierzytelnosci rozumie sie saldo wartosci brutto naleznosci faktoringowych
oraz pozyczek)
PORTFEL NALEZNOSCI na dzien (w tys. zt)
31.12.2016 31.12.2015 r/r
Faktoring z regresem 46 911 40738 1M15%
Faktoring ubezpieczony z regresem 47 554 29582 161%
Faktoring bez regresu 314 - -
Faktoring ubezpieczony bez regresu 633 32 1960%
Faktoring eksportowy * 9104 7127 128%
- Zregresem 2 608 2 051 127%
- ubezpieczony z regresem 6 497 5076 128%
FAKTORING RAZEM 104 516 77 479 135%
POZYCZKI UDZIELONE 11 885 12 268 97%
SUMA 116 401 89748 130%
* faktoring nominowany w walucie obcej
Struktura portfela Wartosc¢ portfela
naleznosci na dzien na koniec 2016 r.
3112.2016 (W tys. zt)
120 000
100 000
80 000
m Faktoring 60 000 - m2016
mPozyczki 40000 - m2015
20 000
0

Faktoring  Pozyczki

W  ramach portfela naleznosci faktoringowych  Spodtka rozréznia  naleznosci
z tytutu:

e faktoring niepetny (z regresem) - w przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego Spdtce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptate do faktoranta;

e faktoring niepetny ubezpieczony - w przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego Spodtce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptate do faktoranta; w
przypadku braku zaptaty ze strony dtuznika faktoringowego Spdtka moze skorzystac z
polisy ubezpieczeniowej otrzymujac odszkodowanie (nie musi uprzednio kierowadé
roszczenia regresowego do faktoranta);

e faktoring eksportowy - dotyczy naleznosci nominowanych w walucie innej niz ztoty
polski, w wiekszosci w walucie euro; transakcje sa realizowane z regresem i w wiekszosci
ubezpieczone;
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Ubezpieczenie portfela faktoringowego

Pragma Faktoring S.A. korzysta z ubezpieczenia naleznosci faktoringowych i w tym zakresie
posiada od 2007 r. umowe ubezpieczenia zawarta z miedzynarodowym wyspecjalizowanym
ubezpieczycielem Atradius Credit Insurance N.V. S.A.

Ubezpieczyciel w ramach wspdtpracy nadaje, koryguje, cofa limity ubezpieczeniowe nadane
dtuznikom faktoringowym (co utatwia Spdtce ocene wyptacalnosci tych podmiotow), a takze
wyptaca Pragma Faktoring odszkodowania w przypadku bankructwa lub przewlektej zwtoki
w zaptacie naleznosci (co zmniejsza ryzyko strat na transakcjach, a takze przyspiesza odzysk
przeterminowanych naleznosci). Spodtka co roku zwieksza warto$é portfela objetego
ubezpieczeniem. W 2016 r. w strukturze kontraktacji zdecydowanie przewazat faktoring
ubezpieczony, stanowigc 63 % wartosci sfinansowanych faktur.

WARTOSC WYKUPIONYCH

FAKTUR 2016 2015

Faktoring nieubezpieczony 205740 233414
Faktoring ubezpieczony 347 569 261480
RAZEM: 553 309 494 894

Analizujac warunki i praktyke wspotpracy z ubezpieczycielem warto podkresli¢ z jednej strony
bardzo wysoka sume ubezpieczenia (maksymalng wartosé¢ odszkodowan jaka w danym roku
zobowigzany jest wyptacié ubezpieczyciel), a z drugiej bardzo niska szkodowos¢ wystepujaca
na portfelu Pragma Faktoring, co ma zwiazek z jednej strony z dobrga analiza ryzyka zarowno
branzowego jak i na poziomie konkretnych stron transakcji dokonywana przez Spotke,
a z drugiej z efektywnym procesem monitoringu i windykacji.

Dane o ubezpieczeniu faktoringu za miniony rok obowigzywania polisy (marzec 2016 - luty 2017)
(dane w tys. zt)

Obrot faktoringowy ubezpieczony 354.062
Suma ubezpieczenia* 30.390
Zgtoszone przez Pragma Faktoring wnioski 262

o wyptate odszkodowania

* zgodnie z polisa maksymalny zakres odpowiedzialnosci Ubezpieczyciela, maksymalna kwota
odszkodowan jakie miatby (w razie zaistnienia odpowiedniej ilosci zdarzen) obowigzek
zaptaci¢ na rzecz Pragma Faktoring w danym roku ubezpieczeniowym

Ubezpieczenie portfela i ,wielkos¢" polisy jest obok ptynnosci, dywersyfikacji i rotacji aktywdw

czynnikiem, ktéry pozwala ocenia¢ Pragma Faktoring jako bardzo bezpiecznego
kredytobiorce oraz emitenta obligacji.

5. Emisje papieréow wartosciowych

Informacja o wyemitowanych obligacjach znajduje sie w nocie nr 13 oraz we wczesniejszej
czesci sprawozdania z dziatalnosci.
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6. Najwazniejsze wydarzenia w 2016 roku oraz do dnia
sporzadzenia sprawozdania

25 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate, na mocy ktérej Pan Daniel

Maczyriski zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spoiki;

Dnia 24 lutego 2016 r. zawart z bankiem z siedziba w Polsce umowe kredytu

obrotowego w rachunku biezacym. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat. Kwota

kredytu wynosi 20.000.000,- zt, przy czym czes¢ kredytu do réwnowartosci 10 min zt
moze by¢ wykorzystywana réwniez w walucie euro;

W dniu 21 kwietnia 2016 r. Emitent zawart z osobami fizycznymi bedacymi

udziatowcami spdtki Leaselink Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej Spotka) umowe

inwestycyjna, ktéra przewiduje:

a. objecie przez Pragma Faktoring S.A. nowych udziatdbw wyemitowanych przez
Spétke, dajacych 50 % udziat Pragma Faktoring w podwyzszonym kapitale
zaktadowym;

b. kierowanie do Pragma Faktoring kolejnych emisji udziatéw w Spdtce po uprzednim
zrealizowaniu przez Spodtke okreslonych w umowie inwestycyjnej celow
biznesowych;

c. osiagniecie docelowo (po zrealizowaniu wszystkich w/w celdéw biznesowych) przez
Pragma Faktoring poziomu 71,5 % udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki;

d. wspdtprace stron w zakresie rozwijania dziatalnosci Spotki, jej zarzadzania oraz
finansowania.

W wykonaniu postanowienn umowy inwestycyjnej w dniu 21 kwietnia 2016 r. dokonano
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki, a Pragma Faktoring ztozyta oswiadczenie o
objeciu 100 udziatéw, stanowigcych 50 % w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Leaselink
Sp. z 0.0. specjalizuje sie w ustugach mikro leasingu realizowanego poprzez innowacyjna
aplikacje online, ze szczegdlnym uwzglednieniem finansowania zakupdow dokonywanych
w ramach handlu e-commerce;

Rada Nadzorcza Emitenta, na posiedzeniu w dniu 25 kwietnia 2016 r.,, podjeta uchwaty
o powotaniu z tym dniem Zarzadu Emitenta na kolejna wspding, piecioletnia kadencje.
Sktad Zarzadu nie ulegt zmianie i jest nastepujacy:

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzaduy;
Jakub Holewa — Wiceprezes Zarzaduy;
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu;
Agnieszka Kowalik — Cztonek Zarzadu;
Grzegorz Pardela — Cztonek Zarzadu.

Q00 0o

W dniu 6 czerwca 2016 r. uprawnieni przedstawiciele spdtki Pragma Faktoring S.A.
podpisali z bankiem komercyjnym majacym siedzibe w Polsce umowe kredytu
obrotowego na kwote 10 min zt, ktéry bedzie przeznaczony na finansowanie
dziatalnosci gospodarczej Emitenta, a w pierwszej kolejnosci czesciowe refinansowanie
obligacji serii E wyemitowanych przez Pragma Faktoring S.A,, a zapadalnych 19 grudnia
2016 r. Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od stawek oprocentowania i prowizji
wystepujacych na rynku ustug bankowych przeznaczonych dla przedsiebiorcow;
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e W dniu 21 czerwca br. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na
ktérym zostaty podjete m.in. nastepujace uchwaty:

- zostato rozpatrzone oraz zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spdtki za rok 2015
oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok 2015;
- wszyscy cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej uzyskali absolutorium
z wykonywanych przez nich obowigzkow;
- strata, w wysokosci 1 393 789,06 zt, zostanie pokryta z zysku, ktéry zostanie
wypracowany w latach nastepnych;
- zostata powotana Rada Nadzorcza spdtki w osobach:

Michat Kolmasiak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Rafat Witek — Cztonek Rady Nadzorczej

Ireneusz Rymaszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Nowak- Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Manka — Cztonek rady Nadzorczej

e 23 czerwca 2016 Sad Apelacyjny w Katowicach wydat wyrok w sprawie
z powddztwa Pragma Faktoring S.A. p-ko Bankowi Pekao S.A. o zaptate 5.182.345,93
tys. zt (po wczesniejszym ograniczeniu powddztwa), w ktérym oddalit apelacje
Emitenta utrzymujac w mocy wyrok Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 24
sierpnia 2015 r. O wyroku sadu pierwszej instancji Emitent informowat raportem
biezacym nr 65/2015. Sad Apelacyjny czesciowo podzielit stanowisko sgdu pierwszej
instancji uznajac samo rozstrzygniecie za prawidtowe;

e W dniu 29 sierpnia 2016 r. Zarzad Pragma Faktoring S.A. podjat uchwate w sprawie
emisji obligacji serii H, ustalenia warunkdéw emisji, dematerializacji i wprowadzenia
obligacji obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Celem emisji w wysokosci 20 min zt
byto finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej w zakresie ustug faktoringowych
i pozyczek. Jednoczesnie zostata podjeta uchwata nr 2/29.08.2016 o wykupie
i umorzeniu obligacji serii E;

e 16 wrzedsnia 2016 r. Spdtka dokonata umorzenia obligacji serii E
(o wartosci nominalnej 20 min zt) oraz rozliczerh z KDPW w Warszawie,;

e W dniu 21 wrzesnia 2016 r. Spdtka poinformowata o zakonczeniu subskrypcji i o
dokonaniu przydziatu obligacji na okaziciela serii H (o tacznej wartosci 20 min zi),
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 29 sierpnia 2016 r;

e 2 listopada 2016 r. podjat uchwate w sprawie emisji Obligacji serii | o wartosci
nominalnej 20 min zt oraz ustalenia warunkdéw ich emisji. Celem emisji byt wykup
obligacji serii F i G Emitenta. Emisja zostata zakonczona w dniu 3 listopada br., a w jej
wyniku objete zostaty wszystkie wyemitowane obligacje;

e 4 listopada 2016 r. Spdtka podjeta decyzje o wczesniejszym wykupie obligacji serii Fi G,
W celu umorzenia;

e W dniu 8 listopada 2016 r. Zarzad Spdtki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii
J.

e Spodtka Pragma Faktoring SA poinformowata, ze w zwiazku z realizacja przez spotke
Leaselink Sp. z 0.0. kolejnych celdw biznesowych, okreslonych w umowie inwestycyjnej
z dnia 21 kwietnia 2016 r., wspodlnicy spdtki  Leaselink Sp. z o0.0. uchwalili w dniu
28 listopada 2016 r. podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki
w drodze emisji 40 nowych udziatéow. Wszystkie nowo wyemitowane udziaty objeta
Pragma Faktoring S.A., na skutek czego, po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu, jej
udziat w spodtce zwiekszy sie z 50 % do 58,3 %. Docelowo, zgodnie z postanowieniami
umowy inwestycyjnej, po zrealizowaniu wszystkich wskazanych w niej celéw
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biznesowych, Pragma Faktoring S.A. ma obja¢ tacznie 715 % udziatow
w Leaselink Sp. z 0.0. Leaselink Sp. z 0.0. specjalizuje sie w ustugach mikro leasingu
realizowanego poprzez innowacyjna aplikacje online, ze szczegdlnym uwzglednieniem
finansowania zakupdéw dokonywanych w ramach handlu e-commerce.

e Zarzad Pragma Faktoring SA 15 grudnia 2016 r. podjat uchwate
w sprawie emisji obligacji serii K oraz ustalenia warunkdow ich emisji. Celem emisji byto
finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej w zakresie ustug faktoringowych
i pozyczek.

/. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Pragma Faktoring S.A. korzysta z synergii mozliwosci operacyjnych jakie daje uczestnictwo
w Grupie Pragma Inkaso S.A. i realizuje transakcje z podmiotami z Grupy, odnotowujac z tego
tytutu szereg korzysci, w szczegodlnosci zwiekszajac swoje przychody i optymalizujgc koszty.
Gtoéwnymi kategoriami transakcji z podmiotami z Grupy Pragma Inkaso S.A. sa:

a) Posrednictwo w sprzedazy ustug Pragma Faktoring S.A. realizowane wsréd Klientow
Pragma Inkaso S.A. - tego typu transakcje sa pozyskiwane (ofertowane,
przygotowywane, podpisywane i nadzorowane) przez dziat sprzedazy Pragma Inkaso
S.A., dzieki czemu Pragma Faktoring S.A. zwieksza skale dziatalnosci bez koniecznosci
zwiekszenia wtasnych struktur i zwigzanych z tym statych kosztdw operacyjnych;

b) Windykacja wierzytelnosci Pragma Faktoring S.A. przez wyspecjalizowane dziaty
windykacji Pragma Inkaso S.A, dzieki czemu Spodtka osigga bardzo wysokie wskazniki
skutecznosci windykacji i niewielkg szkodowosg;

c) Krétkoterminowe ustugi refinansowania realizowane przez Pragma Faktoring S.A. na
rzecz podmiotdow z Grupy Pragma Inkaso S.A., co pozwala zwiekszad przychody Spotki

d) Poreczenia obligacji otrzymywane przez Spdtke od Pragma Inkaso.

Wszystkie transakcje z podmiotami powiazanymi realizowane sa na zasadach rynkowych.

8. Instrumenty finansowe

Spodtka nie stosuje instrumentdw finansowych w zakresie zabezpieczen ryzyka zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdw srodkdw pienieznych oraz ptynnosci finansowej.

9. Prognozy wynikéw finansowych

Spodtka nie publikowata prognoz na 2016 rok.

10.Perspektywy oraz ryzyka i zagrozenia

10.1.Rynek dziatalnosci i pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym Spotki jest terytorium Polski. Spdtka umacnia swoja
pozycje wsrod faktordw. Jej celem jest osiggniecie pozycji lidera wsrdd faktorow spoza
sektora bankowego. Spdtka ukierunkowata swoja oferte faktoringu na sektor MSP, ktéry
wykazuje duze zapotrzebowanie na alternatywne wobec bankowych zrddta finansowania
dziatalnosci gospodarczej. Wyspecjalizowane know-how, wysoki poziom kapitatdw wtasnych
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oraz mozliwos¢ zastosowania dzwigni finansowej w potaczeniu z dziataniami marketingowymi
majacymi na celu wzmocnienie rozpoznawalnosci marki oraz identyfikacje cech oferty Spdtki,
zaowocuje w kolejnych okresach zwiekszeniem portfela klientéw, wartosci finansowanych
naleznosci i wynikdw finansowych. Zarzad przewiduje zréwnowazony wzrost skali dziatalnosci.
Spdtka konkuruje z podmiotami $wiadczacymi ustugi faktoringu oraz bankami oferujgcymi
produkty finansujace biezaca dziatalno$é gospodarcza (kredyty obrotowe). Jej oferte
wyrdznia dostepnosé dla sektora MSP, duza elastyczno$¢ w doborze indywidualnych
rozwigzan, czytelnosé¢ stosowanych procedur i szybki proces decyzyjny. Dzieki konsolidacji
z PRAGMA INKASO S.A. Spoétka posiada takze dostep do wyspecjalizowanego know-how
w zakresie windykacji wysokonominatowych wierzytelnosci biznesowych w przypadku braku
uregulowania naleznosci przez ptatnika. Na zyczenie klienta stosuje wowczas procedury
windykacyjne w przeciwienstwie do wiekszosci konkurentow, ktorzy korzystaja automatycznie
Z roszczenia regresowego wobec faktoranta. Faktoring to jedna z najszybciej rosnacych sie
ustug finansowych w Polsce, poniewaz oferuje bezpieczny i przewidywalny doptyw srodkow
i wykracza poza standardowa funkcje finansowania. W przeciwienstwie do bankow, faktor
udzielajagc finansowania ocenia przede wszystkim jako$¢ portfela odbiorcow, ich
zdywersyfikowanie, wiarygodnosé i potencjat rozwoju na przysztosc.

Na koniec 2016 roku firmy faktoringowe nalezace do Polskiego Zwigzku Faktorow odnotowaty
obroty o tacznej wartosci 158 miliardow ztotych. Wynik ten jest o 20 % wyzszy od wyniku
poprzedniego roku.

7 853 klientdw skorzystato z ustugi faktoringu, a faktorzy sfinansowali 7,5 min faktur. Dla
poréwnania w 2015 roku z faktoringu skorzystato 7 046 klientdw a ilo$¢ sfinansowanych faktur
to 6 566 213.

W roku 2016 najszybciej rozwijat sie faktoring eksportowy, z dynamika 31%. Silnie wzrosty
obroty faktoringu petnego, wzrost o 25%. Te dwie odmiany faktoringu zapewnity tak znaczacy
wzrost branzy. Wzrost obrotdw w tych formach ustug, potwierdza odnotowany trend — klienci
coraz czesciej siegaja po ustuge, ktdra skutecznie rozwigzuje problem bezpieczenstwa
obrotow handlowych. Wysokiej dynamice wzrostu obrotow towarzyszy wzrost liczby klientow,
do prawie 8 tysiecy (wzrost o 11,5%). Faktorzy sfinansowali tez wiecej faktur, o 16% wiecej niz w
roku poprzednim. Klienci lepiej wykorzystujg swoje limity przyznanych srodkdw, srednie obroty
klienta wynosity w 2016 roku nieco ponad 20 miliondw ztotych (wzrost
0 10%)""

10.2. Strategia dziatalnosci oraz perspektywy rozwoju

Celem Pragma Faktoring jest rozwdj szybko rotujacego, zdywersyfikowanego portfela. Portfel
nizszej rentownosci niz transakcje realizowane przez Spodtke w przesztosci, ale o zdecydowanie
wiekszym rozproszeniu (ilo$¢ dtuznikéw faktoringowych i s$rednia kwota naleznosci
przypadajaca na dtuznika) i ptynnodci. Proces zmiany struktury portfela zostat
zapoczatkowany w 2013 r. i bedzie kontynuowany. Spdtka zamierza tak jak dotychczas
stopniowo zmniejszac¢ sredni koszt finansowania przechodzac z finansowania obligacjami
w Kierunku oparcia sie w przewazajacym stopniu na finansowaniu kredytami bankowymi.
Spdétka docelowo nie wyklucza rozpoczecia starah o pozyskanie koinwestora, ktory zapewni
tanie finansowanie dtuzne, pozwalajace zmniejszy¢ koszty finansowe i zwiekszy¢ tym samym
rentownosé, a takze umozliwia znaczace zwiekszenie skali dziatalnosci faktoringowe;.

! Dariusz Ste¢, przewodniczgcy komitetu wykonawczego PZF,
http://faktoring.pl/files/informacje prasowe/komunikat prasowy 4Q 2016.pdf publikacja z dnia 24.01.2017
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Spdétka plasuje swoje ustugi w niszy rynkowej pomiedzy duzymi faktorami bankowymi (majac
w stosunku do nich znacznie elastyczniejsze, bardziej przyjazne Klientowi produkty i sposdb
procedowania) a mniejszymi faktorami (majac w stosunku do nich znacznie korzystniejsze dla
Klientéw ceny ustug i oferujgc nowoczesniejsze produkty). Zarzad w najblizszych latach bedzie
kontynuowat dotychczasowa strategie rozwoju Spotki.

10.3. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie
zwrotne do faktoranta. W celu ograniczenia tego ryzyka Spdtka zbudowata zrdéznicowany
portfel dtuznikdw, ktéry dodatkowo jest monitorowany. Stosowana przez Spdtke polityka
zabezpieczen wierzytelnodci obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia
rzeczowe w postaci hipotek i przywtaszczen nieruchomosci, poreczenia oséb trzecich.

Ryzyko utraty ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy faktorowane naleznosci nie wygenerujq wptywow lub
wygeneruja je w pdzniejszym terminie od przewidywanego moze dojs¢ do utraty ptynnosci
sytuacji. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Spodtka prowadzi polityke zréownowazonego
planowania przeptywdw pienieznych, uwzgledniajac mozliwos¢ opdznien w sptatach.
W ramach dodatkowego zabezpieczenia Spodtka posiada mozliwosé zaciggania kredytow
w rachunku biezacym.

Ryzyko utraty kluczowego klienta
Spdtka nie jest uzalezniona od zadnego z kontrahentdéw. Spodtka nie wspotpracuje
z kontrahentem, transakcje z ktérym generowatyby 10% aktywow.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych zasobdéw ludzkich
Spoétka minimalizuje ryzyko rotacji pracownikéw poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen
i rozwoju zawodowego.

Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg jako faktorzy bankowi, swojg oferte kierujac
przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Spodtka Swiadczone ustugi zaprojektowata z
mysla o potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i $rednich. Dalszy rozwdj skali
dziatalnosci powinien uplasowac ja wsrdd liderdw branzy spoza sektora bankowego.

Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszos$ciowego akcjonariusza na Spotke
Decydujacy wptyw na dziatalnosé Spdtki ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat PRAGMA INKASO
S.A. w kapitale na dzier 31.12.2016 wynosit 83,77%, co uprawnia do wykonywania odpowiednio
87,26% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz wiekszosciowy planuje
rozwijac¢ dziatalnos¢ Pragma Faktoring w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako
komplementarne w stosunku do ustug $wiadczonych przez PRAGMA INKASO SA.
i zalezy mu na rozwoju Grupy. Posiadanie komplementarnej petnej oferty
w zakresie obstugi naleznosci niewymagalnych i wymagalnych stawia obie spodtki wsrod
liderow branzy i w interesie obu spdtek lezy rozwdj Pragma Faktoring S.A.
Ryzyko finansowe, w tym:

e Ryzyko zmiany stopy procentowej
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Spdtka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane
zarowno wedtug stop statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Spodtke
pozyczkami.

e Ryzyko walutowe

W zakresie transakgcji faktoringowych realizowanych w walucie obcej zapisy umow przewiduja
rozliczanie z Klientami rdéznic kursowych. Dodatkowo Spodtka istotng czes$é obrotu
nominowanego w walucie obcej finansuje kredytem obrotowym w tej samej walucie.

e Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Spodtki, ktory wdrozyt
odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia finansowg Spodtki. System stuzy do zarzadzania
krotko-, srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania
ptynnoscia. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spdtce ma forme utrzymywania
odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego
monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania
profili zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

11.tad korporacyjny

11.1. Stosowane zasady tadu korporacyjnego

Pragma Faktoring S.A. podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016" https://static.gpw.pl/pub/files/PDF/RG/DPSN2016___GPW.pdf
Zgodnie z zasadami obowigzujacymi w 2016 r. Emitent przedstawia informacje na temat stanu
stosowania przez spotke rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016 na stronie internetowej Emitenta
http://inwestor.pragmafaktoring.pl/wp-

content/uploads/2011/01/GPW_dobre_praktyki PRAGMAFA-2016.pdf.

11.2.Zasady od stosowania ktérych odstapiono w 2016 roku

Petna informacja na temat stanu stosowania przez spoétke rekomendacji i zasad
zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016 jest dostepna
na stronie internetowej Emitenta  http://inwestor.pragmafaktoring.pl/wp-
content/uploads/2011/01/GPW_dobre_praktyki_ PRAGMAFA-2016.pdf.

11.3.0pis gtdwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i jednostkowych sprawozdan
finansowych

Opis podstawowych cech stosowanych w Spdtce systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania jednostkowych sprawozdan
finansowych. Spdétka posiada dostosowany do swoich potrzeb system kontroli wewnetrznej,
ktory zapewnia skutecznosé dziatan, wiarygodnosé, kompletnosé oraz aktualnosé informacji
finansowych i zarzadczych. Kompleksowy system kontroli wewnetrznej okreslony jest przez:
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e regulaminy,

e instrukcje, zarzadzenia i procedury wewnetrzne,

e unormowania w zakresie materialnej odpowiedzialnosci,
e regulamin pracy,

e instrukcje inwentaryzacyjna.

Istotnym elementem kontrolnym zapewniajagcym rzetelnosc¢ oraz przejrzystos¢ sprawozdan
finansowych Spdtki jest system informatyczny, za pomoca ktérego prowadzone sg ksiegi
rachunkowe. Jednostkowe sprawozdania finansowe przygotowywane sa w Dziale Ksiegowosci
pod nadzorem Dyrektora Finansowego. W Spodtce przeprowadzana jest analiza obszardow
ryzyka zwigzanych
z dziatalnosciag firmy. ldentyfikacji i oceny ryzyka, a takze zarzadzania ryzykiem dokonuja
poszczegdlne komorki i jednostki organizacyjne Spdtki, ktérych dziatalnos¢ narazona jest na
ryzyko.

Dziatania majace za zadanie monitoring i zarzadzanie ryzykiem, a przez to ograniczenie
wptywu niepewnosci na realizacje celéw dziatalnosci firmy, zostaty okreslone w zakresach
dziatania poszczegodlnych stuzb oraz instrukcjach i zarzadzeniach wewnetrznych Spotki. Opis
podstawowych cech stosowanych w Spdtce systemodw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem

w odniesieniu do procesu sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

11.4.Akcje i akcjonariat
1.4.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na dzier 31 grudnia 2016 r. wynosit 2.565.910 zt i dzielit sie na 2.565.910 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, dajacych tacznie 3.269.234 gtosy, z czego:
e 703.324 akgcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu, w ten sposdb, ze na
kazda akcje przypadaja 2 gtosy, co tacznie daje 1.406.648 gtosdw z ogdtu akcji serii A,
e 1.200.000 akcji serii B dajacych tacznie 1.200.000 gtosdw,
e 662.586 akcji serii C dajacych tacznie 662.586 gtosow.

11.4.2. Struktura Akcjonariatu

W 2016 r. kapitat podstawowy Spodtki Pragma Faktoring S.A. sktadat sie z 2.565.910 akcji
z ktérych moze by¢ wykonywane 3.269.234 gtosdow. Pragma Inkaso S.A. w 2016 r. nabyta na
GPW w Warszawie tacznie 6 770 sztuk akcji Pragma Faktoring S.A. W wyniku czego Pragma
Inkaso S.A. na dzien 31.12.2016 r. byta posiadaczem 2 149 556 akcji, dajacych 83,77% udziatu
w kapitale zaktadowym, z ktérych mogta wykonywac 2 852 880 dajacych 87,26% udziatu
w ogodlnej liczbie gtosdéw.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariatu wyglada nastepujaco:
STRUKTURA AKCJONARIATU PRAGMA FAKTORING S.A.
L Udziat akcji Liczba Udziat
Nazwa i imie . . - - o
. . Liczba akcji w kapitale przystugujacych w ogolnej
akcjonariusza , . X .
zaktadowym gtosow liczbie gtosow
Stan na dzien 31.12.2013
Pragma Inkaso S.A. 2038 000 79,43% 2 741324 83,85%
Stan na dzien 31.12.2014
Pragma Inkaso S.A. 2142151 83,49% 2 845 475 87,04%
Stan na dzien 31.12.2015
Pragma Inkaso S.A. 2142786 83,51% 2846 110 87,06%
Stan na dzien 31.12.2016
Pragma Inkaso S.A. 2149 556 83,77% 2 852 880 87,26%

1.4.3. Akcje i udziaty w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych

Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio

llos¢ . . Udziat w ogdlnej
.. . . . Udziat w kapitale . . ,
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych saktadowym liczbie gtoséw na
akgji Wy WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 12 006 0,47% 0,37%
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu 4 415 017% 0,14%
Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.
Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu posrednio
Imig i . .Ilosc Udziat w kapitale 'Udz!afr w .
nazwisko Funkcja posiadanych saktadowym ogolnej liczbie
akcji wy gtoséw na WZA
Michat Przewodniczacy Rady Nadzorczej 4750 0,19% 0,15%
Kolmasiak acy y ) e e
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spodtki nie posiadaja  bezposrednio  akgji

i opcji na akcje Spotki.

11.4.4. Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariuszy lub obligatariuszy

Zarzad nie posiada wiedzy o takich zmianach.
11.4.5. Akcje wtasne

W sprawozdawczym okresie Spotka nie nabywata akcji wtasnych.

11.4.6. System kontroli programow akcji pracowniczych

Spodtka nie prowadzi programow akcji pracowniczych.
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11.4.7. Posiadacze papierdéw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne

Do chwili obecnej Spdétka nie wyemitowata akcji, z ktérymi zwigzane bytby specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

11.4.8. Ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu

Nie istniejq ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Spdiki.

11.4.9. Ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papierdéw wartosciowych

Nie istnieja ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papieréow wartosciowych Pragma
Faktoring S.A. Emitent nie wyemitowat akgcji, z ktorymi bytyby zwiazane wyzej wymienione
ograniczenia.

11.4.10.Opis zasad zmiany statutu Emitenta

Zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru sadowego.
Uchwata taka moze zapasc¢ wiekszoscia trzech czwartych gtosow akcjonariuszy obecnych na
Walnym Zgromadzeniu. Uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwiekszajaca $wiadczenia
akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane poszczegdolnym akcjonariuszom wymaga
zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy. Do powziecia uchwaty o istotnej zmianie
przedmiotu dziatalnosci Spotki wymagana jest wiekszosé dwdch trzecich gtosow.

11.4.11. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych
uprawnien oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonania

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PRAGMA FAKTORING S.A. w Katowicach posiada
najszersze kompetencje sposrod wszystkich organdw Spotki. Decyzje zapadajg w formie
uchwat podejmowanych na posiedzeniach przez akcjonariuszy i inne osoby uprawnione
w wyniku uzyskania odpowiedniej wiekszosci gtosow. Podjete uchwaty umieszczane sg
w protokotach sporzadzanych przez notariusza obecnego na posiedzeniu. Tryb zwotania, jak
i porzadek obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przebiega zawsze z uwzglednieniem
wymogodéw Kodeksu spdtek handlowych, Statutu Spdtki PRAGMA FAKTORING w Katowicach
oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki PRAGMA FAKTORING SA.
w Katowicach. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PRAGMA FAKTORING S.A. w Katowicach
obraduje w zaleznosci od terminu i przedmiotu, jako Nadzwyczajne lub Zwyczajne.

Do najwazniejszych uprawniern Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PRAGMA FAKTORING
SA. w Katowicach nalezy mozliwos¢ decydowania o zasadniczych sprawach Spdtki,
z uwzglednieniem jednak systemdw kompetencji przewidzianych w Kodeksie spdtek
handlowych oraz Statucie Spotki.

Decyzje te dotycza przede wszystkim zakresu reprezentowania Spétki, ksztattowania jej
struktury, kompetencji nadzorczych, informacyjnych i uprawniajacych do decydowania
o dalszym bycie Spobtki.

Akcjonariuszom Spétki PRAGMA FAKTORING S.A. w Katowicach przystuguja nastepujace
prawa zwiazane z akcjami:
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1) Z zakresu uprawnien majatkowych (udziatowych):

prawo do udziatu w zysku spoétki (prawo do dywidendy) - poprzez podziat zysku
w stosunku do liczby akgcji. Jezeli akcje nie sq catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w
stosunku do dokonanych wptat na akcje. Statut Emitenta przewiduje jednak
mozliwosé przeznaczenia zysku netto Spdtki w szczegdlnosci na kapitat zapasowy,
kapitaty rezerwowe, dywidende dla akcjonariuszy oraz inne cele okreslone przez Walne
Zgromadzenie. Statut nie przewiduje natomiast zadnego uprzywilejowania akcji
w zakresie dywidendy, jak rowniez zasad wyptaty dywidendy odmiennych od
wynikajacych z powszechnie obowiazujacych przepiséw,

prawo pierwszenstwa w objeciu nowych akcji (prawo poboru) - kazdy
z dotychczasowych akcjonariuszy ma prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej
emisji w trybie subskrypcji zamknietej w stosunku do liczby posiadanych akcji, pod
warunkiem ze nie zostanie ono wytaczone w drodze uchwaty podjetej przez Walne
Zgromadzenie wiekszosciag 4/5 gtoséw,

prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji (prawo do kwoty likwidacyjnej)
— podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastapic przed uptywem roku od dnia ostatniego
ogtoszenia o otwarciu likwidacji
i wezwaniu wierzycieli. Majatek ten dzieli sie miedzy akcjonariuszy
w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

2) Z zakresu uprawnien organizacyjnych (prawa korporacyjne):

prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - Akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu  gtosdw w Spdtce moga zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia,

prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
oraz umieszczania spraw w porzadku obrad - przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego
poprzez ztozenie zadania do zarzadu na pismie lub w postaci elektronicznej,

prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy - przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym z akcji imiennych (serii A), zastawnikom i uzytkownikom,
ktérym przystuguje prawo gtosu, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w  Walnym  Zgromadzeniu. Akcjonariusze posiadajacy akcje
zdematerializowane moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu jezeli zazadaja od
podmiotu prowadzacego rachunek papierdw wartosciowych wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie
z art. 406(3) §2 Ksh zadanie nalezy ztozyé w okresie od dnia ukazania sie niniejszego
ogtoszenia o zwotaniu zgromadzenia do pierwszego dnia powszedniego po dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (rekord date), Kazdy z akcjonariuszy
moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad,

prawo do wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy -
akcjonariusze moga wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikow, dla
ktorych zostanie ustanowione petnomocnictwo na pismie oraz w formie elektronicznej
zgodnie z obowigzujacymi przepisami Kodeksu spdtek handlowych, Statutu oraz
Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
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e prawo do przegladania dokumentédw - akcjonariusze moga przegladac¢ ksiege
protokotdéw, a takze zadac wydania poswiadczonych przez zarzad odpisdw uchwat,
moga tez zadad przestania im listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna,
podajac adres, na ktory lista powinna by<¢ wystana,

e prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy — przystuguje
akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu (wymodg gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akgcji
niemej), bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz
akcjonariuszowi, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad,

e prawo do zadania informacji dotyczacych Spodtki — w toku obrad walnego
zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych Spdtki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad.
W uzasadnionych przypadkach Zarzad udziela informacji na pismie nie pdzniej niz w
terminie dwdch tygodni od dnia zakonczenia walnego zgromadzenia. Zarzad udziela
akcjonariuszowi informacji takze dotyczacych Spdtki poza walnym zgromadzeniem.
Jednakze Zarzad moze odmadwic udzielenia informacji w przypadku, gdy mogtoby to
wyrzadzi¢ szkode Spodtce, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa lub narazi¢ cztonka zarzadu na
poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej,

e prawo do zadania ustanowienia rewidenta do spraw szczegdlnych — na wniosek
akcjonariusz lub akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow,
Walne Zgromadzenie moze podja¢ decyzje w sprawie zbadania przez biegtego na
koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spdtki lub
prowadzeniem jej spraw. W tym celu akcjonariusze moga zada¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia sprawy podjecia tej
uchwaty
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia,

e prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
— na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu
zaktadowego, wyboru rady nadzorczej dokonuje sie na najblizszym walnym
zgromadzeniu w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut
przewiduje inny sposdb powotania Rady Nadzorczej,

e prawo do wytoczenia powddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spdtce — kazdy
akcjonariusz lub osoba, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce,
jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie
roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode,

e prawo zadania informacji, czy inny akcjonariusz pozostaje w stosunku dominacji lub
zaleznosci wobec innej spoétki handlowej - akcjonariusz moze zadad, aby spodtka
handlowa, ktora jest wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej spdtce, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki
handlowej albo spodtdzielni bedacej wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej samej
spoétce kapitatowej. Uprawniony moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw
albo liczby udziatdéw lub gtosodw, jakie spotka handlowa posiada w spdtce kapitatowej, o
ktorej mowa w zdaniu pierwszym, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
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podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

11.5.Wtadze
11.5.1. Zarzad

Na dzien 31.12.2016 Zarzad Pragma Faktoring S.A. wygladat nastepujaco:
e Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu
e Jakub Holewa jak Wiceprezes Zarzadu
e Danel Maczynski jako Wiceprezes Zarzadu
e Agnieszka Kowalik jako Cztonek Zarzadu
e Grzegorz Pardela jako Cztonek Zarzadu

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji. Cztonkdw Zarzadu
Emitenta powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktéra moze tez ich zawiesza¢ w czynnosciach
cztonka Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze
przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkdéw Zarzadu wynosi 5 lat i jest kadencja wspdina.
Zarzad kieruje dziatalnosciag Spoétki i reprezentuje ja na zewnatrz. Do uprawnien Zarzadu nalezy
m.in. nabywanie i zbywanie nieruchomosci bez koniecznosci uzyskiwania zgody innych
organdw Spotki w ramach dokonywania przywtaszczen nieruchomosci na zabezpieczenie
umow zawieranych z kontrahentami.

Zasady dziatania Zarzadu

Zarzad sktada sie z jednego, dwdch lub  trzech  cztonkdw  wybieranych
i odwotanych przez Rade Nadzorcza. Praca Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Uchwaty Zarzadu
podejmowane s3 na posiedzeniach. Jednomysinej uchwaty Zarzadu wymaga ustanowienie
prokury. Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes, ktéry przewodniczy obradom. W razie czasowe;j
nieobecnosci Prezesa posiedzenia zwotuje i przewodniczy ich obradom wyznaczony przez
Prezesa Zarzadu - Cztonek Zarzadu. Prezes Zarzadu ma obowigzek zwotaé posiedzenie
Zarzadu na wniosek Rady Nadzorczej lub Cztonka Zarzadu w ciggu 14 dni od daty otrzymania
wniosku.

Posiedzenia Zarzadu zwotuje sie za pomoca poczty elektronicznej, faksu lub telefonicznie.
Cztonkowie Zarzadu powinni zostac¢ powiadomieni o planowanym posiedzeniu nie pdzniej niz
dwa dni przed jego terminem. W zawiadomieniu o posiedzeniu Prezes Zarzadu okresla date,
godzine i miegjsce posiedzenia oraz planowany porzadek obrad. Posiedzenie Zarzadu jest
wazne mimo braku uprzedniego formalnego zawiadomienia, jesli wzieli w nim udziat wszyscy
Cztonkowie Zarzadu i wyrazili zgode na proponowany porzadek obrad. Posiedzenia Zarzadu
odbywaja sie w siedzibie Spdiki.

Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledna wiekszoscia gtosow. W przypadku réwnej ilosci
gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Dla waznosci uchwat Zarzadu niezbedne jest
zaproszenie i obecnosé na posiedzeniu wszystkich Cztonkéw Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze
uczestniczy¢ w posiedzeniu Zarzadu i gtosowad za pomocya telefonu, jezeli nie moze byd¢
obecny na posiedzeniu. Pod rygorem niewaznosci uchwata Zarzadu podjeta w trybie
gtosowania telefonicznego powinna by¢ sporzadzona na pismie i podpisana przez wszystkich
Cztonkdw Zarzadu, najpdzniej w terminie 7 dni od daty takiego gtosowania.

Gtosowanie nad uchwatami Zarzadu jest jawne. W sprawach pilnych, wymagajacych podjecia
decyzji kolegialnie, podjecie uchwaty moze nastgpi¢ w drodze podpisania projektu uchwaty
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kolejno przez poszczegdlnych Cztonkéw Zarzadu (tryb obiegowy). W posiedzeniu Zarzadu
moga brac udziat z gtosem doradczym osoby zaproszone przez Prezesa Zarzadu.

Z przebiegu posiedzenia sporzadza sie protokodt, ktdry podpisuja wszyscy uczestniczacy
w posiedzeniu Cztonkowie Zarzadu. Uchwaty Zarzadu sa protokotowane zgodnie
z postanowieniami art. 376 Kodeksu spoétek handlowych. Protokoty sa przechowywane
w siedzibie Spotki.

11.5.2. Rada Nadzorcza

Na dzien 31.12.2016 r. roku w sktad Rady Nadzorczej Spdtki wchodzili:
e Michat Kolmasiak jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e |reneusz Rymaszewski jako Cztonek Rady Nadzorczej
e Rafat Witek jako Cztonek Rady Nadzorczej
e Marcin Nowak jako Cztonek Rady Nadzorczej
e Marek Manka jako Cztonek Rady Nadzorczej

Opis zasad dotyczacych powotania i odwotania oséb nadzorujacych oraz ich uprawnien,
w szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkdw, powotywanych na okres wspdlnej kadencji
trwajacej pie¢ lat. Rada Nadzorcza powotywana i odwotywana jest przez Walne
Zgromadzenie. Rada Nadzorcza wybiera sposrod swoich Cztonkdw zwykta wiekszoscig gtoséow
Przewodniczacego. Przewodniczacy oraz Wiceprzewodniczacy moga by¢ odwotani przez
Rade Nadzorczg z petnionych funkcji w kazdym czasie, zwykta wiekszosciag gtosow.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest odpowiedzialny za:
1)  wykonywanie zadan zwigzanych z wypetnianiem funkcji przez Rade Nadzorcza Spotki,
2) utrzymywanie kontaktéw z Zarzadem Spdiki,
3) reprezentowanie Rady Nadzorczej w stosunkach z osobami trzecimi.

Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwotywane przynajmniej raz na kwartat.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sa przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej
z wtasnej inicjatywy badz na pisemny wniosek Zarzadu Spétki lub Cztonka Rady Nadzorczej,
wskazujacy proponowany porzadek obrad. Posiedzenie nalezy zwota¢ w terminie dwdch
tygodni od dnia otrzymania takiego wniosku, a jezeli posiedzenie nie zostanie zwotane w tym
terminie, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie. Zawiadomienie o posiedzeniu Rady
Nadzorczej powinno okresla¢ date, godzine, miejsce i porzadek obrad posiedzenia.
Zawiadomienie powinno zostac¢ doreczone poczty, faksem, poczta kurierska lub w inny sposdb
kazdemu Cztonkowi Rady Nadzorczej, nie pdzniej niz 7 dni przed data posiedzenia. Zarzad
Spétki przygotowuje wszelkie materiaty dotyczace spraw bedacych przedmiotem posiedzenia
Rady Nadzorczej oraz dostarcza takie materiaty wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej co
najmniej 7 dni przed data posiedzenia.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich Cztonkdw Rady
Nadzorczej oraz obecnosé na posiedzeniu co najmniej potowy Cztonkdw Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty jedynie w sprawach wskazanych w zawiadomieniu
o zwotaniu, chyba ze na posiedzeniu obecni sq wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej i wyraza
zgode na witaczenie innych spraw do porzadku obrad i na gtosowanie w takich sprawach,
a takze gdy podjecie okreslonych dziatan jest konieczne dla uchronienia Spdtki przed szkods,
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jak réwniez w przypadku uchwaty, ktorej przedmiotem jest ocena, czy istnieje konflikt
intereséw miedzy Cztonkiem Rady Nadzorczej a Spotka.

Uchwaty zapadaja bezwzgledna wiekszosciag gtoséw oddanych przy obecnosci co najmniej
potowy Cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réownej liczby gtoséw ,za" oraz ,przeciw”
w podjeciu uchwaty Przewodniczacy Rady Nadzorczej bedzie miat gtos rozstrzygajacy.
Cztonek Rady Nadzorczej moze oddad gtos pisemnie za posrednictwem innego Cztonka Rady
Nadzorczej lub za posrednictwem srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza moze nastapi¢ przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, w szczegdlnosci za posrednictwem
telefonu lub Internetu, jesli wszyscy Cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty. Uchwaty podjete na tak odbytym posiedzeniu beda wazne pod warunkiem
podpisania protokotu przez kazdego Cztonka Rady Nadzorczej, ktéry brat w nim udziat.
W takim wypadku przyjmuje sie, ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu
jest miejsce pobytu Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Za date uchwaty uwaza sie date
ztozenia podpisu przez Przewodniczacego. Uchwaty Rady Nadzorczej powinny zostad
podpisane przez wszystkich Cztonkdéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu. Gtosowanie
jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie w przypadku podejmowania uchwat w sprawach
personalnych oraz na zadanie co najmniej jednego Cztonka Rady Nadzorczej. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej ustala tryb gtosowania zapewniajacy tajnos¢ oddanych gtoséw. Cztonkowie
Zarzadu oraz prokurenci Spotki mogg braé udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej z gtosem
doradczym, chyba ze Rada Nadzorcza postanowi inaczej.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia Spodtki. Do kompetencji Rady
Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badan sprawozdan
finansowych Spodtki, przy czym biegty ten powinien by¢ zmieniany nie rzadziej niz co 5
lat,

2) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania finansowego
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz
wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zyskdw albo pokrycia strat, a takze sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania z wynikéw tej oceny,

3) powotywanie i odwotywanie cztonkéw  Zarzadu oraz  zawieszanie ich
W czynnosciach,

4) delegowanie Cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu, ktory nie moze sprawowac swoich czynnosci,

5) ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, w tym rowniez, na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia, w postaci udziatu w rocznym zysku przeznaczonym
do pomiedzy akcjonariuszy,

6) zawieranie w imieniu Spotki, dokonywanie zmian i rozwiazywanie umow
z cztonkami Zarzadu przez swojego przedstawiciela wybranego w drodze uchwaty
Rady Nadzorczej,

7) wyrazanie zgody na przystapienie Spotki do innych Spotek,

8) opiniowanie planéw strategicznych opracowanych przez Zarzad,

9) wyrazenie zgody na utworzenie lub likwidacje oddziatow Spotki,

wyrazenie zgody na nabycie przez Spotke sktadnikdw majatku trwatego o wartosci
przekraczajacej potowe wartosci kapitatu zaktadowego.

81



PRAGMA -

12.Pozostate informacje

12.1.Zatrudnienie oraz potencjat operacyjny Pragma Faktoring S.A.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spodtka zatrudniata 49 pracownikdw na umowe
O prace, a na podstawie umow cywilno-prawnych pracowato w Spdtce 6 osdb.

W 2016 roku Spdtka nie podejmowata dziatania majace na celu wprowadzenie innowacyjnych
rozwigzan i technologii.

12.2. Zagadnienia dotyczace sSrodowiska naturalnego

W 2016 roku Spdtka nie podejmowata zagadnien dotyczacych srodowiska naturalnego.

12.3. Informacja o postepowaniach

Spoétka prowadzi szereg postepowan sadowych dotyczacych podstawowej dziatalnosci.
Istotne postepowania:

a.

W postepowaniu sagdowym z powddztwa Pragma Faktoring S.A. przeciwko Bankowi
Pekao S.AA. o zaptate kwoty 5700  tys. zt  wraz z odsetkami
z tytutu opdznienia oraz kosztami postepowania w dniu 24 sierpnia 2015 r. Sad
Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajacy powddztwo Spdtki w catosci.
O postepowaniu tym Spodtka informowata m.in. raporcie biezacym nr 69/2015.
W zwiazku z wydanym wyrokiem sadowym Spodtka dokonata stosownego odpisu
aktualizujgcego wartos¢ tych naleznosci obciazajagc nim wynik [l kwartatu 2015 r.
Nalezy podkresli¢, ze powyzsza transakcja zrealizowana byta w 2013 r., miata charakter
wyjatkowy, incydentalny (duza wysokos¢ jednostkowego zaangazowania finansowego
wynikata wytgcznie z otrzymanej gwarancji bankowej, bez ktérej transakcja nie bytaby
uruchomiona). Transakcje tego typu nie byty nigdy pdzniej realizowane, nie mieszczg
sie one w obecnym modelu biznesowym Pragma Faktoring S.A. i nie beda realizowane
w przysztosci. Pragma Faktoring wniosta od powyzszego wyroku apelacje, ktoéra
jednak zostata oddalona, o czym szerzej Spdtka informowata w raporcie biezacym nr
30/2016. Od wyroku apelacyjnego Spdtka ztozyta skarge kasacyjna (RB 42/2016).

Pozwem doreczonym Pragma Faktoring S.A. w dniu 24.11.2015 powdd-pozyczkobiorca
w transakcji z Pragma Faktoring wnosi o pozbawienie wykonalnosci tytutu
wykonawczego posiadanego przez Spotke wobec niego oraz o zaptate. Wartosé
przedmiotu sporu to 2.160.366 zt, w tym 1.802.995 zt roszczenia o zaptate. Powdd stoi
na stanowisku, iz wobec zatrzymania przez Pragma Faktoring S.A. nieruchomosci
przewtaszczonej na zabezpieczenie zobowigzan powoda, dtug jego winien zostac
rozliczony wedtug wartosci nieruchomosci okreslonej zgodnie z operatem
rzeczoznawcy, z pominieciem odmiennych postanowien umowy przewtaszczenia,
ktéra przewidywata mozliwosé przejecia nieruchomosci z dyskontem w przypadku
zaistnienia znaczacego opdznienia w zaptacie. Przyjmujac powyzsze powdd uznaje
swoje zobowigzania zabezpieczone przewtaszczong nieruchomoscia za w catosci
uregulowane a nadto uznaje, iz przystuguje mu roszczenie o zaptate nadwyzki tak
okreslonej wartosci nieruchomosci ponad wartosé¢ zabezpieczonego nig dtugu.
W ocenie pozwanej Pragma Faktoring S.A. roszczenie nie jest zasadne, a powdd pomija
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ustalenia stron zawarte w umowie przewtaszczenia - okreslajace zasady rozliczen
w przypadku zaspokojenia z rzeczy przewtaszczonej. Co wiecej, wskazywana przez
powoda wartos$¢ nieruchomosci jest nieadekwatna do jej wartosci zbywczej, w tym
ceny za jaka sam jg nabyt a takze, ceny w umowie przedwstepnej zbycia nieruchomosci
jaka zawart lecz nie doszta do skutku. Ponadto strona pozwana zarzuca roszczeniom
powoda, iz wbrew stanowisku strony powodowej nawet przyjecie ze zatrzymanie
nieruchomosci nie moze odby¢ sie na warunkach uzgodnionych przez strony
w umowie przewtaszczenia (zaktadajac, ze takie ustalenia sq wbrew zasadzie swobody
umow niewazne) nie skutkuje powstaniem roszczenia powoda o zaptate, ale nakazuje
zastosowanie alternatywnego sposobu zaspokojenia przewidzianego w umowie
przewtaszczenia - tj. sprzedazy nieruchomosci po konkursie ofert. Sprawa znajduje sie
obecnie wciaz na etapie procesu w pierwszej instancji, przed wydaniem wyroku.

12.4. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych
Badanie sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy 2016 dokonata firma 4 Audyt
z siedziba w Poznaniu, wpisana na liste podmiotdéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363.
Wynagrodzenie za przeprowadzone badanie wyglada nastepujaco:

Wynagrodzenia podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan 01.01.2016 01.01.2015
finansowych 31.12.2016 31.12.2015

Za wykopame badania sprawozdania finansowego jednostkowego 50 000,00 3300000
i skonsolidowanego

Inne ustugi, w tym wycena portfela 28 000,00 -
RAZEM WYNAGRODZENIE 78 000,00 33 000,00
12.5. Podstawa publikacji oraz zasady sporzadzenia sprawozdania

finansowego

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym
przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majatkowa Spotki na dzien 31 grudnia
2016 roku, wyniki jej dziatalnosci od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku oraz przeptywy
pieniezne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku oraz okres porownywalny.
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez
Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania Sprawozdania
Finansowego.

Spdétka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF")
obowigzujace na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzied¢ przysztosci. Na dzie autoryzacji
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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12.6. Informacje wymagane rozporzadzeniem Rozporzadzeniem Ministra Finanséow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim

12.6.1 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach
ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperacji

W 2016 roku takie umowy nie byty zawierane.

12.6.2 Informacje o powigzaniach organizacyjnych Ilub kapitatowych emitenta
z innymi podmiotami oraz okredlenie jego gtdwnych inwestycji  krajowych
i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne
oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupga jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania

Informacja zostata przedstawiona w nocie nr 3

12.6.3 Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytdw i pozyczek
Informacja o zaciggnietych pozyczkach i kredytach zostata przedstawiona w nocie nr 12.
Nie nastapito wypowiedzenie umodw kredytdw i pozyczek.

12.6.4 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

Udzielanie pozyczek jest jedng z ustug finansowych, ktdorg Spodtka realizuje w ramach
podstawowego przedmiotu dziatalnosci. Terminy pozyczek nie przekraczaja 12 miesiecy
a wynagrodzenie z tych transakcji, ustalane jest na podstawie zmiennego lub statego
oprocentowania i nie odbiega od poziomem od wynagrodzen wystepujacych na rynku ustug
finansowych. Spdtka podmiotom nie bedacych podmiotami zaleznymi udziela pozyczek
zabezpieczonych hipotekami/przewtaszczeniami nieruchomosci, zastawami, poreczeniami,
cesjami na zabezpieczenie.

12.6.5 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym emitenta
Informacja o udzielonych i otrzymanych gwarancjach i poreczeniach zostata przedstawiona
W nocie nr 25

12.6.6 W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywdw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania
z dziatalnosci
Srodki z emisji wykorzystane zostaty w catoéci do celéw zwigzanych z biezaca dziatalnoscia
operacyjna.

12.6.7 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkdéw, z uwzglednieniem mozliwych
zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci
Spodtka nie planuje inwestycji kapitatowych i innych istotnych.
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12.6.8 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i
jego grupa kapitatowa
W dniu 25 stycznia 2016 w sktad zarzadu zostat powotany:
- Daniel Maczynski jako Wiceprezes Zarzadu

12.6.9 Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie
Umowy nie byty zawarte.

12.610 Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub  korzysci, w tym  wynikajacych
z programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych
lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osdb zarzadzajacych, nadzorujacych albo
cztonkdw organdw administrujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na
to, czy odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, znaczacy inwestor, wspdlnik jednostki
wspotzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca strona wspdlnego ustalenia umownego -
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji
we wtadzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowiazek uznaje sie za spetniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym
Wynagrodzenia otrzymane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace zostaty przedstawione
w nocie nr30i 27.

12.6.11  Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z  emerytur
i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych osdb zarzadzajacych, nadzorujacych albo
bytych cztonkdéw organdw administrujacych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwiazku
z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogdtem dla kazdej kategorii organu; jezeli
odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek
uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu
finansowym
Nie dotyczy

12.6.12 Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
Nie dotyczy

12.6.13 Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu
sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na
jaki zostata zawarta ta umowa 25 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za rok 2016, ktérym zostata spdtka 4Audyt Sp. z o.0.
z siedziba w Poznaniu (podmiot uprawniony do prowadzenia badan sprawozdan finansowych, wpisany
na liste KIBR pod numerem 3363).
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12.6.14 Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach
Nie dotyczy
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13.0swiadczenia Zarzadu
13.1. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci

Wedle naszej najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe i dane pordéwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowiazujacymi Spodtke. Przedstawione roczne
sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

13.2. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 20 marca 2017 roku
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PRAGMA.PL

PRAGMA FAKTORING SA

ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice

tel.: +48 32 44 20 200, fax.: +48 32 44 20 240
faktoring@pragma.pl
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Pragma Faktoring S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zaftaczonego sprawozdania finansowego PRAGMA FAKTORING S.A.
(Spétki/Jednostki) z siedzibg w Katowicach , przy ulicy Brynowskiej 72, za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
dnia 31 grudnia 2016 r., na ktére sktadajg sie:

a) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016r., ktdre po stronie
aktywow i pasywoéw wykazuje sume 119 633 tys. zi,

c) Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci
4 145 tys.zt oraz catkowity dochdd w wysokosci 4 145 tys. zt,

d) Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 4 145 tys. zt,

e) Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia 31
grudnia 2016 roku, ktdre wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 1 873 tys. zt,

f) Noty do rocznego sprawozdania finansowego,
(zataczone sprawozdanie finansowe).
Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki i oséb sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujagcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Ponadto zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad i Rada Nadzorcza jednostki zobowigzani sg do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie zdziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowsq i finansowg oraz wynik finansowy
Jednostki zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

4AUDY | sp.z o.0.

ul. Koscielna 18/4 t.+4861 81627 81 w. www.daudyt.pl
60-538 Poznan f.+48 61 855 10 39 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

—

w audycie

tgs| /

think global - think tgs

Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
a) rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 . z
poézn. zm.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w
taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatfcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od naszego osgdu, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka, bierzemy pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie natomiast wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene zasadnosci i poprawnosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych,
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o zatgczonym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zbadane zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Jednostki na dzien 31 grudnia 2016 r.
oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

d) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki oraz z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860).
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Sprawozdanie z dziatalnosci

Zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim oraz sg zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej

podczas badania zatgczonego sprawozdania finansowego oswiadczamy, iz nie stwierdziliSmy istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Krzysztof Pierscionek
1) Dok
KM& j\ WYsuov
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150
dziatajgcy w imieniu:
4AUDYT sp. z o0.0.

60-538 Poznai, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Wroctaw, dnia 20 marca 2017 r.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 01 STYCZNIA 2016 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 R.

INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Pragma Faktoring S.A. (Spotka) zostata pierwotnie zawigzana w formie Spétki Cywilnej przez Pana Michata
Nawrota oraz Pana Dariusza Piaseckiego. Pragma Faktoring S.A. zmienita nazwe z firmy Grupa Finansowa
Premium S.A. na obecng w dniu 14 marca 2011 roku na podstawie postanowien zawartych w Akcie
Notarialnym (Repertorium A nr 1376/2011) podpisanym przed notariuszem Przemystawem Czukiem
prowadzacym Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich przy ulicy Swierczewskiego numer 2.
Weczeéniej prawnym poprzednikiem Grupy Finansowej Premium S.A. byta Grupa Finansowa
Premium Sp. z 0.0.

Siedziba Spétki miesci sie w Katowicach, przy ulicy Brynowskiej 72.

Spoétke wpisano do rejestru handlowego w 2001 roku w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat VIl
Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 18811 z siedzibg w Katowicach. Do dnia 16 listopada 2006 roku GF
Premium Sp. z 0.0. wpisana byta do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Katowicach pod numerem KRS 0000049234. W dniu 17 listopada 2006 roku Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o przeksztatceniu Grupy
Finansowej Premium Sp. z 0.0. w Spdtke Akcyjng. Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice- Wschdéd w Katowicach, VI
Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod numerem KRS 0000267847.

Spotce zostat nadany numer NIP 6342427710 oraz symbol REGON 277573126.
Spétka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

= pozostate formy udzielania kredytow,

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. 2 566 tys. zt i dzielit sie na 2 565 910 akgji
zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

W ciggu badanego roku oraz do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany kapitatu zaktadowego.
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Struktura akcjonariuszy Spétki na dzien 31 grudnia 2016 roku zgodnie z notg 10 informacji dodatkowych,
przedstawiata sie nastepujaco:

. i . Wartosc Wartosc
. . % posiadanych llo$¢ posiadanych . .. . ..
Akcjonariusz . .. nominalna akgji posiadanych akgji
gtosow akcji
(w zt) (w tys. zt)
Pragma Inkaso S.A. 87,26% 2 149 556 1,00 2150
Pozostali 12,74% 416 354 1,00 416
Razem 100,0% 2565910 - 2566

Jednostkami powigzanymi ze Spdtkg s podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej, ktorej jednostka
dominujgca jest PRAGMA INKASO S.A. oraz jednostki wspotkontrolowane.

Grupa Kapitatowa PRAGMA INKASO S.A obejmuje nastepujgce podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Pragma Inkaso S.A. jednostka dominujgca
Pragma Faktoring S.A. jednostka zalezna
Pragma Collect Sp. z 0.0. S.K.A. jednostka zalezna
Pragma Inwestycje sp. z 0.0. jednostka zalezna
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz

. jednostka zalezna
Sekurytyzacyjny

Pragma Faktoring S.A. posiada na dzien bilansowy réwniez inwestycje we wspdlne przedsiewziecia
prowadzone w ramach dziatalnosci Leaslink sp. z 0.0. oraz Mint Software sp. z 0.0.

Zgodnie ze statutem organami Spotki s Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie
osobowym Zarzadu Spotki:

e uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 25 stycznia 2016 roku powotano na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
— Pana Daniela Maczynskiego.
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W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzierh wydania opinii wchodzili:
Wyszczegdlnienie Funkcja
Michat Kolmasiak Przewodniczacy RN
Marek Manka Cztonek RN
Ireneusz Rymaszewski Cztonek RN
Rafat Witek Cztonek RN
Marcin Nowak Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spoétki:

e uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 21 czerwca 2016 roku powotfano na stanowisko Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Marka Marike.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 r. zostato
zbadane przez biegtego rewidenta Piotra Batabana (numer ewidencyjny 10789), dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (numer 3363)
i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 21 czerwca 2016r., ktdre postanowito ze poniesiona strata netto w kwocie 1394 tys. zt. zostanie
pokryta zyskami lat przysztych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 8 lipca 2016 .

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Krzysztof Pierscionek (nr ewidencyjny 11150).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 15 lipca 2016 r. zawartg na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 25 kwietnia 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z pdzn. zm.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2016r., we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy badanej Spétki zgodnie z zasadami
(politykg)  rachunkowosci, wynikajgcymi z  Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
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ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach
— stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie testami
i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowalismy o
poprawnos$ci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préob zastosowaliémy réwniez w
odniesieniu do rozrachunkdéw i obcigzen z tytutu podatkdéw, w zwigzku z czym moga wystapi¢ rdznice
pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogtyby — gdyby wystgpity
— stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy. Przedmiotem
badania nie byly rowniez inne kwestie, ktdre mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci Spoéfki, lecz
niemajgce wptywu na zbadane przez nas zatgczone sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMACIJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki ztozyt w dniu 20 marca 2017 r. oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére
mogtyby w znaczacy sposéb wptyngé na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za badany rok
obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktére zaistniaty po dacie
bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania,
kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1000 ze zmian.).
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ANALIZA SYTUACIJI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) UPROSZCZONE
31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016  31.12.2015
(tys. z4) (tys. z4) (%) (struktura (struktura
] i %) %)

AKTYWA TRWALE 10412 7 549 37,9% 9% 8%
Rzeczowe aktywa trwate 1770 987 79,4% 1% 1%
Wartosci niematerialne 2367 818 189,6% 2% 1%
Udziaty wyceniane metodg praw witasnosci 349 - - 0% -
Pozostate aktywa dtugoterminowe - 2 -100,0% - 0%
Inwestycje w nieruchomosci 5154 4155 24,0% 4% 5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 771 1587 51.4% 1% 2%
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 109 221 83314 31,1% 91% 92%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 55 26 112,0% 0% 0%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 346 i i 0% i
dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe 258 612 -57,8% 0% 1%
Faktoring 89158 64 480 38,3% 75% 71%
Pozyczki 13187 13682 -3,6% 11% 15%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5786 3913 47,9% 5% 4%
Rozliczenia miedzyokresowe 432 399 8,3% 0% 0%
Q;:Z:,AQIA TRWALE PRZEZNACZONE DO i 203 1100,0% i 0%
AKTYWA RAZEM 119 633 90 863 31,7% 100% 100%

31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016  31.12.2015

(tys. 21) (tys. 24) (%) (struktura (struktura
) ] %) %)
KAPITAt WEASNY 39476 35331 11,7% 33% 39%
Kapitat podstawowy 2 566 2 566 0,0% 2% 3%
Kapitat zapasowy z emisji 28732 28732 0,0% 24% 32%
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 7134 7134 0,0% 6% 8%
Niepodzielony wynik , w tym: 1045 -3101 - 1% -3%
Zysk (strata) netto okresu 4 145 -1394 - 3% -2%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 62 492 21532 190,2% 52% 24%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 815 977 16,6% 1% 1%
dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 3 0 694,2% 0% 0%
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe = 500 -100,0% = 1%
Zobowwlza.nla z tytutu obligacji 60 617 19 606 209,2% 51% 22%
dtugoterminowe
Inne zobowlqzama finansowe 1058 448 136,0% 1% 0%
dtugoterminowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 17 665 34 000 -48,0% 15% 37%
Kredyty i pozyczki 14 058 9807 43,3% 12% 11%
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Zobowigzania z tytutu obligacji 312 20 005 -98,4% 0% 22%
Inne zobowigzania finansowe 211 113 86,2% 0% 0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 720 543 32,7% 1% 1%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku i 30 -100,0% i 0%
dochodowego
quostafe zobowm%anla i rozliczenia 1130 2577 56,2% 1% 3%
miedzyokresowe bierne
Rezerwy krétkoterminowe 223 200 11,8% 0% 0%
Przychody przysztych okresow 1010 675 49,5% 1% 1%
PASYWA RAZEM 119 633 90 863 31,7% 100% 100%
2. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | CALKOWITYCH DOCHODOW
1.01.2016 - 1.01.2015- . 1.01.2016 - 1.01.2015 -
Dynamika
31.12.2016  31.12.2015 (%) 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zt) ? (struktura %) (struktura %)
SRR EGEE L D 512 322 501 535 2,2% 100% 100%
ogoétem
Przychody z tytutu faktoringu 510 296 498 542 2,4% 100% 99%
Koszty faktoringu -491 426 -482 638 1,8% -96% -96%
Przychody z tytutu faktoringu netto 18 869 15904 18,6% 4% 3%
Przychody z tytutu pozyczek 1833 24 843 -92,6% 0% 5%
Pozostate przychody 193 150 28,9% 0% 0%
Przychody netto ze sprzedazy ogétem 20 896 18 897 10,6% 4% 4%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 627 8399 26,5% 2% 2%
Amortyzacja 344 258 33,4% 0% 0%
Wynagro.dzlema i Swiadczenia na rzecz 4831 3472 39.1% 1% 1%
pracownikow
Pozostate koszty podstawowe 5451 4667 16,8% 1% 1%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 10 269 10498 -2,2% 2% 2%
Pozostate przychody operacyjne 466 323 44,2% 0% 0%
Pozostate koszty operacyjne 955 8173 -88,3% 0% 2%
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI o o 0
OPERACYINE] 9780 2648 269,3% 2% 1%
Przychody finansowe 524 272 92,4% 0% 0%
Koszty finansowe 5221 4367 19,6% 1% 1%
Udziaty w zyskach (stratach) o
wspolnych przedsiewzieé 284 i i 0% i
ZYSK (STRATA) PRZED o o
OPODATKOWANIEM 4799 -1446 i 1% 0%
Podatek dochodowy 653 -53 - 0% 0%
ZYSK (STRATA) NETTO Z o o
DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE) 4145 1394 1% 0%
Inne catkowite dochodowy - - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 4145 1394 i 1% 0%

SPRAWOZDAWCZY
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Rentownos¢
- . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy/przy_chody brutto max 2,0% 2,1%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk przed opodatkowanlem/przychody brutto max 0,9% 0,3%
brutto ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk netto/przychqdy brutto max 0,8% 0,3%
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk r.1etto/kap|ta’f v-vh.a\sny bez wyniku max 11,7% 3,8%
wtasnego finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem max 3,5% -1,5%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw
P . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2016 31.12.2015
poiadana
Wskaznik rotacji majatku przychody brutto Z,e e max 4,3 5,5
aktywa ogétem
Wskazruk obrotu rzeczowych przychody brutto ze sprzedazy/ max 492 66.4
aktywéw trwatych aktywa trwate
(zobowigzania z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach i ustug/koszty wtasne min 48 42
sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,3-0,5 0,7 0,6
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz 51 05 06
wtasnym z rezerwami ! !
Stopien pokrycia aktywow trwatych
oplen pokrycia aktywow trwatyc kapitat wtasny/aktywa trwate >1 3,8 4,7
kapitatem wtasnym
Trwatosc struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,3 0,4
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Ptynnosc finansowa
L. . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2016 31.12.2015
pozadana

Wskaznik ptynnosci
szybkiej

Wskaznik ptynnosci
biezgcej

Pokrycie zobowigzan
naleznosciami

Kapitat obrotowy netto

(w tys. zt)

Udziat kapitatu

pracujgcego w catosci

aktywow

(inwestycje krétkoterminowe + naleznosci
krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 6,6 2,5
zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe)/ zobowigzania 1,5-2,0 6,6 2,5
krétkoterminowe

naleznos$ci handlowe/

zobowigzania handlowe >1 01 0.0
aktywa obrotowe — zobowigzania biezgce - 92790 50 189
kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 77,6% 55,2%

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie

31 grudnia 2016 r. Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalnos$ci przez Spaotke/ przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystepuja

okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Pragma Faktoring S.A. za rok obrotowy,

ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia

kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego

zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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NFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spodtka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegoblnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzgcych w jego sktad okresdw sprawozdawczych, metody
wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksigg rachunkowych,
jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana w oparciu o wymagania okreslone w Ustawie
o rachunkowos$ci zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia
2011r. Uchwatg Zarzadu z dnia 3 lutego 2011 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywodw i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spéfce, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia ERP.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalismy w Spdtce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia ksigg
rachunkowych, ktére mogtyby mieé¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczgcych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisbw w ramach ksigg
rachunkowych,

¢. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Struktura aktywoéw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki jest przedstawiona w zbadanym
przez nas sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspétmiernosci.

FAKTORING

Wierzytelnosci z tytutu uméw faktoringu na dzied 31 grudnia 2016 roku wynosity 89 158 tys. zt
i stanowity 75 % sumy bilansowej. Na saldo sktadajg sie wyptacone kwoty finansowania do zawartych umoéw
faktoringu.  Zagrozone wierzytelnosci faktoringowe zostaty objete odpisem aktualizujgcym
w kwocie 582 tys. zt.

Pozyczki

Naleznosci z tytutu uméw pozyczek na dzier 31 grudnia 2016 roku wynosity 13 187 tys. zt i stanowity 11%
sumy bilansowej. Na saldo sktadaty sie kwoty udzielonych pozyczek wraz z naliczonymi odsetkami. Naleznosci
przeterminowane oraz zagrozone brakiem sptaty, dla ktérych Spotka nie posiadata stosownych zabezpieczen
zostaty objete odpisem aktualizujgcym w wysokosci 714 tys. zt.

Szczegbétowe dane na temat wierzytelnosci faktoringowych oraz pozyczek udzielonych zostaty opisane w
nocie 7 zatgczonego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci Spotki.

DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYT. OBLIGACII

Gtéwnga pozycja sktadajgcy sie na zobowigzania byty dtugoterminowe zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligacji, ktére stanowity 51 % sumy bilansowej i na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosity 60 617 tys. zt.
Termin wykupu okreslono w okresie 3-4 lat od dnia emisji, w zwigzku z czym wykup w catosci przypada w
2019 roku i pézniej. Na dzien bilansowy Spdtka prawidtowo wycenita warto$é zobowigzania metoda
skorygowanej ceny nabycia.

Szczegétowe dane na temat zobowigzan z tytuty wyemitowanych obligacji zostaty opisane w nocie 13
zatgczonego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci Spétki.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spétki/Jednostki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r. Sprawozdanie z
dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie
Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia
tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzgce ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2016 ., s
z nim zgodne. Ponadto w Swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego oswiadczamy, iz nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcern w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.
4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

Zarzad Jednostki ztozyt pisemne oswiadczenie o tym, iz przestrzegane sg w niej obowigzujgce przepisy prawa.
W toku badania jednostki nie stwierdzilismy istotnego, majacego wptyw na sprawozdanie finansowe,
naruszenia prawa lub statutu Spétki.

Krzysztof Pierscionek
R |
K/‘m;\»&o_\ \’)\Q/Ymo'.vf/L
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150

dziatajgcy w imieniu:

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznai, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Wroctaw, dnia 20 marca 2017 r.
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