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1. LIST PREZESA ZARZADU
Szanowni Panstwo,
Szanowni Akcjonariusze spotki Everest Investments S.A.
Rok 2016 byt bardzo trudnym rokiem dziatalnosci dla Spétki i jej Grupy Kapitatowe.

24 maja 2016 roku, Everest TFI S.A. otrzymato w pierwszej instancji decyzje KNF odmawiajgcg udzielenia
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci TFIl. Stato sie to po niespeina 3 latach postepowania, pomimo
ustawowego terminu 2 miesiecy. Decyzja KNF, opublikowana przez spotke w dniu 30 stycznia 2017, jako
gtébwny powodd nie otrzymania licencji wymienia obawe o spetnianie przez Everest TFI S.A. wymogoéw
kapitatowych w blizej nieokreslonej przysztosci, pomimo, ze na chwile wydania decyzji i w okre$lonym przez
ustawe okresie 12 miesiecznym spotka te wymogi spetnia z nawigzkg. Poniewaz spotka nie zgadza sie z
decyzja, ztozyta w czerwcu 2016 roku wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Niestety do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu sprawa nie zostata jeszcze rozpoznana. Biorgc pod uwage istotne, czasami ponad 2
miesieczne okresy reakcji KNF na pisma spotki, trudno jest powiedzie¢ w jakim terminie KNF rozpatrzy wniosek.

W zwigzku z decyzjg KNF spotka dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy zwigzanej z wyceng akgji
Everest TFI. Odpis wynoszacy ponad 19 min zt istotnie negatywnie wptynat na wynik finansowy grupy. Odpis
ten nie miat jednak wptywu na wynik gotéwkowy grupy.

Otrzymanie decyzji odmownej wywarto istotnie negatywny wplyw na dziatalnoS¢ grupy kapitatowej
uniemozliwiajgc prowadzenie dziatalno$ci w zakresie tworzenia i przenoszenia do Everest TFI dedykowanych
funduszy typu FIZAN i FIZ, oraz istotnie utrudnita prowadzenie dziatalnosci w zakresie tworzenia aktywnie
zarzgdzanych funduszy FIZ. Nie posiadajgc zezwolenia na dziatalnos¢ TFI, spétka moze wytgcznie tworzy¢
fundusze we wspotpracy z innymi TFI, co wigze sie ze znacznymi kosztami.

W obliczu odmowy udzielenia zezwolenia dla Everest TFl S.A. grupa wspotpracowata z domem maklerskim
Everest Investment Management S.A., ktéry w kwietniu 2016 roku rozpoczat prowadzenie dziatalnosci. Dom
maklerski, posiadajgcy zezwolenie na zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych, zostat w |11 kwartale
objety konsolidacjg w ramach grupy kapitatowej i oferuje zarzadzanie portfelami w ramach standardowych
strategii inwestycyjnych i strategii indywidualne;..

W lutym 2016 r. Pan Grzegorz Pietrucha ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu spotka finalizuje proces rekrutacji nowego szefa sprzedazy.

W pazdzierniku 2016 po wielomiesiecznym procesie przed Komisjg Nadzoru Finansowego zostat zatwierdzony
prospekt emisyjny Spétki, a nastepnie po rejestracji w KDPW, Gietda Papieréow Wartosciowych wprowadzita do
obrotu akcje serii A, B, C, F, G i H do obrotu na rynku regulowanym. Pozostate akcje, serii D i E byty juz
dopuszczone i notowane na rynku réwnoleglym GPW od 24 listopada 2014 r.

W okresie od lutego 2016 do wrzes$nia 2016 Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA - dystrybutor jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — usitowat zrealizowaé akcje sprzedazowag produktéw inwestycyjnych z
udziatem sieci zewnetrznych sprzedawcoéw. EDI Sp. z 0.0. SKA poszerzyt rowniez oferte o ustugi leasingowe.
Niestety akcja ta nie zakonczyta sie powodzeniem i zostata zakonczona.

W roku 2016 doszto rowniez do dramatycznego spadku kursu akcji, ktéry z poziomu 1,88 zt na poczatku roku
spadt do 0,18 zt na koniec roku. Wplyw na zachowanie kursu miata z pewnoscig negatywna decyzja KNF
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odmawiajgca udzielenia zgody Everest TFl S.A. Co ciekawe jednak, najwiekszy spadek miat miejsce nie po
wydaniu decyzji KNF, ale w styczniu, kiedy nie mialty miejsca zadne negatywne wydarzenia dla grupy. S padek
kursu akcji ponizej 50 gr spowodowat dostanie sie spotki na liste alertéw Gietdy Papierow Wartosciowych i
przeniesienie do notowan jednolitych. Planujemy scalenie akcji w celu powrotu na notowania ciggte.

W 2017 r. Spotka zamierza kontynuowa¢ budowanie Grupy Kapitatlowej, rozszerza¢ oferte produktowg, a
przede wszystkim realizowa¢ wzrost sprzedazy spotek zaleznych. Po uzyskaniu zezwolenia na dziatalnosgé,
Everest TFI S.A. utworzy pierwsze fundusze inwestycyjne i rozpocznie ich dystrybucje. W przypadku nie
uzyskania licencji w ciggu najblizszych miesiecy, spoétka planuje otwarcie funduszy w ramach dziatajgcego juz
TFI.

We wspotpracy z Everest Investment Management S.A. bedziemy oferowac produktu zawierajgcego ustuge
zarzgdzania aktywami i doradztwa inwestycyjnego.

Nie wykluczone sg dalsze inwestycje kapitalowe badz akwizycje. W przypadku wigkszych inwestycji
kapitatowych Spétka nie wyklucza przeprowadzenia kolejnej emisji nowych akcji.

Rok 2017 bedzie z pewnoscig przetomowym okresem dla Grupy Kapitatowej Everest, w ktérym grupa bedzie
musiata rozwing¢ sprzedaz zaréwno produktow wlasnych, jak i produktdéw zewnetrznych.

Z wyrazami szacunku

dr Piotr Sieradzan, CFA
Prezes Zarzgdu

Everest Investments S.A.
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2. STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ EVEREST INVESTMENTS S.A.

2.1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ W GRUPIE KAPITALOWEJ

Petna nazwa EVEREST INVESTMENTS Spétka Akcyjna

Siedziba ul. Stawki 2, 00-193 Warszawa
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spoétka holdingowa zajmujgca sie budowg grupy
kapitatowej zarzgdzajgcej aktywami
Forma prawna Spotka Akcyjna
Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy wynosi 13.818.294 zt i dzieli sie na
13.818.294 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w

tym:

— 4.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 3.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
— 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
— 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

— 180.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
— 235.294 akcji zwyktych na okaziciela serii H,
— 3.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H1.

numer KRS 0000301483
REGON 020684224
NIP 8971739404
Strona internetowa www.everestinvestments.com
E-mail: ir@everestinvestments.com
Czas trwania jednostki nieograniczony

2.2. ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W sktad Zarzgdu Spéfki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wchodzi:
— Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu
— Agnieszka Potocka-Otubiec — Cztonek Zarzadu

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:
— Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu
— Agnieszka Potocka-Otubiec — Cztonek Zarzgdu
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W okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu w skfadzie Zarzgdu Emitenta zaszty
nastepujgce zmiany osobowe:

— wdniu 29 lutego 2016 r. Pan Grzegorz Pietrucha petnigcy funkcje Cztonka Zarzgdu Spotki ztozyt rezygnacije
z petnienia funkcii.

W skitad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wchodzg:
— Michat Jaskoélski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Pawet Jasinski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Wojciech Mojzuk - Cztonek Rady Nadzorczej
— Tadeusz Sieradzan - Cztonek Rady Nadzorczej
— Marek Sokolnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

W skitad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:
Michat Jaskélski - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
— Pawel Jasinski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
—  Wojciech Mojzuk - Cztlonek Rady Nadzorczej
— Tadeusz Sieradzan - Cztonek Rady Nadzorczej
— Marek Sokolnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania w
skfadzie Rady Nadzorczej Spétki zaszty nastepujgce zmiany osobowe:
— wdniu 4 kwietnia 2016 r. Spétka otrzymata informacje o rezygnacji Pani Magdaleny Grzybowskiej z funkgciji
Cztonka Rady Nadzorcze,j.
— w dniu 18 kwietnia 2016 r. zgodnie z art. 6 ust. 4 Statutu Emitenta do Rady Nadzorczej zostat
dokooptowany Pan Wojciech Mojzuk, natomiast wraz z dniem 29 czerwca 2016 r. zostat powotany do
skladu Rady Nadzorczej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na wspdlng kadencje z
pozostatymi Cztonkami Rady Nadzorcze;.
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2.3. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI (STAN NA 31 GRUDNIA 2016)

Znaczacy akcjonariusze Spotki

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

Udziat w L:;Z'fr:e‘;"
Akcjonariusze Liczba akcji Wartg_s ¢ kapitale L|czt?a liczbie
akcji zaktadow gtosow ]
m (%) gtoséw na
y WZA (%)
Everest Investments 8 567 000 8 567 000 62,00% 8 567 000 62,00%
Holding S.A. *
Pozostali 5251294 5251294 38,00% 5251294 38,00%
Razem 13 818 294 13 818 294 100,00% 13 818 294 100,00%

* spétka Everest Investments Holding S.A. z siedzibg w Warszawie jest sptkg zalezng od spétki SIG Limited (z siedzibg w Sliema, Malta)
Spolki zalezne i stowarzyszone
Spotki zalezne

1. Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie jest spotkg zatozong w
grudniu 2012 r. przez Pana Piotra Sieradzana, ktéra obecnie ubiega sie o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzgdzania nimi.

Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 27 czerwca 2013 r. wystgpit do Komisji Nadzoru
Finansowego z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci w zakresie tworzenia funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania nimi. W dniu 24 maja 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata nieprawomocng
decyzje, odmawiajgc udzielenia Everest TFI S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajacej natworzeniu
funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzgdzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym
portfelem papieréw warto$ciowych. W zwigzku z powyzszym, Everest TFl S.A. odwotat sie od powyzszej decyzji i
ztozyt w dniu 20 czerwca 2016 r. wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez KNF. W przypadku uzyskania
zezwolenia KNF na dziatalno$é w zakresie tworzenia i zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi zamierza rozpoczgé
dziatalno$¢ skupiajgcg sie w poczatkowym okresie na tworzeniu i zarzgdzaniu zamknietymi funduszami
inwestycyjnymi. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania wniosek ten nie zostat jeszcze rozpatrzony przez
KNF.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa.

2. Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo-Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (poprzednia nazwa Fabryka Zyskow Sp. z 0.0. SKA) jest spdtkg zatozong w kwietniu 2007
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roku. Spétka zostata nabyta przez Emitenta 11 wrzesnia 2015 roku.

Spotka posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych wydang
w dniu 18 grudnia 2007 r.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Emitent posiadat 100% udziatu w Kapitale Zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa

3. Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (poprzednia nazwa Fabryka Zyskéw Sp. z
0.0.) jest spotkg zatozong w marcu 2007 roku petnigcg funkcje komplementariusza Fabryka Zyskéw Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo—Akcyjna.

Na dzieh 31 grudnia 2016 r. Emitent posiadat 100% udziatu w Kapitale Zakladowym oraz 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa.

4, EVEREST Funds, LLC z siedzibg w USA jest podmiotem, za pomocg ktérego Grupa Kapitatlowa rozwaza
rozpoczecie prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z zarzgdzaniem aktywami w Stanach Zjednoczonych. Podmiot nie
rozpoczat prowadzenia dziatalnosci operacyjne;j.

EVEREST Funds, LLC do dnia bilansowego nie rozpoczgt prowadzenia dziatalnosci operacyjnej.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale zakladowym oraz 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa.

5. Everest Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie jest spotkg zatozong w 2009 roku. W dniu 6
pazdziernika 2015 r. spdtka otrzymata zgode Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
w zakresie zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych oraz
doradztwa inwestycyjnego. 23 grudnia 2015 r. Emitent objat 50.000 akcji imiennych Spéiki serii B. W wyniku objecia
wszystkich wyemitowanych akcji serii B Emitent wszedt w posiadanie 5,26% udziatu w kapitale zaktadowym i 2,70%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Everest Investment Management S.A. W dniu 23 grudnia 2015 r. Rada
Nadzorcza powotata Piotra Sieradzana w sktad Zarzadu Spoiki i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Z
dniem 8 kwietnia 2016 r. Everest Investment Management S.A. rozpoczagt dziatalnos¢ maklerskg w zakresie
zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych oraz doradztwa
inwestycyjnego. 30 sierpnia 2016 r. Rada Nadzorcza Spoétki powierzyta dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu
Piotrowi Sieradzanowi funkcje Prezesa Zarzgdu. Od tego momentu Everest Investment Management S.A. formalnie
weszta w sktad Grupy Everest.

Everest Investments S.A., na potrzeby sprawozdania skonsolidowanego sporzgdzonego zgodnie z MSR/MSSF
rozpoznaje kontrole nad spotkami zaleznymi zgodnie z MSR 27, uznajgc za jednostke zalezng takg jednostke, w
ktérej posiada bezposrednio lub posrednio - poprzez swoje jednostki zalezne - wiecej niz potowe praw gtosu w danej
jednostce chyba, ze w wyjgtkowych okolicznosciach mozna w sposéb oczywisty udowodnié, ze taka wlasnos¢ nie
powoduje sprawowania kontroli.

Spolki stowarzyszone

Jednostka dominujgca na dzien 31 grudnia 2016 r. nie posiadata podmiotéw stowarzyszonych.
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2.4. ZMIANY ORAZ GLOWNE WYDARZENIA W GRUPIE KAPITALOWEJ EVEREST INVESTMENTS
S.A. W 2016 R. ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, tj. w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., miaty miejsce
nastepujgce zmiany w strukturze grupy kapitatowej Emitenta:

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO W DRODZE EMISJI PRYWATNEJ W RAMACH KAPITALU
DOCELOWEGO

W dniu 1 lipca 2016 r. Emitent zakonczyt subskrypcje akcji zwyktych na okaziciela serii H1. Subskrypcja byta zwigzana
zapisami memorandum informacyjnego emisji akcji serii F i G w ramach tzw. programu akcji bonusowych. Obejmowat
on przeprowadzenie po uptywie roku od objecia akcji serii F i G prywatnej subskrypcji akcji oferowanych po cenie
nominalnej 1 zt za akcje, dla akcjonariuszy, ktérzy objeli akcje serii F i G , i nie sprzedali ich w ciggu roku od objecia.
W wyniku przeprowadzonej subskrypcji ztozone zostaty zapisy na 3.000 akcji serii H1 Emitenta po cenie emisyjnej 1
zt za kazdg akcje. Zapisy na akcje serii H1 Emitenta zostaty ztozone przez 3 inwestorow, a warto$¢ przeprowadzonej
emisji zamkneta sie na poziomie 3.000 zi.

ZMIANY W ZARZADIE EVEREST INVESTMENTS S.A.
W dniu 29 lutego 2016 r. Pan Grzegorz Pietrucha zlozyt rezygnacje z petnionej funkcji w Zarzgdzie Emitenta.
ZATWIERDZENIE PROSPEKTU EMISYIJNEGO W KNF

W dniu 5 pazdziernika 2016 r. zatwierdzony zostat przez Komisje Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny Spofki
sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie 0 dopuszczenie akcji zwyktych na okaziciela serii A,B,C,F,G,H, H2 (tzw.
akcje wprowadzane) do obrotu na rynku regulowanym. W dniu 11 pazdziernika 2016 Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. wprowadzit akcje serii A,B,C,F,G,H, H2 do obrotu na rynku gietdowym. Akcje wprowadzane
stanowig tacznie 85,5% w kapitale zaktadowym i uprawniajg do 85,5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spofki.

3. INFORMACJE OKRESLONE W PRZEPISACH O RACHUNKOWOSCI

3.1. INFORMACJE O ZDARZENIACH ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC GRUPY
EMITENTA, JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU,
DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

24 maja 2016 roku, Everest TFI S.A. otrzymato w pierwszej instancji decyzje KNF odmawiajgcg udzielenia
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci TFIl. Stato sie to po niespetna 3 latach postepowania, pomimo
ustawowego terminu 2 miesiecy. Decyzja KNF, opublikowana przez spoétke w dniu 30 stycznia 2017, jako
gtébwny powdd nie otrzymania licencji wymienia obawe o spetnianie przez Everest TFI S.A. wymogow
kapitatowych w blizej nieokreslonej przysziosci, pomimo, ze na chwile wydania decyzji i w okreslonym przez
ustawe okresie 12 miesiecznym spotka te wymogi spetnia z nawigzka. Poniewaz spotka nie zgadza sie z
decyzjg, ztozyta w czerwcu 2016 roku wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu sprawa nie zostata jeszcze rozpoznana. Biorgc pod uwage istotne, czasami ponad 2
miesieczne okresy reakcji KNF na pisma spoiki, trudno jest powiedzie¢ w jakim terminie KNF rozpatrzy wniosek.
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W zwigzku z decyzjg KNF spétka dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy zwigzanej z wyceng akcji
Everest TFI. Odpis wynoszacy ponad 19 min zt istotnie negatywnie wptynat na wynik finansowy grupy. Odpis
ten nie miat jednak wptywu na wynik gotéwkowy grupy.

Otrzymanie decyzji odmownej wywarto istotnie negatywny wplyw na dziatalno$¢ grupy kapitatowej
uniemozliwiajgc prowadzenie dziatalnosci w zakresie tworzenia i przenoszenia do Everest TFI dedykowanych
funduszy typu FIZAN i FIZ, oraz istotnie utrudnita prowadzenie dziatalno$ci w zakresie tworzenia aktywnie
zarzadzanych funduszy FIZ. Nie posiadajgc zezwolenia na dziatalnos¢ TFI, spétka moze wytgcznie tworzyc
fundusze we wspétpracy z innymi TFI, co wigze sie ze znacznymi kosztami.

Dom maklerski Everest Investment Management S.A., w kwietniu 2016 roku rozpoczgt prowadzenie
dziatalnosci. Dom maklerski, posiadajgcy zezwolenie na zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych,
zostat w lIl kwartale objety konsolidacjg w ramach grupy kapitatowej i oferuje zarzadzanie portfelami w ramach
standardowych strategii inwestycyjnych i strategii indywidualnej..

W lutym 2016 r. Pan Grzegorz Pietrucha ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji. We wrzesniu 2016 spotka
rozpoczeta proces rekrutacji nowego szefa sprzedazy. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu spotka
finalizuje proces..

W pazdzierniku 2016 po wielomiesiecznym procesie przed Komisjg Nadzoru Finansowego zostat zatwierdzony
prospekt emisyjny Spétki, a nastepnie po rejestracji w KDPW, Gietda Papierow Wartosciowych wprowadzita do
obrotu akcje serii A, B, C, F, G i H do obrotu na rynku regulowanym. Pozostate akcje, serii D i E byly juz
dopuszczone i notowane na rynku rownolegtym GPW od 24 listopada 2014 r.

W okresie od lutego 2016 do wrzesnia 2016 Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA - dystrybutor jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — usitowat zrealizowaé akcje sprzedazowg produktéw inwestycyjnych z
udziatem sieci zewnetrznych sprzedawcow. EDI Sp. z 0.0. SKA poszerzyt rowniez oferte o ustugi leasingowe.
Akcja ta nie zakonczyta sie powodzeniem i zostata zakonczona.

3.2. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYM ROZWOJU GRUPY EMITENTA

EVEREST INVESTMENTS S.A. jest spotkg holdingowa budujgca obecnie grupe kapitatowa zarzgdzajgcg aktywami
i dystrybuujgca produkty finansowe.

Dziatalnos¢ Spdétki w obecnym zakresie realizowana jest od kwietnia 2016 r., tj. od momentu realizacji transakcji
przejecia Emitenta, w wyniku ktérej wiekszosciowym akcjonariuszem dominujgcym Spétki (posrednio poprzez
podmioty zalezne SIG Limted oraz Everest Investments Holding S.A.) zostat Pan Piotr Sieradzan. Spétka zmienita
takze firme (nazwe) z WDM Capital S.A. na nowg nazwe Everest Investments S.A. oraz przejeta kontrole nad
spétkami Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Everest Funds, LLC z siedzibg w USA.

EVEREST INVESTMENTS S.A. z siedzibg w Warszawie jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Everest,
ktéra sktada sie z nastepujgcych podmiotow:

—  EVEREST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
— EVEREST Funds, LLC z siedzibg w USA

—  EVEREST Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA

—  EVEREST Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0.
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— EVEREST Investment Management S.A.

Strategia rozwoju Emitenta zakfada budowe Grupy Kapitatowej zarzadzajgcej aktywami i dystrybuujgcg produkty
finansowe.

Podmiot zalezny Emitenta Everest TFI S.A. w dniu 27 czerwca 2013 r. wystgpit do Komisji Nadzoru Finansowego z
wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i
zarzadzania nimi. . W dniu 24 maja 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata nieprawomocng decyzje,
odmawiajgc udzielenia Everest TFI S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej natworzeniu funduszy
inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzgdzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec os6b trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow
warto$ciowych. W zwigzku z powyzszym, Everest TFI S.A. odwotat sie od powyzszej decyzji i ztozyt w dniu 20
czerwca 2016 r. wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez KNF. W przypadku uzyskania przez spétke Everest
TFlI S.A. przedmiotowego zezwolenia umozliwi mu to rozpoczecie dziatalnosci zwigzanej z tworzeniem i
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi zamknietymi. W przypadku uzyskania zezwolenia KNF, spotka zamierza
podja¢ dziatania zwigzane z utworzeniem funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz zarzgdzaniem nimi. W
przypadku pomysinego rozwoju dziatalnosci w zakresie zarzgdzania zamknietymi funduszami inwestycyjnymi, a
takze w przypadku utrzymywania sie sprzyjajacej koniunktury na rynku kapitalowym, Everest TFI S.A. rozwaza w
przysztosci wystgpienie do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o uzyskanie zgody na utworzenie i
zarzadzanie rowniez otwartymi funduszami inwestycyjnymi (FIO), w celu rozszerzenia oferty produktowe;.

Po nabyciu mniejszosciowego pakietu akcji spotki Everest Investment Management S.A., domu maklerskiego
posiadajgcego zezwolenie KNF na dziatalno$¢ zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych i doradztwa
inwestycyjnego, Spoétka rozpoczeta konsolidowac ten podmiot w Il kwartale 2016. Spoétka planuje rozpoczg¢ szerokg
wspotprace z tym podmiotem. Zgodnie z przewidywaniami wspotpraca bedzie obejmowal pozyskiwanie
potencjalnych klientéw dla domu maklerskiego. Nie wyklucza sie rowniez zostania agentem firmy inwestycyjnej dla
tej spotki.

Grupa Emitenta nie wyklucza rowniez w przysztosci rozpoczecia dziatalnosci w zakresie zarzgdzania aktywami w
Stanach Zjednoczonych. Dziatalno$¢ ta bedzie mogta by¢é prowadzona przez podmiot zalezny Emitenta, Everest
Funds, LLC z siedzibg w USA. Decyzja odnosnie rozpoczecia dziatalnosci Grupy w Stanach Zjednoczonych bedzie
zalezna m.in. od takich czynnikow jak spodziewane efekty realizacji strategii rozwoju Grupy w tym kierunku,
mozliwos¢é wygenerowania odpowiednich wolnych $rodkéw z przeznaczeniem na ten cel, czy tez ksztattujaca sie
koniunkture na rynku kapitatowym w USA. Ponadto w przypadku, gdy rozpoczecie dziatalnosci zarzgdzania aktywami
w Stanach Zjednoczonych bedzie wymagato uzyskania zgody odpowiedniego organu nadzoru w USA, Grupa
rozpocznie dziatalno$¢ w tym zakresie nie wczes$niej niz po uzyskaniu stosownego zezwolenia.

Grupa Emitenta zamierza zbudowac wtasng sie¢ dystrybucji funduszy wtasnych jak i rowniez funduszy innych TFl, tj.
posredniczy¢ w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych. Podmiotem w Grupie Emitenta odpowiedzialnym za dystrybucje jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg
w panstwach EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do EEA jest Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA. Spétka posiada
sie¢ agentow oraz baze klientéw, ktorzy za jej posrednictwem nabywajg i zbywajg jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Rozwdj organiczny Everest Dom Inwestycyjny jest jednym z kluczowych celéw Grupy Everest.
Planowane jest poszerzenie oferty produktowej oraz rozbudowanie sieci sprzedazy obejmujgcej caty kraj. Klientom,
ktérym w poczgtkowej fazie rozwoju oferowane beda fundusze obce, po utworzeniu funduszy przez Everest TFI S.A.
bedg oferowane rowniez fundusze wtasne. Ustuga posrednictwa wzbogacona bedzie o analize potrzeb oraz cykliczne
podsumowanie wartosci zgromadzonych aktywow co ma stuzyé zblizeniu relacji miedzy Grupg Emitenta a klientem.
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Do wspodtpracy Emitent zamierza zaprosi¢ najbardziej rozpoznawalne polskie oraz zagraniczne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, tak by oferowane fundusze zaspokajaty potrzeby klientéw w sposéb komplementarny.

Grupa Emitenta planuje w przysztosci oferowac klientom ustugi tzw. family office czyli profesjonalnego zarzadzania
aktywami oraz doradztwa inwestycyjnego. Grupa chce wspiera¢ klientéw w zakresie prawnym, podatkowym oraz
transferéw miedzypokoleniowych, oferujgc produkty adekwatne do obecnych i przysztych potrzeb klientéw, a w tym
dedykowane fundusze inwestycyjne zamkniete oraz fundusze inwestycyjne zamkniete aktywow niepublicznych.
3.3. INFORMACJE O WAZNIEJSZYCH OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
Emitent nie prowadzi dziatalnosci badawczej.

3.4. INFORMACJE O AKTUALNEJ | PRZEWIDYWANEJ SYTUACJI FINANSOWEJ

Analiza ptynnosci Grupy Emitenta

Tabela 2 Wskazniki ptynnosci Grupy Emitenta

Wskaznik ptynnosci | — biezgcej 10,72 17,79
Wskaznik ptynnoéci Il — szybkiej 10,69 17,76
Wskaznik ptynnosci lll — natychmiastowe;j 1,59 3,02

Wskaznik ptynnosci | — biezgcej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il — szybkiej ptynnosci — aktywa obrotowe minus zapasy minus krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe / zobowigzania
krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Ill — natychmiastowej wyptacalno$ci — $rodki pieniezne i ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe

Analiza ptynnosci finansowej Grupy Emitenta wskazuje, ze na koniec 2016 r. wskazniki ptynnosci wcigz ksztattowaty
sie na bardzo bezpiecznych poziomach. Wskazniki biezgcej oraz szybkiej ptynnosci przyjmowaty wartosci blisko 11,
co oznacza, ze wartos¢ aktywow obrotowych oraz wartos¢ aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy oraz
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe niemal 11 razy przewyzszata wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych.
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej na koniec 2016 r. przyjmowat warto$s¢ powyzej 1,6 co oznacza, ze warto$¢
najbardziej ptynnych aktywéw Grupy Emitenta (Srodkow pienieznych i ekwiwalentéw) o 160% przewyzszata
zobowigzania krétkoterminowe.

Analiza zadfuzenia Grupy Emitenta

Tabela 3 Wskazniki zadluzenia Grupy Emitenta

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 12% 1,8%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem/kapitat wiasny

Na dzien 31 grudnia 2016 r. wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego wynidst ok. 12% co oznacza, ze tagczna warto$c
zadiuzenia Grupy Emitenta na koniec 2016 r. stanowita ponizej 12% jej kapitatu wiasnego.
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3.5. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WLASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA,
LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU
ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH AKCJI
W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Emitent nie dokonat nabycia ani zbycia akcji Spoétki.
Emitent nie posiada akcji wkasnych.

3.6. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALACH (ZAKLADACH)
Emitent nie posiada oddziatow.
3.7. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO,
ISTOTNYCH ZAKLOCEN PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI
FINANSOWEJ, NA JAKIE NARAZONA JEST JEDNOSTKA

Narazenie na ryzyko jest nierozerwalnie zwigzane z aktywnos$cig na rynkach finansowych i stanowi fundamentalny
czynnik wptywajgcy na zachowanie uczestnikow rynku, a w szczegdlnosci instytucji finansowych. Decyzje finansowe
zapadajg przy uwzglednieniu generowanego przy tej okazji ryzyka. Celem przyjetych metod zarzgdzania ryzykiem
finansowym w jednostce jest optymalizacja ryzyka, to znaczy takie nimi sterowanie, by ryzyka przypadajgce na
jednostke stopy zwrotu byty minimalne.

Na poziomie strategicznym, za ustalanie i monitorowanie polityki zarzgdzania ryzykiem, odpowiedzialny jest Zarzad
Spoftki. Emitent stara sie ograniczy¢ poszczegodlne rodzaje ryzyka, ktére uznaje za istotne, poprzez stosowanie
odpowiednich instrumentéw finansowych. Wszystkie zidentyfikowane w dziatalnosci Emitenta rodzaje ryzyka sg
monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowo$ci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu kapitatu
niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogow kapitatowych.

Szczegotowy opis czynnikdw ryzyka dotyczacych dziatalnosci Emitenta znajduje sie w pkt. 4 niniejszego
Sprawozdania.

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE: PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE
CELACH | METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM, LACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZENIA
ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJl, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST
RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Emitent nie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen. Przychody
jak i koszty Emitenta rozliczane sg w ztotych. Ponadto warto$¢ aktywdw obrotowych istotnie przewyzsza warto$é
zobowigzan krétkoterminowych, a Spotka nie ma problemow z zachowaniem ptynnosci finansowej, co w istotny
sposob zmniejsza wystepujgce w ramach Emitenta ryzyka finansowe.

W nawigzaniu do powyzszego Spoétka nie byta narazona w sposéb istotny na ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko

zmiany kurséw walut i w zwigzku z tym nie korzystata z instrumentéw zabezpieczajgcych jej transakcje oraz
przeptywy finansowe.
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3.8. STOSOWANIE ZASAD LtADU KORPORACYJNEGO

Szczegotowe informacje dotyczace stosowania przez Spotke zasad tadu korporacyjnego zostaty okreslone w pkt. 5
niniejszego Sprawozdania.
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4. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC EMITENTA |
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE
OMOWIENIE PERSPEKTY ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM ROKU
OBROTOWYM

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY EMITENTA SPORZADZONE ZGODNIE Z
MSR/MSSF (w tys. PLN i tys. EUR)

Wyszczegolnienie tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow 199 46 12 3
Koszt wtasny sprzedazy 1454 332 1140 273
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej -2 056 -470 -1 162 -278
Zysk (strata) brutto -22 146 -5 061 -801 -191
Zysk (strata) netto -22 069 -5 044 -970 -232
Zysk (strata) netto przypadajacy
na akcjonariuszy jednostki -21 974 -5 022 -970 -232
dominujgcej
Liczba udziatow/akcji w sztukach 13 818 294 13 818 294 13 815 294 13 815 294
Zysk (strata) netto na akcje
2wykia przypadajacy -1,59 -0,36 -0,07 -0,02
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (zt/euro)

BILANS 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 734 166 20 543 4821
Aktywa obrotowe 2324 525 4 348 1020
Kapitat wiasny 2731 617 24 437 5734
Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki 2464 557 24 437 5734
dominujacej
Zobowigzania dtugoterminowe 111 25 210 49
Zobowigzania krétkoterminowe 217 49 244 57
Wartos¢ ksiegowa na akcje
przypadajgca akcjonariuszom 0,18 0,04 1,8 0,4
jednostki dominujacej (zt/euro)
RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej -1419 -324 -700 -167
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej 1153 264 50 12
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej -126 -29 1260 301

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy
wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:
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2016 4,3757 4,4240
2015 4,1848 4,2615

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

OMOWNIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

taczna wartos¢ przychodow ogotem Grupy Emitenta w 2016 r. wyniosta ok. 246 tys. zt, z czego ponad 199 tys. zt
stanowity przychody ze sprzedazy. W roku obrotowym 2016 r. Grupa Emitenta odnotowata koszty dziatalnosci
operacyjnej w kwocie ok. 1,5 min zt. Koszty dziatalno$ci operacyjnej wynikaty gtdwnie z kosztdw ustug obcych w
kwocie ok. 860 tys. zt oraz kosztéw wynagrodzen w kwocie ok. 367 tys. zt.

Odnotowana przez Grupe Emitenta w roku obrotowym 2016 jednostkowa strata netto w wysokosci ok. 22 069 tys. zt
wynikata jednak gtéwnie z dokonanego odpisu wartosci firmy w kwocie ok. 19 739 tys. z

Na dzien 31 grudnia 2016 r. wartos¢ kapitatow wtasnych Grupy Emitenta zmniejszyta sie do ok 2,5 min zt wzgledem
ok. 24,4 min zt na dzien 31 grudnia 2015r.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. warto$¢ zobowigzan ogdétem wyniosta ok. 327 tys. zl, z czego zobowigzania
krétkoterminowe wyniosty ok. 217 tys. zt

Po stronie aktywow Grupy Emitenta w 2016 r. najwiekszg pozycje stanowity aktywa obrotowe, w szczegolnosci
wartos¢ pozostatych aktywéw finansowych w kwocie ok. 1,3 min zt.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA DZIALALNOSC GRUPY EMITENTA | OSIAGNIETE W 2016 R. WYNIKI FINANSOWE

Szczegotowe informacje dotyczgce czynnikow i zdarzen majacych wplyw na dziatalno$¢ Emitenta zostaty opisane w
pkt. 2.4 oraz pkt. 3.1 niniejszego Sprawozdania.

PERSPEKTYWY ROZWOJU EMITENTA W ROKU OBROTOWYM 2017

Perspektywy rozwoju Emitenta w roku obrotowym 2017 i kolejnych latach zostaty opisane w pkt 3.2 niniejszego
Sprawozdania.

5. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN
5.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA OPERACYJNA GRUPY EMITENTA

o Ryzyko zwigzane z nowg strategig rozwoju Grupy Emitenta

Strategia rozwoju Grupy Emitenta zaktada budowe Grupy Kapitatowej zarzgdzajgcej aktywami i dystrybuujgcej
produkty finansowe. Istnieje ryzyko, Zze zatozenia nowej strategii Grupy Emitenta nie spowodujg rozpoczecia
odnotowywania przez Grupe przychodéw i zyskow z tytutu zarzgdzania aktywami oraz nie spowodujg znaczacego
wzrostu sprzedazy innych ustug Grupy, co w potgczeniu z wygaszeniem dziatalno$ci inwestycyjnej Spotki (w dniu
23 grudnia 2014 r. Emitent zbyt na rzecz spétki WDM Inwestycje Sp. z 0.0. wszystkie dotychczas posiadane przez
siebie aktywa inwestycyjne zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng realizowang do grudnia 2014 r.) moze
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spowodowac, iz przez diuzszy okres czasu Grupa Emitenta nie bedzie odnotowywata istotnych przychoddéw ze
sprzedazy lub tez ich poziom nie bedzie pokrywat kosztéw dziatalnosci podstawowej. Realizacja zatozen nowej
strategii rozwoju Grupy Emitenta uzalezniona jest od bardzo wielu czynnikdéw, w tym od wielu czynnikéw
niezaleznych od Emitenta oraz jego jednostek zaleznych. Do gtéwnych czynnikow wptywajgcych na mozliwo$¢
realizacji celéw strategicznych mozna zaliczy¢: wydanie przez organy nadzoru nad rynkiem kapitatowych
odpowiednich decyzji pozwalajgcych na rozpoczecie dziatalnosci zarzgdzania aktywami, w tym uzyskanie przez
spotke zalezng Everest TFI S.A. zgody Komisji Nadzoru Finansowego na tworzenie i zarzgdzanie zamknietymi
funduszami inwestycyjnymi, przepisy prawa, mozliwosci pozyskiwania kapitatu na dalszy rozwdj dziatalnosci
Grupy, a takze popyt na przyszte produkty i ustugi oferowane przez Grupe Emitenta, ksztattujgca sie koniunktura
na rynkach kapitatlowych. Dziatania Grupy Emitenta, ktore okaza si¢ nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia,
btednych interpretacji przepiséw prawa, badz nieumiejetnego dostosowania sie¢ do zmiennych warunkéw tego
otoczenia lub tez wydanie przez organy nadzoru nad rynkiem finansowym negatywnych dla Grupy decyzji, w tym
wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego odmownej decyzji w zakresie uzyskania przez Everest TFI S.A.
zgody na tworzenie i zarzadzanie zamknietymi funduszami inwestycyjnymi, moga mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalnos$¢, sytuacje finansowo-majgtkowg oraz na przyszie wyniki finansowe Grupy Emitenta. Istnieje zatem
ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celow strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski
osiggane w przysziosci przez Grupe Emitenta zalezg od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej
dtugoterminowej strategii rozwoju.

¢ Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi

W roku obrotowym 2014 r. Emitent odnotowat jednostkowg strate netto w wysokosci ok. -27,38 min zt oraz
skonsolidowang strate netto w wysokosci ok. -39,31 mIn zt (dane zbadane przez biegtego rewidenta). Wyniki
finansowe za 2014 r. zostaly odnotowane w ramach realizacji wczesniejszej dziatalnosci, tj. dziatalnosci
inwestycyjnej Emitenta na wiasny rachunek, gtdwnie w instrumenty udziatowe spétek niepublicznych oraz
publicznych. Emitent pragnie zauwazy¢, ze odnotowane w 2014 r. i w latach poprzednich wyniki finansowe
zwigzane byly z realizacjg dziatalnosci inwestycyjnej na rachunek wtasny, ktéra to dziatalno$¢ zostata w catosci
wygaszona z koricem 2014 r. (w dniu 23 grudnia 2014 r. Emitent zbyt na rzecz spétki WDM Inwestycje Sp. z o.0.
wszystkie dotychczas posiadane przez siebie aktywa inwestycyjne zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng
realizowang od zawigzania Spétki, tj. od 2008 r.), a Grupa Emitenta z poczatkiem 2015 r. rozpoczeta realizacje
nowej strategii rozwoju Grupy Kapitatowej zaktadajgcej budowe Grupy zarzadzajgcej aktywami i dystrybuujgce;j
produkty finansowe. W roku obrotowym 2015 r. Emitent odnotowat jednostkowg strate netto w wysokosci 728 tys.
zt oraz skonsolidowang strate netto w wysokosci 970 tys. zt (dane finansowe zbadane przez biegtego rewidenta).
W zwigzku z powyzszym uzyskane historyczne wyniki finansowe nie dajg podstaw do szacowania i poréwnywania
wynikéw finansowych uzyskanych przez Emitenta i jego Grupe w przysziosci. W zwigzku z przyjeciem nowej
strategii rozwoju zaktadajgcej budowe Grupy zarzgdzajgcej aktywami i dystrybuujgcej produkty finansowe istnieje
ryzyko, iz pomimo zmiany strategii dziatalnosci, Spoétka i jej Grupa w przysztosci moze rowniez generowac koszty
i odnotowywaé¢ ujemne wyniki finansowe zwigzane z biezgcg dziatalno$cig operacyjng. Osigganie ujemnych
wynikow finansowych w przysziosci moze byé spowodowane m.in. opéznieniem lub tez brakiem rozpoczecia
odnotowywania przychodow z tytutu zarzgdzania aktywami, szczegdlnie Ze na mozliwo$¢ rozpoczecia dziatalnosci
w tym zakresie wptyw majg decyzje organéw panstwowych. Na obecnym, poczatkowym etapie realizacji strategii
rozwoju Grupy trudno jest precyzyjnie okresli¢ okres czasu, w ktérym Grupa zacznie generowac istotne przychody
z dziatalnosci podstawowej pozwalajgce osiggnac jej w przysztosci dodatnig rentownosé. W zwigzku z powyzszym
akcjonariusze i inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, iz w najblizszym czasie Spodtka i jej Grupa moze nie
generowac istotnych przychodow ani pozytywnych wynikéw finansowych.
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¢ Ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem przez Everest TFl S.A. zgody Komisji Nadzoru Finansowego na
tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi

Strategia rozwoju Grupy Emitenta zaktada, ze w przypadku uzyskania przez spétke zalezng Everest TFl S.A.
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) na wykonywanie dziatalno$ci w zakresie tworzenia i zarzgdzania
zamknietymi funduszami inwestycyjnymi, Everest TFI S.A. podejmie dziatania zwigzane z utworzeniem funduszy
inwestycyjnych zamknietych majgce na celu rozpoczecie sprzedazy tych funduszy oraz zarzgdzania nimi. W dniu
27 czerwca 2013 r. spdtka Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wystgpita do Komisji Nadzoru
Finansowego z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci w zakresie tworzenia funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania nimi. W dniu 24 maja 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata nieprawomocng
decyzje, odmawiajgc udzielenia Everest TFI S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej
natworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzgdzaniu nimi, w tym na posrednictwie w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0séb trzecich oraz zarzgdzaniu
zbiorczym portfelem papierow warto$ciowych. W zwigzku z powyzszym faktem, Everest TFI S.A. odwotat sie od
powyzszej decyzji i ztozyt w dniu 20 czerwca 2016 r. wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez KNF. Na
Dzien Dokumentu Rejestracyjnego wniosek ten jest w dalszym ciggu przedmiotem rozpatrywania przez KNF, a
spotka Everest TFI S.A. nie posiada zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w tym zakresie. W zwigzku z
powyzszym rozpoczecie przez Everest TFI S.A. dzialalnosci w zakresie tworzenia i zarzgdzania zamknietymi
funduszami inwestycyjnymi bedzie mozliwe dopiero po uzyskaniu zezwolenia KNF w tym zakresie. Grupa nie
moze precyzyjnie okresli¢ w jakim czasie Everest TFI S.A. uzyska zezwolenie KNF na tworzenie i zarzgdzanie
funduszami inwestycyjnymi. Wobec tego istnieje ryzyko, ze spétka Everest TFI S.A. przez dtuzszy okres czasu
nie uzyska stosownego zezwolenia lub tez nie uzyska go w ogole, co wydtuzy okres rozpoczecia dziatalnosci
Everest TFI S.A. w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi lub tez catkowicie uniemozliwi dziatalnos¢ w
tym zakresie. Realizacja powyzszego scenariusza moze negatywnie wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy
Emitenta oraz na mozliwos¢ realizacji przyjetej strategii rozwoju Grupy.

Ponadto, zgody KNF wymaga rowniez utworzenie okreslonych funduszy inwestycyjnych, w tym funduszy
inwestycyjnych otwartych. W przypadku rozwoju dziatalnosci w zakresie zarzgdzania zamknietymi funduszami
inwestycyjnymi, a takze w przypadku utrzymywania sie sprzyjajgcej koniunktury na rynkach kapitatowych, spoétka
Everest TFI S.A. rozwazy wystgpienie do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o uzyskanie zgody na
utworzenie i zarzadzanie otwartymi funduszami inwestycyjnymi (FIO). W zwigzku z powyzszym istnieje rowniez
ryzyko, ze Everest TFI S.A. nie uzyska zgody KNF na utworzenie okreslonych funduszy inwestycyjnych, w tym
funduszy inwestycyjnych otwartych.

e Ryzyko zwigzane ze wspotpracy i dziatalnoscig Emitenta z Everest Investment Management S.A.

Po nabyciu w dniu 23 grudnia 2015 r. pakietu akcji spotki Everest Investment Management S.A., domu
maklerskiego posiadajgcego zezwolenie KNF na dziatalno$¢ zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych i
doradztwa inwestycyjnego, Emitent planuje podja¢ w niedalekiej przysztosci szerokg wspoétprace z tym
podmiotem. Zgodnie z przewidywaniami wspotpraca bedzie obejmowaé pozyskiwanie przez Emitenta i jego spoétki
zalezne potencjalnych klientéw dla domu maklerskiego. Nie wyklucza sie réwniez podjecia wspotpracy w zakresie
bycia agentem firmy inwestycyjnej dla tego podmiotu. Emitent zamierza wspétpracowac z Everest Investment
Management S.A. w zakresie zaréwno ustug $wiadczonych przez ten dom maklerski, jak i ustug $wiadczonych
przez spotke zalezng Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA, ktére to ustugi (zarzadzanie portfelem papieréow
wartosciowych na zlecenie, doradztwo inwestycyjne, sprzedaz jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
sprzedaz tytutdbw uczestnictwa podmiotdw wspodlnego inwestowania zagranicg) sg w duzej mierze
komplementarne i mogg stanowic czes¢ oferty kierowanej wspolnie do klientow. W zwigzku z zamiarami Emitenta
odnosnie powyzszej dziatalnosci wptyw na przysztg sytuacje Emitenta mogg miec¢ ryzyka zwigzane z dziatalnoscig
Everest Investment Management S.A. Sg to przede wszystkim: ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku, na
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ktérym podmiot zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢, ryzyko niepozyskania odpowiedniej wartosci aktywéw pod
zarzgdzanie, ryzyko zwigzane z sankcjami ze strony organéw nadzorczych wobec domu maklerskiego.

e Ryzyko zwigzane z docelowymi kanatami dystrybuciji

Sprzedaz przysztych produktéw finansowych oferowanych przez Grupe (przede wszystkim wiasnych funduszy
inwestycyjnych) bedzie prowadzona bezposrednio przez Grupe oraz ewentualnie za posrednictwem innych
podmiotéw - posrednikéw. Grupa zamierza podjaé dziatania w celu budowania wtasnej sieci dystrybucji, poprzez
ktérg sprzedawane bedg na rynku krajowym przyszie produkty inwestycyjne oferowane przez Grupe (w tym
gtéwnie wiasne fundusze inwestycyjne). Wobec powyzszego istnieje ryzyko, ze Grupa nie zbuduje odpowiedniej
sieci dystrybucji, co bedzie mogto wywota¢ trudnosci w pozyskaniu odpowiedniego poziomu aktywow pod
zarzgdzanie. Ponadto istnieje ryzyko, ze w przypadku zawarcia uméw z posrednikami, umowy te zostang
rozwigzane z inicjatywy posrednika lub z przyczyn lezgcych po stronie Emitenta, lub tez innych powodéw, co z
kolei réwniez bedzie mogto skutkowaé trudnosciami w utrzymaniu planowanych pozioméw sprzedazy, a takze
spowodowac¢ przeptyw srodkéw bedgcych w przysztosci pod zarzagdzaniem Grupy do innych podmiotéw, ktérych
produkty bedg rowniez oferowane przez danego posrednika. Powyzsze bedzie mogto spowodowac ograniczenie
wartosci aktywdéw znajdujacych sie pod zarzgdzaniem Grupy oraz negatywnie wptyngé na osiggane wyniki
finansowe Grupy. Przedmiotowe ryzyko Grupa zamierza minimalizowa¢ poprzez budowanie dtugoterminowych i
partnerskich relacji z ewentualnymi posrednikami, a takze oferowania im konkurencyjnych warunkéw finansowych
za posrednictwo. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent nabyt takze w dniu 3 wrzesnia 2015 r. 100% akcji w
spofce Fabryka Zyskéw Sp. z 0.0. SKA (obecnie Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA), tzw. dystrybutorze
jednostek funduszy inwestycyjnych.

e Ryzyko zwigzane z kréotkim czasem prowadzenia dziatalnosci dystrybucyjnej przez Everest Dom
Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA

W dniu 3 wrzesnia 2015 r. Emitent nabyt 100% akcji w spotce Fabryka Zyskow Sp. z 0.0. SKA (obecnie Everest
Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA), ktéra posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na dystrybucje
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w
panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA (tzw. dystrybutor
jednostek funduszy inwestycyjnych). Spotka w okresie od 2012 r. do marca 2015 r. prowadzita gtéwnie dziatalno$é
szkoleniowg nie zwigzang z zakresem uzyskanej licencji. Po przejeciu przez Emitenta spétka catkowicie
zaniechata prowadzenia dziatalnosci szkoleniowej oraz skoncentrowata sie na budowaniu wtasnej sieci sprzedazy
i kanatéw dystrybucji produktéw finansowych. Przedmiotowe ryzyko Grupa zamierza minimalizowaé poprzez
skupienie dziatalnosci tej spdtki wytgczanie na prowadzeniu i rozwoju dystrybucji oferowanych produktéow
finansowych. Obecnie spoétka oferuje w swojej ofercie sprzedazy ponad 130 otwartych funduszy inwestycyjnych,
programy systematycznego oszczedzania, Indywidulane Konta Emerytalne oraz Indywidulane Konta
Zabezpieczenia Emerytalnego w ramach wspotpracy z 12 TFI. Oferta produktowa jest systematycznie
rozszerzana z kwartatu na kwartat.

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig rozpoczecia dziatalnosci Grupy w zakresie zarzadzania aktywami w
USA

Grupa Emitenta nie wyklucza w przyszitosci rozpoczecia dziatalnosci w zakresie zarzgdzania aktywami w Stanach
Zjednoczonych. Wobec tego istnieje ryzyko, ze w przysztosci, pomimo zaangazowania przez Grupe znaczgcych
srodkéw na rozpoczecie dziatalnosci w zakresie zarzgdzania aktywami w USA, Grupa nie bedzie w stanie
rozpoczgc tej dziatalnosci (m.in. z przyczyn formalno-prawnych, z powodu nieuzyskania zgody odpowiedniego
organu nadzoru w USA w przypadku, gdy rozpoczecie dziatalno$ci w zakresie zarzgdzania aktywami w Stanach
Zjednoczonych bedzie wymagato uzyskania takiej zgody, z powodu braku mozliwosci pozyskania odpowiedniej
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wartosci aktywdw pod zarzgdzanie itp.) lub tez rozpoczeta dziatalno$¢ na tym rynku nie okaze sie rentowna.
Ziszczenie sie przedmiotowego ryzyka bedzie mogto w przysztosci negatywnie wptyngé na mozliwos¢ realizaciji
strategii rozwoju Grupy Emitenta w ramach rozszerzenia dziatalnosci zarzgdzania aktywami na rynek
amerykanski.

¢ Ryzyko niepozyskania odpowiedniej wartosci aktywow pod zarzadzanie

Dom Maklerski Everest Investment Management S.A. zajmuje sie zarzgdzaniem portfelem instrumentow
finansowych i doradztwem inwestycyjnym. W przypadku uzyskania przez spétke zalezng a Everest TFI S.A.
zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnosci w zakresie tworzenia i zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi,
Everest TFI S.A. zamierza podjg¢ dziatania zwigzane z utworzeniem zamknietych funduszy inwestycyjnych
majgce na celu rozpoczecie sprzedazy tych funduszy oraz zarzgdzania nimi. Ponadto Grupa nie wyklucza réwniez
otwarcia funduszy inwestycyjnych w innym TFI, W zwigzku z poczatkowym etapem rozwoju Grupy w zakresie
budowy Grupy Kapitatowej zarzgdzajgcej aktywami i dystrybuujacg produkty finansowe oraz ze wzgledu znaczng
iloscig czynnikdw wptywajgcych na mozliwosé pozyskania odpowiedniej wartosci aktywow pod zarzadzanie (w
tym m.in. koniunktury panujgcej na rynkach kapitatowych, mozliwosci budowy odpowiedniej sieci dystrybuciji,
dziatan konkurenciji itp.) istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie pozyska¢ pod zarzgdzanie odpowiedniej
wartosci aktywdw umozliwiajgcej jej wygenerowanie istotnych przychodéw z dziatalnosci pozwalajgcych osiggngc
jej rentownosc.

e Ryzyko utraty zaufania przysztych klientéow do Grupy Emitenta

W przypadku rozpoczecia dziatalnosci w zakresie zarzgdzania aktywami i nieefektywnego zarzadzania tymi
aktywami przez Grupe, moze mie¢ miejsce wygenerowanie straty dla klientéw powierzajgcych swoje aktywa pod
zarzgdzanie lub tez odnotowanie istotnie stabszych wynikéw inwestycyjnych od konkurencji. W sytuaciji zaistnienia
takiego scenariusza bedzie istniato ryzyko utraty zaufania do Grupy Emitenta przez pozyskanych i przysztych
klientow, ktérzy powierzyli swoje aktywa pod zarzadzanie. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Grupa
zamierza w przysziosci dokfada¢ wszelkich staran majgcych na celu efektywne i profesjonalne zarzgdzanie
powierzonymi aktywami. W tym celu zarzgdzaniem aktywami w Grupie bedg zajmowac¢ sie wytgcznie osoby
posiadajgce odpowiednie doswiadczenie zawodowe oraz kwalifikacje w zakresie zarzgdzania aktywami i
inwestycji kapitatowych.

¢ Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spoétke

Pan Piotr Sieradzan, posrednio poprzez posiadang przez siebie spdtke SIG Limited oraz jej spétke zalezng
Everest Investments Holding S.A., posiada tacznie 62,0% akcji Spdtki co uprawnia go do wykonywania 62,0%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wplyw wyzej wymienionego akcjonariusza na dziatalnos¢ Emitenta i jego
Grupy jest wiec wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy, w szczegdlnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 KSH.

¢ Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

W Spétce wystepujg powigzania rodzinne tgczgce dwéch cztonkdéw organéw Emitenta.

Pan Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu Emitenta jest synem Pana Tadeusza Sieradzana - Czionka Rady
Nadzorczej Emitenta. Z uwagi na fakt wystepowania powigzan rodzinnych pomiedzy ww. cztonkami organéw
Spotki nie mozna wykluczy¢ potencjalnego konfliktu intereséw pomiedzy interesami tych oséb a interesami Spofki.
e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogltoszenia upadtosci Emitenta

Ryzyko ogtoszenia upadtosci jest nierozerwalnie zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci przez podmiot
gospodarczy. W przypadku istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta jest on narazony na ryzyko utraty
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ptynnosci finansowej co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do ogtoszenia jego upadtosci. Wniosek o ogtoszenie
upadtosci moze ztozy¢é Emitent lub kazdy z jego wierzycieli, w stosunku do ktérego Spotka stata sie niewyptacalna,
tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pienigznych. Dtuznika uwaza sie za niewyptacalnego takze
wtedy gdy jego zobowigzania przekroczg warto$¢ jego majatku, nawet wéwczas, gdy na biezgco reguluje on swoje
zobowigzania. Zgodnie z przepisami prawa sgd w zaleznosci od ztozonego wniosku i oceny sytuacji spofki,
ogtasza upadto$¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu albo w razie gdy brak jest do tego podstaw, ogtasza upadtosc
obejmujgca likwidacje majatku dtuznika.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Zarzgd Spdtki doktada wszelkich staran, aby wszelkie wymagalne
zobowigzania byly regulowane na biezgco. Zarzad Emitenta nie widzi zagrozenia do zrealizowania sie
przedmiotowego ryzyka.

¢ Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa oraz zasobéw ludzkich

Na dziatalnos¢ Grupy znaczacy wptyw majg doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy Zarzadu Spétki oraz
zarzgdéw podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy, w tym w szczegdlnosci wiedza i doswiadczenie posiadane
przez Pana Piotra Sieradzana. Ponadto, w przypadku uzyskania zgody i rozpoczecia prowadzenia dziatalnosci
przez Everest TFl S.A w formie towarzystwa funduszy inwestycyjnych, z mocy prawa podmiot ten bedzie
zobligowany do zatrudniania przynajmniej dwoch osob posiadajgcych licencje doradcy inwestycyjnego. Emitent
nie moze zapewni¢, ze ewentualna utrata ktorejkolwiek z oséb zarzgdzajgcych o istotnym wptywie na dziatalnosé
Grupy nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na biezgcg dziatalno$¢ operacyjng Grupy oraz na realizacje
strategii jej rozwoju. Wraz z odejsciem ktérejkolwiek z kluczowych oséb zarzadzajgcych Emitent moégtby zostac
pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i dodwiadczenie z zakresu zarzgdzania i dziatalnosci operacyjne;.
Przedmiotowe ryzyko jest w znacznym stopniu minimalizowane poprzez fakt, iz Pan Piotr Sieradzan petnigcy
funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, Prezesa Zarzgdu spotki zaleznej Everest TFI S.A. oraz Wiceprezesa spofki
zaleznej Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. jest znaczgcym akcjonariuszem Emitenta (posrednio poprzez swojg
spotke zalezng SIG Limited).

¢ Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskaniem srodkéw finansowych

Emitent zaktada, ze $rodki pieniezne pozyskane dotychczas w drodze przeprowadzonych prywatnych emisji akcji
umozliwia mu rozpoczecie realizacji strategii rozwoju w zakresie budowy Grupy zarzadzajgcej aktywami i
dystrybuujgcej produkty finansowe, w tym umozliwig mu gtdéwnie dokapitalizowanie spotki zaleznej Everest TFI
S.A. oraz rozwéj wtasnej sieci dystrybuciji. Istnieje jednakze ryzyko, ze Grupa bedzie potrzebowata dodatkowego
kapitatu na dalszy rozwdj i w tym celu bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowe emisje akcji lub szukaé innych
zrodet finansowania zewnetrznego. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Emitent przeprowadzi kolejng lub kolejne
emisje akcji, ktérych cena emisyjna bedzie mogta byé nizsza lub wyzsza od ceny emisyjnej akcji na okaziciela
serii H, ostatniej przeprowadzonej emisji akcji Emitenta (tj. 4,25 zt) z dnia 13 listopada 2015 r. Ponadto istnieje
ryzyko, ze niepozyskanie przez Emitenta nowych zrédet finansowania, w przypadku gdy Grupa wykorzysta
dotychczas pozyskane od akcjonariuszy srodki pieniezne mogtoby wptyng¢ na spowolnienie rozwoju Grupy, a
nawet na brak mozliwosci realizacji przyjetej strategii rozwoju Grupy.

e Ryzyko postawienia zarzutu stosowania niedozwolonych klauzul umownych

Ryzyko to jest zwigzane z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, ktére okreslajg wysokosci
oraz tryb sankcji naktadanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK).

Ryzyko natozenia na Grupe Emitenta sankcji lub kary z tytutu powyzszej ustawy moze wynikac z sytuacji, w ktérej
UOKIK uzna, iz okreslone zachowania rynkowe Emitenta lub spdtek z jego Grupy Kapitatowej stanowig praktyki
naruszajgce zbiorowe interesy konsumentéw mimo, ze takie zachowania mogg nie by¢ wyraznie wskazane w
ustawie i w konsekwenciji natozy¢ kare na Spotke lub spétki z Grupy Emitenta, nawet w sytuacji gdyby Emitent lub
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jego spoftki zalezne zastosowaty takg praktyke nieumysinie. Ryzyko to wigze sie takze z sytuacjami, w ktérych
UOKIK uzna, iz stosowane przez Emitenta lub jego spdtki zalezne klauzule umowne zawarte we wzorach umow
sg niedozwolone.

Natozenie w przysziosci kary przez UOKIK moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg oraz wyniki finansowe Emitenta lub Grupy. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Zarzad Spofki
doktada wszelkich staran, aby spetnia¢ wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzegac¢
obowigzujgcych przepiséw prawa.

¢ Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig odszkodowawczg

Jest ono zwigzane z potencjalnym obowigzkiem naprawienia szkody w wypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania umowy lub wystgpienia innego zdarzenia, ktére moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwo$¢ realizacji
danej umowy przez Emitenta lub spoiki z jego Grupy. Obok odpowiedzialnosci umownej istotne znaczenie moze
mie¢ takze w przysztosci odpowiedzialnos¢ Emitenta lub spotek z jego Grupy, kidére beda profesjonalnie
zajmowaty sie zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi wobec uczestnikdw zarzgdzanych funduszy za szkody
poniesione w skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania okreslonych obowigzkéw (ten rodzaj
odpowiedzialnosci okreslony zostat przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych).

Ziszczenie sie takiego ryzyka moze pociggac za sobg obowigzek zaptaty przez Emitenta lub spétki z jego Grupy
kwoty odszkodowania, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta lub jego Grupy w
przysztosci. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Zarzad Spotki doktada wszelkich staran, aby spetniac¢
wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzegaé obowigzujgcych przepiséw prawa.

¢ Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem systeméw informatycznych oraz telekomunikacyjnych

Istothe znaczenie dla catej Grupy bedzie miata stabilno$¢ funkcjonowania systeméw informatycznych oraz
telekomunikacyjnych, ktére bedg musiaty by¢ dostosowane do odpowiednich wymogdéw technicznych. Bedzie to
miato w szczegolnosci znaczenie w momencie rozpoczecia dziatalnosci w zakresie tworzenia i zarzgdzania
funduszami inwestycyjnymi. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze po uzyskaniu odpowiednich zezwolen
Grupa Emitenta bedzie miata problemy 2z dostosowaniem swojej infrastruktury informatycznej oraz
telekomunikacyjnej do wiasciwych wymogow bezpieczenstwa i ochrony informaciji. Ponadto, nawet po wiasciwym
dostosowaniu powyzszej infrastruktury do okresinych standardéw technicznych, nie mozna wykluczy¢ zaistnienia
nieprzewidzianych probleméw, ktére moga doprowadzi¢ do dezorganizacji w przetwarzaniu zdygitalizowanych
danych i informacji. Zrealizowanie sie powyzszego czynnika ryzyka moze doprowadzi¢ do istotnych zakiécen w
dziatalnosci Grupy Emitenta. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Zarzad Spétki doktada wszelkich staran,
aby spetniaé wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzega¢ obowigzujgcych
przepisOw prawa w zakresie posiadanej infrastruktury technicznej i teleinformatyczne;j.

5.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM GRUPA EMITENTA PROWADZI
DZIALALNOSC

¢ Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku, na ktérym Grupa zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢

W Polsce dziata wiele podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do prowadzonej, jak i
planowanej dziatalnosci Grupy Emitenta, zaréwno jako towarzystwa funduszy inwestycyjnych, jak i podmioty
zarzgdzajgce portfelami instrumentéw finansowych oraz dystrybutorzy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Znaczgca wiekszo$¢ z nich to podmioty funkcjonujgce juz dtugi okres czasu na polskim rynku
oraz dysponujgce wiekszymi zasobami kapitatowymi od Grupy. W wielu przypadkach sg to podmioty wchodzace
w sktad grup kapitatowych, w ramach ktérych wchodzg takze banki, domy maklerskie czy zaktady ubezpieczeh z
wlasng siecig dystrybucji produktéw finansowych. Ponadto na rynku krajowym dziata kilka podmiotéw
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zarzadzajgcych aktywami niezaleznych od duzych instytucji finansowych. Konkurencja na rynku funduszy
inwestycyjnych i zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych systematycznie sie nasila i cechuje sie
rywalizacjg o klientdw powierzajgcych pod zarzadzanie swoje srodki. Grupa Emitenta, w przypadku rozpoczecia
dziatalnosci w zakresie zarzgdzania aktywami, zamierza konkurowac¢ na rynku dzieki sprawnym zarzgdzaniem
aktywami, nizszymi kosztami zarzgdzania, tworzeniem produktéw oferujgcych unikalne mozliwosci inwestycyjne
(lub przynajmniej trudno dostepne), a takze wykorzystywaniem nazwiska Pana Piotra Sieradzana do promowania
przysztych produktéw i ustug finansowych oferowanych przez spotki z Grupy. Jednakze dziatania podejmowane
przez przedsiebiorstwa konkurencyjne mogg w przysztosci wymusi¢ koniecznos¢ obnizenia zatozonych prowizji z
tytutu zarzadzania aktywami lub zwigkszenia wydatkéw zwigzanych z promocjg wsréd inwestoréw marki ,Everest”,
a takze wptyng¢ na mozliwosé pozyskania mniejszej wartosci aktywéw pod zarzgdzanie niz Grupa pierwotnie
zaktada, co bedzie mogto negatywnie wptyng¢ na przyszie wyniki finansowe Grupy. Grupa nie ma wptywu na
dziatania podejmowane przez przedsigbiorstwa konkurencyjne, ale ma mozliwo$é utrzymania i wzmocnienia
pozycji na rynku z racji posiadanej dobrze wykwalifikowanej kadry odpowiedzialnej za zarzgdzanie aktywami.

¢ Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitatowych

Sytuacja na rynkach kapitatowych wptywa bezposrednio na zainteresowanie realizacjg inwestycji na tych rynkach,
w tym na popyt na certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze na warto$¢
powierzonych aktywow pod zarzgdzanie. Sytuacja na rynkach kapitatowych podlega wahaniom koniunkturalnym
w cyklu nastepujgcych po sobie diugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). Poczawszy od
2011 r. na rynku krajowym obserwuje sie dynamiczny wzrost wartosci aktywow zarzgdzanych przez krajowe
fundusze inwestycyjne. Ponadto, do gldwnych czynnikéw sprzyjajacych dalszemu wzrostowi aktywow
zarzadzanych przez fundusze inwestycyjne nalezy m.in. pozytywny wptyw niskich stép procentowych w Polsce i
systematyczne bogacenie sie polskiego spoteczenstwa, a takze procentowy stosunek aktywow funduszy
inwestycyjnych do PKB w Polsce (ok. 12%), ktory jest nizszy niz w wiekszosci krajow europejskich. Jednakze nie
mozna wykluczy¢ pogorszenia sie koniunktury na rynkach kapitatowych, co moze przetozy¢ sie na wycofywanie
srodkéw z funduszy inwestycyjnych oraz powierzonych aktywow pod zarzgdzanie w ramach ustugi zarzgdzania
portfelem na zlecenie. W sytuacji realizacji takiego scenariusza po rozpoczeciu przez Grupe dziatalnosci w
zakresie zarzgdzania aktywami, moze to wptyng¢ na trudnosci w pozyskaniu zaktadanych wartosci aktywéw pod
zarzgdzanie, co z kolei moze negatywnie wptyng¢ na osiggane w przysztosci wyniki finansowe Grupy. W celu
tagodzenia skutkéw potencjalnego pogorszenia koniunktury na rynkach kapitatowych Grupa nie wyklucza podjecia
dziatan w celu dywersyfikacji segmentéw zarzgdzania aktywami pod wzgledem geograficznym (poprzez
zarzgdzanie aktywami klientéw krajowych, z Europy Zachodniej oraz ze Standéw Zjednoczonych). Ponadto Grupa
nie wyklucza stworzenia przysztej oferty produktowej czesciowo ukierunkowanej w strone zamoznych i bardzo
zamoznych inwestoréw, co powinno wplyngé na zmniejszenie ryzyka masowego wycofywania srodkéw
finansowych z funduszy detalicznych.

¢ Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych oraz rozwdj ustug zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych na
Zlecenie sg $cisle skorelowane z sytuacjg makroekonomiczng kraju. Wzrost gospodarczy Polski przektada sie
miedzy innymi na che¢ inwestowania przez obywateli wolnych $rodkéw pienieznych i gotéwkowych w instrumenty
finansowe inne niz lokaty bankowe oraz obligacje skarbowe. W zwigzku z tym, na sprzedaz Grupy, a w przysztosci
po uzyskaniu odpowiednich zezwolen oraz rozpoczeciu dziatalno$ci w zakresie zarzadzania aktywami, na
mozliwos¢é pozyskania przez Grupe aktywdéw do zarzgdzania oraz ich warto$é, a takze na przyszte wyniki
finansowe Grupy, istotny wptyw bedg mogty mieé takie czynniki jak tempo wzrostu PKB, poziom stop
procentowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realnych wynagrodzeh oraz poziom oszczednosci
gospodarstw domowych, w krajach w ktérych Grupa bedzie realizowata dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania
aktywami, w szczegoélnosci w Polsce. Szczegolnie istotny wptyw ma wysokos¢ stdop procentowych, gdyz oddziatujg
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one bezposrednio na popyt na fundusze inwestycyjne oraz ustugi zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych na zlecenie. Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej w krajach, w ktérych Grupa bedzie
prowadzi¢ dziatalno$¢ bedzie zatem mogto spowodowac obnizenie zainteresowania klientdw przysztg ofertg
Grupy, a tym samym negatywnie wptyngé na osiggane w przyszitosci wyniki finansowe Grupy.

¢ Ryzyko zwigzane z sankcjami ze strony organéw nadzorczych

Everest Investment Management S.A. prowadzi dziatalno$¢ maklerskg, ktéra jest regulowana przez Ustawe o
obrocie instrumentami finansowymi i inne przepisy. Spétka narazona bedzie na sankcje administracyjne okreslone
w odpowiednich przepisach prawa (wtgcznie z mozliwoscig cofniecia zezwolenia wydanego przez KNF lub inny
organ nadzoru) w przypadku stwierdzenia przez organ nadzoru naruszenia obowigzujgcych przepisow i regulaciji.

Rozpoczecie przez spétke Everest TFI S.A. dzialalnosci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i
zarzadzania nimi bedzie mozliwe po uzyskaniu stosownego zezwolenia KNF w tym zakresie. Grupa narazona
bedzie na sankcje administracyjne okreslone w odpowiednich przepisach prawa (wtgcznie z mozliwoscig cofnigcia
zezwolenia wydanego przez KNF lub inny organ nadzoru) w przypadku stwierdzenia przez organ nadzoru
naruszenia obowigzujgcych przepisow i regulacji. Zgodnie z art. 228 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych
w przypadku, gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu,
przekracza zakres zezwolenia lub narusza interes uczestnikéw funduszu inwestycyjnego lub uczestnikéw
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, Komisja Nadzoru Finansowego moze w drodze decyzji: 1) cofngé
zezwolenie albo 2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500.000,00 zt albo 3) zastosowac tgcznie obie sankcje,
o ktérych mowa w pkt 1 i 2. Komisja moze ponadto natozy¢ na towarzystwo sankcje, o ktérych mowa w art. 228
ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli stwierdzi, Ze fundusz inwestycyjny narusza przepisy regulujgce
dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych, przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie przestrzega
przepisow statutu lub warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu
informacyjnego, a takze w przypadku, gdy statut funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawiera
postanowienia niezgodne z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych lub nie uwzglednia nalezycie
interesu uczestnikédw funduszu. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka podmioty z Grupy, ktore w
przysztodci bedg posiada¢ odpowiednie zezwolenia na dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi oraz na zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartoSciowych, zamierzajg doktadac
wszelkich staran, aby spetnia¢ wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzegaé
obowigzujgcych przepiséw prawa.

Podmiotem w Grupie petnigcym role dystrybutora jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych jest spotka
zalezna Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA (d. Fabryka Zyskoéw Sp. z 0.0. SKA). Zgodnie z zezwoleniem
uzyskanym w dniu 12 grudnia 2007 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego za posrednictwem tego podmiotu
mogg by¢ zbywane i odkupywane jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach EEA oraz funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub
panstwo nalezagce do EEA. Podmiot ten zobligowany jest do przestrzegania przepiséw regulujgcych tego typu
dziatalno$¢é, w tym gtéwnie przepiséw Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Zgodnie z art. 32 ust. 7 tej Ustawy
zezwolenie wygasa z chwilg ogtoszenia upadiosci lub otwarcia likwidacji podmiotu. W celu minimalizaciji
przedmiotowego ryzyka Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA, jako dystrybutor jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, zamierza doktada¢ wszelkich staran, aby spetnia¢ wszystkie niezbedne wymogi
formalnoprawne oraz nalezycie przestrzegac¢ obowigzujgcych przepiséw prawa.

¢ Ryzyko niewypetnienia obowiazkéw regulacyjnych w zakresie wymogoéw kapitalowych

Everest Investment Management S.A. prowadzi dziatalnos¢ maklerska, ktora jest regulowana przez Ustawe o
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obrocie instrumentami finansowymi i inne przepisy. Precyzujg one szczegdtowe wymogi kapitatowe, jakie musi
spetnia¢ podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg. Jednym z wazniejszych wymogoéw zdefiniowanych w
Ustawie jest obowigzek utrzymania przez dom maklerski kapitatbw wtasnych na odpowiednim poziomie, w
wysokos$ci odpowiadajgcej co najmniej rownowartosci 50.000 euro. W sytuaciji, gdy wartos¢ kapitatow wtasnych
EIM S.A. nie zostanie uzupetniona do wymaganego poziomu w terminie 3 miesiecy, KNF uprawiona bedzie do
cofniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez EIM S.A. Taka sytuacja z kolei moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na dalszg dziatalno$¢ operacyjng tej spoétki, a tym samym catej Grupy Emitenta.

Rozpoczecie przez spoétke Everest TFI S.A. dziatalnosci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i
zarzadzania nimi bedzie mozliwe po uzyskaniu stosownego zezwolenia KNF w tym zakresie. Planowana
dziatalnos¢ w tym zakresie jest regulowana przez przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Jednym z
wazniejszych wymogow zdefiniowanych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych jest obowigzek utrzymania przez
dane towarzystwo funduszy inwestycyjnych kapitatdw wtasnych na odpowiednim poziomie (w wysokosci
odpowiadajgcej co najmniej rownowartosci 125.000 euro przy zastosowaniu sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na dzieh poprzedzajacy dzieh ztozenia wniosku). W przypadku, gdy po uzyskaniu przez
Everest TFI S.A. zezwolenia KNF w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi, warto$¢
kapitatébw wiasnych tej spétki zmniejszy sie ponizej poziomu okreslonego w przepisach Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, spétka zalezna Everest TFI S.A. bedzie zobligowana niezwtocznie zawiadomié¢ o tym fakcie KNF.
W sytuacji, gdy wartos$¢ kapitatow wlasnych Everest TFI S.A. nie zostanie uzupetniona do wymaganego poziomu
w terminie 3 miesiecy, KNF uprawiona bedzie do cofniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Everest
TFI S.A. Taka sytuacja z kolei moze miec istotny negatywny wptyw na dalszg dziatalno$¢ operacyjng tej spofki, a
tym samym catej Grupy Emitenta.

Powyzsze ryzyko w przysziosci bedzie mogto dotyczy¢ takze i innych spétek z Grupy Emitenta w sytuacji, gdy
bedg one prowadzi¢ dziatalnos¢ licencjonowang pod nadzorem KNF i zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

e Ryzyko niewystarczajacej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej EIM i
Everest TFlI

Everest Investment Management S.A. jest zobowigzane posiadac system nadzoru zgodnoéci z prawem, system
zarzgdzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego. W zwigzku z powyzszym, spotka Everest IM S.A jest
zobligowana zorganizowal¢ wiasciwe zasoby techniczne, ludzkie i materialne aby efektywnie nadzorowac
zgodnos¢ z prawem, zarzadzac ryzykiem oraz prowadzi¢ audyt wewnetrzny.

Rozpoczecie przez spotke Everest TFI S.A. dziatalno$ci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i
zarzadzania nimi bedzie mozliwe po uzyskaniu stosownego zezwolenia KNF w tym zakresie. Zgodnie z art. 48
ust. 2b pkt 3) Ustawy o funduszach inwestycyjnych w ramach systemu kontroli wewnetrznej dane towarzystwo
funduszy inwestycyjnych jest obowigzane posiadac¢ system nadzoru zgodnosci z prawem, system zarzgdzania
ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego. W zwigzku z powyzszym, spotka Everest TFI S.A., po uzyskaniu
zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnosci okreslonej w art. 45 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
bedzie zobligowana zorganizowa¢ wtasciwe zasoby techniczne, ludzkie i materialne aby efektywnie nadzorowaé
zgodnosé z prawem, zarzgdzac ryzykiem oraz prowadzi¢ audyt wewnetrzny.

Nie mozna zatem wykluczyé sytuacji, w ktérej przyjete polityki i procedury z powyzszego zakresu mogg okazac
sie w przysziosci nieefektywne lub moga nie uwzglednia¢ w petnym zakresie wszelkich obowigzujgcych wymogéw

i przepisow prawa.

Mozliwe btedy ludzkie czy proceduralne z zakresu systemu nadzoru, zarzgdzania ryzykiem czy audytu
wewnetrznego w Everest IM lub TFI S.A. moga doprowadzi¢ do ewentualnych sankcji ze strony KNF, co moze
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mie¢ w efekcie w przysztosci istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa tej spotki, a tym samym
catej Grupy Emitenta.

e Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia regulacji prawnych (polskich i unijnych) i ich interpretacji

Obowigzujgce Emitenta oraz jego podmioty zalezne regulacje prawa krajowego jak i prawa Unii Europejskiej
stanowig dziedzine podlegajgcg czestym zmianom w przepisach mogacych mie¢ bezposredni wpltyw na
dziatalno$é Grupy. Niemozliwym jest przewidzenie potencjalnego kierunku przysztych zmian regulacji prawnych
oraz ksztattowania nadanych odgornie przez odpowiednie organy wigzgcych interpretacji. Nie mozna wykluczy¢
zajscia niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych, ktére mogg wywrze¢ bezposredni wptyw na sytuacje na
Emitenta.

Ponadto istotnym jest takze wymdg dostosowania ustawodawstwa polskiego do wytycznych regulacji unijnych,
ktére dgzac do ujednolicenia prawa panstw czionkowskich mogg znaczgco modyfikowaé zakres obowigzkow
natozonych na Emitenta. Przedmiotowe ryzyko pozostaje poza zasiegiem wptywu Spotki.

Otoczenie prawne w jakim dziata Spétka niejednokrotnie rodzi watpliwosci interpretacyjne Niejednoznacznosc
przepiséw i rdznice interpretacyjne przy ich stosowaniu mogg rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych,
finansowych lub innych konsekwencji prawnych w przypadkach przyjecia przez spoétki z Grupy ich niewlasciwej
wyktadni.

Powyzsze czynniki mogg w przysziosci mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki i
perspektywy rozwoju Spétki.

¢ Ryzyko zwigzane z interpretacja przepiséw podatkowych

Emitent oraz jego podmioty zalezne, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, sg narazone na
nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych. Takie zapisy mogg spowodowaC powstanie
rozbiezno$ci interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym,
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Grupe Emitenta
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Grupe Emitenta aktualnych
standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla siedziby Emitenta oraz
podmiotoéw zaleznych moze réznic¢ sie od przyjetej przez Grupe Emitenta, co w konsekwencji moze wptyng¢ na
natozenie kary finansowej na Emitenta i/lub podmioty zalezne, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
przyszte wyniki finansowe Grupy.
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6. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD £ ADU KORPORACYJNEGO

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

PRZEZ EVEREST INVESTMENTS SPOLKA AKCYJNA
W 2016 ROKU

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego parnstwem
cztonkowskim.
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6.1. WSKAZANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO, KTOREMU PODLEGA EMITENT, ORAZ
MIEJSCA, GDZIE ZBIOR ZASAD JEST PUBLICZNIE DOSTEPNY

Everest Investments S.A. w 2016 roku (poczgwszy od dnia dopuszczenia akcji serii D i E do obrotu na rynku
regulowanym GPW, tj. od dnia 24 listopada 2014 r.) podlegat stosowaniu zasad fadu korporacyjnego okreslonych
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW?”, ktérego tekst jednolity stanowi zatgcznik do Uchwaty
Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 roku (,Dobre Praktyki”).

Tekst zbioru zasad tadu korporacyjnego obowigzujgcego w 2016 r. jest publicznie dostepny na oficjalnej stronie
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod adresem: http://gpw.pl/dobre praktyki spolek regulacje.

6.2. INFORMACJA O ODSTAPIENIU PRZEZ EMITENTA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO ORAZ WYJASNIENIE PRZYCZYN ODSTAPIENIA

Everest Investments S.A. w 2016 r. nie stosowat dobrych praktyk okreslonych w zbiorze ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych” w ponizszym zakresie:

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Rekomendacje

I.R.1. ,W sytuacji gdy spotka powezmie wiedze o rozpowszechnianiu w mediach nieprawdziwych informacji, ktére
istotnie wplywajg na jej ocene, niezwtocznie po powzieciu takiej wiedzy zamieszcza na swojej stronie internetowej
komunikat zawierajgcy stanowisko odnos$nie do tych informacji - chyba ze w opinii spotki charakter informacji i
okoliczno$ci ich publikacji dajg podstawy uznac przyjecie inneqo rozwigzania za bardziej wtasciwe.”

Komentarz spétki: Spotka nie komentuje wszystkich informacji na swéj temat jakie pojawiajg sie lub sg
rozpowszechniane w mediach, w szczegdlnosci w mediach elektronicznych.

Zasady szczegé6towe

1.Z.1.15. ,Informacje zawierajgcg opis stosowanej przez spotke polityki roznorodno$ci w_odniesieniu do wtadz
spotki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniac takie elementy polityki roznorodnosci, jak
ptec, kierunek wyksztafcenia, wiek, doSwiadczenie zawodowe, a takZze wskazywac cele stosowanej polityki
roznorodnosci i Sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje
polityki roznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.”

Komentarz spoétki: Spotka dobiera swoich menedzerow kierujgc sie przede wszystkim kryterium kwalifikacji i
doswiadczenia zawodowego, przydatnosci do sprawowania funkcji i kosztem zatrudnienia menedzera dla Spoiki.
Spotka przy zatrudnianiu pracownikéw stara sie zapobiega¢ wszelkim formom dyskryminacji. W zwigzku z
powyzszym Spoétka nie stosuje przy zatrudnieniu polityki réznorodnosci.

1.Z2.1.19. ,Pytania akcjonariuszy skierowane do zarzgdu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spotek handlowych,
wraz _z_odpowiedziami zarzgdu na zadane pytania, bgdz tez szczegotowe wskazanie przyczyn nieudzielenia
odpowiedzi, zgodnie z zasadg IV.Z.13.”

Komentarz spoétki: Spétka udziela odpowiedzi na zadane pytania bezposrednio akcjonariuszom, ale ich nie
upublicznia, chyba ze wymaga tego interes Spétki.

1.2.1.20. ,Zapis przebiequ obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.”
Komentarz spétki: Spotka nie upublicznia zapisu obrad walnego zgromadzenia uzasadniajgc to ochrong
wizerunku i prywatnosci swoich akcjonariuszy.
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Il. Zarzad i Rada Nadzorcza

Rekomendacje

II.LR.2. ,Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzgdu lub rady nadzorczej spotki powinny
dgzy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organéw, miedzy innymi pod wzgledem pfci,
kierunku wyksztatcenia, wieku i doSwiadczenia zawodowego.”

Komentarz spétki: Spotka dobiera swoich menedzerdw kierujgc sie przede wszystkim kryterium kwalifikacji i
doswiadczenia zawodowego, przydatnosci do sprawowania funkcji i kosztem zatrudnienia menedzera dla Spofki.
Spodtka przy zatrudnianiu pracownikow stara sie zapobiegaé wszelkim formom dyskryminacji. Dodatkowo wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej dokonuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore jest organem nadrzednym w
stosunku do wszystkich organdéw spotki. W zwigzku z powyzszym Spétka nie stosuje przy zatrudnieniu polityki
réznorodnosci.

II.R.3. ,Pefnienie funkcji w zarzgdzie spotki stanowi gtdwny obszar aktywnos$ci zawodowej cztonka zarzgdu.
Dodatkowa aktywnos¢é zawodowa cztonka zarzgdu nie_moze prowadzi¢ do takieqo zaangazowania czasu i
naktadu pracy, aby negatywnie wplywac na wiasciwe wykonywanie petnionej funkcji w spbtce. W szczegdlnosci
cztonek zarzgdu nie powinien by¢ cztonkiem organdw innych podmiotéw, jezeli czas poSwiecony na wykonywanie
funkcji w innych podmiotach uniemozliwia mu rzetelne wykonywanie obowigzkéw w spoéfce.”

Komentarz spétki: Zasada nie jest stosowana w zakresie zdania 1. Zasada jest stosowana w pozostatym
zakresie. Spotka jest w chwili obecnej spotkg holdingowg, co oznacza ze dziatalno$¢ operacyjna skupiona jest
gtéwnie w jej spdtkach zaleznych. W interesie Grupy jest wiec by niektérzy cztonkowie Zarzadu Spétki byli aktywni
w innych spoétkach Grupy. Musi sie to dzia¢ bez uszczerbku dla dziatalno$ci bezposrednio w Spoice.

Zasady szczegé6towe

I1.Z.2. ,Zasiadanie cztonkOw zarzgdu spotki w zarzgdach lub radach nadzorczych spotek spoza grupy kapitatowej
Spotki wymaga zgody rady nadzorczej.”

Komentarz spotki: Spotka przyjeta wewnetrzne regulacje dotyczace unikania konfliktu intereséw i w jej opinii brak
jest koniecznosci uzyskiwania kazdorazowo zgody Rady Nadzorczej.

lll. Systemy i funkcje wewnetrzne
Spotka stosuje wszystkie zasady.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Rekomendacje

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na_strukture akcjonariatu lub zgtaszane spofce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spétka jest w_stanie zapewnic¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia walneqo zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji _elektronicznej, powinna
umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczeqdlnoSci
poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walneqo zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gfosu w toku walnego zqgromadzenia.”

Komentarz spotki: Spdtka nie stosuje zasady z uwagi na obecng strukture akcjonariatu, ochrone interesu i
wizerunku akcjonariuszy oraz brak postulatow jej akcjonariuszy w tym zakresie.

Zasady szczegotowe
IV.Z.1. ,Spoétka ustala miejsce i termin walnego zgromadzenia w _sposob umozliwiajgcy udziat w obradach jak
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najwiekszej liczbie akcjonariuszy.”
Komentarz spotki: Zgodnie ze Statutem Spoétki walne zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w
Warszawie.

IV.Z2.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spétka zapewnia powszechnie
dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Zasada nie jest stosowana.”

Komentarz spoétki: Spétka nie stosuje zasady z uwagi na obecng strukture akcjonariatu, ochrone interesu i
wizerunku akcjonariuszy oraz brak postulatow jej akcjonariuszy w tym zakresie.

IV.Z.3. ,Przedstawicielom mediéw umoZzliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.”

Komentarz spotki: Spétka doktada wszelkich staran, azeby umozliwi¢ przedstawicielom medidow uzyskiwanie
informacji zgodnie z zasadami przewidzianymi w przepisach prawa. Spoétka nie widzi jednak potrzeby
wprowadzania generalnej zasady umozliwienia przedstawicielom mediéw obecnosci na walnych zgromadzeniach,
za$ ewentualne dopuszczenie mediow do udziatu w walnych zgromadzeniach uzaleznione jest od omawianej
materii, ewentualnego zaktdcenia obrad oraz komfortu i swobody wypowiedzi jej akcjonariuszy.

IV.Z.5. ,Requlamin walnego zgromadzenia, a takZze sposdéb prowadzenia obrad oraz podejmowania uchwat nie
mogqg utrudniac¢ uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zqromadzeniu i wykonywania przystuqujgcych im praw.
Zmiany w_requlaminie walneqo zgromadzenia powinny obowigzywac najwczesniej od nastepnego walnego
zgromadzenia.”

Komentarz spoétki: Spotka nie stosuje zasady stojgc na stanowisku, iz zasada jest mato precyzyjna a jej
bezwzgledne stosowanie moze powodowac utrudnienia w prowadzeniu walnych zgromadzen, w szczegolnosci w
odniesieniu do opdznienia terminu obowigzywania nowego regulaminu walnego zgromadzenia.

V. Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

Rekomendacje

V.R.1. ,Cztonek zarzgdu Ilub rady nadzorczej powinien unika¢ podejmowania aktywnosci zawodowej lub
pozazawodowej, ktdra mogtaby prowadzi¢ do powstawania konfliktu intereséw lub wptywac negatywnie na jeqo
reputacje jako cztonka organu spotki, a w przypadku powstania konfliktu interesow powinien niezwtocznie go
ujawnic.”

Komentarz spoétki: Spétka stosuje regulacje wewnetrzne, ktére regulujg konflikty intereséw Czionkéw Zarzagdu
oraz Rady Nadzorczej. Spétka wymaga od nich kazdorazowo ujawnienia aktywnosci zawodowej, jednak nie
zabrania bezwzglednie podejmowania takiej dziatalnosci.

Zasady szczego6towe

V.Z2.2._,Cztonek zarzgdu lub rady nadzorczej informuje odpowiednio zarzgd lub rade nadzorczg o zaistniatym
konflikcie intereséw lub mozliwosci jego powstania oraz nie bierze udziatu w gtosowaniu nad uchwatg w sprawie,
w ktorej w stosunku do jego osoby moze wystgpic konflikt interesow.”

Komentarz spétki: Kazdy Cztonek Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spofki informuje odpowiednio Zarzad oraz
Rade Nadzorcza o zaistniatym konflikcie interesdw lub mozliwosci jego powstania, jednakze nie ma obowigzku
powstrzymania sie od gtosowania nad uchwatami.

V.Z.5. ,Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogoinej
liczby gtosow w spofce lub podmiotem powigzanym zarzgd zwraca sie do rady nadzorczej o wyrazenie zqgody na
takg transakcje. Rada Nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na interes
spotki. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w
ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke z podmiotami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej
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spotki. W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym
podejmuje walne zqromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia wszystkim akcjonariuszom
dostep do informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spotki.”

Komentarz spoétki: Spétka posiada mechanizmy zarzadzania konfliktem intereséw w spétce. Z racji prowadzonej
dziatalnosci Spotka zawiera umowy z podmiotami powigzanymi. Konieczno$¢ wyrazenia zgody Rady Nadzorczej
na kazdg transakcje z podmiotem powigzanym bytoby ucigzliwe i utrudniato funkcjonowanie Spofki.

VI. Wynagrodzenia
Rekomendacje
VI.R.1. ;Wynagrodzenie cztonkdw organow spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikaé z przyjetej polityki

wynagrodzen.”
Komentarz spétki: W Spotce brak polityki wynagrodzen.

VI.R.2. ,Polityka wynagrodzen powinna by¢ Scisle powigzana ze strategig spoétki, jej celami krotko- i
dtugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢ rozwigzania stuzgce
unikaniu dyskryminaciji z jakichkolwiek przyczyn.”

Komentarz spoétki: W Spétce brak polityki wynagrodzen.

VI.R.3. ,Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania
ma zastosowanie zasada I1l.Z.7.”
Komentarz spétki: W ramach Rady Nadzorczej Spotki nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen.

VI.R.4. ,Poziom wynagrodzenia cztonkdw zarzgdu i rady nadzorczej oraz kluczowych menedzeréw powinien by¢
wystarczajgcy dla pozyskania, utrzymania i _motywacji osob o kompetencjach niezbednych dla wtasciwego
kierowania spétkg i sprawowania_nad nig nadzoru. Wynagrodzenie powinno byc¢ adekwatne do powierzonego
poszczeqolnym osobom zakresu zadan i uwzgledniac petnienie dodatkowych funkcji, jak np. praca w komitetach
rady nadzorczej.”

Komentarz spotki: W Spotce brak polityki wynagrodzen. Poziom wynagrodzenia ustalany jest kazdorazowo przez
organy spotki uwzgledniajgc kompetencje, doswiadczenie i wiedze tych oséb, zakres zadan i wyznaczone cele
oraz sytuacje finansowg Spotki.

Zasady szczego6towe

VI.Z.2. ,Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkOw zarzgdu i kluczowych menedzerow z diugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spotki, okres pomiedzy przyznaniem w _ramach programu motywacyjnego opcji lub
innych instrumentéw powigzanych z akcjami spotki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.”

VI.Z.3. ,Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie powinno byc uzaleznione od opcji i innych instrumentéw
pochodnych, ani jakichkolwiek innych zmiennych sktadnikow, oraz nie powinno by¢ uzaleznione od wynikéw
Spotki.”

Komentarz spétki: Zgodnie ze statutem Spdiki cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg wynagradzani za swoje
czynnosci wedtug zasad okreslonych przez Walne Zgromadzenie. Na mocy Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 19 stycznia 2015 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzenia z
tytutu petnienia funkcji.

VI.Z.4. ,Spoétka w sprawozdaniu z dziatalnoSci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajgcy co
najmniej:

1) 0gding informacje na temat przyjeteqo w spoéfce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysokoS$ci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzgadu, w podziale na state i
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zmienne sktadniki_ wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow ustalania zmiennych skftadnikow
wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptfatnoSci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wchodzgcej w sktad
grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczeqdlnym cztonkom zarzgdu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych skfadnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w cigqu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen, lub
informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzenn z punktu widzenia realizacji jej celdw, w szczegdlnosci
diugoterminowego wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy i stabilno$ci funkcjonowania przedsiebiorstwa.”

Komentarz spétki: W Spotce brak polityki wynagrodzen.

6.3. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA SYSTEMOW
KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Za system kontroli wewnetrznej w Spoice i jego skuteczno$é w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i
raportdw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujgcymi Spotke przepisami
odpowiedzialny jest Zarzad.

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, spotki notowane na rynku
regulowanym majg obowigzek ustanowi¢ Komitet Audytu. W przypadku, gdy rada nadzorcza sktada sie z nie
wiecej niz pieciu cztonkéw, zadania komitetu audytu mogg zosta¢ powierzone radzie nadzorczej. Obowigzek
powotania komitetu audytu ma na celu przede wszystkim spowodowac wieksze zaangazowanie cztonkéw rady
nadzorczej w kwestiach sprawozdawczosci finansowej. W Spéice zadania Komitetu Audytu zostaty powierzone
catej Radzie Nadzorczej.

W celu zapewnienia, aby przygotowywane sprawozdania finansowe Emitenta (zaréwno jednostkowe, jak i
skonsolidowane) spetniaty cechy rzetelnosci, kompletnosci i zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami — zaréwno
w zakresie ich zawartosci, jak i terminowosci w przedsiebiorstwie Emitenta stosowany jest system kontroli i
zarzgdzania ryzykiem w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych. System ten funkcjonuje w oparciu o
takie elementy jak:

(i)  przyjete i stosowane zasady obiegu dokumentéw oraz ich akceptacji, umozliwiajgce kompletne ujmowanie
wszystkich danych ksiegowych,

(i)  przyjete odpowiednie kryteria doboru i oceny podmiotu zewnetrznego zaangazowanego w proces
sporzgdzania sprawozdan finansowych, legitymujgcego sie wiasciwymi kompetencjami, wiedzg i
doswiadczeniem adekwatnymi do powierzonych mu funkcji i zadan,

(i) stosowanie w sposdb cigglty zasad wynikajgcych z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz wydanych do tych Standaréw
interpretaciji

(iv) prowadzenie ksigg rachunkowych w systemie informatycznym. Dostep do zasobdéw informacyjnych
systemu informatycznego ograniczony jest wylgcznie do upowaznionych osoéb w zakresie wykonywania
przez nich obowigzkow.

Ponadto roczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Zapewnia to dodatkowg kontrole w odniesieniu do sporzgdzanych sprawozdan finansowych
oraz stosowanych wewnetrznych procesow kontroli. Zalecenia audytora powstate w wyniku dokonanego
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przegladu lub badania sg wdrazane przez Spétke i uwzgledniane w kolejnych okresach. Biegtego rewidenta
wybiera Rada Nadzorcza Spétki sposrdod renomowanych firm audytorskich.

Majac na uwadze powyzsze, w ocenie Zarzadu stosowany w przedsiebiorstwie Emitenta system kontroli i
zarzgdzania ryzykiem w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych spetnia swoje zadania i jest adekwatny
do struktury Spotki.

6.4. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO

ZNACZNE PAKIETY AKCJI ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY
AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z
NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU

Wedlug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Everest
Investments S.A., zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu Emitenta przedstawiali sie nastepujgco:

Piotr Sieradzan, w tym: 8.567.000 8.567.000 62,00% 62,00%
Sredni E t | tment

posreanio: przez Lverest INVeSIMents g o672 000 8.567.000 62,00% 62,00%

Holding S.A.*

Pozostali 5.251.294 5.251.294 38,00% 38,00%

SUMA 13.818.294 13.818.294 100,00% 100,00%

*spotka Everest Investments Holding S.A. jest spotkg zalezng od spétki SIG Limited, ktéra jest spotkg bezposrednio zalezng od Pana Piotra
Sieradzana

Zrédfo: Spotka

6.5. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA

SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Nie wystepujg papiery wartosciowe spoétki Everest Investments S.A. dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

6.6. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA GLOSU,

TAKICH JAK OGRANICZENIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZEZ POSIADACZY
OKRESLONEJ CZESCI LUB LICZBY GLOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE DOTYCZACE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU LUB ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI, PRZY WSPOLPRACY
SPOLKI, PRAWA KAPITALOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SA
ODDZIELONE OD POSIADANIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczgce wykonywania prawa gtosu, takie jak: ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenie czasowe dotyczgce wykonywania
prawa gtosu lub zapisy zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy Emitenta, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.
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6.7. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczgcych ograniczen przenoszenia akcji Emitenta.

6.8. OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH
ORAZ ICH UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB
WYKUPIE AKCJI

Zarzad Emitenta dziata na podstawie obowigzujgcych przepisow prawa, w szczegodlnosci Kodeksu spoétek
handlowych i Statutu Spofki.

Stosownie do ftresci art. 7 ust. 3 Statutu, Zarzgd Emitenta liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) czionkow,
powotywanych i odwotywanych na okres wspdlnej kadencji wynoszacej 5 (pie€) lat przez Rade Nadzorczg Spofki.

Zgodnie z Art. 7 ust. 5 Statutu Spoétki do sktadania oswiadczeh w imieniu Spétki i jej reprezentowania w przypadku
Zarzadu jednoosobowego upowazniony jest jedyny cztonek Zarzgdu samodzielnie, a w przypadku Zarzadu
wieloosobowego upowaznionych jest dwéch czionkéw Zarzadu dziatajgcych tgcznie lub cztonek Zarzadu
dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Zgodnie z Art. 7 ust. 6 i 7 Statutu Spotki kazdy czionek Zarzgdu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu
sprawy nieprzekraczajgce zakresu zwyktych czynnosci spotki. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktorej
mowa w ust. 6, chocby jeden z pozostatych cztonkéw zarzgdu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa
przekracza zakres zwyktych czynnosci spotki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

Zgodnie z Art. 7 ust. 8 i 9 Statutu spotki Cztonkowie Zarzadu mogg wybrac ze swego sktadu Prezesa Zarzadu lub
osoby petnigce inne funkcje. Organizacje i sposéb dziatania Zarzgdu moze okresli¢ szczegdtowo regulamin. W
Spotce nie zostat ustanowiony regulamin Zarzadu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze kapitatu docelowego. Zgodnie z art. 3A ust 1 Zarzad Spdtki jest upowazniony do dokonania
jednego albo wiekszej liczby podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki, tgcznie o kwote nie wiekszg niz
9.750.000,00 zt (dziewie¢ milionéw siedemset piecdziesigt tysiecy ztotych). Upowaznienie o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim jest udzielone na okres trzech lat, poczgwszy od dnia zarejestrowania zmian statutu Spotki
dokonanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Nr 18 z dnia 19.01.2015 r.
(tj. poczawszy od dnia 9 lutego 2015 r.). Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki na
podstawie ww. upowaznienia podjagt uchwaty o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spétki o fgczng kwote
818.294,00 zt. Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci podjecia przez Zarzad Emitenta decyzji o wykupie akgiji.

6.9. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU SPOLKI EMITENTA

Zmiany statutu Emitenta reguluje art. 430 KSH. Zmiana statutu lezy w wylgcznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia Spétki. Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale
zgromadzenia. W celu dokonania zmiany Statutu Spotki w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powotac
nalezy dotychczas obowigzujgce postanowienia, jak rowniez tre$¢ proponowanych zmian. Zmiana Statutu Spofki
wymaga powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty wiekszoscig 3/4 gloséw przy obecnosci akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 50% (piecdziesigt procent) kapitatu akcyjnego. Zmiana Statutu Spodtki wymaga
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6.10. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZE UPRAWNIENIA
ORAZ OPIS PRAW AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA, W SZCZEGOLNOSCI
ZASADY WYNIKAJACE Z REGULAMINU WALNEGO ZGROMADZENIA

Walne Zgromadzenie odbywa sie w oparciu o przepisy prawa, w szczegolnosci w oparciu o przepisy Kodeksu
spotek handlowych. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie, w terminie okreslonym
w ogtoszeniu na stronie internetowej spotki oraz w raporcie biezgcym przekazywanym zgodnie z przepisami o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania do instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotywane jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Prawo do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje organom Spétki, gdy uznajg to za wskazane, jak réwniez
akcjonariuszowi reprezentujgcemu co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogétu
gtoséw w Spotce. Natomiast akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki mogg zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia. Takie zgdanie nalezy ztozy¢é Zarzadowi Spdtki na
pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi
Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwofania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza wéwczas
przewodniczgcego tego Zgromadzenia.

Uchwat Walnego Zgromadzenia wymagajgq nastepujace sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
za rok ubiegty,

2) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spétki obejmujgcego: bilans oraz rachunek zyskow i
strat za rok ubiegty, sprawozdanie z przeptywow finansowych oraz informacje dodatkowe,

3) podziat zysku lub ustalenie sposobu pokrycia strat za rok ubiegty,

4) udzielenie cztonkom organéw Spodtki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

5) postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spofki,
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

6) zmiana Statutu,

7) powotywanie i odwotywanie czionkéw Rady Nadzorczej,

8) ustalenie wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej,

9) zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

10) wyrazanie zgody na nabycie nieruchomosci Spétki lub praw wieczystego uzytkowania, jak tez ustanawianie
na nich zabezpieczen lub hipoteki,

11) potgczenie lub rozwigzanie Spofki,

12) emisja obligacji zamiennych na akcje,

13) inne sprawy, ktére na mocy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu podlegajg wytgcznej kompetencji
Walnego Zgromadzenia.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw, chyba ze przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub Statut Spotki przewidujg surowsze warunki.
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Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub mogg by¢ na nich reprezentowani przez
petnomocnikéw. Zgodnie z przepisami KSH, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki maja tylko
osoby bedace akcjonariuszami Spotki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracii
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu — tzw. record date).

Na podstawie art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zadanie powinno by¢ zgtoszone Zarzgdowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzgdku obrad. Zgdanie moze zosta¢ zgtoszone w postaci
elektronicznej.

Na mocy art. 401 § 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitalu zaktadowego mogg przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spoéice na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.).

Na podstawie art. 385 § 3 k.s.h. wyb6r Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej
20% kapitatu zakladowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami na
najblizszym walnym zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spoétki przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorcze;j.
Akcjonariusze reprezentujgcy na walnym zgromadzeniu te czes¢ akciji, ktéra przypada z podziatu ogdinej liczby
akcji reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzyé
oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig
grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w
ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze czionkéw
Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).

W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguije tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen
(art. 385 § 9 k.s.h.).

W przypadku gdy podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia jest sprzeczna ze statutem Spétki badz dobrymi
obyczajami i godzi w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1
k.s.h., akcjonariusz moze wytoczyé przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne
Zgromadzenia Spoétki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest:

— zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegélni cztonkowie tych organéw,

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazagdat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwofania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spdfki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pdézniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
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6.11. SKLAD OSOBOWY | ZMIANY, KTORE W NIM ZASZLY W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH,
NADZORUJACYCH LUB ADMINISTRUJACYCH EMITENTA ORAZ ICH KOMITETOW

Zarzad Spétki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania wchodzi:
— Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu
— Pani Agnieszka Potocka-Otubiec - Cztonek Zarzadu

W skiad Zarzgdu Spofki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili;
— Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu
— Agnieszka Potocka-Otubiec - Cztonek Zarzgdu
— Grzegorz Pietrucha - Czlonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia sporzadzenia Sprawozdania w sktadzie Zarzgdu Emitenta zaszty
nastepujgce zmiany osobowe:

— w dniu 29 lutego 2016 r. Pan Grzegorz Pietrucha petnigcy funkcje Cztonka Zarzgdu ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Opis dziatania Zarzadu Spoiki

Zarzad Emitenta dziata na podstawie obowigzujgcych przepisow prawa, w szczegdlnosci Kodeksu spotek
handlowych i Statutu Spotki. Stosownie do tredci art. 7 ust. 3 Statutu, Zarzad Emitenta liczy od 1 (jednego) do 3
(trzech) cztonkdw, powotywanych i odwotywanych na okres wspdéinej kadencji wynoszacej 5 (pie€) lat przez Rade
Nadzorczg Spdtki. Zgodnie z Art. 7 ust. 5 Statutu Spotki do sktadania oswiadczen w imieniu Spofki i jej
reprezentowania w przypadku Zarzgdu jednoosobowego upowazniony jest jedyny cztonek Zarzgdu samodzielnie,
a w przypadku Zarzgdu wieloosobowego upowaznionych jest dwodch cztonkdw Zarzadu dziatajgcych tgcznie lub
cztonek Zarzgdu dziatajgcy tgcznie z prokurentem. Zgodnie z Art. 7 ust. 6 i 7 Statutu Spotki kazdy cztonek Zarzadu
moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy nieprzekraczajgce zakresu zwyktych czynnosci spotki.
Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktérej mowa w ust. 6, chocby jeden z pozostatych cztonkéw zarzadu
sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa przekracza zakres zwyktych czynnosci spotki, wymagana jest
uprzednia uchwata Zarzadu. Zgodnie z Art. 7 ust. 8 i 9 Statutu spotki Cztonkowie Zarzgdu mogg wybrac ze swego
skfadu Prezesa Zarzadu lub osoby petnigce inne funkcje. Organizacje i sposéb dziatania Zarzgdu moze okresli¢
szczegotowo regulamin. W Spétce nie zostat ustanowiony regulamin Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien na dzieh sporzadzenia niniejszego Sprawozdania oraz na dzien 31
grudnia 2016r. wchodza;:

— Michat Jaskélski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

— Pawet Jasihski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

—  Wojciech Mojzuk - Cztonek Rady Nadzorcze;j

— Tadeusz Sieradzan - Cztonek Rady Nadzorczej

— Marek Sokolnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w skfadzie
Rady Nadzorczej Emitenta zaszty nastepujgce zmiany osobowe:
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w dniu 4 kwietnia 2016 r. Spotka otrzymata informacje o rezygnacji Pani Magdaleny Grzybowskiej z funkc;ji
Cztonka Rady Nadzorcze,j.

w dniu 18 kwietnia 2016 r. zgodnie z art. 6 ust. 4 Statutu Emitenta do Rady Nadzorczej zostat
dokooptowany Pan Wojciech Mojzuk, natomiast wraz z dniem 29 czerwca 2016 r. zostat powotany do
skladu Rady Nadzorczej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na wspoding kadencje z
pozostatymi Cztonkami Rady Nadzorcze;.

Opis dziatania Rady Nadzorczej Spotki

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér na dziatalnoscig Spofki.

Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze
swego grona Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego w glosowaniu tajnym. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg
wybierani na okres wspolnej kadencji wynoszacej 5 (pie¢) lat, przez Walne Zgromadzenie.

W przypadku $mierci lub rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie Spétki na
podstawie art. 5 ust. 4 pkt 7) statutu pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze podjecia jednomysinej
uchwaty powota¢ nowego Czionka Rady Nadzorczej, ktory bedzie petnit swojg funkcje do czasu wyboru przez
Walne Zgromadzenie nowego Cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg nastepujgce sprawy, wymienione w art. 6 ust 7 Statutu Spofki {j.:

1)

2)

3)
4)
5)
6)
7

8)

9)

badanie i ocena sprawozdania finansowego Spétki za poprzedni rok obrotowy obejmujgcego: bilans,
rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z przeptywdéw finansowych oraz informacje dodatkowe, w
szczegolnosci w zakresie zgodnosci sprawozdania z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
oraz wybdr biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spdiki,

badanie i ocena sprawozdania Zarzadu Spotki z jej dziatalnosci w poprzednim roku obrotowym, oraz
opiniowanie wnioskéw Zarzgdu dotyczacych podziatu zyskéw lub sposobu pokrycia strat za poprzedni rok
obrotowy,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnych sprawozdan z czynnosci okreslonych w pkt 1 2,
reprezentowanie Spoétki w czynnosciach prawnych pomiedzy Spétka, a cztonkami Zarzadu,

powotywanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu,

ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spotki,

zawieszanie z waznych powodow, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu,
oraz delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego
wykonywania czynnosci czionkéw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych
przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci,

w przypadku niemoznosci sprawowania czynnosci przez czionka Zarzadu, Rada Nadzorcza powinna
niezwtocznie podjg¢ odpowiednie dziatania w celu dokonania zmiany w sktadzie Zarzadu,

wyrazanie zgody na utworzenie lub likwidacje oddziatéw lub przedstawicielstw Spotki, zarowno w kraju,
jak i za granica,

10) wyrazanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,
11) inne sprawy, ktére na mocy Kodeksu spoétek handlowych lub niniejszego Statutu podlegajg kompetencji

Rady Nadzorczej,

12) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spétke papieréw wartosciowych, jesli kwota takich transakcji

przekracza jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca kalendarzowego kwote 100.000,00 zt (sto
tysiecy ztotych), z wytgczeniem transakcji realizowanych na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu New Connect, w ramach udzielonych przez Spétke, za zgodg Rady Nadzorczej,
upowaznien,
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13) wyrazanie zgody na objecie, nabycie lub zbycie przez Spétke udziatow lub papieréw wartosciowych spotek
niepublicznych lub udzielenie takim Spotkom pozyczek konwertowanych na udziaty lub akcje oraz na
przystepowanie jako wspdlnik do spoétek osobowych lub cywilnych,

14) wyrazanie zgody na tworzenie przez Spoétke nowych spotek,

15) wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spotke lub zaciggniecie przez nig zobowigzan o wartosci
przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca kwote 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych);
w tym zwlaszcza zawierania uméw pozyczek, umow kredytowych, udzielania poreczen. Przy wyrazaniu
zgody, w ramach powyzszej kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, nie wlicza sie dokonywanych
rozporzgdzen i zacigganych przez Spotke zobowigzan, w zwigzku z biezgcg dziatalnoscig Spéitki, na ktdre
Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode. Jesli rozporzadzenie lub zobowigzanie ma by¢ spetniane
czesciami, to do ustalenia jego wartosci przyjmuje sie sume $wiadczeh czesciowych;

16) wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajgcych kwote 10 000,00 zt (dziesiec tysiecy ztotych),

17) wyrazanie zgody na zbywanie i oddawanie w leasing, zastawianie i obcigzanie aktywéw Spétki o warto$ci
przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajgco w ciggu roku 5 % kapitatu zakladowego, 18) wyrazanie
zgody na udzielenie prokury.

Zgodnie z Art. 6 ust. 8 — 10 Statutu Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jago nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy, badz inny czionek Rady Nadzorczej wskazany przez Przewodniczgcego zwotuje
posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodniczy na nich. Rada Nadzorcza jest zwoltywana w miare potrzeby, nie
rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym. Z posiedzen Rady Nadzorczej sporzgdza sie protokdt, zgodnie z
przepisami Kodeksu spétek handlowych.

Zgodnie z Art. 6 ust. 11 — 13 Statutu Zarzad lub czionek Rady Nadzorczej mogg zazgda¢ zwotania Rady
Nadzorczej. Wniosek o zwotanie Rady Nadzorczej musi by¢ ztoZzony w formie pisemnej, i zawiera¢ proponowany
porzgdek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwéch tygodni od dnia
otrzymania wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwofa posiedzenia zgodnie z ust. 12
wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie podajgc date, miejsce i proponowany porzadek obrad przesytajgc
do wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej pisemne zaproszenie z podaniem daty, miejsca i proponowanego
porzgdku obrad Rady Nadzorczej.

Zgodnie z Art. 6 ust. 14 — 15 Statutu Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej czitonkowie zostali prawidtowo powiadomieni o terminie posiedzenia
Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za pomocg listow poleconych lub przesytek nadanych
pocztg kurierskg wystanych co najmniej 7 dni przed terminem posiedzenia chyba Zze wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej wyrazg zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego 7 dniowego terminu. Zgoda moze
by¢ wyrazona wobec osoby zwotujgcej posiedzenie Rady Nadzorczej i przekazana za pomocg kazdego srodka
lub sposobu komunikacji na odlegtos¢. Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierska,
zawiadomienie o terminie posiedzenia Rady moze by¢ wystane cztonkowi Rady Nadzorczej poczta elektroniczna,
jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajgc adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze przepisy Kodeksu spoétek
handlowych lub postanowienia niniejszego statutu stanowig inaczej. W przypadku réownosci gtoséw rozstrzyga
gtos przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Zgodnie z Art. 6 ust. 16 — 17 Statutu Czlonkowie Rady Nadzorczej
mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swoj gtos na pisSmie za posrednictwem
innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢é spraw wprowadzonych do
porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Uchwatly Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Uchwata jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Oddanie gtosu przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ powinno by¢ potwierdzone przez
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oddajgcego gtos na pismie w ciggu 7 (siedmiu) dni od daty oddania gtosu. Potwierdzenie powinno by¢ ztozone
Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej. Zgodnie z Art. 6 ust. 18 — 19 Statutu Czlonkowie Rady sg wynagradzani za
swoje czynnosci weditug zasad okreslonych przez Walne Zgromadzenie. Organizacje i sposéb dziatania Rady
Nadzorczej moze okresli¢ szczegétowo uchwalony przez nig regulamin. W Spoéice nie zostat ustanowiony
regulamin Rady Nadzorczej.

Opis dziatania Komitetow
Z uwagi na malg liczebno$é Rady Nadzorczej Spétki funkcja komitetu audytu zostata powierzona catej Radzie
Nadzorczej Spotki. Ponadto w Spétce nie funkcjonujg zadne inne komitety.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu Emitenta nie wystepujg postepowania toczace sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ jako osobna
sprawa lub tgcznie stanowitaby wiecej niz 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH | USLUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM
WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW | USLUG (JEZELI
SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM
ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Tabela 4 Podziat przychodéw Grupy Emitenta odnotowanych w 2016 oraz 2015 roku

01.01 -31.12.2016 01.01 -31.12.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sorzedaz towaréw i materiatow 0 0
Zvski ze sprzedazv instrumentow finansowvch 163 927 0
Sorzedaz ustua 35 436 12 161
SUMA pbrzvchodoéw ze spbrzedazv 199 363 12 161
Pozostate nrzvchodv oneracvine 2321 11145
Przvchodyv finansowe 43 946 363 729
SUMA pbrzvchodéw oadétem z dziatalnosci kontvnuowanei 245 630 387 035
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ogétem 245 630 387 035

Spoétka nie analizuje dziatalnosci w podziale na segmenty branzowe.

INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU, O POSIADANYCH ODDZIALACH ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH
ZAOPATRZENIA, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY, A W
PRZYPADKU, GDY UDZIAL JEDNEGO ODBORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10%
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PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM — NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAL
W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z JEDNOSTKA

INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU
Spotka nie posiada rynkow zbytu.

ODDZIALY POSIADANE PRZEZ EMITENTA
Emitent nie posiada oddziatéw.

UZALEZNIENIE OD DOSTAWCOW | ODBIORCOW
Emitent nie jest uzalezniony od jednego lub wiecej dostawcédw lub odbiorcéw.

INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY EMITENTA, Z
UWZGLEDNIENIEM ZNANYCH SPOLCE UMOW ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI, UMOW
UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERACII

W 2016 roku Everest Investments S.A. nie zawart Zzadnych znaczgcych uméw za wyjatkiem umow zwigzanych z
inwestycjami kapitatowymi (opisanymi w pkt. 11), przeprowadzeniem emisji akcji Everest Investments S.A. serii
H1 w ramach oferty prywatne;.

Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA, podmiot zalezny Emitenta, zawart w 2016 roku umowy dystrybucyjne
Zz 2 TFI (Opera TFI S.A., Ipopema TFI S.A.) oraz umowe z Ipopema Securities S.A.

INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI
PODMIOTAMI, OKRESLENIE GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
METOD ICH FINANSOWANIA

POWIAZANIA KAPITALOWE W SPOLKACH POWIAZANYCH LUB NALEZACYCH DO GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA

Informacje o powigzaniach kapitatowych spétek nalezgcych do Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawiono w pkt.
2.3 niniejszego Sprawozdania.

GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE | ZAGRANICZNE (PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY
FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA ORAZ OPIS ICH FINANSOWANIA

W 2016 roku grupa nie realizowata wiekszych inwestycji kapitatowych.

INFORMACJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD

NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH
KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

W ocenie Zarzadu Emitenta w okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty
zawarte na warunkach rynkowych.
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13. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU |
WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI

Umowa pozyczki z dnia 13.01.2016 r.

W dniu 13 stycznia 2016 r. Everest TFI S.A. zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktérej Everest TFI S.A. udzielit Everest Investments S.A. pozyczke w wysokosci 100 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Strony ustality, ze zwrot
pozyczki nastgpi w terminie do 13.01.2018 r.

Umowa pozyczki z dnia 02.02.2016 r.

W dniu 2 lutego 2016 r. Everest TFI S.A. zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktorej
Everest TFI S.A. udzielit Everest Investments S.A. pozyczke w wysokosci 50 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Zwrot pozyczki nastgpit
dnia 02.11.2016 r.

Umowa pozyczki z dnia 15.02.2016 r.

W dniu 15 lutego 2016 r. Everest TFI S.A. zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktérej
Everest TFI S.A. udzielit Everest Investments S.A. pozyczke w wysokosci 50 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Strony ustality, ze zwrot
pozyczki nastgpi w terminie do 15.02.2018 r.

Umowa pozyczki z dnia 07.03.2016 r.

W dniu 7 marca 2016 r. Everest TFI S.A. zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktorej
Everest TFI S.A. udzielit Everest Investments S.A. pozyczke w wysokosci 100 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokos$ci 3% w skali roku. Strony ustality, ze zwrot
pozyczki nastgpi w terminie do 07.03.2018 r.

Umowa pozyczki z dnia 07.04.2016 r.

W dniu 7 kwietnia 2016 r. Everest TFI S.A. zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktorej Everest TFI S.A. udzielit Everest Investments S.A. pozyczke w wysokosci 100 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Strony ustality, ze zwrot
pozyczki nastgpi w terminie do 07.04.2017 r.

Umowa pozyczki z dnia 22.04.2016 r.

W dniu 22 kwietnia 2016 r. Everest TFI S.A. zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, ha podstawie
ktérej Everest TFI S.A. udzielit Everest Investments S.A. pozyczke w wysokosci 100 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysoko$ci 3% w skali roku. Strony ustality, ze zwrot
pozyczki nastgpi w terminie do 22.04.2017 r.

Umowa pozyczki z dnia 28.04.2016 r.

W dniu 28 kwietnia 2016 r. Everest TFI S.A. zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktorej Everest TFI S.A. udzielit Everest Investments S.A. pozyczke w wysokosci 100 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Strony ustality, ze zwrot
pozyczki nastapi w terminie do 28.04.2017 r.

Umowa pozyczki z dnia 27.05.2016 r.
W dniu 27 maja 2016 r. Everest TFI S.A. zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktorej
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Everest TFI S.A. udzielit Everest Investments S.A. pozyczke w wysokos$ci 50 tys. zt.
Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Strony ustality, ze zwrot
pozyczki nastgpi w terminie do 27.05.2017 r.

Umowa pozyczki z dnia 23.06.2016 r.

W dniu 23 czerwca 2016 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktérej Piotr Sieradzan udzielit Everest Investments S.A. pozyczke w wysokosci 50 tys. zi.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Zwrot pozyczki nastapit
dnia 29.09.2016 r.

Umowa pozyczki z dnia 14.07.2016 r.

W dniu 14 lipca 2016 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktorej
Piotr Sieradzan udzielit Everest Investments S.A. pozyczke w wysokosci 50 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Zwrot pozyczki nastgpit
dnia 29.09.2016 r.

Umowa pozyczki z dnia 02.08.2016 r.

W dniu 2 sierpnia 2016 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktérej
Piotr Sieradzan udzielit Everest Investments S.A. pozyczke w wysokosci 15 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Zwrot pozyczki nastgpit
dnia 12.10.2016 .

Umowa pozyczki z dnia 16.08.2016 r.

W dniu 16 sierpnia 2016 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktérej Piotr Sieradzan udzielit Everest Investments S.A. pozyczke w wysokosci 15 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokos$ci 3% w skali roku. Zwrot pozyczki nastgpit
dnia 12.10.2016 r.

Umowa pozyczki z dnia 24.08.2016 r.

W dniu 24 sierpnia 2016 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktorej Piotr Sieradzan udzielit Everest Investments S.A. pozyczke w wysokosci 20 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Zwrot pozyczki nastgpit
dnia 28.10.2016 r.

Umowa pozyczki z dnia 07.09.2016 r.

W dniu 7 wrzeénia 2016 r. Everest TFI S.A. zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktérej Everest TFI S.A. udzielit Everest Investments S.A. pozyczke w wysokos$ci 30 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Strony ustality, ze zwrot
pozyczki nastgpi w terminie do 07.03.2018 r.

Umowa pozyczki z dnia 19.09.2016 r.

W dniu 19 wrzesnia 2016 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktorej Piotr Sieradzan udzielit Everest Investments S.A. pozyczke w wysokosci 30 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokos$ci 3% w skali roku. Zwrot pozyczki nastgpit
dnia 12.10.2016 r.

Zobowigzania Grupy Emitenta zostaty opisane w nocie nr 30 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Everest Investments S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
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14. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM
CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU
WYMAGALNOSCI

Everest Investments S.A. w 2016 roku udzielit pozyczek, na rzecz Everest Dom Inwestycyjny spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A., podmiotu z Grupy Emitenta:

- pozyczki z dnia 10 maja 2016r. na kwote 10.000 zt na okres 12 miesiecy, oprocentowang na 3% w skali roku;
- pozyczki z dnia 7 wrzesnia 2016 r. na kwote 5.000 zt na okres 12 miesiecy, oprocentowang na 3% w skali roku;

Informacje dotyczgce udzielonych przez Emitenta pozyczek, ktére nie zostaty sptacone do 31 grudnia 2016 r.
zostaty opisane w nocie nr 19 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Everest
Investments S.A. za okres roku obrotowego 2016.

15. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH I
GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYM
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

Emitent oraz spétki zalezne z Grupy Emitenta w roku obrotowym 2016 nie udzielaty ani nie otrzymaty poreczen ani
gwaranciji.

16. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO CHWILI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

Everest Investments S.A. w okresie od zakonczenia 2014 r. do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania z
dziatalno$ci zakonczyt emisje akcji serii F w ramach ktérej pozyskat 2 min zt brutto, emisje akcji serii G w ramach
ktérej pozyskat 900 tys. zt brutto i emisje akcji serii H, w ramach ktérej pozyskat 1 min zt brutto, a takze emisje serii
H1, w ramach ktérej pozyskat 3 tys. zt brutto. Czes¢ z tych emisji objeta byta poprzez potracenie.

Wptywy z emisji byty w 2016 roku wykorzystywane gtéwnie na biezaca dziatalno$¢ grupy.

17. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzgd Emitenta nie sporzadzat ani nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych
Emitenta za rok obrotowy 2016.

18. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN
ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAL LUB
ZAMIERZAJA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Emitent i spétki z Grupy Emitenta na biezgco regulujg swoje zobowigzania i na dzieh sporzadzenia Sprawozdania
w ocenie Zarzadu Spoiki brak jest ryzyka wystapienia opdznien ptatniczych w najblizszej przysztosci.

Niski poziom zobowigzan Emitenta oraz pozyskanie srodkoéw z emisji akcji serii F, G i H w opinii Zarzgdu Spofki
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umozliwia zachowanie ptynnoéci finansowej oraz minimalizuje ryzyko braku zdolnosci Spétki do wywigzania sie z
zaciggnietych zobowigzanh.

19. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

W ocenie Zarzadu Spofki posiadane aktywa, w szczegolnosci aktywa finansowe oraz poziom kapitatow wtasnych,
nie zagraza realizacji zamierzonych inwestycji. Emitent w 2015 r. przeprowadzit i zakonczyt emisje akciji serii F,G
i H w ramach ktérych pozyskat 3,9 min zt brutto. Czes¢ srodkéw pozyskanych z emisji akcji umozliwito
dokapitalizowanie spotki zaleznej Everest TFI S.A., cze$¢ zostata wydatkowana na pozostate inwestycje
kapitatowe, zas pozostata wolna czes¢ tych srodkéw moze zostaé przeznaczona na realizacje zamierzen
inwestycyjnych Spotki i Grupy Kapitatowe;.

Zarzad Spofki na biezgco monitoruje poziom ryzyka generowanego przez poszczegoélne obszary dziatalnosci oraz
poszczegolne aktywa. Biezgca dziatalnos¢ nie generuje ryzyk przekraczajgcych dozwolone wartosci.

20. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI
EMITENTA ZA ROK OBROTOWY Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB
NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W okresie sprawozdawczym w ramach Emitenta nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy 2016.

21. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIEJ DO KONCA
ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM Z UWZGLEDNIENIEM
WYPRACOWANEJ STRATEGII RYNKOWEJ

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta oraz
opis perspektyw rozwoju Grupy Emitenta co najmniej do konca roku obrotowego 2017 zostata przedstawiona w
pkt. 3.2 oraz w pkt. 5.1 niniejszego Sprawozdania.

22. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO
GRUPA KAPITALOWA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w zasadach zarzgdzania Emitenta.

23. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA
BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU
POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Emitent nie zawart z osobami zarzgdzajgcymi uméw przewidujgcych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub

zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy odwofanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potgczenia Emitenta przez przejecie.
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25.

WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH,
NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE ZALICZANE W
KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU

Informacje na temat wartosci wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych
lub premiowych, w tym programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych czionkom organéw Emitenta zostaty
wskazane w nocie 45 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Everest Investments
S.A. za rok obrotowy 2016.

OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ AKCJI
| UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

tACZNA LICZBA | WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA

Tabela 5 - Laczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Everest Investments S.A. (stan na dzien 31 grudnia 2016 r.
oraz na dzien sporzadzenia Sprawozdania)

akcje serii A 4 700 000 4 700 000,00 34,01
akcje serii B 3300 000 3 300 000,00 23,88
akcje serii C 3000 000 3 000 000,00 21,71
akcje serii D 1 000 000 1 000 000,00 7,24
akcje serii E 1 000 000 1 000 000,00 7,24
akcje serii F 400 000 400 000,00 2,89
akcje serii G 180 000 180 000,00 1,30
akcje serii H 235 294 235 294,00 1,70
akcje serii H1 3 000,00 3 000,00 0,02
tacznie 13818 294 13 818 294,00 100,00

Zrédfo: Spotka

STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania akcjonariuszami
posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Everest Investments S.A. sg osoby i podmioty
przedstawione w tabeli ponizej.
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26.

Tabela 6 — Znaczni akcjonariusze Everest Investments S.A. posiadajgcy co najmniej 5% udzialu w gtosach na
walnym zgromadzeniu Spétki (stan na dzien sporzadzenia Sprawozdania)

Piotr Sieradzan, w tym: 8.567.000 8.567.000 62,00% 62,00%
§ ' E t | tment

posrednio przez Everest Investments g o) 8.567.000 62,00% 62,00%

Holding S.A.*

Pozostali 5.251.294 5.251.294 38,00% 38,00%

SUMA 13.818.294 13.818.294 100,00% 100,00%

*spotka Everest Investments Holding S.A. jest spotkg zalezng od spotki SIG Limited, ktora jest spotkg bezposrednio zalezng od Pana Piotra
Sieradzana

Zrédfo: Spotka
AKCJE EMITENTA POSIADANE PRZEZ CZt ONKOW ORGANOW SPOtKI

Tabela 7 — Akcje Everest Investments S.A. posiadane przez cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta (stan
na dzien sporzgdzenia Sprawozdania)

ZARZAD
Piotr Sieradzan, w tym: 8.567.000 8.567.000,00 62,00%
posrednio przez Everest Investments* 8.567.000 8.567.000,00 62,00%
Agnieszka Potocka Otubiec 0 0 0,00%
RADA NADZORCZA
Grzegorz Pietrucha** 300 300,00 0,002%
Pawet Jasinski 0 0,00 0%
Michat Jaskolski 0 0,00 0%
Tadeusz Sieradzan 0 0,00 0%
Marek Sokolnicki 0 0,00 0%

* spoétka Everest Investments Holding S.A. jest spotkg zalezng od spétki SIG Limited, ktéra jest spétkg bezposrednio zalezng od Pana Piotra

Sieradzana
Zrédfo: Emitent

AKCJE | UDZIALY CZt ONKOW ORGANOW SPOLKI W PODMIOTACH POWIAZANYCH EMITENTA

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu Emitenta, cztonkowie organéw Spoiki oraz czionkowie organéw spotek
zaleznych nie posiadajg akciji lub udziatéw spotek stowarzyszonych lub zaleznych Emitenta.

INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.
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27. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
W ramach Emitenta nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

28. INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE, NA JAKI
ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA, WYNAGRODZENIU (W TYM ROWNIEZ DLA POPRZEDNIEGO ROKU)
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONYM LUB
NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY ODREBNIE ZA: BADANIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, INNE USLUGI POSWIADCZAJACE, W TYM PRZEGLAD SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, UStUGI DORADZTWA PODATKOWEGO, POZOSTALE USLUGI

Umowa Emitenta z 1Q Audyt sp. z 0.0. o0 dokonanie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Everest
Investments S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Everest Investments S.A. za
okres roku obrotowego 2016 zostata zawarta w dniu 4 marca 2017 r. Informacje dotyczgce wynagrodzenia
biegtego rewidenta zostaty okreslone w nocie nr 53 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Everest Investments S.A. za rok obrotowy 2016.
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29. OSWIADCZENIA ZARZADU

OSWIADCZENIE
Zarzadu spotki Everest Investments S.A.

w sprawie zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétki Grupy Kapitatowej Everest
Investments S.A. za rok obrotowy 2016 z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci

Reprezentujgc Zarzad spdtki akcyjnej Everest Investments z siedzibg w Warszawie zgodnie oswiadczamy, ze wedtug
naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Everest Investments S.A. za rok
obrotowy 2016 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Everest
Investments S.A. oraz jej wyniki finansowe.

Oswiadczamy ponadto, ze Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Everest Investments S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, dnia 17 marca 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Zgodnie podpisano:

Piotr Sieradzan Agnieszka Potocka-Otubiec
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE
Zarzadu spotki Everest Investments S.A.
w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Reprezentujgc Zarzad spotki akcyjnej Everest Investments S.A. z siedzibg w Warszawie zgodnie oswiadczamy, ze
podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Everest Investments S.A. za rok
obrotowy 2016 - 1Q Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pigkna 11/2, Warszawa, zarejestrowany w
Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000431702, NIP 7010353301, REGON 146282471, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 3823 - zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i
biegli rewidenci, dokonujacy badania przywotanego powyzej skonsolidowanego sprawozdania finansowego, spetniali
warunki do wyrazania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z obowigzujgcymi wiasciwymi przepisami
prawa krajowego i normami zawodowymi.

Warszawa, dnia 17 marca 2017 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Zgodnie podpisano:

Piotr Sieradzan Agnieszka Potocka-Otubiec
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
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