Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Everest Investments S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Everest
Investments sporzadzonego przez jednostke dominujgcg Everest Investments S.A., z siedzibg w Warszawie
przy ul. Stawki 2, stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii, obejmujgcego: skonsolidowane sprawozdanie z
sytuaciji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat i
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢  kierownika Spotki Dominujacej i 0s6b sprawujgcych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Spotki Dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi
zmianami), zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci®, Zarzad Spotki Dominujacej oraz czionkowie jej Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe] w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku
z pbzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnos¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie nasze zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgca
na wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia
ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowalo w szczegolnosci oceng poprawnosci zasad rachunkowosci
stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego, sprawdzenie - W przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak i catosciowg oceng
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sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia
opinii.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodoéw badania kwot i ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spdtke Dominujgca
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki
Dominujgcej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki Dominujgcej wartoséci szacunkowych, jak rowniez ocene ogéinej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym =zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne, zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciggly zasadami rachunkowosci,
wynikajgcymi  z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest zgodne z wptywajgcymi na jego tres¢ przepisami prawa, a takze przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien
31.12.2016, jak tez jej wynik finansowy za okres obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016.

Nie zglaszajac zastrzezen do wyrazanej opinii, zwracamy uwage na punkt Il informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorym Zarzad wskazuje, iz bilans jednostki dominujacej
wykazuje strate przewyzszajacg sume kapitatu zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu
zaktadowego. W zwigzku z tym, zgodnie zwymogami Art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych, Zarzad
obowigzany jest niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczgcej dalszego
istnienia spotki dominujgcej. Do momentu wydania opinii Zarzad nie zwotat walnego zgromadzenia, jednakze
w punkcie Il informacji dodatkowej Zarzad jednostki dominujacej poinformowat, ze zamierza niezwlocznie
zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu powziecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki. Ponadto Zarzad
planuje zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy powziecie uchwaty w przedmiocie
obnizenia kapitatu zaktadowego poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji, w celu pokrycia straty bez
wyptaty dla Akcjonariuszy.

Sprawozdanie na temat innych wymogo6w prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnogci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
Z dziatalnosci.



Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Dominujgcej. Ponadto Zarzad Spotki
Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego parstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz, 133 z pdzniejszymi zmianami) i sg zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pézniejszymi zmianami) i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej
ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Oswiadczenie jednostki dominujgcej o stosowaniu tadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem byto réwniez zapoznanie si¢ z oSwiadczeniem Spotki Dominujacej o stosowaniu fadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czgsé sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Naszym
zdaniem w oéwiadczeniu tym Spotka Dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pozniejszymi zmianami) lub regulaminach
wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu 1Q Audyt Sp.zo.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych

pod numerem 3823: y
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Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Everest Investments S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Everest Investments sporzadzonego przez jednostke dominujgcg Everest Investments S.A.
z siedziba w Warszawie, przy ul. Stawki 2, 00-193 Warszawa, (zwanej dalej Grupg Kapitatowa).

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(@)
(b)
(€)
(d)
(e)

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat i skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za
okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 wykazujgce strate netto w kwocie 22.069.353 zt,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2016, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 3.058.542 zt,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 22.274.717 z4,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 391.614 zi,

noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Everest Investments S.A. oraz
osobe odpowiedzialng za sporzadzenie sprawozdania finansowego dnia 17.03.2017 r. Raport ten powinien
by¢ czytany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Everest
Investments S.A. zdnia 17.03.2017 r. dotyczacg wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sktada si¢ z nastepujacych czesci:

l.
I
.
V.
V.
VI.

VII.

Ogédlna charakterystyka Grupy Kapitatowej

Ogdlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacjg

Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacjg

Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Podsumowanie badania

Analiza finansowa

Stwierdzenia biegtego rewidenta 1

0o, BANN

Przeprowadzajacy badanie w imieniu IQ Audyt Sp. z 0.0,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych
pod numerem 3823:
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Grupa Kapitatowa Everest Investments
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

L. Ogélna charakterystyka Grupy Kapitatowej

(@) Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Everest Investments realizowana jest w obecnym ksztatcie od dnia
19 stycznia 2015 r. tj. od momentu przejecia kontroli nad Everest Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

(b) Skiad Grupy Kapitatowej na dziern 31.12.2016 jest nastepujacy:
Spétka dominujaca
Everest Investments S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stawki 2.

Spotki zalezne objete konsolidacja

Udziat w Udziat w
: kapitale catkowitej
Kontrola bezposrednia podstawowym liczbie
Spotki glosow
Everest Towarzystwo Funduszy Everest Investments S.A.
Inwestycyjnych S.A. 100,00%  100,00%
Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. Everest Investments S.A. 100,00%  100,00%
Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. Everest Investments S.A.
S KA. 100,00%  100,00%
Everest Investment Management S.A.  Everest Investments S.A. 5,26% 2,70%
IL. Ogédlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacja
Spétka dominujaca
Everest Investments S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stawki 2.
(a) Everest Investments S.A. zwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks

Spoétek Handlowych. Siedziba Spoétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Stawki 2.

(b) Akt zatozycielski Everest Investments S.A. sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariuszy Roberta Bronsztejna i Bartosza Masternaka spotki cywilnej we Wroctawiu,
Rynek nr 7, w dniu 06.02.2008, Repertorium A nr 757/2008. W dniu 14.03.2008 Spotka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000301483.

(c) Spétka dominujgca posiada nadany jej w dniu 11.04.2008 numer identyfikacji podatkowej NIP
8971739404 oraz statystycznej w systemie REGON 020684224 z dnia 17.02.2010.

(d) Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci spétki dominujgcej zgodnie ze statutem jest pozostata
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych.

(e) Sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegly okres obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015 zostato
zbadane przez IQ Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pigknej 11/2 i uzyskato opinie
bez zastrzezen.

(f) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegty okres obrotowy zostato zatwierdzone
uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 29.06.2016. Zgromadzenie Wspoinikow w dniu
29.06.2016 postanowito pokryé stratge spotki za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015
w wysokosci 728.364 zt z zyskow lat przysztych Spotki.

(9) Sprawozdanie za ubiegty okres obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
18.07.2016.
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Grupa Kapitatowa Everest Investments
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

(h) Wiadze Spotki dominujgcej stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza

i Zarzad.
(i) W okresie obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki Dominujgcej byli:
o Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu
e Grzegorz Pietrucha - Czionek Zarzadu (do 29.02.2016)
e Agnieszka Potocka—Otubiec - Czilonek Zarzadu

1)} Kapitat podstawowy Spotki dominujacej na dzien bilansowy wynosit 13.818.294 zt i dzielit si¢ na
13.818.294 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Na dzien bilansowy warto$¢ kapitatu wtasnego
wynosita 2.731.069 zt.

(k) Akcje w Spdice dominujacej na dzien bilansowy byly objete nastgpujgco:

llosé Wartosé % posiadanych

akcji akcji w zt gtoséw

Everest Investments Holding S.A. 8 567 000 8 567 000 62,0%
Pozostali 5251 294 5251 294 38,0%

13 818 294 13 818 294 100,0%

)] W ciggu badanego okresu oraz do dnia zakorczenia badania miaty miejsce nastepujgce zmiany

w strukturze wiasnosci akcji Spotki dominujace;:

e Emisja akcji serii H1

W dniu 01.07.2016 r. zostata zakoriczona subskrypcja akcji zwykiych na okaziciela serii H1.
Everest Investments S.A. z powyzszej subskrypcji pozyskata srodki w wysokosci 3 tysiecy ztotych.
W dniu 02.09.2016 r. Spdtka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy z
dnia 31.08.2016 r. na podstawie, ktérego zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego
objetego w ramach emisji akcji serii H1.

(m) Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 zostato

zbadane przez |Q Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pieknej 11/2 i uzyskato opinie
bez zastrzezen.

Jednostki zalezne objete konsolidacija

(n) Podstawowe dane podmiotéw zaleznych objetych konsolidacjg w badanym okresie przedstawiono

ponizej.
Dane jednostki Adres siedziby Zakres dziatalno$ci operacyjnej
Everest Towarzystwo Funduszy Warszawa, ul. Stawki 2 Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami

Inwestycyjnych S.A.
Dziatalno$¢ polegajaca na posrednictwie w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa

Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Stawki 2 funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych

. Dziatalno$¢ polegajaca na petnieniu funkciji
gv:rgst Do Inwestycyiny. 5p.. 20,0 Warszawa, ul. Stawki 2 Komplementariusza spotki Everest Dom

Inwestycyjny Sp. z 0.0.

Spatka jest licencjonowanym przez KNF domem
Everest Investment Management S.A. Woarszawa, ul. Stawki 2 maklerskim posiadajacym zezwolenie na dziatanie

w zakresie zarzgdzania portfelami

(o) Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych bezposrednio od Everest Investments S.A. jest
zwigzany z dziatalnoscig jednostki bezposrednio dominujace;j.

(p) Sprawozdania finansowe spoétek zaleznych bezposrednio od Everest Investments S.A. objetych
konsolidacjg za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 nie podlegaty, zgodnie z ustawg o
rachunkowosci, obowigzkowi badania poza Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz Everest Investment Management S.A. Na potrzeby badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonano przegladu danych finansowych spétek zaleznych nieobjetych badaniem.
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Grupa Kapitalowa Everest Investments
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

_Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacja

(@)

(b)

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Everest Investments S.A. za
okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 jest drugim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sporzgdzonym przez Grupe w obecnym jej ksztaicie.

W dniu 23 grudnia 2015 r. Spdtka dokonata zakupu 50.000 akcji spotki Everest Investment
Management S.A. (stanowigcych 5,26% udziatu w kapitale zaktadowym i 2,70% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki), domu maklerskiego licencjonowanego przez Komisje
Nadzoru Finansowego, posiadajgcego zezwolenie na dziatanie w zakresie zarzgdzania portfelami,
w skiad ktorych wchodzi jeden lub wigksza ilos¢ instrumentéw finansowych oraz w zakresie
doradztwa inwestycyjnego. W dniu 31 sierpnia 2016 roku Everest Investments S.A. objeta
kontrole nad spotkg Everest Investment Management S.A. Objecie kontroli nastgpito na skutek
objecia przez Pana Piotra Sieradzana funkcji Prezesa Zarzadu spotki Everest Investment
Management S.A.

Ogolne informacije dotyczace przeprowadzonego badania

IQ Audyt Sp. z o.0. zostata wybrana na audytora Spétki dominujgcej uchwatg Rady Nadzorczej z
dnia 19.12.2016.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy
zawartej w dniu 09.03.2017 pomiedzy Everest Investments S.A. jako Zleceniodawcg a |1Q Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pieknej 11/2, jako Zleceniobiorcg.

Podstawa badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania finansowe
Spotek objetych konsolidacja oraz zastosowane zasady konsolidacji i dokumentacja
konsolidacyjna, w tym korekty i wytgczenia konsolidacyjne.

Spotka udzielita Bieglemu Rewidentowi informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia
badania. Otrzymano od Zarzgdu Spotki dominujgce] o$wiadczenie z dnia 17.03.2017
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej przedstawionego do badania i ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wplywajgcych w sposob znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

1Q Audyt Sp. z 0.0. 4



Grupa Kapitatowa Everest Investments
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Podsumowanie badania

(c)

Sprawozdania finansowe, bedgce podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzadzone
na dzien 31.12.2016 r. i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2016
do 31.12.2016 r. Biezgcy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2016 do
31.12.2016 r. Ubiegtly okres obrotowy obejmuje okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za biezgcy okres obrotowy
sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej przyjetych
przez Komisje Europejska, na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych
w skiad Grupy objetych konsolidacjg.

Spotka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng, na ktorg sktadajg sie:
e sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w skiad Grupy,
e  korekty i wytgczenia konsolidacyjne.

W przypadku zastosowania metody konsolidacji petnej, sumowaniu podlegaty w petnej wysokosci
wszystkie odpowiednie pozycje bilanséw i rachunkéw zyskéw i strat jednostki dominujacej
i jednostek zaleznych. Nastepnie dokonano odpowiednich korekt i wytgczen konsolidacyjnych.

W wyniku konsolidacji wytgczeniem konsolidacyjnym podlegaty:

e  kapitaly wiasne jednostek zaleznych powstate przed dniem objecia kontroli,

e wartos¢ udziatow jednostek zaleznych wykazanych w pozycji diugoterminowych aktywow
finansowych jednostki dominujacej,

e wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacia,

e przychody i koszty dotyczace operacji dokonywanych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

e zyski lub straty powstale na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

IQ Audyt Sp. z 0.0. 5
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Grupa Kapitatlowa Everest Investments
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢

Dziatalnos¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz
sytuacje majatkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do ubiegtych okreséw charakteryzujg
nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegly
okres okres
Wskazniki aktywnosci
- produktywnos¢ majatku ogétem plzyclhody ZECSpEtasy 0,01 0,00
przecietny stan aktywéw
- produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 002 0.00
trwatego przecietny stan aktywow trwatych ' '
- produktywno$é kapitatu przychody ze sprzedazy 0,01 0,00
wiasnego przecietny stan kapitatu wiasnego ' ’

przec. stan naleznosci handlowych x 365
- szybko$¢ obrotu naleznosci dni dni 18 251
przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci

zysk/strata netto

- rentowno$¢ sprzedazy netto % >-1 000 >-1 000
przychody ze sprzedazy

- rentownos¢ sprzedazy brutto Zyslostrataze spredazy % -629,54 >-1 000
przychody ze sprzedazy

- rentownos$¢ majatku ogétem Z{’Sk’s"a‘a peito % -157,92 -4.16
przecietny stan aktywow

- rentownos¢ kapitaiu wiasnego Zyexdsusts nelto % 162,47 4,21

przecietny stan kapitaiu wiasnego
Wskazniki finansowania
suma zobowigzar diugo i

- stopa zadtuzenia krotkoterminowych 0,11 0,02
suma pasywow

przec. stan zobowigzan handlowych x
- szybkos¢ obrotu zobowigzar 365 dni dni 17 17
koszt wtasny sprzedazy

- pokrycie majgtku trwatego kapitat wiasny
kapitatem wiasnym aktywa trwate

3,72 1,19

kapitat wiasny + zobowigzania
- trwato$é struktury finansowania diugoterminowe 0,93 0,99
suma pasywow

1Q Audyt Sp. z 0.0. 9



Grupa Kapitalowa Everest Investments
Raport uzupeiniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Koniec Koniec
biezacego ubiegtego
okresu okresu
Wskazniki ptynnosci
: 10,72 17,79
- plynnosci | aktywa obrotowe ogétem
zobowigzania krotkoterminowe
| aktywa c.Jbroto'we ogétem - zapasy 10,72 17,79
zohowigzania krétkoterminowe
R 1
- plynnodci il ISrodlf| ple’mezne : 59 3,02
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki rynku kapitatowego
- zysk/strata na jedng akcje - zyskfs.trata netto - z -1,59 -0,07
ilos¢ wyemitowanych akcji
- cena do zysku/straty na jednag cena rynkowa jednej akcji 0.11 2705
akcje zysk/strata netto na jedna akgje ' ’
- kapitat wtasny na jedna akcje Kepitat wiashy zt 0,20 1,77

ilos¢ wyemitowanych akcji

1Q Audyt Sp. z 0.0.



Grupa Kapitalowa Everest Investments
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

VIl Stwierdzenia biegtego rewidenta

(a) Zarzad Spotki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit zadane
informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia w wystarczajgcym zakresie i w rozsgdnym
czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz przediozyt oéwiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, dokumentacji konsolidacyjnej i wykazaniu wszelkich
zobowiazan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu
do dnia ztozenia o$wiadczenia.

(b) Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej przechowywania zapewnia
wiasciwg ochrone.

(c) We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatow oraz ustalenie udziatow mniejszosci
zostaly przeprowadzone prawidfowo.

(d) We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujacej zasady
rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Zostata zachowana
ciggtos¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu ubiegtego.

(e) Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow wewnetrznych
(przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

) Wytaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych w wartosci
aktywoéw oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska

(9) Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacije
wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidtowo.

(h) Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spotki i prawa majgcych wplyw na
sprawozdanie finansowe.

(i) Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych aspektach jest kompletne
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz.U.nr 33 poz.
259). Zawarte w nim informacje sg zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres biezacy.

() IQ Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie sg niezalezni od
badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami).

(k) Zakres badania nie byt ograniczony.

1Q Audyt Sp. z 0.0. 1



