SKONSOLIDOWANY RAPORT
POLROCZNY

Za I potrocze 2017
Lark.pl S.A.

Zawartosc Raportu: ‘
s Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sp6tki Lark.pl S.A. za I pétrocze 2017 roku wraz z informacja
dodatkowg

e Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spétki Lark.pl S.A. sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017
roku

e  Skrécone sprawozdanie finansowe spotki Lark.pl S.A. za I péirocze 2017

e Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skréconego sprawozdania finansowego spotki
Lark.pl S.A. sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

e Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spétki Lark.pl S.A. i Grupy Kapitatowej Lark.pl za I potrocze 2017
roku



. Grupa Kapitatowa Lark.pl SA
Skrécone Srddroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

Oswiadczenie Zarzadu
Lark.pl S.A.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim Zarzad Lark.pl S.A.:

e oSwiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, péiroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Lark.pl za I potowe 2017 r. i dane poréwnywalne zostaly
sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Lark.pl;

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spétki Lark.pl S.A. i Grupy Kapitatowej Lark.pl za I potowe
2017 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki i jej Grupy Kapitatowej,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

o oSwiadcza, ze Biuro Audytorsko — Rachunkowe Eurokonsulting Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania $rddrocznego
sprawozdania finansowego Lark.pl S.A. za I potowe 2017 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym za I potowe 2017 r., zgodnie zobowigzujgcymi przepisami i
standardami zawodowymi.

Warszawa, dnia 23 pazdziernika 2017 roku

Zarzad Lark.pl S.A.

Andrze]j Piechocki
Prezes Zarzadu




Grupa Kapitatowa Lark.pl SA

Skrdcone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, materiatow i towardow 4 579 37 257 1078 8 505
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -23 009 2289 -5 417 523
lll. Zysk (strata) brutto -23 445 1128 -5.520 258
IV.Zysk (strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujgcej -23 273 1230 -5 479 281
V. EBITDA* -20723 11 068 -4 879 2527
V. Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 429 3.155 101 720
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 600 -243 141 -55
VIIl. Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -1153 -3112 -272 -710
IX. Przeplywy pieniezne netto, razem -126 -200 -30 -46
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

X. Aktywa razem 77 209 130 863 18 268 29 580
X|. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 96 077 126 458 22732 28 585
Xll. Zobowigzania diugoterminowe 0 698 0 158
XIIl. Zobowigzania krotkoterminowe 94 546 122674 22370 27729
XN. Kapitat wiasny -18 868 4 405 -4 464 996
XV. Kapital zakfadowy 166 033 166 033 39 284 37 530
XVI. Kapitat wiasny przypadajacy akcjenariuszom jednostki dominujgcej -18 868 4 405 -4 464 996
XVl Liczba akcji (w szt.) 15964 750 15964 750 15964 750 15 864 750
XVII, Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (wzt/ EUR) -1.46 0,08 -0,34 0,02
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (wzt/ EUR) 1,18 0,28 -0,28 0,06

* EBITDA liczona jako zysk z dziatalnoéci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, przeliczono na EURO wg nastepujacych zasad:

e Poszczegdlne pozycje aktywow i zobowigzan przeliczono wedtug srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowiazujgcych na dzien 30 czerwca 2017 r. w wysokosci 1 EUR=4,2265 oraz na

dzien 30 grudnia 2016 r. w wysokosci 1 EUR=4,4240

e  Poszczegdine pozycje skroconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skroconego
skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowiacych $rednig
arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca za okresy 6 miesiecy zakonczone dnia 30 czerwca 2017 r. oraz 30 czerwca 2016 r.

(odpowiednio 1EUR=4,2474 oraz 1EUR=4,3805)
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

1. SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS

Nr w tys.PLN
noty 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
AKTYWA

I. Aktywa trwate 35082 57 337 146 268
1. Warto$ci niematerialne 1 16 469 21747 31048
2. Wartos¢ firmy 17 214 17 214 90 867
3. Rzeczowe aktywa trwale 2 176 10 787 14 961
4. Naleznosci diugoterminowe - 73 73
4.1, Od pozostalych jednostek - 73 73
5. Inwestycje diugoterminowe 3 - 3777 5319
5.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe - 2168 3710
a) w jednostkach powigzanych, w tym: - - 1407
- udziaty lub akcje w jednostkach niekonsolidowanych - - 1407
b) w pozostatych jednostkach - 2168 2303
- udzielone pozyczki - - 135
- udzialy lub akcje - 2168 2168
5.2. Inne inwestycje diugoterminowe - 1609 1609
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 1223 3739 4000
ll. Aktywa obrotowe 42127 73526 122 026
1. Zapasy 7939 6622 9650
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 4 32831 62 727 101093
2.1. Od jednostek powigzanych 6108 2845 16 232
a) z tytutlu dostaw i ustug 9 12 1971
- od jednostek niekonsolidowanych 9 12 1971
b) pozostate 6099 2833 14 261
- od jednostek niekonsolidowanych 6 099 2833 14 261
2.2. Od pozostatych jednostek 26723 59 882 84 861
a) z tytutu dostaw i ustug 3139 25459 45 308
b) pazostate 23584 34 423 39 463
3. Inwestycje krotkoterminowe 457 4177 11283
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 5 457 4177 9 864
a) w jednostkach powigzanych 7 14 615
- udzielone pozyczki jedn.niekonsolidowanym T 14 615
b) w pozostalych jednostkach 220 3807 8 542
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 230 356 707
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - 1419

4. Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 6 900 - -
Aktywa razem 77 209 130 863 268 294
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Nr w tys.PLN

PASYWA noty 30.06.2017 31.12.2016r. 30.06.2016
I. Kapitat wlasny razem -18 868 4 405 104 470
:l olr'(nal::f; ;ljasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 18 868 4405 104470
135 Kapi'tal zaktadowy 8 166 033 166 033 166 033
1.2. Kapitat zapasowy 502 502 655
1.3. Kapitat z aktualizacji wyceny 243 243 243
1.4. Pozostate kapitaty rezerwowe 8343 8343 8343
1.5. Zysk (strata) z lat ubiegfych -170716 72 474 -72034
1.6. Zysk (strata) netto -23 273 -98 242 1230
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 96 077 126 458 163 824
1. Rezerwy na zobowigzania 15631 3 086 3143
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 1473 3008 3001
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 38 58 92
a) diugoterminowa - - 1
b) krétkoterminowa 38 58 91
1.3. Pozostate rezerwy 20 20 50
a) krotkoterminowe 20 20 50
2. Zobowigzania dlugoterminowe - 698 6 717
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - 5161
a) pozostale - - 5161
- do jednostek niekonsolidowanych - - 5161
2.2. Wobec pozostatych jednostek - 698 1556
a) kredyty i pozyczki - 198 216
b) pozostate - 500 1340
3. Zobowigzania krotkoterminowe 9 94 546 122674 153 964
3.1. Wobec jednostek powiazanych 4 659 12 818 15030
a) kredyty | pozyczki 10 350 2251 4419
- udzielone pozyczki jedn.niekonsolidowanym 350 2251 4419
b) z tytutu dostaw i ustug 3997 8572 6 457
- do jednostek niekonsolidowanych 3997 8572 6 457
c) pozostate 312 1995 4154
- do jednostek niekonsolidowanych 312 1995 4154
3.2. Wobec pozostatych jednostek 89 887 109 856 138 934
a) kredvty i pozyczki 10 27777 36 400 35991
b) z tytulu dostaw i ustug 29663 34748 45 811
c) pozostale 32 447 38708 57 132
Pasywa razem 77 209 130 863 268 294
Sporzadzone przez: Za Zarzad:
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2. SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Nr w tys. PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT noty | 01-04:2017- [ 01.01.2017- [ 01.042016- [ 01.01.2076-
30.06.2017 | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2016
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, materiaiow i towaréw 2663 4579 20770 37 257
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych - - 20 20
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2414 4079 8274 16 623
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatdéw i towarow 249 500 12 496 20634
Il. Koszty sprzedanych produktéw, materialéw i towaréw 4434 8 060 17 405 31062
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych - - 31 76
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 15 3110 6150 6 551 14 880
2. Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towarow 1324 1910 10 854 16 182
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzédaiy 4771 -3 481 3 365 6195
IV. Koszty sprzedazy 15 449 822 1243 2734
V. Koszty ogoinego zarzgdu 15 129 211 583 1153
V1. Zysk (strata) na sprzedazy -2 349 4 514 1539 2308
VIl. Pozostate przychody operacyjne 16 2147 2153 -142 82
1. Zysk ze zbycia nieﬁmhsowych aktywow trwatych - - - 4
2. Dotacje - 6 -154 57
3. Inne przychody operacyjne 2147 2147 12 21
VIIl. Pozostale koszty operacyjne 17 14753 20 648 57 101
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1018 1018
2. Inne koszty operacyjne 13735 19 630 57 101
IX. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -14 955 -23 009 1340 2289
X. Przychody finansowe 18 2063 2063 207 207
1. Odsetki - - 190 190
- od jednostek powiazanych niekonsolidowanych - - 10 10
3. Zysk ze zbycia inwestycji 231 231 - -
2.Inne, 1832 1832 17 17
XI. Koszty finansowe 19 2299 2499 503 1367
1. Odsetki 166 241 336 657
2. Strata ze zbycia inwestycji 33 33
3. Inne 2133 2258 167 710
Xl Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej -15 191 -23 445 1044 1129
XIl. Zysk (strata) brutto -15191 -23 445 1044 1129
XIV. Podatek dochodowy 11 -172 -172 -102 -101
a) czes¢ biezaca - - 6 7
b) cze$¢ odroczona -172 -172 -108 -108
XV. Zysk (strata) netto -15019 -23 273 1146 1230
- zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujacej “16.019 =a2ea 1146 V2R
Zysk na akcje 01.04.2017- | 01.01.2017- | 01.04.2016- | 01.01.2016-
30.06.2017 | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2016
Zysk (strata) za okres przeypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki
dominujacej (w tys. zi) -15019 -23273 1146 1230
Srednia wazona liczba wyeitowanych akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 15964 750 15964 750 15964 750 15964 750
Zysk (strata) podstawowy na akcje (w zi) -0,94 -1,46 0,07 0,08
Srednia wazona liczba wyeitowanych akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcig 15964 750| 15964 750| 15964750 15964 750
Zysk (strata) rozwodniony na akcje (w zi) -0,94 -1,46 0,07 0,08
Sporzgdzone przez: Za Zarzad:
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3. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW

Nr wtys.PLN
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW b 01.04.2017- | 01.01.2017- | 01.04.2016- | 01.01.2016-
oy 30.06.2017 | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2016
Zysk (strata) netto -15019 -23273 1146 1230
Inne cathowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych . . 4 -1
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu XV - = w1 <
Catlkowite dochody -15019 -23 273 1146 1229
Catkowite dochody przypadajace:
- na akcjonariuszy jednostki dominujgcej -15019 -23273 1146 1229
Sporzadzone przez: Za Zarzad:
4. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Kapitat Aktualizacja Kapitat wiasny
podstawowy wyceny Pozostale kapitaly Zyski zatrzymane razem
Stan na 01.01.2017 166 033 243 B 845 (170 7186) 4 405
Wynik okresu - - - (23 273) (23 273)
Stan na 30.06.2017 166 033 243 8 845 (193 989) (18 868)
Kapitat Aktualizacja Kapitat wiasny
podstawowy wyceny Pozostale kapitaty Zyskl zatrzymane razem
Stan na 01.01.2016 166 033 243 28 457 (92 086) 102 647
Korekta bledu - - - (1.144) (1.144)
inne korekty - - - (200) (200)
korekty konsolidacyjne = 153 (9715) (9 562)
przeksiegowanie wyniku na kapitat - - (19 612) 31112 11 500
Whynik okresu z = =) 1230 1230
Stan na 30.06.2016 166 033 243 8 998 (70 804) 104 470
Kapitat Kapitat wiasny
podstawowy Aktualizacja wyceny  pozostate kapitaly Zyski zatrzymane razem
Stan na 01.01.2016 166 033 243 28 457 (92 086) 102 647
przeksiegowanie wyniku na kapitat - - {19 612) 19612 -
Wynik okresu £ - (98 242) (98 242)
Stan na 31.12.2016 166 033 243 8 845 (170 716) 4 405
Sporzadzone przez: Za Zarzad:
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5. SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys.PLN
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016
A. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialaino$ci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto -23 445 1129
Il. Kerekty razem 23874 2026
1. Amortyzacja 2286 8779
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 241 26
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 787 -4
4. Zmiana stanu rezerw -236 29
5. Zmiana stanu zapasow -1 905 -2 009
6. Zmiana stanu naleznosci 6724 -20 477
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytoéw 29479 16 852
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 64 -388
9. Podatek dochodowy od zysku brutto 172 343
10. Inne korekty -290 -1125
lll. Prze ptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-l) 429 3155
B. Przeplywy érodkéw pienigznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
|. Wphywy 600 99
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 99
2. Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz wartoéci niemateriaine 600
IIl. Wydatki - 342
1. Nabycie warto$ci niematerialnych rzeczowych aktywdw trwatych - 86
2. Na aktywa finansowe - 256
. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (HI) 600 -243
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy - 1264
1. Kredyty i pozyczki - 1264
2. Inne wplywy finansowe . =
II. Wydatki 1153 4376
1. Sptaty kredytéw i pozyczek - 3852
2. Ptatnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 483 375
3. Odsetki - 49
4, Inne wydatki finansowe 670 100
. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (--ll) -1 1563 3112
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.lli+/-B.1II+/-C.IlI) -126 -200
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych -126 -200
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 356 907
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 230 707
Sporzadzone przez: Za Zarzad:

*Objasnienia do $rddrocznego skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych zostaty przedstawione

w nocie XV.
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

Jednostka dominujacy jest Lark.pl S.A. (dawniej MIT Mobile Internet Technology S.A.) z siedzibg w Warszawie.

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000011784

Lark.pl S.A. jest holdingiem skupiajagcym podmioty dziatajace w dziedzinie mobilnych ustug dodanych, marketingu
mobilnego, elektroniki uzytkowej, mediow telewizyjnych oraz zaawansowanych technologii teleinformatycznych,
zardwno dla uzytkownikéw koncowych (rynek B2C), jak i partneroéw biznesowych (rynek B2B).

Spotka notowana jest na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdinych jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej (dalej ,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa™”) nie jest ograniczony. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone zostaly za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spoéjnych zasad
rachunkowosci.

Rokiem obrotowy Spotki dominujacej oraz spdtek wechodzacych w sktad grupy jest rok kalendarzowy.
II.  Skiad Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy Kapitatowej Lark.pl w I pélroczu 2017 r. wchodza nastepujace podmioty objete
konsolidacja:

1. Lark Europe SA. z siedzibe w komiankach (zarejestrowana pod numerem KRS 0000374323 przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) —
sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego - 100% udziatow

2.  Telestar S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000309370 przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS) — ustugi medialne —
100% udziatow

3. Senise Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000445535 przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS)) - dziatalnos¢ w zakresie
telekomunikagji - 100% udziatow

4. Agrafka Outsourcing Sp. z 0.0. (dawniej Scientific Services Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie
zarejestrowana pod numerem 0000101211 przez Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego) — ustugi  w zakresie przetwarzania danych - 100% udziatow. [19
wrzesnia 2017 r._Lark.pl S.A. zawarfa umowe sprzedazy 100 % udzialdw w kapitale zakiadowym Agrafka
Outsourcing Sp. Z 0.0.]

5. Extra Media sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000219765 przez Sgd
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat KRS) - szerokorozumiana dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie
gazet, czasopism, ksiazek) — 100% udziatow. [19 wrzesnia 2017 r. Lark.pl S.A. zawarla umowe sprzedazy

100 % udziatdw w kapitale zaktadowym Extra Media Sp. z 0.0.]

6. MNI Premium S.A. w upadtosci uktadowej (d. Legion Polska Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie
(zarejestrowana pod numerem KRS 0000292045 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
XII Wydziat Gospodarczy KRS) — ustugi medialne i telekomunikacyjne ustugi dodane — 100% akcji Lark.pl
S.A. - 13 crerwea 2017 r. Lark.pl S.A. zawarla umowe sprzedaZy 100% akcii w_kapitale zakiadowym
MNI Premium S.A. w upadfosci ukiadowej - utrata kontroli nad Spdtka nastapita w dn. 28 luteqo 2017 r. w
wyniku faktycznego przejecia zarzadzania nad Spotka przez kupujgcego. Ze wzgledu na przedfuzajace sig

uzgodnienia dot. umowy sprzedaZy, transakcia zostafa ostatecznie sfinalizowana w czerwcu 2017 r.

[dane finansowe MNI Premium S.A w upadiosc ukiadowe] nie podlegaja konsolidacli za cate I pofrocze
2017 r. a jedynie za okres od 01 stycznia 2017 r. do 28 lutego 2017 r.]
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Podmioty zalezne nieobjete konsolidacjg w I pétroczu 2017 r.— nieistotnos$¢ danych

1. Ramtel Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000210480 przez Sad
Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego - dziatalnosé
telekomunikacyjna pozostata - 100% udziatow. [19 wrzesnia 2017 r. Lark.pl S.A. zawarla umowe sprzedazy
100 % udziatow w kapitale zakiadowym Ramtel Sp. z 0.0.]

Czas trwania dziatalnosci poszczegdinych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest cgraniczony.

Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej sporzadzone zostato za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spétki dominujacej oraz spotek wchodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

Jednostka dominujaca wyiszego szczebla jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, spotka
MNI S.A. z siedzibg w Warszawie, zarejestrowana dnia 23 marca 2001 r. w Krajowym Rejestrze Przedsigbiorstw
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000003901.

Zmiany w strukturze Grupy Lark.pl

- W dniu 13 czerwca 2017 r. spbtka Lark.pl S.A. sfinalizowata podpisanie umowy sprzedazy 30.050.000 akcji
nieuprzywilejowanych serii A sptki MNI Premium S. A., o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowiacych
lacznie 100%  kapitalu  zakltadowego Spotki, za taczng cene w  wysokoscd  10.000 tys. zh
Utrata kontroli operacyjnej nad spdtka MNI Premium S.A. nastapita w dniu 28 lutego 2017 r. w wyniku faktycznego
przejecia zarzadzania Spotka przez kupujacego. Ze wzgledu na przedtuzajgce sie uzgodnienia dot. umowy sprzedazy,
transakcja zostata ostatecznie sfinalizowana w czerwcu 2017 r.;

- w dniu 19 wrzeénia 2017 r. spotka Lark.pl S.A. zawarta umowe sprzedazy 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki Agrafka Outsourcing Sp. z 0.0. za fgczng cene wynoszacg 50 zt;

- w dniu 19 wrzeénia 2017 r. spétka Lark.pl S.A. zawarta umowe sprzedazy 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki Extra Media Sp. z 0.0. za faczna cene wynoszacy 50 tys. zt;

- w dniu 19 wrzeénia 2017 r. spotka Lark.pl S.A. zawarta umowe sprzedazy 100 % udziatdw w kapitale zaktadowym
spotki Ramtel Sp. z 0.0. za taczng cene wynoszacg 150 tys. zt,

Informacje o wartosci aktywéw i pasywow polaczonych w najwazniejsze kategorie, wylgczonych
w 2017 r. z konsolidacji zostaly przedstawione ponizej:

||Sei -« Rl MNI Premium SA

I. Aktywa trwale 17 354
1. Wartoéci niematerialne 2765
2. Rzeczowe aktywa trwate 9969
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 2168
4, Aktywa z tytulu podatku odroczonego 2452
II. Aktywa obrotowe 49 207
1, Zapasy 588
2. Naleznosci krétkoterminowe 44 792
3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3827
Aktywa razem 66 561
1. Kapitat wiasny razem 9 769
1. Kapitat zaktadowy 30 050
2. Kapitat zapasowy 19 559
4, Wynik z lat ubieglych -38 890
5. Wynik netto -950
:{,ﬁg‘bmt_:::::iaama i rezerwy na 56 792
1. Rezerwy na zobowigzania 1319
2. Zobowiazania krétkoterminowe 55473
Pasywa razem 66 561
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udzialy / akcje w jednostkach konsolidowanych na dzien 30.06.2017

a b c d e f g
charakter
powigzania e
(jed. zal., date qb;ema wartesc od
: kontroliiwspot ST
- ; : ; wspoizal., : akcji/udziatow | aktua
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy —— przedmiot kontroli/uzysk
Lp. . siedziba i stow., z ; wg ceny wa
prawnej przedsiebiorstwa o ania :
wyszczegolnien nabycia (ra.
; 3 znacznego
iem powigzan hywu tys.PLN tys
bezposrednkic wp
h i posrednich
. dziatalno§¢ w zakresie jednostka
1 |Agrafka Outsourcing Sp. z0.0. Warszawa przetwarzania danych - 05.03.2010 1864 -1
dostawca urzadzen
nawigacyjnych i jednostka
2 |Lark Europa Sp.zo.0. Warszawa przenosneqo sprzetu N 28.12.2011 15150
audiowideo
3 |Senise Sp.zo.0. Warszawa |ustugi telekomunikacyjne ’i‘i?:::;a 21.10.2014 5
4 |Extra Media Sp.zo.0. Warszawa |wydawanie prasy Je;?g::;a 02.02.2016 450 ¢
5 |TELESTAR Warszawa |ustugi medialne jednostka | o, 53 5015 10 681 -9
! zalezna
Razem warto$¢ przed wytaczeniami 28 150

konsolidacyjnymi
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ITI., Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Lark.pl w I potroczu 2017 r. wynosito 14 osdb (w I pétroczu 2016 r.
23 osoby).

IV. Informacja na temat skiadu Zarzadu i Rad Nadzorczych Spotek wchodzacych w sktad Grupy

Lark.pl S.A

Lark.pl S.A. — jednostka dominujgca

Sktad Rady Nadzorczej

Karolina Kocemba - Przewodniczaca RN
Przemystaw Guziejko - Sekretarz RN

Agata Kostro-Olechowska - Cztonek RN (do 30.04.2017r.)
Dariusz Drosik - Czionek RN (do 01.06.2017 r.)
Aleksander Gruszczynski - Cztonek RN (do 08.06.2017r.)
Marek Potudnikiewicz - Cztonek RN (od 08.06.2017 r.)
Marek Nocun - Czionek RN (od 08.06.2017 r.)
Beata Odzga-Szypulska - Cztonek RN (od 08.06.2017 r.)

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

1. w dniu 01 czerwca 2017 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Dariusz Drosik;

2. w dniu 30 kwietnia 2017 roku rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej ztozyta Pani Agata Kostro
Olechowska;

3. w dniu 08 czerwca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Lark.pl S.A. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Aleksandra Gruszczynskiego;

4. w dniu 08 czerwca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Lark.pl S.A. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Marka Potudnikiewicza, Pana Marka Nocunia, Panig Beate Odzge-Szypulska.

Sktad Zarzadu:
Andrzej Piechocki — Prezes Zarzadu 08.06.2017

Marian Mikotajczak — Prezes Zarzadu do 08.06.2017
W dniu 8 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o odwotaniu Pana Mariana Mikotajczaka z
funkgji Prezesa Zarzadu. Jednocze$nie na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza powotata do petnienia funkcji

Prezesa Zarzadu Lark.pl S.A Pana Andrzeja Piechockiego.

AGRAFKA QOutsourcing Sp. z 0.0. (d. Scientific Services Sp. z 0. 0.)

Sktad Rady Nadzorczej - BRAK
Sktad Zarzadu:

Leszek Kutak - Prezes Zarzadu
Andrzej Piechocki - od 27.07.2017 do 02.10.2017
Lark Europe S.A.

Sktad Rady Nadzorczej:

Agata Piechocka - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Beata Odzga Szypulska - Czlonek Rady Nadzorczej

Aleksander Gruszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Dobczyniski - Cztonek Rady Nadzorczej

Marta Szymanska - Cztonek Rady Nadzorczej
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Sktad Zarzadu
Andrzej Piechocki - Prezes Zarzadu

Telestar S.A. w restrukturyzacji
Skiad Rady Nadzorczej:
Przemystaw Guziejko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Beata Odzga-Szypulska - Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksander Gruszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu:
Adam Dobczynski - Prezes Zarzadu

Senise sp. z 0.0.

Sktad Rady Nadzorczej: BRAK
Sktad Zarzadu:
Andrzej Piechocki - Prezes Zarzadu

Extra Media sp. z 0.0.

Sktad Rady Nadzorczej:
Krzysztof Potrzebnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Woijciech Pielecki - Czlonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu:
Adam Dobczynski - Prezes Zarzadu do 14.08.2017

- od 15.08.2017 - brak

V. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujgcej w dniu 23 pazdziernika 2017 r.

VI. Istotne zasady rachunkowosci

Podstawy sporzadzania sprawozdania

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore
sa wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Nastepujace standardy i interpretacie zostaly wydane przez Rade Migedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacyi Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w Zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 01.01.2018 r. lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z umdéw z klientami” (obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2017 r. lub po tej dacie),

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
powyzszych interpretacji, ktore zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie.
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Standardy | Interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standarddw i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 23 pazdziernika 2018 r. nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2019
roku lub po tej dacie),

s MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - zastapi MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz powigzane
interpretacje (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 01.01,2021 roku
lub po tej dacie),

o Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzigciem (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2017 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2017 r. lub po tej dacie).

o Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnoéci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2018 roku lub po tej

dacie),
e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”- Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz
MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 01.01.2018 lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” po raz pierwszy)

o Zmiany do MSSF 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 01.01.2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12
obowigzuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2017 roku lub po tej dacie,
a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
01.01.2018 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i platnoéci zaliczkowe” (obowigzujaca w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2018 roku lub po tej dacie).

o Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w ujeciu podatku dochodowego” (obowigzujaca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2019 roku lub po tej dacie).

W opinii Grupy zastosowanie zmienionych standarddw, nie bedzie miato znaczacego wpltywu na sprawozdanie
finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Lark.pl obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 r. oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2016 r., ktdre byly przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta oraz dane finansowe na dzien 31 grudnia
2016 r., ktore byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.
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Niektére dane poréwnawcze zostaty przeklasyfikowane w celu dostosowania ich do formatu prezentacji, ktory
obowigzuje w okresie biezgcym.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF-
UE"), w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR") 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczo$¢ Finansowa”. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowoéci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF-UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Polityki rachunkowosci wykorzystane przez Grupe zostaly opisane w
nocie VI Istotne zasady rachunkowosci.

Czes¢ spétek Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykq (zasadami) rachunkowosci okreslonymi
przez Ustawe z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa™) z poézniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,Polskie Standardy Rachunkowosci”). W wypadku wystapienia réznic migdzy zasadami
stosowanymi przez spotki a zasadami stosowanymi przez Grupe, Grupa dokonuje odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF-UE i uwzglednienia ich w
skonsolidowanych sprawozdaniu finansowym Grupy.

Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objgtych konsolidacja w przysztosci.

Pomimo trudnej sytuacji finansowej — skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Lark.pl za I potrocze 2017 r. wykazuje:

- ujemny kapitat wiasny w kwocie -18.868 tys. zt,

- zobowiazania krétkoterminowe w kwocie 94.546 tys. zt przewyzszajace ponad dwukrotnie wartos¢ aktywow
obrotowych w kwocie 42.127 tys. zt,

- dhug bankowy w wysokosci 27.777 tys. zt na dzien 30 czerwca 2017 .,

érédroczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Lark.pl za I pétrocze 2017 r. zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji jej dziatalnoci. Zarzad Lark.pl stoi na stanowisku, iz wysoko$¢ wymagalinych
naleznosci w Grupie Kapitatowe]j wystarcza do zaspokojenia najbardziej newralgicznych zobowigzan z punktu
widzenia dalszej kontynuacji jej dziatalnosci. Wykazana przez Grupe Kapitatowa strata netto za I pétrocze 2017 r.
w wysokosci -23.272 tys. zt, spowodowana byta przede wszystkich wykazaniem straty netto za I pétrocze 2017 r.
w spotce Lark Europe S.A., ktéra z kolei wynika z dokonanych odpiséw w wysokosci 9.510 tys. zt na naleznosci
[w tym od spotki ABC Data Sp. z 0.0. w wysokosci 8.102 tys. 2f] oraz w wysokosci 2.236 tys. zt na zapasy [wolno
rotujgce towary w magazynie], co z kolei nie bedzie miato negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej w przysztych okresach. Dodatkowo negatywny wplyw na wynik catej Grupy Kapitatowej w okresie

1 péirocza 2017 r. miata strata na sprzedazy w wysokosci 4.514 tys. zt spowodowana spadkiem sprzedazy w
spétkach Agrafka Outsourcing Sp. 0.0. oraz Extra Media Sp. z 0.0., ktdre to spotki zostaty ostatecznie sprzedane
19 wrzesnia 2017 r. poza Grupe, co z kolei powinno miec¢ pozytywny wptyw na wynik Grupy Kapitatowej w
przyszlych okresach. W krétkim terminie zaplanowane zostato wznowienie rozméw z bankami, ktérych celem
bedzie, poprzez osiggniecie najlepszego dla stron kompromisu, zakoriczenie restrukturyzacji zadtuzenia
kredytowego catej Grupy, co z kolei pozwoli wyeliminowac ryzyka kredytowe w $rednim i dtugim okresie.

W okresie sprawozdawczym filarem prowadzonej dziatalnosci byta produkcja i sprzedaz urzadzen elektroniki
uzytkowej oraz aplikacji na urzadzenia mobilne pod markg Lark. Obecnie linia produktéw Lark obejmuje
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smartfony, tablety PC, odtwarzacze, mp4, DVD, tunery DVB-T, czytniki ksigzek elektronicznych, urzgdzenia GPS
oraz akcesoria audio. Produkty GPS firmy Lark Europe odniosty w Polsce znaczacy sukces i sg synonimem
niezwykle udanego mariazu jakosci, uzytecznosci i przystepnej ceny.

Dziatania prowadzone przez Zarzad Lark.pl S.A. ukierunkowane sg na przeksztatcenie Grupy Kapitatowej Lark.pl w
holding technologiczno-sprzedazowy w obszarze produkcji elektroniki uzytkowej, dostarczajacy rowniez
nowoczesne aplikacje, oprogramowanie i rozwigzania funkcjonalne na urzgdzenia mobilne.

W ramach dziatalnosci Grupy kontynuowane bedzie Swiadczenie ustug w ramach ktorych funkcjonuje Centrum
Outsourcingu, powstate jako wynik procesu konsolidacji w ramach jednej struktury wszystkich posiadanych
kompetencji zwigzanych z ustugami Call Center, digitalizacja oraz zarzadzaniem bazami danych i ustugami
hostingowymi.

Oddzielny obszar dziatalnosci Emitenta zwigzany jest ze spotkq Telestar S.A. w restrukturyzacj, ktorej
zasadniczym obszarem dziatalnoéci jest prowadzenie stacji telewizyjnych oraz produkcja programow
telewizyjnych. Oferta telewizyjna Telestar S.A. w restrukturyzacji to cieszace si¢ duzg popularnoscig interaktywne
programy muzyczne i rozrywkowe emitowane w ramach wiasnych kanatéw oraz popularne audycje ezoteryczne
produkowane ,na zywo".

Dziatania rozwojowe w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci:
Segment sprzedazy elektroniki uzytkowej:

I Poszerzenie kategorii produktowych firmy o nowe wysokomarZowe produkty:
e  bezprzewodowe systemy alarmowe
e sprzet audio i car audio
e 0 akcesoria GSM tj. kable USB i miniUSB, tadowarki sieciowe i samochodowe, mocowania
¢ o cata linia akcesoriow ,gamingowych” dedykowanych pasjonatom gier.

II. Rozwijanie dotychczasowych kategorii stanowigcych trzon biznesu firmy (w oparciu o wiasny dziat R&D):

e nowe modele popularnych tabletéw i nowe serie smartfonéw
o nowe modele nawigacji samochodowych marki Lark

IIT.  Uruchomienie nowych kanaftdw sprzedazy;
1V. Podpisanie strategicznych umdw dystrybucyjnych z nowymi partnerami’
V. Wprowadzenie nowych marek w spofce Lark Europe:
e Origami accessories (akcesoria samochodowe, drobna elektronika uzytkowa)
e Bjorn (budzetowa elektronika uzytkowa oferujaca urzadzenia w przystepnej cenie)

VI. Dalsza ekspansja na rynkach zagranicznych:
o kontynuacja dziatalnosci na rynku czeskim, stowackim i wegierskim
o rozwdj dziatalnosci rozpoczetej w I kw. 2016 roku na rynku rumunskim (Carrefour Rumunia)
e rozpoczecie dziatalnosci w krajach batkanskich: Stowenia, Serbia, Chorwacja, Czarnogdra, Bosnia
e 0 nawiazanie kontaktéw i rozpoczecie negocjacji z dystrybutorami z krajow battyckich m.in. Litwa,
totwa, Estonig oraz Biatorusia.

Segment produkgji programéw telewizyjnych | prowadzenie wiasnej stacji telewizyjnej To!TV (do 27 lutego 2016
pod nazwa iTV).

Strategia rozwoju tego segmentu dziatalnosci Grupy Lark.pl zakladata stopniowg zmiang profilu programowego
stacji i ustabilizowanie przychodéw z segmentu platnej reklamy. Byto to mozliwe dzigki stopniowej migracji oferty
programowej w strone programéw life stylowych oraz tzw. okotomuzycznej rozrywki.
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Zoptymalizowano koszty zwigzane z UP-linkiem sygnatu oraz dystrybucja satelitarng poprzez przejscie na
kodowanie MPEG4. Operacja ta zapewnita brak komplikacji zwigzanych z odbiorem programu TolTV przez sieci
telewizji kablowej oraz Satelitarne Platformy Cyfrowe. W zwigzku z nowg strategig programowg stacja wdrozyta
rebranding uwzgledniajac najbardziej aktualne trendy $wiatowe i krajowe, ktdre wskazuja na celowos¢ rozwoju
niszowych kanatdw telewizyjnych.

Ustugi dodane

Ustugi dodane oraz multimedialne w wiekszosci byly uzupetnieniem oferty dedykowanych programéw
telewizyjnych, ktére byly produkowane na réznych zasadach rozliczeniowych dla prywatnych nadawcow
telewizyjnych.

Prowadzone dziatania w tym obszarze beda skierowane na przygotowanie i wdrozenie nowych atrakcyjnych
produktdw oraz ofert kontentowych a takze nowych form ich promocji. W szczegdlnosci dotyczy¢ to bedzie
aplikacji na mobilne urzadzenia ekranowe typu smartphone, tablet, a takze nowych formatow oferowania
produktéw multimedialnych, ktdre mogtyby by¢ taczone z produkcjami telewizyjnymi.

Ustugi outsourcingowe

Grupa Kapitatowa bedzie nadal rozwija¢ swojg dziatalno$é w obszarze zwigzanym z Call Center i Contact Center,
digitalizacja dokumentacji papierowej oraz szeroko pojetymi ustugami obstugi projektéw promocyjnych,
reklamowych i marketingowych.

W dalszym ciagu Spdtka $wiadczy ustugi dla globalnych podmiotéw z obszaru dystrybucji uzywek, ustug oraz
obstugi procedur migracyjnych.

Réwniez wzrost rynku w obszarach digitalizacji dokumentow zwigzany z postepujacymi zmianami procedur oraz
wymogéw dotyczacych archiwizowania oraz obiegu dokumentéw sprawia, Ze dziatalnos¢ w tym segmencie
powinna by¢ stabilnym zrédtem przychoddw Grupy w najblizszych okresach.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnosc szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgdow,
szacunkdw | zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet.

Okresy ekonomicznej uZytecznosci aktywow trwafych

Zarzad Spétki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzien 30.06.2017 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Spétke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przyszioéci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysziosci moga
roznic sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie si¢ majatku.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skiadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spotki zatwierdzonego przez Zarzad Spotki. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazuja, ze Spotka osiagnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg
w petnej wysokosci.
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Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeplywy pieniezne. W procesie wyceny
wartosci biezacej przysztych przeptywow dokonywane sa zatozenia dotyczace prognozowanych wynikow
finansowych. Zatozenia te odnosza sie do przysztych zdarzen i okolicznosci.

Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rozni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych
moze przyczynic¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Spoiki.

Szacunki | zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktdrym zostata ona dokonana.

Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W I potowie 2017 roku w Spdice nie nastapity zmiany w stosowanych zasadach zgodnych z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, mogace mie¢ wplyw na sprawozdawczosc.

Waluta sprawozdawcza

Dane finansowe zawarte w zatgczonym sprawozdaniu finansowym zostaty wyrazone w polskich ztotych (PLN),
ktory jest waluta stosowang przez Lark.pl S.A. dla celow wyceny i prezentacji. Dane prezentowane w
sprawozdaniu finansowym zaokraglone sg do petnych tysiecy ztotych.

Zasady konsolidacyi
Jednostki zalezne

Jednostki zalezne Grupy Lark.pl S.A. tj. jednostki, w ktdrych Grupa posiada wiecej niz potowe gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub w jakikolwiek inny sposdb posiada zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg i
operacyjna, s3 konsolidowane.

W celu stwierdzenia, czy Grupa sprawuje kontrole nad dang jednostka uwzglednia sie rowniez istnienie i wptyw
potencjalnych gtoséw, ktére moga by¢ wykonywane na Walnym Zgromadzeniu takiej jednostki,

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania
tej kontroli. Nabycie jednostek zaleznych rozliczane jest metoda nabycia. Cena nabycia obejmuje warto$¢ godziwg
przejetych aktywdw, wyemitowane akcje lub zobowigzania zaciggniete na dzien nabycia oraz koszty bezposrednio
zwiazane z transakcjg nabycia. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig godziwg przejetych aktywéw jednostki
zaleznej ujmowana jest jako wartos¢ firmy. Transakcje wewnatrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane zyski/straty
na transakcjach miedzy spétkami Grupy sa eliminowane podczas konsolidacji. W razie koniecznosci, zasady
rachunkowosci jednostek zaleznych modyfikuje sie w celu zapewnienia ich spdjnosci z zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy.

Udziaty finansowe w podmiotach zaleznych w jednostkowym sprawozdaniu wyceniane sg wg ceny nabycia, w
sprawozdaniu skonsolidowanym inwestycje w podmioty zalezne podlegajg wytaczeniu. Nadwyzka ceny nabycia
powyzej wartoéci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto podmiotu zaleznego na dzien nabycia
jest ujmowana jako wartos¢ firmy z konsolidacji i podlega testowi na utrate wartosci.

W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
podmiotu zaleznego na dzief nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat.

Wartosc firmy

Warto$¢ firmy powstata przy nabyciu stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto jednostki zaleznej na dzien nabycia. Wartosé firmy powstaia przy nabyciu
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jednostek zaleznych jest ujmowana w aktywach trwatych bilansu jako oddzielna pozycja. Na dzien nabycia,
warto$¢ firmy jest alokowana na kazdy osrodek wypracowujacy $rodki pienigzne.

Odpis aktualizujgcy wartosci firmy jest ustalany w drodze oceny wartosci odzyskiwalnej osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, ktdrego wartos¢ firmy dotyczy. Utrata wartosci firmy nastepuje wtedy, gdy
wartos¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowe;.
Jezeli wartos¢ firmy stanowi cze$¢ oérodka wypracowujacego érodki pieniezne i jezeli czes¢ dziatalnosci tego
oérodka zostanie sprzedana, wowczas wartosc firmy dotyczaca sprzedanej czesci oSrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne jest ujmowana w wartosci bilansowej uwzglednianej przy obliczaniu zysku lub straty na
sprzedazy czesci osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. Warto$¢ firmy sprzedana w w/w. sposob jest
wyceniana na podstawie wzglednych wartoéci (relative values) czesci sprzedanej i zatrzymanej osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne.

Wartoé¢ firmy jest poddawana testom na utrate wartosci przynajmniej raz do roku. Odpisy aktualizacyjne z tytutu
trwalej utraty wartosci ujmowane sg w pozostatych kosztach operacyjnych. Jezeli udziat w nabywanych aktywach,
pasywach i zobowigzaniach pozabilansowych przekracza koszt nabycia jednostki, Grupa:

e Dokonuje ponownej wyceny identyfikowalnych aktywow, pasywow i zobowigzan pozabilansowych w
nabywanej jednostce a takze koszt nabycia;
e Rozpoznaje w rachunku zyskow i strat nadwyzke pozostala po ponownej wycenie.

Sprzedaz jednostek zaleznych

Zysk/strata na sprzedazy jednostki zaleznej obejmuje warto$¢ bilansowa wartosci firmy zbywanej jednostki.
Ewentualne zyski/straty wynikajace z rozwodnienia akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych rozpoznawane sg w
rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym miata miejsce sprzedaz.

Korekta bfedu i zmiana polityki rachunkowosci
Nie wystapity.

VII. Raportowanie segmentéw dzialalnosci

Segment branzowy jest dajacym sig¢ wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Grupy, w ramach, ktorego nastepuje
dystrybucja towaréw lub Swiadczenie ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sig poziomem zwrotu
z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznym od tych, ktdre sa wiasciwe dla innych segmentdw branzowych.

Ustugi $wiadczone przez Grupe s jednorodne. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na poziomie catej jednostki sg zgodne z informacjami dotyczacymi segmentu branzowego.

Grupa wyodrebnia segmenty geograficzne, poniewaz zajmuje sig dystrybucja towaréw lub Swiadczeniem ustug
w roznych drodowiskach ekonomicznych, ktore podlegaja réznym ryzykom oraz charakteryzujg sie odmiennym
poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Gtéwnym obszarem dziatalnosci Grupy jest Polska.

Podziat przychoddw na segmenty operacyjne 01.01.2017 - 30.06.2017
a) ustugi medialne 19
b) mobilne ustugi dodane 3107
¢) pozostate ustugi 953
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 4079
a) sprzedaz materiatow i towarow 500
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw i towaréw, razem 4 579
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Podzial przychoddw na segmenty operacyjne 01.01.2016 - 30.06.2016
a) ustugi medialne 514
b) mobilne ustugi dodane 6043
c) pozostate ustugi 10 066
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 16 623
a) sprzedaz materialow i towaréw 20 634
Przychody netto ze sprzedazy materiatow i towardw, razem 37 257
Segmenty geograficzne
01.01.2017 - 01.01.2016 -
Przychody ze sprzedazy 30.06.2017 30.06.2016
Polska 4 579 37257
RAZEM 4579 37 257
Suma Aktywoéw 30.06.2017 31.12.2016
Ukraina 0 2478
Polska 77 209 128 385
RAZEM 77 209 130 863

VIII. Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z dzialalnoscig Grupy Kapitatowej Lark.pl

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalnoé¢ prowadzona przez Grupa Kapitatowa Lark.pl narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych.

Ogélny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki

finansowe Grupy Kapitatowej Lark.pl.
Ryzyka rynkowe:
o ryzyko zmiany kursu walut

Grupa Kapitatowa Lark.pl ponosi niewielkie ryzyko wahan kurséw walutowych majgcych wptyw na jej wynik
finansowy i przeptywy pieniezne. Ryzyko to jest spowodowane miedzy innymi ze wzgledu na fakt

utrzymywania $rodkow pienieznych w polskich ztotych, a pozostata cze$¢ w dolarach amerykanskich.

e ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wplywa znaczaco na przychody Grupy Kapitatowej Lark.pl, oraz jej

przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej Lark.pl lokuje swoje wolne srodki finansowe

w instrumenty uznane za bezpieczne, badz instrumenty o krotkim terminie wykupu.

Wahania | Wptyw na wynik finansowy: Wptywcnaa;kl;l"r;igochocly
StOPY 1730.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016
Wzrost stopy procentowej 1% 259 353 259 360
Spadek stopy procentowej -1% -259 -353 -259 -360

Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 30.06.2017 r. wedtug stop procentowych:
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BILANS zmienna i
stata stopa nieoprocentowane Razem
stopa

AKTYWA
Wartosci niematerialne 0 0 16 469 16 469
Wartos¢ firmy 0 0 17 214 17 214
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 176 176
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 1223 1223
Zapasy 0 0 7939 7939
Naleznosci krotkoterminowe 0 0 32831 32831
Inwestycje krétkoterminowe 227 0 230 457
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedaiy 0 0 900 900
Aktywa razem 227 0 76 982 77 209

PASYWA
Kapitat wlasny 0 0 -18 868 -18 868
Rezerwy na zobowigzania 0 0 1531 1531
Zobowigzania krétkoterminowe 765 25932 67 849 94 546
Pasywa razem 765 25932 50512 77 209

Ponizej przedstawione s3 aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 31.12.2016 r. wedtug stop procentowych:

BILANS zmienna :
stata stopa nieoprocentowane Razem
stopa
AKTYWA
Wartosci niematerialne 0 0 21747 21747
Wartosc firmy 0 0 17 214 17 214
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 10787 10787
Naleznosci diugoterminowe 0 0 73 73
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 3777 3777
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 3739 3739
Inne diuogterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Zapasy 0 0 6622 6622
Naleznosci krétkoterminowe 0 0 62 727 62 727
Inwestycje krotkoterminowe 4163 0 14 4177
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Aktywa razem 4163 0 126 700 130 863
PASYWA

Kapitat wiasny 0 0 4405 4 405
Rezerwy na zobowigzania 0 0 3086 3086
Zobowigzania diugoterminowe 698 0 0 698
Zobowigzania krotkoterminowe 141 38 651 83 882 122 674
Pasywé razem 839 38 651 91373 130 863
ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w Grupie Kapitatowej Lark.pl zwigzane jest ze zmiang wartosci biezacej pozycji wycenianych
wedtug wartosci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie
ulega suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. Pewnym ryzykiem
obarczone sg ceny posiadanych akgji i udziatow.

ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy Kapitatowej Lark.pl ryzykiem kredytowym jest wartosé
pozostatych naleznosci.

Ryzyko kredytowe w Grupie Kapitatowej Lark.pl jest ograniczone w znacznym stopniu z powodu posiadanych
pozostatych naleznosci od jednostek powigzanych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujacych aktywow:
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30.06.2017 31.12.2016

Inwestycje diugoterminowe - 2168
Naleznoéci krétkoterminowe 32831 62727
Krotkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 227 3821
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe 33 058 68 716

ryzvko utraty ptynnosci

Grupa Kapitatowa Lark.pl monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
plynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci zobowigzan kredytowych, przeptywy z innych
aktywow finansowych (np. konta naleznosci) oraz prognozowanych przeptywdw z biezgcej dziatalnosci

operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym i kredyty bankowe.

Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 30.06.2017 r. wedtug termindw zapadalnosci:

BILANS -do1 - powyzej 1 m- -powyiej3 O nieokreslonej
Razem
miesigca cado3m-cy m-cydoroku zapadalnosci

AKTYWA
Wartosci niematerialne 0 0 0 16 469 16 469
Wartosc firmy 0 0 0 17 214 17 214
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 176 176
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 1223 1223
Zapasy 0 0 0 793% 7939
Naleznosci krétkoterminowe 10 265 350 4157 18 059 32831
Inwestycje krétkoterminowe 0 0 227 230 457
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 900 900
Aktywa razem 10 265 350 4384 62210 77 209

PASYWA
Kapitat wiasny 0 0 0 -18 868 -18 868
Rezerwy na zobowigzania 0 0 20 1511 1531
Zobowigzania krotkoterminowe 64 941 0 2077 27528 94 546
Pasywa razem 64 941 0 2097 10171 77 209

Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 31.12.2016 r. wedtug termindw zapadalncsci:

BILANS -dol - powyie] 1m- -powyiej3 -powyiejl -powyiej5 O nieckreslonej
Razem
miesigca cado3m-cy m-cydoroku rokudos5 lat lat zapadalnosci
AKTYWA
Wartosci niematerialne ¢} 0 0 0 0 21747 21747
Wartosc firmy [¢] [¢] 0 0 0 17 214 17214
Rzeczowe aktywa trwate 0 [¢] 0 0 0 10787 10787
Naleznosci diugoterminowe 0 8] o ] 0 73 73
Inwestycje diugoterminowe 0 0 (] 4] (o] 3777 3777
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o] o] a (o] 0 3739 3739
Inne diuocgterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 o] Q o] a
Zapasy 0 0 o] (o] o 6622 6622
Naleznosci krotkoterminowe 46574 350 15719 0 o] 84 62727
Inwestycje krétkoterminowe 370 0 3807 o 0 0 4177
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 o] o] o] 0 0
Aktywa razem 46 944 350 19 526 0 0 64 043 130 863
PASYWA
Kapitat wlasny 0 o] 0 0 0 4 405 4405
Rezerwy na zobowigzania 0 0 20 0 0 3066 3086
Zobowigzania diugoterminowe o] o] 0 698 0 0 698
Zobowigzania krotkoterminowe 100 403 0 19 456 123 Q 2692 122674
Pasywa razem 100403 0 19 476 821 0 10163 130863

Emitent majgc na uwadze niewystarczajgce zasoby finansowe, juz w okresie sprawozdawczym podjat
dziatania w zakresie optymalizacji kosztow w spotkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej Lark.pl.
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Grupa zamierza opieraC swojg przyszta dziatalno$¢ na najbardziej rentownych spotkach w celu dalszej
poprawy wynikow Grupy. Sg to spotki Lark Europe S.A., Senise sp. z 0.0., Telestar S.A. w restrukturyzacji,
ktdre moga mie¢ spory potencjat wypracowywania przychoddw.

Emitent zaproponuje w najblizszym czasie Organowi Nadzorczemu jakim jest Rada Nadzorcza, rozwazenie
dziatan restrukturyzacyjnych w Grupie Lark.pl. w celu przeciwdziatania zagrozenia mozliwosci sptacania
zobowigzan przez Grupe.

e Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy Lark.pl w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie optymalnej struktury
kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. W celu utrzymania lub tez skorygowania struktury kapitatu, Grupa
moze zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowac nowe akcje lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia
zadtuzenia.

Grupa stosuje polityke zarzadzania ryzykiem kapitalowym rowniez poprzez analize ryzyka kredytowego.
Zgodnie z ww. polityka, Grupa w sposob ciagly podejmuje sie dziatan opartych na monitorowaniu ekspozycji
na ryzyko kredytowe oraz podejmowaniu krokéw stuzacych jego minimalizacji. Gtéwnym instrumentem
stuzacym do niniejszego celu sa analizy wiarygodnosci kredytowej najistotniejszych kontrahentdw Grupy
Kapitatowej, na podstawie ktérych to Spétka indywidualnie dostosowuje warunki uméw z kontrahentami.

Grupa zarzadza kapitatem aby zapewni¢, Zze nalezace do niej spotki beda zdolne kontynuowaé dziatalnosc
przy réwnoczesnym zwiekszeniu rentownosci dla akcjonariuszy, w szczegdlnosci poprzez optymalizacjg relacji
zadtuzenia do kapitatu wiasnego. Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zadtuzenie, na ktore sktadajg sie w
szczeg6inosci zaciagniete kredyty, a takze kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten
oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sig jako sume
kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych diuznych papieréw wartoéciowych, pomniejszong o $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty. taczng warto$¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wiasny wykazany w skonsolidowanym
bilansie plus zadtuzenie netto. Wskaznik ten na dzien 30.06.2017 wynosit 308,98% (na dzien 31.12.2016 r.
wynosit 89,7%).

IX. Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych

Wartoé¢ godziwa aktywow finansowych oraz zobowigzan jest w przyblizeniu réwna ich wartosci bilansowej.

Nie wystapity zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci ani sytuacji gospodarczej, ktére maja wptyw na wartosé
godziwa aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Grupa dokonuje klasyfikacji poszczegdinych sktadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych do
wartosci godziwej przy zastosowaniu nastepujacej hierarchii:

Poziom 1

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na aktywnych
rynkach.

Poziom 2

Aktywa i zobowigzana finansowe, ktorych wartoSC godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w
przypadkach, ktérych wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako
ceny) lub posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe dla ktorych
brak jest aktywnego rynku.
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Poziom 3

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w
przypadku ktdrych dane wejsciowe nie sa oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane
wejsciowe nieobserwowalne).

Na dzien 30.06.2017 r. posiadane przez Grupe udzialy i akcje wyceniane sg wedtug kosztu historycznego i
korygowane s3 o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nie wystapity przesuniecia pomiedzy poszczegdlinymi poziomami hierarchii wartosci godziwej.

X. Instrumenty finansowe

W okresach sprawozdawczych Grupa nie dokonata zmiany sposobu ustalenia wartosci godziwej instrumentdw
finansowych wycenianych do wartosci godziwej. Nie dokonano réwniez zmian w klasyfikacji aktywdw
finansowych.

XI. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa przeznaczone do sprzedazy badZ grupy do zbycia, a takze przeznaczone do wydania wiascicielom objgte
zakresem zasad wyceny MSSF 5, ktore spetniajg nizej wymienione kryteria klasyfikacji sg wyceniane wedtug
nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej badZz wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Aktywa
takie badz ich grupy sg oddzielnie prezentowane w bilansie, za$ wyniki dziatalnosci zaniechanej sg prezentowane
oddzielnie w rachunku zyskow i strat.

Kryteria klasyfikacji aktywdw lub grup do zbycia jako przeznaczonych do sprzedazy lub do wydania wiascicielom:

o Wartoé¢ bilansowa aktywow zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie
poprzez dalsze wykorzystywanie; wtedy gdy aktywa sa dostepne do natychmiastowej sprzedazy w ich
biezacym stanie a ich sprzedaz jest wysoce prawdopodaobna.

o Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna gdy kierownictwo odpowiedniego szczebla jest zdecydowane
zrealizowaé plan sprzedazy oraz rozpoczeto aktywny program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu.
Aktywa musza by¢ oferowane do sprzedazy po cenie racjonalnej w stosunku do biezacej wartosci godziwej a
dodatkowo nalezy oczekiwaé, ze sprzedaz zostanie zakonczona w czasie jednego roku od dnia klasyfikacji (z
pewnymi wyjgtkami).

e W przypadku sprzedazy, z ktdrg wigzaC sie bedzie utrata kontroli nad jednostkg zaleing, klasyfikuje sie
wszystkie aktywa i zobowiazania tej jednostki zaleznej jako przeznaczone do sprzedazy jesli wyzej wymienione
kryteria zostaly spetnione, niezaleznie od tego czy po sprzedazy zostang utrzymane niedajgce kontroli udziaty
tej jednostki zaleznej.

e Transakcje sprzedazy obejmuja wymiane aktywéw trwatych na inne aktywa trwate, gdy wymiana ma tres¢
ekonomiczng zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate. Aktywa trwate lub grupa do zbycia sg klasyfikowane
jako przeznaczone do wydania wiascicielom, jezeli jednostka jest zdecydowana na ich wydanie wiascicielom
np. w przypadku podziatu jednostki badz wyptaty dywidendy rzeczowej. Sytuacja taka ma miejsce, gdy
aktywa sa dostepne do natychmiastowego wydania w ich aktualnym stanie, a wydanie jest wysoce
prawdopodobne. Za wysoce prawdopodobne uznaje sie wydanie, dla ktdrego dziatania zostaly rozpoczete i
nalezy oczekiwaé, ze zostang zakonczone w ciggu roku od dnia klasyfikacji.

Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki, ktory jest zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy badz
wydania wiascicielom albo zostat sprzedany oraz:

° Stanowi odrebna, wazng dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci,

e Jest czescia pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci badz
geograficznego obszaru dziatalnosci,

e Jest jednostka zalezng nabytg wytgcznie z zamiarem jej odsprzedazy.
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Kazdy zysk lub strata powstata w zwiazku z korekta wartosci aktywow lub grupy do zbycia zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy, a ktory nie wypetnia definicji dziatalnosci zaniechanej, wigcza sie do wyniku okresu z
dziatalnosci kontynuowanej.

zaleznych nie zaniechano zadnego typu dziatalnosci i nie przewiduje sie zaniechania Zadnej prowadzonej
dziatalnosci.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy zostaty przedstawione w nocie XIIL7.

XII. Wyniki finansowe Grupy Lark.pl S.A. za I pétrocze 2017 r.

Grupa Kapitatowa Lark.pl S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 r. wygenerowata strate w
wysokosci 23.273 tys. zt. Istotny wplyw na wynik z dziatalno$¢ operacyjnej w I potroczu 2017 r. miato utworzenie
przez Grupe odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych w wysokosci 10.082 tys. zt oraz

odpisow aktualizujacych wartos¢ zapaséw w kwocie 2.236 tys. zt
Grupa wygenerowata réwniez strate na sprzedazy w kwocie 4.514 tys. zt.

XIII. Noty objasniajace

XIII. 1 Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE

30.06.2017

31.12.2016

a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci

3665

b) inne wartosci niemateriaine

16 469

18 082

¢) zaliczki na wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne

16 469

21 747

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

nabyte koncesje,

w tym:

patenty, |

podobne wartosci,

oprogramowanie
komputerowe

inne wartosci
niemateriaine

Warosci
niemateriaine
razem

a} warto$¢é brutto wartosci ni ialnych na poczatek okresu 01.01.2017

78 310

109 518

b) zmnigjszenia ( z tytulu)

-84 516

2971

31 208

64 516

- sprzedaz spotki zaleznej

60 021

60021

-4 495

4495

- reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sp

c) wartosé brutto wartosci ni jalnych na koniec okresu 30.06.2017

13794

2971

31208

45 002

d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 01.01.2017

74 645

13126

87771

@) amortyzacja za okres (z tytulu)

2971

1612

1613

1674

1574

- amortyzacja roczna
- inne zwigkszenia

39

38

zZmniejszenia z tytulu

-60 851

60 851

- sprzedai spolki zaleinej

-57 256

-57 256

-3 595

-3 595

- reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sp

f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 30.06.2017

14 738

28 533

g) warto$¢é netto wartos$ci niemateriainych na koniec okresu 30.06.2017

13794

2971

16 469

16 469

Grupa nie tworzyta odpisdw aktualizujacych wartos¢ wartosci niematerialnych

XIII.2 Rzeczowe aktywa trwatle

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30.06.2017

31.12.2016

a) srodki trwate , w tym:

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

21

34

- urzadzenia techniczne

10 527

- $rodki transportu

155

212

- inne $rodki trwale

14

Rzeczowe aktywa trwate, razem

176

10 787
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budynki, lokale i oblekty

urzgdzenia

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) intynierii ladowej i techniczne | $rodki transportu | inne rodki trwale Srodki trwale,
wodnej maszyny b
a) warto$¢ brutto $rodkéw trwalych na poczatek okresu 01.01.2017 88 53477 687 513 54 765
b) zwi (2 tyluh) 65 1 66
- zakup 65 1 - 66
¢) zmniejszenia (z tytuh) -8 -50 540 -321 -50 868
- sprzedai -15 -15
- likwidacja - 40 40
- srzedaz spokki zaleinej -8 -50 540 -266 -50 B14
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwalych na koniec okresu 30.06.2017 80 3002 688 192 3962
) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 01.01.2017 54 42 950 475 499 43 978
f) amortyzacja za okres 13 638 58 3 712
-am ja roczna 13 638 58 3 712
|g) zmniej Nia (Z tytulu): -8 -40 566 -310 -40 804
- sprzedaz - -6 -5
- likwidacja - -39 -39
- inne zmniejszenia -14 -14
- srzedaz spoki zaleinej -8 -40 572 -265 -40 B45
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 30.06.2017 59 3002 533 182 3786
i) wartoé¢ netto rodkow trwatych na koniec okresu 30.06.2017 21 155 176

Grupa nie tworzyta odpisow aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych

Na dzier 30 czerwca 2017 r., nie wystepuja istotne zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

XIII.3 Diu rminowe a finansowe

Zmniejszenie stanu diugoterminowych aktywow finansowych w pozostalych jednostkach wynika ze sprzedazy
spoiki zaleznej, posiadajacej w wysokosci 2.168 tys. zt wedtug stanu na 31.12.2016.

Inne inwestycje dtugoterminowe - w pierwszej potowie 2017 r. Grupa dokonata sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnej. W wyniku tej transakcji Grupa rozpoznata strate w wysckosci 1.018 tys. zt

XIII.4 Naleznosci krétkoterminowe

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2017 31.12.2016

1) do jednostek powigzanych 6108 2845

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty 9 12

- od jednostek niekonsolidowanych 9 12

do 12 miesiecy 9 12

b) inne 6 099 2833

- od jednostek niekonsolidowanych 6 099 2833

2) naleznoéci od pozostalych jednostek 26 723 59 882

a) ztytutu dostaw i ustug, w okresie splaty 3139 25459

do 12 miesiecy 3139 25459

b) z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 1377 1446
$wiadczen

¢) inne 19 623 28 853

d) czynne rozliczenie kosziow 2584 4124

Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 32831 62727

e) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 10 282 11270

Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 43113 73997
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 01.01.2017 - 01.01.2016 -
KROTKOTERMINOWYCH 30.06.2017 30.06.2016
Stan na poczatek okresu 11270 11 967
a) zwiekszenia 10 082 -
- na naleznosci od odbiorcow 1117 -
- inne naleznosci 8 965 -
b) zmniejszenia 11070 -
- sprzedaz spotki zalezbej 11070 -
iiar:s?’ldpisdw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec 10 282 11 967
NALEZNOSC -OP
e SOWE&ETJ;:E;:?}?{:V# USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM DO DNIA 30.06.2017 31.12.2016
a) do 1 miesiaca 218 862
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - 1089
f) naleznosci przeterminowane 4198 34 990
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 4416 36 741
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutlu dostaw i ustug 1268 11270
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug, razem (netto) 3148 25471
NALEZNOSCI ZTYTUL_U DOSTAW | USLUG PRZETERMINOWANE (BRUTTO) -Z 30.06.2017 31.12.2016
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE AE
a) do 1 miesiaca 161 2769
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 683 5643
¢) powyzej 3 misiecy do 6 miesiecy 878 11247
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1330 3727
e) powyzej 1 roku 1146 11604
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 4198 34990
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug 1268 11270
Naleznosci z tytulu dostaw i usiug, przeterminowane, razem (netto)_ 2930 23720
Jednostka wskazuje, i2 nie wystepujg przeterminowane na dzien sprawozdawczy aktywa finansowe,
XIIL.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2017 31.12,2016
a) w jednostkach powigzanych 7 14
udzielone pozyczki 7 14
- udzielone pozyczki jedn. niekonsolidowanym 7 14
b) w pozostatych jednostkach 220 3807
udzielone pozyczki 220 3807
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 230 356
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 230 356
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 457 4177

Spadek salda krotkoterminowych aktywdw finansowych do 230 tys. zt na dzien 30.06.2017 (3.807 tys. zt a
31.12.2016) wynika z eliminacji pozyczek udzielonych przez sprzedang w 2017 r. spotke zalezna.

XIILI.6 A a zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaz
AKTYWA ZAKWALIFIOKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 30.06.2017 31.12.2016
a)Wartoéci niematerialne 900 -
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy , razem 200 -
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Aktywa przeznaczone do sprzedazy to prawo autorskie do ,Platformy komunikacji masowe]j prowadzonej za
posrednictwem wiadomosci sms/mms”. Wartos¢ 900 tys. zt jest wartoscig odzyskiwalng.

XIIL.7 Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowiazan

Grupa posiada aktywa, ktére moga stanowi¢ potencjalne zabezpieczenie zobowiazall, w szczegélnosci:

- 16.664.000 akcji spotki Lark Europe S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt za akcje, o catkowite] wartosci
nominalnej: 16 664 000,00 zi;

- 10.000.000 akgji spotki Telestar S.A. w restrukturyzacji o wartoéci nominalnej 1,00 zt za akcjg, o catkowite]
wartosci nominalnej: 10.000.000,00 zi;

- 100 udziatéw spdtki Senise sp. z 0.0. 0 wartoéci nominalnej 50,00 zt za akcje, o catkowitej wartosci nominalnej:
5.000 16 664 000,00 zt;

- wierzytelnosci posiadane przed Grupe Kapitatowa;

XIIL.8 Kapitat podstawowy

KAPITAL ZAKLADOWY ([STRUKTURA) - 30.06.2017 -
7 Rodzaj Wartosé sarilemisjl
P d!
Serialemisja Rodzaj akc)i Rodes) up:y:;\:liajowlnla ograniczenia praw Liczba akeji wg wartosci SMR?:::I:WGE Data rejestrac)i '“0(:: ::;;d." Y
do akeji nominainej
5 glosbw na WZA,
i pierwszefistwopokrycia 2 i 1 101 1996
A imienne majatku spoiki- plerwszerstws nie ma 689 48 766 gotowka 107 1896 ]
pizy wyplacie dywidendy
B imienng brak uprzywilejowania nie ma 15| 156 gotdwka 11.07 1996 01.01.1986
[+] na ckaziciela brak uprzywilejowania nie ma 15613 379 162 379 144 goldwka 23.12.1996 01.01 1996
[+] na brak uprzywilejowania nie ma 346 667 | 3605334 aport ..23121996 0101.1996 |
Liczba akji razem 15 964 750
Kapitat zakladowy razem 166 033 400
\Wartesé neminalna jednej akeji — 1,04 oty

Akcjonariusze Lark.pl S.A. posiadajacy bezposrednio lub poérednio ponad 5% akcji lub ponad 5% gtosow na WZA
Lark.pl S.A. na dzief 30 czerwca 2017 r. oraz na dziefl sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

lLp.. akcjonariusz Liczba akcji % akeji Liczba glosdéw % glosdw
1 -MNIS.A. 8 999 946 56,37 B 999 946 56,31
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XII1.9 Zobowigzania krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2017 31.12.2016
a) wobec jednostek powigzanych 4 659 12818
- kredyty i pozyczki 350 2251
- udzielone pozyczki jedn.niekonsolidowanym 350 2 251
- z tytulu dostaw i usiug 3997 8 572
- do jednostek niekonsolidowanych 3997 8 572
- pozostale 312 1995
- do jednostek niekonsolidowanych 312 1995
b) wobec pozostalych jednostek 89 887 109 856
- kredyty i pozyczki 27777 36 400
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 158 141
zobowigzania z tytulu leasingu 158 141
- z tytulu dostaw i ustug: 29 663 34 748
- Z tytulu podatkéw, cel , ubezpieczen i innych Swiadczen 2031 12 461
- Z tytulu wynagrodzen 364 541
- inne (wg rodzaju) - 4090
- pozostale, w tym: 29894 18 698
inne rozrachunki 17 745 18 698
bieme rozliczenie kosztow 12 149 2777
Zobowigzania krotkoterminowse, razem 94 546 122 674
XIII.10 Kredyty i pozyczki
Kredyty i pozyczki 30.06.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki - kapitat 26 136 37128
Kredyty i pozyczki - odsetki 1991 1721
Kredyty i pozyczki, razem 28127 38 849
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XIIT.11 Podatek odroczony

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

01.01.2017 -
30.06.2017

01.01.2016 -
30.06.2016

1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresuy, w tym

3739

3764

a) odniesionych na wynik finansowy

3739

3764

2. Zwiekszenia

315

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z uiemnymi réznicami przej$ciowymi (z
tytutu)

315

z innych tytuldw

315

3. Zmniejszenia

64

79

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z uiemnymi réznicami przej$ciowymi (z
tytu)

64

79

naliczone odsetki od kredytu

79

z innych tytutdw

64

b) srzedaz spoiki zaleznej

2452

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresy, razem

1223

4000

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

01.01.2017 -
30.06.2017

01.01.2016 -
30.06.2016

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczgtku okresu, w tym:

3008

2874

a) odniesionych na wynik finansowy

3008

2874

2 Zwiekszenia

127

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich réznic przej$ciowych (z tytuiu)

127

- wycena bilansowa - réznice kursowe; odsetki naliczone nie otrzymane

42

- leasing

85

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi
(z tytutu)

236

- przychody z tyt. ustug telekomunikacyjnych opodat. w kolejnym roku

236

b) sprzedaz spotki zaleznej

1299

4, Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,
razem

1473

3001

Efektywna stopa podatkowa 30.06.2017

01.01.2017 -

01.01.2016 -
30.06.2016

Wynik przed opodatkowaniem

23 445

1129

Podatek wg stawki 19%

4 455

-215

Koszty nie stanowiqce kosztéw uzyskania przychodow

-54 -26

Kwoty podwyzszajgce koszt podatkowe

293 760

112

Przychody nie zaliczane do przychodéw podatkowych

53 54

pozostale

-298 386

-26

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

-172 -101

Efektywna stopa podatkowa za 1. pdtrocze 2017 r. wynosita -1% (za 1 pdirocze 2016 r. 9%).

Pozostate korekty obejmuja gtownie nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynikajace z
kosztu podatkowego rozpoznanego w 2017 r. przez spotke Lark.pl, w wyniku transakcji sprzedazy spotki MNI

Premium SA. (293.760 tys. zt)
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XIII.12 Zobowigzania warunkowe

Udzielone gwarancje i poreczenia bankowe GK Lark.pl S.A.

Beneficjent poreczenia Podmiot udzielajgcy poreczenie

Kwota poreczenia

Scientific Services Sp. z 0.0. poreczenie Lark.pl S.A. oraz MNI S.A. w Alior Bank

7.000.000 PLN

Lark Europe S.A.
rejestrowy na zapasach — w Alior Bank

Lark Europe S.A.

[

Lark.pl S.A. i MNI S.A. cesja naleznosci plus zastaw

5.500.000 PLN

4.779.300 PLN

XIII.13 Aktywa warunkowe
Nie wystepuja.

XIII.14 Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata zmiany sposobu ustalenia wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych do wartosci godziwej. Nie dokonano réwniez zmian w klasyfikacji aktywdw finansowych

XIIL.15 Koszty wedlug rodzaj

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
a) amortyzacja 2286 8779
b) zuzycie materialdow i energii 153 516
C) ustugi obce 2872 6 557
d) podatki i opfaty 12 32
e) wynagrodzenia 1423 2338
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 140 288
g) pozostate koszty rodzajowe 297 257
Koszty wedtug rodzaju, razem 7 183 18 767
koszty sprzedazy ( wielkos¢ ujemna ) -822 -2 734
koszty zarzadu ( wielkos¢ ujemna) =211 -1153
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 6 150 14 880
XII1.16 Pozostale przychody operacyjne
01.01.2017 - 01.01.2016 -

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 30.06.2017 30.06.2016
1. zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 4
2. dotacje 6 57
3.inne przychody operacyjne 2147 21
a) rozwigzanie rezerwy (z tytutu) 21

- na naleznosci 21
b) pozostate, w tym: 2126 17

- korekta kosztow lat ubieglych 14

-inne 2112 §i7d
Pozostale przychody operacyjne, razem 2153 82

Inne przychody operacyjne dotycza gtéwnie przychoddw z tytutu kar umownych (1.787 tys. zt).
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XIII.17 Pozostale koszty operacyine

01.01.2017 - 01.01.2016 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30.06.2017 30.06.2016
1. strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1018 -
2. inne koszty operacyjne 19 630 101
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 10 082 -
- na naleznosci 10 082 -
b) pozostale, w tym: 9 548 62
- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 2236 -
- spisane naleznosci 13 -
- kara umowna 900 -
- pozostate 6399 62
Pozostale koszty operacyjne, razem 20 648 101

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow dotycza wolno rotujgcych towaréw.

XIII.18 Przychody finansowe

Zysk ze zbycia inwestycji

Ponizej zaprezentowano wplyw sprzedazy 100% akcji MNI Premium SA oraz utraty kontroli nad tg spdtka na

wyniki Grupy w biezacym okresie sprawozdawczym:

Wynik na utracie kontroli

01.01.2017 -
Wynik na utracie kontroli nad jednostka zalezng 30.06.2017
Przychéd ze sprzedazy akcji MNI Premium SA 10 000
Konsolidowane aktywa netto na dzien utraty kontroli -9 769
Warto$¢ firmy netto na dzien utraty kontroli -
231

Inne przychody finansowe

Przychody finansowe osiggniete w I pdtroczu 2017 r. (1.832 tys. zt) dotycza zysku ze zbycia wierzytelnosci

(1.797 tys. zt) i z dodatnich rdznic kursowych (35 tys. zt )
XIII.19 Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

01.01.2017 - 01.01.2016 -

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 30.06.2017 30.06.2016
a) od kredytow i pozyczek 222 362
- dla jednostek powigzanych 31
- dla pozostalych jednostek 222 331
b) pozostale odsetki 19 295
- dla jednostek powigzanych 229
- dla pozostalych jednostek 19 66
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 241 657

Inne koszty finansowe

Inne koszty finansowe poniesione w I potroczu 2017 r. (2.258 tys.
wierzytelnosci w kwocie 1.947 tys. zi

XIII.20 Odpisy aktualizujace

zt), dotycza gtdwnie straty na cesji

W pierwszym pdtroczu 2017 r. Grupa dokonata aktualizacji odpiséw na zapasy (nota XIII.17) oraz na naleznosci

krotkoterminowe (nota XIIL.4).
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01.01.2017 - 01.01.2016 -
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW 30.06.2017 30.06.2016
Stan na poczatek okresu 2244 -
a) zwiekszenia 2236 -

- na towary 2 236 -
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw na koniec okresu 4 480 -
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 01.01.2017 - 01.01.2016 -
KROTKOTERMINOWYCH 30.06.2017 30.06.2016
Stan na poczatek okresu 11270 11967
a) zwiekszenia 10 082 -

- na nalezno$ci od odbiorcow 1117 -

- inne naleznosci 8 965 -

b) zmniejszenia 11070 -
- sprzedaz spolki zalezbej 11070
i:—:;:_,dplsow aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec 10 282 11 967

XIV. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W I pélroczu 2017 r. oraz w 2016 r. spdtka Lark.pl S.A. nie dokonywata wyptaty dywidendy. Spdtka nie
deklarowata wyptat dywidendy.

XV. Informacje dodatkowe do érédrocznego rachunku przeplywow pienieznych

Wyjasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu aktywow i pasywdw oraz zmianami stanu aktywow
i pasywdw wykazanymi w érédrocznym skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych za I potrocze 2017 r.

Rachunek
Bilans przeplywow Roznica

Zmiana stanu rezerw -1 555 -236 -1319
Zmiana stanu zapasow -1317 -1905 588
Zmiana stanu naleznosci 29 896 -6 724 36 620
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i

kredytow -17 604 29 479 -47 083
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2516 64 2452

Objasnienie réznic:
1) Sprzedaz jednostek zaleznych
2) Sprzedaz jednostek zaleznych 44.792 tys. zt; eliminacja zmiany stanu naleznosci wynikajacej z
kompensaty naleznosci z zobowigzaniami z tytutu kredytéw i pozyczek 1.901 tys. zt; eliminacja zmiany
stanu naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow finansowych -10.000 tys. zt
XVI. Transakcje z podmiotami powigzanymi w Grupie Kapitatowej Lark.pl

Transakcje zawierane przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej sa realizowane na warunkach nie
réznigcych sie istotnie od warunkow rynkowych,

Rozrachunki z podmiotami powigzanymi na dzien 30.06.2017

zobowigzania z

naleznosci z tytufu pozostate udzielone| tytutu dostaw i pozostate otrzymane
podmiot powigzany dostaw i ustug naleznosci poiyczki ustug [ zobowigzania potiyczki
MNI SA 0 6096 7 3849 215 350
DRW MNI Sp. z 0.0. Sp.k 9 0 0 148 36
Ramtel Sp.z0.0. 0 0 0 0 32
First Class SA 0 3 0 0 29 0
Razem 9 6099 7 3997 312 350
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W I potroczu 2017 r. nie wystapity transakcje pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowg Lark.pl, a podmiotami

powigzanymi.

Rozrachunki z podmiotami powigzanymi na dzien 31.12.2016

naleinosci z zobowigzania z
tytutu dostaw i pozostate udzielone tytulu dostaw i pozostate otrzymane
podmiot powigzany usfug naleznosci poizyczki ustug zobowigzania pozyczki
MNI SA 2778 14 3849 1201 2251
MNI Mobile SA 2 4312
DRW MNI Sp. z 0.0. Sp.k 9 35 341 63
Ramtel Sp. z 0.0. 18 56 731
Nethsops.pl Sp. z 0.0. 13
First Class SA 3 1
Razem 12 2833 14 8572 1995 2 251
Transakcje z jednostkami powiazanymi za I potrocze 2016 r.
Koszty
sprzedanych pozostate pozostate
Przychody ze produktow i przychody koszty przychody koszty z tytutu
sprzedazy materiatdw| operacyjne operacyjne| odsetkowe odsetek
podmioty powigzane niekonsolidowane 20 76 0 0 10 31

Transakcje z jednostkami powigzanymi konsolidowanymi zostaty wytaczone na poziomie konsolidacji
Swiadczenia dla Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W I péiroczu 2017 r. nie wystapity $wiadczenia na rzecz Czlonkéw Zarzadu i rady Nadzorczej w spotkach
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej.

XVII. Polgczenia jednostek gospodarczych

W I péiroczu 2017 r. nie wystapity pofaczenia jednostek gospodarczych.

XVIII. Sktadniki innych catkowitych dochodow

W I pétroczu 2017 r. nie wystapity sktadniki innych catkowitych dochoddw.

XIX. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w I péiroczu 2017 r.

Grupa Kapitatowa skupita sie w I potroczu 2017 r. m.in. na minimalizacji strat, poprzez zmniejszenie kosztow
dziatalnoéci obciazajacych nadmiernie finanse grupy. Efektem tego byto doprowadzenie do sprzedazy w dniu 13
czerwca 2017 roku 30.050.000 akcji nieuprzywilejowanych serii A spdtki MNI Premium Spotka Akcyjna, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowiacych facznie 100% kapitatu zaktadowego tej spotki, za taczng ceng w
wysokosci 10.000 tys. zt. Nastepnie doszto w dniu 19 wrzesnia 2017 r. do sprzedazy 2.520 udziatow,
stanowiacych 100% w kapitale zakltadowym, spotki pod firmg "RAMTEL" Sp. z 0.0. za fgczng ceng w wysokosci
150 tys. zt, 500 udziatéw, stanowigcych 100% w kapitale zakladowym, spétki pod firmga AGRAFKA Outsourcing
Sp. z 0.0. za taczng cene w wysokoéci 50 tys. zt oraz 1,025 udziatéw, stanowigcych 100% w kapitale
zaktadowym, spotki pod firma EXTRA MEDIA Sp. z 0.0. za faczng ceng w wysokosci 50 tys. zt.

W kwestii dokonan zdecydowanie nalezy wskaza¢ na zakonczone powodzeniem dazenie do otwarcia
przyépieszonego postepowanie restrukturyzacyjnego spotki Telestar S.A. w restrukturyzacji, gdyz w dniu 10
kwietnia 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i
restrukturyzacyjinych wydat postanowienie w sprawie z wniosku spotki zaleznej Emitenta - Telestar S.A. w
restrukturyzacji w przedmiocie otwarcia przySpieszonego postepowania restrukturyzacyjnego oraz wyznaczenia
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Sedziego-komisarza w osobie SSR Piotra Pelczyriskiego oraz nadzorce sadowego w osobie Anity Steller-Duda (nr
licencji 266). Powyzsze daje mozliwos¢ podjecia dziatan majacych na celu zoptymalizowanie wynikow spotki, a
takze redukcje zadtuzenia, a przez to finalnie poprawienie jej kondycji finansowej.

XX. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Istotny wplyw na wynik z dziatalnos¢ operacyjnej w I potroczu 2017 r. miato utworzenie przez Grupe odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych w wysokosci 10.082 tys. z}, oraz odpisdw aktualizujgcych
wartos¢ zapasow w kwocie 2.236 tys. zt.

XXI. Objasénienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w I pétreczu 2017 r.
Nie dotyczy.

XXII. Istotne rozliczenia z tytulu spraw sadowych, postepowan arbitrazowych lub z organem
administracji publicznej.

Nie dotyczy.

XXIII. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére maja istothy wplyw na warto$¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych Grupy

Nie dotyczy.

XXIV. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

Zadtuzenie (zgodnie z informacjg przekazana przez Alior Bank S.A.) wynikajace z Umowy Kredytowej nr
U0002929655466 o Kredyt w rachunku biezgcym wraz z pdzniejszymi zmianami z dnia 13 sierpnia 2015 roku,
objetej Porozumieniem nr P16DzZWRK00734M z dnia 07.12.2016 roku zawartej z Alior Bank S.A.,

Zadtuzenie wynikajace z Porozumienia z dnia 30 wrzesnia 2016 r. dotyczace splaty zadtuzenia z tytutu roszczen
wynikajacych z umowy kredytu i linii gwarancyjnej z dnia 29 grudnia 2011 r.Przedmiotowe porozumienie
requlowato splate zadiuzenia wynikajagcego z umowy kredytu i linii gwarancyjnej dotyczacej kredytow
inwestycyjnych i w rachunkach biezacych, udzielonych podmiotom z Grupy Kapitatowej Lark.pl w facznej kwocie
59.000.000 z}, zawartej w dniu 29 grudnia 2011 roku, a nastepnie zmienionej aneksem dnia 28 lutego 2013 roku.

XXV. Informacje o zawarciu przez spétke dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu

transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly
zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Nie dotyczy.
XXVI. Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 19 wrzesnia 2017 roku Spotka Lark.pl zawarta umowy sprzedazy:

1. 2.520 udziatow, stanowiacych 100% w kapitale zaktadowym, spotki pod firma "RAMTEL" Sp. z 0.0. za faczng
cene w wysokosci 150 tys. zi,

2. 500 udziatow, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym, spotki pod firmg AGRAFKA Outsourcing Sp. z 0.0.
za f3czna cene w wysokosci 50 tys. zt,
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3. 1.025 udziatéw, stanowiacych 100% w kapitale zaktadowym, spotki pod firmg EXTRA MEDIA Sp. z 0.0. za
laczng cene w wysokosci 50 tys. zt.

XXVII. Informacje dodatkowe
Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych - Biurem Audytorsko-Rachunkowym
"Eurokonsulting" sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kobielskiej 23 lok. 166 obejmuje badanie sprawozdan
Emitenta (jednostkowych i skonsolidowanych) za I péirocze 2017 r.

Eurokonsulting Sp. z 0.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentdw pod nr 1863.

Eurokonsulting Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Kobielskiej 23 lok. 166 zostata wybrana jako podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Uchwalg Rady Nadzorczej Lark.pl S.A. z dn. 06 wrzesnia 2017 r.

Wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych z
tytutu badania oraz przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wynosi:

- przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania 20 000z,
- przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania 20 000zt,

Warszawa, dnia 23 paZdziernika 2017 roku

Zarzad Lark.pl S.A.

Andrzej Piechocki
Prezes Zarzadu
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urokonsuiting Sp.z 0.0.

7 04-359 Warszawa, ul. Kobielska 23 lok. 166

wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych w KIBR poz. 1863
| telffax 22 668-70-83, 22 823-77-08, e-mail: euro@eurokonsulting.com.pl, www.eurokonsulting.com.pl

RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 01.01.2017 r. DO 30.06.2017 r.

Dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej

_ LARK.PL
SPOLKA AKCYJNA

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego skroconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki Lark.PL S. A. w Warszawie ul. Plac Czerwca 1976 r. NR 4, na ktore
sktada sie: skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
30.06.2017 r., skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skrocone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. oraz informacje
dodatkowe i objasnienia.

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie 2z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogfoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat $rodrocznege skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.
Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej 2410 w
brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacii
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzn. zm.

Spolka zarcjestrowana w Sadzie Rejonowym dia m.st. Warszawy w Warszawie Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sdawego -
KRS 0000067398, NIP 526-22-91-449, REGON 014871286, Kapitat zaktadowy 70.000,00 zi.
Bank Slaski S.A. Il OMY-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678
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Przeglad $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 2783/562/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzn. zm.
Na skutek tego przegladu nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie przegladu, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z przegladu na temat tego $rodrocznego skréconego jednostkowege sprawozdania
finansowego.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

1) W dniu 02.10.2017 jednostka dominujaca przedtozyla biegtemu rewidentowi $rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lark PL S.A., gdzie suma
bilansowa wyniosta 69 140 tys. zi, wynik finansowy wykazat strate 31 342 tys. zf, natomiast
kapital wtasny wyniést /minus/ 26 936 tys. zt

2) W wyniku przeprowadzonego przegladu $rédrocznego skréconego  jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki Dominujgcej Lark PL S.A. wydany zostato Raport
niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansoweqo;

e Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej zostato
sporzgdzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke w dajgcej sie przewidzied
przysztosci. W okresie sprawozdawczym jednostka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej,
ktéra przyniostaby przychody ze sprzedazy, a byla holdingiem Spétek zaleznych
odpowiadajacych za zarzadzanie finansowe oraz nadzér strategiczny nad ich rozwojem.

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki Dominujgcej sporzgdzone na dzien 30 czerwea
2017 roku wykazuje nierozliczone straty z lat ubieglych przekraczajgce sume kapitalu
zapasowego | rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego. W takiej sytuacji,
zgodnie z wymogami art. 397 KSH Zarzad Spotki Dominujgce] powinien zwotaé Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki i
kontynuacji jej dziatalnosci. Do dnia wydania niniejszego ,stanowiska”. uchwata taka nie
zostala podjeta.

e Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spoélka Dominujaca wykazuje warto$é kredytéw
przeterminowanych w kwocie 8 178 tys. zt wraz z naliczonymi odsetkami na 31.12.2016 r.
Termin sptaty kredytow wobec banku upltynat z dniem 30.06.2016 r.

s Zadluzenie to jest przedmiotem postepowania sgdowego z powédztwa banku. Spoétka nie
dokonata naliczenia kwoty odsetek za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 od
przeterminowanych zobowigzan kredytowych. Ujecie w skréconym  $rodrocznym

1A
|

I

" Spdltka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gélﬁa?da?&y Krajowego Rejestru S4
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sprawozdaniu finansowym mogloby mie¢, naszym zdaniem, istotny wpltyw na wartosé
wykazanych kapitatdw wtasnych, zobowigzan oraz wynik finansowy.

e Nie uzyskalismy wystarczajacych dowodéw $wiadczacych o mozliwosci sptaty badz
restrukturyzacji przeterminowanego zadtuzenia, czy tez mozliwoéci uzyskania dodatkowych
Zrodel finansowania, ktore umozliwityby Spéice Dominujacej kontynuacje dziatalnosci.

e Spotka Dominujaca udzielita gwarancji i poreczen bankowych dla dwéch jednostek zaleznych
GK Lark PL z tytutu kredytéw bankowych. Z powddztwa Banku Zachodniego WBK S.A. we
Wroctawiu Sad Okregowy we Wroctawiu nakazem zaptaty z dnia 13 kwietnia 2016 r. orzekt,
by Lark PL zapfacit na rzecz banku kwote 2679 tys. zi wraz z naleznymi kosztami
procesowymi oraz odsetkami z tytutu przystapienia do dlugow w Spéice zaleznej Scientifics
Services Sp z o.o(obecnie Agrafka Sp z 0.0). Spétka Lark PL S.A. zaskarzyta nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym podnoszac szereg zarzutdw i postanowieniem Sadu z dnia 16
lutego 2017 r..sprawa zostata przekazana do Sadu Okregowego w Warszawie. Termin
rozprawy zostat wyznaczony na 6 grudnia 2017 r.

o Wdniu 12 wrzesnia 2017 r. w przedsgdowym wezwaniu do zaptaty Alior Bank wezwat Spdtke
Lark PL S.A. do zaplaty kwoty 6 030 tys. zi tytutem poreczenia kredytu dla Spélki zaleznej
Lark Europe S.A.

3) W rezultacie dokonanego przegladu érédrocznych sprawozdan finansowych jednostek
zaleznych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] Lark PL SA zidentyfikowane zostaly
nastepujgce kwestie:

e W jednostce zaleznej Telestar S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy X
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadioSciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 10 kwietnia
2017 r. otwarte zostato przy$pieszone postepowanie restrukturyzacyjne. Na mocy tego
postanowienia Sad wyznaczyt sedziego komisarza oraz nadzorce sadowego.

e W jednostce zaleznej Lark Europe S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Warszawy ~
Zoliborz w Warszawie | Wydziat Cywilny z dnia 26 czerwca 2017 r. zostat powotany z wniosku
Mediaholding S.A. zostat powotany zarzadca przymusowy.

4) W s$rédrocznym  skréconym  sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Lark PL SA
wykazane zostaly zapasy w tgcznej wartosci 5 432 tys. zt. W wyniku dokonanego oszacowania
wartoéci skladnikéw zapaséw magazynowych w Spolce zaleznej wystgpita utrata wartodci
rynkowej zapasow. W zwiazku z tym winien by¢ utworzony odpis aktualizujgcy ich wartosé na
kwote 2485 tys. zt

5)  Na dzien 30.06.2017 r. zobowigzania krétkoterminowe Grupy Kapitatowej Lark PL przekraczajg
wartos¢ aktywow obrotowych krétkoterminowych o kwotge 54 727 tys. z. Grupa nie posiada
zawartych umow potwierdzajgcych mozliwos¢ uzyskania znaczgcegoe finansowania
zewngtrznego, ktére pozwolitoby na uregulowanie zobowigzan. Bez pozyskania dodatkowych,
zewnetrznych Zrodet finansowania kontynuacja dziatalnosci przez Grupe jest istotnie zagrozona.

8) W skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej wykazano

wartos¢ przeterminowanego zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych na lgczng wartosé
A
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zadiuzenia na dzien 30.06.2017 r. w wysokosci 24 183 tys. zi. Nie otrzymalismy wyliczenia
kwoty odsetek od zadiuzenia z tytulu sald kredytéw na dzien 30.06.2017 r., ktore to z
dokonanego oszacowania wyniostoby w granicach 1560 tys. zt. Ujecie tych odsetek w
skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej naszym zdaniem
miatoby istotny wplyw na wartosé kapitatéw wiasnych, zobowigzan krotkoterminowych oraz
wynik finansowy w Jednostce Dominujacej jak tez w Spotkach zaleznych.. Banki wszczety
egzekucje zadiuzenia. Grupa nie dysponuje odpowiednig kwota $rodkéw pienigznych
umozliwiajgcych spfate tych zobowigzan,

Uwzgledniajac omoéwione powyzej kwestie zachodzi niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Lark PL S.A. w dajacej sie przewidzieé przysztosci. W sprawozdaniu z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej Lark PL S.A. Zarzad poinformowat, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostafo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej jednostki
dominujgcej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacjg w przysztosci.

Przeprowadzony przez nas przeglad, za wyjatkiem skutkéw kwestii opisanych w paragrafie
,Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem", nie wskazat niczego, co pozwolitoby sadzic, iz zatgczone
grodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowe Lark PL S.A. na dzien 30
czerwca 2017 r. nie zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 34 , Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry

zostal zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, 23.10.2017 r.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie:

. . a
=¥ RN / S
Elzbieta Rzgca "
Kluczowy biegly rewident Nrw rej. 9124

Dziatajacy w imieniu:

Biura Audytorsko - Rachunkowego Eurokonsulting Sp. z 0.0.
Ul. Kobielska 23 lok. 166

04-359 Warszawa

Nr ewidencyjny 1863
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Srédroczne Skrécone Sprawozdanie finansowe Lark.pl S.A.

Data sporzgdzenia: 23-10-2017
Zawartos$¢ sprawozdania:
1. Wybrane dane finansowe
2. Bilans
3. Rachunek Zyskéw i Strat
4. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw
5. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
6. Rachunek przeptywow pienieznych
1. Wybrane dane finansowe
w tys. PLN wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatow i towarow 10 60 2 14
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -330 -328 -78 -75
lIl. Zysk (strata) brutto 11115 -609 2617 -139
IV.Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 11115 -609 2617 -139
\/. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 109 926 26 21
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -256 0 -58
Vil, Przepiywy pienigzne netto z dziatalnodci finansowej -109 -670 -26 -153
Vill. Przeptywy pienigzne netto, razem 0 0 0 0
IX. Aktywa razem 40 941 51651 9 687 11 671
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 22098 49 103 5228 11 095
XI. Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0
Xll. Zobowigzania krotkoterminowe 21996 49 016 5204 11 076
XIll. Kapitat wtasny 18 843 2 548 4 458 576
XIV. Kapitat zaktadowy 166 033 166 034 39 284 37 518
XV. Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 18 843 2 548 4 458 576
XVI. EBITDA -130 -128 -31 -29
XVIl. Liczba akcji (w szt.) 15 964 750 15 964 750 15 964 750 159 647 604
XVIII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,70 -0,04 0,16 0,00
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 1,18 0,16 0,28 0,00
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2. Bilans
BILANS - : ey PN
noty 2017-06-30 31.12.2016r. 30.06.2016
AKTYWA
|. Aktywa trwate 16 237 16 348 40 238
1. Warto$ci niematerialne 1 1100 1300
2. Rzeczowe aktywa trwate 2
3. Inwestycje diugoterminowe 3 16 155 15155 38 876
3.1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 16 155 15155 38 876
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 16 155 15 155 38 876
- udziaty lub akcje w jednostkach konsolidowanych 16 155 15155 37 469
- udziaty lub akcje w jednostkach niskonselidowanych 1407
4. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 82 23 62
il. Aktywa obrotowe ' 24 704 9 400 11413
1. Zapasy 5 2
2. Naleznoéci krotkoterminowe 6 20 445 6 307 8 376
2.1. Od jednostek powigzanych 8 486 5453 3654
a) z tytutu dostaw i ustug 185 185 739
- od jednostek konsolidowanych 165 185 438
- od jednostek niekonsolidowanych 301
b) pozostaie 8 321 5288 2915
- od jednostek konsolidowanych 4244 5288 1488
- od jednostek niekonsolidowanych 4077 1427
2.2. Od pozostalych jednostek 11 859 854 4722
a) z tytutu dostaw i ustug 14 142 54
b) pozostate 11 945 712 4 668
3. Inwestycje krotkoterminowe 3 359 3093 3035
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 7 3359 3093 3035
a) w jednostkach powiazanych 3133 3087 3035
- udzielone pozyczki jedn.konsolidowanym 3126 3073 3020
- udzielone pozyczki jedn.niekonsolidowanym 7 14 15
b) w pozostatych jednostkach 220 |
b) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 6 6
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 8 900
Aktywa razem 40 941 25748 51651
PASYWA
I. Kapitat wiasny razem 18 843 7728 2 548
1. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 18 843 7728 2 548
1.1. Kapitat zaktadowy 8 166 033 166 033 166 034
1.2. Kapitat zapasowy 9
1.3. Pozostate kapitaty rezerwowe 10 8343 8343 B 343
1.4, Zysk (strata) z lat ubieglych -166 648 -171 220 -171 220
1.5.. Zysk (strata) netto 11115 4572 -609
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22 098 18 020 49 103
1. Rezerwy na zobowigzania 11 102 113 87
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 82 93 62
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5
a) dlugoterminowa 1
b) krotkoterminowa 4
1.3. Pozostate rezerwy 20 20 20
a) krotkoterminowe 20 20 20
2. Zobowigzania diugoterminowe 12
3. Zobowigzania krétkoterminowe 13 21 996 17 907 49 016
3.1, Wobec jednostek powigzanych 813 4 862 34 459
a) kredyty i pozyczki 1751 17 093
- udzielone pozyczki jedn.konsolidowanym ‘ 15 342
- udzielone pozyczki jedn.niekonsolidowanym 1751 1751
b) z tytutu dostaw i ustug 11 11 2942
- do jednostek konsolidowanych 11 11 2942
- do jednostek niekonsclidowanych
c) pozostate 802 3100 14 424
- do jednostek konsolidowanych 801 2118 12 090
- do jednostek niekonsolidowanych 1 982 2334
3.2. Wobec pozostatych jednostek 21183 13 045 14 557
a) kredyty i pozyczki 8178 8 287 7 644
b) z tytutu dostaw i ustug 373 506 742
c) pozostaie 12632 4 252 6171
Pasywa razem 40 941 257438 51 651
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3. Rachunek Zyskow i Strat

. Nr w tys.FLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT iy 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2016-
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatéw | towarow, w tym: 10 105 60
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 90 60
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 14 10 106 80
Il. Koszty sprzedanych produktéw, materialow i towardw, w tym: 200 463 236
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 15 200 463 236
1ll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) -190 -357 -176
IV. Koszty ogéinego zarzgdu, w tym: 161 260 108
V. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV) -351 -617 -284
VI. Pozostale przychody operacyjne 16 21 30 810
1. Inne przychody operacyjne 21 30810
VIl. Pozostate koszty operacyjne 17 224 44
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Inne koszty operacyjne 224 44
VIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (V+VI-VII) -330 29 969 -328
IX. Przychody finansowe 18 11 651 308 54
1. Odsetki 53 108 54
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 53 108 54
3. Zysk ze zbycia inwestycji 10 000 200
4, Inne, 1598
X. Koszty finansowe 19 206 25705 335
1. Odsetki 1888 335
- dla jednostek powigzanych konsolidowanych 519 264
- dla jednostek powigzanych niekonsclidowanych 31 31
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 23721
3. Inne, 206 96
XI. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (VIII+1X-X) 11115 4 572 -609
XIl. Zysk (strata) brutto 11 115 4572 -609
Xlll. Podatek dochodowy 20
XIV. Zysk (strata) netto 11115 4 572 -609
- zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujacej 11 1156 4572 -609
$rednia wazona liczba akcji zwyklych (w PLN) 15 964 750 15984 750 159 647 604
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN) 0,70 0,29 0,00
4, Sprawozdanie z calkowitych dochoddéw w tys.PLN
01.01.2016- 01.01.2016- 01.01.20186-
31.12.2016 31.12.2016 30.06,2016
Zysk (strata) netto 11 115 4572 -609
Inne cafkowite dochody
Catkowite dochody 11115 4572 -609
Catkowite dochody przypadajace:
11,115 4572 -609

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
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6. Rachunek przeplywéw pienieznych

w tys.PLN
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto 11115 4 572 -609
Il. Korekty razem =11 006 -3 059 1535
1. Amortyzacja 200 400 200
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -46 1645 258
3. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej
4. Zmiana stanu rezerw ' 53 27
5, Zmiana stanu naleznosci -15 358 1983 -86
6. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4 198 -30078 1378
7. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -73 -42
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) 109 1513 926
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
|. Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwafych
II. Wydatki 256 256
1. Na aktywa finansowe 256 256
a) w jednostkach powigzanych
IIl. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (I-1l) -256 -256
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy
1I. Wydatki 109 1.:251 670
1. Spiaty kredytow i pozyczek 109 1250 658
2. Odsetki 12
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -109 -1 251 -670
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1I1+/-C.1lI) 6
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienigznych 6
F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 6
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) [ 6
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RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 01.01.2017 r. DO 30.06.2017 r.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej

_ LARK.PL
SPOLKA AKCYJNA

Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego  $rodrocznego  skréconego  $rédrocznego
sprawozdania finansowego Spotki LARK.PL Spdtka Akcyjna w Warszawie ul. Plac Czerwca 1976 r.nr.
4, na ktore skiada sie: skrécone sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 30.06.2017 r., skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrécone
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skrécone jednostkowe sprawozdanie z
przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. oraz informacje
dodatkowe i objasnienia. _

Zarzad Spoiki jest odpowiedziainy za sporzadzenie érédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglgd przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej 2410 w
brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwalg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm.

KRS 0000067398, NIP 526-22-91-449, REGON 014871296, Kapitat zaktadowy 70.000,00 z.
Bank $laski S.A. lll O/W-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678



Przeglad $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan
przede wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi
uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzn. zm.
Na skutek tego przegladu nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, kiore
zostatyby zidentyfikowane w trakcie przegladu, , zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z przegladu na temat tego $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

1) Srédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. W okresie sprawozdawczym
jednostka nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej, ktdra przyniostaby przychody ze sprzedazy a
byla holdingiem Spoélek zaleznych odpowiadajgcych za zarzgdzanie finansowe oraz nadzor
strategiczny nad ich rozwojem.

2)  Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazuje
nierozliczone straty z lat ubieglych przekraczajgce sume kapitatu zapasowego i rezerwowego
oraz jedng trzecig kapitalu zaktadowego. W takiej sytuacji, zgodnie z wymogami art. 397 KSH
Zarzad powinien zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia Spétki i kontynuacii jej dziatalnosci. Do dnia wydania niniejszego
,Stanowiska” uchwata taka nie zostata podjeta.

3) Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spétka wykazuje warto$¢ kredytow przeterminowanych w
kwocie 8 178 tys. zi wraz z naliczonymi odsetkami na 31.12.2016 r. Termin sptaty kredytow
wobec banku wptynat z dniem 30.06.2016 .

Zadluzenie to jest przedmiotem. postepowania sadowego z powédztwa banku. Spétka nie

dokonata naliczenia kwoty odsetek za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 od

przeterminowanych zobowigzan kredytowych. Ujecie w skroconym Srédrocznym sprawozdaniu
finansowym mogloby mieé, naszym zdaniem, istotny wptyw na wartos¢ wykazanych kapitalow
wtasnych, zobowigzarn oraz wynik finansowy.

4)  Spétka udzielita gwarancji | poreczeri bankowych dla dwéch jednostek zaleznych GK Lark.PL z
tytutu kredytdw bankowych. Z powéddztwa Banku Zachodniego WBK S.A. we Wroctawiu Sgd
Okregowy we Wroctawiu nakazem zaptaty z dnia 13 kwietnia 2016 r. orzekt, by Lark.PL zaptacit
na rzecz banku kwote 2 679 tys. zt wraz z naleznymi kosztami procesowymi oraz odsetkami z
tytutu przystapienia do dlugdw w Spéice zaleznej Scientifics Services Sp z 0.0 (obecnie Agrafka
Sp z 0.0). Spdtka Lark PL S.A. zaskarzyla nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym
podnoszac szereg zarzutdw i postanowieniem Sadu z dnia 16 lutego 2017 r. sprawa zostata
przekazana do Sadu Okregowego w Warszawie. Termin rozprawy zostat wyznaczony na 6

™

grudnia 2017 r. '
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5) W dniu 12 wrzeénia 2017 r. w przedsadowym wezwaniu do zaptaty Alior Bank wezwat Spétke
Lark PL S.A. do zaptaty kwoty 6 030 tys. z! tytulem poreczenia kredytu dla Spélki zaleznej Lark
Europe S.A.

6) Na dzieri 30.06.2017 r. zobowigzania krétkoterminowe przekraczajg wartos¢ krétkoterminowych
aktywow obrotowych o kwote 52419 tys. 2z Spdlka nie posiada zawartych umow
potwierdzajgcych mozliwos¢ uzyskania znaczgcego finansowania zewnetrznego, ktére
pozwolitoby na uregulowanie zobowigzan. Bez pozyskania dodatkowych zewnetrznych zrodet
finansowania kontynuacja dalsze dziatalnosci jest istotnie zagrozona.

Na w/w zobowigzanie warunkowe w sprawozdaniu finansowym Spdika nie utworzyta rezerwy na

przyszie ewentualne koszty o duzym stopniu prawdopodobiernistwa.

W nasze] ocenie ryzyko istnienia widocznych zagrozen co do mozliwosci dalszej kontynuacji
dziatalnosci jest duze. Spétka nie posiada trwatych Zrddel dochodu zapewniajacych state i regularme

przeptywy pieniezne.

Przeprowadzony przez nas przeglad, za wyjatkiem skutkow kwestii opisanych w paragrafie
.Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem”, nie wskazat niczego, co pozwolitoby sgdzi¢, iz zalgczone
srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowe Lark PL S.A. na dzienn 30
czerwca 2017 r. zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci 34 , Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Unige Europejska.

Warszawa, 23.10.2017 r.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie:

Elzbieta Rzaca
Kluczowy biegty rewident Nr w rej. 9124

Dziatajgcy w imieniu:

Biura Audytorsko — Rachunkowego Eurokonsulting Sp. z o.0.
Ul. Kobielska 23 lok. 166

02-349 Warszawa

Nr ewidencyjny 1863
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Grupa Kapitatowa Lark.pl S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki Lark.pl S.A.
i Grupy Kapitatowej Lark.pl
za I pétrocze 2017 r. zakonczone 30 czerwca 2017 r.



LARK.PL S.A,
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta za I pditrocze 2017 r.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone z punktu widzenia Grupy Kapitatowej Lark.pl uwzgledniajac regulacje zawarte
w § 91 ust. 5 - 6 oraz § 92 ust. 2 - 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z 2009 roku, poz. 259).

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci spéiki Lark.pl S.A. (dalej ,Spotka” lub Emitent”) i Grupy Kapitatowej Lark.pl niniejszy
dokument stanowi jednoczesnie sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Lark.pl S.A. za I pdtrocze 2017 r. i sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Lark.pl w I pétroczu 2017 r.

Zasady rachunkowosci stosowane przez Spétke dominujacg oraz Spétki objete konsolidacja zostaty szczegdtowo opisane
w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za I pdtrocze 2017 r.

1. Charakterystyka Grupy Kapitalowej Lark.pl
1.1.  Profil dziatalnosci i pozycja rynkowa Grupy Kapitatowej Lark.pl

Lark.pl S.A. (Emitent, Spélka, Lark.pl S.A.) jest holdingiem skupiajacym podmioty dziatajace w dziedzinie
mobilnych ustug dodanych, marketingu mobilnego, elektroniki uzytkowej, mediéw telewizyjnych oraz
zaawansowanych technologii teleinformatycznych, zardwno dla uzytkownikéw koncowych (rynek B2C), jak
i partnerow biznesowych (rynek B2B).

Na dziert 30 czerwca 2017 r. w sktad Grupy Kapitatowej Lark.pl wchodzity nastepujace podmioty: Lark.pl S.A. —
jednostka dominujaca, Lark Europe S.A., Telestar S.A. w restrukturyzacji, Agrafka Outsourcing sp. z 0.0., Senise
sp. z 0.0., Extra Media Sp. z 0.0. oraz podmiot nie objety konsolidacja — Ramtel sp. z 0.0.

o Lark.pl S.A.
Jednostka dominujaca odpowiadajaca za zarzadzanie finansowe oraz nadzdr strategiczny nad rozwojem
spotek zaleznych. Do lutego 2010 pod nazwg PPWK S.A. — Polskie Przedsiebiorstwo Wydawnictw
Kartograficznych S.A. im. Eugeniusza Romera w Warszawie a nastepnie do lipca 2015 pod nazwg MIT
Mobile Internet Technology S.A. - najstarsza na polskim rynku firma specjalizujaca si¢ w cyfrowych
technologiach kartograficznych z wykorzystaniem systemow GIS i GPS.

o Lark Europe S.A.
Podmiot jest znaczacym dostawca elektroniki uzytkowej w Polsce pod marka Lark. Obecnie oferta spotki
obejmuje tablety i smartfony, urzadzenia nawigacyjne GPS, domowy sprzet audio, anteny DVB-T, kamery
DVR oraz inne akcesoria (modemy, e-booki, ramki cyfrowe).
Dystrybucja odbywa sie poprzez niemal wszystkie duze i mniejsze sieci handlowe operujace na ferenie
Polski, dzieki czemu produkty Lark dostepne sa zarowno w duzych miastach jak i w mniejszych
miejscowosciach, jak rowniez w licznych sklepach internetowych.
Lark Europe jest jednym z trzech najwiekszych na polskim rynku dostawcow urzadzen nawigacyjnych GPS
oraz trzecig na rynku spdtka dystrybuujaca tablety. Od poczatku drugiego kwartatu 2014 Lark prowadzi
sprzedaz smartphone’dw pod witasng marka w modelu ,phablet” tzn. smartphone z ekranem 6.

o Telestar S.A. w restrukturyzacji
Zasadniczym obszarem dziatalnoéci spotki Telestar S.A.w restrukturyzacji jest prowadzenie stacji
telewizyjnych oraz produkcja programow telewizyjnych. Oferta telewizyjna Telestar to cieszace sie duzg
popularnoscig interaktywne programy ezoteryczne, produkowane ,na zywo".
Telestar jest wiascicielem ogdlnopolskiej stacji telewizyjnej To!TV (do 27 lutego 2016 pod nazwg iTV). Kanat
telewizyjny To!TV jest obecny na platformach cyfrowych oraz w najwiekszych sieciach telewizji kablowej
oraz jest ogdlnie dostepny rdwniez przez satelite w trybie niekodowanym.

o Agrafka Outsourcing sp. z 0.0. (d. Scientific Services sp. z 0.0.)
Firma petnita funkcje Centrum Outsourcingu Grupy Kapitatowej MNI - najwiekszego akcjonariusza Lark.pl
S.A., kitore powstato w wyniku procesu konsolidacji w ramach jednej struktury wszystkich posiadanych
kompetencji zwigzanych z ustugami Call Center, digitalizacja, archiwizacjq oraz zarzadzaniem bazami
danych.
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Spdtka obstuguje wiele kontraktow zewnetrznych z obszaru infolinii, telesprzedazy w modelu outband,
miedzy innymi dla operatoréw telekomunikacyjnych a takze skomplikowane projekty jak np. linie wizowe
realizowane dla potrzeb wymogdw konsularnych Departamentu Stanu USA.

W zakresie obrdbki cyfrowej dokumentdw papierowych Spotka rozwija nowe linie produktowe, zwigzane nie
tylko z przechowywaniem dokumentéw, ale przede wszystkim z ich digitalizacjq lub skanowaniem

i udostepnianiem zbioréw do dostepu zdalnego. Potencjat technologiczny Spotki pozwala na przetwarzanie
dokumentdw i obiektdw wielkoformatowych. [19 wrzesnia 2017 r. Lark.pl S.A. zawarta umowe sprzedazy
100 % udziatow w kapitale zaktadowym Agrafka Outsourcing Sp. z 0.0.]

Senise Sp. z 0.0.

Spotka prowadzi dziatalnoé¢ w obszarach: telemarketingu, dostarczania kontentu multimedialnego dla
odbiorcéw indywidualnych i biznesowych oraz realizuje kompleksowe projekty z obszaru ustug Premium
Rate (IVR, SMS, MMS, WAP).

Extra Media Sp. z o.0.

Spotka jest wydawca kilkudziesieciu tytutdw bezptatnie kolportowanej prasy lokalnej na terenie catej Polski,
o tacznym naktadzie miesiecznym przekraczajacym 550 tys. egzemplarzy.

Extra Media jest trzecim co do wielkosci na rynku polskim wydawcg bezptatnej prasy lokalnej, wyprzedza go
tylko Agora S.A. (wydawca Metro) oraz Polska Press Sp. z 0.0. (wydawca Nasze Miasto). Extra Media
Sp. z 0.0. funkcjonuje na krajowym rynku wydawniczym od 12 lat. [19 wrzesnia 2017 r. Lark.pl S.A. zawarfa
umowe sprzedazy 100 % udziatow w kapitale zakiadowym Extra Media sp. z 0.0.]

Dysponujac bogatym zapleczem technologicznym i dtugoletnim doswiadczeniem spotki  Grupy tworzg
innowacyjne strategie marketingowe dla biznesu i skutecznie realizuja je na platformach mobilnych.

W I pdtroczu 2017 r. spétki Grupy Kapitatowej Lark.pl koncentrowaty swoja dziatalno$¢ w obszarach:

e  dystrybucji elektroniki uzytkowej

e outsourcingu ustug obrobki dokumentow do postaci cyfrowej
° marketingu mobilnego

e mobilnych ustug dodanych

° nawigacji satelitarnej (B2C)

° kartografii cyfrowej (B2B)

e mediow telewizyjnych

a zakres $wiadczonych ustug obejmowat:

1.2

° serwisy multimedialne,

° interaktywne serwisy rozrywkowe (ezoteryka), loterie i konkursy SMS, czaty, infolinie,

° ustugi geolokalizacyjne,

° ustugi ,data service” — przetwarzanie dokumentow oraz ,cc services” — ustugi call center oraz
e  produkcje programéw telewizyjnych.

Informacja o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami na dzien
30 czerwca 2017 roku.

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za I pétrocze 2017 r.:

1. Lark.pl S.A. (d. MIT Mobile Internet Technology S.A.) z siedzibaq w Warszawie (zarejestrowana pod nu-
merem KRS 0000011784 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospo-
darczy KRS) - pozostata dziatalnos¢ wydawnicza;

2. Lark Europe SA. z siedzibe w tomiankach (zarejestrowana pod numerem KRS 0000374323 przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowe-
go) — sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego - 100%
udziatow;
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3. Telestar S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS
0000309370 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS) —
ustugi medialne — 100 % udziatow Lark.pl S.A.;

4, Senise Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000445535 przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS)) — dziatalnos¢ w zakresie
telekomunikacji - 100% udziatow Lark.pl S.A.

5. Agrafka Outsourcing Sp. z 0.0. (d. Scientific Services Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie (zarejestrowa-
na pod numerem KRS 0000101211 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS) — ustugi w zakresie przetwarzania danych - 19 wrzesnia 2017 r. Lark.pl S.A. zawarta
umowe sprzedazy 100 % udziatdw w kapitale zaktadowym Agrafka Outsourcing Sp. z 0.0. [19 wizesn/a
2017 r. Lark.pl S.A. zawarta umowe sprzedazy 100 % udziatow w kapitale zaktadowym Agrafka Outso-
urcing Sp. z 0.0.]

6. MNI Premium S.A. w upadtosci uktadowej (d. Legion Polska Sp. z 0.0.) z siedzibq w Warszawie (zareje-
strowana pod numerem KRS 0000292045 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XII
Wydziat Gospodarczy KRS) — ustugi medialne i telekomunikacyjne ustugi dodane — 100 % udziatow
Lark.pl S.A. = 13 czerwea 2017 r. Lark.pl S.A. zawarfa umowe sprzedaZy 100% akcii w kapitale zakia-
dowym MNI Premium S.A. w upadfosci ukfadowej, Utrata kontroli nad Spdtka nastapita w dn. 28 lute-
go 2017 r. w wyniku faktycznego przejecia zarzadzania nad Spotka przez kupujacego. Ze wzgledu na
przedfuzajace sie uzgodnienia dot. umowy sprzedaZy, transakclia zostata ostatecznie sfinalizowana w
czerweu 2017 r._[dane finansowe MNI Premium S.A w upadfosc uktadowe] nie podlegaja konsolidaci

za cafe pétrocze 2017 r. a jedynie za okres od 01 stycznia 2017 r. do 28 lutego 2017 r.]

7. Extra Media sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000219765 przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat KRS) - szerokorozumiana dziatalnos¢ wydawnicza w
zakresie gazet, czasopism, ksigzek) — 100% udziatéw Lark.pl SA [19 wrzesnia 2017 r. Lark.pl S.A. Za-
warta umowe sprzedazy 100 % udziatow w kapitale zakiadowym Extra Media sp. z 0.0.]

Podmiot zalezny nie objety konsolidacja — nieistotnos¢ danych:

1. Ramtel Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000210480 przez Sad
Rejonowy w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS) — dziatalnos¢ telekomunikacyjna pozostata —

100 % udziatéw Lark.pl S.A. 19 wrzesnia 2017 r. Lark.pl S.A. zawarfa umowe sprzedaZy 100 % udzia-
fow w kapitale zakftadowym Ramtel Sp. z 0.0.]

Informacje dodatkowe dotyczace wszystkich jednostek zaleznych oraz zasady konsolidacji opisane zostaty
w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Lark.pl za I
pétrocze 2017 r., jak réwniez w informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
Lark.pl S.A. za I pdirocze 2017 roku.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Lark.pl w okresie sprawozdawczym:

W dniu 13 czerwca 2017 roku Grupa zbyta 100% akcji w kapitale zaktadowym MNI Premium S.A. w upadtosci
uktadowej. Utrata kontroli nad Spotka nastapita w dn. 28 lutego 2017 r. w wyniku faktycznego przejecia
zarzadzania nad Spotka przez kupujacego. Ze wzgledu na przediuzajace sig uzgodnienia dot. umowy sprzedazy,
transakcja zostata ostatecznie sfinalizowana w czerwcu 2017 r.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Lark.pl po okresie sprawozdawczym:

W dniu 19 wrzeénia 2017 r. Grupa zbyta 100% udziatow w spéice Ramtel sp. z 0.0.
W dniu 19 wrzeénia 2017 r. Grupa zbyla 100% udzialéw w spdice Extra Media sp. z o.0.
W dniu 19 wrzeénia 2017 r. Grupa zbyta 100% udziatow w spdice Agrafka Outsourcing sp. z 0.0.
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Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatainosci
gospodarczej jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja w przysztosci.

Pomimo trudnej sytuacji finansowej — skonsolidowane Srddroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]
Lark.pl za I potrocze 2017 r. wykazuje:

- ujemny kapitat wtasny w kwocie -18.868 tys. i,

- zobowigzania krdtkoterminowe w kwocie 94.546 tys. zt przewyzszajace ponad dwukrotnie wartos¢ aktywow
obrotowych w kwocie 42.127 tys. zt,

- dtug bankowy w wysokosci 27.777 tys. zt na dzien 30 czerwca 2017 r.,

$roédroczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Lark.pl za I potrocze 2017 r. zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji jej dziatalnoéci. Zarzad Lark.pl stoi na stanowisku, iz wysoko$¢ wymagalnych
naleznosci w Grupie Kapitatowe]j wystarcza do zaspokojenia najbardziej newralgicznych zobowigzan z punktu
widzenia dalszej kontynuacji jej dziatalnosci. Wykazana przez Grupe Kapitatowa strata netto za I pétrocze 2017
r. w wysokosci -23.272 tys. z, spowodowana byta przede wszystkich wykazaniem straty netto za I pétrocze
2017 r. w spdice Lark Europe S.A., ktdra z kolei wynika z dokonanych odpiséw w wysokosci 9.510 tys. zt na
naleznosci [w tym od spdtki ABC Data Sp. z 0.0. w wysokosci 8.102 tys. zt] oraz w wysokosci 2.236 tys. zt na
zapasy [wolno rotujace towary w magazynie], co z kolei nie bedzie miato negatywnego wptywu na dziatalnosc
Grupy Kapitatowej w przysztych okresach. Dodatkowo negatywny wptyw na wynik catej Grupy Kapitatowej w
okresie I péitrocza 2017 r. miata strata na sprzedazy w wysokosci 4.514 tys. zt spowodowana spadkiem
sprzedazy w spotkach Agrafka Outsourcing Sp. 0.0. oraz Extra Media Sp. z 0.0., ktére to spétki zostaty
ostatecznie sprzedane 19 wrzesnia 2017 r. poza Grupe, co z kolei powinno mie¢ pozytywny wplyw na wynik
Grupy Kapitatowej w przysztych okresach. W krétkim terminie zaplanowane zostato wznowienie rozméw z
bankami, ktérych celem bedzie, poprzez osiggniecie najlepszego dla stron kompromisu, zakoriczenie
restrukturyzacji zadluzenia kredytowego catej Grupy, co z kolei pozwoli wyeliminowac ryzyka kredytowe w
srednim i dtugim okresie.

1.3 Informacje o podstawowych produktach, ustugach i obszarach prowadzonej dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z wdrozong zmiang strategicznego
obszaru prowadzonej dziatalnosci. Aktualnie filarem prowadzonej dziatalnosci jest predukcja i sprzedaz urzadzen
oraz aplikacji na urzadzenia mobilne.

Produkcja i sprzedaz elektroniki uzytkowej realizowana jest przez podmiot zalezny Lark Europe S.A.

W zakresie jej kompetencji lezy projektowanie i sprzedaz urzadzen z segmentu entry-level elektroniki
uzytkowej. Obecnie linia produktdw Lark obejmuje tablety i smartfony, urzadzenia nawigacyjne GPS, domowy
sprzet audio, anteny DVB-T, kamery DVR oraz inne akcesoria (modemy, czytniki ksigzek elektronicznych, ramki

cyfrowe).

Aktualnie jednostka dominujaca Grupy — spotka Lark.pl S.A. zarzadza i sprawuje nadzor strategiczny w
obszarach gtownych linii produktowych:

o sprzedaz urzadzen elektroniki uzytkowej — zakres dziatalnosci Lark Europe S.A.

o produkcja i przygotowywanie programow telewizyjnych oraz innych ustug medialnych — zakres
dziatalnosci spotki Telestar S.A. w restrukturyzacji

e ustugi oferowane przez Centrum Outsoursingu obejmujace: ustugi Call Center, digitalizacje, archiwizacje
i przechowywanie dokumentdw oraz ustugi hostingowe - zakres dziatalnosci Agrafka Outsourcing Sp. z
0.0.

s ustugi dodane i kontentowe — bezposrednia realizacja przez spotki Senise Sp. z 0.0.

Struktura przychodow Grupy Lark.pl (w tys. zt)
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01.01.2017 01.01.2016
Przychody s % . %
30.06.2017 30.06.2016
Ustugi medialne 19 0,41% 514 1,38%
Mabilne ustugi dodane 3107 67,85% 6 043 16,22%
Pozostate ustugi 953 20,81% 10 066 27,02%
Przychody ze sprzedazy 5
e materiatdin 500 10,92% 20 634 55,38%
RAZEM 4579 | 100,00% 37 257 | 100,00%

2. Czynniki istotne dla rozwoju Spotki i Grupy Lark.pl

2.1. Czynniki, ktdre w ocenie Emitenta bedy miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie najblizszych miesiecy oraz inne zdarzenia istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.

W okresie sprawozdawczym filarem prowadzonej dziatalnosci byta produkcja i sprzedaz urzadzen elektroniki
uzytkowej oraz aplikacji na urzadzenia mobilne pod marka Lark.

Obecnie linia produktow Lark obejmuje smartfony, tablety PC, odtwarzacze mp3, mp4, DVD, tunery DVB-T,
czytniki ksigzek elektronicznych, urzadzenia GPS oraz akcesoria audio. Produkty GPS firmy Lark Europe odniosty

w Polsce znaczacy sukces i sg synonimem niezwykle udanego mariazu jakosci, uzytecznosci i przystepnej ceny,
Coroczne badania rynkowe plasujg firme Lark Europe w pierwszej tréjce najwiekszych dostawcow urzadzen
nawigacyjnych GPS w Polsce z ponad 20% udzialem. Dzialania prowadzone przez Zarzad Lark.pl S.A,
ukierunkowane sa na przeksztatcenie Grupy Kapitatowej Lark.pl w holding technologiczno-sprzedazowy

w obszarze produkgji elektroniki uzytkowej dostarczajacy réwniez nowoczesne aplikacje, oprogramowanie

i rozwigzania funkcjonalne na urzadzenia mobilne.

W ramach dziatalnodci Grupy kontynuowane bedzie Swiadczenie ustug realizowanych przez spdtke Agrafka
Outsourcing sp. z 0.0., w ramach ktérej funkcjonuje Centrum Outsourcingu, powstate jako wynik procesu
konsolidacji w ramach jednej struktury wszystkich posiadanych kompetencji zwigzanych z ustugami Call Center,
digitalizacjg oraz zarzadzaniem bazami danych i ustugami hostingowymi.

Oddzielny obszar dziatainosci Emitenta zwigzany jest z wigczeniem w struktury Grupy spotki Telestar S.A. w
restrukturyzacji, ktorej zasadniczym obszarem dziatalnosci jest prowadzenie stacji telewizyjnych oraz produkcja
programéw telewizyjnych. Oferta telewizyjna Telestar S.A. w restrukturyzacji to cieszace sie duza popularnoécig
interaktywne programy rozrywkowe emitowane w ramach wiasnych kanatow oraz popularne audycje
ezoteryczne.

Dziatania_rozwojowe w poszczegdinych obszarach dziatalnosci:

Segment sprzedazy elektroniki uzytkowej:
1. Poszerzenie kategorii produktowych firmy o nowe wysokomarzowe produkty:
o bezprzewodowe systemy alarmowe
o sprzet audio i car audio
o akcesoria GSM tj. kable USB i miniUSB, tadowarki sieciowe i samochodowe, mocowania
o cata linia akcesoridw ,gamingowych” dedykowanych pasjonatom gier.

II. Rozwijanie dotychczasowych kategorii stanowigcych trzon biznesu firmy (w oparciu o wiasny dziat R&D):
o nowe modele popularnych tabletéw i nowe serie smartfonow
o nowe modele nawigacji samochodowych marki Lark

IIT. Uruchomienie nowych kanatow sprzedazy;

1V. Dalsza ekspansja na rynkach zagranicznych:
o kontynuacja dziatalnosci na rynku czeskim, stowackim i wegierskim
o rozwoj dziatalnosci rozpoczetej w I kw. 2016 roku na rynku rumunskim (Carrefour Rumunia)
o rozpoczecie dziatalnosci w krajach batkanskich: Stowenia, Serbia, Chorwacja, Czamogdra, Bosnia
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o nawiazanie kontaktdw i rozpoczecie negocjaciji z dystrybutorami z krajow battyckich m.in. Litwa,
totwa, Estonig oraz Biatorusig.

Segment produkcji programéw telewizyjnych i prowadzenie wiasnej stacji telewizyjnej To!TV (do 27 lutego
2016 pod nazwa iTV).

Strategia rozwoju tego segmentu dziatalnosci Grupy Lark.pl zaktadata stopniowg zmiane profilu programowego
stacji i ustabilizowanie przychoddw z segmentu platnej reklamy. Bylo to mozliwe dzieki stopniowej migracji
oferty programowej w strone programow life stylowych oraz tzw. okotomuzycznej rozrywki.

Zoptymalizowano koszty zwigzane z UP-linkiem sygnatu oraz dystrybucja satelitarna poprzez przejscie na
kodowanie MPEG4. Operacja ta zapewnita brak komplikacji zwiazanych z odbiorem programu To!lTV przez sieci
telewizji kablowej oraz Satelitarne Platformy Cyfrowe. W zwigzku z nowg strategig programowg stacja wdrozyta
rebranding uwzgledniajac najbardziej aktualne trendy Swiatowe i krajowe, ktore wskazujg na celowos¢ rozwoju
niszowych kanatow telewizyjnych.

Ustugi dodane

Ustugi dodane oraz multimedialne w wiekszosci byly uzupetnieniem oferty dedykowanych programow
telewizyjnych, ktore byly produkowane na rdznych zasadach rozliczeniowych dla prywatnych nadawcow
telewizyjnych.

Ewentualne dziatania w tym obszarze beda skierowane na przygotowanie i wdrozenie nowych atrakcyjnych
produktéw oraz ofert kontentowych a takze nowych form ich promocji. W szczegdlnosci dotyczy¢ to bedzie
aplikacji na mobilne urzadzenia ekranowe typu smartphone, tablet, a takze nowych formatow oferowania
produktdw multimedialnych, ktore mogtyby by¢ taczone z produkcjami telewizyjnymi.

2.3 Istotne zdarzenia, ktore wystapity w Spdtce oraz jej Grupie Kapitatowej oraz znaczace umowy zawarte
w I potroczu 2017 r. i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Wydarzenia w trakcie okresu sprawozdawczeqo:

2 lutego 2017 — wydanie przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy dla
spraw upaditoéciowych i restrukturyzacyjnych postanowienia oddalajacego wniosek spotki Extra Media Sp. z c.o.
o ogtoszenie upadiosci obejmujacej likwidacje majatku tej spotki na podstawie art. 13 ust. 1 ustawy Prawo
upadtosciowe,

Whiosek spdtki zaleznej Emitenta zostat przez Sad oddalony z uwagi na fakt, ze przeprowadzone przez Sad
postepowanie w przedmiocie ogltoszenia upadiosci wykazato, ze spotka zalezna nie posiada majatku
wystarczajacego na pokrycie kosztéw postepowania upadtosciowego,

13 lutego 2017 - zlozenie przez spétke zalezng Lark Europe S.A. wniosek o zawezwanie spotki ABC Data S.A.
do préby ugodowej i zawarcia ugody, zgodnie z ktdra spotka ABC Data S.A. zaptaci na rzecz spotki Lark Europe
S.A. kwote 12.192.089 zt (stownie: dwanascie milionéw sto dziewiecdziesiat dwa tysiace osiemdziesiat dziewiec
ztotych) w terminie 7 dni od daty zwarcia ugody.

Spétka Lark Europe S.A. uzasadnia swoje roszczenie wobec spétki ABC Data S.A., nastepujacymi okolicznoscia-
mi:

1. Spotka Lark Europe S.A. i spotka ABC Data S.A. ustality, ze w IV kwartale 2016 roku, spdtka ABC Data S.A.
zakupi od spotki Lark Europe S.A. towar za taczng kwote 17.440.000 PLN (stownie: siedemnascie milionow
czterysta czterdziesci tysiecy).

2. W celu realizacji zatozenia wskazanego w pkt. 1 powyzej, spotka Lark Europe S.A. w ramach statej wspot-
pracy gospodarczej, zawarla ze spotkg ABC Data S.A. w dniu 19.10.2016 roku porozumienie, na podstawie
ktorego spotka ABC Data S.A. zobowigzata sie do ptatnosci za zakupiony od spdtki Lark Europe S.A. towar w
terminie 7 dni od dnia dostarczenia towaru przez spotke Lark Europe S.A.

3. Co istotne, w wyzej wspomnianym Porozumieniu, Strony zastrzegty brak prawa do kompensaty wzajemnych
wierzytelnosci.

4, Pomimo kolejnych zapewnien z strony ABC Data S.A., spotka ABC Data S.A. nie dokonywata platnosci wy-
magalnych zobowigzan.

5. Spotka ABC Data S.A. dokonata ptatnosci, w wyniku przeprowadzonej windykacji przez Euler Hermes Collec-
tions sp. z o.0.
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6. Skutkiem zwioki w ptatnosci ABC Data S.A., byt brak mozliwosci dostarczenia zamdwionego towaru do ABC
Data S.A., o tacznej wartosci 17.440.000 PLN (stownie: siedemnascie milionow czterysta czterdziesci tysie-
cy), w celu ich odsprzedazy do sieci handlowych w IV Kwartale 2016 roku.

7. Spotka Lark Europe S.A. dostarczyta do ABC Data S.A. tylko i wylacznie towar o wartosci 3.711.316 PLN
(stownie: trzy miliony siedemset jedenascie tysiecy trzysta szesnascie ztotych), co spowodowato szkode w
kwocie: 12.192.089 zt (stownie: dwanascie miliondw sto dziewiecdziesiat dwa tysiace osiemdziesiat dziewie¢
ztotych), z tytutu kosztow produkcji towaru i utraty korzysci przez spétke Lark Europe S.A.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad spotki zaleznej Emitenta uznat, ze zawezwanie do proby ugodowej spotki ABC
Data S.A. jest zasadne.

10 kwietnia 2017 — wydanie przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych (Sad), postanowienia w sprawie z wniosku spotki zaleznej Emitenta - Te-
lestar S.A. w przedmiocie otwarcia przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego.

Na mocy wyzej wskazanego postanowienia Sad wyznaczyt Sedziego-komisarza w osobie SSR Piotra
Pefczynskiego oraz nadzorce sadowego w osobie Anity Steller-Duda (nr licencji 266).

11 kwietnia 2017 - wydanie przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o wszczeciu z urzedu postepowania w przedmiocie rozwigzania
bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego w stosunku do Extra Media sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie na podstawie art. 25a ust.1 pkt 2 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym
(Dz U. z 2015 r., poz. 1142), sygn. akt Wa XIII Ns Rej KRS 18589/17/279.

13 czerwca 2017 - finalizacja sprzedazy 30.050.000 akcji nieuprzywilejowanych serii A spdtki MNI Premium
S.A. w upadiosci uktadowej, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych tacznie 100% kapitatu
zaktadowego tej spotki, za faczng cene w wysokosci 10.000.000,00 zt (stownie ztotych: dziesie¢ milionow
00/100.) Dodatkowo Spotka poinformowata, ze pomiedzy sprzedajacym a kupujacymi nie istniejg Zadne
powigzania kapitalowe ani osobowe. Emitent poinformowat, iz zbyte aktywa stanowig aktywa o znacznej
wartosci, zgodnie z § 2 ust. 1 pkt 45 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

26 czerwca 2017 - zawarcie umdw, na mocy ktorych Lark.pl nabyt od spotek zaleznych facznie 100% akcji
spotki Telestar S.A. W restrukturyzacji, z czego:

-na mocy jednej z uméw Spdtka nabyla 3.804.500 akcji nieuprzywilejowanych serii A o wartosci nominainej
1,00 zt za akcje, o tacznej wartosci nominalnej 3.804.500 zi; 3.655.000 akgji nieuprzywilejowanych serii B, o
wartosci nominalnej 1,00 zt za akcje, o lacznej wartosci nominalnej 3.655.000 zi; 1.340.500 akdji
nieuprzywilejowanych serii C, o wartosci nominalnej 1,00 zt za akcje, o tacznej wartosci nominalnej 1.340.500 zt
za cene 900.000,00 z (stownie: dziewiedset tysiecy ziotych 00/100);

-na mocy drugiej umowy spdtka nabyta 1.200.000 akcji nieuprzywilejowanych serii C o wartosci nominalnej 1,00
zt za akcje, o tacznej wartosci nominalnej 1.200.000,00 zt za cene 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych
00/10.

Wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

19 wrzesnia 2017 - zawarcie umow sprzedazy:

1) 2.520 udziatow, stanowiacych 100% w kapitale zaktadowym, spotki Ramtel sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000210480, NIP
6762267727, REGON 356844038 za taczng cene w wysokosci 150 000,00 zt (stownie: sto piecdziesiat tysiecy
ztotych);

2) 500 udziatow, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym, spotki Agrafka Outsourcing sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000101211, NIP 9512040295, REGON 017500880 za taczng cene w wysokosci 50 000,00 zt (stownie:
piecdziesiat tysiecy ztotych);

3) 1.025 udziatéw, stanowiacych 100% w kapitale zaktadowym, spétki Extra Media sp. z 0.0. z siedzibg w
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Warszawie, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000219765, NIP 5262795411, REGON 015822667 za taczng cene w wysokosci 50 000,00 zt (stownie:

piecdziesiat tysiecy ztotych);

2.4 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozenia
Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka w dziatalnosci Grupy Lark.pl nalezy zaliczyc:
= Ryzyko zmiany strategii

Podjeta przez Zarzad Spotki decyzja, iz strategicznym obszarem prowadzonej dziatalnosci bedzie produkcja i
sprzedaz urzadzen oraz aplikacji na urzadzenia mobilne, skutkuje wdrazaniem nowej strategii dziatania zaréwno
pod wzgledem osiaganych przychoddw i wynikow, jak tez w zakresie rozpoznawalnosci marki Lark. Mimo, iz na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad nie planuje zmian w tym obszarze, to jednak nie mozna
wykluczyé, ze majac na uwadze realizacje nadrzednego celu strategicznego, tj. wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy, Zarzad moze podejmowa¢ dodatkowe dziatania strategiczne. Nie ma pewnosci, ze podejmowane
przez Grupe nowe inicjatywy strategiczne beda miaty pozytywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy Lark.pl i osiagane
wyniki, jednak uwzgledniajac wieloletnie doswiadczenie w tym obszarze Zarzad Emitenta uwaza, ze poziom tego
ryzyka nie jest wysoki.

= Ryzyko zwigzane ze zmiang technologii

Specyficznym dla spdtek Grupy Kapitatowej Lark.pl jest fakt, iz w obszarze rynkdw zwigzanych
z telekomunikacjg mobilna, technologig nawigacyjng, aplikacjami cyfrowymi oraz elektronika uzytkowg, na
ktdrych dziataja spotki Grupy, odnotowuje sie szybki rozwdj stosowanych technologii i rozwigzan
informatycznych. Dynamiczne tempo rozwoju produktow powoduje konieczno$¢ szybkiego dostosowania sie do
potrzeb, poprzez ciagte opracowywanie nowych rozwiazan i oferowanie nowych a zarazem bardziej
atrakcyjniejszych produktéw. Powstaje zatem ryzyko, iz Spotka nawet we wspdtpracy z kooperantami moze nie
zaoferowac rozwigzan, ktdre bedg najlepiej spetniaty

oczekiwania klientow. Moze to mie¢ wplyw na pozycje konkurencyjng Spotki oraz uzyskiwane przychody
ze sprzedazy. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka, Spotka analizuje pojawiajace sie na rynku nowosci
technologiczne oraz prowadzi wspotprace z dostawcami oraz kooperantami zapewniajacymi najwyzszy poziom
ustug.

= Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Charakterystyczng cecha dla spdtek Grupy Lark.pl jest uzaleznienie ich rozwoju od wiedzy i doswiadczenia
wysoko wykwalifikowanych pracownikéw oraz kadry zarzadzajacej.

Dynamiczny rozwdj firm operujacych w zblizonym zakresie ustug na terenie kraju oraz wysoki popyt potaczony
z atrakcyjnymi stawkami wynagrodzen oferowany przez firmy zagraniczne, powoduje, Ze powstaje ryzyka utraty
kluczowych pracownikéw oraz ostabienie wiasnej pozycji konkurencyjnej na rynku. Silna konkurencja wsréd
pracodawcéw w walce o kluczowych pracownikéw moze réwniez sie przetozy¢ za wzrost kosztow zatrudnienia,
co znajdzie bezpoérednie przetozenie na osiggane przez poszczegdine spétki wyniki finansowe.

= Ryzyko zmiany struktury akcjonariatu

Emitent jest obecnie kontrolowany przez notowang na GPW w Warszawie spotke holdingowa MNI S.A., kidra
posiada pakiet kontrolny akcji Emitenta, stanowigcy obecnie 56,37% kapitatu zaktadowego, uprawniajacy do
56,31% na Walnym Zgromadzeniu.

Dokumenty korporacyjne Emitenta, podobnie jak przepisy polskiego prawa, nie zawieraja postanowien, ktore w
znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie
znaczacych iloéci akcji. Wobec tego, takie zmiany kontroli mogg mie¢ wplyw na skiad Rady Nadzorczej
i Zarzadu, a co za tym idzie na strategie i dziatalnos¢ Grupy Lark.pl.

= Wplyw potencjainych przysztych przejec i akwizycji

Jednym z elementow przyjetej strategii zwiazanej ze zmiang profilu dziatalnosci Grupy sg ewentuaine przejecia
lub fuzje z innymi podmiotami, ktdre moga mie¢ istotny wptyw na poziom przychoddw i wyniki finansowe.
Procesy integracji tych jednostek moga by¢ obarczone wieloma czynnikami ryzyka, takimi jak odejscia
kluczowych pracownikow, utrata czesci klientow przejmowanego podmiotu, wysokie koszty catego procesu
integracji, opoznienia zwigzane z procesami formalno-prawnymi.
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Dodatkowo przyszte akwizycje moga rowniez skutkowal przejeciem zobowiazan przedmiotdw przejmowanych
i wigzq sie z ryzykiem wystapienia zobowigzan nieujawnionych. Nieudana integracja nabywanych podmiotow
w strukture Grupy oraz/lub brak mozliwosci uzyskania oczekiwanych synergii operacyjnych i strategicznych,
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Lark.pl i jej sytuacje finansowa.

= Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu

W posiadanych platformach teleinformatycznych, stosowanych do $wiadczenia ustug dodanych, Lark.pl S.A.
i spotki zalezne wykorzystuja sprzet najbardziej renomowanych producentéw. Pomimo tego nie sposob
wykluczy¢ ryzyka polegajacego na niespodziewanych awariach.

Powstate awarie spowodowaé mogg czasowa niezdolno$¢ do $wiadczenia oferowanych ustug. W celu
zminimalizowania strat mogacych powstac w wyniku powyzszych zdarzen, Grupa Lark.pl stosuje szereg
procedur awaryjnych, zapewniajac sobie w kontraktach z dostawcami kluczowych rozwigzan odpowiednie
wsparcie techniczne.

= Ryzyko zwigzane ze zmianami otoczenia prawnego

Duza zmiennoé¢ polskich przepiséw prawa oraz ich interpretacji moze mie¢ negatywny wplyw na
funkcjonowanie Grupy Emitenta, zwiaszcza jesli zmiany te dotycza prawa gospodarczego, prawa podatkowego,
prawa pracy, prawa ubezpieczen spolecznych oraz prawa z zakresu papieréw wartosciowych oraz prawa
telekomunikacyjnego i prawa rzeczowego. Zmiany w legislacji stanowia potencjaine zagrozenie dla wszystkich
przedsiebiorcéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza na polskim rynku. Wystepujace niejasnosci i
niejednolitos¢ w interpretacji przepisow prawa przysparzaja znacznych trudnosci na etapie stosowania tych
przepisow zardwno przez przedsiebiorcdw, jak i przez sady i organy administracyjne. Powyzsze powoduje ryzyko
zaistnienia na tym tle potencjalnych sporéw, ktérych strong bedzie Emitent lub podmiot z jego Grupy. Wyroki
wydawane przez sady i organy administracyjne bywaja niekonsekwentne i nieprzewidywalne, co zmniejsza ich
przydatnos¢ jako wyktadni prawa. Emitent korzysta ze statej obstugi prawnej i stara sig minimalizowac ryzyko
ptynace ze zmian otoczenia prawnego, jednakze nie jest w stanie catkowicie go wykluczyc.

= Ryzyka finansowe (ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko cenowe
ryzyko kredytowe, ryzyko utraty plynnosci)

W/w ryzyka zostaty omowione w pkt. V informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Lark.pl oraz pkt. II informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Lark.pl S.A.

2.5 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktdrych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

MNI Premium S.A. przeciwko Learning Systems Poland Sp. z 0.0.

Zwaszszv ze w _dniu 27.04.2017 r. MNI PREMIUM S.A. zawarla Umowe Datio in Soiutum na mocv ktore1

estruktungag'i nie tylko nabyt prawo do wierzytelnoéci, ale réwniez pozyskat mozliwos¢ zgtoszenia mtenavency

ubocznej oraz przystapienia do sprawy po stronie powodowej, Zarzad spotki Lark.pl S.A. uznat za zasadne
przytoczenie dotychczasowego stanu sprawy, jako majgcego istotne znaczenie dla sytuacji Grupy Kapitatowej:

o Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy (SO), sygnatura akt XX GNc 391/15 (d.920/14)

o Przedmiot sprawy: pozew o zaptate kwoty 11.070.000 zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia
25 wrzesnia 2013 roku do dnia zaptaty, z tytutu zaptaty naleznosci wynikajacej z umowy o sSwiadczenie
ustug reklamowych z dnia 30 lipca 2012 roku.

o Stan sprawy:
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3.

3.1

(i)

(if)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

Pozwem z dnia 17 pazdziernika 2014 roku MNI Premium S.A. z siedzibg w Warszawie wniosta
o zasadzenie od spdtki Learning Systems Poland sp. z 0.0. kwoty 11.070.000,00 z tytutu zaptaty nalez-
nosci wynikajacej z umowy o Swiadczenie ustug reklamowych z dnia 30 lipca 2012 roku.

Wraz z pozwem spotka MNI Premium S.A. wystapifa o zwolnienie od kosztow sadowych w czesci doty-
czacej optaty od pozwu.

Postanowieniem z dnia 3 grudnia 2014 roku SO zwolnit powoda od kosztow sadowych w czesci, tj. od
optaty od pozwu ponad kwote 10.000 zt

W dniu 03 kwietnia 2015 roku SO doreczyt petnomocnikowi MNI Premium S.A. nakaz zaptaty wydany
w postepowaniu upominawczym w dniu 14 marca 2015 roku, zgodnie z ktorym nakazano pozwanemu
Learning Systems Poland Sp. z o. 0. w Warszawie, aby zapfacit powodowi kwote 11.070.000 zt wraz z
ustawowymi odsetkami od dnia 24 wrzesnia 2013 roku do dnia zaptaty oraz kwote 9.717 zt tytutem
kosztéw procesu w terminie dwdch tygodni od doreczenia nakazu albo wnidst w tym terminie sprzeciw.

Na wniosek MNI Premium z dnia 30 kwietnia 2015 roku, w dniu 30 czerwca 2015 roku Sad wydat po-
stanowienie o udzieleniu zabezpieczen roszczenia pienieznego MNI Premium na czas trwania postepo-
wania poprzez zajecie wszystkich wierzytelnosci Pozwanego przystugujacych mu wzgledem wszystkich
jego kontrahentéw oraz wierzytelnosci z wszelkich rachunkdw bankowych Pozwanego, do kwoty
11.070.000,00 ztotych. W dniu 2 lipca 2015 roku przedmiotowemu postanowieniu zostata nadana klau-
zula wykonalnosci.

Zgodnie z wnioskiem MNI Premium, postanowieniem z dnia 7 lipca 2015 roku Komornik Sadowy doko-
nat zajecia rachunkéw bankowych Pozwanego do kwoty 11.071.800,00 ztotych, za$ postanowieniem z
dnia 8 lipca 2015 roku dokonat zajecia wierzytelnosci przystugujgcych wzgledem Pozwanego.

Na skutek zazalenia Pozwanego, w dniu 8 lipca 2015 roku Sad wydat postanowienie o wstrzymaniu wy-
konania zaskarzonego postanowienia z dnia 30 czerwca 2015 roku o udzieleniu zabezpieczenia do cza-
su rozstrzygniecia zazalenia, w zwigzku z czym w dniu 13 lipca 2015 roku Komornik Sadowy zawiesit
postepowanie w sprawie wykonania postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia.

(viii) W dniu 26 pazdziernika 2015 roku petnomocnik Powoda ztozyt odpowiedz na replike Pozwanego na od-

(ix)

(x)
(xi)

powiedZ na zazalenie wraz z wnioskami dowodowymi oraz odpowiedz na wniosek Pozwanego o pilne
rozpoznanie zazalenie na postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia roszczen.

W dniu 19 lutego 2016 roku Sad Apelacyjny wydat postanowienie o oddalenie wniosku powoda
0 udzielenie zabezpieczenia.

Akta postepowania zostaty przekazane do Sadu Okregowego.

W kwietniu 2017 roku odbyta sie I rozprawa, na ktorej zostato przestuchanych dwoch z dwunastu
swiadkow. Sad zamierza kontynuowac postepowanie dowodowe na kolejnych rozprawach.

Sytuacja finansowa Spétki i Grupy Kapitatowej Lark.pl.

Wyniki finansowe za I pétrocze 2017 roku
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WYBRANE DANE FINANS OWE

P rzvchody patio ze sorzedazy produkdow materatow i fo

P —

V.Zysk (strata) petto przvpadagca na akdonarjuszy edno

\ EBTDA”

/P : 7 i

Na dzien 30 czerwca 2017 roku majatek Grupy wynosit 74.702 tys. zt, w tym:

wartosci niematerialne 16 469 22,05%
wartos¢ firmy 17 214 23,04%
rzeczowe aktywa trwate 176 0,24%
;létywa z tyt. odr. podatku dochodowe- 1223 1,64%
aktywa trwate 35082 46,96%
aktywa obrotowe 39620 53,04%
aktywa razem 74702 100,00%
Posiadany majatek zostat sfinansowany:
kapitaty wiasne -21 375 -28,61%
rezerwy 1531 2,05%
zobowigzania dtugoterminowe 0 0,00%
zobowigzania krotkoterminowe 94 546 126,56%
pasywa razem 74702  100,00%

W roku I p&troczu 2017 roku Grupa Kapitatowa Lark.pl:

o osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 4.579 tys. zt w poréwnaniu do przychodéw osiggnietych

w I potroczu 2016 r. w wysokosci 37.257 tys. z};

» odnotowata strate operacyjna przed amortyzacja, (EBITDA) w wysokosci 23.230 tys. zt w poréwnaniu do zy-

sku operacyjnego, wypracowanego w I pétroczu 2016 r. w wysokosci 11.068 tys. zt

« odnotowata strate operacyjna w wysokosci 25.516 tys. zt w poréwnaniu do zysku operacyjnego odnotowane-
go w I potroczu 2016 r. w wysokosci 2.289 tys. zt;

» odnotowata strate netto w wysokosci 25.780 tys. zt w porownaniu do zysku netto odnotowanego w I péiroczu

2016 r. w wysokosci 1.230 tys. zt.
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. w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI LARK.PL S.A.
ZA T POLROCZE 2017 01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2017- | 01.01.2015-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2015
L Pr_zychody netto ze sprzedazy produktow, materiatow 10 60 2 14
i towardow
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -330 -328 -78 -75
III. Zysk (strata) brutto 11115 -609 2617 -139
V. Zysk. (s.trataf) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki 11115 609 2617 139
dominujacej
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 109 926 26 211
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -256 0 -58
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -109 -670 -26 -153
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 0 0 0 0
IX. Aktywa razem 40 941 51 651 9687 11671
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22098 49103 5228 11 095
XI. Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 21996 49 016 5204 11 076
XIII. Kapitat wiasny 18 843 2 548 4 458 576
XIV. Kapitat zaktadowy 166 033 166 034 39 284 37 518
XV, Kap)‘lta%lw+a_sny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 18 843 2 548 4 458 576
dominujacej
XVI. EBITDA -130 -128 -31 -29
XVIL. Liczba akgji (w szt.) 15 964 750 15 964 750 15964 750 | 159 647 604
XVIIL. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,70 -0,04 0,16 0,00
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 1,18 0,16 0,28 0,00
Na dzien 30 czerwca 2017 roku majatek Spotki wynosit 40 941 tys. zi, w tym:
inwestycje diugoterminowe 16 155 39,46%
aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 82 0,20%
aktywa trwate 16 237 39,66%
aktywa obrotowe 27 404 60,34%
aktywa razem 41 941 100,00%
Posiadany majatek zostat sfinansowany:
kapitaty wiasne 18 843 46,02%
rezerwy 102 0,25%
zobowigzania krétkoterminowe 21 996 53,73%
pasywa razem 41 941 100,00%

32

oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach (w tys. zt)

Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem termindw ich wymagalnosci

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w nocie XIII.10 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Lark.pl S.A. za I potrocze 2017 r.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta za I pdtrocze 2017 r.

3.3 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub po-
zyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
(jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapi-
tatow wiasnych Emitenta

Udzielone gwarancje i porgczenia bankowe GK Lark.pl S.A.

Beneficjent poreczenia Podmiot udzielajgcy poreczenie Kwota poreczenia
Scientific Services Sp. z 0.0. poreczenie Lark.pl S.A. oraz MNI S.A. w Alior Bank 7.000.000 PLN
Lark Europe S.A. Lark.pl S.A. | MNI S.A. cesja naleznodci plus zastaw reje- 5.500.000 PLN

strowy na zapasach — w Alior Bank
Lark Europe S.A. 4.779.300 PLN

3.4  Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikdw progno-
zowanych

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw zaréwno jednostkowych jak i skonsolidowanych na I pétrocze 2017
roku.

4. Organy nadzorujace i zarzadzajace Emitenta

4.1  Zmiany w skiadzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych w trakcie ostatniego roku obrotowego i do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 01 stycznia 2017 roku:

1. Karolina Kocemba - Przewodniczaca RN

2. Przemystaw Guziejko - Sekretarz RN

3. Aleksander Gruszczynski - Cztonek RN (do 08.06.2017 r.)
4. Dariusz Drosik - Cztonek RN (do 01.06.2017 r.)
5. Agata Kostro-Olechowska - Czlonek RN (do 30.04.2017 r.)

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:
o w dniu 01 czerwca 2017 roku rezygnacje z funkcji Czionka Rady Nadzorczej zlozyt Pan Dariusz Drosik;

o w dniu 30 kwietnia 2017 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyta Pani Agata Kostro-
Olechowska;

o w dniu 08 czerwca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Lark.pl S.A. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Aleksandra Gruszczynskiego;

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2017 roku:

1. Karolina Kocemba - Przewodniczaca RN

2. Przemystaw Guziejko - Sekretarz RN

3. Marek Potudnikiewicz - Cztonek RN (od 08.06.2017 r.)
4. Marek Nocun - Cztonek RN (od 08.06.2017 r.)
5. Beata Odzga-Szypulska - Czionek RN (od 08.06.2017 r.)
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Zarzad
Sktad Zarzadu na dzien 1 stycznia 2017:

1. Marian Mikotajczak - Prezes
Zarzadu (do 08.06.2017 r.)

W dniu 8 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Emitenta odwotata z funkgji Prezesa Zarzadu Pana Mariana Miko-
tajczaka.

W dniu 8 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana An-
drzeja Piechockiego.

Sktad Zarzadu na dzief 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

1. Andrzej Piechocki - Prezes Zarzadu (do 08.06.2017 r.)

Informacje dotyczace sktadéw Zarzaddéw i Rad Nadzorczych spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Lark.pl S.A zostaly przedstawione w pkt. III informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Lark.pl za I pétrocze 2017 r.

4.2 Wynagrodzenie organéw nadzorujacych i zarzadzajacych spotek Grupy Kapitatowej Lark.pl

Informacja w powyzszym zakresie zostata przedstawiona w pkt. XVI informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Lark.pl za 1 potrocze 2017 roku oraz w pkt.
VIII informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Lark.pl S.A. za I pdtrocze 2017 roku

4.3  Kredyty, pozyczki, zaliczki, poreczenia i gwarancje dla oséb nadzorujacych i zarzadzajacych.

W I pdtroczu 2017 roku Spdtki Grupy Kapitatowej Lark.pl nie udzielaly kredytow i pozyczek, zaliczek, poreczen i
gwarancji osobom nadzorujacym i zarzadzajacym oraz dla 0séb z nimi powigzanych osobiscie.

4.4 taczna liczba wszystkich akgji i udziatéw w jednostkach grupy kapitatowej emitenta bedacych
w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych (oddzielnie dla kazdej osoby)

Na podstawie informacji przekazanych Spdtce na dzier publikacji raportw rocznych za I pétrocze 2017 osoby
nadzorujace Lark.pl S.A. nie posiadaja akcji Emitenta lub uprawnien do nich.

5. Gléwni Akcjonariusze i kapital zakiadowy

5.1  Akcjonariusze MIT S.A. posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego i 5% ogdlnej liczby gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Na dzieh 1 stycznia 2017 roku, 30 czerwca 2017 roku oraz na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania ka-
pitat zaktadowy Emitenta wynosi 166.033.400,- zt i dzieli si¢ na 15.964.750 akcji 0 wartosci nominalnej 10,40 zt
kazda akcja, a akcjom tym odpowiada 15.983.506 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Na podstawie informacji przekazanych Spéice, 1 stycznia 2017 roku, 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien spo-
rzadzenia niniejszego sprawozdania znaczne pakiety akcji Emitenta byty i sq w posiadaniu nastepujacych pod-
miotow:

Lp. Akcjonariusz Liczba akgji % akgji Liczba gtosow % gloséw
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T Grupa Kapitatowa MNI 8.999.946 56,37 8.999.946 56,31

5.2 Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania skonsolido-
wanego raportu kwartalnego za I pdtrocze 2017 roku do dnia publikacji raportéw rocznych za I pdirocze
2017 roku.

W okresie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za I podtrocze 2017 roku do dnia

publikacji raportow rocznych Emitenta za I potrocze 2017 roku zmiany w strukturze wiasnosci znacznych
pakietow akcji Emitenta nie wystapity.

6. Informacje dodatkowe
6.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w pkt. XVI informacji dodatkowej do skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Lark.pl za I pétrocze 2017 roku.

Warszawa, dn. 23 paZdziernika 2017 roku

Zarzad Lark.pl S.A.

Andrzej Piechocki
Prezes Zarzadu
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