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Dla Akcjonariuszy Czerwona Torebka S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Czerwona Torebka S.A.
(Spétka) z siedziba w Poznaniu, przy ul. Taczaka 13, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziett 31 grudnia
2016 roku, sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, informacje dodatkowe

o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzadn i Rady Nadzoreze) Spotki za sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad Spolki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Czlonkowie
Rady Nadzorczej Spolki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Mi¢dzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z
dnia 10 lutego 2015 roku z p6zniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

1 ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spélki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spo6tki wartodci szacunkowych, jak rowniez
oceng ogdlnej prezentaciji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Sprawozdanie finansowe Spéliki za poprzedni rok obrotowy, zakoficzony 31 grudnia 2015 roku,
zbadali$my w roku ubieglym. Wyrazilismy o tym sprawozdaniu finansowym opini¢ z zastrzezeniem
dotyczacym wyceny aktywéw spotki Magus SA 1 ich ujecia w wycenie certyfikatow FIZ Sowiniec.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkows 1 finansowa Spotki na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzenr Komisji Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

—  zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.
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Objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnodci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, ze w aktywach bilansu Spétka prezentuje certyfikaty inwestycyjne FIZ
Sowiniec. W aktywach tego podmiotu znajduje si¢ naleznos¢ od podmiotu powigzanego w wartosci
bilansowej 232,7 mln zt z tytutu sprzedazy w roku 2015 sp6tki Matpka SA. Podmiot ten (diuznik)
przejat to zobowiazania na drodze umowy gwarancji pomiedzy kupujacym spélke Matpka SA oraz
podmiotami powiazanymi ze spotka Czerwona Torebka SA. Dluznikowi przystuguje udziat w
cenie sprzedazy spotki Malpka SA przez jej nabywce. Realizacja tej naleznosci uzalezniona jest
zatem od przyszlej transakcji sprzedazy spotki Malpka SA. Umowa gwarancji okresla dodatkowe
obowigzki i prawa stron tej umowy. Na bazie jej zapiséw w roku 2016 dtuznik zmniejszyt swoje
prawa do kwoty naleznej z przyszlej umowy sprzedazy. W zwiazku z tym, na podstawie informacji
uzyskanych od dluznika, oceny sytuacji finansowej sp6tki Matpka SA oraz wlasnego szacunku
terminu zamknigcia w przysztosci transakcji sprzedazy spotki Matpka SA, Zarzad Spétki dokonat
odpisu aktualizujacego warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych FIZ Sowiniec. Ujawnienia dotyczace
okolicznosci utraty wartosci oraz wyceny tych aktywéw zostaly ujete w nocie 21 dodatkowych not
objasniajacych do sprawozdania finansowego. Zwracamy uwagg, ze wartos$¢ zrealizowanych
przyszlych przeplywéw pienieznych z opisanej naleznosci oraz warto$¢ certyfikatéw zaleza od
zdarzen przyszlych, w tym takich, ktére nie znajduja si¢ pod kontrolg Zarzadu Spoétki. Nasza
opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania 3 dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnos$ci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad oraz
Czlonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dzialalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnoéci 1 wskazanie, czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa padstwa niebgdacego pafistwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z p6zniejszymi zmianami)
(Rozporzadzenie w sprawie informacii biezacych i okresowych) 1 czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zalagczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spolce 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzili§my w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i
okresowych i sq zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w §wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem byto
réwniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem Spétki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czes$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w o§wiadczeniu tym Spotka
zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne;j

1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sa zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Jan Letkiewicz

Biegly Rewident nr 9530

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznad, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 20 marca 2017 roku.
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