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Grupa Kapitalowa Erbud S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia r.

Ogolna charakterystyka Grupy

a. Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Erbud S.A. (,Grupa”) jest Erbud S.A.
(,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie, ul. Franciszka Klimczaka 1.

b. Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Doroty Kalowskiej w Warszawie
w dniu 15 listopada 2006 i zarejestrowano w repertorium A pod numerem

13165/2006. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie w dniu 29 listopada 2006

r. dokonal wpisu Jednostki dominujgcej do Rejestru Przedsi¢biorcéw pod numerem

KRS 0000268667.

¢. W roku obrotowym objetym badaniem Jednostka dominujgca prowadzila dzialalno$é

na podstawie Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spolek handlowych
(Dz. U. z 2013 1. poz. 1030).

d. Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer NIP
879-01-72-253. Dla celow statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala numer
REGON 005728373.

e.  Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosil
1.281.185,90 zl i skladal si¢ z 12.811.859 akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zl kazda.

f.  Nadzien 31 grudnia 2016 r. akcjonariuszami Jednostki dominujgcej byli:

3 Wartosé
Liczba . Typ %
i S g nominalna 5 .
Nazwa akcjonariusza posiadanych s posiadanych posiadanych
= posiadanych &2
akgji <3 akgji glosow
akgeji (z1)
Wolff & Miiller
Baubeteiligungen GmbH & Co. 4 152 865 415 286,50 zwykle 32,41%
KG
DGI Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow ,
Niepublicznych kontrolowany 2136260 213 626,00 zwykle 16,67%
przez Dariusza Grzeszczaka
NATIONALE-NEDERLANDEN
Powszechne Towarzystwo ¥
Emerytalne S.A. (dawniej ING 1200 000 120 000,00 zwykle 9,37%
PTE)
AVIVA Otwarty Fundusz
Emerytalny BZ WBK 1183 146 118 314,60 zwykle 9,23%
Dariusz Grzeszczak 773 900 77 390,00 zwykle 6,04%
Adler Properties Sp z 0.0.
kontrolowana przez J6zefa 512 087 51 208,70 zwykle 4,00%
Zubelewicza
Jozef Zubelewicz 259 500 25 950,00 zwykle 2,03%
Pozostali Akcjonariusze 2 594 101 259 410,10 zwykle 20,25%
128118592zl  1281185,90 7l 100%
2
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Grupa Kapitalowa Erbud S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

I. Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

W 2016 roku nie mialy miejsca istotne zmiany w akcjonariacie Spolki dominujacej.

g. W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Grupy bylo:

Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

Rozbiorka i burzenie obiektéw budowlanych

Przygotowywanie terenu pod budowe

Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno — inzynierskich

Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej

Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli

Roboty zwigzane z budowg rurociggéw przesylowych i sieci rozdzielczych
Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
Roboty zwigzane z budowg pozostalych obiektoéw inzynierii ladowej i wodnej,
gdzie indziej niesklasyfikowane

Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane

h. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:
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Dariusz Grzeszczak - Czlonek Zarzadu
Jozef Adam Zubelewicz - Czlonek Zarzadu
Pawel Stefan Smolen - Czlonek Zarzadu



Grupa Kapitalowa Erbud S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

i. Wpybrane jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej Erbud S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r:

0.0.

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy,
powigzania konsolidacji | finansowe na ktéry
kapitalowego sporzadzono
(% wlasnosci) sprawozdanie

finansowe

Erbud S.A. Dominujaca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2016 .

Erbud International Sp. z o.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. (1) 31 grudnia 2016 1.

Przedsigebiorstwo Budownictwa | Zalezna (90 %) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. (1) 31 grudnia 2016 .

Drogowo-Inzynieryjnego S.A.

Erbud Industry Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. (1) 31 grudnia 2016 1.

Erbud Industry Centrum Sp. z Zalezna (98,92%)" Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. (1) 31 grudnia 2016 1.

0.0.

Erbud Industry Pomorze Sp. z Zalezna (100%)° Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. (1) 31 grudnia 2016 T.

(1) Na dzien podpisania raportu, opinia z badania sprawozdania finansowego nie zostala jeszcze wydana
Pelna lista jednostek zaleznych znajduje sie w nocie 1.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa Erbud S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

I. Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

j. W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

e W dniu 13 pazdziernika 2016 r. Grupa sprzedala 100% posiadanych aktywéw w
postaci akeji Budlex S.A. spolce Holdinvest 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie za
kwote 45 mln zl.

I Transza w kwocie 10.000.000 zlotych zostala zaplacona w dniu 30.09.2016.
II Transza w kwocie 35.000.000 zlotych zostala zaplacona w dniach 13.10.2016 i
27.10.2016.

e Grupa zakupila 100% udzialéow w spélce Budlex Properties Sp. z 0.0. (od
01.01.2017 r. Erbud CUW Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie za cene 12 mln zl.

k. Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa Erbud S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwc

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedzibag w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144 . W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze
900091).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwala nr 2016/20 Rady Nadzorczej z dnia 9 maja 2016 r. na podstawie paragrafu 12
Statutu Spélki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000, z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 20 czerwca 2016 r. w
okresie:

- badanie wstepne: od 22 listopada do 2 grudnia 2016 .
- badanie koncowe: od 6 lutego do 20 marca 2017 r.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa.
Znieksztalcenia s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete
na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilosciowe
istotnosci, w tym ogdélng istotnosé dla Grupy w odniesieniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calo$ci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi
wplynely na okreslenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania,
a takze na ocen¢ wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calo§é. W zwigzku z powyzszym
wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat
innych wymogéw prawa i regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem poziomu istotno$ci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.



III.

Grupa Kapitalowa Erbud S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny
Udzialy niedajgce
kontroli
Zobowigzania
dtugoterminowe
Zobowigzania
krétkoterminowe

Pasywa razem

Zmiana
31.12.2016 r.  31.12.2015"r.

tys. zt tys. zi tys. zt (%)
103 496 174 585 (71 089) 40,7
843 801 904 182 (60 381) 6,7
947 297 1078 767 (131 470) 12,2
251 660 278 753 (27 093) 9,7
9145 16 912 (7 767) 45,9
81203 138 245 (57 042) 41,2
605 289 644 857 (39 568) 6,1
947 297 1078 767 (131 470) 12,2

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
2016 . 2015"r.

tys. zt tys. zt tys. zi
Przychody ze sprzedazy 1789776 1715418 74 358
Koszt wiasny sprzedazy 1660 284 1600 373 (59 911)
" e 45 827 40 652 5175
operacyjnej
Zysk brutto 43 220 33913 9 307
Zysk netto z d;nalalnoécu 35 270 23 251 12 019
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) netto z
dziatalnosci zaniechanej (94194) 6498 (46632)
Zysk netto 1076 31689 30613

pwe

Struktura
31.12.2016 r. 31.12.2015r.
(%) (%)
10,9 16,2
89,1 83,8
100,0 100,0
26,6 25,8
09 1,4
8,6 12,8
63,9 60
100,0 100,0

Struktura
2016 r. 2015r.
(%) (%) (%)
4,3 100,0 ,0 100,0,0
3.7 92,7 93,2
12,7 25 23
27,4 24 2,0
51,7 2,0 1,3
(505) (1,9) 0
(96,6) 0 1,8
7



Grupa Kapitalowa Erbud S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zysk netto

Inne catkowite dochody
netto

Catkowite dochody netto

*dane przeksztalcone

pwc

Zmiana
2016 r. 2015*r.
tys. zt tys. zt tys. zt
1076 31689 (30 613)
(1072) 2 543 (3615)
4 34 232 (34 228)

(%)

(96,6)
(142,2)
(99,9)

Struktura
2016 r. 2015*r.
(%) (%)
0 1,8
0 0
0 (1,9)
8



Grupa Kapitalowa Erbud S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudniar.

Wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje majatkows i finansowg oraz

wyniki finansowe Grupy

Dzialalnoé¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje

majatkowq i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych

charakteryzuja nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybkos$¢ obrotu naleznosci
- szybkos$¢ obrotu zapasow
Wskazniki rentownosci
- rentownos$c¢ sprzedazy netto
- rentownos$¢ sprzedazy brutto
- ogolna rentownosc¢ kapitatu
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadluzenia
- szybkos$¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci |
- wskaznik ptynnosci Il

2016r.

79 dni
14 dni

0%
2%
0%

77 %
63 dni

31.12.2016 r.

1,1
1,1

2015r.

78 dni
27 dni

2%
2%

1%

77 %
75 dni

31.12.2015 .

1.1
0,9

2014 r.

74 dni
27 dni

1%
2%
8 %

75 %
82 dni

31.12.2014 r.

2.1
1,6

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikow dzialalnosci i

osigganych wskaznikow. Szczegolowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy

dzialalnosci Grupy i jej uwarunkowan.

Szczegolowe dane poréwnawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikow za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.
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III.

Grupa Kapitalowa Erbud S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (ed.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniésl
w badanym roku 0,8% (2015 r.: - 0,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poréwnywalno$é skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2015 i 2016, a tym
samym warto$¢ informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okreséw, moze byé
ograniczona z uwagi na wplyw sprzedazy spélki zaleznej — Budlex S.A.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowg Grupy:

e Skorygowano bledne ujecie kosztoéw dotyczacych naprawy pasa startowego na lotnisku
Warszawa-Modlin. Jako ze koszty te nie spelniaja definicji aktywa wedlug MSR, a
dotycza napraw wykonanych w 2013 r. zostaly ujete w wyniku lat ubieglych. Korekta
spowodowala zmniejszenie rozliczenn miedzyokresowych czynnych oraz kapitalow
wlasnych o 20 122 tys. zl na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 1 stycznia 2015 r. Pozostale
koszty wplywajace na bilans otwarcia oraz przeksztalcenia rachunku zyskow i strat w
wyniku wydzielenia dzialalno$ci zaniechanej opisano w nocie 4.

e  Saldo nalezno$ci krotkoterminowych obejmowalo gléwnie naleznosci z tytulu dostaw i
uslug oraz pozostale naleznosci w kwocie 390 083 tys. zl oraz naleznosci z tytulu kaucji w
kwocie 32 264 tys. z1. Wzrost salda naleznosci krétkoterminowych w por6wnaniu do
roku ubieglego wynika gléwnie z realizacji dlugoterminowych kontraktéw, z ktorych
wplywy pieniezne Grupa uzyska w 2017 roku.

e Wzrost srodkow pieni¢znych o 35 236 tys. zl. jest spowodowany m.in. otrzymaniem
dywidendy oraz zbyciem udzialéw sp6lki Budlex S.A.

¢ Rentowno$¢ kapitalow wlasnych na 31.12.2016 r. wynosi 0% - gléwnie ze wzgledu na
wystapienie w badanym okresie dzialalnoéci zaniechanej, ktéra wygenerowala strate w
wysokosci 34 134 tys. zl

e  Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 1.789.776 tys. zl i wzrosly 0 4,3% w poréwnaniu

do roku poprzedniego. Wzrost ten zwigzany jest z rozpocze¢ciem realizacji nowych
projektow budowalnych przez Spélki wehodzace w sklad Grupy.

_l 10



Grupa Kapitalowa Erbud S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.  Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawil w toku badania zgdane informacje,
wyjasnienia i o§wiadczenia oraz przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

b.  Zakres badania nie byl ograniczony.

c.  Obliczenie powstalej w badanym okresie wartosci firmy oraz jej ujecie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

d.  We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalow oraz ustalenie udzialoéw
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

e.  Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotoéw
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

f. Wylaczenia wynikoéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie¢ Europejska.

g.  Skutki sprzedazy calosci lub czesci udzialow w jednostkach podporzadkowanych zostaly
ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

h.  Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

i Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 5 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki dominujacej dnia 28 kwietnia 2016 r. oraz zlozone w
Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 5 maja 2016 .

j- Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

k. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 1. uwzglqdniajq postanowienia Rozporzqdzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okreeowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, z p6zn. zm.) i sg zgodne z informacjami
przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dzialalno$ci.
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Grupa Kapitalowa Erbud S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Erbud S.A., w ktorej jednostka dominujacg jest Erbud S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Franciszka Klimczaka 1. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujgcej oraz osobe sporzadzajaca
skonsolidowane sprawozdanie finansowe dnia 20 marca 2017 .

Raport powinien by¢ odezytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta

z dnia 20 marca 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Erbud S.A.
zawierajacym opinie bez zastrzezen z uzupelniajagcym obja$nieniem dotyczaca wyzej
opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegolnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczeg6lnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotno$ci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na
rzetelno$¢ i prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

. /

' A
Piotr Wyszogrodzki
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 20 marzec 2017T.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. jest do Kraj go Rejestru Sad 8O pr g0 przez S3d Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem ] 2
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