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PKF Consult Spdika z agraniczang odpowiedzialnoscia Sp. k. jest firng czionkowskg radziny firm PKF International Limited, rodziny niezaleznych pad wzgledern prawnym firm i nie
przyjmuje zadnej odpowiadzialnoscl za dzlatania lub zaniechania dziatan przez jakakolwiek firme czlonkowska lub kerespondencyjng badz firmy czlonkowskie lub korespondencyjne,




OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia LARQ S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego LARQ S.A. z siedzibg w
Warszawie, zwanej dalej Spdlkg, na ktére sklada sie, sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzeteing prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansows;j,
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jego zgodnos$é z obowigzujagcymi Spétke
przepisami prawa oraz statutem, a takze za prowadzenie ksigg rachunkowych zgodnie
z zasadami okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2016
r. poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci. Zarzad Spdéiki jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowoéci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bltedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spdlki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej, oraz rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci. Regulacje te
nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
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zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewno$c,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur sfuzacych uzyskaniu dowodéw badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztalcenia
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatari lub biedéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie dotyczgcym sporzadzania oraz rzetelnej
prezentacji sprawozdania finansowego Spdtki w celu zaprojektowania stosownych w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skuteczno$ci kontroli wewnetrznej
Spolki. Badanie obejmuje réwniez oceneg odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowo$ci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spélki wartoéci szacunkowych oraz ocene 0gdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jestesmy takze zobowigzani stwierdzic w opinii,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spdtke
przepisami prawa i statutem oraz czy zostalo ono sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Stwierdzenia w tym zakresie sformutowalismy w oparciu
o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe LARQ S.A.:

o przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Spétki na dziet 31 grudnia 2016
roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

o zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska,

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
czionkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami ), zwanym dalej
rozporzadzeniem o informacjach biezacych i okresowych, oraz z wplywajgcymi na jego tres¢
postanowieniami statutu Spétki,

o zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz sprawozdanie finansowe
oraz opinia wraz z raportem z badania. Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za te inne informacje.
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie
zostato to jednoznacznie wskazane w Sprawozdaniu na temat innych wymogow prawa i regulacji,
nie wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych
prac oraz charakter naszego zapewnienia sg wytgcznie takie jak opisujemy.

W zwigzku z przeprowadzanym badaniem sprawozdania finansowego naszym zadaniem,
zgodnie w wymogami z Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, jest zapoznanie sie z tymi
innymi informacjami oraz rozwazenie, czy nie zawierajg one istotnej niespdjnoéci ze zhadanym
sprawozdaniem finansowym. Jesli stwierdzimy takie istotne niespojnosci jestesmy zobowigzani
poinformowa¢ o tym w naszej opinii.

Nie mamy nic do przekazania w tym zakresie.

Sprawozdanie z dzialalnosci

Raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnodci Spétki za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 r. Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za jego sporzgdzenie oraz ziozenie w tym
sprawozdaniu oéwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzad Spotki oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci byto
zgodne z wymogami rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych oraz
ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia o informacjach biezacych
i okresowych, jesteémy zobowigzani sformutowa¢ opinig, czy informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnoéci oraz oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego uwzgledniajg przepisy
rozporzadzenia, a odnosnie do sprawozdania z dziatalnosci takze ustawy o rachunkowosci, i sg
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jeste$my zobowigzani
sformutowaé o$wiadczenie, czy w éwietle wiedzy o Spolce ijej otoczeniu uzyskanej podczas
badania stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia, a w przypadku ich
stwierdzenia wskazaé na czym one polegaja.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnoci i oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego. Przeanalizowali$my, czy zawierajg one informacje wymagane powyzszymi
przepisami prawa oraz sprawdziliémy, czy informacje w nich zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Czytajac sprawozdanie z dziatalnosci rozwazylismy,
w oparciu o nasza wiedze o Spélce i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztaicen.
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Opinia o sprawozdaniu z dzialalnosci i o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego:

o sprawozdanie z dziatalnosci uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, przepisy
rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych i informacje, oktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu
sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

e oé$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane rozporzadzeniem o informacjach biezgcych i okresowych
oraz informacje zawarte wtym o$wiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziafalnosci wymagane przez przepisy prawa

W $wietle wiedzy o Spoéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spékki istotnych znieksztatcen.
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kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

20 marca 2017 r.
Warszawa
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LARQ Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r,

I

Spis tresci

Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujgce badang jednostke

1 Nazwa jednostki

2 Siedziba jednostki

3. Dane rejestracyjne jednostki

4. Przedmiot dziatalnos$ci jednostki

5 Struktura wtasnosci i jednostki powigzane

6 Kierownik jednostki

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

1. Formalne wymogi dotyczace badania

2. Informacja o uzyskaniu zgdanych informacji, wyjasnien i oswiadczen
Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
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Czesé szczegotowa raportu

Sytuacja majatkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansowy
Sytuacja majatkowa i finansowa

Wynik finansowy

Wybrane wskazniki finansowe

Prawidtowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci
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LARQ Spéika Akeyjna :
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

1. Czes¢ ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace badana jednostke
1.1.1. Nazwa jednostki
LARQ S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki
Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U4
1.1.3. Dane rejestracyjne jednostki

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 1 pazdziernika 2007 r.
Numer rejestru: KRS 0000289126
REGON: 015664139
NIP: 5252287848

1.1.4. Przedmiot dziatalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnoéci badanej Spotki jest:

- 64, 20, Z, Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

-73, 11, Z, Dziatalno$é¢ agencji reklamowych

Oraz zarzadzanie posiadanym portfelem aktywdw finansowych, w skiad ktérego wchodzg spéiki
zalezne zwigzane z branzg transportu publicznego, reklamy, nowych technologii a takze
poszukiwanie nowych mozliwosci inwestycyjnych w wyzej wymienionych branzach.

1.1.5. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu
zaktadowego Spotki w wysokosci 733.450,00 zt. przedstawia sie nastepujaco:

Wartosé Udziat w

nominalna kapitale

Nazwa akcjonariusza llogé akeji  1los¢ glosow akcji zakladowym

Harbinger Capital Ltd 3000000 58,0% 425 841,07 40,9%

QUERCUS TFI SA 522 756 5,1% 37 112,57 7,1%
Pozostali 3811744 36,9% 270 496,36 52,0%

7 334 500 100,0% 733 450,00 100,0%

Badana Spétka wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. posiada nastepujace inwestycje w
jednostkach zaleznych:

- Larg Fund Management Sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w
prawach glosu,
Z kolei Larq Fund Management Sp. z o. o. posiada 100% certyfikatéw funduszu
inwestycyjnego Larq Growth Fund | FIZ na ktérego aktywa sktadajg sie udzialy i akcje w
spotkach:
e Synergic Sp. z 0.0. (100% udziatéw)
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LARQ Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego ;
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r. 0

o Nextbike Polska S.A. (71% akcji)

e Brand 24 S.A. (51% akcji)
— AdInnovation Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu.
— Intelisoft Sp. z 0.0., w ktérej posiada 50,6% udzialu w kapitale i 50,6% w prawach gtosu.
— AWL VIII Sp. z o.0., w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu.
— Media Power Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu.
— CAM Media Creative Works Sp. z o.0., w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w

prawach glosu.

Zgodnie z informacjg zawartg w raporcie biezgcym z dnia 31 stycznia 2017 r. Zarzad LARQ
S.A. kwalifikuje Spétke jako ,jednostke inwestycyjng” okreslong w paragrafie 27 MSSF 10. Na
tej podstawie poczgwszy od sprawozdania za rok 2016 Spoétka nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.1.6. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W skiad Zarzadu Spéiki w roku badanym oraz do dnia wydania opinii wchodzili:

e Krzysztof Przybytlowski — Prezes Zarzadu,
¢ Mikotaj Konrad Chruszczewski — Czionek Zarzadu,
s Malgorzata Dzieciot — Czlonek Zarzadu.

1.2. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
1.2.1. Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my zgodnie z umowg z dnia 5 sierpnia
2016 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej nr 1/08/16 z dnia 2 sierpnia 2016 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniaja wymaog niezalezno$ci od badane;j Spotki w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(tekst jedn. Dz. U. 2016, poz. 1000).

1.2.2. Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnien i odwiadczen

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania sprawozdania finansowego
uzyskaliémy zgdane przez nas informacje oraz wyjadnienia niezbedne do uzyskania wtasciwych
i odpowiednich dowodoéw badania.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu
bilansowym wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spéiki ztozyl wszystkie zgdane przez nas
os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.
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LARQ Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i spos6b
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier 31 grudnia 2015 r. i za okres koticzacy sig tego
dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Sp. k. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 31 maja 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktdre postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 7.841.256,65 zt.
bedzie pokryta w calosci z zyskéw z okreséw przyszlych.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 16 czerwca 2016 r.
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LARQ Spélka Akcyjna

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

PKF

2. Czes¢ szczegotowa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansowy

2.1.1. Sytuacja majatkowa i finansowa

Opublikowane Przeksztatcone
2015-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA z}'000 bilansowej z1'000 bilansowej zt'000 Dbilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 9 438,20 42, 1% 9 438,20 13,7% 7 599,85 75% -19,5%
Wartosci niematerialne 508,13 2,3% 508,13 0,7% 354,02 03% -30,3%
Udzialy i akcje w jednostkach
zaleznych 5 887,55 26,3% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Aktywa finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej 0,00 0,0% 52744,80 76,6% 87 655,01 86,4%  66,2%
Naleznosci handlowe i pozostate 37,22 0,2% 37,22 0,1% 42,76 0,0% 14,9%
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 412,68 1,8% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,0% 921,40 1,3% 918,70 0,9% -0,3%
16 283,79 72,6% 63 649,75 92,4% 96 570,35 952%  51,7%
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci handlowe i pozostate 432273 19,3% 3 209,17 4,7% 2129,19 21% -337%
Rozliczenia miedzyokresowe -
kontrakty diugoterminowe 0,00 0,0% 0,00 0,0% 159,18 0,2% 100,0%
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 112,94 0,5% 112,94 0,2% 252,50 0,2% 123,6%
Pozostate aktywa finansowe 1 696,06 7,6% 1 888,23 2,7% 2 342,62 2.3% 24 1%
6 131,74 27,4% 5210,34 7,6% 4 883,49 4,8% -6,3%
AKTYWA RAZEM 22 415,52 100,0% 68 860,09 100,0% 101 453,83 100,0%  47,3%
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LARQ Spétka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 1.

Opublikowane Przeksztalcone
2015-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z4'000 bilansowej 21'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
KAPITAL WELASNY
Kapitat zakiadowy 728,45 3,2% 728,45 1,1% 733,45 0,7% 0,7%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalne;j 18 063,51 80,6% 18 063,51 26,2% 18 063,51 17.8% 0,0%
Pozostale kapitaty 121,96 0,5% 121,96 0,2% 121,96 0,1% 0,0%
Kapitat rezerwowy z wyceny
programu motywacyjnego 267,07 1,2% 267,07 0,4% 771,84 0,8% 189,0%
Zyski zatrzymane -4 955,74 -22,1% 32 998,63 47.9% 58 254,97 57,4% 76,5%
14 225,28 63,5% 52179,63 75,8% 77 945,73 76,8%  49,4%
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 804,77 3,6% 804,77 1,2% 563,22 0,6% -30,0%
Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 0,00 0,0% 8 490,20 12,3% 15046,85 14,8% 77.2%
Rezerwy na $wiadczenia
emerytalne i podobne 8,24 0,0% 8,24 0,0% 0,00 0,0% -100,0%
Dotacje 161,23 0,7% 161,23 0,2% 131,85 0,1% -182%
974,24 4,3% 9 464,44 13,7% 15741,92 15,6% 66,3%
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 414,03 1,8% 414,03 0,6% 4 028,25 40% 872,9%
Pozostale zobowigzania
finansowe 129,04 0,6% 129,04 0,2% 0,00 0,0% -100,0%
Zobowigzania handlowe i
pozostate 5511,78 24,6% 5511,78 8,0% 2 346,81 2,3% -57,4%
Rozliczenia miedzyokresowe -
przychody przysztych okreséw 7,09 0,0% 7,09 0,0% 300,00 0,3% 4131,7%
Rezerwy na $wiadczenia
emerytalne i podobne 81,69 0,4% 81,69 0,1% 47,74 0,0% -41,6%
Pozostale rezerwy 1 043,02 4.7% 1 043,02 1,5% 1013,99 1,0% -2,8%
Dotacje 29,38 0,1% 29,38 0,0% 29,38 0,0% 0,0%
7 216,02 32,2% 7 216,02 10,5% 7 766,18 7,7% 7,6%
PASYWA RAZEM 22 415,52 100,0% 68 860,09 100,0% 101 453,83 100,0%  47,3%
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Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 1.
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2.1.2. Wynik finansowy

Opublikowane Przeksztatcone
% % %
2015 przychodéw 2015 przychoddw 2016  przychodéw Zmiana
zl '000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy 21'000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy
produktow 847712 100,0% 8477,12 100,0% 7 363,37 100,0%  -13,1%
847712 100,0% 8477,12 100,0% 7 363,37 100,0% -13,1%
Koszty wlasne sprzedazy
Koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw 6 978,15 82,3% 6978,15 82,3% 668311 90,8% -4,2%
6 978,15 82,3% 697815 82,3% 668311 90,8% -4,2%
Zysk (strata) brutto na
sprzedazy 1 498,98 17,7% 1 498,98 17,7% 680,26 9,2% -54,6%
Koszty sprzedazy 0,00 0,0% 1644,256 19,4% 333,46 4,5% 100,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 9271,83 109,4% 7627,58 90,0% 5038,81 68,4% -45,6%
Wynik ze zbycia i
przeszacowania aktywéw
finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej 0,0 0,0% 17 552,20 206,7% 34 134,89 463,6%  94,8%
Pozostale przychody
operacyjne 2 593,36 30,6% 2593,36 30,6% 261525 35,5% 0,8%
Pozostate koszty operacyjne 3 047,15 35,9% 3047,15 35,9% 274,23 3,7% -91,0%
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej -8 226,65 -97,0% 9 295,56 109,7% 31 783,89 431,6% 241,9%
Przychody finansowe 415,69 4,9% 149,38 1,8% 115,21 16% -22,9%
Koszty finansowe 241,89 2,9% 241,89 2,9% 86,11 1,2% -64,4%
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem -8 052,85 -95,0% 9203,04 132,4% 31812,99 432,0% 245,7%
Podatek dochodowy —
odroczony -211,59 -2,6% 3067,03 36,2% 6 556,65 89,0% 113,8%
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci kontynuowanej -7 841,26 -92,6% 6 136,01 72,4% 25 256,34 343,0% 311,6%
Zysk (strata) netto -7 841,26 -92,5% 6 136,01 72,4% 25 256,34 343,0% 311,6%
Zysk (strata) netto na jedna
akcje
- podstawowy z zysku z
dziatalnosci kontynuowanej 1,08 0,84 3,44
- rozwodniony z zysku z
dziatalno$ci kontynuowanej 1,08 0,84 3,44
Catkowity dochdd za rok
obrotowy -7 841,26 6 136,01 25 255,68
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LARQ Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe

Na podstawie Na podstawie
opublikowanych przeksztatconych
informacji informacji
Wyszczegdlnienie jom. 2015 2015 2016

Rentownos$¢ sprzedazy produktéw, towaréw i °
materialéw % 17,7 17,7 9.2
{wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
Rentownos$¢ kapitaléw wiasnych (ROE) % -43,5 16,6 38,8
(wynik netto / przecietny stan kapitatow wtasnych) *100

. Szybko$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug |Ig:ic 344 241 78
(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy

. Wskaznik ogélnego zadluzenia % 36,5 24,2 23,2
(zobowigzania ogotem / aktywa ogétem) *100

. Wskaznik ptynnosci | 0,8 0,7 0,6
(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)
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LARQ Spéika Akeyjna W S
Raport z badania sprawozdania finansowego -
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

2.2. Prawidiowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spétka posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad Spoki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o
rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowo$ci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili§my znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a ktére moglyby mie¢ istotny wplyw
na badane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie w opinii dotyczagce prawidtowosci
ksiag rachunkowych zgodnie z ustawa o rachunkowo$ci.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci i nie wyrazamy opinii na jego temat.

Spdtka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikow aktywédw i pasywow w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

PKF CONSULT
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kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

20 marca 2017 r.
Warszawa
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