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List Prezesa Zarzgdu

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzqdu Investment Friends Capital S.A. mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu Raport Roczny za
rok obrotowy 2016.

Rok ten byt dla Spotki okresem kontynuacji dzialalnosci w obszarze ustugowej dziatalnosci finansowej oraz
inwestycyjnej na rynku kapitatowym. Spotka rozwijata ustugowq dziatalnosc pozyczkowgq, ktora stanowi znaczgcg czesé¢
osigganych przychodow przez Emitenta.

W roku sprawozdawczym 2016, Zarzqd konsekwentnie utrzymywat proces optymalizacji kosztow, zas Spotka
Wykazata zysk z dziatalnosci gospodarczej oraz zysk z dziatalnosci operacyjnej.

W ocenie Zarzqdu sytuacja Emitenta jest stabilna i nie wystepuje ryzyko utraty plynnosci i kontynowania
dziatalnosci.

Drzialalnos¢ Emitenta w nowym roku obrachunkowym bedzie nadal koncentrowata si¢ w zakresie udzielania
pozyczek dla podmiotow gospodarczych i niekonsumenckich pozyczek dla 0sob fizycznych oraz w obszarze inwestycji w
instrumenty finansowe na szeroko rozumianym rynku kapitatowym. Spotka dywersyfikujgc swoj portfel, bedzie lokowata
kapitat w zarowno w podmiotach notowanych na gieldzie jak i przedsigbiorstwach nie posiadajgcych statusu spotek
publicznych.

W imieniu Zarzqdu wyrazam nadzieje, ze konsekwentne dqzenie do zatoZonych celow gospodarczych oraz
ograniczanie kosztéw, pozwoli nam na osiggniecie dodatnich wynikow finansowych w 201 7r., ktore spetniq oczekiwania
naszych Akcjonariuszy.

Sktadam rowniez podziekowania wszystkim Akcjonariuszom za zaufanie jakim obdarzyli Spotke inwestujgc w

jej akcje oraz Kontrahentom i Kooperantom zyczqc dalszej, wzajemnie owocnej wspolpracy.

Z wyrazami szacunku;

Robert Ogrodnik

Prezes Zarzqdu
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1 Podstawowe informacje o Spoéice.
Firma Spoiki: Investment Friends Capital S.A.

Do 5 marca 2012r. Spoétka dziatata pod Firma Zaktady Migsne Herman
S.A. z siedzibg w Hermanowa 900, 36-020 Tyczyn.

PKD -1011Z.

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 15.02.2012r dokonano zmiany siedziby Spotki, Statutu, nazwy
Firmy Spotki oraz zakresu dziatalnosci.

Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C
Numer identyfikacji podatkowej: 8133186031
Przedmiot dzialalnosci wedlug PKD: PKD - 6619 Z.

Pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Sqd Rejestrowy Spotki: Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV
Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000267789.

Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna sie w dniu 01

stycznia, a konczy si¢ w dniu 31 grudnia.

1.1 Organy Spoftki.

Sktad 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych nie zmienit si¢ w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego za
ktéry publikowany byt raport tj. 11l kwartatu 2016r.

Sktad Rady Nadzorczej:

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

» Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
» Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
» Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
» Malgorzata Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
» Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej
W dniu 22.02.2017r. Pani Marianna Patrowicz ztozyla rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Investment Friends Capital S.A.
Pani Marianna Patrowicz zlozyta niniejszg rezygnacj¢ ze skutkiem na dzien 20.09.2017r.
Sktad Zarzqdu:
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;
» Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu
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Komitet Audytu:

Rada Nadzorcza Spotki funkcjonuje w sktadzie piecioosobowym i w oparciu o tre$¢ art. 86 ust. 3 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym z dnia 07.05.2009r. (DZ.U. Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) (dalej: Ustawa o biegtych rewidentach). Zadania
Komitetu Audytu powierzone zostaty catemu sktadowi Rady Nadzorczej Spotki.

W strukturach Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Wojciech Hetkowski spetnia kryteria niezaleznosci okre§lone w art. 56
ust. 3 pkt. 1, 31 5 Ustawy o bieglych rewidentach, natomiast Pani Matgorzata Patrowicz posiada niezbedne kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowosci.

2 Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,
poz. 259 z pozn. zm.) Zarzad Spotki podaje do wiadomosci publicznej raport roczny Investment Friends Capital S.A.
za rok obrotowy 2016. Raport okresowy zawiera w szczegdlno$ci nastgpujace pozycje:

e Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe w tym:

o roczne sprawozdanie z sytuacji finansowej,

o roczny jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz roczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
o roczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym,

o roczny rachunek przeptywow pieni¢znych,

e informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okre§lonym w tresci Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdzn. zm.).

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci z przepisami.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, MSSF”) przyjetymi przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow rachunkowosci oraz
interpretacjami  wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Mig¢dzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(. KIMSF”).

Raport roczny zostat przygotowany zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

2.2. Podstawa sporzqdzenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku i okres poréwnywalny od 1
stycznia do 31 grudnia 2015 roku oraz zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowos$ci, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzn.
zm.) przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez w ciggu co najmniej 12 kolejnych miesigcy od dnia
bilansowego.

2.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg.
Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych.
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Sprawozdanie finansowe zostatlo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 21.03.2017 roku.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotke w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego biegltego rewidenta. Raport i opinia z badania
publikowana jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato przegladowi przez niezaleznego bieglego rewidenta to sprawozdanie
za I potrocze 2016r, za$ badaniu to sprawozdanie finansowe za 2015 rok.

2.4 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu sprawozdania finansowego.

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 r., poczawszy od 1
stycznia 2014 r. Spotka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowosci i przeszta na Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejskag (MSSF UE). W latach ubiegtych
Spotka stosowala zasady rachunkowos$ci wynikajace z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Pierwsze petne roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE zostato sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia
2014 r. zuwzglednieniem wymogdéw MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zgodnie z MSSF 1, datg przejscia
jest 1 stycznia 2013 r., na ktéry to dzien zostat sporzadzony bilans otwarcia.

2.5 Opis wazniejszych zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzqgdzeniu sprawozdania
finansowego.

Opis wazniejszych zasad rachunkowos$ci zostat wskazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym stanowigcym
integralng cze$¢ raportu rocznego.

Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.
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3 Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

Zarzad Investment Friends Capital Spotka Akcyjna oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe za rok 2016 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Investment Friends Capital Spotka Akcyjna oraz jej wynik finansowy oraz
to, ze sprawozdanie roczne Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji Investment
Friends Capital Spotka Akcyjna, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Plock 21.03.2017r. Robert Ogrodnik

Prezes Zarzqdu

4 Oswiadczenie Zarzqdu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza Investment Friends Capital Spotka Akcyjna na posiedzeniu w dniu
09.06.2016r.Uchwatg nr 02/06/2016 dokonata wyboru podmiotu, ktory przeprowadzi przeglad sprawozdania
za I potrocze 2016 roku oraz badanie sprawozdania finansowego Investment Friends Capital Spotka Akcyjna
za 2016 rok.

Podmiotem wybranym przez Rade Nadzorcza jest Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie 02-520 przy ul. Wisniowa 40 lok. 5.

Podmiot posiada:

KRS 0000375656;

NIP 521-359-13-29;

REGON 142757598

Podmiot wpisany jest na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby
Biegtych Rewidentow pod numerem 3704.

Zarzad Investment Friends Capital S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania finansowego
spelniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i
normamil.

Plock 21.03.2016r. Robert Ogrodnik

Prezes Zarzqdu




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

5 Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania

finansowego( rowniez przeliczone na euro).

Wybrane dane finansowe w tys. PLN w tys. EUR
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 1476 804 337 192
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1058 491 242 117
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 704 -10 380 161 -2480
Zysk (strata) netto 688 -8 559 157 -2045
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnoéci 146 1591 33 380
operacyjnej
. . . - 3614 363
.Przep’rywy.sr(.)dkow pienieznych netto z dziatalnosci 3657 836
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 0 0 0 0
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -3803 5205 -869 1244
Aktywa razem 23027 23 588 5205 5535
Zobowigzania dtugoterminowe 52 248 12 58
Kapitat wtasny 22949 23317 5187 5472
Kapitat zaktadowy 45 048 45 048 10183 10571
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 7507 986 7507 986
13292 828 13292 828
Zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje (w zt / EURO) -1,14 -0,27
0,05 0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 1,53 311 0,35 0,73

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w nastepujacy

Sposob:

» Poszczegdlne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono
wedhug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow oglaszanych przez NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wyniost 1 EURO = 4,3757 zt (dla roku 2015 - 1TEURO = 4,1848 z1).
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— Poszczegodlne pozycje bilansowe przeliczono wedlug Sredniego kursu ogloszonego przez NBP,
obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 31 grudnia 2016 r. 1 EURO = 4,4240 z1, na 31
grudnia 2015 r. 1 EURO =4,2615 z.

6 Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym oraz opis czynnikow i najwazniejszych zdarzen w tym o
nietypowym charakterze majgcych znaczgcy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i osiggniete
przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym.

Emitent w okresie sprawozdawczym odnotowat zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 1.476 tys. zt, zysk z
dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci 1.058 tys. zt oraz zysk netto z dziatalnosci 668 tys. zt. Spotka w okresie
sprawozdawczym odnotowata przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 1.476 tys. zt., przychody finansowe 15
tys. zt. oraz koszty finansowe 369 tys. zt Koszty ogdlnego zarzagdu w okresie sprawozdawczym wynosity 373 tys. zt.

Wykazany wynik finansowy Emitenta wynikal przede wszystkim z przychodéw z udzielonych pozyczek oraz
uzyskanych odsetek od zdeponowanych na lokatach bankowych nadwyzek finansowych. Wykazane koszty finansowe
dotycza wyceny i straty ze zbycia inwestycji ( 209 tys. zt) i wynikajg ze zwolnienia pozyczkobiorcy z obowigzku zwrotu
akcji Damf Inwestycje S.A. (uprzednio Fly.pl S.A.) za ustalonym wynagrodzeniem.

Na dzien 31.12.2016r Spoétka posiadata 1.515 szt. udziatow w niepublicznej Spotce IFEA Sp. z 0.0. , ktorych wartosc¢
bilansowa na III kwartat 2016r. wynosita 4.562 tys. zt . Zarzad Spotki dokonal wyceny wartosci godziwej posiadanej
inwestycji w odniesieniu do wartosci udzialu w kapitale wlasnym IFEA Sp. z 0.0. posiadanego pakietu udziatow.
Emitent podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji wartosci godziwej W na dzien bilansowy dokonujgc zmniejszenia
wartosci posiadanych udzialéw o kwote 269 tys. zt. do kwoty bilansowej 4.292 tys. zt. Na dzien 31.12.2016r. warto$¢
powyzszych udziatéw objeta jest odpisem aktualizacyjnym na taczng kwote 3.283 tys. zt. W okresie sprawozdawczym
dokonano aktualizacji (obnizenia) warto$ci tego aktywa na kwote 848 tys. zt. Przeszacowania wartosci aktywa
dokonano przez kapitat z aktualizacji wyceny.

Zarzad zwraca uwage, ze lokowanie pieniedzy w papierach wartosciowych daje szans¢ korzysci w roznej skali, ale
nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spehnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystgpi¢ czesciowa lub nawet
catkowita utrata kapitalu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w roznej postaci i z niejednakowym
nasileniem . Dla danego waloru mozna rozpoznaé nastepujgce rodzaje ryzyka: rynkowego, inaczej systematycznego
,Lfinansowego ,bankructwa emitenta, czgsciowego wstrzymania lub ograniczenia dochodow ,inflacji ,walutowego
,ptynnosci .

Wybrane wskazniki rentownosci Investment Friends Capital S.A.:

Wskazniki rentownosci Sposob wyliczenia 31.12.2016 | 31.12.2015
Rentowno$é netto Zysk netto, strata netto/przychody 0,47 -10,65
ze sprzedazy
Rentownosc aktywow (ROA) Zysk netto, strata netto/aktywa 0,03 -0,36
Rentownos¢ kapitaléw wlasnych Zysk netto, strata netto/kapitat 0,030 -0,37
(ROE) wlasny

Wybrane wskazniki pltynnoSci i zadluzenia Investment Friends Capital S.A..:
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Wskazniki plynnosci Sposéb wyliczenia 31.12.2016 | 31.12.2015
Wskaznik plynnosci biezacej Aktywa obrotowe/zobowiazania 352,42 69,40
krotkoterminowe
Wskaznik ogélnego zadluzenia Zobowiazania ogolem/ aktywa 0,00 0,01
ogblem
Wskaznik zadluzenia kapitalow Zobowigzania ogotem/kapitat 0,00 0,01
wlasnych wlasny

Wybrane dane finansowe Investment Friends Capital S.A. [tys. PLN]:

Dane finansowe 31.12.2016 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy 1476 804
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1460 793
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1058 491
Amortyzacja 8 9
EBITDA 686 - 8550
Zysk (strata) netto 688 -8 559

6.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym:

o Harmonogram przekazywania raportow okresowych w 2016r.
Emitent w dniu 05.01.2016r. przekazal raportem biezgcym nr 1/2016 terminy publikacji raportéw okresowych w roku
2016.
Raporty kwartalne publikowane przez Spotke w roku 2016 bedg w nastgpujacych datach:
Jednostkowy raport za I kwartat 2016r. — 16.05.2016r. (Poniedziatek)
Jednostkowy raport za I1I kwartat 2016r. — 14.11.2016r. (Poniedziatek)
Emitent informuje, Ze na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i
okresowych nie bedzie publikowat raportu kwartalnego za Il kwartat roku 2016 oraz na podstawie art. 102 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych nie bedzie publikowat raportu
kwartalnego za IV kwartat roku 2015, z uwagi na wcze$niejszg publikacj¢ raportu rocznego.
Raport potroczny za pierwsze potrocze 2016r. zostanie przez Spoltke opublikowany w dniu 31.08.2016.
Raport roczny za rok 2015 Emitent opublikuje w dniu 21.03.2016r.

o Zawarcie umowy poziyczki.
1. W dniu 05.01.2016r. Emitent jako Pozyczkodawca zawarl umowe pozyczki pieni¢znej ze spotka DAMF Invest
S.A. w Ptocku KRS 0000392143 jako Pozyczkobiorca.
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Na mocy umowy z dnia 05.01.2016r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie do 1.000.000,00 zt. na okres
do dnia 31.12.2016r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 6% w skali roku. Odsetki beda naliczane od kwoty
faktycznie wyptaconych srodkow na wniosek Pozyczkobiorcy.

Wyplata pozyczki bedzie nastepowata w transzach, w terminie 1 dnia od dnia ztozenia stosownego wniosku przez
Pozyczkobiorce. Wysoko$¢ poszczegolnych transz begdzie zalezna od wniosku pozyczkobiorcy, z tym zastrzezeniem,
ze taczna wysoko$¢ wyplaconych na rzecz pozyczkobiorcy srodkéw nie bedzie przekraczata kwoty 1.000.000,00 zt
Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz innych roszczen Emitenta jakie moga
powstac z tytutu zawartej umowy poprzez wydanie Emitentowi weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
Pozyczkobiorcy  przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub  czesci  pozyczki.
Emitent ponadto informuje, ze pomiedzy Emitentem a Pozyczkobiorcg zachodza powiazania kapitatowe oraz osobowe.
Prezes Zarzadu pozyczkobiorcy pemi funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, ponadto dwoje czlonkéw Rady
Nadzorczej Pozyczkobiorcy petni funkcj¢ w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Pozyczkobiorca jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 50,06 % udzialu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz 50,06% udzialu w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. (Rb nr 2/2016)

2. W dniu 20.01.2016r. Emitent zawart ze spotka DAMF Invest S.A. Aneks do powyzej wskazanej umowy
pozyczki pienigznej. Na mocy Aneksu zawartego w dniu 20.01.2016r. strony postanowity o zwiekszeniu maksymalnej
kwoty pozyczki z dotychczasowej kwoty 1.000.000,00 zt do kwoty 2.000.000,00 zt. Emitent uzyskat od pozyczkobiorcy
spotki DAMF Invest S.A. zaktualizowang w stosunku do zmienionej tresci Umowy pozyczki deklaracje wekslowg na
zabezpieczenie swoich roszczen.

Emitent informuje, ze pozostate warunki Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. nie ulegly zmianie.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent na wniosek DAMF Invest S.A. dokonat wyptaty pozyczki w tacznej
kwocie 1.500.000,00 zt (Rb nr 4/2016)

3. W dniu 03.02.2016r. Emitent zawart ze spotka DAMF Invest S.A Aneks nr 2 do wyzej wskazanej umowy
pozyczki pienieznej. Na mocy Aneksu nr 2 zawartego w dniu 03.02.2016r. strony postanowitly o zwigkszeniu
maksymalnej kwoty pozyczki z dotychczasowej kwoty 2.000.000,00 zt do kwoty 3.000.000,00 zt. Emitent takze uzyskat
od pozyczkobiorcy zaktualizowang w stosunku do zmienionej tresci Umowy pozyczki deklaracje wekslowa na
zabezpieczenie swoich roszczen. Pozostate warunki Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. nie ulegly zmianie. Na dzien
publikacji raportu Emitent dokonat na wniosek DAMF Invest S.A. wyptaty catosci dostepnej zgodnie z Umowa kwoty
pozyczki tj. 3.000.000,00 zt. (Rb nr 5/2016)

4. W dniu 09.02.2016r. Emitent zawart ze spétka DAMF Invest S.A. kolejny Aneks nr 3 do umowy pozyczki
pienigznej zwickszajacy maksymalng mozliwg do wykorzystania przez Pozyczkobiorce kwote pozyczki z
dotychczasowej kwoty 3.000.000,00 zt do kwoty 4.900.000,00 zt.

Emitent uzyskat od Pozyczkobiorcy zaktualizowang deklaracj¢ wekslowa na zabezpieczenie swoich roszczen. Pozostate
warunki Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. nie ulegly zmianie. Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego,
Emitent na wniosek DAMF Invest S.A. dokonat wyplaty calosci dostgpnej zgodnie z Umowa i aneksami kwoty pozyczki
w tacznej wysokosci 4.900.000,00 zt.

e Zawarcie umowy pozyczki 7 osobq fizyczng.
W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 56/2015 z dnia 09.12.2015r. Emitent poinformowat, ze w dniu 07.01.2016r. jako
Pozyczkodawca zawarl z tozsamg osoba fizyczng kolejng umoweg zabezpieczonej pozyczki pieni¢znej na kwote
525.000,00 zt. Na mocy umowy z dnia 07.01.2016r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 525.000,00
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zt. na okres do dnia 30.06.2016r. Pozyczka jest oprocentowana wedtlug zmiennej stopy rownej stawce WIBOR 1M
powiekszonej o 5 %.
Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz innych roszczen Emitenta jakie moga

powstac z tytutu zawartej umowy w drodze ustanowienia nastgpujacych zabezpieczen na rzecz Emitenta: weksel wiasny
in blanco wraz z deklaracja wekslowa, o§wiadczenie o poddaniu si¢ Pozyczkobiorcy egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt.
5 k.p.c. oraz ztozyt os§wiadczenie o ustanowieniu hipoteki do kwoty 875.000,00 zt na nieruchomosci o powierzchni 2250
m2 zabudowane] jednorodzinnym budynkiem mieszkalnym stanowiacej wlasno$¢ Pozyczkobiorcy potozonej w
Konstancinie Jeziornie o wartosci rynkowej ok. 7.000.000,00 zt zgodnie z operatem szacunkowym nieruchomosci.
Emitent wskazat, ze wyptata kwoty pozyczki nastgpita po ujawnieniu w ksiedze wieczystej wzmianki o zlozonym
wniosku o wpis hipoteki, z tym ze wniosek ten nie moze by¢ cofniety bez zgody Emitenta.

Pozyczkobiorcy  przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catoSci lub  czgéci  pozyczki.
Z tytutu udzielenia pozyczki Emitentowi przystuguje prowizja w wysokosci 25.000,00 zt, ktorg Emitent jest uprawniony
potraci¢ bezposrednio z kwoty udzielonej pozyczki. faczng warto§¢ udzielonych pozyczek dla tego samego
Pozyczkobiorcy wynosi 2.626.000,00 zt. za§ pomiedzy Emitentem a Pozyczkobiorca nie zachodza zadne powigzania
osobowe ani kapitatowe. (Rb nr 3/2016)

o Aktualizacja wartosci aktywow finansowych Emitenta.
1. Zarzad Emitenta w dniu 19.02.2016r. w zwiazku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem
rocznym za rok 2015., podjat decyzje o dokonaniu na dzien 31.12.2015r. odpisu aktualizujagcego z tytutu spadku
warto$ci aktywow finansowych Spotki w wysokosci 958.667,00 z1.
Emitent poinformowal, ze na dzien 19.02.2016r oraz na dzien 31.12.2015r. kategoria aktywow finansowych objetych
odpisem dotyczyta zawartych przez Emitenta jako pozyczkodawce umoéw pozyczek akcji spotki FLY.PL S.A.
obejmujacych tacznie pakiet 1.917.334 szt. akcji spotki FLY.PL S.A. z siedzibg w Warszawie, ktorej akcje notowane
sg w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect GPW S.A. w Warszawie. Wartos¢ tego aktywa finansowego w
ksiegach Emitenta szacowana jest zgodnie z ich wartoscia godziwa, ktora w przypadku akcji FLY.PL uczestniczacych
w obrocie ocenia si¢ z uwzglednieniem ich kursu na rynku na ktérym sa one notowane.
Warto$¢ powyzej wskazanych aktywow objetych odpisem aktualizujgcym po dokonaniu ww. odpisu aktualizacyjnego
w ksiggach Emitenta na dzien 31.12.2015r wyniesie 939.493,66 zt. W konsekwencji opisanego powyzej odpisu, wynik
finansowy Emitenta ulegnie zmniejszeniu o 958.667,00 zi.
Zarzad dokonal wyceny aktywa finansowego dlugoterminowego w postaci umow pozyczek akcji FLY.PL S.A. na
podstawie §redniej ceny wazonej walorow FLY.PL S.A., gdzie wagg jest wolumen obrotéw akcjami tej spotki w okresie
(iloraz warto$ci obrotow w danym przedziale czasu do jego wolumenu). Tak wazona cena wyniosta 0,49 zt za kazda
akcje FLY.PL S.A. i stanowita podstawe warto$ci dokonanego przez Emitenta odpisu aktualizujacego.
Emitent wskazat, iz na dzien 30.09.2015r na ktory sporzadzone zostato ostatnie sprawozdanie finansowe Emitenta
obejmujace II1 kwartat 2015r., warto$¢ aktywow objetych odpisem aktualizujgcym wynosita 1.898.160,66 zt, przy czym
owczesna wycena tych aktywow opierata si¢ na $redniowazonym kursie akcji FLY.PL S.A. na poziomie 0,99 zi.
Warto$¢ nabycia akcji FLY.PL S.A., bedacych przedmiotem zawartych przez Emitenta uméw pozyczek w ksiggach
Spotki wynosita facznie 1.848.851,00 zt. (Rb nr 7/2016).

2. Korekta odpisu aktualizacyjnego wartosci aktywow finansowych Emitenta.
Zarzad Emitenta w nawigzaniu do raportu biezacego nr 7/2016 z dnia 19.02.2016r. poinformowat, iz w zwigzku z
prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem rocznym za rok 2015. Zarzad Emitenta w dniu 4.03.2016r. podjat
decyzje o dokonaniu korekty zwickszajacej odpis aktualizacyjny z tytutu spadku wartosci aktywow finansowych Spotki
na dzien 31.12.2015r. o kwote 440.986,82 zt.
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Zgodnie z informacjami przekazanymi raportem nr 7/2016 Emitent wskazat, ze na dzien publikacji niniejszego raportu
oraz na dzien 31.12.2015r. kategoria aktywdw finansowych objetych odpisem dotyczy zawartych przez Emitenta jako
pozyczkodawce umoéw pozyczki akcji spotki FLY.PL S.A. obejmujacych lacznie pakiet 1.917.334 szt. akcji spotki
FLY.PL S.A. zsiedzibg w Warszawie, ktorej akcje notowane sa w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect GPW
S.A. w Warszawie. Wartos$¢ tego aktywa finansowego w ksiggach Emitenta szacowana jest zgodnie z ich wartoscia
godziwa, ktora w przypadku akcji FLY.PL uczestniczacych w obrocie ocenia si¢ z uwzglednieniem ich kursu na rynku
na ktérym sa one notowane.

Wartos¢ powyzej wskazanych aktywow objetych odpisem aktualizujacym po dokonaniu odpisu aktualizacyjnego
wynikajacego z raportu nr 7/2016 oraz po uwzglednieniu niniejszej korekty zwigkszajacej odpis w ksiegach Emitenta
na dzien 31.12.2015r wyniesie 498.506,84 zt.

W konsekwencji opisanej powyzej korekty zwiekszajacej odpis, wynik finansowy Emitenta ulegnie zmniejszeniu o
dodatkowa kwote 440.986,82 zt tj. tacznie o kwote 1.399.653,82 zt.

Zarzad informowat, ze korekta odpisu wartosci dokonanej wyceny krotkoterminowego aktywa finansowego w postaci
umoéw pozyczek akeji FLY.PL S.A. wynika ze zmiany okresu bazowego przyjetego do ustalenia §redniej ceny wazonej
waloréw FLY.PL S.A. tj. ostatniego kwartalu 2015 roku, gdzie waga jest wolumen obrotéw akcjami tej spotki w okresie
(iloraz warto$ci obrotow w danym przedziale czasu do jego wolumenu). Tak wazona cena wyniosta 0,26 zt za kazda
akcje FLY.PL S.A. i stanowi podstawe warto$ci dokonanego przez Emitenta odpisu aktualizujgcego.

Emitent wyjasnial, iz na dzien 30.09.2015r na ktory sporzadzone zostato ostatnie sprawozdanie finansowe Emitenta
obejmujace III kwartat 2015r., warto$¢ aktywow objetych odpisem aktualizujacym wynosita 1.898.160,66 zt, przy czym
owczesna wycena tych aktywOw opierala si¢ na $redniowazonym kursie akcji FLY.PL S.A. na poziomie 0,99 zt
ustalonym za trzy kwartaty 2015 roku. Emitent informuje, Zze warto$¢ nabycia akcji FLY.PL S.A., w ksiggach Spotki na
dzien 30.09.2015r, bedacych przedmiotem zawartych przez Emitenta umow pozyczek wynosita tacznie 1.848.851,00
zt. (Rb nr 9/2016)

3. W zwiazku z prowadzonymi przez Spoétke pracami nad raportem rocznym oraz w zwiazku z otrzymaniem w
dniu 26.02.2016r. danych finansowych spotki IFEA Sp. z 0.0. za rok 2015, Zarzad Emitenta w dniu 29.02.2016r. podjat
decyzje o utworzeniu na dzien 31.12.2015r. odpisu aktualizacyjnego z tytulu spadku warto$ci posiadanych przez
Emitenta aktywow — udziatow spotki IFEA Sp. z 0.0. w Plocku.

Emitent wskazat, ze na dzien 31.12.2015r. posiadat 1.569 udziatow spotki IFEA Sp. z 0.0. ktdra to liczba stanowi 5,42%
udzialu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do oddania 1.569 gltoséw stanowiacych 5,42% ogoélnej liczbie glosow
IFEA Sp. z 0.0.

Emitent poinformowat, ze podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego w aktywach finansowych Emitenta z
tytutu spadku wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. w kwocie 940 tys. zt. W konsekwencji opisanego powyzej odpisu
kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta za rok 2015 zostal obcigzony kwotg 940 tys. zt

Dotychczas prezentowana warto$¢ udzialow IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta za III kwartat
2015r. to 6.350 tys. zl, zas warto$¢ udzialow IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu odpisu na dzien 31.12.2015r. to 5.410 tys.
zt. Podstawa dokonania odpiséw byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych i testow utraty
warto$ci w oparciu o pozyskane dane finansowe ze spotki IFEA Sp. z 0.0., ktora jest podmiotem niepublicznym. (Rb nr
8/2016)

e Zmiana terminu publikacji raportu rocznego za rok 2015
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W  dniu 11.03.2016r. Zarzad Emitenta w nawigzaniu do tre$ci raportu biezagcego nr 1/2016
z dnia 05.01.2016 r. w sprawie harmonogramu przekazywania raportow okresowych w 2016 roku poinformowal, ze
dokonuje zmiany terminu publikacji raportu rocznego za rok 2015.

Zgodnie z trescig raportu nr 1/2016 z dnia 05.01.2016 r. publikacja raportu rocznego za rok 2015 planowana byta na
dzien 21.03.2016 r. Emitent poinformowat , Zze nowa datg publikacji raportu rocznego za rok 2015 bedzie dzien
15.03.2016 roku. (Rb nr 10/2016)

o Korekta techniczna raportu rocznego
W dniu 21.03.2016r raportem biezgcym nr 11/2016 Zarzad Emitenta w nawigzaniu do opublikowanego w dniu
15.03.2016r. raportu rocznego Spoiki poinformowal, ze z powodu btedu technicznego do prezentowanych danych nie
zostal zatgczony plik z listem Prezesa Zarzadu.
W zwiazku z powyzszym Emitent w zalgczeniu do raportu przekazat brakujacy dokument oraz wskazal, iz dokona
wylacznie w tym zakresie korekty opublikowanego raportu rocznego.

e Rejestracja zmian Statutu Spétki
W dniu 29.03.2016 r. na podstawie pobranego droga elektroniczna odpisu aktualnego Spotki, Emitent powziat
informacje o rejestracji w dniu 25.03.2016 r. zmian w rejestrze KRS Spofki.
Emitent informuje, ze Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydzial XIV Gospodarczy KRS w dniu
25.03.2016 r. dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki wynikajacych z tresci uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 01.12.2015r. kontynuowanego po przerwie w dniu 21.12.2015r. w sprawie obnizenia wartosci
nominalnej akcji wszystkich serii Spotki przy jednoczesnym proporcjonalnym zwigkszeniu ich ilosci bez zmiany
wysokosci  kapitalu  zakladowego  Spoélki, zmiany Statutu Spolki  oraz  upowaznienia  Zarzadu.
Na mocy postanowienia z dnia 25.03.2016r. Sad dokonat rejestracji obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji
Emitenta z dotychczasowej 6,00 zt kazda do wartosci 3,00 zt kazda z jednoczesnym proporcjonalnym zwigkszeniem
ilosci akcji Spofki.
W zwiazku z powyzszym Emitent informowat, ze kapital zaktadowy Spoétki nie ulegt zmianie i wynosi 45.047.916,00
ztotych i dzieli si¢ na 15.015.972 akcji o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda.
Emitent ponizej podaje tre$¢ zmienionego na mocy uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
01.12.2015r. kontynuowanego po przerwie w dniu 21.12.2015r. paragrafu 7 Statutu Spotki:
A(8§7)
(1) Kapital zaktadowy Spotki wynosi 45.047.916,00 zt (stownie: czterdziesci pie¢ milionow czterdziesci siedem tysiecy
dziewiecset szesnascie) ztotych i1 dzieli si¢ na 15.015.972 (pictnascie milionéw pigtnascie tysiecy dziewiecset
siedemdziesigt dwie) akcji o wartosci nominalnej 3,00 =zt (stownie: trzy zlote) to jest na:
(a) 258.424 (dwiescie pigcdziesiat osiem tysiecy czterysta dwadziescia cztery) akcji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 3,00 zt (trzy ztote) 0 numerach od 00000001 do 00258424,
(b) 14.757.548 (czternascie milionow siedemset pigcdziesigt siedem tysiecy pigéset czterdziesci osiem) akcji na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 3,00 zt. (trzy zlote) o numerach od 00000001 do 14757548.”
W zataczeniu do raportu Emitent przekazat rowniez aktualny tekst jednolity Statutu Spotki. (Rb nr 12/2016)

e Podzial Emitenta
Emitent raportem biezacym nr 13/2016 w dniu 30.03.2016r. poinformowat, iz Spotka powzigta informacje, ze w dniu
22.03.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki IFERIA S.A. w Plocku oraz Podziatu
stosownie do treSci Planu Podzialu z dnia 15.05.2015r. przyjetego przez Emitenta oraz pozostale podmioty
uczestniczace w procedurze podziatu (dalej: Podziat).
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Podziatl zostal dokonany pomi¢dzy Emitentem oraz spotkami:

— ELKOP Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzow, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod w
Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582;

— ATLANTIS Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281,

— FON Spotka Akcyjna z siedziba w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913;

— RESBUD Spétka Akcyjna z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954;

— INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedziba w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579;

jako Spotkami Dzielonymi, oraz spotka IFERIA S.A. z siedzibg w Plocku, przy ul. Padlewskiego 18c, 09-402 Ptock,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000552042 jako Spotka
Przejmujaca.

Podzial zostat dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez przeniesienie cato$ci majatku Spotek Dzielonych w
tym majatku Emitenta na Spotke Przejmujgca — IFERIA S.A. w Plocku (podziat przez wydzielenie) z wytaczeniem
enumeratywnie wymienionych sktadnikow majgtkowych wskazanych w zatacznikach od nr 6 do nr 11 do Planu
Podziatu z dnia 15.05.2015r.

Datg wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego Podziatu jest data 22.03.2016r., w zwigzku z czym Emitent informuje,
ze z dniem 22.03.2016r. dokonany zostat Podziat stosownie do tresci art. 530 § 2 k.s.h. Dzien 22.03.2016r. jest rowniez
stosownie do tre$ci Planu Podzialu z dnia 15.05.2015r. Dniem Wydzielenia. Wobec powyzszego Emitent informuje, ze
na wtasnos¢ Spotki Przejmujacej — spotki IFERIA S.A. w Plocku z Dniem Wydzielenia doszto do przejscia majatkow
Spotek Dzielonych z wyjatkiem skladnikéw enumeratywnie wymienionych w Zatacznikach od 6 do 11 do Planu
Podziatu z dnia 15.05.2015r.

Emitent informuje, Ze z Dniem Wydzielania doszto do przej$cia majatku Emitenta na wlasnosci spotki IFERIA S.A.
jako Spotki Przejmujacej z wytaczeniem sktadnikow majatkowych Emitenta wymienionych w zalaczniku nr 8 do Planu
Podziatu z dnia 15.05.2015r.

W szczegblnosci na majatek Emitenta przeniesiony na Spotke Przejmujaca sktadajg si¢ sktadniki majatkowe opisane w
punkcie 2.3.2 Planu Podziatu w tym w szczegdlnosci sktadniki majatku Emitenta wskazane w tresci punktu 2.3.2 a,
Planu Podziatu, tj.:

— zobowiazania Spolek dzielonych zaciggnigte do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytutu przedawnionych badz
nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych,
wymagalnych badz jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pieni¢znych badz niepieni¢znych
roszczen majatkowych o charakterze cywilnoprawnym;
— zobowigzania Spolek dzielonych zaciggnigte do Dnia Wydzielenia wlgcznie z tytutu przedawnionych badz
nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych,
wymagalnych badz jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pieni¢znych badz niepieni¢znych
roszczen majatkowych o charakterze administracyjnoprawnym;
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— zobowigzania Spolek dzielonych zaciggnigte Do dnia Wydzielenia z tytutu zidentyfikowanych badz jeszcze
nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych roszczen niemajatkowych o charakterze cywilnoprawnym;
— zobowigzania Spolek dzielonych zaciggnigte do Dnia Wydzielenia wilacznie z tytutu zidentyfikowanych badz

jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych roszczen niemajatkowych o charakterze
administracyjnoprawnym;

— prawa i obowiazki oraz zobowigzania i naleznosci do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytutu listow intencyjnych,
umow przedwstepnych, uméw dotyczacych pierwokupu badz pierwszenstwa, uméw doradczych, ugod, kaucji,
gwarancji, porgczen, zastawow, kar umownych, odszkodowan, rekojmi, weksli;

— zobowigzania oraz naleznosci do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych,
grzywien i kar pienieznych naktadanych przez organy sadowe, podatkowe i administracyjne, w tym m.in. przez Urzad
Skarbowy, Panstwowg Inspekcje Pracy czy Komisje Nadzoru Finansowego, bedace wynikiem zdarzen prawnych i
faktycznych majacych miejsce przed Dniem Wydzielenia sktadnikow majatkowych;

— zobowigzania, chociazby niewymagalne lub nieujawnione , w tym kary umowne oraz roszczenia o odszkodowanie z
tytulu zdarzen prawnych jak i faktycznych wynikajace ze zdarzen prawnych oraz faktycznych majacych miejsce przed
Dniem Wydzielenia sktadnikéw majatkowych;

— nieruchomosci, papiery warto$ciowe, naleznosci, zobowigzania do zwrotu papieréw warto§ciowych oraz roszczenia
0 zwrot papierow warto$ciowych, roszczenia o naprawienie szkody oraz nalezne kary umowne bedace wlasnoscia
Spotek dzielonych w dniu wydzielenia sktadnikow majatkowych;

— prawa i obowiazki wynikajgce ze wszelkich stosunkow cywilnoprawnych, w tym w szczegolnosci z umow najmu i z
umow o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych zawartych przed Dniem Wydzielenia;

— wszelkie aktywa trwate i obrotowe, w tym rzeczy ruchome i nieruchomosci zarowno zamortyzowane pod katem
ksiggowym jak i bgdace w trakcie amortyzacji albo niepodlegajace amortyzacji bedace wlasnoscia Spotek dzielonych
w wlacznie;

— zobowigzania i naleznosci dotyczace wszelkich stanow faktycznych oraz prawnych powstatych do Dnia
Wydzielenia wigcznie, a takze wynikajace ze stosunkow prawnych albo faktycznych nawigzanych przed Dniem
Wyadzielenia;

— wszelkie prawa, obowigzki i uprawnienia o charakterze cywilnoprawnym badz administracyjnoprawnym,
majgtkowe badz niemajatkowe, wynikajace z pelnomocnictw udzielonych przed Dniem Wydzielenia przez Spotki
dzielone przechodzg na Spotke przejmujaca. Wszelkie udzielone pelnomocnictwa przechodza na Spotke przejmujaca.
— wszelkie powyzsze aktywa oraz pasywa, zobowigzania, wymienione jak i niewymienione powyzej sa przypisane
Spotce Przejmujacej, chyba, ze zostaly enumeratywnie przypisane odpowiedniej Spotce dzielonej w zatacznikach o
numerach od nr 6 do nr 11.

Wydzielenie zostanie uwzglednione w wysokosci kapitalow wlasnych Emitenta innych niz kapital zaktadowy poprzez
ich obnizenie o kwote 225.239,58 zt.

Wobec dokonanego Podziatu akcjonariuszom Emitenta bedzie przypadato 22.523.958 akcji serii B spotki IFERIA S.A.
o  wartoSci  nominalnej 0,01zt  kazda o  lacznej  wartosci  nominalnej 225.239,58  zt
Akcje spotki IFERIA S.A. beda przypadaty akcjonariuszom Emitenta w stosunku 1:3 co oznacza, ze z tytulu posiadania
kazdej jednej akcji Emitenta, akcjonariusz Spotki otrzyma 3 akcje serii B IFERIA S.A, zachowujac dotychczasowy stan
posiadania akcji Emitenta. Akcje serii B IFERIA S.A. zostang przydzielone akcjonariuszom Emitenta za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., wedtug stanu posiadania akcji Emitenta w dniu, ktory stanowié
bedzie dzien referencyjny. Dzien Referencyjny zostanie okreslony przez Zarzad spotki IFERIA S.A. w Ptocku oraz
podany z odpowiednim wyprzedzeniem do publicznej wiadomosci przez Emitenta w drodze raportu biezgcego. Emitent
informuje ponadto, Zze dla akcjonariuszy Emitenta posiadajacych akcje imienne wydane w formie dokumentu krag
akcjonariuszy bedzie ustalany na podstawie wpisu w ksi¢dze akcyjnej w dniu referencyjnym.

IFERIA S.A. w Plocku jest podmiotem stosunkowo mtodym — powstatym w kwietniu 2015r., o nie ugruntowane;j

pozycji rynkowej oraz nie rozwini¢tych produktach. Faktyczna dziatalno$¢ przez IFERIA S.A. w Plocku podjeta
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zostanie po realizacji postanowien Planu Podziatu kiedy to podmiot ten zostanie wyposazony w $rodki finansowe na
prowadzenie dziatalno$ci. Spotka IFERIA S.A. planuje prowadzenie dziatalno$ci w zakresie dzialalno$ci inwestycyjne;.
Spotki Dzielone w tym Emitent beda kontynuowaty dziatalno$¢ w dotychczasowym zakresie.

Emitent poinformowatl, ze Plan Podzialu opublikowany zostal przez Emitenta raportem biezacym nr 15/2015 z dnia
15.05.2015r.

Pierwsze zawiadomienie o Podziale wraz z opinia bieglego rewidenta zostalo opublikowane raportem biezacym nr
35/2015 z dnia 02.10.2015r.

Drugie zawiadomienie o Podziale zostalo opublikowane raportem biezagcym nr 42 z dnia 19.10.2015r.
Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 6 z dnia 21.12.2015r. w sprawie podziatu opublikowana raportem
biezacym nr 59/2015 z dnia 21.12.2015r.

o Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

1. Informacja o zwolaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Zarzad Emitenta raportem nr 14/2016 w dniu 01.04.2016r. zawiadomil o zwotaniu na dzien 29.04.2016r. na godzine
11:30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore odbedzie si¢ w siedzibie Spétki w Plocku 09-402 przy ul.
Padlewskiego 18C. Do zawiadomienia o zwotaniu Emitent zalaczyt pelng tre$¢ ogloszenia o zwolaniu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, projekty Uchwal, projekt Statutu oraz formularz pelnomocnictwa.

2. Uzupetnienie porzqdku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwolanego na dzien 29.04.2016r.
Emitent w dniu 05.04.2016r. raportem nr 15/2016 poinformowat, ze w dniu 05.04.2016r. do Spotki wplynat wniosek
akcjonariusza DAMF Invest S.A. w Plocku w trybie art. 401 § 1 k.s.h. o uzupehienie porzadku obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 29.04.2016r.
Akcjonariusz zwroécit si¢ o uzupetienie porzadku obrad poprzez wprowadzenie nastgpujacego nowego punktu do
porzadku obrad w sprawie:

- udzielenia Zarzadowi Spotki upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego (kapitat
docelowy) w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela, z upowaznieniem do wylaczenia prawa poboru, zmiany
Statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz ich
dematerializacji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych.

Jednoczesnie wnioskodawca zwrocil si¢ o poddanie pod gtosowanie zaproponowanego nowego punktu porzadku obrad
w punkcie 11. lit. 1) porzadku obrad oraz gtosowanie uchwaty przedmiocie: ,,Upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do
sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spo6tki” w punkcie 11. m) porzadku obrad ZWZ zwotanego na dzien 29 kwietnia
2016r.

Jednocze$nie Emitent poinformowal, Ze akcjonariusz wraz z wnioskiem przekazal projekt uchwaly o ktorej
umieszczenie w porzadku obrad zawnioskowal.

Akcjonariusz uzasadniajac ztozony wniosek wskazat, ze: ,,DAMF Invest S.A. w Plocku, niniejszy wniosek uzasadnia
tym, ze w interesie Spotki lezy danie Zarzadowi Spotki mozliwosci przeprowadzenia sprawnej emisji akcji w celu
ewentualnego pozyskania strategicznych inwestorow czy kapitalu niezbednego Spoétce dla poprawy jej kondycji
finansowej. Upowaznienie Zarzadu w ramach kapitatu docelowego pozwoli rowniez Spotce dynamiczniej reagowac na
zachodzace zmiany w gospodarce, co niewatpliwie moze przetozy¢ si¢ na poprawe jej wynikow finansowych.”
Emitent Jednoczesnie poinformowal, Ze na stronie internetowej Emitenta pod adresem http://www.ifcapital.pl/ w dziale
RELACIJI INWESTORSKICH zostaly zamieszczone: Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci jako organu Spotki
w 2015 roku, Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikow oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu
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za rok 2015, Opinia Rady Nadzorczej dotyczaca proponowanych Uchwal na Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zwotane na dzien 29.04.2016r.

3. Uzupetnienie informacji do Walnego Zgromadzenia.
W dniu 12.04.2016r. raportem nr 18/2016 Emitent w nawigzaniu do raportu biezacego nr 15/2016 przekazat projekt
Statutu Spotki na Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwolane na dzien 29.04.2016r. uwzgledniajacy zmiany
wynikajace z proponowanych projektow uchwat przewidziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

4. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% glosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu
29.04.2016 roku.
W dniu 29.04.2016r. raportem nr 23/2016 Emitent przekazal do publicznej wiadomosci wykaz akcjonariuszy
posiadajacych, co najmniej 5% glos6w na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki, ktére odbyto si¢ w dniu
29.04.2016 roku:

Akcjonariusz: DAMF INVEST S.A. z siedzibg w Plocku
Liczba zarejestrowanych na ZWZ akcji: 6.174.888
Liczba glosow z zarejestrowanych akcji: 6.174.888
Udziatl w ogolnej liczbie glosow [%]: 41,12 %

Udziat w liczbie gtosow na ZWZ [%]: 100,00 %

5. Uchwaly podjete na ZWZ w dniu 29.04.2016 roku
W dniu 29.04.2016r. raportem biezagcym nr 24/2016 Zarzad Emitenta przekazat do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat
podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta, ktére odbyto si¢ w dniu 29.04.2016 roku. Walne
Zgromadzenie podj¢to m.in. Uchwaty w przedmiocie:
- zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok 2015.
- zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2015 to jest za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.
- zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2015.
- zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z oceny Sprawozdania Zarzadu Spétki oraz sprawozdania
finansowego Spolki za rok 2015.
- pokrycia straty spotki za rok 2015 tj. za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. z zyskow lat przysztych
- pokrycia strat Spotki z lat ubiegtych.
- udzielenia Cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéow w roku 2015.
- udzielenia poszczegdlnym Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku 2015.
- dalszego istnienia Spoiki.
- wyrazenia zgody na zamiane rodzaju cze$ci akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela, ujednolicenia oznaczenia
emisji akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spoiki,
- ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji zwyklych na okaziciela serii A do obrotu na rynku regulowanym
Gieldy Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie oraz rejestracji akcji zwyktych na okaziciela serii A w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
- udzielenia Zarzadowi Spotki upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego
(kapitat docelowy) w drodze emis;ji akcji zwyktych na okaziciela, z upowaznieniem do wytaczenia prawa poboru,
zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz ich
dematerializacji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych
- upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,
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e Zawarcie Aneksu do Umowy pozyczKi pieni¢znej
Emitent w dniu 11.04.2016r w nawigzaniu do raportu biezacego nr 54/2014 z dnia 09.12.2014r. poinformowal, ze zawart
ze spOtka INVESTMENT FRIENDS S.A. z siedziba w Ptocku (KRS 0000143579) aneks do umowy pozyczki pieni¢zne;j
z dnia 09.12.2014r. Emitent wyjasnit, ze przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r. bylo udzielenie przez
Emitenta pozyczki pieni¢znej w kwocie 3.000.000,00 zt. (trzy miliony ztotych 00/100).
Na mocy zawartego w dniu 11.04.2016r. Aneksu do Umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r. strony postanowity o
przedtuzeniu terminu obowigzywania Umowy o kolejne 12 miesigcy do dnia 10.04.2017r. Zmianie uleglo réwniez
oprocentowanie pozyczki, ktore poczawszy od dnia 11.04.2016r. do dnia sptaty pozyczki wynosi¢ bedzie 3,4 %
powickszone o stawke WIBOR 3M. Strony postanowity rowniez, ze oprocentowanie bedzie ptatne jednorazowo wraz
ze splatg kapitatu pozyczki. W pozostatym zakresie Umowa pozyczki z dnia 09.12.2014r. nie ulegta zmianie.
Emitent informowat, Ze pomigdzy Emitentem a INVESTMENT FRIENDS S.A. zachodza nastgpujace powigzania
osobowe, Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Wojciech Hetkowski, Marianna Patrowicz, Malgorzata Patrowicz,
Jacek Koralewski oraz Pan Damian Patrowicz jednoczesnie sprawuja funkcje¢ Cztonkéw Rady Nadzorczej
pozyczkobiorcy. (Rb nr 16/2016)

e Podzial Emitenta — ujawnienie wzmianki o podziale Emitenta
W dniu 11.04.2016r. Zarzad Spotki w nawigzaniu do raportu biezacego Emitenta nr 13/2016 poinformowat, ze w dniu
11.04.2016r. na podstawie aktualnego odpisu KRS spotki powzial wiedze, ze w dniu 09.04.2016r. Sad Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydzial XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
ujawnienia w rejestrze wzmianki uchwatach o podziale Emitenta. (Rb nr 17/2016)

e Informacja o czeSciowej splacie pozyczki
W dniu 19.04.2016r. raportem nr 19/2016 Zarzad poinformowat, ze w dniu 18.04.2016r. Emitent jako Pozyczkodawca
uzyskat informacje o dokonaniu przedterminowej splaty czesci kapitatu pozyczki w kwocie 1.956.405,48 zt z tytutu
zawartej umowy pozyczki pieni¢znej ze spotka DAMF Invest S.A. w jako Pozyczkobiorca.
Emitent informowat o zawarciu przedmiotowej umowy pozyczki wraz z aneksami odpowiednio raportami biezgcymi:
nr 2/2016 z dnia 05.01.2016r, nr 4/2016 z dnia 20.01.2016r, nr 5/2016 z dnia 03.02.2016r oraz nr 6/2016 z dnia
09.02.2016r.
Emitent ponadto informowat, iz Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czgséci
pozyczki. Na dzien publikacji raportu biezacego z tytutu powyzej wskazanej umowy pozyczki , Pozyczkobiorcy
pozostata do zaptaty kwota 2.843.594,52 zt kapitatu pozyczki z terminem ptatnosci do 31.12.2016r.
Emitent wskazal, ze pomigdzy Emitentem a Pozyczkobiorca zachodza powigzania kapitalowe oraz osobowe.
Prezes Zarzadu pozyczkobiorcy peni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, ponadto dwoje cztonkéw Rady
Nadzorczej Pozyczkobiorcy pelni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta. Pozyczkobiorca jest znaczacym
akcjonariuszem Emitenta.

e Uzupelnienie informacji do Sprawozdania Zarzadu za rok 2015
Zarzad Emitenta w zataczeniu do raportu nr 20/2016 z dnia 22.04.2016r przekazat tre$¢ uzupetnienia informacji
prezentowanych w pkt. 26 ,,Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzy$ci wyptaconych lub naleznych dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w 2015r.” Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta za rok 2015.

e Podzialu akcji spolki (split)

1. Uchwata KDPW w sprawie podziatu akcji spotki (split)
W dniu 26.04.2016r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie podjal uchwate w
Sprawie wyznaczenia dnia podziatu (wymiany) notowanych na rynku regulowanym akcji Spoftki.
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Na mocy Uchwaty nr 268/16 Zarzad KDPW postanowit okresli¢, w zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej akcji spotki
dzien 29.04.2016r., jako dzien podziatlu notowanych na rynku regulowanym 6.707.986 (sze$¢ milionow siedemset
siedem tysigcy dziewigéset osiemdziesiat sze$¢) akcji Spotki o wartosci 6,00 zt kazda na 13.415.972 (trzynascie
milionéw czterysta pietnascie tysiecy dziewigéset siedemdziesiat dwie) akcje Spotki o nowej wartos$ci nominalnej 3,00
zt kazda. Zarzad Emitenta wyjasnial, ze uchwata Zarzadu KDPW S.A. zostata podjeta na wniosek Emitenta w zwigzku

z uchwalonym zmniejszeniem warto$ci nominalnej akcji (split) przy jednoczesnym zwigkszeniu ich ilosci przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki z dnia 21.12.2016r. dokonane uchwatg nr 7.
Tres¢ uchwaty NZW Emitenta zostata podana do publicznej wiadomosci przez Emitenta raportem biezacym nr 59/2016
zdnia21.12.2016r. Rejestracja zmian Statutu spotki w zwigzku z podziatem akcji nastgpita w dniu 25.03.2016r. 0 czym
Emitent informowat raportem biezacym nr 12/2016 z dnia 29.03.2016r. (Rb nr 21/2016)

2. Korekta raportu nr 21/2016 — Uchwata KDPW w sprawie podziatu akcji spotki (split)
W dniu 27.04.2016r. Emitent dokonat korekty raportu biezacego nr 21/2016 z dnia 27.04.2016r.
Emitent poinformowat, Ze na skutek oczywistej omytki pisarskiej jako datg podjecia uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 21.12.2015r. omytkowo wskazat dzien 21.12.2016r. oraz jako dat¢ publikacji raportu
zawierajacego tre$¢ wyzej wskazanej uchwaty wskazat dzien 21.12.2016r. gdy prawidlowa data to dzien 21.12.2015r.

e Umowa pozyczKi pienieznej z FON S.A.

1. Zawarcie Aneksu do Umowy pozyczki.
Emitent dnia 28.04.2016r. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 05/2015 z dnia 18.02.2015r. poinformowat, ze zawart
ze spotka FON S.A. z siedziba w Plocku (KRS 0000028913) aneks do umowy pozyczki pieni¢znej z dnia 18.02.2015t.
Emitent wyjasnil, ze przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 18.02.2015r. bylo udzielenie przez Emitenta pozyczki
pienieznej w kwocie do 7.000.000,00 zt. (siedem milionow ztotych 00/100), a na dzien zawarcia Aneksu nr 1 pozostata
do zaptaty kwota kapitatu w wysokosci 2.650.000,00 (dwa miliony sze$Cset pigcdziesiat tysigcy 00/100).
Emitent poinformowat, Ze na mocy zawartego w dniu 28.04.2016r. Aneksu do Umowy pozyczki z dnia 18.02.2015r.
strony postanowity o przedtuzeniu terminu obowiazywania Umowy o kolejne 12 miesi¢cy do dnia 30.04.2017r. Zmianie
uleglo réwniez oprocentowanie pozyczki, ktore poczawszy od dnia 28.04.2016r. do dnia sptaty pozyczki wynosi¢ bedzie
4 % powigkszone o stawke WIBOR 3M. Strony postanowity rowniez, ze oprocentowanie bedzie ptatne kwartalnie do
pigtego dnia miesigca kalendarzowego nastgpujacego po zakonczeniu kazdego kwartatu obowigzywania Umowy. W
pozostalym zakresie Umowa pozyczki z dnia 18.02.2015r. nie ulegta zmianie.
Emitent wskazal, ze pomigdzy Emitentem a FON S.A. zachodza nastepujace powigzania osobowe, Cztonkowie Rady
Nadzorczej Emitenta Wojciech Hetkowski, Marianna Patrowicz, Matgorzata Patrowicz, Jacek Koralewski oraz Pan
Damian Patrowicz jednocze$nie sprawuja funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej pozyczkobiorcy. (Rb nr 22/2016)

2. Sptata pozyczki przez pozyczkobiorcg.
W dniu 09.06.2016r. raportem biezacym nr 33/2016 (w nawigzaniu do raportéw nr 22/2016 z dnia 28.04.2016r. oraz nr
5/2015 z dnia 18.02.2015r., dotyczacych zawarcia umowy pozyczki pieni¢znej ze spotkg FON S.A. jako
Pozyczkobiorca) Emitent poinformowal, ze w dniu 09.06.2016r. odnotowat wplyw na rachunek bankowy
przedterminowej splaty catosci kapitatu pozyczki w kwocie 2.650.000,00 zt wraz z naleznymi odsetkami. Zgodnie z
postanowieniami Umowy pozyczki z dnia 18.02.2015r. strony dopu$city mozliwo$¢ wezeéniejszej splaty pozyczki przez
Pozyczkobiorce z naliczeniem odsetek proporcjonalnie do okresu korzystania z kapitatu pozyczki.

e Uchwala Zarzadu KDPW w sprawie rejestracji akcji serii B
Emitent raportem biezgcym nr 25/2016 poinformowat, ze w dniu 09.05.2016r. do spotki wptyneta Uchwata nr 301/16
Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. zdnia 09.05.2016r. w przedmiocie rejestracji w
Depozycie 1.341.576 akcji na okaziciela serii B Spoiki.
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Po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie
postanowit zarejestrowac w Depozycie 1.341.576 akcji zwyktych na okaziciela serii B Emitenta o warto$ci nominalnej
3,00 zl kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLHRMANO00039, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzaca
rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Rejestracja powyzej wskazanych akcji w Krajowym Depozycie nastapi w terminie trzech dni od otrzymania przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie dokumentéw potwierdzajacych wprowadzenie tych
akcji do obrotu na rynku regulowanym, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w decyzji spotki prowadzacej ten
rynek regulowany jako dzien wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku regulowanym.

e Aktualizacja wartoS$ci aktywéw finansowych.
W zwiazku prowadzonymi przez Spotke pracami nad raportem za [ kwartat 2016, Zarzad Emitenta w dniu 13.05.2016r.
podjat decyzje o dokonaniu na dzien 31.03.2016r. odpisu aktualizujacego z tytutu spadku wartosci aktywow
finansowych Spotki.
Odpisami z tytutu utraty wartosci objgte zostaty aktywa:
- udziaty spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku o kwote 214 tys. zt., oraz
- kategoria aktywow finansowych krotkoterminowych Emitenta w zakresie zawartych przez Emitenta umoéw pozyczki
akcji FLY.PL S.A. z siedzibg w Warszawie o kwote 115 tys. zt
Emitent informuje, ze na dzien 31.03.2016r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 1.515 udzialéw spotki
IFEA Sp. z 0.0., ktodra to liczba stanowi 5,24% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do oddania 1.515 glosow
stanowiacych 5,24% ogodlnej liczbie gtosow IFEA Sp. z o.0.
Emitent informuje, ze podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji wartosci w aktywach finansowych Emitenta z tytutu
zmiany warto$ci udziatow IFEA Sp. z 0.0. 0 kwotg odpisu w wysokosci 214 tys. zt.
W konsekwencji opisanego powyzej odpisu kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta za I kwartat 2016 roku zostanie
obcigzony kwota 214 tys. zt.
Dotychczas prezentowana warto$¢ 1.515 udziatow IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta za rok 2015r.
wynosita 5.224 tys. zl, za$§ wartos¢ udziatlow IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty odpisu na 31.03.2016r. wynosi 5.010
tys. zk.
Podstawa dokonania odpisow byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analizy finansowej i testOw w tym w oparciu
o pozyskane dane finansowe ze spotki IFEA Sp. z 0.0., ktdra jest podmiotem niepublicznym.
Ponadto Emitent informuje, Zze na dzien publikacji niniejszego raportu oraz na dzien 31.03.2016r. kategoria aktywow
finansowych krotkoterminowych w zakresie zawartych przez Emitenta jako pozyczkodawce umoéw pozyczki akcji
spotki FLY.PLS.A. (obecnie Damf Inwestycje S.A.) obejmujacych lacznie pakiet 1.917.334 akcji spotki Damf
Inwestycje S.A. (uprzednio FLY.PL S.A.), ktérej akcje notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect
GPW S.A. w Warszawie szacowana jest zgodnie z ich warto$ciag godziwa, ktora w przypadku akcji Damf Inwestycje
S.A. uczestniczacych w obrocie ocenia si¢ z uwzglednieniem ich kursu na rynku na ktérym sg one notowane.
Emitent wyjasnia, iz na dzien 31.12.2015r na ktory sporzadzone zostato ostatnie sprawozdanie finansowe Emitenta
obejmujace rok 2015r., warto$¢ aktywow objetych odpisem aktualizujgcym wynosita 498 tys. zk, przy czym 6wczesna
wycena tych aktywow opierata si¢ na ich wartosci godziwej okreslonej w postaci wartosci srednich wazonych notowan
tego waloru na rynku gietdowym w okresie ostatniego kwartatu 2015 roku. Emitent informuje, Ze warto$¢ nabycia akcji
Damf Inwestycje S.A., bedacych przedmiotem zawartych przez Emitenta uméw pozyczek wynosita tacznie 1.849 tys.
zk.
W konsekwencji opisanego powyzej odpisu, wynik finansowy Emitenta ulegnie zmniejszeniu o 115 tys. zt, a wartos¢
aktywow objetych odpisem aktualizujacym w zakresie zawartych przez Emitenta umow pozyczek obejmujacych tagcznie
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1.917.334 akcji Damf Inwestycje S.A. (uprzednio FLY.PL S.A.), po dokonaniu ww. odpisu aktualizacyjnego w
ksiggach Emitenta wyniesie 304 tys. zt. Podstawa dokonania odpisu byta przeprowadzona przez Zarzad Emitenta analiza
finansowa w oparciu o biezgce 1 historyczne notowania kursu akcji spotki Damf Inwestycje S.A.
(uprzednioFLY.PL S.A.) Aktualnie majac na uwadze wzglgdna stabilizacj¢ oraz spadek kursu akcji FLY.PL S.A.
Zarzad dokonal ponownej wyceny aktywa finansowego dlugoterminowego w postaci umowy pozyczki akcji Damf

Inwestycje S.A. na podstawie $redniej ceny wazonej walorow Damf Inwestycje S.A. (uprzednio FLY.PL S.A.), gdzie
waga jest wolumenem obrotow akcjami tej spotki w okresie iloraz warto$ci obrotow w danym przedziale czasu do jego
wolumenu. Tak wazona cena wyniosta 0,20 zt za kazdg akcje Damf Inwestycje S.A. i stanowi podstawe wartosci
dokonanego przez Emitenta odpisu aktualizujacego. (Rb nr 26/2016)

e Stanowisko Emitenta dotyczace niezasadnego nalozenie kary na spotke przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

W dniu 17.05.2016r. Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 27/2016 poinformowat, ze na postawie opublikowanego

przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego komunikatu z 307. posiedzenia Komisji, powziat wiadomos$¢ o natozeniu na

Spotke kary w wysokosci 250.000,00 zt wobec stwierdzenia, przez Komisje nienalezytego wykonania przez Spotke

obowiazku informacyjnego okre§lonego w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej o zawarciu w dniu 29 grudnia 2011

roku Umowy inwestycyjnej pomigdzy Emitentem, a spotka FON Ecology S.A. w Plocku oraz TransRMF Sp. z 0.0. z
siedzibg w Siedliskach.

W tresci komunikatu z posiedzenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17.05.2016r. Komisja przytaczajac motywy
rozstrzygnigcia wskazata, ze w jej ocenie Emitent nie byl uprawniony do op6znienia przekazania informacji poufnej o
zawarciu Umowy inwestycyijnej z dnia 29 grudnia 2011 roku z tego powodu, ze nie zaistnialy przestanki opdznienia z
art. 57 ustawy o ofercie a nadto, ze podanie informacji o zawarciu Umowy inwestycyjnej nie mogto naruszy¢ stusznego
interesu Emitent. Emitent w zalaczeniu do niniejszego raportu przekazat pelna tres¢ Komunikatu Komisji Nadzoru
Finansowego, ktory rowniez dostepny jest pod adresem:
http://www.knf.gov.pl/Images/KNF_17 05 2016 tcm75-47028.pdf

Zarzad Emitenta nie zgadza si¢ z decyzjag Komisji.

Zarzad Emitenta przede wszystkim wskazuje, ze Spotka nie powinna by¢ adresatem przedmiotowej decyzji w zwigzku
z dokonanym prawomocnym podziatem Spotki o ktorym Emitent informowal raportem biezacym nr 13/2016 z dnia
30.03.2016r. Podziat Emitenta dokonany zostat w trybie art. art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez wydzielenie i przeniesienie
calo$ci majatku Emitenta na Spotke Przejmujaca IFERIA SA z wylaczeniem skladnikow majatkowych Spotki
wskazanych w zatgczniku nr 8 do Planu Podzialu z dnia 15.05.2016r. W zwiazku z zakresem podziatu na Spotke
Przejmujaca przeszty rowniez wszelkie prawa i obowigzki oraz zobowigzania o charakterze administracyjnoprawnym
stosownie do tresci art. 531 § 1 k.s.h.

Niezaleznie od wskazanej powyzej kwestii nieprawidlowosci adresata decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
17.05.2016r. Emitent wskazuje, ze w jego ocenie ewentualna odpowiedzialnos$¢ z tytutu zdarzen na podstawie ktorych
Komisja postanowita o natozeniu kary ulegta przedawnieniu z koncem roku 2015 w mysl stosownych przepisoéw Ustawy
Ordynacja podatkowa regulujacych kwestie niepodatkowych naleznosci budzetowych. Emitent wskazuje rowniez, ze
Komisja Nadzoru Finansowego prowadzita korespondencj¢ wyjasniajaca z Emitentem w przedmiotowej sprawie juz od
poczatku roku 2012, stad zaskoczenie Emitenta, iz po uplywie tak dlugiego okresu czasu, Komisja Nadzoru
Finansowego powrdcita do dokonania oceny zasadnosci op6znienia przekazania informacji poufne;j.

Emitent roéwniez na bazie posiadanej wiedzy, mimo Ze nie powinien by¢ adresatem decyzji z dnia 17.05.2016r.
wskazuje, ze nie podziela oceny Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie braku podstaw dla opoznienia informacji
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poufnej o zawarciu Umowy inwestycyjnej z dnia 29.12.2011r. Emitent jest zdania, ze zostaly spetnione wszelkie
warunki okre§lone przepisami prawa w tym w szczegdlnos$ci art. 57 ustawy o ofercie oraz rozporzadzenia w sprawie

rodzaju informacji, ktére moga naruszy¢ stuszny interes emitenta oraz sposobu postgpowania emitenta w zwigzku z
opo6znianiem przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnych.

W opinii Emitenta zachodzity okolicznosci, ktére powodowaty, ze podanie informacji poufnej o zawarciu Umowy
inwestycyjnej z dnia 29.12.2011r. godziloby w stuszny interes Emitenta oraz jego akcjonariuszy. W ocenie Emitenta
motywacja 6wczesnego Zarzadu Spotki w zakresie opdznienia przekazania informacji poufnej zostala w sposob
oczywisty wykazana podczas prowadzonego postepowania administracyjnego oraz przestuchania $wiadkow w
przedmiotowej sprawie.

Emitent informuje, iz zamierza podjaé przewidziane przepisami prawa kroki celem wzruszenia decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego.

e  Wyplata Srodkéw w ramach zawartej umowy pozyczki.

1. W dniu 18.05.2016r. Emitent jako Pozyczkodawca, na wniosek Pozyczkobiorcy - Spotki Damf Invest S.A. z
siedzibg w Ptocku dokonat wyptaty transzy pozyczki w kwocie 700.000,00 zt w ramach zawartej umowy pozyczki z
dnia 05.01.2016r.

Emitent informowat o zawarciu przedmiotowej umowy pozyczki wraz z aneksami odpowiednio raportami biezacymi:
nr 2/2016 z dnia 05.01.2016r, nr 4/2016 z dnia 20.01.2016r, nr 5/2016 z dnia 03.02.2016r, nr 6/2016 z dnia 09.02.2016r
oraz nr 19/2016 z dnia 19.04.2016r.

Emitent wskazuje, iz zgodnie z zawarta umowa pozyczki wraz z aneksami przekazywanie $rodkéw przez
Pozyczkodawce, odbywa si¢ w transzach na wniosek Pozyczkobiorcy, z zastrzezeniem, iz tgczna kwota pozostatych do
zwrotu $rodkéw nie moze przekroczy¢é kwoty 4.900.000,00 zi. Emitent informowat réwniez, ze Pozyczkobiorcy
przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catoséci lub czesci pozyczki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu biezacego lacznie z wyptatg transzy pozyczki o ktérej mowa w niniejszym
raporcie biezacym, Pozyczkobiorcy z tytulu zawartej umowy pozyczki pozostata do sptaty kwota 3.543.594,52 zt
kapitatu pozyczki z terminem ptatnosci do 31.12.2016r.

Emitent informowatl, Zze pomigdzy Emitentem a Pozyczkobiorcg zachodzg powigzania kapitatowe oraz osobowe.

(Rb nr 28/2016)

2. W dniu 23.05.2016r. Emitent jako Pozyczkodawca, na wniosek Pozyczkobiorcy - Spotki Damf Invest S.A. z
siedziba w Ptocku dokonat wyptaty kolejnej transzy pozyczki w kwocie 500.000,00 zt w ramach zawartej umowy
pozyczki z dnia 05.01.2016r. Zgodnie z zawarta umowa pozyczki wraz z aneksami przekazywanie srodkéw przez
Pozyczkodawce, odbywa si¢ w transzach na wniosek Pozyczkobiorcy, z zastrzezeniem, iz taczna kwota pozostatych do
zwrotu $rodkow nie moze przekroczy¢ kwoty 4.900.000,00 zt. Emitent informowat réwniez, ze Pozyczkobiorcy
przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catoséci lub czesci pozyczki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu biezacego lacznie z wyplatg transzy pozyczki o ktérej mowa w niniejszym
raporcie biezagcym, Pozyczkobiorcy z tytulu zawartej umowy pozyczki pozostata do sptaty kwota 4.043.594,52 zt
kapitatu pozyczki z terminem ptatnosci do 31.12.2016r. (Rb nr 30/2016)

3. W dniu 27.05.2016r. Emitent jako Pozyczkodawca, na wniosek Pozyczkobiorcy - Spotki Damf Invest S.A. z
siedzibg w Plocku dokonal wyptaty transzy pozyczki w kwocie 750.000,00 zt w ramach uzgodnionego limitu
kwotowego z zawartej umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. Lacznie z wyplata transzy pozyczki o ktérej mowa w
niniejszym raporcie biezagcym, Pozyczkobiorcy z tytulu zawartej umowy pozyczki pozostala do sptaty kwota
4.793.594,52 7z} kapitatu pozyczki z terminem ptatnosci do 31.12.2016r. (Rb nr 31/2016)
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e Uchwala Zarzadu GPW w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu akcji serii B.
W dniu 23.05.2016r. raportem biezacym nr 29/2016 Emitent poinformowat, ze do spotki wptyneta Uchwata nr 508/2016
Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 23.05.2016r. w sprawie dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW 1.341.576 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki
Investment Friends Capital S.A. o warto$ci nominalnej 3,00 zt kazda.

Zarzad Gieldy na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy, postanowitl wprowadzi¢ z dniem 30.05.2016r. w trybie
zwyklym do obrotu gietdowego na rynku rownoleglym akcje Emitenta, o ktorym mowa powyzej pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 30.05.2015r. rejestracji tych akcji i
oznaczenia ich kodem PLHRMANO00039.

e Zawarcie porozumienia do Umowy pozyczki akcji Damf Inwestycje S.A. (uprzednio FLY.PL S.A)
W dniu 31.05.2016r raportem nr 32/2016 w nawigzaniu do raportu biezacego nr 10/2015 z dnia 25.03.2015r. Emitent
poinformowat, ze w dniu 30.05.2016r. podpisat z spotka Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
porozumienie w sprawie rozliczenia taczacej Emitenta oraz Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. Umowy pozyczki 1.917.334
akcji z dnia 24.03.2015r. spotki Damf Inwestycje S.A. (poprzednia nazwa FLY.PL S.A.)
Na mocy Porozumienia z dnia 30.05.2016r. strony postanowily, ze Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. zostanie zwolnione
z obowiazku zwrotu na rzecz Emitenta 1.917.334 sztuk akcji Damf Inwestycje S.A. za lacznym wynagrodzeniem w
wysokosci 230.080,08 zt tj. w wysokosci 0,12 zt za kazda akcjg.
Emitent poinformowat, Ze uzgodnione wynagrodzenie bedzie ptatne w terminie do dnia 14.06.2016r. Strony dopuscity
czesciowe potracenie wzajemnych wierzytelnosci w tym w szczegdlnosci potracenie uiszczonego przez Stoneczne
Inwestycje Sp. z 0.0 w Plocku na rzecz Emitenta wynagrodzenia z tytutu wyzej wymienionej umowy pozyczki.
Emitent wskazat, ze pomigdzy Emitentem a spotka Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w Warszawie nie zachodza, zadne
powigzania osobowe.

e Zawarcie umowy pozyczki.
W dniu 09.06.2016r. Emitent jako Pozyczkodawca zawarl umowe pozyczki pieni¢znej ze spdtkg Damf Invest S.A. w
Plocku jako Pozyczkobiorca.

Na mocy umowy z dnia 09.06.2016r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 2.670.000,00 zt. z terminem
sptaty do dnia 30.03.2017r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 6% w skali roku za$ odsetki beda naliczane i
ptatne przez Pozyczkobiorce miesigcznie. Strony dopuscilty mozliwos¢ wezesniejszej splaty catosci lub czesci pozyczki
przez Pozyczkobiorce z naliczeniem odsetek proporcjonalnie do okresu korzystania z kapitatu pozyczki. Wyptata
pozyczki nastagpi w terminie 1 dnia roboczego od dnia podpisania umowy pozyczki na rachunek bankowy
Pozyczkobiorcy.

Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz innych roszczen Emitenta jakie moga
powsta¢ z tytutu zawartej umowy poprzez wydanie Emitentowi weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
Emitent poinformowat Zze pomi¢dzy Emitentem a Pozyczkobiorcg zachodzg powigzania kapitatowe oraz osobowe.
Prezes Zarzadu Pozyczkobiorcy pehi funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, ponadto dwoje czlonkéw Rady
Nadzorczej Pozyczkobiorcy petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Pozyczkobiorca jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym 50,06 % udzialu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz 50,06% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. (Rb nr 34/2016)

o  Wybér bieglego rewidenta.
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Zarzad Emitenta w dniu 09.06.2016r. poinformowat, ze na posiedzeniu w dniu 09.06.2016r. Rada Nadzorcza Spotki
jako podmiot uprawniony do dokonania wyboru bieglego rewidenta do badania sprawozdan Spotki z otrzymanych ofert
postanowita dokona¢ wyboru podmiotu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 02-520 przy ul.
Wisniowa 40 lok. 5. KRS 0000375656; NIP 521-359-13-29; REGON 142757598 wpisanego na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod numerem 3704 do

przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy 2016 oraz przegladu sprawozdania
srodrocznego spoiki za okres od dnia 01.01.2016r. do dnia 30.06.2016r.

Emitent informuje, iz korzystatl juz z ustug podmiotu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w
zakresie badan sprawozdan finansowych oraz przegladéw s$rodrocznych sprawozdan finansowych Spotki, ktéry
zapewnial niezbedng zmienno$¢ kluczowych bieglych rewidentow przeprowadzajacych badania i przeglady zgodnie z
obowigzujacymi przepisami.

Umowa z wybranym podmiotem zostanie zawarta na czas wykonania jej przedmiotu. (Rb nr 35/2016)

e Informacja w sprawie realizacji umow pozyczek.
Zarzad Emitenta w dniu 30.06,2016r. raportem nr 36/2016, w nawigzaniu do tresci raportow biezacych dotyczacych
zawarcia umow pozyczek, nr 56/2015 z dnia 09.12.2015r. oraz nr 3/2016 z dnia 07.01.2016r.poinformowat, ze
Pozyczkobiorca nie dokonal zwrotu wymagalnego zadtuzenia wynikajacego z zawartych z Emitentem uméw pozyczek
tj. sptaty kwoty kapitatu udzielonych pozyczek.
Aktualne tgczne zadluzenie Pozyczkobiorcy w stosunku do Emitenta wnosi 2.625.000,00 zt. Emitent informuje, ze od
wymagalnego zadtuzenia nalicza odsetki za opdznienie w wysokosci maksymalnej okreslonej w art. 481§ 2 (1) k.c.
Emitent informuje, ze Pozyczkobiorca terminowo reguluje raty odsetkowe od zawartych uméw pozyczek, jednak w
przypadku dalszej zwloki Pozyczkobiorcy w sptacie zadtuzenia z tytutu kapitatu udzielonych pozyczek, Spotka moze
podja¢ wobec Pozyczkobiorcy dziatania windykacyjne celem wyegzekwowania catosci wymagalnego zadtuzenia.
Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze przystuguja mu zabezpieczenia obu umow pozyczek, ktoére w ocenie Emitenta
zapewniajg wyegzekwowanie od dluznika catosci naleznych Spolce srodkow.

¢ Rejestracja zmian Statutu Spoélki.
W dniu 30.06.2016 r. na podstawie pobranego droga elektroniczng odpisu aktualnego Spoétki, Emitent powzigt
informacj¢ o rejestracji w dniu 22.06.2016r. zmian w rejestrze KRS Spotki.
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 22.06.2016 r. dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki wynikajacych z tresci uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 29.04.2016r. Zgodnie z trescia Uchwaly nr 18 oraz 20 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta, Sad Rejestrowy dokonat zmian § 7 Statutu Spotki oraz dodania § 7a Statutu Spotki.
"(§7)
(1) Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 45.047.916,00 zt (stownie: czterdziesci pigé milionéw czterdziesci siedem tysigey
dziewigCset szesnascie) ztotych i dzieli si¢ na 15.015.972 (pigtnascie milionéw pigtnascie tysigcy dziewigéset
siedemdziesiat dwie) akcji 0 warto$ci nominalnej 3,00 zt (stownie: trzy ztote) to jest na:
(2)15.015.972 (pietnascie milionéw pigtnascie tysiecy dziewieéset siedemdziesigt dwie) akcje na okaziciela serii A o
warto$ci nominalnej 3,00 zt (trzy ztote) 0 numerach od 00000001 do 15015972".

(§7a)

1. Zarzad Spolki jest uprawniony, w terminie do 28.04.2019 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na
zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spotek handlowych o kwote nie wieksza niz 33.785.937 (stownie:
trzydziesci trzy miliony siedemset osiemdziesiat pig¢ dziewigcset trzydziesci siedem) ztotych poprzez emisje nie wigcej
niz 11.261.979 (stownie: jedenaScie milionéw dwieScie szeScdziesigt jeden tysiecy dziewielset siedemdziesiat
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dziewig€) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 3,00 zt (stownie: trzy zlote) kazda akcja (kapitat
docelowy) serii B.

2. Podwyzszenie kapitatu na mocy Uchwaty Zarzadu dla swojej wazno$ci wymaga uprzedniej zgody Rady Nadzorczej
wyrazonej w formie uchwaty.

3. Zarzad moze wykona¢ powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen.

4. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ wydawane w zamian za wktady pienigzne, jak i w zamian
za wklady niepieni¢zne.

5. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitalu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad w uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach niniejszego upowaznienia. Uchwatly Zarzadu w sprawach ustalenia ceny
emisyjnej oraz wydania akcji w zamian za wktady niepieni¢zne wymagaja zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie
uchwaty.

6. Uchwata Zarzadu Spdétki podjeta zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu zastepuje uchwate Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu notarialnego

7. Za zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaly Zarzad jest upowazniony do wytaczenia w interesie Spotki
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czgéci w stosunku do akcji emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie Spotki upowaznienia
do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego."

Wraz z powyzsza informacja Emitent opublikowat rowniez aktualny tekst jednolity Statutu Spotki. (Rb nr 37/2016)

e Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych Emitenta.
Zarzad Emitenta w dniu 26.08.2016 r. podjat decyzje o zwigkszeniu na dzien 30.06.2016 r. odpisu aktualizujacego z
tytulu spadku wartosci posiadanych przez Emitenta aktywow - udziatow spotki IFEA Sp. z 0.0. w Plocku.
Emitent informuje, iz podjal decyzje o dokonaniu zwickszenia odpisu aktualizujacego w aktywach finansowych
Emitenta z tytulu spadku wartosci udzialow IFEA Sp. z 0.0. na dzien bilansowy tj. 30.06.2016 r. o kwotg 224 tys. zt.
Emitent wyja$nia, iz na dzien publikacji ostatniego sprawozdania finansowego Emitenta - odpis aktualizujacy z tytutu
spadku warto$ci udziatow IFEA Sp. z 0.0. wynosit 214 tys. zt. W konsekwencji opisanego powyzej odpisu, kapitat z
aktualizacji wyceny Emitenta na dzien bilansowy 30.06.2016 roku zostanie obcigzony tacznie kwota odpisu w
wysokosci 438 tys. zt.
Emitent wyjasnia, iz obecnie posiada 1.515 udziatow, ktora to liczba stanowi 5,24 % udziatu w kapitale zaktadowym
IFEA Sp. z 0.0. oraz uprawnia do oddania 1.515 gltoséw stanowiacych 5,24 % ogdlnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z o.0.
Dotychczas prezentowana warto$¢ bilansowa 1.515 udziatow IFEA Sp. z 0.0. w ostatnio publikowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta za i kwartat rok 2016r. wynosita 5.010 tys. zt, za$ warto$¢ udziatéw IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu
korekty odpisu na 30.06.2016r. wynosi 4.786 tys. zl.
Podstawa dokonania odpisu byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o pozyskane
dane finansowe ze spotki IFEA Sp. z 0.0., ktora jest podmiotem niepublicznym.
Emitent uznat powyzsza informacje za istotng ze wzgledu na narastajgca warto$¢ odpisow aktualizacyjnych powyzszego
aktywa, ktora wynosi facznie 2.789 tys. zt . (Rb nr 38/2016)

e Splata zobowigzan z tytulu uméw pozyczek przez Pozyczkobiorce.
Emitent poinformowat, ze w dniu 26.08.2016r. na rachunek bankowy Emitenta wplynety $rodki pieni¢zne od
Pozyczkobiorcy - spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Plocku z tytutu sptaty pozyczek w tgcznej kwocie 7.532.300,49
zk.
Emitent wyjasnia, ze jako Pozyczkodawca zawarl dwie Umowy pozyczek ze spotka Damf Invest S.A. z siedzibg w
Plocku:
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- z dnia 05.01.2016r. wraz z aneksami, o ktdrej ostatnio informowal raportem biezacym nr 31/2016 z dnia 27.05.2016r
na kwote 4.793.594,27 zt. oraz

- z dnia 09.06.2016r., o ktérej informowat raportem biezacym nr 34/2016 na kwotg 2.670.000,00 zt.

Emitent informuje, ze Damf Invest S.A. dokonal catkowitej sptaty zobowiazan z tytutu powyzszych uméw pozyczek w
kwocie tacznej 7.532.300,49 zt, w tym z tytutu zwrotu kapitalu pozyczek kwoty tacznej 7.463.594,52 7zt oraz naleznych
odsetek umownych do dnia sptaty pozyczek w kwocie tacznej 68.705,97 z1.

e  Wiyplata Srodkéw w ramach zawartej umowy pozyczki.
W dniu 01.09.2016r. Emitent poinformowat iz jako Pozyczkodawca, na wniosek Pozyczkobiorcy - Spotki Damf Invest
S.A. z siedzibg w Plocku dokonal wyptaty transzy pozyczki w kwocie 4.000.000,00 zt w ramach zawartej umowy
pozyczki z dnia 05.01.2016r.
Emitent informowat o zawarciu przedmiotowej umowy pozyczki wraz z anecksami odpowiednio raportami biezacymi:
nr 2/2016 z dnia 05.01.2016r, nr 4/2016 z dnia 20.01.2016r, nr 5/2016 z dnia 03.02.2016r, nr 6/2016 z dnia 09.02.2016r.
Emitent wskazal, iz zgodnie z zawarta umowa pozyczki wraz z aneksami przekazywanie S$rodkow przez
Pozyczkodawce, odbywa sie¢ w transzach na wniosek Pozyczkobiorcy z zastrzezeniem, iz taczna kwota wyptaconych
srodkow nie moze przekroczy¢ kwoty 4.900.000,00 z1, a termin zwrotu catosci pozyczki 31.12.2016r.
Emitent informowat rowniez, ze Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci
pozyczki. W dniu 26.08.2016r. Damf Invest S.A. dokonal sptaty catosci dotychczasowego zadluzenia z tytutu
przedmiotowej umowy pozyczki, o czym Emitent informowat raportem biezacym nr 39/2016, uzyskujac ponownie
mozliwo$¢ wnioskowania o wyptate srodkow do kwoty 4.900.000,00 zt z terminem sptaty do 31.12.2016r.
Na dzien publikacji niniejszego raportu biezacego zadtuzenie Damf Invest S.A. z powyzej wskazanej umowy pozyczKi
wynosito 4.000.000,00 zt z terminem ptatnosci do 31.12.2016r. (Rb nr 41/2016)

e Splata zobowigzan z tytulu umowy pozyczki przez Pozyczkobiorce.
W dniu 20.09.2016r. na rachunek bankowy Emitenta wptynely $rodki pieni¢zne od Pozyczkobiorcy - spotki Investment
Friends S.A. z siedziba w Plocku (KRS 0000143579) w tacznej kwocie 3.068.131,15 zt z tytutu splaty kapitalu oraz
naleznych odsetek od umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r.
Emitent informowat o zawarciu przedmiotowej umowy pozyczki raportami biezacymi nr 54/2014 z dnia 09.12.2014r.
oraz nr 16/2016 z dnia 11.04.2016r. (Rb nr 43/2016)

e Zawarcie uméw pozyczek.

> Raportem biezacym nr 45/2016 Emitent poinformowat, Zze w dniu 23.09.2016r. jako Pozyczkodawca zawart

umowg¢ pozyczki pieni¢znej ze spotka Damf Invest S.A. w Ptocku (KRS 0000392143) jako Pozyczkobiorca.
Na mocy umowy z dnia 23.09.2016r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 2.500.000,00 zt. z terminem
sptaty do dnia 23.09.2017r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokos$ci zmiennej stopy procentowej WIBOR dla
depozytow 3-miesigcznych powigkszonej o 3,5 % w stosunku rocznym. Odsetki beda naliczane i platne przez
Pozyczkobiorce miesiecznie. Strony dopuscity mozliwo§¢ wcezesniejszej splaty cato$ci lub czgsci pozyczki przez
Pozyczkobiorce z naliczeniem odsetek proporcjonalnie do okresu korzystania z kapitalu pozyczki. Wyptata pozyczki
nastgpita w dniu podpisania umowy pozyczki na rachunek bankowy Pozyczkobiorcy.
Pozyczkobiorca zabezpieczyl zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz innych roszczen Emitenta jakie mogg
powstac z tytutu zawartej umowy poprzez wydanie Emitentowi weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
Emitent ponadto wskazal, ze pomigdzy Emitentem a Pozyczkobiorca zachodzg powiazania kapitalowe oraz osobowe.
Jednoczesnie w nawigzaniu do raportu biezacego nr 44/2016 z dnia 21.09.2016r. Zarzad Emitenta poinformowal, ze w
zwiazku z zawarciem przedmiotowej umowy pozyczki zostaty zakonczone przed terminem zapadalno$ci dwie lokaty
pieni¢zne na kwote 1.500.000,00 zt oraz 1.000.000,00 zt.
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> W dniu 30.09.2016r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart umowe pozyczki pienieznej ze spotka Damf Invest
S.A. w Ptocku (KRS 0000392143) jako Pozyczkobiorca.

Na mocy umowy z dnia 30.09.2016r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 5.000.000,00 zt. z terminem
sptaty do dnia 30.03.2017r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci statej stopy procentowej wynoszacej 10% w
stosunku rocznym. Odsetki bgda naliczane miesigcznie i ptatne przez Pozyczkobiorce jednorazowo wraz ze sptata
kapitatu pozyczki.

Strony dopuscity mozliwos¢ wczesniejszej splaty catosci lub czedci pozyczki przez Pozyczkobiorce z naliczeniem
odsetek proporcjonalnie do okresu korzystania z kapitatu pozyczki.

Wyptata pozyczki nastgpita w dniu podpisania umowy pozyczki na rachunek bankowy Pozyczkobiorcy.
Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz innych roszczen Emitenta jakie moga
powstac z tytutu zawartej umowy poprzez wydanie Emitentowi weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
Emitent ponadto wskazat, ze pomiedzy Emitentem a Pozyczkobiorcg zachodza powigzania kapitatowe oraz osobowe.
(Rb nr 46/2016)

e Informacja o podjeciu przez Zarzad decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujacego warto$¢ aktywow
finansowych Emitenta.
Raportem biezacym nr 47/2016 Emitent poinformowal, iz w zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad
raportem za III kwartat 2016 roku, Zarzad Emitenta w dniu 04.11.2016 r. podjat decyzje o zwickszeniu na dzien
30.09.2016r. odpisu aktualizujacego z tytutu spadku wartosci posiadanych przez Emitenta aktywow - udziatow spotki
IFEA Sp. z 0.0. w Plocku.

Emitent wskazat, iz podjat decyzje¢ o dokonaniu zwigkszenia odpisu aktualizujacego w aktywach finansowych Emitenta
z tytutu spadku wartosci udziatbw IFEA Sp. z 0.0. na dzien bilansowy tj. 30.09.2016 r. o kwotg 224 tys. zt. W
konsekwencji powyzszego odpisu, kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta na dzien bilansowy 30.09.2016 roku zostanie
obcigzony narastajaco kwota odpisu w wysokosci 662 tys. zt.

Emitent wyjasnial, iz na dzien publikacji ostatniego (potrocznego) sprawozdania finansowego Emitenta - odpis
aktualizujacy z tytulu spadku wartosci udziatlow IFEA Sp. z 0.0. wynosit tacznie 438 tys. zt.

Emitent wskazat, iz obecnie posiada 1.515 udziatow, ktora to liczba stanowi 5,24 % udzialu w kapitale zaktadowym
IFEA Sp. z 0.0. oraz uprawnia do oddania 1.515 gloséw stanowigcych 5,24 % ogolnej liczbie glosow IFEA Sp. z o.0.
Dotychczas prezentowana warto$¢ bilansowa 1.515 udziatow IFEA Sp. z 0.0. w ostatnio publikowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta za I potrocze 2016 roku wynosita 4.786 tys. zt, za§ warto$¢ udziatow IFEA Sp. z o0.0. po
dokonaniu korekty odpisu na 30.09.2016r. wynosi 4.562 tys. zt.

Podstawg dokonania odpisu bylo przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o pozyskane
dane finansowe ze spotki IFEA Sp. z o.0., ktora jest podmiotem niepublicznym.

Emitent uznat powyzszg informacje za istotng ze wzgledu na narastajaca wartos¢ odpiséw aktualizacyjnych powyzszego
aktywa w stosunku do warto$ci nabycia, ktora wynosi tacznie 3.014 tys. zt.

e Zawarcie Aneksu do Umowy pozyczki.
W dniu 29.12.2016r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart ze spotka DAMF Invest S.A. w jako Pozyczkobiorca, Aneks
nr 4 do Umowy pozyczki pienieznej o zawarciu ktorej Emitent informowat raportami biezacymi nr: 2/2016 z dnia
05.01.2016r, 4/2016 z dnia 20.01.2016r, 5/2016 z dnia 03.02.2016r oraz 6/2016 z dnia 09.02.206r.
Na mocy Aneksu nr 4 zawartego w dniu 29.12.2016r. Strony postanowity o wydtuzeniu okresu na jaki zostata zawarta
Umowa pozyczki zmieniajagc dotychczasowy termin zwrotu pozyczki do dnia 31.12.2016r. na termin do dnia
31.12.2017r.
Emitent poinformowal, Ze pozostate warunki Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. nie ulegty zmianie. Pozyczka jest
oprocentowana w wysokosci statej stopy procentowej wynoszacej 6% w skali roku, za$ odsetki sg platne w okresach
miesigcznych. Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci pozyczki.
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Emitent uzyskatl od Pozyczkobiorcy spotki DAMF Invest S.A. zaktualizowana w stosunku do zmienionej tre§ci Umowy
pozyczki deklaracje wekslowa na zabezpieczenie swoich roszczen.

Emitent wskazat, Ze na dzien publikacji niniejszego raportu zobowigzanie DAMF Invest S.A. wobec Emitenta do zwrotu
kapitatu z przedmiotowej umowy pozyczki wynosi 4.000.000,00 zt. Pozyczkobiorca prawidtowo reguluje miesigczne
zobowigzania zaptaty odsetek wobec powyzszego nie posiada zaleglosci z tego tytutu.

Emitent poinformowat, ze pomi¢dzy Emitentem, a Pozyczkobiorca zachodzg powigzania kapitatowe oraz osobowe.
(Rb nr 48/2016)

6.2 Wykaz zdarzen po okresie sprawozdawczym;

e (Czesciowa splata pozyczki
1. W dniu 02.01.2017r. Damf Invest S.A. dokonat czesSciowej sptaty pozyczki w kwocie 700.000,00 zt tytutem
cze$ciowej splaty kapitatu Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r.
Zgodnie z warunkami zawartej Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu
catosci lub czgsci pozyczki. Po dokonaniu powyzszej wskazanej czesciowej splaty pozyczki, zobowigzanie DAMF
Invest S.A. wobec Emitenta do zwrotu kapitatu z przedmiotowej Umowy pozyczki wynosi obecnie 3.300.000,00 zt z
terminem zwrotu do dnia 31.12.2017r. (Rb nr 1/2017)
2. Dnia 05.01.2017r. pozyczkobiorca Damf Invest S.A. dokonat wptaty kolejnej kwoty 500.000,00 zt tytutem
czesciowej splaty kapitatu przedmiotowej Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r.
Po dokonaniu powyzszej wplaty zobowigzanie DAMF Invest S.A. wobec Emitenta do zwrotu kapitatu z przedmiotowej
Umowy pozyczki wynosito 2.800.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia 31.12.2017r. (Rb nr 3/2017)

e Zmiana posredniego stanu posiadania akcji Emitenta

W dniu 03.01.2016.r. raportem biezacym nr 2/2017 Emitent poinformowat, ze do spotki wptyngto zawiadomienie Pana
Mariusza Patrowicza w trybie 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z
pozn. zm.) o posrednim zbyciu akcji Emitenta.

Pan Mariusz Patrowicz poinformowal, ze na skutek utraty w dniu 30.12.2016r. statusu podmiotu dominujacego wobec
spotki DAMF Invest S.A. w Ptocku w dniu 30.12.2016r. posrednio zbyl wszystkie posiadane: 7.516.464 akcje Spotki
Investment Friends Capital S.A., ktora to ilo§¢ stanowita tacznie 50,06 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i
uprawniala posrednio do oddania 7.516.464 glosow, stanowigcych 50,06 % udzialu w ogdlnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Mariusz Patrowicz poinformowal, ze aktualnie bezposrednio i posrednio nie posiada akcji Investment Friends
Capital S.A. a ponadto, ze zadne podmioty niego zalezne nie posiadaja akcji Emitenta oraz, ze nie zawieral zadnych
porozumien ani umow, ktérych przedmiotem byto by przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gltosu.

e Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta

Dnia 13.02.2017r. raportem biezacym nr 4/2017 Emitent poinformowal, ze do Spotki wplynely zawiadomienia:

1. spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku z dnia 13.01.2017r. w sprawie zmiany formy posiadania akcji Emitenta
z bezposredniej na posrednig bez zmiany iloSciowego udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz ogélnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na wskutek wniesienia aportem akcji Emitenta do podmiotu zaleznego
spolki Patro Invest Sp. z 0.0. na pokrycie nowoutworzonych udziatow w spétce Patro Invest Sp. z o0.0.

2. spotki Patro Invest Sp. z 0.0. z dnia 12.01.2017r. w sprawie bezposredniego nabycia akcji Emitenta i przekroczeniu
progu 50% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na
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wskutek przyjecia wniesionego aportu przez spotke Damf Invest S.A. w formie akcji Emitenta na pokrycie

nowoutworzonych udziatéw w kapitale zaktadowym Patro Invest Sp. z o.0.

Wobec powyzszego zdarzenia Damf Invest S.A. przeniost na Patro Invest Sp. z 0.0. wtasno$¢ dotychczas bezposrednio
posiadanych 7.516.464 akcji Emitenta stanowigcych 50,06% udziatu w kapitale zaktadowym Investment Friends
Capital S.A. i uprawniajacych do oddania 7.516.44 glosoéw stanowiacych 50,06 % ogoélnej liczny gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Zbywajac powyzsze akcje do podmiotu zaleznego Damf Invest S.A. stat sie akcjonariuszem
posrednim, za$ akcjonariuszem bezposrednim zostata spotka Patro Invest Sp. z 0.0.

e Splata pozyczki przez Pozyczkobiorce - Damf Invest S.A.
W dniu 19.01.2017r. raportem biezacym nr 9/2017 Emitent poinformowat o wptywie na rachunek bankowy Emitenta
kwoty 3.000.000,00 zt tytutem sptaty przez Damf Invest S.A.:
1. calosci kapitalu pozyczki w kwocie 2.500.000,00 zt wedlug Umowy pozyczki z dnia 23.09.2016r.
2. czeSciowej splaty kapitatu Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. w kwocie 500.000,00 zt.
Emitent wskazal, ze zgodnie z warunkami zawartych Umow pozyczek, Pozyczkobiorcy przystugiwato prawo do
przedterminowego zwrotu catosci lub czesci pozyczki. Po dokonaniu powyzej wskazanej zaptaty zobowigzanie DAMF
Invest S.A. wobec Emitenta do zwrotu kapitatu z Umowy pozyczki z dnia 23.09.2016r. zostato w pelni zrealizowane,
za$ zobowigzanie do zwrotu kapitalu pozyczki z Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. wynosito 2.300.000,00 zt z
terminem zwrotu do dnia 31.12.2017r.

e Harmonogram przekazywania raportow okresowych w 2017r.
W dniu 02.02.2017 raportem biezacym nr 10/2017 Emitent przekazat do wiadomos$ci Akcjonariuszy terminy publikacji
raportow okresowych w roku 2017.
Raporty kwartalne publikowane beda przez Spotke w roku 2017 w nastepujacych datach:
Jednostkowy raport za [ kwartat 2017 r. w dniu 08.05.2017 r. (poniedziatek).
Jednostkowy raport za III kwartat 2017 r. w dniu 07.11.2017 r. (wtorek).
Emitent poinformowal, Zze na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych
i okresowych nie bedzie publikowat raportu kwartalnego za IV kwartat roku 2016 oraz za 11 kwartat roku 2017.
Raport polroczny za pierwsze potrocze 2017 r. zostanie opublikowany przez Emitenta w dniu 21.08.2017 r.
(poniedzialek).
Raport roczny za rok 2016 Emitent opublikuje w dniu 21.03.2017 r. (wtorek).
Jednoczesnie Zarzad Investment Friends Capital S.A. wskazal, iz ewentualne zmiany dat przekazywania raportow
okresowych zostang przekazane do wiadomos$ci Akcjonariuszy w formie raportu biezacego.

e Wyplata Srodkéw w ramach zawartej umowy pozyczki

1. Dnia 07.02.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca, na wniosek Pozyczkobiorcy — Spotki Damf Invest S.A. z
siedzibg w Plocku dokonat wyplaty transzy pozyczki w kwocie 1.000.000,00 zt w ramach zawartej umowy pozyczki z
dnia 05.01.2016r.
Emitent informowat o zawarciu przedmiotowej umowy pozyczki wraz z aneksami odpowiednio raportami biezgcymi:
nr 2/2016 z dnia 05.01.2016r, nr 4/2016 z dnia 20.01.2016r, nr 5/2016 z dnia 03.02.2016r, nr 6/2016 z dnia 09.02.2016r.
oraz nr 48/2016 z dnia 29.12.2016r.
Zgodnie z zawarta umowg pozyczki wraz z aneksami przekazywanie srodkow przez Pozyczkodawce, odbywa si¢ w
transzach na wniosek Pozyczkobiorcy z zastrzezeniem, iz taczna kwota wyptaconych srodkoéw nie moze przekroczyé
kwoty 4.900.000,00 zt, a termin zwrotu calosci pozyczki 31.12.2017r. Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do
przedterminowego zwrotu catosci lub czesci pozyczki. Emitent wskazat, ze przed wyptata niniejszej transzy pozyczki
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zobowigzanie Pozyczkobiorcy do zwrotu kapitatu z przedmiotowej umowy pozyczki wynosito 2.300.000,00 zt, zas
obecnie wynosi 3.300.000,00 zt z terminem zwrotu do 31.12.2017r. (Rb nr 11/2017)

2. W dniu 15.02.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca, na wniosek Pozyczkobiorcy — Spotki Damf Invest S.A. z
siedzibg w Ptocku dokonal wyptaty kolejnej transzy pozyczki w kwocie 600.000,00 zt w ramach zawartej umowy
pozyczki z dnia 05.01.2016r. Przed wyptata niniejszej transzy pozyczki zobowigzanie Damf Invest S.A. do zwrotu
kapitatu pozyczki wynosito 3.300.000,00 zt, za§ po dokonaniu wyptaty wynosi 3.900.000,00 zt z terminem zwrotu
do 31.12.2017r. (Rb nr 12/2017)

e Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej
W dniu 22.02.2017r. Emitent poinformowat, ze do siedziby Emitenta wptyneto o§wiadczenie Cztonka Rady Nadzorczej
Pani Marianny Patrowicz z dnia 22.02.2017r. dotyczace rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Investment Friends Capital S.A. Pani Marianna Patrowicz zlozyla niniejszg rezygnacje ze skutkiem na dzien
20.09.2017r. (Rb nr 13/2017)

e Zawarcie umowy pozyczki.
Zarzad Emitenta raportem nr 14/2017 w dniu 03.03.2017r. poinformowat, ze Emitent jako Pozyczkodawca zawart
umowe pozyczki pienieznej ze spotka DAMF Invest S.A. w Plocku.
Na mocy umowy z dnia 03.03.2017r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 2.000.000,00 zt. na okres do
dnia 31.08.2017r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci stalej stopy procentowej wynoszacej 6% w skali roku.
Wyptata pozyczki nastapila w terminie 03.03.2017r. Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z
odsetkami oraz innych roszczen Emitenta jakie moga powsta¢ z tytutu zawartej umowy poprzez wydanie Emitentowi
weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Ponadto obowigzki DAMF INVEST S.A. w Ptocku wynikajace
z Umowy z dnia 03.03.2017r. jako pozyczkobiorcy zostaty zabezpieczone porgczeniem spotki PATRO INVEST Sp. z
0.0. w Plocku (KRS 0000657016), ktory to podmiot réwniez wydat na zabezpieczenie swoich zobowigzan wobec
Emitenta z tytulu poreczenia weksel wlasny in blanco z deklaracja wekslowa.
Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci pozyczki.
Emitent ponadto wskazal, ze pomigdzy Emitentem a spotkg DAMF INVEST S.A. w Plocku zachodzg powigzania
kapitatowe oraz osobowe.

e Odpis aktualizacyjny wartosci godziwej aktywow finansowych.
W zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem rocznym za rok 2016, Zarzad Emitenta w dniu
09.03.2017r. podjgt decyzje o zwickszeniu na dzien 31.12.2016r. odpisu aktualizujacego z tytutu wyceny wartoSci
godziwej posiadanych przez Emitenta aktywow - udziatow spotki IFEA Sp. z 0.0. w Plocku.
Emitent informuje, iz podjat decyzj¢ o dokonaniu zwigkszenia odpisu aktualizujacego warto$¢ godziwa w aktywach
finansowych Emitenta z tytulu spadku wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. na dzien bilansowy tj. 31.12.2016 r. o kwote
2609 tys. zt. W konsekwencji powyzszego odpisu, kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta na dzien bilansowy 31.12.2016
roku zostanie obcigzony dodatkowa kwota odpisu w wysokosci 269 tys. zt.
Emitent wskazat, iz obecnie posiada 1.515 udziatow, ktora to liczba stanowi 5,24 % udzialu w kapitale zaktadowym
IFEA Sp. z 0.0. oraz uprawnia do oddania 1.515 gltoséw stanowiacych 5,24 % ogdlnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z o.0.
Dotychczas prezentowana wartos¢ bilansowa 1.515 udziatéw IFEA Sp. z 0.0. w ostatnio publikowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta za III kwartat 2016 roku wynosita 4.562 tys. zl, za§ warto$¢ udzialow IFEA Sp. z o0.0. po
dokonaniu korekty wartosci godziwej na 31.12.2016r. wynosi 4.292 tys. zt.
Podstawa dokonania odpisu byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o pozyskane
dane finansowe ze spotki IFEA Sp. z o.0., ktora jest podmiotem niepublicznym. Narastajaca warto$¢ odpisow
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aktualizacyjnych wartosci godziwej powyzszego aktywa w stosunku do warto$ci nabycia, wynosi facznie 3.283 tys. zt.
(Rb nr 15/2017)

7 Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedlug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie znanych
zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przyszto$ci moga jednak pojawi¢ sie¢ nowe ryzyka trudne do
przewidzenia, jak rdGwniez moze ulec zmiana rangi poszczegdlnych ryzyk dla dziatalno$ci Emitenta.

Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlaja ich waznosci dla Emitenta.

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie znanych
zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysziosci mogag jednak pojawi¢ sie nowe ryzyka trudne do
przewidzenia, jak rowniez moze ulec zmiana rangi poszczegolnych ryzyk dla dziatalnosci Emitenta.

Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlajg ich wazno$ci dla Emitenta.

» Ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej
Dziatalnos¢ Emitenta odbywa si¢ gldwnie na rynku krajowym i w walucie lokalnej. Transakcje pomi¢dzy podmiotami
realizowane sa w walucie lokalnej. Obecnie nie wystepuje istotny wptyw zmiany kursu walutowego na wyniki.
Ewentualnie udzielone przez Spotke pozyczki o statym oprocentowaniu narazone moga by¢ na ryzyko zmiany
warto$ci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast ewentualne udzielone pozyczki ze zmienng stopa
procentowg narazone moga by¢ na ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmian stop procentowych.

» Ryzyko plynnosci
Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty pltynnos$ci finansowej, rozumianej jako
zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie dziatalnosci przy pomocy
zewnetrznych zrédet (dtuzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci. W spotce
obecnie nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zaburzenia lub nawet utraty
ptynnosci na skutek nietrafionych inwestycji i utarty kapitatu lub braku sptaty udzielonych pozyczek i trudnosci
egzekucyjnych oraz nieregulowaniu zobowigzan przez kontrahentow. Spotka nie wyklucza w przysztosci (jezeli
bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji instrumentami o charakterze dtuznym Iub emisjg celowg akc;ji.
Spotka zarzadza swoja ptynno$cia poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan, przeptywow
pieni¢znych oraz odpowiednie zarzadzanie §rodkami pienigznymi. Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania
inwestuje takze wolne $rodki pieniezne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe),
ktére moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

» Ryzyko kredytowe
Rozumiane jest jako brak mozliwo$ci wywigzania si¢ z zobowigzan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest z trzema glownymi obszarami:
- wiarygodnos¢ kredytowa kooperantow handlowych
- wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,
- wiarygodnos$¢ kredytowa podmiotdw, w ktore Spotka inwestuje, udziela pozyczek.
Spotka na biezgco monitoruje stany naleznosci od kontrahentow, przez co narazenie jej na ryzyko
nie$ciggalnosci naleznosci jest ograniczane.
W zakresie wolnych srodkow pienigznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych w wiarygodnych
instytucjach finansowych.
Spotka udzielajac potencjalnie przysztych pozyczek, w tym takze spotkom portfelowym na ich biezaca dziatalnos¢, na
podstawie umow inwestycyjnych, bedzie na biezaco monitorowata ich sytuacje majatkowa i wynik finansowy,
oceniajac i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych pozyczek.

» Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania 50,06% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 50,06% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposob bezposredni do Damf Invest S.A., w efekcie znaczacy wptyw na
podejmowane uchwaty na WZA Emitenta ma powyzszy akcjonariusz.

» Ryzyko zwigzane 7 sytuacjq gospodarczg w Polsce
Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez wszystkie
podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spotek inwestujacych w instrumenty finansowe oraz
prowadzacych ustugowa dziatalno$¢ finansowa w duzej mierze zalezy migedzy innymi od ksztattowania si¢ warunkow
prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

» Ryzyko zwigzane 7 sytuacjqg makroekonomiczng (spoleczno-ekonomiczng)
Duzy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta wywiera otoczenie makroekonomiczne. Do gléwnych czynnikow decydujacych
o0 ogoblnej sytuacji gospodarczej Polski naleza: dynamika i poziom PKB, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow
gospodarczych i publicznych, poziom zadluzenia jednostek gospodarczych i jednostek budzetowych. Istnieje ryzyko,
ze pogorszenie ktoregokolwiek z wymienionych wskaznikow obnizy popyt na uslugi Emitenta i przetozy sie
negatywnie na jej sytuacj¢ finansowa.

» Ryzyko zwigzane 7 otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Emitenta ryzyko w zakresie prowadzonej przez
niego dziatalno$ci gospodarczej. Dotyczy to w szczegodlnosci regulacji z dziedzin prawa handlowego, podatkowego,
przepisow regulujacych dziatalnos¢ gospodarcza, przepiséw prawa energetycznego i budowlanego, przepisow prawa
pracy, ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw warto§ciowych. Zmiany te moga mie¢ wplyw na otoczenie prawne
dziatalnosci Spoélek i na ich wyniki finansowe. Ponadto zmiany te moga stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej
wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale
rowniez przez sady i organy wspolnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i
inne organy interpretacyjne bywaja czgsto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowaé ryzyko prawne.
Orzecznictwo sadow polskich musi pozostawa¢ w zgodnos$ci z orzecznictwem wspdlnotowym. W gltéwnej mierze
ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi, czy tez odmiennie
interpretowanymi

» Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepisow prawa

W Polsce z dos¢ czgsto dokonywanymi zmianami przepisow prawa podatkowego podnosi si¢ ryzyko wprowadzenia
rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktore posrednio lub bezposrednio wplyna na warunki i efekty
funkcjonowania Spoétki. Ponad to w zwiazku z niejednolitymi praktykami organdéw administracji panstwowej i
orzecznictwa sagdowego pojawia si¢ ryzyko poniesienia dodatkowych kosztow w przypadku przyjecia przez Emitenta
odmiennej interpretacji niz stanowisko organdw administracji panstwowej. Emitent stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko
poprzez stalg wspotprace z kancelarig prawng oraz kancelarig biegltego rewidenta, umozliwiajaca biezace konsultacje w
zakresie interpretacji przepiséw prawnych.

» Ryzyko zwigzane 7 koniunkturq gietdowq
Sytuacja na rynku kapitalowym jest $cisle powigzana z sytuacjg prawng i polityczng otoczenia, w ktorym funkcjonuje
Spotka w zakresie dziatalno$ci, ktory obejmuje inwestycje w papiery wartoSciowe i dluzne innych podmiotow.
Pogorszenie warunkow ogolnogospodarczych, moze by¢ przyczyna obnizenia plynnosci instrumentéw i poziomu
wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotéw, w ktore Spoétka zainwestuje, co moze wplynaé negatywnie na
uzyskiwane wyniki finansowe.

» Ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych
Emitent nie wyklucza finansowania czg¢Sci prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej instrumentami dhuznymi.
Instrumenty te bytyby oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej zaleznej np. od stopy WIBOR . W zwigzku
z powyzszym Emitent rozpoznaje ryzyko wzrostu stop procentowych, co w efekcie moze przetozy¢ si¢ na wzrost kosztu
obstugi dtugu i na spadek rentownosci finansowanego w ten sposob przedsigwzigcia.
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W zwiagzku z prowadzong dziatalno$cig zwigzang z udzielaniem pozyczek dla klientoéw detalicznych i matych firm
obnizenie stop procentowych moze w istotny sposob przetozy¢ si¢ na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta .

» Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw notowanych aktywow finansowych bedgcych w portfelu Emitenta.
Spotka w istotny sposob ze wzgledu na posiadane w portfelu instrumenty finansowe narazona jest na ryzyko zmian
wyceny aktywow finansowych notowanych na Gieldzie Papierow Warto$ciowych i rynku New Connect oraz pltynno$¢
posiadanych walorow.

Lokowanie kapitatu w papiery wartosciowe daje szansg korzys$ci w roznej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie
tylko nie speilnia si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czeSciowa lub nawet calkowita utrata kapitatu
zainwestowanego w walorach.

» Ryzyko zwigzane 7 wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu akcji podmiotéw posiadanych w portfelu inwestycyjnym Emitenta

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO,
organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce w przypadku gdy:
- na wniosek Emitenta,
- uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.
- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. Zgodnie z § 17¢ ust. 1 Regulaminu
NewConnect, Organizator ASO moze: upomnie¢ Emitenta, natozy¢ na emitenta kare pienigzng w wysokosci do 50.000
zl, jezeli ten nie wykonuje obowiazkdéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowiazki, o
ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci:
- niewypelnienia obowiazku niezwlocznego sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO na jego zadanie kopii
dokumentow oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego instrumentéw finansowych, jak
rowniez dotyczacym dziatalnosci emitenta, jego organdéw lub ich cztonkow, (§ 15a Regulaminu ASO),
- niewypetnienia obowigzku zlecenia podmiotowi wpisanemu na list¢ Autoryzowanych Doradcow, spetniajacemu
jednoczesnie wymogi okreslone w § 15b ust. 2, doradztwa prawnego lub audytu finansowego, dokonania analizy
sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztos¢, a takze sporzadzenia dokumentu
zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opini¢ co do mozliwosci podjgcia lub kontynuowania przez emitenta
dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz opublikowania nie p6zniej niz w ciagu
45 dni od opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu nakladajacej na emitenta obowiazek takiego
wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych
watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub uznania, ze dokument, o ktorym mowa powyzej, zawiera istotne braki,
nie wykonanie zalecen Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),
- obowigzki informacyjne (§ 17 1 § 17a Regulaminu ASO).
- nie zawarcie umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkow
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, jezeli informacje
przekazane przez emitenta mogg miec¢ istotny wplyw na notowanie jego instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora ASO tymi
instrumentami w alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO
moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
- wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z
powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,
- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
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- w przypadkach okre$lonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow

- po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku
srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztoéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentoéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczgcie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

- w przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych
na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza obrot tymi instrumentami
finansowymi na okres nie duzszy niz miesiac.

- w przypadku gdy obrét danym instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesow inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja
Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z takim zadaniem do
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

»  Ryzyko niskiej plynnosci i wyceny inwestycji na rynku niepublicznym

Emitent posiada w swoim portfelu udzialty w spoétce niepublicznej, a w zwiazku z tym o znacznie ograniczonych
mozliwosciach ptynnosci. Inwestycje w instrumenty akcje/udziaty spotek niepublicznych wigzg si¢ z ograniczong
mozliwoscia nadzoru nad podmiotem z powodu braku obowigzku upubliczniania i udostgpniania sprawozdan i
informacji finansowych. W konsekwencji moga wystapi¢ potencjalne trudno$ci z zamykaniem realizowanych
inwestycji lub z uzyskaniem zadowalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji lub udziatdéw. Mogg rowniez
wystapi¢ trudnosci ze zbyciem posiadanych walorow. Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym udzialty spotki
IFEA Sp. z o0.0., ktore jako podmiotu niepublicznego szczegolnie sa narazone na utrat¢ plynnosci oraz wartosci lub
catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu z tej inwestycji.

» Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu
Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zarowno szacunki Zarzadu dotyczace kapitalu, ktory bedzie
niezbedny do dziatalno$ci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie niewystarczajace. Nie ma gwarancji,
czy Emitent pozyska $rodki w odpowiednim czasie, wysokosci i po zadawalajacej cenie. W przypadku niepozyskania
dodatkowych $rodkow istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania moga nie przynies¢ zaktadanych
zyskow lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ si¢ niepowodzeniem. Ryzyko to Spotka stara si¢ eliminowac poprzez
zabezpieczenie dostepu do innych zrodet finansowania, bedac w otoczeniu duzej grupy kapitatowe;.

» Ryzyko wzrostu konkurencji
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnych rynkach.
Dziataja na nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiaja si¢ wciaz nowe firmy. Duza konkurencja powoduje,
ze osiggane marze moga mie¢ tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie wpltyna¢ na rentowno$¢ spotek z portfela
Emitenta, a w konsekwencji na ich wyceng i tym samym konieczno$¢ dokonania odpisow aktualizujgcych wartos¢
aktywow finansowych.

» Ryzyko nalozenia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego

37




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

)

Emitent posiada status spotki publicznej w rozumieniu przepisow Ustawy o ofercie publicznej. Z tej przyczyny KNF
moze natozy¢ na spotke kary administracyjne za nie wykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkow
wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegolnosci obowiazkow wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej oraz
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia kar obrot papierami warto§ciowymi Emitenta
moze sta¢ si¢ utrudniony badz niemozliwy. KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okre§lony lub
bezterminowo, instrumentow finansowych z obrotu lub natozy¢ kare pieniezng w kwotach okre§lonych w stosownych
przepisach lub zastosowac obie kary jednoczes$nie.

» Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami Emitenta lub ich wykluczenia z obrotu na GPW
Na podstawie §30 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres do
trzech miesigcy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo, jesli Emitent narusza
przepisy obowiazujace na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad Gieldy zawiesza obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy 0 Obrocie
Instrumentami Finansowymi.
Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW m.in.
w nastgpujacych przypadkach:
e jezeli przestaly spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku,
¢ jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gietdzie,
e nawniosek Emitenta,
* wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,
e jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
* wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
e jezeli w ciaggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym instrumencie
finansowym,
* wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,
o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
e jezeli ich zbywalno$¢ stala si¢ ograniczona,
¢ na zgdanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
o w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

»  Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na Kluczowych stanowiskach
Dziatalno$¢ Emitenta w znacznej mierze opiera si¢ na wiedzy i do§wiadczeniu Zarzadu, ktérego rezygnacja moze miec
negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna, badz sytuacje finansowa spoitki.

» Ryzyko ,,zlych” poiyczek

Udzielanie pozyczek wiaze si¢ z ryzykiem niewlasciwej oceny zdolnos$ci pozyczkobiorcy do jej splaty, co moze si¢
wigza¢ np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej lub gospodarczej. Emitent zamierza minimalizowaé powyzsze ryzyko
poprzez odpowiedni dobor projektow finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wiasciwg oceng zdolnosci
finansowej pozyczkobiorcow. Mimo nalezytej starannos$ci nie mozna jednak wykluczy¢ niewtasciwej oceny zdolnosci
kredytobiorcy, wprowadzenia w biad, oszustwa lub bledu Zarzadu przy podejmowaniu decyzji o udzieleniu
finansowania i w konsekwencji nie$ciggalnosci dlugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy
1 nie powinny istotnie wptywa¢ na wynik finansowy Investment Friends Capital S.A.

» Ryzyko zabezpieczenia poiyczek
Z uwagi na duzg konkurencyjnos¢ na rynku mikro i matych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie mogt zadaé
odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki. Emitent zamierza minimalizowa¢ powyzsze ryzyko
poprzez odpowiedni dobor projektow finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wiasciwg oceng zdolnosci
finansowej pozyczkobiorcow. Nie mozna jednak wykluczy¢ btednej oceny zdolno$ci pozyczkobiorcy, udzielonego
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zabezpieczenia lub niedostatecznego rozpoznania ryzyka w efekcie ktorego dojdzie do niesptacalnosci udzielonej
pozyczki i niesciagalnosci dlugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy i nie powinny istotnie
wpltywac na wynik finansowy Investment Friends Capital S.A.

» Ryzyko windykacji naleZnosci

Potencjalne nalezno$ci wynikajace z niesptaconych pozyczek beda dochodzone przez Emitenta na drodze postepowania
sadowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujace po stronie wymiaru sprawiedliwosci, moga
spowodowac nieoczekiwane przesuniecia terminéw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych windykacji. Investment
Friends Capital S.A. zamierza minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez wykorzystanie uproszczonych procedur
dochodzenia roszczen oraz poprzez wspotprace z dosSwiadczonymi firmami windykacyjnymi. Nie mozna réwniez
wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia windykacji z powodu btedow w przygotowaniu dokumentacji, uchybienia terminom
lub na wskutek przyjetych nieskutecznych zabezpieczen.

» Ryzyko zwigzane 7 poiyczkami papierow wartosciowych

Emitent prowadzac dziatalno$¢ inwestycyjna i kapitalowa moze zawiera¢ umowy pozyczek instrumentow finansowych
(akcji, udziatéw), bedac zarowno Pozyczkodawcy jak i Pozyczkobiorca. W trakcie trwania umowy pozyczki, Emitent
jako Pozyczkodawca traci czasowo mozliwo$¢ dysponowania pozyczonymi instrumentami do czasu ich zwrotu. W
przypadku wystapienia zarowno korzystnej jak i niekorzystnej koniunktury rynkowej dla danego instrumentu (wzrosty
i spadki kurséw), Emitent nie bedzie mogt reagowacé dokonujac sprzedazy akcji, bedac jednoczesnie nadal narazonym
na ryzyko zmniejszenia lub zwigkszenia ich wyceny w ksiggach Spoétki. Rowniez jako Pozyczkobiorca, dokonujac
obrotu pozyczonymi instrumentami (kupno-sprzedaz) Emitent bedzie narazony na ryzyko wzrostu kurséw pozyczonych
walorow w stosunku do wyceny z dnia zawarcia umowy pozyczki i wystapienie koniecznosci zakupu instrumentow w
cenach wyzszych niz w dniu pozyczki, aby dokona¢ zwrotu pozyczonych waloréw. Spotka stara si¢ ograniczaé
powyzsze ryzyko dokonujac selekcji instrumentdw do potencjalnych uméw pozyczek, a takze ustalajac okreslony okres
trwania pozyczki oraz uwzgledniajac ryzyko w wynagrodzeniu z tytulu umowy pozyczki.

» Ryzyko zwigzane 7 plynnoscig i zmiennoscig kursow akcji Emitenta

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spdtek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy od zlecen kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie mozna zapewnic, iZ osoba nabywajaca oferowane akcje Emitenta bedzie
mogla je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Cena akcji moze by¢ nizsza niz cena nabycia na
skutek wielu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikow operacyjnych Emitenta, chybionych decyzji
inwestycyjnych Emitenta skutkujacych startg lub utartg zainwestowanego kapitatu, liczby oraz ptynnosci notowanych
akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na
innych $wiatowych rynkach papieréw wartosciowych.

» Ryzyko zwigzane 7 powigzaniami pomiedzy cztonkami organéw Emitenta
Pomiegdzy cztonkami organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepujg powigzania organizacyjne:
a) Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.
b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A.,oraz funkcje Czlonka
Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje
SA.
c) Cztonek Rady Nadzorczej Malgorzata Patrowicz pemi funkcje Prezesa Zarzadu w DAMF Invest S.A., IFEA Sp. z
0.0., Iferia S.A., Patro Invest Sp. z 0.0. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A, FON
S.A., Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.
d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz pehni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF
Invest S.A.,Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A.,FON S.A., Damf Inwestycje S.A.
e¢) Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A.,
FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A., oraz jest akcjonariuszem Damf Invest S.A.
f) Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Investment Friends Capital S.A. jest zatrudniony na stanowisku dyrektora w FON
S.A
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Istniejg interpretacje wskazujace na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wplywie powigzan
pomigdzy cztonkami organdéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczeg6lnosci wptywu tych powigzan na Rade
Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia biezacego nadzoru nad dziatalnosScia Spotki. Przy ocenie
prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzia¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujace podlegaja
kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkow Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich
obowigzkéw w sposob rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie cztonkom Rady Nadzorczej grozi
odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spotki polegajaca na nie uzyskaniu absolutorium z
wykonania obowigzkow lub odpowiedzialnos¢ karna z tytutu dziatania na szkodg Spotki.

8 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spoétka nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed sadem lub
organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowitaby wiecej niz 10% kapitatow
wilasnych.
Ponizej Emitent przedstawia wykaz istotniejszych spraw prowadzonych przez Spotke w okresie sprawozdawczym:

1. W dniu 17.05.2016r. Zarzad Emitenta powzigt wiadomos$¢ o natozeniu na Spotke kary w wysokosci 250.000,00
zt wobec stwierdzenia, przez Komisj¢ nienalezytego wykonania przez Spotke obowiagzku informacyjnego okreslonego
w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej o zawarciu w dniu 29 grudnia 2011 roku Umowy inwestycyjnej pomiedzy
Emitentem, a spotka FON Ecology S.A. w Plocku oraz TransRMF Sp. z 0.0. z siedzibg w Siedliskach.

Komisji Nadzoru Finansowego przytaczajagc motywy rozstrzygniecia wskazalta, ze w jej ocenie Emitent nie byt
uprawniony do opdznienia przekazania informacji poufnej o zawarciu Umowy inwestycyjnej z dnia 29 grudnia 2011
roku z tego powodu, Ze nie zaistnialy przestanki op6znienia z art. 57 ustawy o ofercie a nadto, ze podanie informacji o
zawarciu Umowy inwestycyjnej nie mogto naruszy¢ stusznego interesu Emitenta.

Zarzad Emitenta nie zgadza si¢ z decyzja Komisji i ztozyt stosowne odwotanie od niniejszej decyzji z wnioskiem o
ponowne rozpatrzenie sprawy. Stanowisko prezentowane przez Emitenta zostalo wskazane w raporcie biezagcym nr
27/2016 z dnia 17.05.2016r. oraz w pkt. 6.1 niniejszego sprawozdania.

Emitent wyraza nadzieje, ze Komisja Nadzoru Finansowego w postepowaniu odwotawczym podzieli jego argumentacje
i uchyli w cato$ci natozong kare jako niezasadng. W przypadku utrzymania decyzji o natozeniu kary administracyjne;j,
Emitent zamierza podjac¢ dalsze, przewidziane przepisami prawa kroki celem wzruszenia decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego.

Sprawy z powddztwa Spotki:
1. sprawa z wniosku Spotki przeciwko Pozyczkobiorcom — 0sobom fizycznym (matzonkowie).

Spotka udzielita Pozyczkobiorcom — osobom fizycznym (matzonkom) pozyczki pieni¢znej w wysokosci 60.000,00 zt.
W celu zabezpieczenia splaty pozyczki dtuznicy w akcie notarialnym poddali si¢ solidarnie egzekucji w zakresie
obowigzku zwrotu pozyczki z nalezno$ciami ubocznymi do maksymalnej kwoty 100.000 zi. oraz ustanowili
zabezpieczenie hipoteczne na nieruchomo$ci. Wobec braku sptaty pozyczki Spotka ztozyta w Sadzie Rejonowym
wniosek o nadanie powyzszemu aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci, ktory zostat pozytywnie rozpoznany. Po
otrzymaniu klauzuli wykonalnos$ci, Emitent wszczat komornicze postepowanie egzekucyjne z wynagrodzenia za pracg
Pozyczkobiorcéw oraz nieruchomosci na ktérej ustanowiono zabezpieczenie hipoteczne.

Stanowisko Zarzadu wobec sprawy — kontynuowanie postepowania, az do uzyskania zaspokojenia wierzytelnosci.
Zarzad Spotki ocenia, ze egzekucja z wynagrodzenia Pozyczkobiorcéw oraz nieruchomos$ci na ktorej ustanowiono

hipoteke daje podstawe do twierdzenia, ze zadluzenie zostanie wyegzekwowane w calosci.

2. sprawa z wniosku Spotki przeciwko Pozyczkobiorcy — 0sobie fizycznej.
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Spotka udzielita osobie fizycznej pozyczki w kwocie 2.100.000,00 zt. Celem zabezpieczenia splaty pozyczki dtuznik
w akcie notarialnym poddat rygorowi egzekucji w zakresie zwrotu kwoty pozyczki wraz z odsetkami umownymi oraz
odsetkami umownymi maksymalnymi za op6znienie oraz ustanowit hipoteke na nieruchomosci.

Wobec braku sptaty kapitalu pozyczki w terminie wymagalnosci Spotka ztozyla w Sadzie wniosek o nadanie
powyzszemu aktowi notarialnemu klauzuli wykonalno$ci. Klauzula zostala wydana wobec powyzszego Spoika
wszczeta komornicze postepowanie egzekucyjne z majatku dluznika oraz nieruchomos$ci na ktérej ustanowiono
hipoteczne zabezpieczenie udzielonej pozyczki.

Stanowisko Zarzadu wobec sprawy — kontynuowanie postepowania, az do uzyskania zaspokojenia wierzytelnosci.
Zarzad Spoiki ocenia, ze egzekucja z majatku Pozyczkobiorcy w tym z nieruchomosci na ktorej ustanowiono hipoteke,
ktorej warto$¢ rynkowa przewyzsza wysoko$¢ zadtuzenia daje podstawe do twierdzenia, ze zadluzenie zostanie
wyegzekwowane w catosci.

3. sprawa z wniosku Spotki przeciwko Pozyczkobiorcy — 0sobie fizycznej.
Spotka udzielita osobie fizycznej pozyczki w kwocie 525.000,00 zt. Celem zabezpieczenia splaty pozyczki diuznik
w akcie notarialnym poddat si¢ rygorowi egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 kpc w zakresie zwrotu kwoty pozyczki,
odsetek umownych oraz odsetek umownych za opdéznienie w wysokosci odsetek maksymalnych okreslonych zgodnie z
art. 481 § 21 k.c. oraz ustanowit zabezpieczenie hipoteczne na nieruchomosci.

Wobec braku sptaty kapitalu pozyczki w terminie wymagalnosci Spotka ztozyla w Sadzie wniosek o nadanie
powyzszemu aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci. Po otrzymaniu klauzuli Emitent wszczal komornicze
postepowanie egzekucyjne z majatku dtuznika oraz nieruchomosci na ktorej ustanowiono hipoteczne zabezpieczenie
udzielonej pozyczki.

Stanowisko Zarzadu wobec sprawy — kontynuowanie postepowania, az do uzyskania zaspokojenia wierzytelnosci.
Zarzad Spoiki ocenia, ze egzekucja z majatku Pozyczkobiorcy w tym z nieruchomosci na ktorej ustanowiono hipoteke,
ktorej warto$¢ rynkowa przewyzsza wysokos¢ zadluzenia daje podstawe do twierdzenia, ze zadluzenie zostanie
wyegzekwowane w calosci.

9 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Gloéwna dzialalnos$cig spotki jest dzialalnos¢ finansowa, w tym ustugowa dziatalno$¢ pozyczkowa oraz inwestycyjna na
szeroko pojetym rynku kapitatowym i finansowym.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spolki, trudno zdefiniowaé i wyodrebni¢ klasyczne grupy towarow, produktow
czy ustug. Spotka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu pozostatych ushug finansowych. Emitent
sukcesywnie zwigksza wysoko$¢ przychodow z ustugowej dziatalnosci pozyczkowe;.

W okresie sprawozdawczym decydujacg role w strukturze uzyskiwanych przez Emitenta przychodéw zajmujg
przychody zwigzane z odsetkami i prowizjami od udzielonych pozyczek oraz przychody (straty) finansowe wynikajace
z aktualizacji wyceny posiadanych aktywow tj. akcji i udzialow podmiotow bedacych w portfelu inwestycyjnym
Emitenta.

10 Informacje o rynkach zbytu z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne

Spotka realizujac swoj profil dziatalnosci w zakresie udzielania pozyczek oraz inwestycji w instrumenty finansowe,
angazujac si¢ jak dotychczas wylacznie na rynku krajowym zaré6wno publicznym (instrumenty notowane na GPW) jak
i niepublicznym.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosSci nie wystgpujg zrodta zaopatrzenia w towary i materiaty.

W okresie sprawozdawczym Spolka zrealizowata przychody ze sprzedazy ustug, ktore obejmowaty 10% tacznych
przychodow Spoétki ze sprzedazy wyrobow i towardw z nastepujgcymi kontrahentami: Damf Invest S.A. oraz osoby
fizyczne. Obroét z kazdym z pozostatych odbiorcow Spotki nie przekraczat w okresie 1.01.-31.12.2016 roku 10 %
tacznych obrotow Spotki.
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11 Informacje o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych miedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,
wspoétpracy lub kooperacji oraz zdarzenia wplywajqce na dziatalnos¢ jednostki, jakie
nastqpity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia
sprawozdania

Informacje dotyczace wszystkich znaczacych uméw dla dziatalno$ci Emitenta zaréwno w okresie sprawozdawczym jak
po okresie bilansowym zostaty wskazane w punktach 6.1 1 6.2 niniejszego sprawozdania Zarzadu.

e Znaczgce umowy pozyczek.
Szczegdlny wptyw dla dziatalnosci Emitenta ze wzgledu na kwoty zaangazowania beda miaty umowy udzielonych
pozyczek w zakresie terminowych ptatnosci rat odsetkowych oraz zwrotu kapitatu udzielonych pozyczek. Znaczace
umowy pozyczek dla dziatalno$ci Emitenta to:

- umowa pozyczki zawarta z osoba fizyczng na kwote 1.671.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia 21.04.2016r.
zabezpieczona min. hipotekg na nieruchomosci. Po dniu wymagalnosci splaty kapitatu pozyczki, majgc na uwadze
dotychczasowa systematyczng i terminowa platno$¢ rat odsetkowych, Emitent przyjat jednostronne zobowigzanie
Pozyczkobiorcy do sptaty kapitatu pozyczki do dnia 24.08.2017r. Pozyczkobiorca bezspornie uznat zadtuzenie oraz
zobowigzatl si¢ do terminowego regulowania comiesiecznych rat odsetkowych, a takze ustanowit dodatkowe
zabezpieczenie sptaty zadtuzenia w formie przekazu zaptaty. W przypadku niedotrzymania ktéregokolwiek z warunkow
porozumienia ulega ono rozwigzaniu i Emitent przystapi do czynno$ci windykacyjnych. Na dzien publikacji raportu
okresowego, Pozyczkobiorca prawidlowo wywiazuje si¢ ze ztozonych zobowigzan.

- zawarte zabezpieczone umowy pozyczek osobg fizyczng z dnia 09.12.2015r oraz 07.01.2016r na tgczna kwote
2.626.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia 30.06.2016r. Poniewaz Pozyczkobiorca nie wywiazal si¢ z deklaracji sptaty
pozyczek oraz zaprzestal regulowania rat odsetkowych za op6znienie Emitent w stosunku do powyzszych dwoch umow
pozyczek podjat dziatania egzekucyjne kierujgc wniosek do komornika o wszczecie egzekucji na podstawie posiadane;j
klauzuli wykonalnosci do o$wiadczenia Pozyczkobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji z udzielonych zabezpieczen t;.
hipoteki nieruchomos$ci oraz pozostatego majatku dtuznika. W ocenie Emitenta dotychczas wyegzekwowane kwoty
prze komornika oraz udzielone zabezpieczenia pozwalaja na pelne zaspokojenie roszczen.

- umowy pozyczek z akcjonariuszem Emitenta, spotka Damf Invest S.A., ktore na dzien publikacji raportu okresowego
sg prawidtowo obstugiwana przez Pozyczkobiorce:

1. umowa z dnia 05.01.2016r wraz z po6zniejszymi aneksami na tgczng kwote zobowigzania na dzien bilansowy
3.300.00,00 zt, (na dzien publikacji raportu 3.9000.00,00 zt) z terminem sptaty do 31.12.2017r.

2. umowa z dnia 30.09.2016r. na kwotg 5.000.000,00 zt z terminem zwrotu do 30.03.2017r.,

3. umowa z dnia 03.03.2017r. na kwotg 2.000.000,00 zt z terminem sptaty do 31.08.2017r.

o Ubezpieczenie OC dziatalnosci.
Spotka posiada w Compensa TU SA ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej zgodnie z polisg Nr 19043/4135302.
Polisa zostata zawarta z okresem ubezpieczenia 30.06.2016r. do 29.06.2017r.
Przedmiotem ubezpieczenia jest ustawowa odpowiedzialno$¢ cywilna Ubezpieczonego za szkody osobowe lub
rzeczowe wyrzadzone osobom trzecim w zwigzku z prowadzeniem dzialalno$ci gospodarczej wskazanej w Umowie
oraz posiadaniem mienia wykorzystywanego w tej dziatalnosci.
W polisie przyjeto jako podstawowy rodzaj dziatalnosci wedlug PKD: 64.99 — pozostata dziatalno$¢ finansowa gdzie
indziej nie sklasyfikowana z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.
Ubezpieczenie zostato zawarte z sumg gwarancyjng 100.000 zt dla zakresu podstawowego z rozszerzeniem 0 OC
pracodawcy do wysoko$ci sumy gwarancyjnej czyli 100.000 zt.

o Podzial Spotki.
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Istotna rowniez dla dziatalnosci Emitenta byla realizacja procedury podziatu Emitenta zgodnie z przyjetym planem
podziatu z dnia 15.05.2015r. oraz podj¢ta Uchwala nr 6 o podziale Spotki przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy z dnia 01.12.2015r kontynuowane po przerwie w dniu 21.12.2015r. Opis zalozen i przebieg procedury
podziatu zostat wskazany w pkt. 22 niniejszego sprawozdania.

12 Informacje o powiazaniach kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie
jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupq jednostek powiqgzanych oraz opis metod ich finansowania

e Spotka Investment Friends Capital S.A. nie posiada podmiotéw zaleznych i nie tworzy wlasnej grupy
kapitatowe;.

e Nadzien 31.12.2016r. wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu dominujacym akcjonariuszem byta Spotka Damf
Invest S.A. z siedziba w Pocku, ktora posiadata 50,06% udziatu w kapitale zakladowym oraz 50,06% udziatu
w glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Spotka na dzien 31.12.2016r. posiadata inwestycje kapitalowe w postaci akcji i udziatdw w nizej wymienionych
podmiotach, sfinansowane z srodkow wtasnych Emitenta.

Nazwa podmiotu Ilo$¢ posiadanych Udzial w kapitale Udzial w glosach
akcji/udzialow zakladowym na WZ

IFEA Sp. z 0.0. 1.515 5,24 % 5,24 %

IFERIA S.A. 2.873.564 1,47 % 1,47 %

o  Rozliczenie poiyczki akcji .

W zwiazku z zawarta w dniu 24.03.2015r. ze spotkg Stoneczne Inwestycje Sp. z.0.0. umowa pozyczki, ktorej
przedmiotem bylo posiadane przez Emitenta 1.917.334 akcji Fly.pl S.A. stanowigcych 4,61% udzialu w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Fly.pl S.A., w okresie trwania przedmiotowej umowy utracit kontrole
nad tymi instrumentami oraz wszelkie pozytki z akcji Fly.pl wraz z prawem glosu z tych akcji, ktore przystugiwaty
Pozyczkobiorcy. W dniu 30.05.2016r. Strony Umowy pozyczki zawarty porozumienie na mocy ktérego Emitent
zwolnil Pozyczkobiorcg z obowigzku zwrotu powyzej wskazanych akcji za ustalonym wynagrodzeniem. Wobec
powyzszego Emitent trwale zbyt akcje Damf Inwestycje S.A. (uprzednio Fly.pl S.A.)

e Zmniejszenie zaangaiowania wskutek rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
bedgcej w portfelu Emitenta.

W dniu 22.03.2016r. dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki IFERIA S.A. w Plocku oraz
Podziatu stosownie do tresci Planu Podzialu z dnia 15.05.2015r. przyjetego przez Emitenta oraz pozostate podmioty
uczestniczace w procedurze podziatu.

Przed wyzej wymienionym zdarzeniem Investment Friends Capital S.A. posiadata bezposrednio 2.873.564 akcji
IFERIA S.A. stanowigcych 28,74% udzialu w og6lnej liczbie gtoséw oraz 28,74% udziatu w kapitale zaktadowym, za$
po zdarzeniu wymienionym powyzej Emitent posiada 2.873.564 akcji IFERIA S.A. stanowigcych 1,47% udzialu w
ogolnej liczbie glosow oraz 1,47% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki.

o Przekazanie aktywow w zwiqzku 7 procedurg podziatu.
Na koniec 2015 roku w zwigzku z planowanym podzialem w bilansie Spotki na dzien 31.12.2015r. zostaty
wyodrebnione aktywa do wydania w wysokosci 186 202,24 zt.
W dniu 30.03.2016r. Spdtka powzigta informacje, ze w dniu 22.03.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, Wydzial XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki IFERIA S.A. w Plocku oraz Podziatu stosownie do treSci Planu Podziatu z dnia
15.05.2015r. przyjetego przez Emitenta oraz pozostate podmioty uczestniczagce w procedurze podziatu. W dniu
11.04.2016r. na podstawie aktualnego odpisu KRS spotki Emitent powzigt wiedzg, ze w dniu 09.04.2016r. Sad
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)

Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydzial XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat ujawnienia w rejestrze wzmianki uchwatach o podziale Emitenta.

Podzial Investment Friends Captal S.A. zostal dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. tj. przez przeniesienie na
Spotke przejmujaca IFERIA S.A. w Plocku majatku Investment Friends Captal S.A., z wylaczeniem skladnikow
majatkowych szczegotowo opisanych w zalaczniku nr 8 Planu Podziatu, ktére pozostana w dzielonej Spotce. W zamian
zawydzielong cze$¢ majatku Investment Friends Captal S.A. akcjonariusze Spoiki otrzymaja zgodnie z Planem Podziatu
z dnia 15.05.2015 r. akcje Spotki przejmujace;.

Podziat zostat przeprowadzony bez obnizenia kapitalu zakladowego Investment Friends Captal S.A. (przez obnizenie
kapitatu zapasowego Emitenta).

Zgodnie z Planem Podziatu nastepujace sktadniki majgtkowe i zobowigzania Emitenta zostaty przekazane do Spotki
przejmujacej IFERIA S.A.:

- zobowigzania Emitenta zaciagnigte do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytutu przedawnionych badz nieprzedawnionych,
zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych, wymagalnych badz jeszcze
niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pieni¢znych badz niepieni¢znych roszczen majatkowych o
charakterze cywilnoprawnym;

- zobowigzania Emitenta zaciagnigte do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytutu przedawnionych badz nieprzedawnionych,
zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych, wymagalnych badz jeszcze
niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pienigznych badz niepieni¢znych roszczen majatkowych o
charakterze administracyjnoprawnym;

- zobowigzania Emitenta zaciagni¢te Do dnia Wydzielenia z tytutu zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych,
uznanych badz jeszcze nieuznanych roszczen niemajatkowych o charakterze cywilnoprawnym;

- zobowigzania Emitenta zaciagniete do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytutu zidentyfikowanych badz jeszcze
nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych roszczen  niemajatkowych o  charakterze
administracyjnoprawnym;

- prawa i obowigzki oraz zobowigzania i naleznosci do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytutu listéw intencyjnych, umow
przedwstepnych, umoéw dotyczacych pierwokupu badz pierwszenstwa, umow doradczych, ugod, kaucji, gwarancji,
porgczen, zastawow, kar umownych, odszkodowan, rekojmi, weksli;

- zobowiazania oraz naleznosci do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych,
grzywien i kar pieni¢znych naktadanych przez organy sadowe, podatkowe i administracyjne, w tym m.in. przez Urzad
Skarbowy, Panstwowa Inspekcje Pracy czy Komisje Nadzoru Finansowego, bedace wynikiem zdarzen prawnych i
faktycznych majacych miejsce przed Dniem Wydzielenia sktadnikow majatkowych;

- zobowigzania, chociazby niewymagalne lub nieujawnione , w tym kary umowne oraz roszczenia o odszkodowanie z
tytulu zdarzen prawnych jak i faktycznych wynikajace ze zdarzen prawnych oraz faktycznych majacych miejsce przed
Dniem Wydzielenia sktadnikoéw majatkowych;

- nieruchomosci, papiery wartosciowe, naleznosci, zobowigzania do zwrotu papieréw warto§ciowych oraz roszczenia o
zwrot papierow warto$ciowych, roszczenia o naprawienie szkody oraz nalezne kary umowne bedace wlasnoscig Spotek
dzielonych w dniu wydzielenia sktadnikow majatkowych;

- prawa i obowiazki wynikajace ze wszelkich stosunkow cywilnoprawnych, w tym w szczego6lnosci z uméw najmu i z
umow o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych zawartych przed Dniem Wydzielenia;

- wszelkie aktywa trwate i obrotowe, w tym rzeczy ruchome i nieruchomos$ci zaréwno zamortyzowane pod katem
ksiggowym jak i bedace w trakcie amortyzacji albo niepodlegajace amortyzacji bedgce wlasnoscig Spotek dzielonych
wlacznie;

- zobowigzania i naleznosci dotyczace wszelkich stanow faktycznych oraz prawnych powstatych do Dnia Wydzielenia
wilacznie, a takze wynikajace ze stosunkow prawnych albo faktycznych nawigzanych przed Dniem Wydzielenia;

- wszelkie prawa, obowigzki i uprawnienia o charakterze cywilnoprawnym badz administracyjnoprawnym, majatkowe
badz niemajatkowe, wynikajace z pelnomocnictw udzielonych przed Dniem Wydzielenia przez Emitenta przechodza
na Spotke przejmujaca. Wszelkie udzielone pelnomocnictwa przechodza na Spotke przejmujaca;

- w szczegolnosci - pakiet udziatow w IFEA Sp. z 0.0. (54 szt.) w kwocie 225 tys. zk.

- wszelkie powyzsze aktywa oraz pasywa (zobowigzania) wymienione jak i niewymienione powyzej sg przypisane
Spotce Przejmujacej, chyba, ze zostaly enumeratywnie przypisane odpowiedniej Spotce dzielonej w zalacznikach o
numerach od nr 6 do nr 11.
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e Powiazania osobowe i organizacyjne Emitenta:

Powiqzania organizacyjne i kapitatowe Emitenta:

Jednostka dominujaca: Damf Invest S.A. (posrednio), Damian Patrowicz (posrednio) Patro Invest Sp. z 0.0.
(bezposrednio)

Jednostki powigzane przez powigzania osobowe w sktadzie Rad Nadzorczych oraz ze wzgledu na dominujacego
akcjonariusza posredniego i bezposredniego: Fon S.A., Atlantis S.A., Elkop S.A., Resdud S.A., Investment Friends
S.A., Urlopy.pl Sp. z 0.0., Damf Inwestycje S.A., Refus Sp. z 0.0., IFEA Sp. z 0.0., IFERIA S.A., Patro Invest Sp. z 0.0.

Zarzqd:

Robert Ogrodnik — petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w Investment Friends Capital S.A. oraz do 10.01.2016r. petnit
funkcj¢ Prezesa Zarzadu Fon S.A., za$ obecnie jest zatrudniony w tej spotce na stanowisku dyrektora.

Rada Nadzorcza:

e  Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
S.A., Elkop S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. FON S.A., Damf Inwetycje S.A.

o Jacek Koralewski Czlonek Rady Nadzorczej - peini funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., oraz funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. DAMEF Invest S.A., FON
S.A., Damf Inwestycje S.A.

e Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w DAMF Invest S.A., [IFEA
Sp. zo.0., IFERIA S.A. Pato Invest Sp. z 0.0 oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud
S.A., Elkop S.A, FON S.A., Damf Inwestycje S.A., Investment Friends S.A.

e Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - pelni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
DAMF Invest S.A.,Elkop S.A.,FON S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A., Damf Inwestycje S.A.

e Damian Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej - pelni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop
S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A., Damf Inwestycje S.A. Damf Invest S.A., cztonka Rady Nadzorczej
oddelegowanego do czasowego petienia funkcji Prezesa Zarzadu FON S.A.

13 Wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu rocznego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajqcych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Wedlug wiedzy Zarzadu , na dzien 31.12.2016r. tj. koniec okresu sprawozdawczego struktura akcjonariatu
bezposredniego i posredniego oraz lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu nie ulegta zmianie w stosunku do struktury prezentowanej w ostatnim raporcie okresowym tj. raporcie
za 1l kwartat 2016r. przedstawiata si¢ nastepujgco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 31.12.2016r.

Lp. | Akcjonariusz L. akcji % akcji L. glosow % glosow
1. | Damf Invest S.A. 7516 464 50,06 7 516 464 50,06
2. | Pozostali 7 499 508 49,94 7 499 508 49,94
X | Razem 15 015 972 100,00 15 015 972 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego na 31.12.2016r.
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Lp. | Akcjonariusz L. akcji % akcji L. glosow % glosow
1. Pan Mariusz Patrowicz 7 516 464 50,06 7 516 464 50,06
2. Pan Damian Patrowicz 7 516 464 50,06 7 516 464 50,06

Akcjonariusze posredni posiadaja (posrednio) akcje Emitenta przez podmiot od nich zalezy Spotke Damf Invest S.A.

Wedhug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien 21.03.2016r. tj. dzien publikacji raportu okresowego struktura akcjonariatu
bezposredniego i1 posredniego posiadajacego co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu ulegta
zmianie w stosunku do ujawnionego stanu posiadania na dzien bilansowy tj. 31.12.2016r. i przedstawia si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 21.03.2017r.

Lp. | Akcjonariusz L. akcji % akcji L. glosow % glosow
1. Patro Invest Sp. z 0.0. 7 516 464 50,06 7 516 464 50,06
2. Pozostali 7 499 508 49,94 7 499 508 49,94
X Razem 15 015 972 100,00 15 015 972 100,00

Wobec wniesienia przez Damf Invest S.A. do spotki zaleznej Patro Invest Sp. z 0.0. wszystkich dotychczas bezposrednio
posiadanych akcji Emitenta, nastgpila zmiana akcjonariusza bezposredniego na Patro Invest Sp. z 0.0, za§ Damf Invest
S.A. zmienit status posiadania akcji na posrednie bez zmiany wielko$ci zaangazowania.

Struktura akcjonariatu posredniego na 21.03.2017r.

Lp. | Akcjonariusz L. akcji % akcji L. glosow % glosow
1. Pan Damian Patrowicz 7516 464 50,06 7 516 464 50,06
2. Damf Invest S.A. 7 516 464 50,06 7 516 464 50,06

Pan Damian Patrowicz posiada posrednio akcje Emitenta przez podmiot zalezny Damf Invest S.A., ktory jest podmiotem
dominujgcych wobec akcjonariusza bezposredniego Patro Invest Sp z 0.0.

Struktura akcji Emitenta.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego tj. raportu za I11 kwartat 2016r nie zaszty zmiany w strukturze
wyemitowanych akcji Emitenta.

Na dzien 31.12.2016r - struktura akcji Emitenta przedstawiala si¢ nastepujaco:

Akcje serii A — zwykte na okaziciela 15.015.972
Razem: 15.015.972

Akcje serii A w liczbie 15.015.972 sa akcjami na okaziciela.
o Akcje serii A w ilosci 14.757.548 sa akcjami zdematerializowanymi, dopuszczonymi do obrotu na rynku
regulowanym Warszawskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych.
o Akcje serii A w ilosci 258.424 sg akcjami na okaziciela, obecnie nie dopuszczonymi do obrotu na GPW.

Opis zdarzen majgcych wplyw na strukture akcji Emitenta w okresie sprawozdawczym.

1. W dniu 25.03.2016r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydzial XIV Gospodarczy KRS.
dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki wynikajacych z treSci uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 01.12.2015r. kontynuowanego po przerwie w dniu 21.12.2015r. w sprawie obnizenia warto$ci
nominalnej akcji wszystkich serii Spotki przy jednoczesnym proporcjonalnym zwigkszeniu ich ilosci bez zmiany
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wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki, zmiany Statutu Spotki oraz upowaznienia Zarzadu.

Na mocy postanowienia z dnia 25.03.2016r. Sad dokonatl rejestracji obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji
Emitenta z dotychczasowej 6,00 zt kazda do wartosci 3,00 zt kazda z jednoczesnym proporcjonalnym zwigkszeniem
ilosci akcji Spotki.

W zwiazku z powyzszym kapitat zakladowy Spotki nie ulegl zmianie i wynosi 45.047.916,00 ztotych i dzieli si¢ na
15.015.972 akcji o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda.

87

(1) Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 45.047.916,00 zt (stownie: czterdziesci pie¢ milionéw czterdziesci siedem
tysiecy dziewigCset szesna$cie) ztotych i1 dzieli si¢ na 15.015.972 (pigtnascie miliondw pigtnascie tysiecy
dziewigcéset siedemdziesiat dwie) akcji 0 wartosci nominalnej 3,00 zt (stownie: trzy ztote) to jest na:

(a) 258.424 (dwiescie pigcdziesiat osiem tysigcy czterysta dwadzieScia cztery) akcji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 3,00 z (trzy ztote) 0 numerach od 00000001 do 00258424,

(b) 14.757.548 (czternascie milionéw siedemset piecdziesigt siedem tysiecy piecset czterdzie$ci osiem) akcji na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 3,00 zt. (trzy ztote) 0 numerach od 00000001 do 14757548."

2. W dniu 22.06.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22.06.2016 r. dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki wynikajacych z tresci
uchwatl Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29.04.2016r.

Emitent informuje, ze zgodnie z tre$cia Uchwaly nr 18 oraz 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, Sad
Rejestrowy dokonat zmian § 7 Statutu Spotki oraz dodania § 7a Statutu Spotki.

"§7)

1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 45.047.916,00 zt (stownie: czterdzieéci pig¢ miliondow czterdziesci siedem tysigcy
dziewiecset szesnascie) ztotych i1 dzieli si¢ na 15.015.972 (pietnascie milionéw pigtnascie tysiecy dziewiecset
siedemdziesigt dwie) akcji o wartosci nominalnej 3,00 zt (stownie: trzy ztote) to jest na:

(a) 15.015.972 (pi¢tnascie milionow pigtnascie tysiecy dziewigcéset siedemdziesiat dwie)akcje na okaziciela serii A o
wartos$ci nominalnej 3,00 zt (trzy ztote) o numerach od 00000001 do 15015972".

3. Dania 09.06.2016r., po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, Zarzad Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie postanowil zarejestrowa¢ w Depozycie 1.341.576 akcji zwyktych na okaziciela
serii B Emitenta o warto$ci nominalnej 3,00 zt kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLHRMANO00039, pod warunkiem
podjecia decyzji przez spotke prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

W dniu 23.05.2016r. do spotki wptyneta Uchwata nr 508/2016 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 23.05.2016r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Glownym
Rynku GPW 1.341.576 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki Investment Friends Capital S.A. o wartosci
nominalnej 3,00 zI kazda.

4, Zarzad Gieldy na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gieldy, postanowit wprowadzi¢ z dniem
30.05.2016r. w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym akcje Emitenta, o ktérym mowa
powyzej pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 30.05.2015r.
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLHRMANO0039.

14 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub tqgcznie sq one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawieral istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach inne niz rynkowe.
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Wszystkie istotne transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaty opisane w pkt. 6 niniejszego sprawozdania
Zarzadu oraz wykazane wartosciowo w Nocie 34 Jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiacego
integralng cze$¢ raportu rocznego.

15 Informacje o zaciqggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczqcych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku obrotowym 2016 Emitent nie posiadat zaciggnigtych i wypowiedzianych kredytow i pozyczek.

16 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym

uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym Emitenta, z podaniem ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Emitent ponizej prezentuje umowy pozyczek obowiazujace na dzien bilansowy oraz zawarte po dniu

bilansowym.
. Kwota kredytu / . . . i
Nazwa (firma) . X Warunki Termin Zabezpieczenia Komentarz
i . pozyczki wg X
jednostki oprocentowania sptaty
umowy w tys. zt.
Office Center Sp. z Weksel wiasny in
150 WIBOR 3M +5% | 30.03.2017
0.0. blanco
Weksel wtasny in
blanco, oswiadczenie
Osoba fizyczna 408 8,9 % 07.11.2017 notarialne o poddaniu
sie egzekucji, hipoteka
na nieruchomosci
. . Weksel wiasny in Pozyczka sptacona po
Osoba fizyczna 6 prowizja 200 zt 15.01.2017 o
blanco dniu bilansowym
in blanco, oswiadczenie
. notarialne o poddaniu
Osoba fizyczna 150 WIBOR 3M +9% | 30.06.2018 . L
sie egzekucji, hipoteka
na nieruchomosci
Aktualne zadtuzenie z
Damf Invest S.A. Do kwoty 4 900 6% 31.12.2017 | weksel wtasny in blanco | tytutu kapitatu pozyczki
wynosi 3.900.000,00 zt
WIBOR 3M . Pozyczka sptacona po
Damf Invest S.A. 2 500 23.09.2017 | weksel wtasny in blanco o
+3,5% dniu bilansowym
Damf Invest S.A. 5000 10% 30.03.2017 | weksel wtasny in blanco
weksel wiasny in blanco Umowa pozyczki
Damf Invest S.A. 2 000 6% 31.08.2017 | poreczenie Patro Invest zawarta po dniu
Sp. Zo.o. bilansowym
WIBOR 3M weksel wiasny
Refus sp. z o0.0. 480 31.12.2017 .
+4,5% in blanco
weksel wiasny
Refus sp. z o0.0. 180 WIBOR 3M +4% | 31.12.2017 .
in blanco
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akt notarialny poddania
sie egzekucji, weksel

Wobec braku sptaty
kapitatu pozyczki oraz
rat odsetkowych
prowadzona jest

Osoba fizyczna 60 12% 31.03.2016 wtasny in blanco, . )
. egzekucja komornicza z
hipoteka na . . .
. , . majatku pozyczkobiorcy
nieruchomosci . .
i udzielonych
zabezpieczen
Turystyka i Biura
[N ‘s Na dzien publikacji
Podrézy .
. . raportu pozyczka
Zarzadzanie Sp. z 100 WIBOR 3M +3% | 30.04.2016 | weksel wtasny in blanco L.
. zostata w catosci
0.0. (uprzednio
sptacona
Urlopy.pl sp. z 0.0.)
Majac na uwadze
dotychczasowg
systematyczng i
terminowa ptatnosc rat
odsetkowych, Emitent
weksel wiasny przyjafjed.nostr.onne
. zobowigzanie
in blanco, Poivezkobi d
Osoba fizyczna 1671 9,9% 23.04.2016 | akt notarialny poddania ozyczronlorey o
sie eazekucii spfaty kapitatu pozyczki
& egzetell do dnia 24.08.2017r. i
hipoteka .
pod warunkiem
terminowego
regulowania biezacych
zobowigzan
powstrzymat sie od
dziatan egzekucyjnych.
Wobec barku sptaty
kapitatu pozyczki w
weksel wiasny in terminie wymagalnosci
. blanco, hipoteka, akt prowadzona jest
Osoba fizyczna 2100 WIBOR 1M +5% | 10.06.2016 . o . .
notarialny poddania sie | egzekucja komornicza z
egzekucji majatku pozyczkobiorcy
i udzielonych
zabezpieczen.
Wobec barku sptaty
kapitatu pozyczki w
weksel wiasny in terminie wymagalnosci
. blanco, hipoteka, akt prowadzona jest
Osoba fizyczna 525 WIBOR 1M +5% | 10.06.2016 . L . .
notarialny poddania sie | egzekucja komornicza z
egzekucji majatku pozyczkobiorcy
i udzielonych
zabezpieczen.
Akt notarialny o o L
Na dzien publikacji
dobrowolnym .
. WIBOR 3M + L . raportu pozyczka
Osoba fizyczna 100 28.02.2019 | poddaniu sie egzekucji, .
6,13% zostata w catosci

weksel in blanco,
hipoteka

sptacona
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Akt notarialny o

dobrowolnym
WIBOR 3M +

Osoba fizyczna 100 6.13% 28.02.2019 | poddaniu sie egzekucji,
e weksel in blanco,

hipoteka

17 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiqzanym Emitenta

Emitent nie udzielat i nie otrzymat Zadnych poreczen i gwarancji.

18 W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do chwili sporzqdzenia sprawozdania z
dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata nowych emisji papier6w wartosciowych.

19 Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok
Spotka nie publikowata prognoz na rok 2016 i kolejne lata.

20 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczqcq zarzqdzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiqzywania sie z zaciggnietych zobowiqzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjqt lub zamierza podjgé w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom

Na dzien sporzadzania raportu okresowego Zarzad nie stwierdza zagrozenia w zakresie wywigzywania Si¢ z
zaciagnigtych zobowigzan oraz w zakresie plynnosci finansowe;.

Spotka nie posiada zaciggnigtych kredytow, pozyczek i innych istotnych zobowigzan poza wynikajacymi z biezacego
funkcjonowania Spotki. Emitent wszystkie swoje zobowigzania reguluje terminowo.

Emitent przeznacza posiadane zasoby finansowe na prowadzong dziatalno$¢ pozyczkowa, ktora zamierza rozwijac oraz
inwestycje w instrumenty finansowe podmiotéw publicznych i niepublicznych. Ewentualne nadwyzki pieni¢zne sa
lokowane na depozytach terminowych w bezpiecznych podmiotach bankowych.

Emitent dokonuje rowniez inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego, ktore charakteryzuja si¢ tym, ze
nie sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli gietdach. Nalezg do nich m. in. posiadane przez Emitenta
udzialy spotki IFEA Sp. z 0.0. Lokowanie $srodkéw w emisje niepubliczne wigze si¢ z mozliwoscig uzyskania wyzszej
stopy zwrotu w pordwnaniu z portfelem spotek notowanych na GPW, przy jednoczesnym podjeciu wyzszego ryzyka.
Ryzyko to wynika z szeregu okoliczno$ci wigzacych si¢ z niepublicznym charakterem, w szczegolnosci wynikajacych
z braku obowigzkow informacyjnych obcigzajacych podmioty o publicznym charakterze, oraz faktycznie ograniczonej
mozliwosci kontroli dziatalnosci takich podmiotéw. Emitent posiadajac udziaty powyzszych spotek niepublicznych
musi liczy¢ si¢ z ryzykiem nieuzyskania satysfakcjonujacej stopy zwrotu z tych inwestycji, poniesienia straty lub
catkowitej utraty zainwestowanego kapitalu. W ocenie Emitenta potencjalne wystapienie nawet tych najbardziej
skrajnie niepozadanych zdarzen moze spowodowa¢ znaczace pogorszenie wynikow Emitenta, jednak nie
spowodowaloby utraty ptynnosci finansowej i utraty stabilizacji ekonomicznej spotki.

Poniewaz wiodgca dziatalno$cig spotki jest dziatalno$¢ pozyczkowa, istotny wplyw na wyniki i zachowanie plynnosci
Spotki ma prawidtowe i terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcow wobec Emitenta wynikajacych z
50




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

zawartych umow pozyczek. Na dzien publikacji sprawozdania nie wystepuja istotne zaburzenia realizacji zobowigzan
umownych przez Pozyczkobiorcow, zas w stosunku do Pozyczkobiorcow ktorzy zaprzestali realizacji swoich
zobowigzan zostaty podjete komornicze czynnosci egzekucyjne.

W ocenie Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania sytuacja Emitenta jest stabilna i nie wystepuje ryzyko utraty
ptynnosci finansowej. Emitent utrzymuje realizacje koncepcji biznesowej polegajaca na optymalizacji kosztéw, w tym
minimalizacji zasobow kadrowych poprzez outsourcing wigkszosci obszaréw obstugi spotki.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej w ciggu co
najmniej 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego.

21 Ocena moZzliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanych srodkéw z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

Emitent prowadzi gtdéwnie dziatalnos¢ inwestycyjng i1 uslugowa dziatalnos¢ finansowa udzielajac pozyczek. Biezaca
dziatalno$¢ inwestycyjna i pozyczkowa Emitenta jest finansowana z $rodkéw wihasnych Spotki. Dalsze inwestycje
kapitatowe oraz udzielane pozyczki, Spotka zamierza realizowacé gltownie ze srodkow wiasnych oraz uzyskanych ze
zbycia posiadanych instrumentow finansowych. W przypadku koniecznosci pozyskania dodatkowych funduszy na
inwestycje, Emitent nie wyklucza mozliwosci emisji celowych akcji oraz instrumentow dtuznych (obligacji).

22 Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W ocenie Zarzadu poza zdarzeniami wskazanymi w pkt. 6 niniejszego sprawozdania, nie wystgpity inne, w

szczegoblnosci nietypowe, czynniki i zdarzenia, ktore moghyby znaczaco wptyngé na ocene i zmiane sytuacji majgtkowe;j

1 finansowej Spotki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan. W istotny sposob na wyniki Emitenta wptywaja wyceny

posiadanych instrumentow finansowych (akcje, udziaty) bedace w portfelu Spoiki, a takze ptynnos¢ tych instrumentow

umozliwiajaca ich zbycie przy zachowaniu zadawalajagcego poziomu cenowego.

Nietypowym zdarzeniem w okresie sprawozdawczym byta realizacja prodedury przyjetego planu podziatu.

W dniu 31.03.2015r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwale w przedmiocie zaakceptowania przedstawionego przez
Zarzad zamiaru podzialu Emitenta poprzez wydzielenie czg$ci majatku Emitenta i przeniesienie go na spotke
przejmujaca IFERIA S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Spotka przejmujaca).

W podziale jako Spotki dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z zatozeniami procedury podzialowej przyjetej przez
Emitenta , braty udzial nast¢gpujace podmioty:

- Emitent INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-
402 Ptock, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789.

- ELKOP Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach
Wydzial VII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582,

- FON Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913.

- ATLANTIS Spotka Akcyjna z siedzibag w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281.
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)

- RESBUD Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsigebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954.

- INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XTIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579.

(dalej: Spotki dzielone)

Zgodnie z zaakceptowanymi przez Rade¢ Nadzorczg Emitenta zatozeniami podzialu przedstawionymi przez Zarzad,
podzial Emitenta oraz pozostatych Spotek dzielonych zostat dokonany w trybie art. 529 1 pkt 4 k.s.h. przez wydzielenie
1 przeniesienie czgsci ich majatku na Spotke przejmujaca. Wydzielenie czgsci majatku przenoszonego na spotke

przejmujaca dokonane zostato z kapitatow zapasowych Emitenta bez obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta oraz
pozostatych Spotek dzielonych (art. 542 4 k.s.h.).

W konsekwencji planowanego modelu podzialu przez wydzielenie, Emitent dokonal przeniesienia aktywow i
zobowigzan nie zwiazanych bezposrednio z profilem wiodacej dziatalnosci gospodarczej Emitenta na Spotke
przejmujaca. Jednoczesnie nie ulegta zmianie wysokos¢ kapitalu zaktadowego Emitenta, a zrealizowany podzial nie ma
wplywu na mozliwo$¢ kontynuacji prowadzenia przez Emitenta dotychczasowej dziatalno$ci gospodarcze;.

W wyniku procedury podzialu akcjonariusze Emitenta otrzymaja z mocy prawa nowo emitowane w drodze oferty
publicznej akcje Spotki przejmujgcej proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji Emitenta. Akcje spotki przejmujace;j
beda odpowiadaly wartosci wydzielonych aktywow 1 zobowigzan Emitenta.

Spotka przejmujaca w ktorej akcje otrzymaja akcjonariusze Emitenta w ramach procedury podziatu jest podmiotem
niezaleznym oraz prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza w oparciu o przeniesione na nig aktywa Spotek dzielonych.
Emitent ponadto informuje, ze gldéwnym celem przeprowadzonego podziatu przez wydzielenie aktywow i zobowigzan
jest uporzadkowanie struktury wewnetrznej Emitenta oraz usprawnienie i koncentracja procesow wewnetrznych
Emitenta na gtowny profil jego dziatalnosci.

Dhugoterminowymi celami jakie majg zosta¢ zrealizowane w wyniku podziatu Emitenta jest zwickszenie efektywnosci,
konkurencyjnos$ci oraz ogélna poprawa kondycji finansowej Spotki poprzez obnizenie kosztow.

Parytet wymiany akcji, plan podziatu, sprawozdanie zarzadu, opinia biegtego rewidenta oraz inne dokumenty dotyczace
podzialu wymagane przepisami prawa w tym przepisami kodeksu spolek handlowych Emitent przekazywat
niezwlocznie do publicznej wiadomosci stosownymi raportami biezacymi.

W dniu 15.05.2015r. pomiedzy Emitentem a Spotkami wskazanymi w zamiarze podziatu dokonane zostato uzgodnienie
Planu Podziatu. Podzial Emitenta oraz pozostatych Spotek Dzielonych zostat dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h.
poprzez przeniesienie calosci majatku Spolek dzielonych na Spotke przejmujaca (podziat przez wydzielenie) z
wylaczeniem enumeratywnie wymienionych sktadnikow majatkowych w zatacznikach do Planu Podziatu. Wszystkie
sktadniki majatku Spotek Dzielonych w tym Emitenta przypadac bgda Spotce Przejmujacej z wylgczeniem sktadnikow
wyszczegolnionych w zatgcznikach od nr 6 do nr 11 dotyczacych poszczegolnych Spotek Dzielonych opublikowanych
do Planu Podziatu . Sktadniki majatkowe Emitenta, ktore w ramach podziatu nie bedg przenoszone na spotke IFERIA
S.A. w Ptocku wymienione zostaty w zataczniku nr 8 do Planu Podziatu.
W sktad przenoszonych aktywow i pasywdéw w ramach Podziatu na spotke IFERIA S.A. przechodzi catos¢ aktywow i
pasywow stanowigcych majatek INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z wylaczeniem sktadnikow majatku
(aktywoéw 1 pasywow) dokladnie i enumeratywnie okre$§lonych w niniejszym ztgczniku wg. stanu na koniec dnia
08.05.2015r.
l. Wykaz §rodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, ruchomosci:
1. GRUPA (SRODKI TRANSPORTU):
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e Samochod marki Volkswagen Passat rok 2008
2. GRUPA (NARZEDZIA, PRZYRZADY, RUCHOMOSCI I WYPOSAZENIE):
e  Wyposazenie biura w siedzibie Investment Friends Capital S.A. ul. Padlewskiego 18c
o Drukarka HP Officejet 4500
e Komputer Dell XPS 13 wraz z zainstalowanym oprogramowaniem i licencjami programowymi
systemowymi, uzytkowymi, fakturowymi
e Meble biurowe, urzadzenia telekomunikacyjne, internetowe,
Il.  Warto$ci niematerialne i prawne:
1. Domena internetowa spotki Investment Friends Capital S.A.
2. Logo spotki Investment Friends Capital S.A.
3. Hosting, nazwy i domeny, adresy i konta poczty elektronicznej spotki Investment Friends Capital S.A.
Il Prawa i obowigzki wynikajace z umowy wynajmu:
Umowa NR 4/2012 zawarta z ELKOP S.A. w dniu 15.06.2012 dotyczaca wynajmu powierzchni biurowej w
Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, obowigzujaca na czas nieokreslony.
V. Prawa i obowigzki wynikajace z umoéw z Kontrahentami:
1. Umowy zwigzane z obstuga dziatalnosci Spotki
a. umowa na publikacj¢ informacji,
- Umowa z Polska Agencja Prasowa S.A. z siedzibg w Warszawie nr E1679, przedmiot: publikacji
informacji o spotce i komunikatow
b. umowy na obsluge prawng w szczegodlno$ci:
- Umowa zawarta z Kancelaria Radcy Prawnego Katarzyna Stupska w dniu 11.04.2012 dotyczaca
$wiadczenia pomocy prawnej, obowigzujaca na czas nieokreslony.
Cc. umowa na obshuge ksiggowo, kadrowo, ptacowa w szczegdlnosci:
- Umowa zawarta z Kancelaria Biegltego Rewidenta GALEX w dniu 17.04.2012 dotyczaca
prowadzenia peinej obstugi ksiggowej 1 kadrowej, obowigzujaca na czas nieokreslony wraz z aneksem
z dnia 18.04.2013.
2. Umowy ubezpieczenia
a. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej w szczegolnosci;
- Umowa zawarta z COMPENSA w dniu 29.06.2014 dotyczaca ubezpieczenia OC firmy obowigzujaca
do 28.06.2015;
- Polisa ubezpieczeniowa odpowiedzialnosci z tytutu zarzadzania Spotka, zawarta w dniu 26.06.2012 z
Lloyd’s wraz z aneksem nr 1 z dn. 19.12.2012r.
b. Ubezpieczenie OC, AC, NNW dla pojazdu Volkswagen Passat w szczegdlnosci:
- Umowa zawarta z COMPENSA w dniu 02.10.2014 dotyczaca ubezpieczenia AC i NNW pojazdu
firmowego marki Volkswagen Passat obowigzujaca do dnia 01.10.2015r.
- Umowa zawarta z MTU S.A. w dniu 07.03.2015 dotyczaca ubezpieczenia OC pojazdu firmowego
marki Volkswagen Passat obowigzujgca do dnia 06.03.2016r.
3. Umowy pozostate
a. Umowa zawarta z P4 Sp. z 0.0. w dniu 24.06.2015 o ustugi telekomunikacyjne telefonii komoérkowe;j
obowigzujaca do 31.07.2015r.
b. Umowa nr zawarta z PETROREL Sp. z 0.0. z dnia 09.08.2012 dotyczaca $wiadczenia ushugi
telekomunikacyjnej
c. Umowa zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. w dniu 02.03.2012 dotyczaca prowadzenia biezgcego
rachunku bankowego wraz z aneksami do umowy oraz wszelkimi dokumentami zwigzanymi z
dostepem internetowym do rachunku oraz kartami.
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d. Umowa zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. w dniu 26.04.2012 dotyczaca Wydania i Uzytkowania
kart PKO Visa Business Electron

e. Umowa zawarta z Domem Maklerskim PKO BP S.A. w dniu 12.04.2012 dotyczaca $wiadczenia ustug
maklerskich, obowigzujgca na czas nieokreslony, wraz z ancksami do umowy oraz wszelkimi
dokumentami zwigzanymi z dostgpem do rachunku.

f. Umowa zawarta z PHU B. i J. Szczyglinscy Copi-Flex Spotka Jawna w dniu 13.07.2012 dotyczaca
dzierzawienia kopiarki oraz kompleksowej obstugi serwisowe;.

g. Umowy oraz prawa zwigzane z uczestnictwem Investment Friends Capital S.A. na Gieldzie Papierow
Wartosciowych i w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych

Prawa i nalezno$ci oraz wszelkie zabezpieczenia i por¢czenia i upowaznienia wynikajace z umoéw pozyczek
pieni¢znych i akcji:

1.

10.

Umowa pozyczki pieni¢znej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 07.01.2014r. wraz z Aneksem Nr
1 z dnia 03.03.2014r., Aneksem nr 2 z dnia 30.10.2014r. oraz Aneksem nr 3 z dnia 01.04.2015r. zawarta z
osobg fizyczng. Warto$¢ udzielonej pozyczki 60.000, 00 zt Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien
31.03.2016r.

Umowa pozyczki pienieznej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 19.02.2014r. wraz z Aneksem Nr
1 zdnia 19.02.2014r. zawarta z osobg fizyczng. Wartos¢ udzielonej pozyczki 102.700, 00 zt. Termin zwrotu
pozyczki ustalono na dzien 31.12.2015r.

Umowa pozyczki pienieznej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 21.03.2014r. wraz z Aneksem Nr
1 z dnia 30.12.2014r. zawarta z osoba fizyczna. Warto$¢ udzielonej pozyczki 30 000, 00 zt. Termin zwrotu
pozyczki ustalono na dzien 31.03.2015r.

Umowa pozyczki pieni¢znej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 01.12.2014r. wraz z Aneksem Nr
1 zdnia 10.01.2015r. zawarta z osobg fizyczng. Wartos¢ udzielonej pozyczki 100 000, 00 zt. Termin zwrotu
pozyczki ustalono na dzien 31.12.2015r.

Umowa pozyczki pieni¢znej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 01.07.2013r. wraz z Aneksem Nr
1 zdnia 31.12.2013r. oraz Aneksem nr 2 z dnia 25.11.2014r. zawarta z osobg fizyczng. Warto$¢ udzielonej
pozyczki 100 000, 00 zt Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2015r.

Umowa pozyczki pienig¢znej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 09.12.2014r. zawarta ze spotka
Investment Friends S.A. z siedzibg w Ptocku. Wartos¢ udzielonej pozyczki 3 000 000, 00 zt. Termin zwrotu
pozyczki ustalono na dzien 10.04.2016r.

Umowa pozyczki pienigznej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 18.02.2015r. zawarta ze spotka
FON S.A. z siedzibg w Plocku. Warto$¢ udzielonej pozyczki wynosi do 7 000 000, 00 zt. Termin zwrotu
pozyczki ustalono na dzien 30.04.2016r.

Umowa pozyczki pienieznej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 02.12.2014r. zawarta z osobg
fizyczng. Warto$¢ udzielonej pozyczki 850 000, 00 zi. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien
03.06.2015r.

Umowa pozyczki 1 917 334 sztuk akcji spotki FLY.PL S.A. zawarta w dniu 24.03.2015r. ze spotka
Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Warto$¢ nominalna akcji wynosi 191 733, 40 zt.
Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2016r.

Umowa pozyczki pieni¢znej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 21.04.2015r. zawarta z osobg
fizyczng prowadzaca dziatalno$¢ gospodarczg. Warto$¢ udzielonej pozyczki wynosi 1.671.000, 00 zi.
Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 21.04.2016r.

Srodki pienigzne zdeponowane na rachunkach bankowych, lokatach oraz w kasie Spotki

1.
2.
3.

PKO BP S.A.
Dom Maklerskim PKO BP

Kasa spotki
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w tacznej wartos¢: 6.753.869,40 zt
VII.  Instrumenty finansowe: akcje, udziaty, obligacje:
1. udziaty w spolice IFEA Sp. z 0.0. wilosci 1.515 udziaty
VIIl.  Prawa i obowiazki wynikajace ze stosunkOw prawa pracy:
1. umowa o prace z dnia 06.08.2014r na stanowisku — asystent biura zarzadu,
2. umowa zlecenie zawarta na okres od 01.03.2015r do 01.08.2015r
3. umowa zlecenie zawarta na okres od 01.11.2014r do 31.05.2015r
IX. Dokumentacja.:
1. Dokumentacja nierozerwalnie zwigzana z wyzej wymienionymi: aktywami, pasywami oraz zawartymi
umowami
2. Dokumentacja korporacyjna w szczegélno$ci: zatwierdzone sprawozdania finansowe, protokoty z Walnych
Zgromadzen, protokoty Rad Nadzorczych, protokoty Zarzadéw,
X. Naleznosci i zobowigzania Invement Friends Capital S.A.:
1. Zobowiazania i naleznosci z tytulu wszelkich umoéw pozyczek oraz uméw z kontrahentami wskazanymi
powyzej w niniejszym zataczniku,
2. Naleznosci wynikajace z faktur:
Urlopy.pl Sp. z o.0. faktury nr 23/2015; 8/2015 na kwote tacznag 311,04 zt
XI. Prawa wynikajace z wyrokéw oraz egzekucje komornicze prowadzone na wniosek Investment Friends Capital
SA:
1. Egzekucja Km 117/11 ksg. 1598/15 sygn: IV Np. 84/11 przeciw osobie fizycznej.

Przez pozostaly majatek (aktywa i pasywa) kazdej ze Spolek Dzielonych w tym Emitenta, ktory nie zostat
enumeratywnie wskazany w Zatacznikach od nr 6 do 11 niniejszego Planu Podziatu a wiec przez majatek (aktywa i
pasywa) ktory przechodzi na Spotke przejmujacg rozumie si¢ w szczegolnosci, ale nie wytacznie:

-zobowigzania Spotek dzielonych zaciagnigte do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytulu przedawnionych badz
nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badZz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych,
wymagalnych badz jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pieni¢znych badz niepienieznych
roszczen majatkowych o charakterze cywilnoprawnym;

-zobowigzania Spoétek dzielonych zaciggniete do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytulu przedawnionych badz
nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badZz jeszcze nieuznanych,
wymagalnych badz jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pieni¢znych badz niepieni¢znych
roszczen majatkowych o charakterze administracyjnoprawnym;

-zobowigzania Spotek dzielonych zaciaggnigte z tytulu zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz
jeszcze nieuznanych roszczen niemajatkowych o charakterze cywilnoprawnym;

-zobowigzania Spotek dzielonych zaciggnigte do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytulu zidentyfikowanych badz jeszcze
nieyjawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych roszczen  niemajgtkowych o  charakterze
administracyjnoprawnym;

-prawa i obowigzki oraz zobowigzania i nalezno$ci do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytutu listow intencyjnych, umow
przedwstepnych, umoéw dotyczacych pierwokupu badz pierwszenstwa, umow doradczych, ugod, kaucji, gwarancji,
poregczen, zastawow, kar umownych, odszkodowan, rekojmi, weksli;

-zobowigzania oraz naleznosci do Dnia Wydzielenia wigcznie z tytutu podatkdow, cel, ubezpieczen spotecznych,
grzywien i kar pieni¢znych naktadanych przez organy sagdowe, podatkowe i administracyjne, w tym m.in. przez Urzad
Skarbowy, Panstwowg Inspekcje Pracy czy Komisj¢ Nadzoru Finansowego; . bedace wynikiem zdarzen prawnych i
faktycznych majacych miejsce przed dniem wydzielenia Sktadnikéw Majatkowych
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- zobowigzania, chociazby niewymagalne lub nieujawnione , w tym kary umowne oraz roszczenia o odszkodowanie
z tytulu zdarzen prawnych jak i faktycznych wynikajace ze zdarzen prawnych oraz faktycznych majacych miejsce przed
dniem wydzielenia Sktadnikoéw Majatkowych.

-nieruchomosci, papiery warto§ciowe , naleznosci, zobowigzania do zwrotu papieréw wartoSciowych oraz roszczenia
0 zwrot papieréw wartosciowych, roszczenia o naprawienie szkody oraz nalezne kary umowne bedace wlasnoscia
spotek dzielonych w dniu wydzielenia Sktadnikow Majatkowych.

-prawa i obowigzki wynikajace ze wszelkich stosunkow cywilnoprawnych, w tym w szczegélno$ci z umdéw najmu i z
umow o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych nawigzanych przed dniem wydzielenia

-wszelkie aktywa trwale i obrotowe, w tym rzeczy ruchome i nieruchomosci zaréwno zamortyzowane pod katem
ksiegowym jak i bedace w trakcie amortyzacji albo niepodlegajace amortyzacji bedace wiasnoscia Spotek dzielonych
w dniu Wydzielenia wlacznie.

-zobowigzania i nalezno$ci dotyczace wszelkich stanow faktycznych oraz prawnych powstatych do Dnia Wydzielenia
wlacznie, a takze wynikajace ze stosunkoéw prawnych albo faktycznych nawiazanych przed Dniem Wydzielenia.
-wszelkie prawa, obowigzki i uprawnienia o charakterze cywilnoprawnym badz administracyjnoprawnym, majatkowe
badz niemajatkowe, wynikajace z pelnomocnictw udzielonych przed Dniem Wydzielenia przez Spotki dzielone
przechodza na Spotke przejmujaca .

-wszelkie udzielone petnomocnictwa przechodza na spotke Przejmujacy .

Wszelkie powyzsze aktywa oraz pasywa (zobowigzania) wymienione jak i niewymienione powyzej s§ przypisane
Spotce Przejmujacej, chyba, ze zostaty enumeratywnie przypisane odpowiedniej Spotce dzielonej w zatgcznikach o
numerach od nr 6 do 11.

Uczestnicy podziatu postanowili, iz obowigzki w zakresie przejecia i przechowywania wszelkiej dokumentacji
ksiggowej, pracowniczej, podatkowej oraz innej, w tym przewidzianej w Ustawie o ofercie publicznej przechodza na
Spotke przejmujacg. Uczestnicy ustalili iz spotki dzielone majg prawo do pozostawienia dokumentacji nierozerwalnie
zwiazanej z zawartymi umowami , aktywami oraz zobowigzaniami wymienionymi w zatacznikach od nr 6 do 11.
Obowiazki w zakresie przechowywania dokumentacji korporacyjnej to jest, zatwierdzonych sprawozdan finansowych,
protokotéw walnych zgromadzen, protokotdéw rad nadzorczych, protokotow zarzaddéw a takze wszelkiej innej
dotyczacej spraw korporacyjnych Spoltki dzielonej nie przechodzg na Spotke przejmujaca.

W razie zbycia lub utraty przez Spotke dzielong do Dnia Wydzielenia jakichkolwiek sktadnikéw majatku
enumeratywnie wskazanych w Zatacznikach od nr 6 do 11 niniejszego Planu Podziatu, surogaty otrzymane w zamian
za te skladniki majatku, w szczegolnosci $wiadczenia wzajemne lub odszkodowania, bgdg traktowane jako
przystugujace wytacznie danej Spotce Dzielonej, tj. w szczegolnosci ale nie wytacznie:

-w przypadku sprzedazy badz zamiany przez Spotke dzielong do Dnia Wydzielenia sktadnikow majatku enumeratywnie
wskazanych w Zatgcznikach od nr 6 do 11 niniejszego Planu Podziatu odpowiednie surogaty tychze sktadnikow
majatku, a wigc w szczegolnosci, ale nie wyltacznie: $rodki pieni¢zne, naleznosci, roszczenia o zwrot aktywow oraz
innych papierow warto$ciowych oraz inne aktywa otrzymane w zamian za niniejsze sktadniki majatku beda traktowane
jako przystugujace wylacznie danej Spolce dzielonej

-w przypadku rozdysponowania przez Spotke dzielong do Dnia Wydzielenia srodkami pienieznymi enumeratywnie
wskazanymi w Zatgcznikach od nr 6 do 11 niniejszego Planu Podziatu poprzez udzielenie pozyczek, nabycie aktywow
trwatych, obrotowych badz papieréw warto$ciowych - nalezno$ci z tytutu tych pozyczek albo te aktywa trwate,
obrotowe badz papiery wartosciowe bedg traktowane jako przystugujace wytacznie danej Spotce dzielonej

-wszelkie zyski, pozytki, odsetki, otrzymane naleznos$ci z tytutu najmu, dywidendy pobrane albo naliczone do Dnia
Wydzielenia przez dang Spotke dzielong bedg traktowane jako przyshugujace wytacznie tej Spotce dzielonej
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Wszelkie koszty dotyczace sktadnikéw majatku enumeratywnie wskazanych w Zatacznikach od nr 6 do 11 niniejszego
Planu Podzialu oraz pokryte z aktywdw przypisanych Spotce dzielonej do Dnia Wydzielenia bedg traktowane jako
zmnigjszajace aktywa przypisane danej Spolce dzielone;.

Wszelkie koszty dotyczace sktadnikéw majatku enumeratywnie wskazanych w Zatacznikach od nr 6 do 11 niniejszego
Planu Podziatu bgda pokrywane wylacznie z aktywow przypisanych w Planie Podziatu danej Spofce dzielonej. W

przypadku sptaty zobowigzan przypisanych Spoélce dzielonej z aktywow ktore zostaly przyporzadkowane Spolce
dzielonej uwaza sie, iz te aktywa przeznaczone byly na splate tychze zobowigzan i nie przystugujg Spoétce dzielone;.

W razie zaciagnigcia przez Spotke dzielona do Dnia Wydzielenia jakichkolwiek zobowiazan surogaty tychze
zobowigzan, a zwlaszcza aktywa i prawa otrzymane w zamian za te zobowigzania zostang przypisane Spotce
Przejmujace;j, a takze owe zaciagnigte zobowigzania beda przypisane Spotce Przejmujacej w tym w szczegolnosci:
-wszelkie aktywa kupione z odroczonym terminem ptatnosci - w takim wypadku do Spoétki Przejmujacej
przyporzadkowuje si¢ aktywo oraz zobowigzanie dotyczace danej czynnosci, z wylaczeniem pokrycia ich sktadnikami
majatku przypisanego spotce dzielone;.

W razie zaciggnigcia przez Spotke Dzielona w okresie od chwili wyodrebnienia sktadnikéw majatku do Dnia
Wydzielenia jakichkolwiek umoéw oraz innych stosunkow cywilnoprawnych przyporzadkowuje si¢ je Spotce
Przejmujace;.

W przypadku gdyby aktywo bedace w spotce Dzielonej w dniu Wydzielenia , ktorego pochodzenia nie da si¢ w sposob
jednoznaczny ustali¢, czy jest surogatem aktywow przypisanych spotce Dzielonej czy spotce Przejmujacej, uwaza sig
je za przypisane spoétce Przejmujace;j.

Wszelkie zobowiazania wynikajace ze zdarzen prawnych i faktycznych, ktéore mialy miejsce w okresie od chwili
wyodrebnienia sktadnikow majatku do Dnia Wydzielenia , w tym kary administracyjne, zobowigzania podatkowe,
roszczenia odszkodowawcze oraz kary umowne uwaza si¢ za przypisane Spolce Przejmujace;.

Zarzady Spotek Dzielonych zobowigzujg si¢ do nie podejmowania czynnos$ci w wyniku ktorych okreslony sktadnik
aktywow I pasywow nie moglby by¢ jednoznacznie przyporzadkowany do Spotki Przejmujacej albo Spotki Dzielone;.

Zgodnie z ustalonymi warunkami Planu Podziatu wydzieleniu i przeniesieniu na spotk¢ IFERIA S.A. w Plocku
podlegaly sktadniki majatkowe Emitenta o tgcznej wartosci 225.239,58 zt (dwiescie dwadziescia pigé tysigcy dwiescie
trzydzie$ci dziewig¢ ztotych 58/100). Podziat Emitenta zostal dokonany bez obnizania kapitatu zakladowego Emitenta,
tj. w drodze obnizenia kapitalow wlasnych Emitenta o kwote 225.239,58 zt (dwiescie dwadziescia pieé tysigcy dwiescie
trzydziesci dziewie¢ ztotych 58/100).

W ramach Podziatu akcjonariuszom Emitenta przypada 22.523.958 (dwadziescia dwa miliony pig¢set dwadziescia trzy
tysigce dziewigCset piecdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki Przejmujacej o tacznej wartosci
nominalnej 225.239,58 zt (dwiescie dwadziescia pig¢ tysiecy dwiesdcie trzydziesci dziewig¢ ztotych 58/100). Krag
Akcjonariuszy Emitenta uprawnionych do otrzymania akcji IFERIA S.A. w ramach procedury podziatowej bedzie
okreslany zgodnie ze stanem posiadania akcji Emitenta w Dniu Referencyjnym oraz zgodnie z tre$cig ksiggi akcyjnej
Emitenta w dniu Referencyjnym dla akcjonariuszy akcji imiennych Emitenta. Dzien Referencyjny bedzie wyznaczany
przez Zarzad Spotki Przejmujacej w uzgodnieniu z Zarzagdami Spotek Dzielonych oraz zostanie podany do publicznej
wiadomos$ci w formie raportu biezacego z odpowiednim wyprzedzeniem. Kazdy z akcjonariuszy Emitenta otrzyma
akcje Spoltki Przejmujacej w stosunku przydziatu 1 : 3 tj. za 1 (jedng) akcj¢ Emitenta zostang przyznane 3 (trzy) akcje
Spotki Przejmujace;.

Emitent informuje, Ze w ramach procedury podziatu zgodnie z ustalong trescig Planu Podzialu stan posiadania akcji
Emitenta przez akcjonariuszy nie ulegnie zmianie.
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Zarzad Emitenta informuje, ze w zwigzku z podzialem nie bedzie rozpoczynatl nowej dziatalno$ci niz dotychczas
prowadzona wobec czego Emitent nie zmienia Strategii dziatania po podziale. Nadto Emitent informuje, ze nie zatgczat
planu finansowego obejmujgcego analizg ekonomiczno-finansowa mozliwo$ci prowadzenia dziatalnosci przez okres co
najmniej 3 lat ze wzgledu na fakt, ze Emitent nie sporzadza i nie publikuje prognoz finansowych.

Zarzad wskazywal, ze po zmianie profilu dziatalnosci Spotki (z branzy przetworstwa migsnego), nadal pozostaja
elementy obcigzajace struktury wewnetrzne Spotki, ktore to procesy Zarzad jest zmuszony monitorowa¢ w sposob
ciagly, co absorbuje czas pracy stuzb finansowo ksiggowych oraz prawnych Spotki a takze generuje dodatkowe koszty.
W ocenie Zarzadu podzial powinien przynie$s¢ korzystne efekty ekonomiczne dla Spdtki w szczegdlnosci wobec
przewidywanego zwickszenia przejrzystosci oraz efektywnos$ci zarzadzania Spotka, uporzadkowania struktury
wewngtrznej oraz usprawnienia i koncentracji procesow wewnetrznych Spotki na gtdéwnych profilach jej dziatalnosci
tj. ustugowej dziatalno$ci finansowej i inwestycyjnej. Wobec powyzszego w dlugoterminowej perspektywie podziat
Spotki w ocenie Zarzadu moze mie¢ korzystny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

Zarzad ponadto informuje, w ramach planowanego podzialu przez wydzielenie zgodnie z zatozeniami Planu Podziatu
procedura wydzielenia oraz sktadniki bedace przedmiotem wydzielenia nie wptyng w zaden sposdb na zdolno$é Spotki
do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej w dotychczasowym zakresie.

W dniu 30.03.2016r. Spétka powzigta informacje, ze w dniu 22.03.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, Wydzial XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki IFERIA S.A. w Plocku oraz Podziatu stosownie do tresci Planu Podziatu z dnia
15.05.2015r. przyjetego przez Emitenta oraz pozostate podmioty uczestniczace w procedurze podziatu.

W dniu 09.04.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat ujawnienia w rejestrze wzmianki uchwatach o podziale Emitenta.

23 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej
do korica roku obrotowego nastepujqcego po roku obrotowym, za ktory sporzqdzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Biorac pod uwage specyfike dziatalno$ci Emitenta tj. gtownie uslugowa dzialalno$¢ finansowag oraz dzialalno$¢
inwestycyjng istotny wptyw na wyniki maja i b¢dg mialy nastepujace czynniki wewnetrze 1 zewnetrzne:

- og6lnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysoko$¢ stop procentowych

- prawidtowa realizacja przez pozyczkobiorcow zawartych umow pozyczek, a takze przebieg procesu egzekucji i
windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli takie wystapia,

- mozliwosci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcow,

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatlowych,

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie,

- wyniki i kondycja spotek portfelowych Emitenta, majgca wpltyw na ich wyceng i ptynnos$¢,

- dostepnos¢ zewnetrznych zrodet finansowania,

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi,

Spotka nie posiada obecnie zaciaggnigtych kredytow, pozyczek i innych istotnych zobowigzan, ktéore maja wptyw na
ptynnos¢ finansowa i mogtyby ja zaburzy¢.
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Zarzad szacuje, iz nie ma zagrozenia dla realizacji projektow inwestycyjnych Spotki, gdyz moze je realizowaé
wykorzystujac zard6wno $rodki wlasne oraz emitujac papiery dtuzne.

Dziatalnos¢ Emitenta w kolejnym okresie sprawozdawczym bedzie koncentrowata si¢ gtownie w obszarze ustugowej
dziatalnos¢ finansowej w zakresie udzielania pozyczek dla matych podmiotow gospodarczych oraz (niekonsumenckich)
pozyczek dla klientow indywidualnych.

Spotka bedzie rowniez kontynuowala swojg aktywno§¢ w obszarze inwestycji kapitalowych na szeroko rozumianym
rynku kapitatowym, dywersyfikujac swoj portfel i lokujgc kapital zar6wno w podmiotach notowanych na gietdzie jak i
przedsiebiorstwach nie posiadajacych statusu spdtek publicznych.

Emitent posiada w swoim portfelu takze udziaty niepublicznej spotki IFEA Sp. z o.0., ktérych dalszy poziom wyceny
bedzie mial rowniez znaczacy wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie nastepnego kwartatu roku obrotowego.

Celem Zarzadu poprzez rozwijanie dziatalno$ci w przyjetych kierunkach aktywnosci jest budowa warto$ci firmy .

24 Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsiebiorstwa Emitenta i jego grupa
kapitatowq

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta.

Emitent zrealizowal procedure podziatu spotki, ktérej zatozenia zostat opisany w pkt. 6 i 22 niniejszego sprawozdania
Zarzadu.

25 Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzqdzajqgcymi, przewidujqce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potqczenia
Emitenta przez przejecie

Emitent nie zawierat tego rodzaju uméw z osobami zarzadzajacymi.

26 Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych lub naleznych dla oséb
zarzqdzajqcych i nadzorujqgcych Emitenta w 2016r.

. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu w roku 2016 wynosily facznie: 89 tys. zt
Rok 2016 w tys. zi Rok 2015 w tys. zi
Robert Ogrodnik 89 55
. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej w roku 2016 wynosity tacznie: 12 tys. zt.
Rok 2016 w tys. zi Rok 2015 w tys. zi
Wojciech Hetkowski 4 4

Damian Patrowicz
Marianna Patrowicz
Matgorzata Patrowicz
Jacek Koralewski

NINININ
NINININ

27 Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Przecietne zatrudnienie w Investment Friends Capital S.A. w 2016 i 2015 roku przedstawialto sie nastepujaco:
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Grupa Rok konczacy si¢ dnia = Rok konczacy si¢ dnia
zatrudnionych 31 grudnia 2016 roku | 31 grudnia 2015 roku
Zarzad 1 1
Administracja 1 1
Zatrudnienie, razem 2 2

28 Okreslenie tqcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) emitenta oraz
akcji i udziatow w jednostkach powiqgzanych Emitenta, bedqcych w posiadaniu oséb
zarzqdzajqcych i nadzorujqcych emitenta

o Ctlonkowie Zarzgdu
Cztonkowie Zarzadu Spotki na dzien bilansowy oraz dzien przekazania raportu okresowego nie posiadaja
bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.
W stosunku do IIT kwartatu 2016 r., nie nastapity zmiany w stanie posiadania bezposredniego i posredniego akcji w
stosunku do czlonkoéw Zarzadu.

o Czlonkowie Rady Nadzorczej
Czlonkowie Rady Nadzorczej na dzien bilansowy oraz dzien przekazania raportu okresowego nie posiadajg
bezposrednio akcji Emitenta.
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiadal posrednio na dzien bilansowy oraz przekazania raportu
okresowego lacznie 7.516.464 akcji Emitenta stanowiacych 50,06% udziatu w kapitale zakladowym oraz
uprawniajacych do oddania 7.546.464 glosow stanowiacych 50,06% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu
Spoftki.
W stosunku do III kwartatu 2016r, nie nastgpita zmiana posredniego stanu posiadania akcji przez Czlonka Rady
Nadzorczej Pana Damiana Patrowicza.

29 Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych mogaq w przysztosci nastgpi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitent nie posiada informacji o tego typu umowach.

30 Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
Emitent nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

31 Informacje o wszelkich zobowiqzaniach wynikajqcych z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze dla bylych oséb zarzqdzajgcych, nadzorujqcych albo bytych cztonkow organéw
administrujqcych oraz o zobowiqgzaniach zaciggnietych w zwiqzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogotem dla kazdej kategorii organu; jezeli odpowiednie informacje zostaly
przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowiqzek uznaje sie za spetniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Zobowigzania tego rodzaju nie wystgpuja w Spolce.

32 Informacje o udziatach wlasnych

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem nie posiadata akcji wasnych.
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33 Informacje o oddziatach Spotki

Spoéika nie posiada oddziatow

34 Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,
b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami

zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakeji, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen

Spoétka nie posiada sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem finansowym. Decyzje 0 stosowaniu
instrumentow zabezpieczajacych planowane transakcje sa podejmowane na podstawie biezacej analizy sytuacji Spotki
i jej otoczenia

35 Informacje dotyczqgce umowy i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego Emitenta

» W dniu 09.06.2016r. Rada Nadzorcza Uchwatg nr 02/06/2016 dokonata wyboru Bieglego rewidenta do
przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Spotki za 1 pdtrocze 2016r. oraz badania rocznego
sprawozdania finansowego za 2016r, ktorym jest Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. w Warszawie ul. Wisniowa
40 lok 5. Podmiot jest wpisany przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3704.

Spotka Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. wykonata ustugi audytorskie przegladu podtrocznego sprawozdania
finansowego i badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta w roku 2011, 2012, 2013,2014 oraz 2015.

Emitent zawart z wybranym podmiotem umowe ustalajgc nastepujacy poziom wynagrodzenia netto;

»  Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu umowy za ustugi audytorskie z tytutu przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2016r. wyniosta 5 000 zt netto (w roku 2015 —
3 000 zt netto).

»  Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu umowy za ushugi audytorskie z tytulu badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016r. ustalono w kwocie 7 000 zt netto (w roku
2015 - 6 000 zt netto).

»  Podmiot wybrany do przegladu i badania sprawozdania finansowego Spotki nie prowadzit dla Emitenta poza
wskazanymi ustugami, zadnych innych ustug oraz doradztwa podatkowego.

Plock 21.03.2016r.

Robert Ogrodnik — Prezes Zarzqdu
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