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Czesé ogolna raportu

I

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 7 lipca 2016 roku,
zawartej pomigdzy Investment Friends Capital S.A., a firma Misters Audytor Adviser sp. z 0.0.,
mieszczacg sie w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzsza umoweg zawarto na
podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 02/06/2016 z dnia 9 czerwca 2016 roku w sprawie
wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spéltki za
rok 2016.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktére po
stronie aktywdéw i pasywdw wykazuje sume 23 027 tys. zlotych (stownie: dwadziescia trzy
miliony dwadziescia siedem tysiecy ztotych),

2) rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zysk netto w kwocie 688 tys. zlotych
(stownie: szeséset osiemdziesiqt osiem tysiecy zfotych);oraz catkowite dochody ogélem w
kwocie -144 tys. zlotych (stownie: minus sto czterdziesci cztery tysigce ztotych);

3) sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku, wykazujace zmniejszenie Srodkéw pienigznych o kwote 3 803 tys.
zlotych (stownie: trzy miliony osiemset trzy tysigce ztotych);

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazujace spadek kapitalu wlasnego o kwote
368 tys. zlotych (slownie: trzysta szesédziesigt osiem tysiecy zlotych);

5) noty do sprawozdania finansowego

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacj¢ finansowo-ksiegowa za okres o od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki za rok
obrotowy 2016.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepiséw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

Zarzad Spéiki ziozyl w dniu 21 marca 2017 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udost¢pnila wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o§wiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spétki, a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Szczegdétowos¢ przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil kluczowy biegly rewident Ilona Ornatowska
nrew. 11871. Badanie wykonano w siedzibie Spétki, tj. w Plocku, przy ul. Padlewskiego 18C
w okresie od 15 lutego 2017 do 20 marca 2017 roku , a takze w siedzibie Misters Audytor
Adviser sp. z 0.0. Biegly rewident jest niezalezny od Spéitki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
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ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. 2016 poz. 1948 art.117).

9. Nierozlaczna czgscig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy
konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2016 roku.

II. Podstawowe informacje o dzialalnosci Spétki

1. Investment Friends Capital S.A. zwana dalej Spétka, prowadzi swoja dziatalno$¢ w oparciu 0
statut Spotki oraz ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2016
r. poz. 1578 z poézniejszymi zmianami). Siedziba Spéitki miesci sie w Plocku, przy
ul. Padlewskiego 18C.

2. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 2 stycznia 2007 roku, Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000267789. Aktualnym Sadem Rejestrowym dla Spétki jest Sad Rejonowy dla
Miasta St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Ostatniego wpisu w rejestrze dokonano w dniu 15 lipca 2016 roku.

3. Spoéika posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 8133186031 oraz numer identyfikacyjny w
systemie REGON 691529550.

4. W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spétki byl zgodny z ujawnionym w KRS
i obejmowal giéwnie:

64, 99, Z - Pozostala finansowa dzialalno$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowang, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

5. Kapital podstawowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosil 45 047
916 zlotych i dzielil sie na 15 015 972 akcje o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcje Spétki byly objete w sposdb nastgpujacy:
Posiadacz Ilosé akcji Warto$¢ akcji Procent posiadanych
gloséw
Damf Invest S.A. 7516464 22 549 392 50,06 %
Pozostali 7499 508 22 498 524 49,94 %
15015 972 45 047 916 100,00 %
Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatu wlasnego wynosita 22 949 tys. zlotych.
6. Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku w skiad Zarzadu Spétki wchodzili:
Imie i Nazwisko Funkcja
Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu
W roku 2016 oraz do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegl zmianie.
Sktad Rady Nadzorczej Spétki w 2016 roku przedstawial si¢ nastgpujaco:
Imie i Nazwisko Funkcja
Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Damian Patrowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Malgorzata Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej
Jacek Koralewski Czlonek Rady Nadzorczej
Marianna Patrowicz Czionek Rady Nadzorczej
Misters Audytor Adviser sp. z o.o0. 4
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W roku 2016 oraz do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2016 roku wynosil 2 osoby.

Badana Spétka jest jednostka zalezng od spétki Damf Invest S.A.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 35,
wpisany na listt KRBR pod nr 3704. Sprawozdanie Spétki uzyskalo opini¢ bez zastrzezen z
dodatkowym objasnieniem nastgpujacej tresci:

- Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zalaczonego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, Ze bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 wykazuje zakumulowane straty
przewyzszajace sume¢ Kapitaléw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu
zakltadowego, w zwiazku z czym zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spétek handlowych (tj. Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 z pézniejszymi zmianami) Zarzad jest
zobowigzany zwotaé Walne Zgromadzenie celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego
istnienia Spétki.

Dziatalnos$é Spétki w 2015 roku zamkneta sig strata netto w kwocie 8 559 tys. zlotych.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spéiki uchwala nr 6
zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2015 rok oraz uchwata nr 9 zdecydowalo o pokryciu
poniesione;j straty netto z zyskéw lat nastgpnych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 10 lutego 2016
roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2015 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2016.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2016 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowg i
finansowg oraz wynik finansowy badanej Spétki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spétki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialnos¢ za prawidtowosé sporzadzenia przediozonego do badania
sprawozdania finansowego.
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Wybrane wskazniki finansowe
(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2016

2015

2014

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$é dzialalnosci podstawowej

Zysk/ (Strata) ze sprzedazy x 100%

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw

98,9%

98,6%

98,2%

Rentowno$é majatku (ROA)

Zysk (strata) netto x 100%

$redni stan aktywow

3,0%

-29,2%

13,2%

Rentowno$é kapitalu wlasnego (ROE)

Zysk (strata) netto x 100%

$redni stan kapitalu wiasnego

3,0%

-30,3%

13,8%

Rentowno$¢ netto sprzedazy

Zysk (strata) netto x 100%

Przychody ze sprzedazy towardéw i produktéw

46,6%

-1064,6%

526,9%

Rentowno$¢é brutto sprzedazy

Zysk (strata) brutto x 100%

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw

47,7%

-1291,0%

650,7%

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

rezerwy i zobowigzania x 100%

aktywa

1,1%

5.4%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

0,1%

0,1%

5,2%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

rezerwy i zobowigzania x 100%

kapital wlasny

0,3%

1,2%

5,7%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitatlu wlasnego

zobowiazania dlugoterminowe x 100%

kapital wtasny

0,1%

0,1%

5,5%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym

kapital wiasny x 100%

aktywa trwale

488,2%

365,6%

341,9%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym

(kapitat wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) x 100%

aktywa trwale

488,7%

365,9%

360,8%

Plynno$é I

aktywa obrotowe ogélem

zobowiazania krétkoterminowe

69,4

401,7

Plynnosé I11

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

zobowiazania krétkoterminowe

23,08

8,2
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Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacje majatkowa Spétki

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci dziatalnosci podstawowej kolejny rok utrzymuja si¢ na wysokim poziomie:
98,9% w roku 2016, 98,6% w roku ubiegtym i 98,2% w roku 2014,

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dziatalnosci stuzg do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obstugi
przez Spétke.

Wskaznik zadluzenia utrzymuje sie na poziomie zblizonym do ubieglorocznego: 0,3% w poréwnaniu
do 1,1% w roku 2015.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki ptynnosci stuza do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowigzan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norme¢ wskazuja na ryzyko utraty zdolnosci do
terminowego regulowania zobowiazan. W przypadku, gdy wskaZniki sa zbyt wysokie, moze to
$wiadczyé o zamrozeniu $rodkéw obrotowych, co obniza mozliwag do uzyskania zyskownos¢
kapitaléw.

Wskaznik plynnosci I osiagnal poziom 352,4 w 2016 roku w poréwnaniu do 69,4 w 2015 roku.
Wskaznik ptynnosci III osiggnat warto$é 36,9 w 2016 roku w poréwnaniu do 23,08 w 2015 roku.

Powyzsze wskazniki nie wskazuja na wystgpowanie czynnikéw, ktére mialyby istotny negatywny
wplyw na zdolnos¢ Spétki do kontynuowania dzialaino$ci w niezmienionym istotnie zakresie,
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Misters Audytor Adviser sp. z o.0. 10
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Czesé szczegotowa raportu

I. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiegowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047, z pézn. zm.), Spétka posiada dokumentacj¢ opisujacg przyjete zasady (polityke)
rachunkowosci. Spétka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie zasadami wynikajagcymi z
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone przez GALEX Jolanta Galuszka Kancelaria Bieglego Rewidenta
z siedzibg w Cieszynie za pomocg systemu Sage Symfonia

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiggowosci i powigzanego
z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegélnosci:

- prawidlowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowosé prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

- zasadnos¢ 1 cigglosé stosowanych zasad rachunkowosci,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dzialania kontroli wewnetrzne;j.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegélnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i1 dzialajacy w powiazaniu z nim
system kontroli wewnegtrzne] mozna uzna¢ za prawidlowy, spelniajagcy wymogi art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidfowosci tego systemu.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacje aktywéw i pasywdw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czgstotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone réznice rozliczono
w ksiegach rachunkowych badanego okresu.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Dlugoterminowe aktywa finansowe w wysokosci 4 672 tys. zlotych stanowig 20% udzialu w
aktywach Spétki. Na pozycje te skladaja si¢ akcje 1 udzialy w spétkach kapitalowych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe w wysokosci 16 382 tys. zlotych stanowig 71% udzialu w
aktywach Spétki. Na pozycje te skladaja si¢ udzielone pozyczki instytucjom oraz osobom fizycznym.
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Kapital wlasny w kwocie 22 949 tys. zlotych stanowi niemal 100% sumy bilansowej. Sklada si¢ z
kapitatu akcyjnego w wysokosci 45 048 tys. ztotych, ujemnego kapitalu z aktualizacji wyceny oraz
zyskéw (strat) zatrzymanych. Pozycja ta zmniejszyta si¢ w stosunku do roku ubieglego o 368 tys.
zlotych. Suma strat przewyzsza sumg kapitatu zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu
podstawowego, w zwigzku z tym Zarzad jest zobowigzany zwota¢ Walne Zgromadzenie, w celu
podjecia uchwaty o dalszym istnieniu sp6tki.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw wyniosty 1476 tys. ziotych. Spéika osigga przychody
przede wszystkim z odsetek od udzielonych pozyczek (93% catosci przychodéw). Przychody
i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z zachowaniem zasady memoriatu
i wspéimiernosci.

Przychody i koszty finansowe wyniosty odpowiednio 15 i 369 tys. ztotych. Przychody to gtéwnie
oplaty za udzielenie pozyczek oraz sprzedazy aktyw6w finansowych, koszty sa przede wszystkim
efektem rozliczenia sprzedazy aktywéw finansowych.

III. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

IV. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Noty objasniajagce do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego oraz ujawniaja propozycj¢ podziatu zysku netto wypracowanego w okresie
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

V. Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dotaczyt Sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Zawarte w nim informacje uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz.
860) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w
$wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzili$my istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

VI. Prezentacja

Spétka dokonata prawidtowej prezentacji poszczegélnych skladnikéw aktywdéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajgcymi zawiera wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie wynika z obowigzku prezentacji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

VII. Zgodnosé z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Spétka przestrzegata przepiséw prawa.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spétki Investment Friends Capital S.A.
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Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm

Ilona Ornatowska

Y. O ol

Biegly Rewident
Nr 11871

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Misters Audytor Adyviser Spétka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Warszawa, dnia 21 marca 2017 roku
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