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Dla Walnego Zgromadzenia Spotki Investment Friends Capital S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Investment Friends Capital S.A.
dalej ,,Spétka” z siedzibg w Plocku, ul. Padlewskiego 18C, na ktdre skladajg sig: sprawozdanie z
sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z
przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz opis
znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci a takze informacje dodatkowe i objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego 1 za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spétki jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewngtrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pdzn.
zm.), zwang dalej ,,ustawg o rachunkowosci”, Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki
sa zobowiagzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z p6ézn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos$¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub biedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spodtke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
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procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spéiki.
Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spoétki wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2016 rok, jak tez jej wynik finansowy i przeplywy pienigzne za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majagcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujagcymi Spélke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki oraz z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2016
r. poz. 860).

Objasnienie:

Zwracamy uwage na fakt, ze suma strat wykazanych przez spdtke przewyzsza sume kapitaiéow
zapasowego 1 rezerwowego oraz jedng trzecig kapitalu podstawowego, co w mysl art. 397 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1578 z pdzniejszymi
zmianami) stanowi przestanke do rozwazenia zasadno$ci kontynuacji dzialalnosci. Zgodnie z ww.
artykulem Zarzad jest zobowigzany zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu podjgcia decyzji o dalszym
istnieniu spétki. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.
Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujagcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z treScig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci. Naszym obowiazkiem bylo takze
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zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne
znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego panstwem czifonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spélce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych
znieksztalcen w sprawozdaniu z dzialalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
réwniez zapoznanie si¢ z oswiadczeniem Spdiki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnoéci. Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym Spétka
zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z péin. zm.) Informacje te s3 zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ilona Ornatowska

‘\j Om fL,udf@v‘wsJLku

Biegly Rewident
Nr 11871

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Misters Audytor Adviser Spétka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Warszawa, dnia 21 marca 2017 roku




