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Czesé ogdlna

Jednostka dziala na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego dnia 10 maja

2004 roku — Repertorium nr 4882/2004. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000212001 z dnia 20
lutego 2017 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Rzeszowie,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 813-32-78-856 nadany dnia 23 sierpnia 2004 roku oraz
NIP EU 813-32-78-856 PL nadany dnia 9 lipca 2004 roku przez Urzgd Skarbowy

w Rzeszowie,

c¢) numer identyfikacyjny Regon 691674708 nadany dnia 19 czerwca 2009 roku przez Urzad
Statystyczny w Rzeszowie.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym ze statutu i wpisu
do wiasciwego rejestru jest:

*»  produkcja makarondw, klusek, kuskusu i podobnych wyrobdw macznych

4,

% produkcja artykutdow spozywczych i napojow,

¥,

% pozostata dziatalnos¢ wymieniona w dziale 3 KRS.
Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

Wedlug stanu na dzien bilansowy wystepowaly nastepujgce powigzania z innymi jednostkami

grupy kapitatowej (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci).

Stoczek Natura Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag — jednostka zalezna,

MP Trade Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia — jednostka zalezna.
Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujgco:
a) Zarzad powotany przez Rade Nadzorcza:

Prezes Zarzadu Zenon Danitowski

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania ww. skiad osobowy Zarzadu
nie ulegt zmianie.

b) Rada Nadzorcza o dwuletniej kadencji wygasajgcej z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe jednostki za ostatni petny rok
obrotowy jej urzedowania, funkcjonowata w sktadzie:

Przewodniczacy RN Roman Sobiecki od dnia 25 maja 2012 roku

Cztonek RN Michat Stomkowski od dnia 28 czerwca 2016 roku

Wiceprzewodniczacy RN Grzegorz Stomkowski do dnia 28 czerwca 2016 roku

Czionek RN Wiestaw Wasilewski od dnia 25 czerwca 2013 roku

Czlonek RN Tomasz Jankowski do dnia 26 pazdziernika 2016 roku
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Czionek RN Samer Elwaziri

Czionek RN Marek Rocki

od dnia

od dnia

Gtownym ksiegowym jednostki jest Grazyna Kozielec.

Kapitat (fundusz) wiasny ksztattuje sie nastepujgco:

3 listopada 2016 roku

21 czerwca 2010 roku

Wyszczegdlnienie

Stan na

koniec roku biezacego

Stan na

koniec roku ubieglego

Kapitat wiasny 69 223 67 429
Kapitat podstawowy 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 36 507 34 669
Zysk netto 4 966 5010

Kapitat podstawowy o wartosci 27 750 213 zi, dzieli sie na 9 250 071 rownych i niepodzielnych

akcji, kazda o wartosci nominalnej 3 zt (wartos¢ bilansowa jednej akcji wynosi 7,48 zi, czyli

249 % do ceny nominalnej) i sktada sie z nastepujgcych emisji akcji:

Y v

Y

3 013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
3 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
1735 821 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Akcjonariusze posiadajgcy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmnigj

5% gtosow w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien sporzgdzenia

sprawozdania przedstawiajg sie nastepujgco:

. Procentowy Procentowy
Liczba . 5 <
Akcjonariusz posiadanyc Liczba udzial w udzial w
h akcii gltosow kapitale ogdlnej liczbie
1 podstawowym gtoséw
Grupa Praska Gietda Spozywcza S. A. w tym: 1911 594 1911 594 20,67% 20,67%
Praska Gietda Spozywcza S. A. (dawn.: Agro-Technika SA) | 1 650 000 1 650 000 17,84% 17.,84%
Zenon Danitowski 140 000 140 000 1.51% 1,51%
Polskie Smaki Sp. z 0.0. 121 594 121 594 1.31% 1,31%
Raya Holding for Technology & Communications S.A.E. 1793 406 1793 406 19,39% 19,39%
w tym:
Madowva Sp. z o.0. 1 793 406 1793 406 19,39% 19,39%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy w tym: 1183 040 1 183 040 12,79% 12,79%
ZP.H. Elpast Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy s.c. 1169 750 1169 750 12,65% 12,65%
Grzegorz Stomkowski 13 290 13 280 0,14% 0,14%
Krzysztof Moska 931 284 931 284 10,07% 10,07%
Leszek Sobik 509 541 509 541 5,51% 5,51%
Pozostali akcjonariusze 2 921 206 2 921 206 31,58% 31,58%
Razem 9 250 071 9 250 071 100% 100%
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8.

10.

11.

12.

13.

14.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:
a) w wysokosci okreslonej statucie spotki i wpisanej do rejestru przedsigbiorcow,
b) zgodnie z ksiegg akcji prowadzong wedtug wymagar kodeksu spotek handlowych,

c) jest w catosci optacona gotowka.

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata érednio w badanym roku

obrotowym 121 0s6b, a w roku poprzednim 138 oséb (po przeliczeniu na petne etaty).

Uchwatg nr 12 Rady Nadzorczej z dnia 31 maja 2016 roku do obowigzkowego w Swietle art. 64
ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — wybrany zostat
podmiot audytorski ReVISION - Rzeszow Jozef Krol Sp. z 0. 0. z siedzibg w Rzeszowie przy ul.
Pelczara 6¢/8 wpisany pod numerem 3510 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowag nr 1/2016 z dnia 15 czerwca 2016 roku zawartg
w wykonaniu uchwaty z punktu 9 przeprowadzono w siedzibie jednostki w lutym 2017 roku

(badanie wiasciwe).

Zardbwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Agnieszka Lew (nrrej. 11556) oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1000).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski
ReVISION - Rzeszéw Jozef Krél Sp. z 0. 0. z siedzibg w Rzeszowie i otrzymato opinie bez

zastrzezen. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez WZA dnia 28 czerwca 2016 roku.

Zysk bilansowy za rok poprzedni, uchwatg nr 15 WZA z dnia 28 czerwca 2016 roku
przeznaczono:

kwote 3 237 524,85 na wyplate dywidendy,

kwote 1 772 495,91 na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz innymi dokumentami
w Sgdzie Rejonowym w Rzeszowie XIl Wydziat Gospodarczy KRS dnia 13 lipca 2016 roku,

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15 lutego 1992 roku ziozone w Urzedzie Skarbowym
dnia 6 lipca 2016 roku.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52. ust. 2

ustawy o rachunkowosci przez Zarzad jednostki oraz przez osobe sporzadzajgcy, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 rokuz sumg aktywow
i pasywow 120 255 tys. zt,

c) sprawozdania z catkowitych dochoddw wykazujgacego za rok obrotowy zysk 4 966 tys. zi.
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15.

16.

17.

d) sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy,
e) sprawozdania z przeptywow pienieznych za rok obrotowy,
f) dodatkowych not objasniajgcych,

oraz dotaczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji

niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto Zarzad jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ziozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnoéci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzar korespondujacych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajgcych istotnie na informacje iloéciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu bieglego co do zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutbw publicznoprawnych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi

przez badang jednostke, ktore stanowity podstawe do ich ujecia w ksiggach rachunkowych.
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B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize ekonomiczno - finansowg jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw

osiagnietych w latach 2014 -2016.

1. Analiza sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek z:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie % %o %o tys. zt %o tys. zt %
tys. zt A tys. zt = tys. zi -
udziatu udzialu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Aktywa trwale 87038) 72 76 558 64 76 037 64 10480 114 11001] 114
:‘w":;"“” akywa 51982 43 49540 41 49265 41 2442| 105 2717| 106
Nieruchomosci
inwsstyeje 642 1 642 1 642 1 0| 100 0| 100
Inne wartag ol 5007 4 5219 4 5442 5 212 96 435| 92
niematerialne
Diugoterminowe aktywa
Nansais 29 080 24 21080 18 20578 17 8000 138 8502 141
Pozostate aktywa
hsgotTrlioWS 327 0 77 0 110 0 250 426 217 297
Aktywa obrotowe 33217 28 43723 36 43 552| 36 -10 506 76 -10 335 76
Zapasy 9654 8 9425 8 8 856 7 229| 102 798| 109
Naleznosci
kR aiioe 20763 17 27 366 23 26 766 22 -6 603 76 6003 78
Naleznosci z tytutu
podatku dochodowego 8 o 0 0 0 0 g 0 8 g
Udzielone pozyczki 2019 2 6243 5 6 265 5 -4.224 32 4 246 32
Srodki pienigzne i ich 453 0 524 0 1513 1 71 86 -1060| 30
ekwiwalenty
Pozostate aktywa
irhtdsilanowie 320 0 165 0 152 0 155 194 168 211
Aktywa przeznaczone do
zbycia
Aktywa razem 120 255| 100 120 281| 100 119 589| 100 -26| 100 666 101

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:

60000 —

Aktywa w latach
(wartosc w tys.zt)

50 000

40 000

30 000 A

20000

10 000

BRzeczowe aktywa trwale

BNaleznosci dugoterminowe

OlInwestycje dugoterminowe

O Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

OZapasy

DNaleznosci krdtkaemninowe

Olinwestycje kritkoterminowe

OKrtkaterminowe roaiczenia miedzyokresowe

ONalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy

BUdzialy (akcje) wiasne

lata
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zk:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie ¢ ; % & ; % £ ; % tys. zi l Yo tys. zt %
s. 2z S.Z S. Z
. udzialu ¥ udzialu Y udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Kapitat (fundusz) wiasny 69 223 58 67 429 56 63 897 53 1794 103 5326| 108
Kapitat podstawowy 27 750 23 27750 23 27750 23 0| 100 0| 100
Pozostate kapitaty 36 507 30 34 669 29 32172 27 1838 105 4335 113
Zyskilstraty zatrzymane
{zyskistrata z lat
ubie gtych)
Zysk netto 4966 4 5010 4 3975 3 44 99 991 125
Zobowigzania
Ainsterminowe 23002 19 25383 21 23 367 20 -2 381 91 -365 98
Rezerwa z tytutu
adroczonego podatil 3391 3 3000 2 1519 1 391 113 1872 223
Diugoterminowe kredyty
i potyc zki 11117 9 13 494 11 13 233 11 -2 377 82 2116 84
Rezerwa na
Swiadczenia emerytalne 107 0 111 0 189 0 -4 a7 82 57
i podobne
Przyehody przysziych 7053 6 7531 6 8o08g| 7 478 94 1036 87
okresow
Duiotetminove 1334] 1 1247 1 337 0 86| 107 997| 396
zobowigzania finansowe
£oucwineants 28030 23 27469| 23 32325| 27 562 102 4295 87
kréotkoterminowe
Krotkoterminowe
kredyty | pozyczki 8 455 7 8 256 7 11994 10 199| 102 -3 539 70
Krotkoterminowe
zobowlszania Ainansewe 687 1 537 0 208 0 150 128 479 330
Eosisalezatiomasana 18303| 15 18047 15 19515) 16 257 101 4212| 94
krotkoteminowe
Przychody przysziych
SREE oW 548 0 568 0 558 0 -19 a7 -10 98
Rezerwa na
s$wiadczenia emerytaine 37 0 61 0 50 0 -24 60 -13 73
i EDDHE
Pozostete rezerwy
krotkoterminowe
Pasywa razem 120 255 100 120 281 100 119 589 100 -26] 100 666| 101

Graficznie pasywa przedstawiaja sie nastepujgco:

Pasywa w latach
(wartosc¢ wtys.zl)

80000 1 ———
DOKapital (fun dusz) wlasny

70 000 -rzmzmmmmrmmmmmn e e

B -
60 000 -1 [ 3 ) DZysk (strata) netto
50 000 Bt

; ORezerwy na zobowiazania

40000 +-{ e

£ i = DOZobowigzania dlugoterminowe
30000 -1 " (el o ]
20 000 - i —| [ OZobowiazania krotk oterminowe
10 000 i : e -

I - ¥ .:,: ! _‘ DORozliczenia miedzyokres owe
o L EEG ol _I . _l— _‘ i e
2016 2015 2014
lata
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujgco:

Majatek i Zrodia finansowania
(wartos¢ w tys.zl)

|
| 140 000 7 |

120 000

|
| OKapital obey

100 000 frmmmmrrmmmmeees 2l

80 000

‘ O Kapital (findusz) whsny

60 000

40 000 -1

O AMywa ogaem

20 000 -1

2016 2015 2014
lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje hadanej jednostki

istotnie wptywaja nastepujace aspekty:

a) aktywa trwate stanowia 72 % catego majatku jednostki, w tym najwigkszy udziat majg rzeczowe
aktywa trwate, stanowiace 43 % aktywdéw ogotem,

b) jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowej wartosci rzeczowych aktywdw trwatych, ktory
w przedziale ostatnich 3 lat stanowi kwote 2 717 tys. zi,

¢) w grupie majgtku obrotowego odnotowano spadek o 10 506 tys. zt do roku ubiegtego ktory
obejmuje gtéwnie:

- spadek naleznosci krotkoterminowych o 24 % w stosunku do roku ubiegtego,

- spadek stanu Srodkéw pienieznych na dzien bilansowy o 71 tys. zt w stosunku do roku
poprzedniego,

- udziat zapasow ksztattowat sie na przestrzeni analizowanych okreséw na poziomie od 7 %
do 8 %,

d) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3 lat kapitatébw wiasnych
05326 tys. zt (8 %) - w zwigzku z czym udziat kapitatdbw wiasnych w finansowaniu majatku
jednostki na dzien bilansowy wyniost 58 % w stosunku do ogoélnej sumy aktywéw, co wpltywa
korzystnie na stabilnosé finansowg jednaostki,

e) kapitat podstawowy nie ulegt zmianie na przestrzeni analizowanych lat;

f) najwigkszg pozycja kapitatu wiasnego (30 % pasywow) sg pozostate kapitaty;

g) zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 2 % w stosunku do roku ubiegtego.
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zl) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie % % % tys. zt % tys. zt %
tys. zi tys. zi tys. zt
udziatu udzialu udzialu 201612015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 T 8 9 10 11
Przychody netto ze sprzedazy 112 385 99 127 675 99 117 182 a8 -15290| 88 -4 797 96
Koszt wiasnysprzedazy 87 897 82 100 869 82 91586| 81 -12973| 87 -3689 96
cyEki(strate) buttore 24488 26 805 25596 2317 91 1108 96
sprzedazy
Koszty sprzedazy 13 808 13 16 143 13 15 421 14 -2335 86 -1613 a0
Koszly ogélnego zarzadu 3711 3 3765 3 3669 3 54 99 421 101
Pozostale przychody 815 1 1040 1 870 1 225 78 -55 94
Pozostale koszty 657 1 481 0 439 0 176 137 218] 150
2ysle(zitata) = Selalalioec) 7127 7457 6 937 329| 96 191| 103
kontynuowanej
Przychody finansowe 382 0 641 0 978 1 -259| 60 -596 39
Koszty finans owe 1238 1 1607 1 2398 2 369 77 -1 160 52
Zysk (strata) brutto 6 271 6 491 5517 -220 97 754 114
Podatek dochodowy 13056 1481 1542 -176 -237
ayski(Strasnatio 2 | 4966 5010 3975 43| 99 902| 125
dzialalnosci kontynuowanej
W tym przypadajacy na:
akcjonarius zy jednostki 4966 5010 3975 -44 1035
dominujacej
Udzaly niekontrolujgce
Eysicsioute) NITLO & _ 4966 3975 1899 8415
dziatalnosci kontynuowanej
Pozostale catkowite
dochody 66 95 -85 29 69 180| -78
Zysk (strata)-z:fastosowama' 66 95 85 29 180
rachunkowosci zabezpieczen
Pozostale calkowite
dochotly netto sgsiem 5032 51056 3890 -43| 99 992| 129
Catkowite dochody netto
niypadaice na: 5032 5105 3890 43 99 992 129
ATy v e 5032 5105 3890 a3 1142
dominujacej
Udzaly niekontrolujace

[ Przychody ogstem [ 113582 100 [ 120356] 100 [ 119030 100 [ 5774[ 88 [ -5448] o5

| Koszty ogélem [ 107310] 100 [ 122865 100 [ 113513] 100 [ 15554 87 | 6203 95

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego
wynoszacego netto 4 966 tys. zt, przy czym wypracowany zysk netto stanowi w stosunku do:

— sumy aktywow ogotem 4,13 %

—  przychoddw ogoétem 4,37 %,

— zaangazowanego kapitatu wtasnego 7,17 %,
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Udziat poszczegéinych elementow rachunku zyskow i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-
stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegélnych rodzajach dziatalnosci
(wartosé¢ wtys.zl)
02016 02015 02014
8000 . — - - = e
7 000 e SRR
6000 {—{
5000 4—{
4000 1-
3000 4 || el [ -
2000 4+-{
1000 41
- i
0 T - T T
(1 000)
(2000) ~ - : - e — . =
Whynik na sprzedazy ~ Wynik na pozostatej Wynik na dziatalnosci Whynik brutto
dziatalnosci finansowe;j
operacyjnej

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na spadek przychodéw ze sprzedazy oraz spadek kosztow
dziatalnosci operacyjnej. Przychody wzrastaty jednak wolniej niz koszty, co w konsekwendji
spowodowato zmniejszenie wyniku z dziatalnosci kontynuowanej o 4 % w poréwnaniu z rokiem
poprzednim. W segmencie dziatalno$ci finansowej jednostka poniosta stratg w wysokosci 856 tys. zt.

Wyniku netto uksztattowat sie na poziomie wartosci roku poprzedniego i wynosi 4 966 tys. zt.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje si¢ nastepujgco:

Wynik finansowy na przetomie lat
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3.Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci wekatmik |- o 2016 2015 2014

bezpieczny

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent 4,13% 4,17% 3,32%
aktywa ogotem

Rentownos$é¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 procent 4,37% 3,87% 3,34%
przychody ogdtem

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 125 | prosns 717% 7,43% 6.22%
kapitat wiasny x 100

Skorygowana rentownos$é majatku

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100 : procent 4,76% 5,00% 4,57%
aktywa ogdtem

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjety wartosci dodatnie. Zauwazy¢ mozna zwiekszenie
wskaznikow w stosunku do roku poprzedniego spowodowane osiggnieciem wyzszego wyniku
finansowego. Wskaznik rentownosci majatku - majatek pracujgcy w spotce generowat zysk
w wysokosci 4,13 groszy na jedng ztotdwke zaangazowang w aktywa. Wskaznik rentownosci netto
sprzedazy liczony do przychodéw ogoétem wzrost w stosunku do roku poprzedniego, co oznacza, iz
podmiot poprawit ten najwazniejszy wskaznik na niezbednym poziomie. Wskaznik rentownosci
kapitatu wiasnego sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajgcego na jednostke kapitatu
zainwestowanego. Wskaznik ten, pomimo nieznacznego spadku w stosunku do roku ubiegtego
uksztattowat si¢ na poziomie 7,17 %, a spadek nie jest istotnie niekorzystnym zjawiskiem, gdyz jego
zrodio lezy w kwotowym wzroscie kapitalow wiasnych. Nastgpito to wskutek przeznaczenia czesci
zysku za poprzedni rok na kapitat zapasowy, co jest pozytywnym zjawiskiem i $wiadczy o strategii
jednostki nastawionej na dalszy rozwoj.

3.2. Wskazniki ptynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnosci finansowej wrskazmik | mieraik 2016 2015 2014

bezpieczny

Wskaznik pltynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc Y220 | Meotnote 1,19 1,59 1,36
zobowigzania krotkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik pltynnosci finansowej Il stopnia

aklywa cbrot. - zapasy - kr. term RMK czynne - nalez z tyt dost.i ust.pow.12 me e krotnose 0,83 1,24 1,07
zobowiazania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow 12 me

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia

inwestycje krotkoterminowe 0.4-0.2 | kratnost 0,09 0,25 0,24
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tyt. dostaw i uslug 1o | wmtaoss 1,01 1,23 1,27
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Porownanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wskaznikiem plynnosci biezacej, bedgcym
relacjg majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie

w jednostce istotnych zaktécen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Rowniez
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wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej przekraczajgcy 1,0 sygnalizuje, ze cato$¢ zobowiazan
wobec dostawcdw ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcow. Poziom wskaznika ptynnosci Il
stopnia zmniejszyt sie w stosunku do roku poprzedniego w wyniku przekwalifikowania czesci

pozyczek na diugoterminowe.

3.3. Wskazniki rotaciji.

Wskazniki rotacji (obrotowosé) paskaznik. | miemi 2016 2015 2014

Szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach)

skaznik
$redni stan zapaséw x 365 dni ‘:'vnalejzacly it 31 26 33
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

Spltyw naleznosci (w dniach)

. ) 3 L. ) 7 wskaznik w 62 60 52
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni malejacy | dniach
przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatow

Sptlata zobowigzan (w dniach)

& ; N . . . wskaznik w 56 48 53
Sredni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni malejacy dniach
przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materialow

Produktywnosé aktywéw

przychody netto ze sprzedazy produktow towarow i materialow 20 Az 0,93 1,06 0,98
aktywa ogotem

Na ptynnosc¢ srodkéw obrotowych ma wplyw szybko$¢ obrotu naleznosciami i zapasami. Obrot
naleznosciami w dniach wydtuzyt sie z 80 dni w 2015 roku i 52 dni w 2014 roku do 62 dni w roku
2016. Porownanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje
na niezachowanie optymalnej réwnowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.
Wskaznik produktywnosci aktywow stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem
wynoszacy 0,93 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 0,93 zt przychodéw.

Z analizy wskaznika rotacji zapasow w dniach wynika, ze w roku badanym przecietny czas trwania
jednego cyklu obrotowego zapaséw w poréwnaniu z rokiem poprzednim wydiuzyt sie. Obrot
zapasami skrécit sie z 33 dni w roku 2014 do 26 dni w roku 2015 i do 31 dni w roku 2016.

3.4. Omowienie pozostalych wskaznikow.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu wskainik | iernig 2016 2015 2014

bezpieczny

Ztota reguta bilansowania

(kapitat wiasny + rezerwy dtugoterminowe) x 100 100450 | pracent 91,66% 101,98% 96,92%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40-30 procent 84,38% 62,82% 74,22%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania

kapitat wiasny x 100 vonl procent 135,65% 127,58% 114,73%
kapitat obcy
Wartos¢ bilansowa jednostki
aktywa ogotem - zobowigzania ogétem oy | e 69 223,2 67 429,7 63 897,3
12
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Uwage zwraca wskaznik ziotej reguty bilansowania, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidlowos¢ sfinansowania aktywow trwatych kapitatem wiasnym i sprzyja utrzymaniu rownowagi
finansowej jednostki, co potwierdza takze wskaznik zlotej reguty finansowania, gdyz zobowigzania
jednostki nie przekraczajg potowy kapitatu wiasnego, czyli nie wplywaja na ostabienie ptynnosci
finansowej jednostki. W przedziale 3 lat nie nastapit istotny spadek wartosci bilansowej jednostki,
czyli aktywéw netto odpowiadajgcych wartosci kapitalu wiasnego, co wplywa na stabilnosé

gospodarczg jednostki.

3.4.2. Wskazniki przeplywow pienieznych.

wskaznik

Wskazniki przeplywoéw pienigznych Cash flow beapieczny | Miermik 2016 2015 2014

Nadwyzka finansowa jednostki (ptynna gotéwka)
tys. 21 8 290,8 8 016,9 7 0355
wynik finansowy netto + amortyzacja

Wskaznik relacji zysku netto do pienigznej nadwyzki operacyjnej

wynik finansowy netto 2 0,33 0,70 0,52

przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik udziatu amortyzacji w Srodkach pienigznych
wekatak | procent | 22,28% 42,21% 39,72%

niski

amortyzacja roczna x 100
przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik splacalnosci zobowigzan

zobowiazania ogotem ponizej 1,0 |  zizi 342 7,42 7,23
przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Wyptacalnos¢ gotéwkowa na dzieri bilansu
przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej wskaznik |, 0,29 0,13 0,14

‘wzrostowy

$rednioroczne zobowigzania ogétem

Nadwyzka finansowa lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty gospodarowania stanowigc
zrédio zwrotu kapitatow obcych. A rachunek przeplywow pienieznych — szczegdlnie w czesci
dotyczacej dziatalnosci operacyjnej - wskazuje na rzeczywistg site dochodowa jednostki. Wskaznik
sptacalnosci zobowigzan ulegt znacznej poprawie, w stosunku do okreséw wczesniejszych, co
wskazuje na dobrg sytuacje finansowa jednostki w zakresie zdolnosci do regulowania zobowigzan
oraz bezpieczenstwa finansowania dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej. Odwrotnoscig tego
wskaznika jest wskaznik poziomu gotéwkowej sptacalnosci zobowigzan z przeplywodw pienieznych na

dzien bilansu.

3.4.3. Wskazniki rynku kapitalowego.

wskainik

Wskazniki rynku kapitatowego vuapioczny | Miemik 2016 2015 2014

Zysk na 1 akcje (EPS)

bilansowy zysk netto 2 0,54 0,54 0,43
liczba wyemitowanych akcji ogotem
Relacja ceny 1 akcji do zysku (PER)
2zl 12,01 10,93 13,94

cena rynkowa 1 akcji
zysk netto na 1 akcje
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Wartos¢ bilansowa spotki 1 akcji (lub udziatu)

kapitat wtasny : 2 7,48 7,29 6,91
ogdlem liczba wyemitowanych akgji /udziatéw

Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci Zaangazowanego
kapitafu wiasnego i jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego inwestowania w jednostke.
Rowniez warto$¢ bilansowa spotki réwna kapitatowi wiasnemu przypadajgca na jedng akcje,

potwierdza stuszno$c¢ inwestycji w takie akcje.

4. Zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym

(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym stwierdza

sig, ze nie istnieje zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci w roku nastepnym po badanym.

C. Czesc szczegotowa
1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci.
1.1. Ksieggowos¢é jednostki.

Jednostka posiada polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad. Polityka rachunkowosci

uwzglednia charakter prowadzonej przez jednostke dziatalnosci i jest stosowana w Sposob ciggly.

1.2.W zakresie prawidtowosci stosowanego systemu ksiegowosci:

a) jednostka przestrzegata cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 1 stycznia roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Softlab,

C) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrodlowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly sprawdzone

i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych
i dowodow ksiegowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sie, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukow papierowych. Dane te znajdujg sie na
magnetycznych dyskach twardych, czyli sg to nosniki trwate, na ktérych raz zapisana informacja
nie moze by¢ zmieniana lub modyfikowana (art. 71 i art. 72 ustawy o rachunkowosci).

b) przechowywanie dowodéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.: sprawozdania
finansowe — przechowywanie trwate, a pozostale zbiory 5 lat - liczone od poczatku roku
nastepnego.
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Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesiac.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Biegty rewident obserwowat inwentaryzacje z natury w siedzibie jednostki dnia 2 stycznia 2017 roku
i potwierdza prawidiowos¢ i rzetelnosé ich przeprowadzenia. Roznice inwentaryzacyjne zostaty

prawidtowo rozliczone i wprowadzone do ksiag rachunkowych w roku badanym.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigca podstawe do ewidencii
ksiggowej operacji gospodarczych — sg prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3.Pozostale zagadnienia.

3.1. Sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych za rok obrotowy.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzone zostato metodg posrednig w sposob
wiarygodny, powigzany ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej i sprawozdaniem z catkowitych
dochodow oraz ksiggami rachunkowymi i wykazuje bilansowg zmiane $rodkow pienieznych w kwocie
69 tys. zt.

-
Lp Zmiana (+/ -) Kwota w zt
A. | srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 14 922
B. | srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej w wysokosci -8 017
C. | $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci -6 974
D. | srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C)) -69

3.2.Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost kapitatu wiasnego o 1 794 tys.
zt, zgodnie ze sprawozdaniem z sytuacii finansowej i ksiegami rachunkowymi.

3.3. Dodatkowe noty objasniajace.
Dodatkowe noty objasniajgce obejmujg ogolne informacje o jednostce i stosowanych zasadach
rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia. Zawierajg niezbedny zakres danych
liczbowych i stownych. Sporzadzone sg w petnej zgodnosci ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw i ksiegami rachunkowymi.

3.4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.
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3.5.Naruszenie przepisow prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —

nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepiséw prawa wplywajgcych

na sprawozdanie finansowe.

3.6. Dodatkowe zagadnienia.

Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.

3.7.Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly rewident stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym, a datg zakonczenia badania nie wystgpity

istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik hilansowy,

przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad dnia 21 marca 2017

roku.

4. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng czesc¢ raportu stanowig zatgczniki:

1

2.
3.
4

©® ~N o o

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.
Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe noty objasniajace za rok obrotowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Dziatajacy w imieniu ReVISION — RZESZOW Jo6zef Krol Sp. z 0. 0. w Rzeszowie:

(Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 3510)

Kluczowy biegty rewident:

A £ - . )
Agniesﬂwﬂﬂ/ﬁf ﬁ@ ﬂ g g @ M

Rzeszdw - Jozef Krol Sp. z 0.0,

nr rej 11556 35-312 Rzeszdw, ul. Bp. J. Pelczara 6C/8

tel. 017 852 22 38, fax 017 853 44 74
NIP 813-35-98-437 REGON 180465585

Rzeszow, dnia 21 marca 2017 roku
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