CAPITAL
PARTNERS

CAPITAL PARTNERS SPOLKA AKCYJNA

ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Capital Partners Spotka Akcyjna
Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r.

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRAT

wtys. 7l
Sprawozdanie z zyskow i strat

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalno$ci podstawowej, w tym: 6 120,94 25139,97
przychody z dzialalnosci inwestycyjnej 6 052,14 25 139,97
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 68,79 0,00
Koszty dzialalnoéci podstawowej, w tym: 161528 1785,34
koszty dziatalnosci inwestycyjnej 54,15 5,54
koszty ogélnego zarzqdu 1561,13 1779,80
Zysk/Strata na dzialalno$ci podstawowej 4 505,65 23 354,63
Przychody z pozostalej dziatalno$ci 536,90 492,73
Koszty pozostatej dziatalno$ci 535,70 513,45
Przychody finansowe 74,02 24,57
Koszty finansowe 9,73 8,46
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 4 571,15 23 350,02
Podatek dochodowy, w tym: -56,00 4 881,58
- czegs¢ biezgca 0,00 0,00
- czgs¢ odroczona -56,00 4 881,58
Zysk/Strata netto okresu z dzialalno$ci kontynuowanej 4 627,15 18 468,45

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk/Strata okresu z dzialalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk/Strata na jedng akeje (w zlotych)* 0,20 0,76
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w sztukach) 23 570 492 24 440 000
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 0,20 0,76
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 0,20 0,76

(*) Zysk/Strata na jedng akcje wyliczony zostal poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, ktory przypada na
zwyktych akcjonariuszy, przez sredniq wazong liczbe akcji zwyklych wystepujgcych w ciggu danego okresu

NOTY 1, 2
SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
wtys. zt
Sprawozdanie z innych catlkowitych dochodow

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
Wynik netto za okres sprawozdawczy 4 627,15 18 468,45
Inne sktadniki catkowitego dochodu: 0,00 0,00
Inne skfadniki catkowitego dochodu (netto) 0,00 0,00
Calkowity doch6d okresu sprawozdawczego 4 627,15 18 468,45

2/24



Capital Partners Spotka Akcyjna
Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r.

BILANS

witys. 7
Bilans Nota

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 104 344,16 100 526,05
Warto$¢ firmy, inne warto$ci niematerialne 5 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwale 6 26,80 36,03
Aktywa finansowe, w tym: 7 104 028,75 100 076,32
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 101 209,07 97 261,92
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00
aktywa dostepne do sprzedazy 2681,30 2681,30
pozyczki i naleznosci 138,38 133,10
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 288,62 413,70
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 4 695,08 14 052,00
Aktywa finansowe, w tym: 7 1956,42 12 406,98
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 771,33 10 322,80
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 955,57
aktywa dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
pozyczki i naleznosci 1185,09 112861
Inne skfadniki aktywow obrotowych 9 34,91 35,62
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 2703,74 1 609,39
Suma aktywow 109 039,24 114 578,05
Kapital wlasny 95 998,81 101 346,59
Kapitat akcyjny 11 23 000,00 24 440,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej (agio) 11 7 007,96 7 007,96
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 11 0,00 0,00
Kapitat rezerwowy 11 24 000,00 24 000,00
Zyski zatrzymane 11 37 363,71 27 430,18
Zysk/Strata okresu 3 4 627,15 18 468,45
Zobowigzania dlugoterminowe 12 978,27 13 159,35
Zobowigzania finansowe, w tym: 12 0,00 0,00
ditugoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00
dlugoterminowe obligacje 0,00 0,00
Rezerwy na podatek odroczony 2 12 978,27 13 159,35
Zobowiazania krétkoterminowe 62,16 72,11
Zobowigzania finansowe, w tym: 12 0,00 0,00
krotkoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00
krotkoterminowe obligacje 0,00 0,00
Zobowigzania handlowe 13 17,14 25,65
Pozostate zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 14 45,02 46,46
Suma pasywow 109 039,24 114 578,05
Warto$¢ ksiggowa w zt 95 998 813,83 101 346 589,56
Liczba akeji (szt.) 23 000 000 24 440 000
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 4,17 4,15

3/24



Capital Partners Spotka Akcyjna
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

01.01.2016-31.12.2016

wtys. 7l

01.01.2015-31.12.2015

A. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej

I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 4 571,15 23 350,02
11. Korekty o pozycje -6 070,97 -25 382,06
Amortyzacja 12,85 11,45
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -890,47 -406,91
Zysk/Strata z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej -5122,34 -24 733,61
ill;:s:(()l“;l);](:;ngzne z dzialalnoSci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale -5999,96 25 129,07
Zmiana stanu nalezno$ci netto -61,77 -261,01
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych i podatkow -8,51 -0,05
Zmiana stanu innych sktadnikow aktywow obrotowych 0,71 -7,11
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan -1,44 15,18
111 Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) -1 499,82 -2 032,04
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 14 456,16 10 714,20
Zbycie srodkow trwalych i warto$ci niematerialnych 0,00 111,90
Zbycie aktywow finansowych 12 610,12 10270,81
Inne wplywy inwestycyjne 1 846,04 331,49
I1. Wydatki 1 887,07 9537,18
Zakup $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 3,61 145,50
Zakup aktywow finansowych 1 883,46 9391,68
111 Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1T) 12 569,09 1177,02
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy 0,00 0,00
1. Wydatki 9974,92 0,00
Nabycie wlasnych instrumentow kapitatowych 9 936,00 0,00
Inne wydatki finansowe 38,92 0,00
I11. Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) -9 974,92 0,00
D. Przeplywy pieni¢zne netto 1094,35 -855,01
E. Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych netto w okresie 1094,35 -855,01
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 609,39 2 464,40
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2703,74 1 609,39
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wiys. zf
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Kapital z;;:fg::; 4 Kapitat Zyski Zysk/Strata Kapitaly
podstawowy ol rezerwowy zatrzymane okresu wlasne razem

na dzien 01 stycznia 2016r. 24 440,00 7 007,96 24 000,00 27 430,18 18 468,45 101 346,59
Nabycie akcji wlasnych wraz z kosztami -1 440,00 0,00 -10 000,00 1 465,08 0,00 -9 974,92
Zyski/Straty ujete w kapitatach wlasnych 0,00 0,00 10 000,00 8 468,45 -18 468,45 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 4 627,15 4 627,15
na dzien 31 grudnia 2016r. 23 000,00 7 007,96 24 000,00 37 363,71 4627,15 95 998,81
na dzien 01 stycznia 2015r. 24 440,00 7 007,96 24 000,00 19 271,74 8 158,43 82 878,14
Zyski/Straty ujete w kapitatach wlasnych 0,00 0,00 0,00 8 158,43 -8 158,43 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 18 468,45 18 468,45
na dzien 31 grudnia 2015r. 24 440,00 7 007,96 24 000,00 27 430,18 18 468,45 101 346,59
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
INFORMACJE OGOLNE

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

Spotka Capital Partners S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) w dniu 29.04.2002r.
pod numerem 0000110394. Siedziba Spoétki miesci si¢ w Warszawie przy ul. Krdolewskiej 16. Spolce
nadano numer statystyczny REGON 015152014 oraz numer identyfikacji podatkowej 5272372698.

Zgodnie ze statutem Spotki podstawowym przedmiotem jej dzialalnosci jest pozostata finansowa
dzialalno$§¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i1 funduszow
emerytalnych (PKD — 64.99.7Z). Pozostate przedmioty dzialalno$ci: dzialalno$¢ holdingdéw finansowych
(PKD - 64.20.Z), dzialalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD - 64.30.7),
dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych (PKD —
70.10.7), stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD - 70.21.Z), pozostate doradztwo w
zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD — 70.22.7Z), pozostata dziatalnos¢
wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD — 66.19.Z7).

Czas trwania dzialalnosci
Czas trwania dzialalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Okres objety sprawozdaniem i poréwnywalnos$é danych
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. wraz
z danymi poréwnawczymi za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

Rokiem obrachunkowym dla Spoétki jest rok kalendarzowy.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
W okresie objetym sprawozdaniem nie byto zmian w sktadzie Zarzadu Spotki. W sktad Zarzadu wchodzity

nastgpujace osoby:
Pan Pawel Bala - Prezes Zarzadu,
Pan Konrad Korobowicz - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Adam Chetchowski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie objetym sprawozdaniem nie byto zmian w skladzie Rady Nadzorczej. W sklad Rady
Nadzorczej Spotki wehodzily nastepujace osoby:

Pan Jacek Jaszczott - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Stawomir Gajewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pani Katarzyna Perzak - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Marcin Rulnicki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Zbigniew Kulinski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Kontynuacja dziatalnos$ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od daty bilansowej. Nie istniejg przestanki
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalno$ci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktéw i
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych, jak roéwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papierdw wartosciowych
dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem
wycenianych w wartosci godziwej instrumentdow finansowych zwigzanych z dziatalno$cia inwestycyjna
jednostki dominujace;.
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Wprowadzenie nowych MSSF
Standardy i interpretacje obowigzujace od dnia 01 stycznia 2016r.:

- zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” dotyczace programoéw okre§lonych $wiadczen,

- zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne porozumienia umowne” w zakresie rachunkowosci nabycia udzialu
we wspodlnej dziatalnosci,

- zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” i do MSR 41 ,,Rolnictwo”,

- zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz do MSR 38 ,,Warto$ci niematerialne” w
zakresie wyjasnienia dopuszczalnych metod amortyzacji,

- zmiany do MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” w zakresie stosowania metody praw
wilasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych,

- zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa dotyczaca ujawniania
informacji,

- roczny program poprawek 2010-2012 w zakresie: MSSF 2 , ,Platno$ci oparte na akcjach”, MSSF 3
»Polaczenia przedsiewzie¢”, MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate
1 MSR 38 ,, Warto$ci niematerialne”, MSR 24 ,,Ujawnienie informacji na temat podmiotow
powigzanych”,

- roczny program poprawek 2012-2014 w zakresie: MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”, MSSF 7 , Instrumenty finansowe: Informacje do
ujawnienia”’, MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”, MSR 34 ,.Srodroczna sprawozdawczos$¢
finansowa”.

Zmiany do opublikowanych standardow i interpretacji, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2016 roku nie
miaty istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow, ktore zostaly opublikowane
przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (RMSR) i zatwierdzone przez Unig
Europejska (UE), do stosowania od 01 stycznia 2018r.:

- MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”,

- MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktére zostaty opublikowane
przez RMSR i oczekuja na zatwierdzenie przez UE:

- MSSF 16 ,,Leasing”,

- zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych” w zakresie sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi i wspolnymi przedsiewzigciami,

- zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat
udziatlow w innych jednostkach” i MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” — Spotki
inwestycyjne: Stosowanie zwolnienia z konsolidacji,

- zmiany do MSR 7 ,,Rachunek przeptywow pieni¢znych” — dotyczaca ujawniania informacji,

- zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy”- rozpoznawanie aktywow z tytutu podatku odroczonego
od niezrealizowanych strat,

- zmiany do MSSF 2 ,,Platno$¢ oparte na akcjach” — klasyfikacja i wycena transakcji opartych na
akcjach,

- zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 | Umowy
ubezpieczeniowe”.

Niniejsze sprawozdanie nie uwzglednia zmian standardow i interpretacji, ktdre oczekuja na zatwierdzenie
przez Uni¢ Europejska.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu powyzszych standardow oraz interpretacji na stosowane zasady
(polityke) rachunkowosci. Ze wstepnej analizy wynika, ze nie beda one mialy istotnego wpltywu na
sprawozdanie finansowe. W zakresie wprowadzenia MSSF 16 Spotka analizuje zawarta umowe najmu i na
dzien dzisiejszy nie jest w stanie wiarygodnie jej wycenic.

Informacje uzupetniajgce
W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledow poprzednich okresow.

W sktad Spotki nie wchodzg wewngtrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzgdzajace
sprawozdania finansowe.

Spotka jest jednostka dominujacg oraz znaczagcym inwestorem, sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

6/24



Capital Partners Spotka Akcyjna
Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21 marca
2017r.

WYBRANE DANE FINANSOWE CAPITAL PARTNERS S.A.

za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-2016r. 01-01-2015r. 01-01-2016r. 01-01-2015r.
do 31-12-2016r. do 31-12-2015r. do 31-12-2016r. do 31-12-2015r.
1. Przychody z dziatalno$ci podstawowej 6 120,94 25139,97 1.398,85 6 007,45
1I. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej 4 505,65 23 354,63 1 029,70 5 580,82
II1. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 4571,15 23 350,02 1 044,67 5579,72
IV. Zysk/Strata okresu 4627,15 18 468,45 1 057,46 4413,22
V. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 499,82 -2 032,04 -342,76 -485,58
VI. Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 12 569,09 1177,02 2 872,48 281,26
VIL Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej -9974,92 0,00 -2279,62 0,00
VIIL Zmiana standéw $rodkow pieni¢znych netto w okresie 1 094,35 -855,01 250,10 -204,31
Wybrane dane finansowe stan na stan na stan na stan na

31-12-2016r. 31-12-2015r. 31-12-2016r. 31-12-2015r.
IX. Aktywa razem 109 039,24 114 578,05 24 647,21 26 886,79
X. Zobowiazania dtugoterminowe 12 978,27 13 159,35 2 933,60 3 087,96
XI. Zobowiazania krotkoterminowe 62,16 72,11 14,05 16,92
XII. Kapitat wlasny 95 998,81 101 346,59 21 699,55 23 781,91
XIIIL Kapital zaktadowy 23 000,00 24 440,00 5198,92 5735,07
XIV. Liczba akcji (w szt.) 23 000 000 24 440 000 23 000 000 24 440 000
XV. Zysk/Strata na jedna akcj¢ zwykta (w zt/EUR) 0,20 0,76 0,05 0,18
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jedna akcj¢ zwykta (w zZt/EUR) 0,20 0,76 0,05 0,18
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 4,17 4,15 0,94 0,97

Zastosowane kursy walutowe:
1) poszczegolne pozycje bilansu przelicza si¢ na walute EUR wg Sredniego kursu NBP obowiqzujgcego na dzien bilansowy
- na dzien 30.12.2016r. wg kursu 4,4240 PLN/EUR, tabela kursow srednich NBP nr 252/A/NBP/2016
- na dzien 31.12.2015r. wg kursu 4,2615 PLN/EUR, tabela kursow srednich NBP nr 254/A/NBP/2015.
2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przepbywow pienieznych przelicza si¢ na walute EUR wg
kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczng Srednich kursow ogloszonych przez NBP obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego
- za okres 01.01-31.12.2016r. wg kursu 4,3757 PLN/EUR
- za okres 01.01-31.12.2015r. wg kursu 4,1848 PLN/EUR.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Waluta funkcjonalna i prezentacja
Waluta funkcjonalng Spotki jest zloty polski. Wszystkie kwoty prezentowane w sprawozdaniu finansowym
wykazane sg w tysigcach ztotych, chyba Ze zaznaczono inacze;.

Ujmowanie i wycena aktywow i zobowigzan finansowych
§ 1.

1. Aktywa i zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje si¢ do nastepujgcych
kategorii:

1) aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
2) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

3) pozyczki i naleznosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

2. Ze wzgledu na spelnienie przez Spotke definicji jednostki inwestycyjnej, opisanej w MSSF 10,
zasadniczo wigkszo$¢ inwestycji oraz zobowigzan finansowych Capital Partners S.A. wyceniona jest w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

§ 2.

1. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych wyceniany jest w wartos$ci
godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
powstania sktadnika aktywow finansowych, z zastrzezeniem ust. 3 1 4.

2. W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wyceniane jest w wartoSci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do zaciggnigcia lub emisji
tego zobowigzania, z zastrzezeniem ust. 3 1 4.
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3. W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktérych mowa w ust. 1, sg nizsze niz 0,5% wartosci transakcji,
dopuszcza si¢ mozliwos¢ nie uwzgledniania ich w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
lub zobowigzania finansowego.

4. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw lub zobowigzanie finansowe zakwalifikowane
jako wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, o ktorych mowa w § 3, wycenia si¢
w warto$ci godziwej bez uwzglednienia kosztow transakcji.

5. Do kosztow transakcji, o ktérych mowa w ust. 1 12, zaliczasi¢ oplaty iprowizje wyplacane
podmiotom zewnetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielom, posrednikom, doradcom
i maklerom, optaty nakladane przez agencje regulacyjne i gieldy oraz podatki i cta od obrotu. Koszty
transakcji nie obejmujg premii lub dyskonta od instrumentéw dtuznych, kosztéw finansowania ani tez
narzutu wewngtrznych kosztow administracyjnych, czy kosztéw przechowania instrumentow.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym rowniez transakcje terminowe, z ktorych wynika
zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie ustalonej ilosci okreslonych
aktywow lub zobowigzan finansowych po ustalonej cenie, wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych, pod data
zawarcia kontraktu, bez wzgledu na przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji.
§ 4.
1. Aktywa lub zobowiazanie finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej to takie
aktywa lub zobowigzania, ktore spetniaja ktorekolwiek z ponizszych warunkow:
- zostaly przeznaczone do obrotu
- lub zostaly wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej zgodnie z MSR 39.9b.

2. Ze wzgledu na spehienie definicji aktywow finansowych wyznaczonych do wyceny do warto$ci
godziwej, Spotka uznaje posiadane przez siebie certyfikaty inwestycyjne jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i prezentuje je zasadniczo w majatku
trwatym, chyba, ze nabyla je z przeznaczeniem do obrotu.

3. Aktywa finansowe bedace instrumentami kapitalowymi, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, iktérych warto$ci godziwej nie mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob, nie sg kwalifikowane do aktywow finansowych zgodnie z § 4 ust. 1 pkt. 1. Spétka moze
jednak na podstawie MSR 39 rozwazy¢ klasyfikacje instrumentéw kapitalowych do aktywow
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, pod warunkiem ze prowadzi to do
uzyskania bardziej przydatnych i wiarygodnych informacji na temat wplywu transakcji i warunkoéw na
sytuacje¢ finansowa, wynik finansowy, czy tez przeptywy pieni¢zne Spotki.

4. Warto$¢ godziwa inwestycji w instrumenty kapitatowe, w przypadku w ktorym nie wystepuje cena
notowana na aktywnym rynku oraz w instrumenty pochodne, ktére sa powigzane i musza by¢
rozliczone poprzez dostawe takiego instrumentu kapitalowego, moze zosta¢é wiarygodnie ustalona,
jezeli:

1) zmienno$¢ przedziatu rozsadnych wycen w wartosci godziwej dla tego instrumentu nie jest
znaczgca lub

2) prawdopodobienstwo roznych szacunkow w przedziale moze by¢ w rozsadny sposob ocenione i
uzyte przy ustalaniu warto$ci godziwe;j.

Jesli rozpigtos¢ przedzialu rozsadnych wycen w wartosci godziwej jest znaczaca, a

prawdopodobienstwo roznych oszacowan nie moze by¢ w rozsadny sposob ocenione, Spotka nie moze

wycenia¢ instrumentu wedlug wartosci godziwej.
§5.

Jezeli w biezacym roku obrotowym albo w poprzednich dwoch latach obrotowych aktywa finansowe

zaliczone do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci zostaty w znacznej kwocie sprzedane (w

stosunku do calego portfela) lub przeniesiono je do innej kategorii, to Spoétka nie klasyfikuje zadnych

aktywow jako utrzymywanych do terminu wymagalnosci w okresie pozostatym do konca biezacego roku
obrotowego oraz przez dwa nastepne lata obrotowe z wyjatkiem przypadku, gdy sprzedaz taka nastapita:

1) w dniu bliskim terminu wymagalnosci lub wykupu sktadnika aktywoéw finansowych, ze zmiany
rynkowych stép procentowych nie mialyby istotnego wplywu na warto$¢ godziwa sktadnika
aktywow finansowych;

2) po dniu, w ktorym 90% nominatu sktadnika aktywow finansowych zostato sptacone,

3) na skutek zdarzenia, ktérego nie mozna bylo przewidzie¢.
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§ 6.

Inwestycje kapitalowe zaliczone do aktywow dostepnych do sprzedazy nienotowane na aktywnym rynku,
ktérych wartosci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i
rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitalowych, wycenia si¢ wedtug
kosztu nabycia pomniejszonego o utrat¢ wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

1.

[\

1.

§7.
Aktywa finansowe w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢:
- w warto$ci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okreslonej w inny sposob wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

. Techniki wyceny stosowane do ustalania warto$ci godziwej powinny opiera¢ si¢ na maksymalnym

wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wej$ciowych.

. Warto$¢ rynkowsa skladnika aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy ustala si¢ na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane sg jedynie

kwotowania, wowczas warto$cig godziwa:

1) dla aktywow posiadanych przez Spotke jest biezgca cena kupna (cena jakg rynek zaptaci za dany
sktadnik aktywow finansowych),

2) dla aktywoéw finansowych, ktére Spodtka zamierza naby¢ jest biezaca cena sprzedazy lub cena
ofertowa (cena za jaka mozna by pozyska¢ dany sktadnik na rynku).

W przypadku, gdy biezace rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sg dostepne do wyceny sktadnika

aktywow finansowych, o ktorych mowa w wust.1 pkt. 1, mozna stosowal cen¢ ostatnio

przeprowadzonej na rynku transakcji, pod warunkiem ze w okresie mi¢gdzy data transakcji i dniem
bilansowym nie nastgpity znaczne zmiany uwarunkowan gospodarczych oraz od dnia transakcji nie
uptyneto wiecej niz 1 rok obrotowy.

W przypadku, gdy posiadany przez Spotke sktadnik aktywow finansowych jest przedmiotem obrotu na

rynku, ale stopien aktywnos$ci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwiniety lub poziom obrotow

jest niski w stosunku do liczby jednostek tego sktadnika aktywow w obrocie, wyceny tych sktadnikéw
dokonuje si¢ w wartosci godziwe;.
§ 8.

Spotka w celu wyceny do wartosci godziwej wykorzystuje hierarche wartosci okreslong w MSSF 13.

Dostepnos$¢ odpowiednich danych wejsciowych i ich wzgledna subiektywno§¢ moga mie¢ wptyw na

wybor przez Spotke odpowiednich technik wyceny. Jednak w hierarchii wartosci godziwej range

nadaje si¢ nie technikom wyceny stosowanym do ustalenia warto$ci godziwej, lecz danym
wejsciowym w technikach wyceny.

Przy wyborze techniki wyceny Spotka (ze wzgledu na specyfike dziatalnosci) stosuje przede
wszystkim podejscie rynkowe, a w uzasadnionych przypadkach rowniez podejscie dochodowe.
Warto$¢ godziwa dla sktadnika aktywow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek,
ustala si¢ w drodze jednej z nastepujgcych metod:

1) zastosowania wlasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego regulowanego rynku,

2) oszacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogloszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen sktadnikow ztozonego instrumentu finansowego,

3) oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznawanych
za poprawne.

§9.
Skutki wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zalicza si¢ do przychoddéw lub kosztow z podstawowej dziatalnosci Spotki.

2. W przychodach i kosztach dziatalnosci podstawowej prezentowane s3 przychody i koszty zwiagzane z

1.

wyceng inwestycji, uzyskanymi dywidendami, zbyciem inwestycji a takze przychody zwigzane z
$wiadczonymi ustugami doradczymi jak i koszty ogolnego zarzadu.

§ 10.
Na kazdy dzien bilansowy Spolka ocenia czy wystapity przestanki $wiadczace o utracie wartosci
aktywow. Jezeli takie przestanki istnieja, nalezy ustali¢ kwote odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow
lub ich grupy.
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2. Nie dokonuje si¢ oceny ani odpiséw z tytutu utraty wartosci, o ktorych mowa w ust. 1, w odniesieniu
do aktywow, o ktorych mowa w § 3, z wyjatkiem sytuacji, gdy wyceniane sg one w kwocie innej niz
warto$¢ godziwa.

§11

1. Akcje iudzialy w jednostkach $wiadczacych ustugi zwigzane z dziatalnoScia inwestycyjna Spotki

wycenia si¢ w cenie nabycia.

2. Do jednostek, o ktorych mowa w ust. 1, zaliczasi¢ jednostki zalezne, wspotzalezne oraz

stowarzyszone.

NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje dotyczace przychodow i kosztow
Dzialalno$¢ kontynuowana

Wyszczegolnienie wos. o

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015

Przychody z dzialalnosci podstawowej 6 120,93 25 139,97
1. przychody z dziatalno$ci inwestycyjnej 6 052,14 25139,97

- przychody z wyceny aktywow finansowych 395577 24 391,76

- zysk ze zbycia aktywow finansowych 121661 416,72

- otrzymane dywidendy 879,76 331,49

2. przychody ze sprzedazy produktow i ustug 68,79 0,00
- przychody z ustug doradczych 68,79 0,00
Koszty dzialalno$ci podstawowej 1615,28 1785,34
1. koszty dziatalnosci inwestycyjnej 54,15 5,54

- koszty z wyceny aktywow finansowych 50,04 0,00

- odsetki i inne koszty 4,11 554

2. koszty ogolnego zarzadu (koszty wedtug rodzaju) 1561,12 1779,80
- amortyzacja, w tym: 12,84 11,45
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 12,84 11,45

- koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: 948,29 603,81
wynagrodzenia 922,80 582,20

koszty ubezpieczen i innych narzutéw na wynagrodzenia 25,49 21,61

koszty swiadczen emerytalnych po okresie zatrudnienia 0,00 0,00

- zuzycie materialow i energii 19,66 40,23
- ustugi obce 473,24 1027,56
- podatki i optaty 36,15 22,37
- pozostale koszty 70,94 74,38
Przychody z pozostalej dzialalno$ci 536,90 492,73
Przychody z tytutu refaktur z tyt. m.in. podnajmu powierzchni biurowej 536,90 492,73
Inne 0,00 0,00
Koszty pozostalej dzialalno$ci 535,70 513,45
Koszty poniesione z tyt. refaktur m.in. za podnajem powierzchni 535,70 491,53
Inne 0,00 21,92
Przychody finansowe 74,02 24,57
Przychody z tytutu odsetek bankowych 58,03 24,57
Odsetki od obligacji 10,71 0,00
Inne 5,28 0,00
Koszty finansowe 9,73 8,46
Inne 9,73 8,46

Dzialalno$¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym nie nastgpito zaniechanie zadnego rodzaju dziatalno$ci.

Koszty z tytulu programéw pracowniczych
W okresie sprawozdawczym nie wystapity koszty programow pracowniczych.

Koszty przyszlych swiadczen emerytalnych
Z uwagi na niski stan zatrudnienia oraz mtody wiek pracownikow, Spotka nie tworzy rezerw na przyszie
$wiadczenia emerytalne.
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2. Informacje dotyczace podatku dochodowego

Podatek dochodowy
Wyszczegolnienie s d
31.12.2016 31.12.2015
Rachunek zyskéw i strat

Biezacy podatek dochodowy 0,00 0,00
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
- korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat ubieglych 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy -56,00 4 881,58
- zwiqzany z powstaniem i odwrdoceniem sig roznic przejsciowych -56,00 4 881,58
- obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat -56,00 4 881,58

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat -56,00 4 881,58

Odroczony podatek dochodowy
witys. zf

Wyszczegélnienie

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 288,61 413,70
- aktualizacja naleznosci biezacych 0,00 9,50
- utrata wartosci aktywa 284,99 398,99
- inne 3,62 5,21
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 12 978,27 13 159,35
- wycena posiadanych aktywow finansowych wg wartosci godziwej 12 977,92 13 159,04
- inne 0,35 0,31
witys. zf
Aktywa z tytulu podatku odroczonego o RTIG oIS
Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu: 413,70 661,15
Zwigkszenia/zmniejszenia odniesione na wynik finansowy, w tym: -125,09 -247,45
- wycena aktywow i zobowigzan finansowych wg wartosci godziwej 0,00 -252,66
- wykorzystanie aktywa - zbycie naleznosci -123,51 0,00
- inne -1,58 521
Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu: 288,61 413,70

Aktywa na podatek odroczony nie sg zagrozone.

Spotka nie tworzy aktywa na podatek odroczony z tytulu straty podatkowej za lata poprzednie.

Skumulowane nieujete aktywa na podatek odroczony z tego tytulu wynosza 1.059,88 tys. zt.

witys. zf
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
31.12.2016 31.12.2015
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu: 13 159,35 8 525,23
Zwigkszenia/zmniejszenia odniesione na wynik finansowy, w tym: -181,09 4 634,12
- wycena aktywow i zobowigzah finansowych wg wartosci godziwej 726,18 4 634,08
- wykorzystanie rezerwy - zbycie aktywow -907,31 0,00
- inne 0,04 0,04
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu: 12 978,27 13 159,35
Uzgodnienie wyniku finansowego brutto z wynikiem podatkowym
wys. ot
Wyszczegolnienie
01.01.2016- 31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dzialalno$ci kontynuowanej 4 571,15 23 350,02
Zysk/Strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk/Strata brutto przed opodatkowaniem 4 571,15 23 350,02
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 143,30 99,00
Przychody nie stanowiace przychodow podatkowych 4 840,61 24 745,33
Przychody podatkowe 4 857,15 1,63
Koszty podatkowe 1 814,65 1 389,91
Zysk podatkowy/Strata 2 916,34 -2 684,59
Odliczenie strat podatkowych z lat ubiegtych -2916,34 0,00
Dochéd do opodatkowania 0,00 0,00
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3. Informacje dotyczace zysku/straty przypadajacego/przypadajacej na jedna akcje

witys. 7t

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015

Zysk/Strata w okresie 4 627,15 18 468,45
e 1 a5
w sztukach

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015

Liczba wystgpujacych w okresie akcji zwyklych 23 000 000 24 440 000
ls,l.:i(::::, zv;i;:az )l]lsclf:/a;tvrvzfteyn:;(}v:;:zil:(zjl;cp zwyklych zastosowana do obliczenia 23 570 492 24 440 000
Wplyw rozwodnienia: X X
opcje na akcje x x
umarzalne akcje uprzywilejowane X X
Skorygowana Srednia wazona liczba akeji zwyklych zastosowana do obliczenia 23 570 492 24 440 000

rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

4. Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych do wyplaty
Spotka nie wyptacala i nie planuje wyplaty dywidendy.

5. Informacje dotyczace wartosci niematerialnych
Spotka nie posiada pozycji warto$¢ firmy. Warto$¢ netto pozycji inne warto$ci niematerialne wynosi zero.

6. Informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwalych
W okresie sprawozdawczym nie zostaly nabyte ani zbyte istotne rzeczowe aktywa trwate. Nie nastgpily
takze poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

7. Informacje dotyczace aktywow finansowych

Aktywa finansowe dlugoterminowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej w2
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 97 261,92 76 775,08
Zmiany w ciagu okresu: 3 947.15 20 486.84
Korekta netto z tytutu aktualizacji do warto$ci godziwej odniesiona na wynik finansowy 3 947,15 19 807,04
Zwigkszenia 0,00 679,80
Zmniejszenia 0,00 0,00
Stan na Koniec okresu 101 209,07 97 261,92
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 0.00 0.00
Papiery nienotowane na gieldzie 101 209,07 97 261,92
certyfikaty inwestycyjne CP Investment I FIZ 101 209,07 97 261,92

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg na podstawie oficjalnych wycen publikowanych przez Fundusze co
najmniej raz na kwartat. Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na certyfikat wynika przede wszystkim z
wyceny akcji i udziatéw spoltek stanowigcych lokaty Funduszy.

Szczegdlowy zakres ujawnien zgodnie z regulacjami MSSF 13 zostal zaprezentowany w punkcie 15
niniejszej czescei sprawozdania.

X witys. 7t
Aktywa dostepne do sprzedaZy 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 2 681,30 2 681,30
Zmiany w ciagu okresu: 0,00 0,00
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona na rachunek zyskow i
strat 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
Stan na Koniec okresu 2 681,30 2 681,30
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 0.00 0.00
Papiery nienotowane na gieldzie 2681,30 2681,30
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 650,00 650,00
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. 2031,30 2031,30
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Pozyczki i naleznosci ws.d
31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe - wplacona kaucja z tyt. umowy najmu 138,38 133,10
Razem 138,38 133,10
Aktywa finansowe krotkoterminowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej w2t
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 10 322,81 6 756,47
Zmiany w ciagu okresu: -9551.48 3 566,34
Korekta netto z tytutu aktualizacji do warto$ci godziwej odniesiona na wynik finansowy -42,65 4 618,50
Zwigkszenia 1 480,15 8103,89
Zmniejszenia 10 988,98 9 156,05
Stan na Koniec okresu 771,33 10 322,81

W tym:
Papiery notowane na gieldzie 578,52 999319
Grupa DUON S.A. 0,00 9364,71
KB DOM S.A. 578,00 628,00
pozostate 0,52 0,48
Papiery nienotowane na gieldzie 192,81 329,62
certyfikaty inwestycyjne CP FIZ 192,71 329,52
pozostate 0,10 0,10

Zgodnie z MSR 1.66 Spotka zakwalifikowala certyfikaty inwestycyjne CP Investment I FIZ do kategorii
dhlugoterminowych aktywow finansowych. Pozostate posiadane certyfikaty inwestycyjne zakwalifikowano
do pozycji krétkoterminowych aktywow finansowych z uwagi na posiadanie ich z przeznaczeniem obrotu.

) ) . witys. zf
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoSci o RTIG oIS
Stan na poczatek okresu 955,57 1078,84
Zmiany w ciagu okresu: -955.57 -123.27
i(;;tekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona na rachunek zyskow i 1421 7542
Zwigkszenia 399,80 608,56
Zmniejszenia 1369,58 807,25
Stan na Koniec okresu 0,00 955,57

W tym:
Papiery notowane na gieldzie 0.00 0.00
Papiery nienotowane na gieldzie 0.00 955,57
Obligacje Certis Investment Sp. z o.0. 0,00 955,57
wiys. ot

Pozyczki i naleznosci

31.12.2016 31.12.2015
Udzielone pozyczki 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 11,54 37,72
- z planowanym terminem splaty - do 3 m-cy 11,54 37,72
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 1172,46 1 089,80
Pozostale naleznosci 1,09 1,09
Razem 1 185,09 1 128,61

W pozycji ,,Naleznosci z tytulu dostaw i ustug” zawarta jest m. in. nalezno$¢ od jednostek powigzanych z

tytutu kosztow podnajmu biura:

- Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. w kwocie 4,74 tys. zi,
- Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. w kwocie 6,68 tys. zt.

W pozycji ,,Naleznosci z tytutu podatkow, cel i ubezpieczen” zawarta jest nadplata z tytulu nadwyzki

podatku naliczonego nad naleznym.
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r.

Dodatkowe ujawnienia dotyczace aktywéw finansowych

Procent posiadanego

Wyszczegélnienie ""“p‘;‘l’;i"rzi‘v"y“h Ce‘v‘v“ t‘y‘:bi;cia Wa“‘:fc;yl’si.';;'s"w” kapitalu/udzial w ogélnej liczhie
glosow

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Certyfikaty inwestycyjne CP Investment I FIZ 248 561 33312,72 101 209,07 100,0%
Certyfikaty inwestycyjne CP FIZ Subfundusz CP Absolute Return 1494 154,00 192,71 0,4%
KB Dom S.A. 200 000 197,49 578,00 2,0%
Telecom Partners Sp. z 0.0. w upadlosci 308 1.499,96 0,00 25,0%
pozostale X 0,44 0,62
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 700 000 650,00 650,00 100%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. 10 997 000 2031,30 2031,30 100%

8. Informacje dotyczace utraty wartoSci aktywow

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spotki dokonat na dzien 31.12.2016r. przegladu posiadanych aktywow
finansowych, aby zapewnié, ze aktywa wykazywane sg w warto$ci nieprzekraczajacej ich wartosci
odzyskiwalnej. W opinii Zarzadu Capital Partners S.A. na dzien 31.12.2016r. nie nastgpita utrata wartosci
posiadanych aktywow finansowych tj. inwestycji dlugoterminowych i krotkoterminowych.

9. Informacje dotyczace innych skladnikéw aktywow obrotowych

witys. zf
Wyszczegolnienie
31.12.2016 31.12.2015
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 34,91 35,62
- czynne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 34,91 35,62
ubezpieczenia 23,98 23,71
dostep do serwiséw prawno-finansowych 0,00 4,58
prenumerata literatury fachowej 0,61 0,56
zaliczka na ustuge 5,82 0,00
pozostate 4,50 6,77
Inne aktywa obrotowe 0,00 0,00
Razem 34,91 35,62
10. Informacje dotyczace Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Wyszczegélnienie wiys. 2l
31.12.2016 31.12.2015
Srodki pienigzne w banku i w kasie 2703,74 209,39
Lokaty krotkoterminowe 0,00 1 400,00
Srodki pieni¢zne w drodze 0,00 0,00
2703,74 1 609,39
w tym $rodKi pieni¢zne o ograniczonym dysponowaniu: 0,00 0,00

Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywow

pienieznych sklada sie¢ z nastepujacych pozycji na koniec okresu:

Srodki pienigzne w banku i w kasie 2 703,74 209,39
Lokaty krotkoterminowe 0,00 1 400,00
Srodki pienigzne w drodze 0,00 0,00
2703,74 1 609,39

11. Informacje dotyczace elementow kapitalu wlasnego

Kapital podstawowy - kapitat zaktadowy Spotki wynosi 23.000 tys. zt i dzieli si¢ na 23.000.000 sztuk akcji
zwyklych o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, wyemitowanych w seriach A - 500.000 akcji, B — 1.800.000
akcji, C —9.200.000 akcji, D — 520.000 akcji, E — 10.980.000 akcji.

Wszystkie akcje Spotki sa w petni optacone. Spotka nie posiada akcji wrasnych.

Kapital zapasowy z agio w kwocie 7.007,96 tys. zt powstal w 2006r. z nadwyzki uzyskanej ze sprzedazy
akcji serii D ponad ich warto$¢ nominalna. Warto$¢ nadwyzki wyniosta 7.020 tys. zt, koszty zwigzane z
emisja akcji 12,04 tys. zt.

Kapital rezerwowy w kwocie 24.000 tys. zt zostat utworzony w dniu 20.05.2009r. przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie na skup akcji wlasnych.
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Zyski zatrzymane

wtys. 7l

Wyszczegélnienie ﬁgizhgafzjgﬁ Kal::jvlozrzl;zsyowy Lz Zysk/Strata z lat Razem zyski

Z wymogami zgodnie z programu ubieglych zatrzymane

KSH uchwalami Wz, Motywacyjnego

Na dzien 01 stycznia 2015r. 0,00 17 077,51 592,00 1 602,25 19 271,75
Zyski/straty netto poprzedniego roku obrotowego 0,00 8 158,43 0,00 0,00 8 158,43
Niepodzielony zysk lat ubiegltych 0,00 1602,25 0,00 -1 602,25 0,00
Na dzien 31 grudnia 2015r. 0,00 26 838,19 592,00 0,00 27 430,18
Zysk netto poprzedniego roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 9 933,53 9 933,53
Na dzien 31 grudnia 2016r. 0,00 26 838,19 592,00 9 933,53 37 363,71

12. Informacje dotyczace zobowiazan finansowych
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie posiadata zobowigzan finansowych.

Emisje, wykup i splaty dluznych papieréw wartosciowych:

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie emitowata obligacji, nie dokonywata takze wykupu oraz spftat
dtuznych papierow warto$ciowych.

13. Informacje dotyczace zobowiazan handlowych

witys. zf
Zobowiazania handlowe
31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazania z terminem wymagalnosci:
- do 3 m-cy 17,14 25,65
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,00
Razem 17,14 25,65
14. Informacja dotyczgca pozostalych zobowiazan i rezerw krotkoterminowych
Pozostale zobowiazania
witys. 7t
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe
31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 3,37 4,40
Zobowiazania z tytutu innych podatkow 12,36 12,33
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 0,61 0,00
Razem 16,34 16,73
Rezerwy
witys. zf
Rezerwy krétkoterminowe
Koszty okresu poprzedniego Ogolem
Na dzien 01 stycznia 2015r. 28,04 28,04
Utworzone w okresie 4423 4423
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie -42,54 -42,54
Na dzien 31 grudnia 2015r. 29,73 29,73
Utworzone w okresie 63,35 63,35
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie -64,39 -64,39
Na dzien 31 grudnia 2016r. 28,69 28,69
Rezerwy na koszty restrukturyzacji nie wystapity.
15. Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych — wedlug wartosci bilansowych
wtys. ot
Klasy instr finansowych - 31.12.2016r.
o I Aktywa Zobowigzania Inne zobowigzania
Eoayciabilansone finansowe Al Al finansowe finansowe
5 utrzymywane do finansowe Pozyczki i 5 3 .
wyceniane do . 4 wyceniane do wyceniane w Ogolem
A terminu dostepne do naleznosci o
wart. godziwej apadalnogci sorsedaz wart. godziwej zamortyzowanym
przez RZiS “ap ) P Y przez RZiS koszcie
Udziaty i akcje 578,62 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 578,62
Certyfikaty inwestycyjne 101 401,78 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 101 401,78
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,00 0,00 0,00 11,54 0,00 0,00 11,54
Pozostale naleznosci (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 139,47 0,00 0,00 139,47
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 0,00 2703,74 0,00 0,00 2 703,74
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -17,14 -17,14
Zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale zobowiazania (bez publiczno-
prawnych) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 101 980,40 0,00 0,00 2 854,75 0,00 -17,14 104 818,01
wtys. zl
Klasy instr tow fi ych - 31.12.2015r.
Pozycje bilansowe Aktywa Aktywa Aktywa Zobowiazania Inne zobowigzania
finansowe . a8 finansowe finansowe
a utrzymywane finansowe Pozyczki i : . .
wyceniane do . S wyceniane do wyceniane w Ogoélem
e do terminu dostgpne do naleznosci e
wart. godziwej e T ok wart. godziwej zamortyzowanym
przez RZiS P P Yy przez RZiS koszcie
Udziaty i akcje 9993,29 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9 993,29
Certyfikaty inwestycyjne 97 591,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 97 591,44
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,00 0,00 0,00 37,72 0,00 0,00 37,72
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) 0,00 955,57 0,00 134,19 0,00 0,00 1 089,76
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 0,00 1 609,39 0,00 0,00 1 609,39
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -25,65 -25,65
Zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale zobowigzania (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 107 584,73 955,57 0,00 1781,30 0,00 -25,65 110 295,95
WartoS$ci godziwe poszczegélnych aktywéw i zobowigzan finansowych

wiys. of

Pozycje bilansowe 31.12.2016 31.12.2015

wartos$¢ bilansowa

warto$¢ godziwa warto$¢ bilansowa warto$¢ godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przez RZiS 101 980,40 101 980,40 107 584,73 107 584,73
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalno$ci 0,00 0,00 955,57 955,57
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki i nalezno$ci (w tym $rodki pienigzne) 2 854,75 2 854,75 1781,30 1781,30
Suma aktywéw finansowych 104 835,15 104 835,15 110 321,60 110 321,60
Zobowigzania finansowe wyceniane do wart. godziwej przez RZiS 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne zobow. finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 17,14 17,14 25,65 25,65
Suma zobowiazan finansowych 17,14 17,14 25,65 25,65

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane s3 w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy. Ich warto$§¢
podawana jest na podstawie oficjalnych wycen publikowanych przez Fundusze co najmniej raz na kwartat.
Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na certyfikat wynika przede wszystkim z wyceny akcji i udziatow

spoltek stanowigcych lokaty Funduszy.

Dodatkowe ujawnienia dotyczace warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

Klasyfikacja instrumentéw finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej
Hierarchi¢ warto$ci godziwej instrumentdw finansowych tworza nastepujace poziomy:

- Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowigzan,
- Poziom 2 - dane wej$ciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla
sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) Iub posrednio (tj. bazujace na

cenach),

- Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktore nie sa oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

31 grudnia 2016r. - w tys. zf

Wyszczegolnienie
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Notowane papiery warto$ciowe 578,52 0,00 0,00 578,52
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0,00 101 401,78 0,10 101 401,88
Obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 578,52 101 401,78 0,10 101 980,40
Zobowiazania
Instrumenty pochodne - zabezpieczone 0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyty bankowe i dtuzne papiery wartociowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ godziwa netto 578,52 101 401,78 0,10 101 980,40
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31 grudnia 2015r. - w tys. zt

Wyszczegolnienie
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa

Notowane papiery wartosciowe 9993,19 0,00 0,00 9993,19
Nienotowane instrumenty kapitalowe 0,00 97 591,44 0,10 97 591,54
Obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 9 993,19 97 591,44 0,10 107 584,73

Zobowiazania
Instrumenty pochodne - zabezpieczone 0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyty bankowe i dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ godziwa netto 9 993,19 97 591,44 0,10 107 584,73

Zgodnie z powyzszym zestawieniem w 2016 roku nie bylo transferéw instrumentoéw finansowych pomig¢dzy
Poziomem 1 i Poziomem 2.

31 grudnia 2016r. - w tys. zt

Wyszezegdlnienie Nienotowane Kredyty bankowe i
instrumenty Obligacje dluzne papiery Razem
kapitalowe wartosciowe
Saldo otwarcia 0,10 0,00 0,00 0,10
Zyski i straty ujgte w:

- wyniku finansowym 0,00 0,00 0,00 0,00
Zakup 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie 0,00 0,00 0,00 0,00
Uregulowanie 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu 3 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamknigcia 0,10 0,00 0,00 0,10

31 grudnia 2015r. - w tys. zi
Wyszezegélnienie Nienotowane Kredyty bankowe i
instrumenty Obligacje dluzne papiery Razem
kapitalowe warto$ciowe
Saldo otwarcia 0,10 0,00 0,00 0,10
Zyski i straty ujete w:

- wyniku finansowym 0,00 0,00 0,00 0,00
Zakup 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie 0,00 0,00 0,00 0,00
Uregulowanie 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu 3 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,10 0,00 0,00 0,10

Dodatkowe ujawnienia dotyczace certyfikatow inwestycyjnych CP Investment [ FIZ
Procentowy udzial w

Struktura lokat Warto$¢ godziwa w tys. zi aktywach Funduszu Hierarchia
Fund ogblem wartosci Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015
Akcje - aktywny
rynek regulowany i 55602 63 065 50,76% 63,64% poziom 1 Cena rynkowa
nieregulowany
Cenyﬁkaty Oficjalna wycena publikowana przez fundusz. Na dzien 31.12.2016r. w portfelu
inwestycyjne J ¥ P P P
nien ty an n 21209 11511 19,36% 11,62% poziom 1 lokat funduszy znajdowaty si¢ gltéwnie instrumenty finansowe notowane na
enotowane na GPW.
aktywnym rynku
Wg wartosci godziwej ustalonej za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji a w szczegdlnosci: w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym
rynku ceng akcji nieréznigcych sig istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu
s ekonomicznym lub w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery
2:;:2]? ! tar.r::ty warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, za pomoca
nienotr(})]xpiva}:e na metody wyceny mnoznikowej lub metody wyceny wedlug skorygowanych
aktywnym rynku i 19976 14262 18.24% 14.40% poziom 2 aktywow netto (korekta aktywow do warto$ci godziwej wynikajacej z modelu
udzialy w snolkach z ’ ? mnoznikowego lub operatu szacunkowego). Metody i modele wyceny lokat
o rani);zor;p podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem Funduszu.
og owiedz?alnos'ci Stosuje si¢ dane nicobserwowalne w postaci dyskont z tyt. braku ptynnosci.
P 4 Wycena dokonywana jest przez wyspecjalizowany podmiot.
Spotka nie posiada podstawowych danych wsadowych modeli wyceny, gdyz
stanowia one przedmiot tajemnicy zawodowej wynikajacej z Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.
Wierzytelnosci 244 0 0.22% 0.00% poziom 3 Wg skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
,22% ,00%

stopy procentowej.
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Informacja o poszczegdlnych sktadnikach Funduszu

Procentowy udzial w aktywach

Aktywa Docelowe Liczba Warto$¢ godziwa (tys. zI) o
Akcje - aktywny rynek nieregulowany 6392 5,84%
SYMBIO POLSKA S.A. 1522001 6392 5,84%
AKkcje - aktywny rynek regulowany 49 210 44,92%
GEKOPLAST S.A. 4458616 48 376 44,16%
Pozostate 834 0,76%
Akcje nienotowane na aktywnym rynku 8302 7,58%
BAC-POL S.A. 1828 500 8302 7,58%
Udzialy w spétkach z ogr: 3 odpowiedzial 11 674 10,66%
ORBITVU SP. Z O.0. 239 1305 1,19%
INVEST HOUSE MAZURY SP. Z O.0. 1980 2341 2,14%
CERTIS INVESTMENTS SP. Z O.0. 1200 8028 7,33%
Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym rynku 21209 19,36%
CP FIZ SUBFUNDUSZ CP ABSOLUTE RETURN 8042 1037 0,95%
CP FIZ SUBFUNDUSZ CP PRIVATE EQUITY 150 163 20172 18,41%
Wierzytelno$ci nienotowane na aktywnym rynku 244 0,22%
Razem Aktywa Docelowe 97 031 88,58%
AKktywa Plynne Wartos¢ godziwa (tys. zl) Procentowy‘:lg(:,)zlie:::lw akivpach
Srodki pienigZne na rachunkach bankowych, dhuzne papiery wartosciowe,

wierzytelnosci, instrumenty rynku pienigznego, waluty obce, depozyty, naleznosci 12513 11.42%
Razem Aktywa Plynne 12513 11,42%

Warto$¢ aktywéw ogélem 109 544

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 8336

Wartos¢ aktywow netto 101 208

Pozycje przychodow, kosztéw, zyskow
instrumentéw finansowych

i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie

wiys. 7t
Aktywa q q . s
01.01.2016-31.12.2016 wyceniane  utrzymywane Pozyczki i A 2 ‘
q dostepne ... Wwyceniane do wyceniane w Ogélem
do wart. do terminu nalezno$ci a g
A ] do wart. godziwej zamortyzowanym
godziwej zapadanesd sprzedaz rzez RZiS koszcie
przez RZiS P “y P
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,11 -4,11
Zyski /Straty z tytulu roznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Utworzenie odpisow aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odwrdcenie odpisow aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyskl/Strat'y Z'tytulu wyceny i realizacji do 512234 0,00 0,00 0.00 0,00 000 512234
wart. godziwej
Ogolem (zysk/strata netto) 5122,34 0,00 0,00 0,00 0,00 4,11 511823
Ponadto w okresie sprawozdawczym Spotka otrzymata tacznie 879,76 tys. zt dywidendy.
wiys. zf
Aktywa q :
finansowe Aktywa AR ln.ne q
ceniane Aktywa finansowe finansowe zobowigzania
01.01.2015-31.12.2015 Wy utrzymywane Pozyczkii  wyceniane do finansowe .
do wart. q dostepne o q Ogolem
odziwei do terminu do nalezno$ci wart. wyceniane w
g J zapadalno$ci . godziwej zamortyzowanym
przez sprzedazy 5 .
RZiS przez RZiS koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -5,54 -5,54
Zyski /Straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odwroécenie odpisow aktualizacyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk}l/St(raty z tytutu wyceny i realizacji do wart. 24 808.48 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2480848
godziwej
Ogélem (zysk/strata netto) 24 808,48 0,00 0,00 0,00 0,00 -5,54 24 802,94

Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi
Zgodnie z zapisami MSSF7 Spotka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi.
Wszystkie ryzyka na ktore narazona jest Spotka zostaly szczegdlowo opisane w Sprawozdaniu z
dziatalnosci. Spoltka ustalita zasady zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej Capital Partners, ktore
maja si¢ przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszaréw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych
negatywnych skutkow zdarzen do akceptowalnego poziomu.
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W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spotka moze by¢ narazona na:
- ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentow finansowych, ryzyko stdop procentowych, ryzyko
walutowe);
- ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow 1 pasywow);
- ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe —ryzyko cen instrumentéw finansowych

Dziatalnos¢ Spotki, w szczegdlnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzana z rynkiem kapitalowym.
Pogorszenie ogdlnej koniunktury na rynkach kapitalowych moze spowodowaé spadek cen notowanych
instrumentéw finansowych posiadanych przez Spoétke lub fundusze, ktdrych certyfikaty posiada Spoika.
Konsekwencja takiego pogorszenia moze by¢ réwniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych
instrumentéw  finansowych. Jako jednostka inwestycyjna Spoétka zasadniczo wszystkie swoje
zaangazowania inwestycyjne wycenia po wartosci godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze
ewentualne negatywne zmiany cen instrumentéw finansowych w danym okresie bezposrednio negatywnie
wplywaja na osiggniete w tym okresie wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spotka przeprowadza analize fundamentalna nabywanych instrumentoéw
finansowych oraz okresowy monitoring wynikow finansowych spétek portfelowych. Ponadto
przeprowadza staly monitoring dywersyfikacji portfela. Inwestycje w instrumenty finansowe
skonstruowane sg w sposob, ktory zaktada dywersyfikacje ryzyka (certyfikaty inwestycyjne).

Ryzyko rynkowe — ryzyko stép procentowych
Spotka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie
Spotki jest niewielki.

Ryzyko rynkowe — ryzyko walutowe
Spotka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie
Spotki jest niewielki.

Ryzyko plynnosci - ryzyko niedopasowania aktywow i pasywéw

Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko niewywigzania si¢ z biezacych
zobowigzan wynikajace z rozbieznosci w wysokosci i czasie przeplywow finansowych wynikajacych z
zapadalnosci aktywow 1 wymagalnos$ci zobowigzan.

Spotka realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez nabywanie roznego rodzaju instrumentow
finansowych — zaréwno o charakterze kapitalowym jak i dluznym. Jedng z najbardziej istotnych kategorii
lokat sg obecnie certyfikaty zamknietych funduszy inwestycyjnych, ktore charakteryzuja si¢ ograniczona
ptynnoécig. Te same ograniczenia dotycza niepublicznych instrumentéw kapitalowych i dluznych
emitowanych przez przedsigbiorstwa. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych $rodkéw
pieni¢znych moze zaistnie¢ sytuacja, w ktorej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na
ograniczenia w ptynnosci posiadanych instrumentoéw finansowych albo ich pozyskanie bedzie wigzato si¢ z
konieczno$cig zaakceptowania wycen znaczaco odbiegajacych od mozliwych do uzyskania na aktywnym
rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spotka sprawuje biezgcy monitoring wielkosci aktywow ptynnych oraz
biezacych i planowanych w perspektywie co najmniej jednego kwartalu zobowiazan. Na biezaco
monitorowane s3 mozliwosci szybkiego pozyskania kapitalu w przypadkach zwigkszonego
prawdopodobienstwa niedostosowania terminéw zapadalnosci zobowigzan.

Ponizej zaprezentowano kontraktowe terminy zapadalno$ci zobowigzan finansowych:

wiys. ot
Az Kontraktowe
31.12.2016 b\i);{;n:gija przeplywy Do 6 miesigcy 6 - 12 miesigcy 1-2lata 2-5 lat Powyzej 5 lat
pieniezne
Zobowiazania finansowe:

- obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyt bankowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zobowigzania handlowe 17,14 -17,14 -17,14 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostate zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 17,14 -17,14 -17,14 0,00 0,00 0,00 0,00
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczego6lnosci
przez emitenta dtuznych instrumentéw finansowych. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania
swoich zobowigzan kontrahentow Spotki moze spowodowaé straty finansowe w zwigzku z posiadaniem
przez Spétke dhuznych instrumentow wyemitowanych przez nich. W mniejszym stopniu ryzyko
niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan dotyczy dziatalnosci doradczej. Nie mozna réwniez wykluczyé,
ze banki, w ktorych Spotka deponuje wolne srodki pieniezne nie wywiaza si¢ ze swoich zobowigzan.
Spotka na biezaco monitoruje stany nalezno$ci od kontrahentdow, przez co narazenie jej na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne. Ponadto prowadzi staly monitoring sytuacji finansowej
emitentéw dhuznych instrumentéw finansowych oraz wprowadza stosowanie zabezpieczen splaty
zobowigzan z tytulu wyemitowanych instrumentéow dtuznych. W zakresie wolnych $rodkow pienig¢znych
Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej posiadanych instrumentéw i na date
bilansowa wyniosta odpowiednio:

o ] w tys. 7t

Warto$¢ bilansowa
31.12.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez RZiS 101 980,40 107 584,73
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalno$ci 0,00 955,57
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozyczki i naleznosci (bez publiczno-prawnych) 151,01 171,91
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 703,74 1 609,39
Razem 104 835,15 110 321,60

Klasyfikacja aktywéw finansowych wedlug dlugosci okresu przeterminowania, przedstawia si¢
nastepujaco:

wiys. ot

Naleznosci handlowe 31.12.2016 31.12.2015
Warto$¢ brutto Utrata wartoS$ci Wartos$¢ brutto Utrata wartoS$ci
Bez przeterminowania 11,54 0,00 14,85 0,00
Przeterminowane 0 - 30 dni 0,00 0,00 22,87 0,00
Przeterminowane 31 - 120 dni 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowanie 121 - 365 dni 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane powyzej 1 roku 0,00 0,00 50,02 50,02
Razem 11,54 0,00 87,74 50,02

W okresie sprawozdawczym Spodtka zbyta wszystkie nalezno$ci przeterminowane.

witys. zf

Pozyczki udzielone 31.12.2016 31.12.2015
Wartos$¢ brutto Utrata wartoS$ci Warto$¢ brutto Utrata wartoS$ci
Bez przeterminowania 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane 0 - 30 dni 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane 31 - 120 dni 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowanie 121 - 365 dni 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane powyzej 1 roku 27,34 27,34 1 164,53 1164,53
Razem 27,34 27,34 1164,53 1164,53

W okresie sprawozdawczym Spotka zbyta czgs¢ przeterminowanych pozyczek.

Zarzadzanie kapitalem

Dhigoterminowym celem Spotki jest efektywne zarzadzanie kapitalem rozumiane jako dlugoterminowy
wzrost wartos$ci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Spoiki jest przeznaczanie
$rodkéw finansowych przede wszystkim na inwestycje w certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzadzanych
przez TFI Capital Partners S.A. Dotychczas Spotka nie wyplacata dywidendy. Nie zostata tez ogloszona
polityka w zakresie dywidendy. Moga wystapi¢ przypadki, ze ze wzgledu na ograniczony dostep do
kapitatu, pomimo pojawienia si¢ atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych Spoétka nie bedzie w stanie ich
zrealizowac 1 osiagna¢ korzysci ekonomicznych. Aby ograniczy¢ takie ryzyko Spotka prowadzi biezaca
analize stanu portfela oraz potencjalnego zapotrzebowania na kapital (w szczegdlnosci w zakresie
dziatalno$ci inwestycyjnej). Project Manager projektu inwestycyjnego zobowigzany jest do przedstawienia
do zaakceptowania projektu wraz z planowanymi zrodtami jego finansowania i potencjatem do pozyskania
kapitatu obcego jezeli ma zastosowanie.
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DANE UZUPELNIAJACE

1. Informacje o zatrudnieniu

Na dzien 31 grudnia 2016r. Spétka zatrudniata dwie osoby (pracownicy umystowi) na podstawie umowy o
prace. Ponadto Spotka na state korzysta z ustug jednego podmiotu zewnetrznego na mocy zawartej umowy
0 wspolprace.

2. Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone cztonkom zarzadu i rady nadzorczej
Czlonkowie Zarzadu Spoétki do 31.05.2015r. sprawowali swoje funkcje nieodptatnie. Od 01.06.2015r. na
mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 4 z dnia 15 maja 2015r. ustalone zostalo wynagrodzenie z tytutu
petienia funkcji w kwocie 23 tys. zt brutto miesi¢cznie nalezne Prezesowi oraz 20 tys. zt brutto
miesi¢cznie nalezne kazdemu Wiceprezesowi. Ponadto na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 2 z dnia 10
kwietnia 2003r. czlonkowie Zarzadu maja prawo do potowy przychodow netto Spotki uzyskiwanych z
ushug doradczych, to znaczy przychodu uzyskanego z realizacji projektow doradczych, obnizonego o koszty
bezposrednie zwigzane z realizacja tych projektéw. Uprawnienie to dotyczy projektow, w ktorych
wykonywaniu czlonkowie Zarzadu biorg faktyczny udzial. Czlonkom Zarzadu nie nalezy sie
wynagrodzenie z tytutu osiagnietych przez Spotke zyskow z inwestycji kapitatowych.

W roku 2016 Cztonkom Zarzadu wyptacone zostato:

- wynagrodzenie z tytutu pelienia funkcji acznie w kwocie: 620,64 tys. netto:

- Pawel Bala - 226,56 tys. zt
- Adam Chetchowski - 197,04 tys. zt
- Konrad Korobowicz - 197,04 tys. z,

- z tytulu ustug doradczych, za posrednictwem spotki ,,NNI Management spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig” Sp. komandytowa, ktorej komandytariuszami sg wszyscy cztonkowie Zarzadu Capital
Partners S.A. taczne wynagrodzenie w kwocie 46,40 tys. zt netto.

W roku 2016 Spoétka wyptacita wynagrodzenie Czlonkom Rady Nadzorczej w wysokosci 72,75 tys. zt
netto:

- Jacek Jaszczott — 18,82 tys. zt
- Zbigniew Kulinski — 13,28 tys. zt
- Katarzyna Perzak - 13,14 tys. zt
- Stawomir Gajewski - 13,14 tys. zt
- Marcin Rulnicki - 14,37 tys. zt.

3. Transakcje z czlonkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich malzonkami, krewnymi lub
powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub powiazanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub
kurateli z osoba zarzgdzajaca lub bedgaca w organach nadzorczych jednostki

W okresie sprawozdawczym nie wystapily wymienione wyzej transakcje, poza opisanymi w punkcie 7
ponize;j.

4. Informacje o znaczacych wydarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu za biezacy
okres - nie wystapity.

5. Informacje dotyczace zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym

W dniu 12 grudnia 2016r. Spétka otrzymala warunkowa oferte nabycia wszystkich akcji jednostki zaleznej
- Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. W dniu 19 grudnia 2016r. Spétka odpowiedziala na oferte i
uzgodnita z Oferentem, ze wobec bardzo ogodlnego charakteru ztozonej oferty strony beda ja traktowaty jak
zaproszenie do rokowan i w dobrej wierze podjely rozmowy w celu ustalenia przedmiotu, sposobu i
wstepnych warunkéw finansowych potencjalnej transakcji. W dniu 5 stycznia 2017r. Spotka podjeta
decyzje o umozliwieniu przeprowadzenia przez Oferenta badania due diligence, zawiadomita o tej decyz;ji
spotke zalezng 1 wystgpita z wnioskiem o udostepnienie Oferentowi informacji. W dniu 27 stycznia 2017r.
spotka zalezna zawarla z Oferentem umoweg o zachowaniu poufnosci. Spétka nie prowadzi obecnie
zadnych rozmow z innymi niz Oferent podmiotami zainteresowanymi dokonaniem transakcji, ktorej
przedmiotem bylyby akcje spolki zaleznej. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka nie
zaciggneta wiazacych zobowigzan do sprzedazy akcji spotki zaleznej. Obecnie Spdlka aktywnie
uczestniczy w pracach, ktére maja na celu uzgodnienie warunkéw sprzedazy wszystkich akcji spotki
zaleznej.
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6. Inwestycje w jednostki zalezne, wspolzalezne i stowarzyszone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany w inwestycjach Spotki w jednostki zalezne,
wspolzalezne i stowarzyszone. Spotka dominujaca posiada dwie spotki zalezne Dom Maklerski Capital
Partners S.A. oraz Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Jednostek wspoétzaleznych i
stowarzyszonych Spoétka nie posiada.

Spotka w jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych wedhug
ceny nabycia.

Potaczenia jednostek gospodarczych po dacie bilansowej nie wystapity. Nie wystgpily takze korekty
dotyczace polaczen jednostek gospodarczych.

Wykaz jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane sg objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

- Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna
- Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. — metoda petna.

7. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powiazanymi

wiys. ot
Wyszezegélnienie 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Przychody
- Jednostki zalezne :
DM Capital Partners S.A. (refaktury-podnajem lokalu i koszty eksploatacyjne) 214,15 251,40
TFI Capital Partners S.A. (refaktury-podnajem lokalu i koszty eksploatacyjne) 321,49 331,07
Razem 535,64 582,47
Zakupy ustug
- Jednostki zalezne: 4,18 23,08
DM Capital Partners S.A. (prowizje i ustugi maklerskie) 4,18 7,28
TFI Capital Partners S.A. (refaktura kosztow) 0,00 15,80
- Pozostate podmioty powigzane: 46,40 319,50
NNI Management Sp. z o.0. Sp. K. (ustugi doradcze) 46,40 319,50
Razem 50,58 342,58
Salda rozrachunkow na dzien bilansowy powstale w wyniku sprzedazy/zakupu towaréow/ustug
Naleznosci: 11.42 37.60
- Jednostki zalezne: 11,42 37,60
DM Capital Partners S.A. 4,74 5,65
TFI Capital Partners S.A. 6,68 31,95
Zobowigzania: 0,59 111
- Jednostki zalezne - DM Capital Partners S.A. 0,59 1,11
Salda innych rozrachunkoéw na dzien bilansowy
Naleznosci: 0,00 0,00
Zobowigzania: 0,00 0,00
Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kardy kierowniczej 620,64 362,04
- Czlonkowie Zarzqdu z tytulu petnienia funkcji 620,64 362,04
PozyczKi udzielone podmiotom powiazanym 0,00 0,00
PozyczKi otrzymane od podmiotéow powigzanych 0,00 0,00
Inne transakcje z Czlonkami Zarzadu i innymi kluczowymi czlonkami kadry kierowniczej oraz 0,00 0,00

czlonkami ich rodzin

Powyzsze kwoty sg warto$ciami netto.

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotow powigzanych dokonywane sa wedhig normalnych cen
rynkowych. Zobowiazania/nalezno$ci na dzien 31 grudnia 2016r. sa niezabezpieczone, nicoprocentowane i
rozliczane gotdwkowo. Naleznosci od lub zobowigzania wobec podmiotéw nie zostaly obje¢te zadnymi
gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Na dzien 31 grudnia 2016r. Zadna z nalezno$ci od jednostek
powiazanych nie byla zaliczana do kategorii zagrozonych niewyptacalnoscia.
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8. Informacje dotyczgce niepewnosci szacunkow

Sporzadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR 1 MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktore wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i
szacunki, ktore sg na biezaco weryfikowane opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych
dziatan 1 zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ rozni¢ od przewidywanych. Zmiany szacunkow sg
uwzgledniane w wyniku okresu, w ktorym nastgpita zmiana.

Informacje na temat szczegdlnie istotnych obszaréw podlegajacych ocenom i szacunkom, wptywajacych na
jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty ujawnione w nastepujacych punktach sprawozdania:

- punkt 7 i 15 not objasniajacych - informacje dotyczace aktywow finansowych, a w szczegolnosci
wycena certyfikatow inwestycyjnych. Certyfikaty inwestycyjne wyceniane s3 na podstawie
oficjalnych wycen publikowanych przez Fundusze co najmniej raz na kwartal. Warto§¢ aktywow
netto przypadajacych na certyfikat wynika przede wszystkim z wyceny akcji 1 udziatéw spotek
stanowiacych lokaty Funduszy, ktére sag wyceniane do warto$ci godziwej;

- punkt 2 not objasniajacych - informacje dotyczace podatku dochodowego. Spotka rozpoznaje
sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysziosci mogltoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione. Spotka szacuje takze rezerwe z tytutu podatku odroczonego zwigzang z wyceny
posiadanych aktywow finansowych wg wartosci godziwe;j.

9. Informacje dotyczace pozycji pozabilansowych
Na moment bilansowy w Spotce nie wystapily pozycje pozabilansowe.

10. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych i aktywéw warunkowych
W Spoétce nie wystapity zmiany zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych.

11. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Informacja w zakresie segmentéw zostanie ujawniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Spoiki.

12. Informacje dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dzialalno$ci
W okresie sprawozdawczym dziatalno$¢ Spotki nie byta sezonowa i cykliczna.

13. Informacje pozostate:

W zwiagzku ze zmiana postanowien statutu Capital Partners Investment I FIZ wycena certyfikatow ujeta w
niniejszym sprawozdaniu uwzglednia rezerw¢ na wynagrodzenie zmienne. Na dzien 31 grudnia 2015r.
taczna wartos$¢ certyfikatow wynosita 97.261,92 tys. zl, a hipotetyczne zobowigzanie z tytulu optaty za
umorzenie opisane w dodatkowych ujawnieniach w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2015 rok wynosito 9.598,24 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2016r. taczna warto$¢ certyfikatow
z uwzgledniong rezerwa wynosi 101.209,07 tys. zt.

Na Spoice nie spoczywaty w okresie sprawozdawczym oraz w poprzednich latach jakiekolwiek zewnetrzne
wymogi kapitalowe. Natomiast spotki zalezne zobowigzane s3 do utrzymywania odpowiednich poziomow
wymogow kapitatowych:

- Dom Maklerski Capital Partners S.A. zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 575/2013 z 26.06.2013r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych (Dz. U. UE nr L176 z 27.06.2013r., z p6zn. zm.) zobowigzany
jest do systematycznego wyliczania wspotczynnikow kapitalowych oraz utrzymywania ich na
poziomie zgodnym z rozporzadzeniem;

- Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. zgodnie Ustawa z dnia 27 maja
2004r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. 2014 poz. 157, z p6zn. zm.) zobowigzane jest do utrzymywania wymogow kapitatowych
wskazanych w ww. Ustawie.

W okresie sprawozdawczym spotki zalezne spelniaty wymogi kapitatowe.

Spoétka nie zmienita formy prawnej wlasnosci.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostalo skorygowane wskaznikiem inflacji, gdyz skumulowana

srednioroczna stopa inflacji z okresu trzech lat nie osiagneta 100%.

Rozliczenia z tytulu spraw sagdowych nie wystapily.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie finansowe

Beata Cymer-Zabielska
Gloéwna ksiggowa

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Pawel Bala Konrad Korobowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 8 marca 2017 roku

Adam Chelchowski
Wiceprezes Zarzadu
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