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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 31.12.2016 31.12.2015
Wartosci niematerialne 6 39 13130
Rzeczowe aktywa trwate 7 485 48 051
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 5 336 320 255529
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 863 0
Aktywa trwate razem 337711 316 714
Zapasy 10 0 18 648
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 1865 24 882
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 732 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 8 9 685 9538
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 41 406
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 1013 1220
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe razem 13 336 54 694
AKTYWA RAZEM 351 047 371408
PASYWA Nota 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat podstawowy 13 1335 1335
Akcje wtasne (-) 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 164 211 164 211
Pozostate kapitaty -318 94
Zyski zatrzymane: 128 371 125 282
- wynik roku biezgcego 3089 33857
- zysk (strata) z lat ubiegtych 125 282 91 425
Kapitat whasny razem 293 599 290922
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 17 43 305 31222
Leasing finansowy 0 91
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate zobowigzania 16 3852 3740
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 1836
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 412 1982
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 47 569 38871
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania 16 208 19 287
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 17 9120 15 642
Leasing finansowy 0 153
Pochodne instrumenty finansowe 0 116
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 14 551 2 347
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 15 0 422
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 0 3648
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 0 0
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 9879 41 615
Zobowi gzania razem 57 448 80 486
PASYWA RAZEM 351 047 371408
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

Nota 01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Dziatalno $¢ Kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 4162 0
Przychody ze sprzedazy produktéw 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 4162 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0
Koszt wkasny sprzeda zy 0 0
Koszt sprzedanych produktow 0 0
Koszt sprzedanych ustug 19 0 0
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 4162 0
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty og6lnego zarzadu 4 208 2570
Pozostate przychody operacyjne 19 618 0
Pozostate koszty operacyjne 19 738 0
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej -166 -2 570
Przychody finansowe 20 328 22 985
Koszty finansowe 20 5280 203
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 118 20212
Podatek dochodowy 21 -5 0
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -5 113 20212
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 8 202 13 645
Zysk (strata) netto 3089 33857
ZYSK NA AKCJ E
dane w PLN 3011.“1(;:]."2856 301%'1%1.'28;)5
Z dziafalno $ci kontynuowanej
- podstawowy -0,77 3,89
- rozwodniony -0,77 3,89
Z dziatalno $ci zaniechanej
- podstawowy 1,23 2,62
- rozwodniony 1,23 2,62
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Zysk (strata) netto 3089 33857
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktére zostan g przeklasyfikowane na zyski lub straty
- ! . -409 -748
po spetnieniu okre $lonych warunkéw
Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 0 0
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 0 0
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne -505 39
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych -505 -305
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 0 344
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych 0 0
Zyski (straty) aktuarialne 0 0
Inne 0 -1 042
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodoéw, ktére moga by¢ 96 255
przeniesione do wyniku
Inne catkowite dochody, ktore nie zostan g przeklasyfikowane na zyski lub 3 -199
straty
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych -4 -246
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw, ktére nie zostang 1 a7
przeniesione w p6zniejszych okresach
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -412 -947
Catkowite dochody 2677 32910
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie
od 01.01. do 31.12.2016 roku

Kapitat podstawowy

Akcje whasne (-)

Kapitat ze
sprzedazy akcji

Pozostale kapitaly

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny

powyzej ich wartosci razem
nominalnej

Saldo na pocz atek okresu 1335 0 164 211 94 125 282 290 922
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw lat poprzednich 0 0 0 0 0 0
Saldo na pocz atek okresu 1335 0 164 211 94 125 282 290 922
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
5&;}3 i:;tkcu w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci 0 0 0 0 0 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wka $cicielami 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 3089 3089
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 -412 0 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 -412 3089 2677
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych srodkéw trwalych) 0 0 0 0 0 0
Saldo na koniec okresu 1335 0 164 211 -318 128 371 293 599
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Zmiany w kapitale wtasnym w okresie
od 01.01. do 31.12.2015 roku

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne (-)

Kapitat ze
sprzedazy akcji

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny

powyzej ich wartosci razem
nominalnej
Saldo na pocz atek okresu 981 0 31843 842 90 583 124 249
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw lat poprzednich 0 0 0 0 0 0
Saldo na pocz atek okresu 981 0 31843 842 90 583 124 249
Emisja akcji 354 0 132 368 0 0 132 722
E&;}i i:;tkcu w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci 0 0 0 0 0 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wkasnych 0 0 0 0 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wka $cicielami 354 0 132 368 0 0 132 722
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 33857 33857
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 294 -200 94
Razem catkowite dochody 0 0 0 294 33657 33951
e A : : : L0 :
Saldo na koniec okresu 1335 0 164 211 94 125 282 290 922
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem — dziatalno  $€ kontynuowana -5118 20 212
Korekty:
Amortyzacja 186 195
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Zmiana wartosci godziwej aktywdéw (zobowigzan) finans. wycenianych przez wynik 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienigznych przeniesione z kapitatu 0 0
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 3500 0
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty pochodne) 0 0
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 0 0
Koszty odsetek 1632 203
Przychody z odsetek -438 -29
Przychody z dywidend 0 -22 882
Zyski (straty) z instrumentéw pochodnych 0 0
Inne korekty 0 0
Korekty razem: 4880 -22 513
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 3272 0
Zmiana stanu zobowigzan -1844 =721
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -2 397 -506
Zmiana kapitatu obrotowego -969 -1 227
Zaptacony podatek dochodowy -1 024 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej - kontynuowanej -2231 -3528
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej - zaniechanej 4636 10 109
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych -88 0
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych 0 0
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Inne wplywy (wydatki) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych -5 -16 239
Pozostate wydatki inwestycyjne -2 242 0
Wplywy z pozyczek 1150 0
Pozyczki udzielone -147 -5980
Otrzymane odsetki i dywidendy 351 22911
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej - kontynuowanej -981 692
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej - zaniechanej -4 364 -12 966
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Whptywy z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wplywy (wydatki) z dziatalnosci finansowej 0 0
Whplywy z otrzymanych dotacji 0 0
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 7267 0
Sptaty kredytéw i pozyczek -290 0
Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -244 -672
Odsetki zaptacone -372 -203
Dywidendy wyptacone 0 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej - kontynuowanej 6 361 -875
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowe;j - zaniechanej -3 682 -6 313
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw bez réznic kursowych -261 -12 881
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych 54 0
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw -207 -12 881
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 1220 14 101
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1013 1220
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DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogoélne
a) Informacje o Spétce

Mangata Holding S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 1 grudnia
1990 roku (Rep. A. 1453/90). Spoitka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w
Sadzie Rejonowym w Bielsku — Biatej Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem:
0000084847. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 890501767.

Akcje Spotki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Cechowej 6/8 w Bielsku-Biatej.

W dniu 25 sierpnia 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mangata Holding S.A. (poprzednio:
ZETKAMA S.A.). Walne Zgromadzenie podjgto m.in. uchwaty dotyczgce zmiany statutu Emitenta, zmiany nazwy
Spéiki oraz zmiany siedziby Spotki, ktéra zostata przeniesiona ze Scinawki Sredniej do Bielska-Biatej.

Do dnia 26 wrzesnia 2016 Spoétka funkcjonowata pod firmg ZETKAMA S.A. Z dniem 26 wrzesnia 2016 wtasciwy
sad rejonowy zarejestrowat zmiane nazwy Spétki na Mangata Holding S.A.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Spotka wraz z jej jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitalowg Mangata Holding S.A.
b) Zarzad Spéiki

W skiad Zarzagdu Spotki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego wchodzili:
e Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
e Kazimierz Przetomski — Cztonek Zarzadu

W dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzadu Spotki Pana Kazimierza Przetomskiego
i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 1 lipca 2016 roku Cztonek Zarzgdu Pan Jerzy Kozuch ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

c) Rada Nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego wchodzili:
e Michat Zawisza — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Tomasz Jurczyk — Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
e Jan Jurczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej
e Zbigniew Rog6z — Cztonek Rady Nadzorczej
e Zygmunt Mrozek — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 kwietnia 2016 roku, na skutek wyboru przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pana Zbigniewa
Rogoéza w sktad Rady Nadzorczej, przedterminowo wygasty mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady
Nadzorczej.

W zwigzku z powyzszym w dniu 21 kwietnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji - Panéw Michata Zawiszy, Tomasza Jurczyka, Jana Jurczyka, Zygmunta
Mrozka i Zbigniewa Rogoza.

d) Charakter dziatalno $ci Spotki

Do dnia 30 czerwca 2016 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci byly produkcja armatury oraz produkcja
odlewow.

Z dniem 1 lipca 2016 roku dziatalno$¢ ta zostata przeniesiona do spotki zaleznej Emitenta — Zetkama sp. z 0.0.,
ktéra kontynuuje dziatalno$¢ w zakresie produkcji armatury oraz odlewow, natomiast podstawowym obszarem
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dziatalno$¢ Mangata Holding S.A. stala sie szeroko rozumiana dziatalno$¢ holdingowa prowadzona na rzecz
podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A.

e) Okres obj ety sprawozdaniem

Niniejsze sprawozdanie jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym Mangata Holding S.A. Obejmuje okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku oraz dane na ten dzien.

Sprawozdanie z dochodéw oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku i dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Rachunek przeplywéw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg dane za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane na 31 grudnia 2016 roku oraz dane poréwnawcze na
31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie z dochodéw oraz rachunek przeptywow pienieznych za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2015 roku (dane poréwnawcze) zostaly przeksztatcone w zwigzku z zaniechaniem przez Spétke prowadzenia
dziatalnosci w obszarze produkcji armatury oraz odlewnictwa, co zostalo opisane w nocie 3 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym, w zwigzku z czym nie moze byc¢ jedyng
podstawg do oceny sytuacji majgtkowej oraz finansowej Spoéiki i nalezy analizowac¢ je tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A. za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

2. Podstawa sporz adzenia oraz zasady rachunkowo $ci

a) Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spéiki sporzgdzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF"), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski,
a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Profesjonalny os ad

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga dokonywania
szacunkéw ksiegowych i przyjmowania zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz zrédet niepewnosci
wystepujgcych na dzien bilansowy. Szacunki i zalozenia wptywajg na ryzyko ewentualnej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Przyjete zatozenia zostaly opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym Spéiki i obejmujg w szczegdlnosci
nastepujace kwestie:

- utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci i inwestycji),

- wysokos¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

- mozliwos$¢ realizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- wycena rezerw.

W roku 2016 nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczgce obszaréw i metod przyjmowanych zalozen. Zatozenia
biznesowe i makroekonomiczne bedgce podstawg szacunkéw sg aktualizowane na biezgco, w zaleznosci od zmian
otoczenia jednostki oraz planéw i prognoz biznesowych.

b) Zmiany standardéw lub interpretacji

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowo §ci i zmian polityki rachunkowo  $ci
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Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego.
Status zatwierdzenia Standardéw w UE

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwsz  y w roku 201 6

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie
po raz pierwszy w roku 2016:

Zmiany do r6 znych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR
38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17
grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po
tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku. Dokonano zmian do réznych standardow i interpretacji w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR
16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.
Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana
byta dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczgce: (i) definicji ,warunku
nabycia uprawnien”; (ii) rozliczania zaptaty warunkowej w potgczeniu przedsiewzie¢; (iii) agregacji segmentéw
operacyjnych i uzgodnienia sumy aktywow segmentéw sprawozdawczych do aktywéw jednostki; (iv) wyceny
krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan; (v) proporcjonalnego przeksztatcenia skumulowanego umorzenia
w modelu przeszacowania oraz (vi) definicji kluczowych cztionkéw kierownictwa.

Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada
2013 roku. Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do skladek od pracownikéw lub os6b
trzecich ptaconych na rzecz programéw okreslonych $wiadczen. Celem zmian jest uproszczenie rozliczania
skfadek, ktore sg niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy (np. sktadek pracowniczych obliczanych jako
staly procent wynagrodzenia).

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 »Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne —
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 30 czerwca
2014 roku. Zmiany wigczajg uprawy roslinne, ktére sg wykorzystywane wytgcznie w celu wzrostu produktéw,
w zakres MSR 16 i w zwigzku z tym rozliczane one sg w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate.

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”  — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspélnych operacjach —
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku.
Zmiany dostarczajg nowe wskazOwki w zakresie sposobu rozliczania nabycia udziatéw we wspoélnych operacjach
majgcego forme przedsiewziecia.

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38  ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych — zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaly
opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku. Zmiany precyzujg, ze stosowanie metod opartych na
przychodach do obliczania amortyzacji $rodka trwatego nie jest wtasciwe, poniewaz przychody uzyskane
z dziatalnosci, ktéra obejmuje wykorzystanie aktywow na ogét odzwierciedla czynniki inne niz konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywow. Zmiany precyzujg rowniez, ze przyjecie
przychodu jako podstawy pomiaru zuzycia korzys$ci ekonomicznych pochodzgcych z danego skfadnika aktywow
niematerialnych jest co do zasady uwazane za nieodpowiedne. Dopuszczalne sg jednak odstepstwa od tej zasady
w $cisle okreslonych okolicznosciach.

Zmiany do ré znych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie);
opublikowane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany
doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnosé
interpretacji. Poprawki zawierajg nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) zmiany w metodach zbycia; (ii)
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kontraktéw ustugowych; (iii) zastosowania poprawek do MSSF 7 w skréconych $rdédrocznych sprawozdaniach
finansowych; (iv) Stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych; (v) ujawniania informacji ,w innym miejscu
$rédrocznego raportu finansowego”.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda h finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien —
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku. Zmiany
do MSR 1 majg na celu zachecanie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przykiad, zmiany okreslajg jasno, ze
istotno$¢ ma zastosowanie do catosci sprawozdania finansowego oraz ze wtgczanie nieistotnych informacji moze
zmniejszy¢ przydatnos¢ ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponadto zmiany wyjasniaja, ze jednostki powinny
korzysta¢ z profesjonalnego osgdu w celu ustalenia, gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowa¢ ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe " — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu
12 sierpnia 2014 roku. Zmiany majg na celu przywrécenie metody praw wtasnosci jako dodatkowej opcji rozliczania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdinych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych jednostek.

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finanso we”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatdw

w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jedn ostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsi ewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji, opublikowane w dniu 18
grudnia 2014 roku, zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie). Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12
oraz MSR 28 wprowadzajg wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych. Zmiany dostarczajg
takze, w szczegoélnych okolicznosciach, pewne zwolnienia w tym aspekcie.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju  z opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze n ie weszly
w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standardow i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore
nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” , opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku jest standardem zastepujagcym MSR
39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. Standard zostat zatwierdzony przez UE 22 listopada 2016 roku
i obowigzuje dla lat obrotowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9 okresla wymogi
w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywéw finansowych, ktéra
uzalezniona jest od charakterystyki przeptywoéw pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z danymi
aktywami. Takie jednolite podejscie oparte na zasadach zastepuje istniejgce wymagania oparte na regutach
zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje réwniez ujednoliceniem modelu utraty wartosci w stosunku do wszystkich
instrumentow finansowych.

Utrata warto $ci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, ktory
wymaga biezgcego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W szczeg6lnosci, nowy standard wymaga, aby
jednostki ujmowaly oczekiwane strat kredytowe w momencie kiedy instrumenty finansowe sg ujmowane po raz
pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z catlego okresu zycia instrumentéw w szybszy niz dotychczas
sposob.

Rachunkowo $§¢é zabezpiecze n - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowosci zabezpieczen,
Z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dzialalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi znaczaca
zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie zasad rachunkowosci do praktycznej
dziatalnosci zarzgdzania ryzykiem.

Wiasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmiennos$é wyniku finansowego, powodowang przez zmiany ryzyka
kredytowego zobowigzah wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze zyski na
zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem wilasnego ryzyka kredytowego jednostki nie sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat.
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MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” , zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku,
zatwierdzony przez UE 22 wrze$nia 2016 roku, obowigzujacy dla lat obrotowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie. Standard ten okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga
dostarczenia bardziej szczeg6towych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy
o ustuge budowlang” oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie
do prawie wszystkich umoéw z klientami (gtéwne wyjatki dotyczg umow leasingowych, instrumentoéw finansowych
oraz uméw ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki
sposoéb, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientéw oraz w takiej kwocie, ktére odzwierciedla
wysokos¢ wynagrodzenia (tj. ptatnosc), do ktérego spoétka spodziewa sie uzyskaé prawo w zamian za towary lub
ustugi. Standard dostarcza réwniez wytyczne ujmowania transakcji, ktére nie byly szczegétowo regulowane przez
dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje umoéw) jak i dostarcza obszerniejsze wyjasnienia
na temat ujmowania uméw wieloelementowych.

Standardy i interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosow ania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wers;ji
petnej):

MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziatalno  $ci” , zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30 stycznia
2014 roku. Standard ten ma na celu umozliwienie podmiotom stosujgcym MSSF po raz pierwszy, a ktére obecnie
ujmujg odroczone salda z dziatalnosci regulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi ogodlnie przyjetymi zasad
rachunkowosci, kontynuacje ujmowania tych sald po przejsciu na MSSF.

MSSF 16 ,Leasing” zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca
ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania
sktadnika aktywéw jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczgtkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie
leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo
okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowag. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu
u leasingodawcéw, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 —tj. jako leasing operacyjny lub finansowy.
U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkdbw z tytulu posiadania odnosnych aktywéw. W przeciwnym przypadku leasing jest
klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe
przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowg stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci
leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposoéb, jesli lepiej odzwierciedla wzor
otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow.

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finanso we” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsi  ewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdolinym przedsiewzieciem, opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku.
Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniajg, ze ujecie
zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia zalezy od tego
czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie akty = wow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat  zostaly wydane przez RMSR w dniu 19 stycznia 2016 roku. Zmiany
do MSR 12 wyjasniajg sposéb wykazywania aktywow z tytutu odroczonego podatku w zwigzku z instrumentami
dtuznymi wycenianymi w wartosci godziwej.

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywOw pieni  eznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnie N zostaly
wydane przez RMSR w dniu 29 stycznia 2016 roku. Zmiany doprecyzowujgce MSR 7 majg na celu poprawe
informacji przekazywanych na rzecz uzytkownikdéw sprawozdan finansowych o dziatalnosci finansowej jednostki.
Zmiany wymagajg, aby jednostka wystosowata ujawnienia umozliwiajgce uzytkownikom sprawozdan finansowych
ocene zmian zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej, w tym zaréwno zmian wynikajgcych z przeptywow
pienieznych jak i niepienieznych.

Zmiany do MSSF 2 ,Platno $ci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatn  o$ci na bazie akcji zostaly
wydane przez RMSR w dniu 20 czerwca 2016 roku. Zmiany wprowadzajg wymogi w zakresie ujmowania: (a)
skutkéw warunkéw nabycia uprawnien i warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien na wycene ptatnosci na
bazie akcji rozliczanymi w $rodkach pienieznych; (b) ptatnosci na bazie akcji majgce funkcje rozliczenia netto
z zobowigzaniami podatkowymi; oraz (c) modyfikacji warunkéw ptatnosci na bazie akcji, ktére powodujg zmiane
klasyfikacje transakcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych do rozliczanych w instrumentach kapitatowych.
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Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” —  Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF
4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” zostaly wydane przez RMSR w dniu 12 wrzes$nia 2016 roku. Zmiany zostaty
wprowadzone w celu rozwigzania problemoéw wynikajgcych z wdrozenia nowego standardu MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” przed wprowadzeniem nowego standardu zastepujgcego MSSF 4.

Zmiany do ré znych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" zostaly wydane przez RMSR w dniu
8 grudnia 2016 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa. Poprawki zawierajg: (i) usuniecie paragraféw E3-E7 z krétkoterminowych zwolnieh w MSSF
1 gdyz minagt termin ich zastosowania, (ii) wyjasnienie zakresu MSSF 12, okreslajgc, ze wymogi dotyczace ujawniania
informacji w MSSF 12, z wyjgtkiem przypadkéw okreslonych w paragrafach B10-B16, dotyczy udziatow
wymienionych w paragrafie 5, ktore zostaly zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jako przeznaczone
do dystrybucji lub jako dziatalnos¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dzialalno$¢ zaniechana”, (iii) wyjasnienie w zakresie wyboru wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspoélne przedsiewziecia, ktore znajdujg sie w posiadaniu organizacji typu
venture-capital lub podobny podmiot. Zmiany wyjasniaja, ze tego wyboru mozna dokona¢ w momencie
poczatkowego ujecia w odniesieniu do kazdej inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspélne przedsiewziecia
(indywidualnie w odniesieniu do kazdej inwestycji).

Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcyc  hi ptatno $ci zaliczkowe” zostata wydana przez RMSR
w dniu 8 grudnia 2016 roku. Interpretacja okresla, iz w celu ustalenia kursu wymiany datg transakcji jest data
poczgtkowego ujecia przedptaty jako sktadnika aktywow niepienieznych lub zobowigzania z tytutu odroczonych
dochodow. Jesli istnieje wiele ptatnosci lub wpltywdw zaliczkowych, ustala sie date transakcji w odniesieniu do
kazdej ptatnosci lub wptywow.

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomo $ci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomo  $ci inwestycyjnych  zostaly
wydane przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 r. Zmiany okreslajg, ze jednostka dokonuje przeniesienia
poszczegodlnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych tylko wéwczas, gdy istniejg dowody na
zmiane sposobu ich uzytkowania. Zmiana sposobu uzytkowania wystepuje wtedy, gdy poszczegélna nieruchomosé
spetnia lub przestata spetiac definicje nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana intencji kierownictwa co do sposobu
uzytkowania nieruchomosci sama w sobie nie stanowi przestanki na zmiane sposobu uzytkowania. Zmiany
okreslajg rowniez, iz przyktady zawarte w paragrafie 57 nie stanowig zamknietego katalogu przyktadéw (przed
zmiang wykaz ten stanowi zamkniety katalog przyktadéw).

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wpltywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

¢) Zasady rachunkowo $ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu z wyjgtkiem historycznego, z pochodnych
instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej.

Prezentacja sprawozdan finansowych
sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spéilka prezentuje odrebnie sprawozdanie
z dochodoéw, ktére zamieszczone jest bezposrednio przed sprawozdaniem z catkowitych dochodéw.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spotki. Zarzad Spotki analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty)
z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych
zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, za wyjatkiem utraty wartosci aktywow — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia sie odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym réwniez wartosci firmy. Dla celéw jednostkowego
sprawozdania finansowego nie sg wyodrebniane wewnetrzne segmenty operacyjne — dziatalnos¢ Spétki traktowana
jest jako jeden segment.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
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Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktorymi Spétka nie sprawuje kontroli, ale na ktére wywiera znaczacy
wplyw, uczestniczagc w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane
z zastosowaniem metody praw wiasnosci. Na moment powstania znaczgcego wptywu ustalana jest wartosé firmy
zgodnie z zasadami wynikajgcymi z MSSF 3, opisanymi powyzej w punkcie dotyczacym potgczenia jednostek
gospodarczych. Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Wartos$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:

= udziat Spotki w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,

= udziat Spétki w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajgcych m.in.
z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek
zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z odpowiednig pozycjg sprawozdania
z catkowitych dochodéw,

= zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy spétkami Grupy a jednostkg stowarzyszong, ktére
podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,

= otrzymane wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg wartosc
bilansowg inwestycji.

Transakcje w walutach obcych
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktory jest réwniez walutg funkcjonalng Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na zitote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bhilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedlug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za wyjgtkiem
réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywdéw w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci
(przedstawione w punkcie dotyczagcym kosztow finansowania zewnetrznego).

R&znice kursowe z wyceny instrumentow pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Instrumenty pochodne zabezpieczajace
przeptywy pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywéw, aktywuije sie jako cze$é ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego skltadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu roznic kursowych
do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad warto$¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt dotyczacy potaczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty warto$ci niefinansowych aktywow trwatych).

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji
tej wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci
niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Okresy uzytkowania poszczeg6lnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Patenty i licencje 3-7lat
Oprogramowanie komputerowe 2-7lat
Pozostate wartosci niematerialne 3-7lat

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie wystepuja

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw w momencie ich poniesienia.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne tylko wtedy, gdy
spetnione sg nastepujgce kryteria:
= ukonhczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
=  Spotka zamierza ukonczy¢ skltadnik oraz jego uzytkowanie badz sprzedaz,
=  Spodika jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
= skladnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Spotka potrafi te korzysc
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos¢ sktadnika dla potrzeb Spokki,
= dostepne sg Spoitce srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukohczenia prac rozwojowych
w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
= naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowa¢ do
danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznac¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci odbywa sie na
podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
sktadniki aktywow sag ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakonczone prace rozwojowe Sg
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci, ktory przecietnie wynosi 5 lat.

Zyski lub straty wynikle ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodoéw
w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu
i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, ktéry
dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 20-40 lat
Maszyny i urzadzenia 5-25 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Pozostate srodki trwate 3-10 lat
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Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktérym $rodek trwaly jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwale sg dzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skladowg sg rowniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czes$ci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, ujmowane sg w sprawozdaniu z dochodéw w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych
sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg
ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Spétke zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdbw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzien rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢ aktywéw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optlaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad jak
stosowane do wtasnych aktywow Spotki. W sytuaciji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Spotka
uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy
z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Utrata wartos$ci niefinansowych aktywow trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:
= wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
= wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostalych sktadnikow wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczyé¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakies$ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywaé na trudnosé w odzyskaniu wartosci bilansowej
danego sktadnika aktywéw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywoéw (o$rodki wypracowujgce przeptywy
pieniezne). Sktadniki aktywéw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sg indywidualnie.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos$¢ odzyskiwalng aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wowczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢é odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywéw.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowg aktywéw wchodzgcych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw w pozycji kosztéw
operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
skfadnikoéw aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrécenia
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odpiséw aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest sprawozdaniu z dochodéw w pozycji pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej
ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Spoétka staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywéw finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Spétka sie ich zrzekla.

Spoétka wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Sp6tka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywéw i zobowigzan
finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow
i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Spotka klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

=  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w rachunku zyskow
i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw prezentowane
sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktore prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik
aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczgce o utracie
jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywéw finansowych odrebnie, co
zostalo zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:
=  aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki’ oraz
= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestalo byé
prawdopodobne. Znaczace salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikéw zalegajacych
z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze diluznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja
finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegélnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy,
regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegoélnych klas oparty jest zatem na
zaobserwowanych w niedawnej przeszitosci trendach dotyczacych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.
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Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji ,Pochodne
instrumenty finansowe”, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych ujmowanych zgodnie
z rachunkowoscig zabezpieczen.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg
w sprawozdaniu z dochodéw. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci
godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzieh bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na
podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktorych
Spoétka ma zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywow
zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Spétka ujmuje obligacje i inne papiery dluzne utrzymywane do terminu wymagalnosci, wykazywane
w bilansie w pozyciji ,Pozostatych aktywow finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej
spotek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezacej szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci,
ujmowane sg w sprawozdaniu z dochodow.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktore zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii aktywow
finansowych.

W tej kategorii Spétka ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do terminéw wymagalnosci oraz akcje spotek
innych niz spéiki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji ,Pozostatych aktywow
finansowych”.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane sg
w sprawozdaniu z dochodoéw.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty z wyceny
ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywow
pienieznych, ktére ujmowane sg w sprawozdaniu z dochodéw. W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg réwniez
odsetki, ktére bylyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikéw aktywéw finansowych wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Odwro6cenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest
w innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ instrumentéw dtuznych, ktérych
odwrdcenie ujmowane jest w sprawozdaniu z dochodéw, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytagczenia sktadnika aktywéw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wlasnego do sprawozdania z dochodéw oraz prezentowane sg
w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= |easing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Do kategorii zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat Spétka zalicza instrumenty pochodne
inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg
w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
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Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z dochodéw w dziatalnosci
finansowe;.

Kredyty walutowe sg traktowane jako instrument zabezpieczajgcy.
Rachunkowos¢ zabezpieczen
Rachunkowos$¢ zabezpieczen jest stosowana przez Spétke wylacznie, jezeli spetnione zostaty nastepujgce
wymagania:
= W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajgce, jak roéwniez cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb, w jaki jednostka bedzie oceniata
efektywnos¢ instrumentu zabezpieczajagcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej
pozycji zabezpieczanej lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem;
= oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej
lub przeptywow pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang
pierwotnie strategig zarzgdzania ryzykiem, dotyczgcg tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego;
= w przypadku zabezpieczen przeptywow pienieznych, planowana transakcja bedgca przedmiotem
zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegac zagrozeniu zmianami przeptywow
pienieznych, ktére w rezultacie mogg wptywaé na rachunek zyskéw i strat;
= efektywnos$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié¢, tj. wartos¢ godziwa lub przeptywy pieniezne
zZwigzane z pozycjg zabezpieczang wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka oraz wartos¢ godziwa
instrumentu zabezpieczajgcego, moga by¢ wiarygodnie wycenione;
= zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywnos¢é we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Spoétka stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych stanowigcych zabezpieczenie
przeptywow pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen wymaga spetnienia przez Spoétke warunkow
okreslonych w MSR 39 dotyczacych udokumentowania polityki zabezpieczen, prawdopodobienstwa wystapienia
transakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci zabezpieczenia. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym
Spotka korzystata z prostych instrumentéw pochodnych — terminowych transakcji forward oraz kredytéw w walucie
obcej jako narzedzi zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Kontrakty te zostaly zawarte przez Spétke w celu
zarzadzania ryzykiem walutowym w zwigzku z prawnie wigzgcymi transakcjami sprzedazy oraz zakupu
realizowanymi w walutach obcych.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w wartosci godziwej. W czesci w jakiej dany
instrument zabezpieczajgcy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci godziwej instrumentu ujmowana
jest w innych catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Nieefektywng czes$¢ zabezpieczenia ujmuje sie niezwlocznie
w sprawozdaniu z dochodoéw.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wpltywa na sprawozdanie z dochodéw, skumulowane zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach,
przenoszone sg z kapitatu wkasnego do rachunku zyskoéw i strat. Reklasyfikacja prezentowana jest w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkéw pienieznych - kwota
przeniesiona do wyniku finansowego”.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywéw lub zobowigzan, zyski i straty z wyceny
pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete uprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone sg
z kapitatu wlasnego i uwzgledniane w wycenie wartosci poczgtkowej (cenie nabycia) pozycji zabezpieczanej.
Reklasyfikacja prezentowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce
przeptywy srodkow pienieznych - kwota ujeta w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych”.

Jezeli zaistnialo prawdopodobienstwo, ze planowana przyszia transakcja zabezpieczana nie zostanie zawarta,
zyski i straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne niezwlocznie przenoszone sg do
sprawozdania z dochodéw.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (giéwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztdw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchéd wyrobéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody $redniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchéd materiatow i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody $redniej wazonej.
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Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty platne na
zgdanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktorych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sg klasyfikowane przez Spétke jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy sktadnik aktywéw (grupa aktywow) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkow sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Spotke przed
zaklasyfikowaniem do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spétki oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spolki nabyte i zatrzymane przez Spotke pomniejszajg kapitat wkasny. Akcje wlasne wyceniane sg w cenie
nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emis;ji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
= kapitat z tytutu ujecia wyceny programow ptatnosci akcjami oraz
= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujgcych:
0 przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy
rzeczowych aktywow trwatych),
o wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy
instrumentéw finansowych),
0 wycene instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wlascicielami Spotki prezentowane sg osobno w zestawieniu zmian w kapitale wkasnym.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg
nastepujgce tytuty:
=  krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,
=  rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
*= inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spoétka zalicza nagrody jubileuszowe oraz
odprawy emerytalne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wartos$¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe
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Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spotce pracownicy majg prawo do nagréd jubileuszowych
oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby
lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

Spoétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikéw.

Wartos$¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
rezerwy sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.
Zyski i straty z obliczen aktuarialnych dotyczgce $wiadczen po okresie zatrudnienia, czyli dotyczgce odpraw
emerytalnych sg rozpoznawane w innych dochodach catkowitych - zgodnie z postanowieniami MSR 19 § 57 (d)(i),
a dotyczgce nagrod jubileuszowych sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoitce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
*= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
*=  toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= straty z uméw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spéitka jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych nakladéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego,
w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Spoétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wéwczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnos¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszyé
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjatkiem zobowigzah warunkowych identyfikowanych
w procesie potgczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji kosztu potgczenia zgodnie z MSSF 3 (patrz
podpunkt dotyczacy potgczen jednostek gospodarczych).

Mozliwe wplywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spoétki, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych
ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z goéry koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu. RMK czynne prezentowane sg
w sprawozdaniu finansowym w pozycji innych naleznosci.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych
okresow, w tym réwniez $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkow trwatych, ktére rozliczane sag
zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe”.

Dotacje ujmowane sg wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc, ze Spoétka spetni warunki zwigzane
z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana. Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest
ujmowana jako przychdd w sposéb wspétmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.
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Dotacja finansujgca sktadnik aktywéw jest stopniowo ujmowana w sprawozdaniu z dochoddéw jako przychéd na
przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.
Spotka dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej
aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ireprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towarow i produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw ujmowane sa, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
= Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do débr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.
= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodow
i kosztow. Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego skladajg sie: podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktory
nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku
z czasowym przesunieciem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli r6znica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia
skfadnika aktywéw lub zobowigzan w transakciji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepisdw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywOow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzieh bilansowy.

Wartos¢ skiladnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos$¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzgd Spotki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych
szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od

23 /56



szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla
sprawozdania finansowego, zostaly zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Spotke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga
rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku.

Rezerwy

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane sg przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na sSwiadczenia
pracownicze wynika z oszacowania dokonanego przez niezaleznego aktuariusza. Na poziom rezerw wplyw majg
zalozenia dotyczace stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen oraz wskazniki demograficzne.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spétki zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Spotki. Jezeli prognozowane
wyniki finansowe wskazujg, ze Spotka osiggnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony
ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przepltywy pieniezne oraz stope, ktorg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywédw dokonywane sg zalozenia
dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci.
Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych
moze przyczyni¢ sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow Spotki.

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe sg szacowane w oparciu do szczeg6towg ich analize. Opis aktualizujgcy
naleznosci dokonuje sie w taki sposob, aby uwzgledni¢ stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty.
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3. Dziatalno $¢ zaniechana

W dniu 1 lipca 2016 roku, na podstawie zgody wyrazonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mangata Holding
S.A. (poprzednio: ZETKAMA S.A.) Spétka zawarta ze swojg jednoosobowg spotkg zalezng — ZETKAMA spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Scinawce Sredniej, umowe przeniesienia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa (,zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa”, ,ZCP”), stanowigcej organizacyjnie, finansowo
i funkcjonalnie wyodrebniony w istniejgcym w przedsiebiorstwie Mangata Holding S.A. (poprzednio: ZETKAMA
S.A.) zesp6t sktadnikbw materialnych i niematerialnych, zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng armatury
i odlewdéw przeznaczonych do realizacji opisanych wyzej zadan gospodarczych, ktéry zarazem mégtby stanowic¢
niezalezne przedsiebiorstwo samodzielnie realizujgce te zadania.

Zmiana ta nie wplywa na skonsolidowane sprawozdanie finansowe — Grupa bedzie kontynuowaé dziatalnos¢
polegajaca na produkcji armatury i odlewédw przez spétke ZETKAMA Sp. z 0.0.

W rezultacie wyzej opisanej transakcji, z majgtku Emitenta przekazano do ZETKAMA Sp. z 0.0. majgtek zwigzany
z dziatalnoscig produkcyjng armatury i odlewéw oraz zobowigzania zwigzane z tg dziatalnoscig.

Uproszczona struktura bilansu Mangata Holding na 30 czerwca 2016 oraz na 1 lipca 2016 po aporcie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do ZETKAMA Sp. z 0.0.

Bilans 30.06.2016 Bilans 01.07.2016 Bilans 01.07.20 16
Mangata Holding S.A. Zetkama Sp. z 0.0. Mangata Hol ding S. A.
Aktywa trwate 319 374 62 628 340 890
Aktywa obrotowe 70 654 51971 15 064
Kapitat wtasny 297 126 84 315 296 398
Zobowigzania dtugoterminowe 39 755 4774 35539
Zobowigzania krétkoterminowe 53 146 25510 24 017

W majgtku Mangata Holding S.A. pozostaly aktywa zwigzane z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig
holdingowg — udzialy i akcje w spétkach zaleznych, $rodki zgromadzone w ramach cash poolingu oraz $rodki
pieniezne. Majatek ten finansowany jest w przewazajgcej mierze z kapitatu wtasnego Spotki, jak i wyemitowanych
obligacji oraz zaciggnietego kredytu inwestycyjnego.

Dziatalno$¢ zaniechana w rachunku wynikéw
Zgodnie z wymogami MSSF 5, przychody i koszty dziatalnosci kontynuowanej zostaty w sprawozdaniu z dochodéw
zaprezentowane osobno od przychododw i kosztéw dziatalnosci zaniechane;.

Od 1 lipca 2016 dziatalno$¢ operacyjna Mangata Holding S.A. koncentruje sie na dziatalnosci holdingowej
w ramach Grupy Kapitalowej Mangata Holding S.A. i nie prowadzi juz dziatalnosci produkcyjnej w obszarze
armatury i odlewow. W zwigzku z tym, w rachunku wynikéw Emitenta zaprezentowata dane dotyczgce dziatalnosci
holdingowej (kontynuowanej), natomiast szczegdly dotyczace dziatalnosci zaniechanej zaprezentowano
w ponizszej tabeli.

01.01. do 31.12.2016 01.01. do 31.12.2015
Dziatalnos¢ Dzie_ﬂalnos’é Razem Dziatalnos¢ Dzis_alalnoéé Razem
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Przychody ze sprzeda zy 4162 72295 76457 0 128925 128 925
Przychody ze sprzedazy produktow 0 52426 52426 0 98 305 98 305
Przychody ze sprzedazy ustug 4162 0 4162 0 0 0
rF;Ztye Cr?;ga’vze sprzedazy towarow i 0 19869 19869 0 30620 30620
Koszt wiasny sprzeda zy 0 54 487 54 487 0 98 283 98 283
Koszt sprzedanych produktéw 0 40 027 40 027 0 74 310 74 310
Koszt sprzedanych ustug 0 0 0 0 0 0
rf]‘;?é:izg\fvedany‘:h towarow | 0 14460 14 460 0 23973 23973
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 4162 17808 21970 0 30 642 30 642
Koszty sprzedazy 0 4 435 4435 0 8 848 8848
Koszty ogblnego zarzadu 4208 3865 8073 2570 6 280 8 850
Pozostate przychody operacyjne 618 214 832 0 392 392
Pozostate koszty operacyjne 738 279 1017 0 1247 1247
Zysk (strata) z dziatalno $ci -166 9443 9277 -2 570 14 659 12 089
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Przychody finansowe 328 178 506 22 985 1140 24 125

Koszty finansowe 5280 59 5339 203 721 924
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5118 9562 4 444 20 212 15078 35290
Podatek dochodowy -5 1360 1355 0 1433 1433
Zysk (strata) netto -5113 8202 3089 20212 13 645 33857

Od lipca 2016 Mangata Holding S.A. generuje przychody w oparciu o podpisane ze spotkami z Grupy umowy
korporacyjne, na podstawie ktorych swiadczy spotkom okreslone ustugi. W 2015 roku nie obowigzywaty umowy
0 podobnym charakterze, stgd brak przychodéw z dziatalnosci operacyjnej w roku 2015 (Mangata Holding S.A.
otrzymata w 2015 roku przychody z tytutu dywidend od spoétek zaleznych).

W ramach analizy uzyskanych przychodéw oraz poniesionych kosztéw, do dziatalnosci kontynuowanej,
zaprezentowanej w rachunku zyskéw i strat, zaliczono w szczego6lnosci:

- koszty wynagrodzen Zarzgdu oraz pracownikéw petnigcych istotne funkcje zwigzane z dziatalnoscig grupy.
Koszty te ustalono w oparciu 0 szacowany czas pracy tych pracownikéw dotyczgcy dziatalnosci holdingowej
oraz dziatalnosci na rzecz dawnej ZETKAMA S.A. jako jednostki;

- koszty utrzymania biura Zarzadu w Bielsku-Biatej (czynsz, remonty, ustugi telekomunikacyjne, materiaty
biurowe itp.),

- koszty ponoszone w zwigzku z funkcjonowaniem na gietdzie papieréw wartosciowych.

Do przychodéw i kosztéw finansowych zaliczono:

- przychody uzyskane z dziatalnosci finansowej (lokaty, udzielone pozyczki) oraz z dywidend,

- koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spoétki i Grupy (dotyczace cash poolingu oraz obstugi
zadtuzenia - wyemitowanych obligacji oraz kredytu inwestycyjnego).

Przeptywy z dziatalnosci zaniechanej przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 4636 10 109
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -4 364 -12 966
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -3682 -6 313
Razem -3410 -9170

4. Segmenty operacyjne

Na dzien bilansowy Spotka nie wyodrebnia wewnetrznych segmentéw operacyjnych. Dziatalnosé Spotki traktowana
jest przez Zarzad jako jeden segment operacyjny.

Informacje o segmentach operacyjnych zaprezentowane zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Mangata Holding S.A.

Przychody za rok 2016 dotyczg $Swiadczenia ustug zarzadczych i korporacyjnych na rzecz Spétek Grupy
Kapitatowej i zostaty w calosci osiggniete na terytorium Polski.

5. Inwestycje
Stan na dzie n:
31.12.2016  31.12.2015

Udziaty/akcje w jednostkach powi gzanych razem: 334 402 253 694
Srubena Unia S.A. 23116 23116
MCS Sp. z 0.0. 5505 5505
Armak Sp. z o.0. 20 680 20 677
Zetkama R&D Sp. z o.0. 14 14
Techmadex S.A. 10 985 14 485
Kuznia Polska S.A. 167 088 166 474
Siskin 5 spétka z ograniczong odpowiedzialnosci s.k.a 3636 3636
Siskin 5 sp. z 0.0. 13 13
Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. 19 769* 16 065
Zetkama Nieruchomosci Sp. z o.0. 5 5
Zetkama Sp. z o0.0. 83 591 0
Masterform S.A. 0* 3704
Pozyczki udzielone jednostkom powi gzanym 1918 1835
Udziaty/akcje w pozostatych jednostkach 4 4
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 336 324 255 533
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* zmiana wartosci udziatdbw w Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. 0 3.704 tys. PLN wynika z potagczenia
podmiotéw: Masterform S.A. oraz Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. .W wyniku potgczenia tych podmiotéw, na
mocy umowy inwestycyjnej zmianie ulegta struktura wtasnosci w potgczonym podmiocie — udziat Mangata Holding
S.A. zmniejszyta sie z 80% do 75%. Potgczenie tych podmiotéw zostato zarejestrowane w dniu 29 stycznia 2016
roku. Warto$¢ warunkowej doptaty do akcji Masterform S.A., po wykresleniu tego podmiotu z ewidencji dziatalnosci
gospodarczej w skutek potgczenia, traktowana jest jako warunkowa doptata do inwestycji w Masterform Grupa
Zetkama Sp. z 0.0. (podmiotu kontynuujgcego dziatalnos¢ Masterform S.A.)

Zmiany w Grupie Kapitatowej

Najistotniejsze zmiany w okresie objetym sprawozdaniem finansowym dotyczg:
. utworzenia Zetkama Sp. z 0.0.
. odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji Techmadex S.A.

W dniu 20 kwietnia 2016 w Krajowym Rejestrze Sgdowym zarejestrowana zostata Zetkama sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Wszystkie udziaty w nowo utworzonym podmiocie zostaty objete przez Mangata Holding S.A.

W dniu 1 lipca 2016 roku Spotka wniosta aport do Zetkama sp. z 0.0. w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, stanowigcej wyodrebniony w istniejgcym w przedsigbiorstwie Mangata Holding S.A. (poprzednio
ZETKAMA S.A.) zespét sktadnikbw materialnych i niematerialnych, zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng
armatury i odlewow, w tym zobowigzan i naleznosci.

Transakcja ta zostala szerzej opisana w punkcie 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

W zamian za przekazang zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa, Mangata Holding S.A. otrzymala udzialy
w podwyzszonym kapitale zakladowym Zetkama Sp. z 0.0. o wartosci 83.586 tys. PLN.

Po dniu bilansowym wystgpity nastepujgce zmiany w Spétkach Grupy Kapitatowej:

- w dniu 5 stycznia 2017 whasciwy sad rejestrowy zarejestrowat potgczenie spotek: Zetkama Nieruchomosci Sp.

Z 0.0. oraz Siskin 5 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a.

- w dniu 24 stycznia 2017 roku wtasciwy sad rejestrowy zarejestrowat zmiane nazwy i siedziby spoétki Siskin 5 Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu, na Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biate;.

- w dniu 30 stycznia 2017 roku wtasciwy sad rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie Armak Sp. z 0.0. w Armak
Spotka akcyjna.

- w dniu 17 lutego 2017 roku whasciwy sad rejestrowy zarejestrowat zmiane nazwy spotki z Masterform Grupa
Zetkama Sp. z 0.0. na Masterform Sp. z 0.0.

Szczegotowy opis zmian w strukturze Grupy Kapitalowej zamieszczono w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatlowej Mangata Holding S.A. za rok 2016.
Odpis aktualizuj gcy warto $¢ inwestycji

W wyniku weryfikacji wartosci inwestycji w akcje i udziaty spotek zaleznych, dla Techmadex S.A. zidentyfikowano
przestanki dla przeprowadzenia testu na utrate wartosci.

Kluczowg przestankag dla przeprowadzenia testu sg znaczaco odbiegajgce od zaktadanych wyniki finansowe
Techmadex S.A.

Test przeprowadzono w oparciu o0 prognoze przeptywow gotéwkowych na kolejne 5 lat, uwzgledniajgcg dynamike
wzrostu przychodow w przedziale 2%-3%. Zatozono koszt kapitaltu WACC na poziomie 11%.

W wyniku przeprowadzonegdo testu oszacowano odpis aktualizujgcy wartosé inwestycji na kwote 3.500 tys. PLN.
Odpis ten obcigzyt koszty finansowe biezgcego okresu.
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6. Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spotke obejmujg patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaly do dnia bilansowego
oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Stan na 31.12.2016

Warto $ci
Znaki towarowe Patenty Oprogramowanie Koszty prac Pozostate warto $ci  niematerialne w Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie
wytwarzania
Wartos¢ brutto 0 0 40 0 0 0 40
Skumulowane umorzenie i odpisy 0 0 1 0 0 0 1
aktualizujgce (-)
Warto $¢ bilansowa netto 0 0 39 0 0 0 39
Stan na 31.12.2015
Warto $ci
Znaki towarowe 'P_atent_y Oprogramowanie Koszt_y prac Pozqstaie vyarto SCi mematenglne w Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie
wytwarzania
Wartos¢ brutto 0 0 2311 5084 0 9 166 16 561
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujace (-) 0 0 1649 1782 0 0 3431
Warto $¢ bilansowa netto 0 0 662 3302 0 9 166 13130
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Zmiana warto $ci bilansowej
od 01.01. do 31.12.2016 roku

Warto $ci
. Patenty Oprogramowanie Koszty prac Pozostate warto $ci  niematerialne w
Znaki towarowe . : : : ; - Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie
wytwarzania
Warto $¢ netto na pocz atek okresu 0 0 662 3302 0 9166 13130
Wydanie zorganizowanej czgsci 0 0 -639 -3136 0 -10 626 -14 401
przedsiebiorstwa
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 0 109 0 0 1460 1569
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 0 0 0 0 0
Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.) 0 0 0 0 0 0 0
Przeklasyfikowanie do aktywpw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
przeznaczonych do sprzedazy (-)
Amortyzacja (-) 0 0 -93 -166 0 0 -259
Odpis z tytutu utraty wartosci (-) 0 0 0 0 0 0 0
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Warto $€ netto na koniec okresu 0 0 39 0 0 0 39
Zmiana warto $ci bilansowej
od 01.01. do 31.12.2015 roku
Warto sci
Znaki towarowe Patenty Oprogramowanie Koszty prac Pozostate warto $ci  niematerialne w Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie
wytwarzania
Warto $€ netto na pocz atek okresu 0 0 637 3635 0 4878 9150
Zwigkszenia z tytutu potaczenia jednostek 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 0 232 0 0 4 403 4635
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 0 0 0 -115 -115
Inne zmiany (rgkls_asyﬂkaqe, 0 0 0 0 0 0 0
przemieszczenia itp.)
Przeklasyfikowanie do aktywpw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
przeznaczonych do sprzedazy (-)
Amortyzacja (-) 0 0 -207 0 0 0 -207
Odpis z tytutu utraty wartosci (-) 0 0 0 -333 0 0 -333
Odwr6cenie odpisu z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Warto $¢ netto na koniec okresu 0 0 662 3302 0 9 166 13130
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7. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na 31.12.2016

. < ) Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty Budynki i . Maszyny_ Srodki srodki trwate w trakcie Razem
budowle i urz gdzenia transportu .
trwate wytwarzania
Wartos$¢ brutto 0 0 187 455 295 0 937
Skumulowane umorzenie i odpisy 0 0 -39 353 59 0 451
aktualizujgce (-)
Warto $¢ bilansowa netto 0 0 148 102 236 0 486
Stan na 31.12.2015
. < ) Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty Budynki i . Maszyny_ Srodki srodki trwate w trakcie Razem
budowle i urz gdzenia transportu .
trwate wytwarzania
Wartos¢ brutto 341 27 096 52471 2697 10 925 416 93 946
Skumulowane umorzenie i odpisy 0 -5 706 -31 468 -1478 -6 827 -416 -45 895
aktualizujgce (-)
Warto $¢ bilansowa netto 341 21 390 21 003 1219 4098 0 48 051
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Zmiana wartosci bilansowej w okresie
od 01.01. do 31.12.2016 roku

. < ) Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty %ﬂ%ﬁm! i uhfza;ézzxia trasnrsopdokrltu srodki trwate w trak_():,ivg Razem
trwate wytwarzania

Warto $¢ netto na pocz atek okresu 341 21390 21 003 1219 4098 0 48 051
\é\ggggilgbzigrrgtﬂzowanEJ czgscl -341 -21 199 -20 890 1111 -4 299 -387 -48 227
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 133 1375 234 955 3283 5980
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 -4 0 0 0 -4
Lﬁggé@g@iéﬁgﬁ’;'k“’e' 0 0 0 0 80 -2 896 -2816
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) 0 -324 -1 336 -240 -598 0 -2 498
Odpis z tytutu utraty wartosci (-) 0 0 0 0 0 0 0
Odwr6cenie odpisu z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
et o " : : : : : : :
Warto $€ netto na koniec okresu 0 0 148 102 236 0 486
Zmiana wartosci bilansowej w okresie

od 01.01. do 31.12.2015 roku

. < . Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty ?)llj?i)g\]/\ll(llel i u’\:lza;ézgxia trasnrsopdokrltu srodki trwate w trak_():/i\g Razem
trwate wytwarzania

Warto $¢ netto na pocz gtek okresu 341 21730 15777 1091 4394 416 43 749
Zwiekszenia z tytutu potgczenia jednostek 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 306 7 384 622 502 0 8814
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 -33 -159 -2 -416 -610
e Ty (ekhack o : o o o : :
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja (-) 0 -646 -2125 -335 -796 0 -3 902
Odpis z tytutu utraty wartosci (-) 0 0 0 0 0 0 0
Odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
e : : : : : : :
Warto $¢ netto na koniec okresu 341 21390 21 003 1219 4098 0 48 051
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8. Aktywa oraz zobowi gzania finansowe

8.1 Specyfikacja

Wartos¢ aktywdw finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

Stan na 31.12.2016

1 PiN Pozyczki i naleznosci ADS Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

2 AWG-O Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - przeznaczone do obrotu IPZ Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

3 AWG-W Aktywa ﬁnansovye Yvycemane w wartosmpgduwg przez rachunek zyskéw i strat - wyznaczone przy Poza Aktywa poza zakresem MSR 39
poczatkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej MSR 39

4 IUTW Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39

PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39 Razem
Naleznosci i pozyczki 1918 1918
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1918 0 0 0 0 0 0 1918
rl:l;l:zz:gésgil handlowe oraz pozostate 770 1095 1865
Pozyczki 9 685 9 685
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1013 1013
Krétkoterminowe aktywa finansowe 11 468 0 0 0 0 0 1095 12 563
Kategoria aktywow finansowych razem 13 386 0 0 0 0 0 1095 14 481
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Stan na 31.12.2015

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39 Razem
Naleznosci i pozyczki 1831 1831
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1831 0 0 1831
rl:l;l:zz:gésgil handlowe oraz pozostate 19 214 5 668 24 882
Pozyczki 9538 9538
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1220 1220
Krétkoterminowe aktywa finansowe 29972 0 5 668 35 640
Kategoria aktywow finansowych razem 31803 0 5668 37471
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Wartos$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 ZWG-O  Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - przeznaczone do obrotu| 4 IPZ

Instrumenty pochodne zabezpieczajace

2 ZWG-W Zobowigzania fu*_uan_sowe wyceniane w wa'ut(_)sm ggdz_|we1 przez rachunek zyskéw i strat - wyznaczone przy Poza Zobowigzania poza zakresem MSR 39
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej MSR 39
3 ZZK Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Stan na 31.12.2016

*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39

ZWG-0O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39 Razem
(Ifjr}ig)(l)ttyérpm?rz]g\i\/zgl inne instrumenty diuzne 43 305 43 305
Leasing finansowy (dtugoterminowy) 0
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate zobowigzania 3852 3852
Dlugoterminowe zobowi azania finansowe 0 0 47 157 0 0 47 157
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 139 69 208
g(rr?j(:&{éfrgizggvzvlg), inne instrumenty diuzne 9120 9 120
Leasing finansowy (krétkoterminowy) 0
Pochodne instrumenty finansowe 0
Krétkoterminowe zobowi  gzania finansowe 0 0 9 259 0 69 9328
Kategoria zobowi gzan finansowych razem 0 0 56 416 0 69 56 485
Stan na 31.12.2015
*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39 Razem

(Ifjr}ig)(l)ttyérpm?rz]g\i\/zgl inne instrumenty diuzne 31222 31222
Leasing finansowy (dtugoterminowy) 91 91
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate zobowigzania 3740 3740
Dlugoterminowe zobowi azania finansowe 0 0 35053 0 0 35053
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17 759 1528 19 287
(T(rr?’)ctil)(/(t))tlérprr?izr?/gvzvzl)’ inne instrumenty diuzne 15 642 15 642
Leasing finansowy (krétkoterminowy) 153 153
Pochodne instrumenty finansowe 116 116
Krétkoterminowe zobowi  gzania finansowe 0 0 33554 116 1528 35198
Kategoria zobowi gzan finansowych razem 0 0 68 607 116 1528 70 251
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Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych do warto $ci godziwe;j.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowaé do nastepujgcych modeli wyceny:

. poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowigzan,

. poziom 2: dane wej$ciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla danych
aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),

. poziom 3: dane wejsciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych jednostki wycenianych na biezaco w wartosci godziwej:

Aktywa/zobowi azania Hierarchia warto $ci godziwej Warto $¢ godziwa na dzie n (tys. PLN)

finansowe Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe 31.12.2016 31.12.2015

Poziom 2

Zdyskontowane przepltywy pieniezne.

Przyszte przeptywy pieniezne szacuje sie w oparciu
Kontrakty forward w o kursy wymiany z kontraktéw forward (w oparciu o | Aktywa: O Aktywa: 0

walucie obcej obserwowalne krzywe dochodu na koniec okresu Zobowigzania: 0 Zobowigzania: 116
sprawozdawczego) oraz o stopy kontraktéw,
zdyskontowane wg stopy odzwierciedlajacej ryzyko
kredytowe poszczegodlnych kontrahentow.

8.2 Naleznosci i po zyczki

Spotka dla celow prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF
7.6). W czesci dlugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej Spétka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa obrotowe
Pozyczki krétkoterminowe 9 685 9538
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1865 24 882
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 11 550 34 420
Aktywa trwate
Pozyczki dlugoterminowe 1918 1831
Naleznosci diugoterminowe
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe 1918 1831
Naleznos$ci i po zyczki, w tym: 13 468 36 251
- naleznosci razem 1865 24 882
- pozyczki udzielone 11 603 11 369

8.3 Kredyty, po zyczki, inne instrumenty diu  zne

Wartos¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych ujetych w sprawozdaniu finansowym prezentuje
ponizsza tabela:

Krotkoterminowe kredyty, po  zyczki, instrumenty diu  zne 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 1491 4 006
Kredyty w rachunku biezgcym 7 629
Pozyczki
Diuzne papiery wartosciowe 11 636
Zobowi gzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego ko sztu 9120 15 642

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat:

Kredyty w rachunku kredytowym

Dluzne papiery wartosciowe

Pozostate

Zobowi gzania finansowe wyznaczone do wyceny w warto  $ci godziwej

P 0 0
przez rachunek zyskow i strat
Krétkoterminowe kredyty, po  zyczki, instrumenty diu  zne 9120 15 642
Dilugoterminowe kredyty, po  zyczki, instrumenty diu  zne 31.12.2016 31.12.2015
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Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezacym

Pozyczki

Diuzne papiery wartosciowe

Zobowi gzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego ko sztu
Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat:

Kredyty w rachunku kredytowym

Dluzne papiery wartosciowe

Pozostate

Zobowi gzania finansowe wyznaczone do wyceny w warto  $ci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat

8 270

35035
43 305

9083

22 139
31222

Dlugoterminowe kredyty, po zyczki, inne instrumenty diu  zne razem

43 305

31222

8.4 Przekwalifikowanie

Spotka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad

wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

9. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposéb wptywa na sprawozdanie

finansowe:

31.12.2016 31.12.2015

Saldo na poczatek okresu:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3248 4022
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1412 933
Podatek odroczony per saldo na pocz  atek okresu -1 836 -3089
Zmiana stanu w okresie wplywajgca na:

Wynik finansowy (+/-) 677 951
Inne catkowite dochody (+/-) 98 302
Wydanie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 1933 0
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym 862 -1 836
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 897 1412
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 3248
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Aktywa tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2016 roku

Tytut ré znic przej sciowych

Saldo na pocz atek
okresu

Wynik finansowy

Inne dochody
catkowite

Wydanie
zorganizowanej cz esci
przedsi ebiorstwa

Saldo na koniec
okresu

Aktywa:

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Inne aktywa

105
114

-105
-115

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Pochodne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Inne zobowigzania

117
496
80

416
36

67

316

-117
50 -496

48

117

780

Inne:
PWUG

Podatek odroczony od wyceny nieruchomosci inwestycyjnej

Nierozliczone straty podatkowe
Wycena kontraktéw walutowych

48

Razem

1412

384

98 -996

897
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Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2015 roku

Tytut r6 znic przej sciowych

Saldo na pocz gtek
okresu

Wynik finansowy

Inne dochody Wydanie
catkowite zorganizowanej
czesci
przedsi ebiorstwa

Saldo na koniec
okresu

Aktywa:

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Inne aktywa

105
36

78

105
114

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Pochodne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Inne zobowigzania

103
346
119

71

75

14
103
(39)
(71)

416
(39)

47

117
496
80

416
36

Inne:

PWUG

Podatek odroczony od wyceny nieruchomosci inwestycyjnej
Nierozliczone straty podatkowe

Wycena kontraktéw walutowych

78

(30)

48

Razem

933

462

17

1412
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2016 roku

Tytut ré znic przej sciowych

Saldo na pocz atek
okresu

Wynik finansowy

Inne dochody Wydanie
catkowite zorganizowanej
czesci
przedsi ebiorstwa

Saldo na koniec
okresu

Aktywa:

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pieniezne

Inne aktywa

3164

28
44

-284

-2 882

-28

35

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
Inne zobowigzania

(10)

20

10

Inne:
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Razem

3248

-293

-2 920

35
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Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2015 roku

Tytut ré znic przej sciowych

Saldo na pocz atek
okresu

Wynik finansowy

Inne dochody

catkowite

Wydanie
zorganizowanej
czesci
przedsi ebiorstwa

Saldo na koniec
okresu

Aktywa:

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pieniezne

Inne aktywa

3301
388

22
92

(137)
(324)

(48)

(64)

3164

28
44

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
Inne zobowigzania

13

12

(23)

(10)

20

Inne:
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

198

(198)

Razem

4022

(489)

(285)

3248
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10. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spoéiki ujete byly nastepujgce pozycje zapasow:

31.12.2016 31.12.2015
Materiaty 0 3321
Pétprodukty i produkcja w toku 0 4538
Wyroby gotowe 0 5084
Towary 0 5705
Warto $¢ bilansowa zapaséw razem 0 18 648

W zwigzku z zaprzestaniem w trakcie roku obrotowego dziatalnosci o charakterze produkcyjnym, w Spétce na

31 grudnia 2016 roku nie wystepujg zapasy.

Zmiany odpis6w aktualizujgcych warto$¢ zapaséw przedstawiajg sie nastepujgco

01.01 do 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Stan na pocz gtek okresu 552 552
Odpisy ujete jako koszt w okresie 0 0
Odpisy rozwigzane ujete jako przychéd w okresie (-) 0 0
Wydanie jako zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa -552 0
Stan na koniec okresu 0 552
11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znos$ci
Naleznosci krotkoterminowe:
31.12.2016 31.12.2015

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznos$ci handlowe netto 770 19214
Naleznosci handlowe 770 19214
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych (-) 0 0
Pozostate nale znosci finansowe netto 0 0
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 0 0
Kaucje z tytutu ustug budowlanych 0 0
Kaucje wptacone z innych tytutéw 0 0
Inne naleznosci 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych (-) 0 0
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Nalezno$ci niefinansowe 1095 5 668
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 1494 6216
Przedptaty i zaliczki 0 0
Pozostate naleznosci niefinansowe 0 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci niefinansowych (-) -399 -548
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate razem 1865 24 882

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentujg

ponizsze tabele:

01.01 do 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Stan na pocz atek okresu 548 387
Odpisy ujete jako koszt w okresie 24 161
Odpisy rozwigzane ujete jako przychéd w okresie (-) 0 0
Wydanie jako zorganizowana czes$c¢ przedsigbiorstwa -173 0
Stan na koniec okresu 399 548
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12. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2016 31.12.2015
Rachunki bankowe w PLN 1013 1215
Rachunki bankowe walutowe 0 0
Gotowka w kasie 0 5
Depozyty krétkoterminowe 0 0
Pozostate srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 0 0
Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty 1013 1220

Spétka dla celow sporzgdzenia rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje $rodki pieniezne w sposéb przyjety
do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

13. Kapitat wlasny

13.1 Kapitat podstawowy

Na 31 grudnia 2016 kapitat podstawowy Sp6tki wynosit 1.335 tys. PLN i dzielit sie na 6.676.854 akcji 0 wartosci
nominalnej 0,20 PLN kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy
oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujgcych transakcji
z wkascicielami:

Akcje wyemitowane i w petni optacone: 01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Liczba akcji na poczatek okresu 6 676 854 4904 150
Emisja akcji dla programu ptatnosci akcjami 0 0
Emisja akcji 0 1772704
Umorzenie akcji (-) 0 0
Liczba akcji na koniec okresu 6 676 854 6 676 854

Wzrost kapitalu zakladowego w 2015 roku zostat zarejestrowany 2 listopada 2015 roku w zwigzku z realizacjg
projektu potgczenia z IDEA K5 i emisja akcji serii F.

Na dzien bilansowy zadne akcje Spotki nie pozostawaly w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jej jednostek
zaleznych i stowarzyszonych.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien sporzadzenia
sprawozdania.

Akcjonariusz Liczba akcji  Udziat w kapitale Liczba gtosow Liczba w ogolnej
zaktadowym liczbie gtoséw
Jurczyk Jan 595 496 8,92% 595 496 8,92%
Jurczyk Maciej 651 626 9,76% 651 626 9,76%
Jurczyk Tomasz 718 808 10,76% 718 808 10,76%
Jurczyk Jakub 398 277 5,96% 398 277 5,96%
Mrozek Zygmunt 391 000 5,86% 391 000 5,86%
CAPITAL MBO S.A. 694 620 10,40% 694 620 10,40%
Nationale Nederlanden OFE 424 432 6,36% 424 432 6,36%

13.2 Kapitat ze sprzeda zy akcji powy zej ich warto $ci nominalnej

W 2016 roku kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej nie ulegt zmianie w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2015 roku.
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14. Swiadczenia pracownicze

14.1 Koszty $wiadcze i pracowniczych

01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Koszty wynagrodzen 3291 3279
Koszty ubezpieczen spotecznych 446 440
Koszty programéw ptatnosci akcjami 0 0
Koszty przyszilych $wiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne) 110 50
Koszty $wiadcze fh pracowniczych razem 3 847 3769
14.2 Zobowi gzania i rezerwy z tytutu  $wiadcze h pracowniczych
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja:
Stan na 31.12.2016
Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe  dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 198 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 148 0
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 51 0
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 3 313
Rezerwy na odprawy emerytalne 1 99
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 150 0
Razem swiadczenia pracownicze 551 412
Stan na 31.12.2015
Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe  dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1250 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 551 0
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 281 0
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 92 764
Rezerwy na odprawy emerytalne 173 1218
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 0 0
Razem swiadczenia pracownicze 2 347 1982
Na zmiane stanu innych diugoterminowych swiadczen pracowniczych wplyw mialy nastepujgce pozycje:
Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2016 roku
Rezerwy na swiadczenia pracownicze nagrody pozostate odprawy Razem
jubileuszowe emerytalne
Stan rezerw na pocz atek okresu 855 0 1390 2245
Zmiany ujete w rachunku zyskéw i strat:
Koszty biezgcego i przeszlego zatrudnienia 15 0 3 18
Koszty odsetek 5 0 1 6
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne -27 0 0 -27
Zmiany ujete w innych catkowitych dochodach:
Wyptacone swiadczenia (-) 0 0 0
Wydanie w ramach zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa -533 0 -1311 -1 844
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne 0 0 16 16
Warto $¢ biezaca rezerw na koniec okresu 315 0 929 414
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Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2015 roku

Rezerwy na swiadczenia pracownicze nagrody pozostate odprawy Razem
jubileuszowe emerytalne

Stan rezerw na pocz atek okresu 719 0 1200 1919
Zmiany ujete w rachunku zyskéw i strat:

Koszty biezgcego i przeszlego zatrudnienia 43 0 55 98
Koszty odsetek 16 0 28 44
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne 172 0 0 172
Zmiany ujete w innych catkowitych dochodach:

Wyptacone swiadczenia (-) -95 0 -139 -234
Zwigkszenie przez potaczenie jednostek gospodarczych 0 0 0 0
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne 0 0 246 246
Wartos¢ biezgca rezerw na koniec okresu 855 0 1390 2245

Zalozenia aktuarialne

Zalozenia odnosnie smiertelnosci oraz zachorowalnosci oparto na publikacjach GUS i ZUS (tablice $miertelnosci
PTTZ 2015, publikacje ZUS na temat orzeczen lekarskich i przyznanych $wiadczeniach rentowych). Wskaznik
rotacji pracownikéw wyliczono opierajgc sie na danych otrzymanych od pracodawcy, przy czym przyjete wskazniki
zalezg od wieku i ptci pracownika. Przyjete zatozenia aktuarialne umieszczone sg w zatgcznikach do raportu.

Zgodnie z zaleceniem Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) nr 19 wysokos$é stopy dyskontowej
nalezy okresli¢ bazujac na stopie zwrotu z obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci lub z obligacji Skarbu Panstwa,
o statym oprocentowaniu i terminie wykupu zblizonym do sredniego terminu wymagalnosci zobowigzan. Biorgc pod
uwage powyzszy fakt przyjeto stope dyskontowg na poziomie 3,5%. Zgodnie z zaleceniem MSR uwzgledniono
przyszty wzrost ptac, przy czym przyjeto diugookresowg srednig wzrostu ptac na poziomie 2,5%, przy sredniej
inflacji 2,5%.

Zmiany zalozen w poréwnaniu do roku poprzedniego: aktualizacja tablicy $miertelnosci, prawdopodobienstw
przejscia na rente, wskaznikow rotacji pracownikéw, zmiana wieku emerytalnego oraz zmiana stopy dyskonta.

Zasady oblicze n

Wartos¢ biezgcag zobowigzania liczy sie stosujgc metode Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych, przy uzyciu
zdyskontowanych przeptywéw finansowych. W ramach tej metody przyporzadkowuje sie warto$¢ $wiadczenia do
odpowiedniego okresu zatrudnienia tj. kazde $wiadczenie (nagroda jubileuszowa, odprawa emerytalna, odprawa
rentowa) przyporzgdkowane jest do okresu od daty rozpoczecia zatrudnienia w zaktadzie pracy do daty
hipotetycznego nabycia prawa do tego $wiadczenia. W tym celu oblicza sie na kazdy miesigc symulacji
prawdopodobienstwo rozwigzania stosunku pracy bez prawa do odprawy oraz prawdopodobieAstwa zgonu
i przejscia na emeryture lub rente inwalidzkg. Prawdopodobienstwa obliczane sg w oparciu o wyzej wymienione
zalozenia aktuarialne. W wyliczeniach przyjeto rowniez, ze w przypadku osiggniecia wieku emerytalnego,
pracownik otrzymuje odprawe emerytalng i przestaje pracowac (nie pobiera dalej nagréd jubileuszowych).

Kohncowa wartos¢ rezerwy dla danego pracownika jest sumg zdyskontowanych $wiadczen (uwzgledniajgcych
prawdopodobienstwo wyptaty $wiadczenia) pomnozonych przez wspétczynniki bedgce ilorazem stazu pracy
w momencie obliczania wartosci rezerwy oraz stazu pracy w momencie uzyskania prawa do danego $wiadczenia.

Koncowa warto$é rezerwy dla zakladu pracy jest sumg wartosci rezerw policzonych dla poszczegélnych
pracownikow. Wyniki obliczen nie obejmujg narzutdw na wynagrodzenia obcigzajgcych zaklad pracy i nie
wliczonych do wynagrodzenia pracownika bedgcego podstawg do przeprowadzonych wyliczen.

Kwote rezerwy podzielono na czes$¢ krétkoterminowsg i dtugoterminowg. Jako rezerwe krotkoterminowg przyjmuje
sie rezerwe na $wiadczenia, ktérych data wymagalnosci, wynikajgca z przyjetych zatozen (np. odnosnie wieku
emerytalnego lub prawdopodobienstwa przejscia na rente) lub uzyskanych informaciji (np. o datach wyptaty nagréd
jubileuszowych), przypada w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej. Jako rezerwe dtugoterminowg przyjmuje sie
rezerwe na $wiadczenia, ktérych data wymagalnosci przypada po uptywie 12 miesiecy od daty bilansowe;.

Wymagalno$é zobowigzan z tytulu przyszlych wyptat nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych
i rentowych w ujeciu kwotowym i procentowym przedstawia sie nastepujgco:
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Odprawy Odprawy

RO RSO ende ,,  emeanei  emenvane
rentowe rentowe %
2017 3 1,0% 1 0,6%
2018 0 0,0% 1 0,6%
2019 164 51,8% 1 0,6%
2020 12 3,9% 1 0,6%
2021 3 0,8% 1 0,6%
2022 4 1,2% 1 1,3%
2023 0 0,0% 1 0,6%
2024 103 32,7% 1 0,6%
2025 10 3,2% 1 0,6%
2026 2 0,5% 82 85,4%
nastepne 15 4,9% 8 8,5%
Razem 316 100% 99 100%
Spodziewane ptatnosci $wiadczen w nastepnych latach:
S .
Damoss  Newody  CERE, Razem
swiadcze n Jubileuszowe rentowe
2017 3 1 4
2018 0 1 1
2019 216 1 217
2020 45 1 46
2021 27 10 27
Nastepne 5 lat 353 215 568
Analiza wrazliwosci na zatozenia aktuarialne:
Badanie wra zliwo $ci . Nagrody erggrr)]/ftgmé i Razem
jubileuszowe rentowe
Zobowigzanie wyliczone w raporcie 316 929 415
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta +0,5% 308 95 403
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta -0,5% 324 104 428
Zobowigzanie dla stopy wzrostu ptac +0,5% 324 104 428
Zobowigzanie dla stopy wzrostu ptac -0,5% 308 95 403
Zobowigzanie dla wskaznikéw rotacji powiekszonych o 10% 315 929 414
Zobowigzanie dla wskaZznikéw rotacji pomniejszonych o 10% 317 100 417

15. Pozostate rezerwy

Wartos$¢ rezerw ujetych w sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegolnych okresach przedstawiaty
sie nastepujgco:

Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2016 roku

Rezerw Sprawy s gdowe Straty z umow Koszty Inne Razem
y prawys a budowlanych  restrukturyzacji

Stan na poczatek okresu 0 0 0 422 422
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt
w okresie 0 0 0 432 432
Rozwq,zanle rezerw ujete jako 0 0 0 0 0
przychdd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) 0 0 0 0 0
qua_nle w ra_maf:h zorganizowanej 0 0 0 854 854
czesci przedsiebiorstwa
Stan na koniec okresu 0 0 0 0 0
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Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2015 roku

Straty z uméw Koszty

Rezerwy Sprawy s adowe budowlanych  restrukturyzacji Inne Razem
Stan na poczatek okresu 0 0 0 629 629
ZW|eksz_en|e rezerw ujete jako koszt 0 0 0 149 149
w okresie
Rozwigzanie rezerw ujgte jako 0 0 0 -356 -356
przychod w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) 0 0 0 0 0
Zwugkszeme przez potgczenie 0 0 0 0 0
jednostek gospodarczych
Stan na koniec okresu 0 0 0 422 422

16. Pozostatle zobowi gzania dilugoterminowe oraz zobowi gzania z tytulu dostaw
i ustug

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 0 0
Kaucje otrzymane 0 0
Inne zobowigzania finansowe (dtugoterminowe) 3852 3740
Pozostate zobowi gzania dlugoterminowe razem 3852 3740

Inne zobowigzania diugoterminowe dotyczg warunkowej doptaty za akcje Masterform S.A. (obecnie Masterform
Sp. z 0.0.). Zgodnie z porozumieniem dotyczgacym nabycia akcji Masterform S.A., w 2018 roku nastgpi ocena czy
doptata warunkowa ujeta w bilansie bedzie mie¢ miejsce. Do czasu koncowej weryfikacji warunkéw ptatnosci,
Zarzad Spoiki zdecydowat sie utrzymacé zobowigzanie w bilansie.

Zobowigzania krétkoterminowe — handlowe oraz pozostate prezentujg sie nastepujgco:

31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z handlowe 139 17 759
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 0 0
Inne zobowigzania finansowe 0 0
Zobowi gzania finansowe 139 17 759
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 69 1528
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
Zobowigzania z tytulu uméw o ustuge budowlang 0 0
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane 0 0
Inne zobowigzania niefinansowe 0 0
Zobowi gzania niefinansowe 69 1528
Zobowi gzania handlowe i pozostate operacyjne 208 19 287

17. Kredyty, po zyczki, instrumenty diu zne

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spétka z tytutu zaciggnietych kredytow,
pozyczek i innych instrumentow dtuznych prezentuje ponizsza tabela:

Stan na 31.12.2016

Warto $¢ Warto $¢ Cresé Cresé

Wyszczegolnienie Waluta bilansowa w bilansowa w . es &
. krétkoterminowa  diugoterminowa

walucie PLN
Zadtuzenie w banku w
ramach cash poolingu PLN 7629 7629 0
Kredyt inwestycyjny EUR 2120 9761 1491 8270
Obligacje PLN 35035 35035

46 /56



Stan na 31.12.2015

o 'Warto $¢ _Warto $¢ Czesé Czesé
Wyszczegdlnienie Waluta bllansowa w bilansowa w krétkoterminowa  diugoterminowa
walucie PLN 9
Kredyt obrotowy EUR 180 767 767 0
Kredyt inwestycyjny EUR 571 2433 2433 0
Kredyt inwestycyjny EUR 2427 10343 1260 9083
Obligacje PLN 11 636 11 636 0
Obligacje PLN 22 139 0 22 139

Wszystkie kredyty zostaty udzielona na warunkach rynkowych. Zabezpieczenia ustanowione na majgtku Spotki

zostaly ujawnione w nocie 25.

18. Rozliczenia mi edzyokresowe

Stan na 31.12.2016

Rozliczenia mi edzyokresowe krétkoterminowe  dtugoterminowe Razem

Aktywa - rozliczenia mi  edzyokresowe:

Czynsze najmu 0 0 0
Ustugi budowlane 0 0 0
Inne koszty optacone z gory 41 0 41
Aktywa - rozliczenia mi  edzyokresowe razem 41 0 41
Pasywa - rozliczenia mi  edzyokresowe:

Dotacje otrzymane 0 0 0
Ustugi budowlane 0 0 0
Przychody przysztych okreséw 0 0 0
Inne rozliczenia 0 0 0
Pasywa - rozliczenia mi edzyokresowe razem 0 0 0
Stan na 31.12.2015

Rozliczenia mi edzyokresowe krétkoterminowe  dtugoterminowe Razem

Aktywa - rozliczenia mi  edzyokresowe:

Czynsze najmu 0 0 0
Ustugi budowlane 0 0 0
Inne koszty optacone z gory 406 0 406
Aktywa - rozliczenia mi edzyokresowe razem 406 0 406
Pasywa - rozliczenia mi edzyokresowe:

Dotacje oraz dofinansowania 3648 0 3648
Ustugi budowlane 0 0 0
Przychody przyszitych okreséw 0 0 0
Inne rozliczenia 0 0 0
Pasywa - rozliczenia mi edzyokresowe razem 3648 0 3648

19. Przychody i koszty operacyjne
19.1 Koszty wedtug rodzaju
01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015

Amortyzacja 186 195
Swiadczenia pracownicze 2581 1312
Zuzycie materiatéw i energii 89 63
Ustugi obce 954 832
Podatki i optaty 24 0
Pozostate koszty rodzajowe 374 168
Koszty wg rodzaju razem 4208 2570
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-) 0 0
Koszt wlasny sprzeda zy, koszty sprzeda zy oraz koszty ogélnego zarz adu 4208 2570
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19.2 Pozostate przychody operacyjne

01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 0 0
deréce_nie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 0 0
niematerialnych
Odwrécenie odpis6w aktualizujgcych wartos¢ naleznosci finansowych 0 0
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci niefinansowych 0 0
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasow 0 0
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 0 0
Otrzymane kary i odszkodowania 0 0
Dotacje otrzymane 0 0
Refaktury 452 0
Nadptata zobowigzan podatkowych 56 0
Nadwyzki inwentaryzacyjne 0 0
Odszkodowania z ubezpieczenia 0 0
Przychody z refaktur 0 0
Bonus za obrot 0 0
Pozostate przychody operacyjne (inne) 110 0
Pozostate przychody operacyjne razem 618 0

19.3 Pozostate koszty operacyjne

01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 0 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci finansowych 0 0
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych 24 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 0 0
Utworzenie rezerw 0 0
Koszty usuwania brakéw i zZtomowania 0 0
Likwidacja $rodkow trwatych 0 0
Przekazane darowizny 150 0
Spisane naleznosci 0 0
Koszty refaktur 452 0
Koszty zwigzane z nabyciem jednostki zaleznej 0 0
Bonus za obrot 0 0
Koszty przenoszenia zaktadu armatury 0 0
Przecena zapaséw 0 0
Kary umowne 0 0
Szkody majgtkowe 0 0
Zaptacone odszkodowania 0 0
Niedobory inwentaryzacyjne 0 0
Koszty sgdowe 0 0
Inne koszty 112 0
Pozostate koszty operacyjne razem 738 0
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20. Przychody i koszty finansowe

20.1 Przychody finansowe

01.01. do
31.12.2016

01.01. do
31.12.2015

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 273
Pozyczki i naleznosci (odsetki) 48
Dluzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0

29
74

Przychody z odsetek dotycz gce instrumentéw finansowych niewycenianych w 321
warto $ci godziwej przez wynik

103

Zyski z wyceny oraz realizacja instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat:

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Akcje spétek notowanych

Dluzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

O O O o oo

O O O o oo

oO|O O o

Zyski (straty) (+/-) z tytutu r6  znic kursowych

oo O o

Pozostate przychody finansowe:

Zyski z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Dywidendy z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Dywidendy z inwestycji w jednostki zalezne

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é naleznosci i pozyczek

Odwrécenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odsetki od aktywow finansowych objetych odpisem aktualizujgcym

Inne przychody finansowe

~N|NO O O o oo

Pozostate przychody finansowe razem

22 882

Przychody finansowe razem 328

22 985

20.2 Koszty finansowe

01.01. do
31.12.2016

01.01. do

31.12.2015

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0
Kredyty w rachunku kredytowym 359
Kredyty w rachunku biezacym 0
Pozyczki (odsetki) 0
Diuzne papiery wartosciowe 1260
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 0

o O o

203

Koszty odsetek dotycz gce instrumentéw finansowych niewycenianych w warto $ci 1619
godziwej przez wynik finansowy

203

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat:

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Akcje spétek notowanych

Diuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

O |O O o o o

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat

o |O O O o o

R6znice kursowe:
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0
Pozyczki i naleznosci 8 0
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 0 0
R6znice kursowe 8 0
Pozostate koszty finansowe:

Straty z aktyw6w dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek 0 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji w akcje spotek zaleznych 3500 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Inne koszty finansowe 153 0
Pozostate koszty finansowe razem 3661 0
Koszty finansowe - do wyt gczenia w ramach Grupy 5280 203

21. Podatek dochodowy
01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015

Podatek biezacy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 2032 2383
Korekty podatku za poprzednie okresy 0 0
Biezacy podatek dochodowy 2032 2383
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie roéznic przejsciowych -677 -950
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -677 -950
Podatek dochodowy razem 1355 1433
W tym dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej -5 0
Efektywna stawka podatkowa:

01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015

Zysk brutto 4444 35290
Teoretyczny podatek od zysku brutto 844 6 705
Dywidendy 0 -22 882
Efekt podatkowy pozostatych przychodéw/kosztow niepodatkowych 511 -925
Obciagzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z dochodow 1355 1433
Efektywna stawka podatku 30% 4%
w tym obcigzenie podatkowe dotyczgce dziatalnosci zaniechanej -5 0
w tym obcigzenie podatkowe dotyczgce dziatalnosci kontynuowanej 1360 1433

22. Wyptacone dywidendy

W 2016 roku Spotka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.
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23. Transakcje i rozrachunki z podmiotami powi

Transakcje z jednostkami powi

gzanymi za okres 01.01.-31.12.2016 (dane obejmuj

azanymi

g dziatalno $¢ kontynuowan

g i zaniechan g)

. Przychod Koszt:
Sprzedaz Zakup finaﬁsowé/ finansov)\//e
Srubena Unia S.A. 898 367 176 0
MCS Sp. z 0.0. 2277 18 93 0
Armak S.A. 827 8702 0 30
Zetkama R&D Sp. z 0.0. 168 2011 28 13
Zetkama Nieruchomosci Sp. z o.0. 1 0 131 0
Kuznia Polska S.A. 1295 3 0 1356
Masterform Sp. z o0.0. 144 0 0 0
Techmadex S.A. 199 0 45 0
Siskin 5 Sp. z 0.0. SKA 0 0 0 69
Zetkama Sp. z o0.0. 1297 8 14 0
Mangata Nieruchomosci Sp. z o.0. 0 0 0 0
Razem 7 106 11 109 487 1468

Transakcje z jednostkami powi

gazanymi za okres 01.01.-31.12.2015 (dane obejmu;j

g dziatalno $¢ kontynuowan

g i zaniechan a)

Sprzedaz Zakup Erl;zafsho?/\cljg fi nﬁ?]ssf)tv)\lle

Srubena Unia S.A. 566 2 104 0
MCS Sp. z 0.0. 65 1702 130 0
Armak S.A. 11 136 1965 0 61
Zetkama R&D Sp. z o.0. 5219 303 0 73
Zetkama Nieruchomosci Sp. z o.0. 0 0 0 0
Kuznia Polska S.A. 0 0 0 0
Techmadex S.A. 0 2 0 0
Masterform Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Siskin 5 Sp. z 0.0. SKA 0 0 0 0
Zetkama Sp. z o.0. 0 0 0 0
Mangata Nieruchomosci Sp. z o.0. 0 0 0 0
Razem 16 986 3974 234 134
Rozrachunki z jednostkami powi  gzanymi - stan na 31.12.2016

l\rllaleinos’ci Udz_ielong Zobowi gzania Obligacje Naleznosci Zobowi gzania

andlowe pozyczki handlowe cash pool cash pool

Srubena Unia S.A. 166 0 0 0 6 656 0
MCS Sp. z 0.0. 154 0 0 0 4474 0
Armak S.A. 35 0 2 0 0 682
Zetkama R&D Sp. z o0.0. 8 1918 0 0 0 937
Zetkama Nieruchomosci Sp. z o0.0. 0 0 0 0 14 281 0
Kuznia Polska S.A. 227 0 1 35035 0 0
Masterform Sp. z o0.0. 0 0 8 0 0 0
Zetkama Sp. z 0.0. 238 0 0 0 3 0
Mangata Nieruchomosci Sp. z o.0. 0 0 0 0 0 0
Siskin 5 Sp. z 0.0. SKA 0 0 0 0 0 14 110
Techmadex S.A. 53 0 0 0 0 0
Razem 881 1918 11 35035 25414 15729
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Rozrachunki z jednostkami powi gzanymi - stan na 31.12.2015

Naleznosci Udz'ielon(_e Zobowi gzania Obligacje Naleznosci Zobowi gzania

handlowe  pozyczki handlowe cash pool cash pool
Srubena Unia S.A. 0 0 129 0 6 254 0
MCS Sp. z 0.0. 617 0 1 0 5627 0
Armak S.A. 107 0 2637 0 0 2819
Zetkama R&D Sp. z o.0. 20 1831 1281 0 0 1000
Zetkama Nieruchomosci Sp. z o.0. 0 1 000 0 0 0 0
Kuznia Polska S.A. 0 0 0 33694 0 0
Techmadex S.A. 0 0 0 0 0 0
Razem 744 2831 4048 33694 11 881 3819

24. Sprawy s gdowe

Spoétka nie jest strong istotnych spraw sgdowych. Spoétka jako wierzyciel prowadzi sprawy egzekucyjne, w ktorych
taczna wartos¢ egzekwowanych kwot wynosi 65 tys. PLN.

25. Zabezpieczenia na maj atku

Ustanowione zabezpieczenia na majatku:

- zastaw rejestrowy na akcjach Techmadex S.A.

- hipoteka umowna do kwoty 7.000.000 PLN

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie umowy.

Poza powyzszym jako zabezpieczenie kredytu w rachunku cash pooling’u, Spétka wraz z innymi uczestnikami
zlozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji solidarnie do kwoty 28.000.000 PLN.

Poza wyzej wymienionym, umowy kredytowe naktadajg na Grupe Kapitatowg dodatkowe wymogi w postaci
utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych fj.

- IBD/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5,

- wskaznik kapitatowy: stosunek kapitatéw wiasnych do aktywéw ogétem na poziomie nie nizszym niz 40%.

Powyzsze wskazniki finansowe zostaty spetnione.

Zabezpieczeniem wykupu obligacji jest weksel in blanco oraz umowa poreczenia.

26. Ryzyko dotycz gce instrumentéw finansowych
Ryzyko dotycz gce instrumentéw finansowych

Spotka narazona jest na ryzyka zwigzanych z instrumentami finansowymi - aktywa oraz zobowigzania finansowe
w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie 8.

Ryzykami, na ktére narazona jest Spotka sg:
= ryzyko rynkowe,
= ryzyko kredytowe,
= ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

Elementem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe. Ryzyko walutowe zwigzane jest z udzieleniem pozyczek w
EUR oraz zaciggnietymi kredytami w EUR. W celu minimalizacji wptywu wahan kursu na wyniki finansowe, Spotka
dla wyceny zobowigzan kredytowych w walucie obcej stosuje polityke zabezpieczen.

52 /56



Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spotki wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem zamkniecia
obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na 31.12.2016

EUR usD CzK Po przeliczeniu

Pozyczki 334 0 0 1476
l\_laleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci 0 0 0 0
finansowe

Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 0 0 4
Leasing finansowy 0 0 0 0
Pochodne Instrumenty finansowe 0 0 0 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne -2120 0 0 -9 370
Z_obowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 0 0 0 0
finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -1785 0 0 -7 890
Stan na 31.12.2015

EUR usb CzK Po przeliczeniu

Pozyczki 334 0 0 1470
][\ilr?:r)ér;(xgl handlowe oraz pozostate naleznosci 3357 58 0 14 587
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 380 5 0 1619
Leasing finansowy -30 0 0 -136
Pochodne Instrumenty finansowe 0 0 0 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne -3 140 0 0 -13 127
ﬁr(]):r(]);/\g?vzeama handlowe oraz pozostate zobowigzania -855 67 12 840 5412
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 46 -4 -12 840 -999

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do aktywéw oraz zobowigzan finansowych oraz wahan kursu EUR do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN o 10% w stosunku do kursu zamkniecia
obowigzujgcego na poszczegolne dni bilansowe.

Wplyw zmian kursu na ~ Wplyw zmian kursu na

wynik dochody catkowite
Stan na 31.12.2016 roku
Wzrost kursu walutowego 10% (148) (789)
Spadek kursu walutowego -10% 148 789
Stan na 31.12.2015 roku
Wzrost kursu walutowego 10% (1 153) (1 153)
Spadek kursu walutowego -10% 1153 1153

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z oprocentowaniem posiadanych kredytéw bankowych oprocentowanych
wedtug zmiennej stopy procentowej.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwos$ci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dét o 1 punkt procentowy. Kalkulacje przeprowadzono
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na podstawie zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1 punkt procentowy oraz w
odniesieniu do aktywéw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych
zmienng stopg procentows.

Stan na 31.12.2016
wptyw na inne dochody
catkowite

Wzrost stopy procentowej (+1 p.p.) (682) (682)
Spadek stopy procentowej (-1 p.p.) 682 682

wplyw na wynik

Stan na 31.12.2015

wplyw na inne dochody
catkowite

Wzrost stopy procentowej (+1 p.p.) (502) (375)

Spadek stopy procentowej (-1 p.p.) 502 629

wptyw na wynik

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe w Spoice jest na niskim poziomie ze wzgledu na sprzedaz ustug do spotek powigzanych.

Emitent zna sytuacje finansowg podmiotéw z Grupy Kapitatlowej, co pozwala mu okresli¢ ryzyko kredytowe na
niskim poziomie.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywéw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania
oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

Stan na 31.12.2016

Biezace Zalegte Razem
Naleznosci handlowe 770 0 770
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci handlowych (-) 0 0 0
Nalezno$ci handlowe netto 770 0 770
Pozostate naleznosci 1494 0 1494
Odpisy aktualizujgce warto$é pozostatych naleznosci (-) -399 0 -399
Pozostate nale znosci netto 1095 0 1095
Nalezno $ci razem 1865 0 1865
Stan na 31.12.2015

Biezace Zalegte Razem
Naleznosci handlowe 18 320 894 19 214
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci handlowych (-) 0 0 0
Naleznosci handlowe netto 18 320 894 19 214
Pozostate nale znosci 6 216 0 6 216
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) -548 0 -548
Pozostate nale znos$ci netto 5 668 0 5668
Nalezno $ci razem 23988 894 24 882

Ryzyko kredytowe $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw warto$ciowych uznawane jest za
nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnos$¢ podmiotow bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede
wszystkim banki.

Ryzyko ptynno $ci

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty plynnosci tj. zdolno$ci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spoétka zarzgdza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie termindw platnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych platnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywOw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
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poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytow) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkoéw.

Ryzyko to jest ograniczone réwniez faktem, iz wiekszo$¢ kosztéw ponoszonych przez Spoétke ma charakter staty
jak réwniez przychody ze sprzedazy nie wykazujg zbytnich wahan w cyklu miesiecznym w ciggu roku. Spétka
posiada takze dostep do linii kredytowej (cash pooling) oraz na biezgco monituje biezace i przyszte przeptywy
pieniezne (cotygodniowe raporty zarzgdcze kazdej ze spétek w tym zakresie).

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe miescity sie w nastepujgcych przedziatach terminéw wymagalnosci:

Stan na 31.12.2016
Zobowi gzania

do 6 m-cy 6 doclz M 1do3lat 3do5lat powl);ltzej 5 " warto $é
Y bilansowa
Kredyty w rachunku kredytowym 892 599 8 270 0 0 9761
Kredyty w rachunku biezacym 7 629 0 0 0 0 7 629
Pozyczki 0 0 0 0 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 35035 0 0 35035
Leasing finansowy 0 0 0 0 0 0
Zobow_lazan_la handlowe oraz pozostate 0 0 0 0 0 0
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynno  $ci razem 8521 599 43 305 0 0 52 425
Stan na 31.12.2015
. .~ Zobowi gzania
do 6 m-cy 6 d0012 M 1do3lat 3do5lat powl);ltzej 5 " warto $é
Y bilansowa
Kredyty 3036 1441 2478 6 835 0 13790
Pozyczki 0 0 0 0 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 0 11 636 0 22 139 0 33775
Leasing finansowy 67 37 92 0 0 196
Zobowlazan_|a handlowe oraz pozostate 13 684 0 0 0 0 13 684
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynno sci razem 16 787 13 114 2570 28 974 0 61 445

27. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci zaréwno przez Spétke, jak
i Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych
kondycjg finansowg Grupy. Spo6tka monitoruje i zapewnia utrzymanie okreslonych wskaznikéw kapitatowych, ktére
zapewniajg biezace funkcjonowanie Spétkom Grupy oraz przyczyniajg sie do wzrostu wartosci dla wtascicieli.

Spotka wystepuje jako lider w ramach umowy cash pooling’u, dzieki czemu ma mozliwo$¢ zabezpieczenia biezacej
ptynnosci finansowej Spotkom Grupy.

Spétka nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatowym.

28. Pozostate informacje

28.1 Wynagrodzenie Cztonkéw Zarz adu oraz Rady Nadzorczej Spotki

Wyvnaarodzenia 01.01. do 01.01. do
ynag 31.12.2016 31.12.2015
Zarzad 2 252 1931
Rada Nadzorcza 704 521
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28.2 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozda n finansowych

Audytorem spotki jest Deloitte Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z ktérym w dniu 8 lipca 2016
roku zostala zawarta umowa o przeprowadzenie:

- przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego,

- badania rocznego sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie Aleja Jana Pawla Il 22
wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.

Spotka korzystata wezesniej z ustug ww. podmiotu. Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutéw wyniosto:

31.12.2016 31.12.2015

Badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego a7 62
Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 25 25
Razem wynagrodzenie audytora 72 87

29. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

30. Zatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2016 zostalo zatwierdzone do publikaciji
przez Zarzad Spotki w dniu 21 marca 2017 roku.

Podpisy Cztonkdéw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
21 marca 2017 Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
21 marca 2017 Kazimierz Przetomski Cztonek Zarzadu .

Podpisy osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg:

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

21 marca 2017 Jolanta Piotrowska Glowny Ksiegowy e
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