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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 31 GRUDNIA 2016 [WARIANT POROWNAWCZY]

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 377 826 314 806
Pozostate przychody operacyjne 9 1177 2011
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 379 003 316 817
Zmiana stanu produktow -

Amortyzacja (6 280) (4 264)
Zuzycie surowcow i materiatdw (12 461) (9 431)
Ustugi obce (87 060) (69 073)
Koszty $wiadczen pracowniczych (34 375) (24 276)
Podatki i optaty (80) (39)
Pozostate koszty (1124) (968)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (219 739) (185 881)
Pozostate koszty operacyjne (1 315) (1 900)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (362 433) (295 832)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 570 20 985
Przychody finansowe 7 107 240
Koszty finansowe 8 (917) (1341)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 20 - -
Udziat w zyskach wspdlnych przedsiewzie¢ 20A - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15760 19 884
Podatek dochodowy 10 (2 758) (3 749)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13 002 16 135

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej 11 -

ZYSK (STRATA) NETTO 13 002 16 135

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 13 002 16 135

Udziatom niedajgcym kontroli - -

13 002 16 135
Zysk (strata) na akcje
(w zi/ na jedna akcje) 14
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,44 0,55
Rozwodniony 0,44 0,55
Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykly 0,44 0,55
Rozwodniony 0,44 0,55

Lech Przemieniecki - Prezes Zarzgdu ...............cccooiiiiiiiiiiiiiiie

Robert Kwiecien - Wiceprezes Zarzgdu ..............ccooooiiiiiiiiiiiiiiiiniiieee

Krzysztof Tomczyk - Wiceprezes Zarzgdu .............coooeeiiiiiiniinieiiei e

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Henryk Ptonka .........coooiiiiii



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 31 GRUDNIA 2016 [WARIANT POROWNAWCZY] (cd.)

ZYSK (STRATA) NETTO

Pozostate catkowite dochody

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione

w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Skutki przeszacowania aktywéw trwatych

Udziat w skutkach przeszacowania aktywow trwatych jednostek
stowarzyszonych

Przeszacowanie zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Inne

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktdre nie zostang przeniesione
do rachunku zyskéw i strat w pdzniejszych okresach

Skfadniki, ktére moga zostac przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych:
- Roéznice kursowe z przeliczenia powstate w biezacym roku
- Strata zwigzana z instrumentem zabezpieczajgcym w ramach
zabezpieczania aktywéw netto jednostek zagranicznych
- Korekty przeklasyfikujgce w zwigzku ze zbyciem jednostek
zagranicznych w biezgcym roku

- Korekty przeklasyfikujgce w zwigzku z zabezpieczeniami aktywow
netto zbytych w biezgcym roku jednostek zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- Zysk netto z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy powstaty w ciggu roku

- Korekty przeklasyfikujgce w zwigzku ze zbyciem aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy w biezgcym roku

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych:
- Zyski powstate w ciggu biezacego roku
- Korekty przeklasyfikujace kwot ujetych w wynik
- Korekty wynikajgce z przeniesienia kwot do pierwotnych wartosci
pozycji zabezpieczanych

Inne
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikdw, ktdére mogg zostac
przeniesione do rachunku zyskéw i strat w pézniejszych okresach

Pozostate catkowite dochody netto razem
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW
Suma catkowitych dochodéw przypadajgca:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziatom niedajgcym kontroli

Lech Przemieniecki - Prezes Zarzgdu .............cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeen
Robert Kwiecien - Wiceprezes Zarzadu .............cccoviuiiiiiiiiiiiiiieiiieieeeen

Krzysztof Tomczyk - Wiceprezes Zarzadu ...............coueiviiiiieiiiiiiiieeineeen.

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Henryk Ptonka ..o
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Pozostate aktywa niematerialne
Inwestycje w jednostkach powigzanych nie
konsolidowanych

Inwestycje we wspodlnych przedsiewzieciach
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Naleznosci z tytutu kontraktow budowlanych
Pozostate aktywa finansowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

15
16
17
18

20

20A
10
26
22
23

24
25

26
27
22
10
23
45

12

43 053 20 835
9 350 3967
48 889
6332 8 040

- 371

3179 1914
61 962 36 016
83 404 62 021
22 513 4 267
107 -
482 1060

8 400 8 122
114 906 75 470
- 859

114 906 76 329
176 868 112 345
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
zbycia

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitaty przypadajgce udzialom niedajgcym kontroli

Razem kapitat wtasny
Zobowiazania diugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz
pozostate zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania finansowe-obligacje
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe razem
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kontraktéw budowlanych
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz
pozostate zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania finansowe

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
zbycia

Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

28
28
29
30

12

31

32

34
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10
34
40
35

36
27

32

10
34
40
35

12

58 880 58 880
(35 450) (53 214)
42 301 35 997
65 731 41 663
65 731 41 663
65 731 41 663
964 7890

91 39

444 547
1499 8 476
68 032 32 896
33835 21 665
227 679
1184 854
122 122

6 238 5 990
109 638 62 206
109 638 62 206
111 137 70 682
176 868 112 345
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Stan na 1 stycznia 2015 roku 58 880 - (53 214) 25 862 31528 - 31528

Zysk netto za rok obrotowy - - - 16 135 16 135 - 16 135
Pozostate catkowite dochody za rok
obrotowy (netto)

Suma catkowitych dochodéw - - 16 135 16 135 - 16 135
Wyptata dywidendy - - - (6 000) (6 000) - (6 000)
Stan na 31 grudnia 2015 roku 58 880 - (53 214) 35997 41 663 - 41 663
Zysk netto za rok obrotowy - - - 13 002 13 002 - 13 002
Pozostate catkowite dochody za rok

obrotowy (netto) ' ) ) 147 147 147
Suma catkowitych dochodéw - - - 13 149 13 149 - 13 149
Wyptata dywidendy - - - (7 000) (7 000) (7 000)
Emisja akcji - nieoptacone - - 20 000 - 20 000 - 20 000
Koszt emisji (2 559) (2 559) (2 559)
Korzys¢ podatkowa z tyt. kosztéw emisji 323 323 323
Pozostate - 155 155 - 155
Stan na 31 grudnia 2016 roku 58 880 0 (35450) 42 301 65 731 - 65 731

Lech Przemieniecki - Prezes Zarzgdu .............cccoveiiiiiiiiiiiiiiiiicce
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 31 GRUDNIA 2016 [METODA POSREDNIA]

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk netto 13 002 16 135
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 2758 3749

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych -
Udziat w zysku wspolnych przedsigwzie¢ -

Koszty finansowe ujete w wyniku 931 1341
Przychody z inwestycji ujete w wyniku (90)
(Zysk) / strata ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 445 186
Zysk z przeszacowania wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych -
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 6 280 4264
Utrata wartos$ci aktywow trwatych 410 -
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto - (1)
Zaptacony leasing 1804 1038

25 630 26 622

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci 1180 (191)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych - -
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (21 383) (9 780)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw (680) (691)
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowigzan 33251 4 200
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 382 (584)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okreséw (103) (148)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 248 -
Zwiekszenie salda $rodkéw pienieznych w wyniku wigczenia do konsolidacji 1716 _
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 40 241 19 428

Zaptacone odsetki - -

Zaptacony podatek dochodowy (1 350) (1532)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38 891 17 896

Lech Przemieniecki - Prezes Zarzgdu ................coocooiiiiiiiiiiiiiiiieen
Robert Kwiecien - Wiceprezes Zarzgdu ................c.ocooiiiiiiiiiiiiiiiiiieen
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 31 GRUDNIA 2016 [METODA POSREDNIA] (cd.)

Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych - (794)
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Otrzymane odsetki - 18

Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej - -
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych - -
Inne otrzymane dywidendy - -

Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym - (2221)
Whptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane - 1922
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (28 352) (13 617)
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych 1188 49

Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne - -
Wydatki na pozyczki dla pozostatych jednostek -
Sptaty pozyczek przez pozostate jednostki -
Ptatnosci za aktywa niematerialne (5 607)
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych -
Whptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych - -
Whptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek stowarzyszonych - -
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z

dziatalnoscia inwestycyjna (32771) (14 643)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek 11 276 8914
Sptata pozyczek (6 032) (6 816)
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji (1351) -

Whptywy ze sprzedazy czesciowej udziatow w spétkach zaleznych
niepowodujgcej utraty kontroli - -

Zaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek (931) (1 341)
Zapfacony leasing (1 804) (1 037)
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli (7 000) -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (5 842) (280)
Zwigkszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 278 2973
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 8122 5149

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 45 8 400 8122

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Lech Przemieniecki - Prezes Zarzgdu ...............ccooiiiiuiiiniiiiiiiiiiiiicceen
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o jednostce

Spétka TXM S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej TXM i prowadzita dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej,
zawigzanej aktem notarialnym w dniu 03.12.2012 przed notariuszem Agnieszkg Grzejszczak w todzi (Repertorium A Nr
5831/2012). Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia Adesso Sp. z. 0.0. S.K.A. uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy dnia 03.12.2012. Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze KRS prowadzonym przez Sad
Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy w Krakowie Srodmiesciu, pod numerem 469423, na podstawie
postanowienia z dnia 11.07.2013 roku. Spétka Adesso S.A. powstata w dniu 11 lipca 2013 w wyniku przeksztatcenia w trybie
art.. 555 par. 1 Kodeksu Spoétek Handlowych ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig. W lutym 2015 roku zmienita sie
firma spoétki na TXM S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organdéw zarzadczych i
nadzorujgcych jednostki dominujacej jest nastepujgcy:

Zarzad:

Lech Przemieniecki - Prezes Zarzadu
Robert Kwiecien - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Tomczyk - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Bogusz Stanistaw Kruszynski - Przewodniczacy
Jan Czekaj - Cztonek
Sylwester Marian Urbanek - Cztonek
Stawomir Lachowski - Cztonek
Radostaw Michat Wisniewski - Cztonek

W trakcie 2016 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej.

Struktura akcjonariatu jednostki na dzien 31 grudnia 2016 roku:

W dniu 19 grudnia 2016 roku jednostka dominujgca zakonczyta subskrypcje akcji serii E i dokonata przydziatu 4.000.0000
nowych akcji. Podwyzszenie kapitatu dokonane poprzez emisje akcji serii E zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie w dniu 4 stycznia 2017 roku.

Struktura akcjonariatu z uwzglednieniem emisji akciji serii E:

Podmiot Siedziba llos¢ akcji posiaZ(;nego % posiadanych praw glosow
Redan SA todz 18 876 920 56,45 67,95
21 Concordia Luxemburg 7 395 320 22,12 16,27
Hindenfield Holding Cypr Cypr 1470 000 4,40 3,24
Formonar Investments Limited Cypr 1470 000 4,40 3,24
BBT Distibution Trade Group Limited Cypr 227 760 0,68 0,50
Pozostali 4000 000 11,96 8,80

Razem 33 440 000 100,00 100,00




Struktura akcjonariatu bez uwzglednienia emisji akcji serii E:

Podmiot Siedziba llo$¢ akcji posiad%anego % posiadanych praw gloséw
Redan SA todz 18 876 920 64,12 64,12
21 Concordia Luxemburg 7 395 320 25,12 25,12
Hindenfield Holding Cypr Cypr 1470 000 4,99 4,99
Formonar Investments Limited Cypr 1 470 000 4,99 4,99
BBT Distribution Trade Group Limited Cypr 227 760 0,77 0,77
Razem 29 440 000 100,00 100,00

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej TXM wchodzg - TXM SA jak podmiot dominujgcy oraz jako podmioty zalezne
Adesso Sp. z 0.0., R-Shop Sp. z 0.0., spotka dziatajgca na rynku czeskim, dwie spoétki dziatajgce na rynku stowackim oraz
spotka dziatajgca na rynku rumunskim. Sktad Grupy TXM opisany zostat w nocie 19 niniejszego sprawozdania.

Czas trwania dziatalnosci jednostki nie jest ograniczony.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy TXM obejmuje sprzedaz detaliczng odziezy i obuwia w wyspecjalizowanych sklepach.

1.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg . Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscig.

1.3 Dane poréwnywalne

Ze wzgledu na nieistotnos$¢ danych finansowych spotek zaleznych na dzien 31 grudnia 2015 oraz za rok 2015, Zarzad
powotujgc sie na zatozenia koncepcyjne sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych w MSSF oraz na podstawie
art..56 ust 3 oraz art. 58 ust.1 Ustawy o rachunkowosci, podjat decyzje o nie sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
Grupy TXM na dzien 31 grudnia 2015 roku. Sumaryczne dane jednostek zaleznych za rok 2015 nie byly istotne i
sprawozdanie jednostkowe TXM S.A. rzetelnie i jasno przedstawiato sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy
Grupy Kapitatowej TXM.

W zwigzku z powyzszym w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym jako dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy
podane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe TXM S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.



2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komis;ji
Europejskie;.

2.2. Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych interpretacji, kidére wedtug
stanu na dzier 20 marca 2016 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

MSSF 16 ,,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie)

Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akgc;ji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie)

Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz
pierwszy)

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci)

Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umow z
klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie)

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie)

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie)

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomos$ci inwestycyjnych
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie)

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu
do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28
obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie)

Interpretacja KIMSF 22 ,, Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie)
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Wedtug szacunkéw jednostki dominujgcej, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Wyjatek stanowi MSSF 16 ,Leasing”. W mysl| definicji leasingu zawartego w MSSF 16 umowe najmu w ktorej
nastepuje przekazanie do uzytkowania lokalu i wytgczno$¢ do czerpania korzysci ekonomicznych z tego uzytkowania
oraz decydowania o sposobie jego uzytkowania, na okreslony okres za wynagrodzeniem moze zostac
zaklasyfikowana jako leasing. Wéwczas nastapito by ujecie takiego sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
(wycenionego poczatkowo w kwocie zobowigzania) oraz zobowigzania z tytutu leasingu. Bazujgc na wyliczeniach
poczynionych w tym zakresie i zaprezentowanych w nocie 48 Szacunkowa warto$¢ zmiany bilansowej na dzien 31
grudnia 2016 roku w tym zakresie na poziomie Grupy Kapitatowej TXM wyniosta by 198,7 min zt.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw spotki zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych
wedlug MSR 39 "Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena " nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy
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2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w
zycie po raz pierwszy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki za rok 2016:

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatdbw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji -
zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

* Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdinych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia
na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreélonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku
(obowiazujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie)

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8,
MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz
MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usci$lenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Zdaniem Zarzgdu spotki, powyzsze zmiany oraz nowa interpretacja nie majg znaczgcego wptywu na kwoty
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.
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2.4. Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zarzad jednostki dominujgcej podjat decyzje, iz
zaden ze Standarddéw nie bedzie wczesniej stosowany.

2.5. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktére jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standardow i interpretaciji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszty jeszcze
w zycie:

* MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF
15” - zatwierdzony w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Grupa TXM postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji. Wedlug szacunkéw jednostki dominujacej, w/w standardy, interpretacje i zmiany do
standardow nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Grupe na dzien bilansowy.

2.6. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

W badanym okresie Grupa nie dokonata zmian w zasadach rachunkowosci.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok, sprawozdanie finansowe Spétki Dominujgcej oraz sprawozdania
spotek zaleznych bedgce podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w nie zmniejszonym istotnie
zakresie.

Wedtug wszelkich dostepnych na dzien sporzadzania raportu informacji, istniejg petne podstawy aby przy sporzadzaniu
niniejszego sprawozdania stosowac¢ zasady kontynuac;ji

3.2 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok, sprawozdanie finansowe Spétki Dominujgcej oraz sprawozdania
spotek zaleznych bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzgdzone
zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem niektorych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, ktére
sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sig ceng, ktérg mozna uzyskaé przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub zaptacong w celu
przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na
obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy
uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywéw lub zobowigzania, jednostka bierze pod
uwage wiasciwosci danego sktadnika aktywéw lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod uwage
przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dzien wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w
sprawozdaniu finansowym jednostki ustala sie na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akciji, ktére sa
objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sg objgte zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne
podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2
czy wartos$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech
pozioméw w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od
znaczenia danych wsadowych do wyceny w warto$ci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztaftujg sie w nastepujgcy
sposob:

» Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub
zobowigzan, do ktorych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

* Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla
skfadnika aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

* Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke przedstawione zostaty ponizej.

3.3. Potaczenia jednostek

Przejecia innych podmiotéw rozlicza sie metoda przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potgczenia jednostek wycenia
sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota warto$ci godziwych na dzieh przejecia przekazanych przez
jednostke aktywdw, zobowigzan zaciggnietych przez jednostke wobec poprzednich wtascicieli jednostki przejmowanej oraz
instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez jednostke w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowana.
Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w warto$ci godziwej na dzien przejecia, z nastepujgcymi

wyjatkami:

° aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia
pracownicze ujmuije sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;
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° zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w
jednostce przejmowanej lub w jednostce, ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujace w jednostce
przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” na dzieh przejecia (patrz nota 3.13.2)
oraz

° aktywa (lub grupy aktywow przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z
MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami
tego standardu.

Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajacych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgcg udziatow w jednostce
przejmowanej nad kwotg wartosci godziwe] mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto i zobowigzan
wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych na dzien przejecia mozliwych
do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw niedajgcych kontroli w
jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatdw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke
przejmujaca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania
wynikajgce z umowy o zaptacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w warto$ci godziwej na dzien przejecia i ujmuje jako
czes$¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej zaptaty
warunkowej kwalifikujace sie jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie, w korespondencji z
odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktére sg wynikiem uzyskania
dodatkowych informacji dotyczgcych ,okresu objetego wyceng” (ktéry nie moze by¢ dtuzszy niz jeden rok od dnia
przejecia), dotyczgcych faktéw i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktore nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczgce okresu wyceny, rozlicza sie
w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat wtasny nie wycenia sie
ponownie, a jej pézniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu wlasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana
jako skfadnik aktywow lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub
MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajgce z przeszacowania zyski lub straty ujmuje
sie w wynik.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym potgczenie
miato miejsce, nie jest kompletne, jednostka prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczace
pozycji, ktérych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny jednostka koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien
przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych faktéw i okolicznosci
wystepujacych na dzien przejecia, ktore, jesli bytyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.

331 Konsolidacja

TXM SA jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore obejmuje sprawozdanie
TXM SA oraz sprawozdanie jednostek zaleznych.

Spotki zalezne ujmowane sg metodg petng odpowiednio od dnia objecia nad nimi kontroli i do dnia zakonczenia
sprawowania nad nimi kontroli przez TXM S.A.

Konsolidacjg mozna nie obejmowac jednostki zaleznej jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne.
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34 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wylgcznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywow (lub
grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi
warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa
spotki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposréd dwoch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

3.5 Ujmowanie przychodow

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty,
zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

35.1 Sprzedaz towaréow
Przychody ze sprzedazy towardéw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone i a wszelkie prawa do
tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

° przeniesienia z jednostki na nabywce znaczgcego ryzyka i korzy$ci wynikajgcych z prawa wiasnosci
towarow;

° scedowania przez jednostke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogoét z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

° mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

° wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja; oraz

. mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.5.2  Swiadczenie usfug
Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy.
Stopien zaawansowania realizacji umowy okresla si¢ nastepujgco:

° przychody z tytutu najmu ujmuje sie metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

3.5.3  Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychod z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze
zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostke korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wycenié
wysokos¢ przychodu).

Dochdéd odsetkowy ze sktadnika aktywow finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez
jednostke korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochéd odsetkowy rozlicza sie w
czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowigcej
stope dyskontujgca przyszie wptywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw
finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.
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3.6 Umowy budowlane - nie dotyczy Grupy TXM SA

3.7 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyijny.

3.7.1 Pozyczki zabezpieczone aktywami

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa jednostki i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych opfat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji dtugo i krotkoterminowe pozyczki i kredyty.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czg$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do
rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywow —
woéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci jednostki dotyczacymi kosztéw finansowania
zewnetrznego, przedstawionymi ponizej w Nocie 3.10. Pfatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w
kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie ha wynik metodg liniowag przez okres leasingu, z wyjgtkiem
przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzadzgcego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego skfadnika
aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.
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3.8 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach
obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci
godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci
godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po kursie obowigzujgcym na dzieh bilansowy.
Rachunki zyskow i strat zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za
dany rok obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale
witasnym. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane réznice kursowe sg ujmowane w rachunku
zyskéw i strat jako cze$¢ zysku lub straty na sprzedazy.

3.9 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywow az do momentu, w ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg wartos¢
kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktdérym
zostaty poniesione.

3.10 Dotacje rzagdowe
Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze jednostka spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

Dotacje rzgdowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym jednostka ujmuje wydatki jako koszty,
ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest
zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie¢ na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres
ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywéw.

Dotacje rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego
wsparcia finansowego dla jednostki bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztow ujmuje sie w wyniku w
okresie, kiedy stajg sie wymagalne.
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3.11 Koszty swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania umoéw
3.11.1 Koszty swiadczen emerytalnych i z tytutu rozwigzania umow

Kwoty zobowigzan z tytutu ww. Swiadczen ustalane sg osobno dla kazdego programu metodag aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski te oraz straty sg ujmowane przez s$redni prognozowany okres
zatrudnienia uczestnikdw programu pozostaly do czasu ich przejscia na emeryture. Jezeli wartos¢ zobowigzan na
Swiadczenia dla pracownikow jest nieistotna ze wzgledu na duzy udziat w ogdlnej liczbie zatrudnionych miodych
pracownikow, przy rownoczesnej duzej rotacji zatrudnienia, tworzona jest jedynie rezerwa na swiadczenia urlopowe.

3.12 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.12.1  Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychoddéw przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo niestanowigcych
kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.12.2  Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikow aktywdw i zobowigzan
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania
wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych. Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roéznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych réznic przej$ciowych. Tego rodzaju aktywow i zobowigzan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z
poczatkowego ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywow i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na
zysk podatkowy ani ksiggowy.

Wartos¢ sktadnikow aktywédw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci,
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastgpig
odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan.

3.12.3  Podatek biezgcy i odroczony za biezgcy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w
pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym. W takiej sytuacji podatek biezgcy i
odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym. Jezeli
podatek biezgcy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia pofgczenia jednostek gospodarczych, efekt
podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potgczenia.
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3.13 Rzeczowe aktywa trwale

Amortyzacje inwestycji w obcych obiektach ujmuje sie w wynik finansowy. Grupa TXM nie posiada wtasnych lokali
handlowych. W momencie rozwigzania umowy najmu lokalu nieumorzong warto$¢ inwestycji ujmuje sie poprzez wynik
finansowy.

Maszyny i urzgdzenia sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposob, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny skfadnika aktywoéw (innych niz grunty
oraz $rodki trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Samochody amortyzowane sg
metodg degresywna. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sg weryfikowane
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach).

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg lub degresywna przez szacowany okres uzytkowania danego aktywa,
Wynoszgcy:

* budynki, budowle - 40 lat

* maszyny i urzadzenia techniczne - od 5 do 15 lat

« Srodki transportu —od 5 do 7 lat

« inwestycje w obcych $rodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jezeli umowa jest zawarta na
czas nieokres$lony lub z mozliwoscig przediuzenia.

Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie iz nie uzyska sie
korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zbycia lub
wycofania z uzytkowania skfadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych sg ujmowane w wyniku okresu w ktérym dane
sktadniki aktywdw zostaty usuniete z bilansu (obliczone jako réznice migedzy wplywem ze sprzedazy a wartoscig
bilansowa tego sktadnika).
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3.14 Aktywa niematerialne

3.14.1 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa
niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o
skumulowang utrate wartosci.

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate
wartosci niematerialne, ktdre spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozyciji tej wykazywane sg rowniez
wartosci niematerialne, ktdre nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania)
oraz zaliczki na zakup wartosci niematerialnych.Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci wykazuije sie wedtug kosztu pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje
ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i
metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow
rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje
sie wedtug kosztu pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.

Aktywa niematerialne po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i fgczne
odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne. . Przewidywany okres uzytkowania
dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

+ Znaki towarowe 20%

+ Patenty i licencje 50-100%

+ Oprogramowanie komputerowe 10-50%

+ Pozostate wartosci niematerialne 20-50%

3.14.2  Zaprzestanie ujmowania aktywow niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywéw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub
zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania skfadnika aktywow
niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika)
ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie.

3.15 Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywow niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i aktywéw
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej sktadnika
aktywow, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do
ktorej nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, skfadniki
majatku trwatego jednostki alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢é wiarygodne i jednolite
podstawy alokaciji.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania,
test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg
wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej
jednak wartosci bilansowej tego skfadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik.
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3.16 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoéch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i mozliwej do uzyskania
wartosci netto. Koszty towaréow ustalane sg w cenie nabycia metodg FIFO.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania - jest to réznica miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedaz
do skutku.

Odpisy aktualizujace warto$¢ towarow sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej utraty ich wartosci. Trwata
utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowane przez spotki towary nie
przyniosg w przysziosci w znaczgcej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Celem odpisu
aktualizujgcego jest doprowadzenie wartosci towaréw wynikajgcej z ksiag rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a
w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb wartosci godziwej. Utworzone i rozwigzane odpisy zalicza sie do
kosztow sprzedanych towardw.

3.17 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku
kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.
W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego
zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow (w przypadku gdy wptyw pienigdza
w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes$¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenié.

3.18 Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji
aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan finansowych w
chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow finansowych lub przejeciu
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sig¢ bezposrednio w wynik.
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3.19 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii: aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
(WGPW), inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW), dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki i
nalezno$ci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych i okresla sie jg w chwili
poczgtkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych transakcji ujmuje sie i
wyksiegowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywow finansowych
wymagajace dostarczenia tych aktywow w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

3.19.1 Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego i alokacji
dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych
przysztych wptywow pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych
integralng czes$¢ efektywnej stopy procentowej, kosztow transakcji i innych premii czy upustdow) przez okres
prognozowanej uzytecznosci instrumentu dtuznego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do warto$ci
bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Dochéd jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe
sklasyfikowane jako na WGPW.

3.19.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)
Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sa przeznaczone do obrotu
albo sg wyznaczone do wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi jednostka zarzgdza tacznie, zgodnie z
biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub
® jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w
wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia wystepujgcg w innych
okolicznosciach; lub

e skfadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywdow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg
przekazywane wewnetrznie; lub

e sktadnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w wartosci godziwej przez

wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu
przeszacowania ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki
uzyskane od aktywow finansowych i jest wykazywane na linii pozostate przychody lub koszty finansowe. Wartos¢
godziwa jest ustalana w sposoéb opisany w Nocie 39.

3.19.3 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o stalej lub mieszanej
charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére jednostka zamierza i jest w stanie utrzymac do
takiego terminu. Po poczgtkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug kosztu
zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
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3.194 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a) pozyczek i
naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.

Dywidende z instrumentéw kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez jednostke prawa do

Wartos¢ godziwg pienieznych aktywow finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sie w tej
walucie i przelicza po kursie spotowym obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne
réznice kursowe ujmowane w wynik okresla sie na podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywéw
pienieznych. Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitalowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie
wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych
inwestycji kapitatowych, wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

3.19.5 Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym [naleznosci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i
srodki na rachunkach oraz inne [opisaé¢]) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochéd odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywng stope procentowg z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, przy
ktérych ujmowane dyskonta bytyby nieznaczgce.
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3.19.6 Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywow finansowych z wyjgtkiem WGPW
celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywow
finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen
po dacie poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywow szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji
ulegly zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywnag przestanke utraty warto$ci uznaje sie znaczacy lub
przedtuzajgcy sie spadek wartosci godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajéw aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci mogg obejmowac:

znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

naruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub op6znienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;
prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywéw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktore indywidualnie nie
utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne
przestanki utraty wartosci dotyczgce portfela naleznosci mogg obejmowac doswiadczenia jednostki z egzekwowaniem
ptatnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej 180 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub
lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie
réwna roznicy miedzy wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywéw a wartoscig biezacg prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy miedzy wartoscig
bilansowg tego skfadnika aktywow a warto$cig biezgcg prognozowanych przysziych przeptywow pienigznych
zdyskontowanych wedtug biezgcej rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywéw finansowych. Taki odpis nie
ulega odwrdceniu w pozniejszych okresach.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowg redukuje sie przy pomocy konta
rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta
rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie ja do salda na koncie rezerwy. Zmiany
wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane
w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w
kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito po
ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwréceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na
dzien odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci nieprzekraczajgcej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez
uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papierow wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik. Zwiekszenie
wartosci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji
kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych DDS odwraca sie przez
wynik finansowy, jezeli zwiekszenie wartosci godziwej inwestycji mozna w sposdb obiektywny powigzaé ze
zdarzeniem, ktére nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.
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3.19.7 Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Jednostka usuwa z bilansu sktadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywéw
pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywéw oraz wszystkie
zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw wtasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy jednostka
nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw wiasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal
sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywoéw, ujmuje zachowane udziaty w tym skfadniku i zwigzane z
nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uisci¢. Jezeli jednostka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci
wynikajgce z prawa witasnosci do przeniesionego sktadnika aktywow, nadal ujmuje ten skfadnik oraz zabezpieczone
finansowanie zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia skladnika aktywéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a sumg
otrzymanej i naleznej zapfaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i
skumulowanych w kapitale wlasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli jednostka zachowuje mozliwos¢
odkupu czesci przekazanego skfadnika aktywdw), pierwotng wartos¢ bilansowg tego sktadnika alokuje sie miedzy
czes¢ nadal ujmowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci
godziwe tych czesci na dzien przekazania. Réznice miedzy wartoscig bilansowg alokowang do czesci skfadnika
aktywow usunietej z bilansu a suma zaptaty otrzymanej za te czes¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do
tej czesci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub
strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy cze$c¢ sktadnika aktywow nadal
ujmowang w bilansie a cze$¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czeéci.
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3.20 Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitatowe

3.20.1 Klasyfikacja: instrumenty diuzne lub kapitatlowe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub kapitat
wiasny na podstawie postanowiert umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

3.20.2 Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich
jej zobowigzan. Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywoéw po
odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Odkupione przez Spoétke whasne instrumenty kapitatowe ujmuje sig lub odnosi bezposrednio w kapitale wtasnym. W
przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wtasnych instrumentow kapitatowych Spétki w wynik nie ujmuje sie
zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani strat.

3.20.3 Instrumenty zfozone

Elementy instrumentow ztoZzonych (obligacji zamiennych) wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje sie oddzielnie jako
zobowigzania finansowe i kapital wikasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i
instrumentow kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej
liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych w zamian za ustalong kwote pieniezng lub sktadnik aktywow finansowych
zaliczana jest do instrumentéw kapitatowych.

Na dzien emisji warto§¢ godziwg sktadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujgcej rynkowej stopy
procentowej dla zblizonych instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie wedtug kosztu
zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiggniecia
terminu zapadalnosci instrumentu.

Wartos¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza sie odejmujac kwote zobowigzania od
wartosci godziwej instrumentu ztozonego jako catosci. Ujmuje sie ja w kapitale wtasnym po uwzglednieniu podatku
dochodowego i nie poddaje pdzniejszemu przeszacowaniu. Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument
kapitatowy pozostaje w kapitale wlasnym do momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale wtasnym
przenosi sie do pozostalego kapitatu - kapitat rezerwowy. W przypadku niewykonania opcji zamiany na dzien
zapadalnosci bondéw, saldo ujete w kapitale wkasnym przenosi sie do pozostatego kapitatu - kapitat rezerwowy. W
przypadku wykonania lub wygasniecia opcji zamiany, w wynik nie ujmuje sie zadnego zwigzanego z tym zysku ani
straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonéw alokuje sie do sktadnikow zobowigzan i kapitatu wtasnego
proporcjonalnie do alokacji wptywdéw brutto. Koszty transakcji dotyczace sktadnika kapitalu wlasnego ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty transakcji dotyczace sktadnika zobowigzan ujmuje sie w wartosci bilansowej
zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bonéw metodg efektywnej stopy procentowe;.

3.20.4 Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW?” lub jako ,pozostate zobowigzania finansowe”.

3.20.4.1 Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW
Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktorymi jednostka zarzgdza tgcznie zgodnie z
biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskoéw; lub

e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.
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Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu mogg zosta¢ wyznaczone jako
wyceniane w WGPW na moment poczatkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespojnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych
warunkach; lub

e skiladnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w ramach ktdérej informacje o grupowaniu aktywow sa
przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu do pozycji wycenianych w WGPW.

Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW sag wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu
przeszacowania ujmuje sie w wynik. Zysk lub strata ujety w wyniku obejmuje wszelkie odsetki zaptacone od
zobowigzan finansowych i jest wykazywane w pozycji pozostate przychody lub koszty finansowe.

3.20.4.2 Pozostate zobowigzania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia pozostate zobowigzania finansowe w tym kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i
alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to dokladna stopa dyskonta
szacunkowych przyszlych wpltywéw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych opfat i punktéw
stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztdw transakcji i innych premii czy upustéw) przez
okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w kroétszym okresie, do
wartosci bilansowej netto w chwili poczgtkowego ujecia.

3.20.4.3 Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa nakladajgca na emitenta obowigzek dokonania okreslonych pfatnosci
kompensujgcych posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sie okreslonego diuznika z obowigzku
ptatnosci wynikajgcego z warunkéw danego instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez jednostke wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a jezeli nie

zostaty sklasyfikowane jako WGPW, wycenia si¢ je nastepnie wedtug wyzszej z nastepujacych kwot:

e poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, 0 tgczng amortyzacje ujeta zgodnie z
zasadami ujmowania przychoddw.

3.20.4.4 Zaprzestanie ujmowania zobowigzan finansowych

Jednostka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytacznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub
wygasniecia. Réznice miedzy wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania finansowego a zapfatg uiszczong lub
nalezng ujmuje sie w wynik.

3.21 Pochodne instrumenty finansowe
Jednostka zawiera réznorodne umowy instrumentdw pochodnych, za pomocag ktérych zarzgdza ryzykiem stopy
procentowej i kursowym. Obejmujg one kontrakty forward, swapy stép procentowych i swapy walutowe.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych uméw, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje
sie bezposrednio w wynik, chyba ze dany instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajgcy. W takim
przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego.

3.22 Wycene udzialoéw i akcji w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w innych jednostkach zaleznych wycenia sie na dzieh bilansowy - stosownie do MSR. 27 - wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zastosowania w wycenie jednostek zaleznych nie
ma MSSF 9.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujgce w jednostce, zarzgd jednostki dominujgcej
zobowigzany jest do dokonywania szacunkow, osadow i zatozen dotyczgcych kwot wyceny poszczegolnych sktadnikow
aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ 0 do$wiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé od przyjetych wartoéci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez zarzad
jednostki dominujacej w procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy wptyw na wartosci
ujete w sprawozdaniu finansowym.

4.1.1  Ujecie przychodow

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przy ujmowaniu
przychoddw obowigzujg rowniez nastepujgce kryteria:

» przychody ze sprzedaz towaréw i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wiasnosci do towarow i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb;

» dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania;

« przychody z tytutu najmu ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

Dokonujgc osadu zarzad jednostki dominujgcej kierowat sie szczegdtowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedazy
towaréw okreslonymi w MSR 18, a zwlaszcza kwestig przeniesienia przez jednostke okreslonych rodzajow ryzyka i
korzysci zwigzanych z prawem wiasnosci towaru na klienta.

4.2 Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na
dzieh bilansowy, majgce znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w
nastepnym roku obrotowym.

421 Aktywa obrotowe - zapasy
Dyrektor Finansowy na koniec kazdego miesigca przeprowadza wycene wartosci zapaséw zgodnie z przyjetg przez
Spotke Polityka Rachunkowosci.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wczesniej niz 12 miesiecy przed datg bilansowg dla towardow, ktore
sprzedawaty sie w roku obrachunkowym :

1) jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sie w ciggu 12 miesiecy poprzedzajgcych date bilansowa:

a. wyliczenie sredniej ceny sprzedazy dla danej pozycji

b. warto$¢ rezerwy obliczana w nastepujacy sposob :

i. jesli srednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest tworzona

ii. jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na zasadzie:

(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilo$¢ sztuk na magazynie x 1,25

(przyjmujemy, ze w nastepnym okresie prawdopodobnie

trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene sprzedazy).

2) jesli dany asortyment nie znalazt nabywcéw - rezerwa jest tworzona na %z wartosci towaru.

3) ponadto na towary:

a. przyjete na magazyn zwrotéw oraz na zakupione i niewykorzystywane regaty magazynowe, tworzony jest odpis w
wysokosci ¥z ceny ich zakupu,

b. z kolekcji starszych niz 4 lata tworzony jest odpis w 100%.
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4.2.2 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Jak opisano w Nocie 3.15, jednostka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikow pozycji
rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezagcym roku obrotowym
zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdzit, ze warto$¢ uzytkowa pewnych sktadnikéw wymaga redukc;ji.

4.2.3 Wycena w wartos$ci godziwej i procedury zwigzane z wycena

Niektore aktywa i pasywa jednostki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celow sprawozdawczosci finansowe;j.

W wycenie wartosci godziwej aktywéw Ilub zobowigzan, jednostka dominujgca wykorzystuje zewnetrznych
wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny.

4.2.4 Aktywa finansowe - udzialy

Zarzad jednostki dominujgcej na koniec kazdego roku w przypadku wystgpienie przestane przeprowadza test na utrate
wartosci posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych bedgcych skfadnikiem aktywéw Spotki. Test przeprowadzany jest
oparciu o metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych. W wyniku przeprowadzanych testéw ustalany jest
potencjalny odpis na aktywa, ktére utracity swojg warto$c¢.
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5. Przychody

Analiza przychoddéw ze sprzedazy Grupy za biezgcy rok
nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze $wiadczenia ustug

dla dziatalnos$ci kontynuowanej przedstawia sie

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2016 31/12/2015
PLN’ 000 PLN’ 000
376 832 314 544
994 262

377 826 314 806
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6. Segmenty operacyjne

6.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Spéiki,
ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe. Poszczegdlne segmenty oceniane sg poprzez wielko$¢ sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych oraz wyniku na sprzedazy.
Dla celéw zarzadczych Spétka wyréznia trzy gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne:

dziatalnos¢ sklepow tradycyjnych w Polsce - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedazg towaréw poprzez

sklepy tradycyjne w Polsce

dziatalnos¢ sklepéw tradycyjnych za granica - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalnosci zwigzanej ze sprzedaza towaréw poprzez

sklepy tradycyjne poza granicami Polski

dziatalnos¢ internetowa - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalnos$ci zwigzanej ze sprzedazg towaréw poprzez sklep internetowy

txm24.pl

Branza odziezowa cechuje sie znaczng sezonowoscig sprzedazy, co ma wptyw na wahania wynikéw kwartalnych w ciggu roku. Najwyzszg

6.2 Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analizg¢ przychodéw i wynikéw Grupy w poszczegdinych segmentach objetych sprawozdawczoscia:

Przychody Zysk w segmencie

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

dziatalno$¢ internetowa 9 376 6 380 845 615

dziatalno$¢ sklepdw tradycyjnych w 334 157 300 719 52 536 47 395
Polsce

dmat;lnosc sklepéw tradycyjnych za 33 298 7 445 @ (853)
granicg

Razem z dziatalnosci kontynuowanej 376 832 314 544 53374 47 157

Sprzedaz ustug 994 262

Pozostate przychody operacyjne 1177 2011

Pozostate koszty operacyjne (1314) (1 900)

Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie zarzadu (37 661) (26 545)

Przychody finansowe 107 240

Koszty finansowe (917) (1341)

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalnosé kontynuowana) 15 760 19 884

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientow zewnetrznych. W biezgcym roku nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy

miedzy segmentami (podobnie jak w roku 2015).

Zasady rachunkowos$ci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci jednostki opisana w
Nocie 3. Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw administracji centralnej i
wynagrodzenia zarzadu, zysku ze sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzagdkowanych, innych zyskéw i strat oraz przychodéw i kosztow
finansowych. Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.

32



6.3 Aktywa segmentow

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
dziatalno$¢ internetowa 4111 4101
dziatalnos¢ sklepow tradycyjnych w Polsce 144 024 106 362
dziatalnos¢ sklepow tradycyjnych za granicg 28 733 1882
Razem aktywa segmentéw 176 868 112 345

Aktywa niealokowane

Razem aktywa 176 868 112 345

Dla celdow monitorowania wynikéw osigganych w poszczegolnych segmentach oraz dla celéw przydziatu

zasobow:

e do segmentéow sprawozdawczych aktywa przyporzadkowuje sie w ten sposéb ze aktywa segmentu sprzedaz
internetowa przypisuje sie do tego segmentu a pozostate aktywa przypisuje sie do segementu sprzedazy

sklepow tradycyjnych
Zobowigzania segmentéw Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
dziatalnos¢ internetowa 227 243
dziatalnos¢ sklepow tradycyjnych w Polsce 109 393 70 439
dziatalnosc¢ sklepow tradycyjnych za granicg 1517 -
6.4 Przychody z gtoéwnych produktow i ustug
Przychody Grupy z tytutu gtéwnych produktéw i ustug przedstawiajg sie nastepujgco:
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz odziezy i materiatow 376 832 314 543
Sprzedaz ustug 994 262
377 826 314 806
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6.5 Pozostale informacje o segmentach

Amortyzacja Zwiekszenia aktywow trwatych
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
dziatalnos$¢ internetowa 191 191 130 378
dziatalnos$¢ sklepow tradycyjnych w Polsce 4 200 3459 22 107 8 203
dziatalnos$¢ sklepow tradycyjnych za granicg 1033 0 11614

5233 3459 33851 8581

Razem dziatalno$¢ kontynuowana

Oprécz wspomnianej wyzej amortyzaciji, ujeto réwniez odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci 405 tys. PLN (w 2015: 128
tys. PLN) na rzeczowe aktywa trwate Odpisy te przyporzgdkowano do nastepujgcych segmentéw sprawozdawczych:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Odpisy aktualizujace ujete w biezacym roku w odniesieniu do rzeczowych aktywoéw trwatych PLN’000 PLN’000

dziatalnos$¢ internetowa 0 128
dziatalnos¢ sklepow tradycyjnych w Polsce 0 -
dziatalnos$¢ sklepow tradycyjnych za granicg 405 -
405 128
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6.6 Informacje geograficzne

Grupa dziata w czterech gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, w Czechach, na Stowacji i w Rumunii.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na

lokalizacje tych aktywow:

Przychody od klientéw zewnetrznych

Aktywa trwate

Okres Okres

zakonczony zakonczony Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Polska 344 394 307 360 48 826 36 016
Czechy 7670 3516 876
Stowacja 5415 3177 1351
Rumunia 20 348 753 10 909

377 827 314 806 61 962 36 016

6.7 Informacje o wiodacych klientach

Ze wzgledu na detaliczny charakter dziatalnosci spotka nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcéw. Ponad 99% sprzedazy

dotyczyta klientéw detalicznych.
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7. Przychody finansowe

Przychody z tytutu leasingu:
Przychody warunkowe z leasingu finansowego
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego:

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe
Odsetki od pozyczek

Razem

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci (obejmujgce gotéwke w kasie i lokaty bankowe)
Przychody z tytutu SCN

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktére nie sg wyznaczone do wyceny w
WGPW

Przychody z tytutu dywidend uzyskane z aktywow finansowych DDS
Przychody finansowe uzyskane z aktywow niefinansowych
Razem

Pozostate przychody finansowe

Pozostate przychody finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych
Dyskonto kaucji
Pozostate

Razem

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000

2 3

10 87

12 90

12 90

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
12 90

- 79

12 169

12 169

43 10

17 61

35 -

107 240

Nie zostaly ujete zadne przychody w odniesieniu do pozyczek, naleznosci czy aktywéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty wartosci ujetych / odwréconych w odniesieniu do

naleznosci handlowych (patrz Nota 13 i 25).
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8. Koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytéw i kredytow w rachunku biezagcym (z wytaczeniem tych otrzymanych od
jednostek powigzanych) 506 1on
Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezgcym otrzymanych od jednostek powigzanych 7 6
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 157 135
Odsetki od obligacji zamiennych - -
Odsetki inne - 3
Wycena SCN od kredytu - 80
Pozostate koszty odsetkowe - -
Koszty odsetkowe razem od zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW 670 1295
Minus: kwoty ujete w kosztach aktywow spetniajgcych warunki kapitalizacji - -
670 1295
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:
Straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w WGPW(i) - -
Straty z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW - -
Straty z wyceny aktywow finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu - -
Straty z wyceny zobowigzan finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu - -
Straty wyceny naleznos$ci finanowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie - -
(Zyski) / Straty na korektach instrumentéw pochodnych w powigzaniach zabezpieczajacych warto$¢ ) )
godziwg
(Zyski) / Straty na swapy stép procentowych wyznaczone jako zabezpieczenie przeptywéw ) )
pienigznych na dtugi ze zmienng stopg procentowg przeklasyfikowane z kapitatéw na wynik
Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto na réznicach kursowych 153 -
Pozostate koszty finansowe 94 46
917 1341

Nie zostaly ujete zadne koszty w odniesieniu do pozyczek, naleznosci czy aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty wartosci ujetych / odwréconych w odniesieniu do naleznosci
handlowych (patrz Nota 13 i 25).
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9. Pozostate przychody i koszty operacyjne
9.1 Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:
Otrzymane odszkodowania
Dotacje
PFRON
Darowizny
Umorzone zobowigzania
Rozwigzane rezerwy
Sprzedaz materiatéw do budowy $rodkéw trwatych
Pozostate

9.2 Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Utworzone odpisy aktualizujace:
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne:
Darowizny
Koszt sprzedazy materiatéw
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
46 22

265 197

135 132

20

18

113

692 1509

39 -

1177 2011
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
445 186

445 186

402 128

8 -

410 128

128 109

297 1393

35 84

1315 1900
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10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

10.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:

Dotyczacy roku biezgcego 1050 1609
Dotyczacy poprzednich lat - -
Inne - -
1050 1609

Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego 1708 2139
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku - -
Inne - -
1708 2139
Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezacym z dziatalnosci kontynuowane;j 2758 3748

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdélnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej grupy
kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania
obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogélnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z

rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 15 760 19 884
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2015: 19%) 2994 3778
Efekt podatkowy przychodéw niebedgcych przychodami wedtug przepiséw podatkowych (5) (8)
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug
N (1 930) (2 161)
przepiséw podatkowych
Wplyw zréznicowania stawek podatkowych jednostek zaleznych dziatajacych w innych systemach
9) -
prawnych
Pozostate - -
1050 1609
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych - -
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalno$ci kontynuowanej 1050 1609

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2015 i 2014 wynosi 19% i stanowi ono podatek dochodowy

od os6b prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi kraju jednostki dominujgce;.

10.2 Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wiasny

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Podatek biezacy
Koszty emisji akcji 322 -
Inne - -
322 -
Podatek odroczony:
Powstaty w wyniku transakcji z wtascicielami:
Inne - -
taczny podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wtasny 322 -
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10.3 Biezace aktywa i zobowiazania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku
Inne

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty
Inne

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
107 -

107 -

227 679

227 679
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10.4 Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sie analiza aktywdw z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6332 8040
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego - -
6 332 8 040

Okres zakonczony 31/12/2016

Ujete w pozostatych
Stan na poczatek i Ujete i Stan na koniec
okresu Ujete w wynik dochodach w kapitale wlasnxm okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
przejsci dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate rezerwa (290) (18) - - (308)
Rzeczowe aktywa trwate 24 58 - - 82
Aktywa niematerialne 7933 (2 069) - - 5864
Rzeczowe aktywa obrotowe 76 124 - - 200
Odroczone przychody 127 (20) - - 107
Rezerwy na zobowigzania 24 175 - - 199
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 146 42 - - 188
Inne - -
8040 (1708) - - 6332
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe - - - - -
Ulgi podatkowe - - - - -
Pozostate - - - - -
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 8040 - (1 708) } o 6332
odroczonego
Okres zakonczony 31/12/2015
Ujete w pozostatych
Stan na poczatek ity Ujete pos i Stan na koniec
okresu Ujete w wynik dochodach w kaeitale wlasnxm okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
R6 przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odr
Rzeczowe aktywa trwate rezerwa (184) (106) - - (290)
Rzeczowe aktywa trwate 30 (6) - - 24
Aktywa niematerialne 9830 (1897) - - 7933
Rzeczowe aktywa obrotowe 59 17 - - 76
Odroczone przychody 152 (25) - - 127
Rezerwy na zobowigzania 134 (110) - - 24
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 158 12) - - 146
Inne - - -
10179 (2139) - - 8 040
Niewykorzy straty p ip te ulgi
Straty podatkowe - - - - -
Ulgi podatkowe - - - - -
Pozostate - - - - -
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 10179 (2 139) ; ; 8040

odroczonego
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11. Dziatalnos$¢ zaniechana

Nie wystepuje dziatalnosc zaniechana w Grupie Kapitatowej TXM
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12. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Grunty przeznaczone do zbycia
Aktywa zwigzane z dziatalno$cig handlowg

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia

Wartos¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa dziatalnosci fodzi sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Biezace zobowigzania podatkowe
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Stan na
31/12/2016

Stan na
31/12/2015

PLN’000

PLN’000

859

859

Zobowigzania dziatalnos$ci todzi zwigzane ze sktadnikami aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia

Aktywa netto sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Stan na
31/12/2015
PLN’000

859

43



13. Wynik na dziatalnosci kontynuowanej

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej przypada na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Udziatowcom niedajgcym kontroli
Razem

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
13 002 16 135

0 0

13 002 16 135
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14. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowanej
Z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk na akcje ogétem
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowanej

Z dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk rozwodniony na akcje ogétem

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
zt. na akcje zt. na akcje
0,44 0,55

0,44 0,55

0,44 0,55

0,44 0,55

W dniu 19 grudnia 2016 roku jednostka zakonczyta subskrypcje akcji serii E i dokonata przydziatu 4.000.0000
nowych akcji. Podwyzszenie kapitatu dokonane poprzez emisje akcji serii E zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie w dniu 4 stycznia 2017 roku. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu przez Sad kapitat zaktadowy TXM S.A.dzieli sie na 33.440 tys akcji o wartosci nominalnej 2,00 PLN

kazda.

Zysk na akcje z uwzglednieniem emisji akcji serii E

Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowanej
Z dziatalnos$ci zaniechanej

Podstawowy zysk na akcje ogétem
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowanej

Z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk rozwodniony na akcje ogétem

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
zt. na akcje zt. na akcje
0,44 0,55

0,44 0,55

0,44 0,55

0,44 0,55
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14.1 Podstawowy zysk na akcje

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Wyptacona dywidenda na zamienne akcje uprzywilejowane (niedajace prawo do gtosu)

Inne

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na akcje
ogo6tem

Zysk za rok obrotowy z dziatalnos$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej

Inne

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje z
uwzglednieniem emisji akcji serii E

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000

13 002 16 135

13 002 16 135

13 002 16 135
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
’000 ’000

29 440 29 440

29 560 29 440
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14.2 Rozwodniony zysk na akcje

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 13 002 - 16 135

Odsetki od obligacji zamiennych - -

Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogétem 13 002 16 135
Zysk za rok obrotowy z dziatalnos$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu podstawowego

zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej ) )

Inne - -

Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 13 002 16 135

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do
obliczania zwyktego wskaznika w nastepujgcy sposoéb:

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

’000 ’000

Zz(e:;jenia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na 29 440 29 440
Akcje jakie zaktada sie, iz wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci:

Opcje pracownicze R R

Czesciowo optacone akcje zwykle - -

Obligacje zamienne R R

Inne - -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na 29 440 29 440

akcje

Akcje, ktére moga potencjalnie rozwodni¢ podstawowy zysk na akcje w przysztosci, ale nie zostaty uwzglednione w
wyliczeniu rozwodnionego zysku przypadajgcego na akcje ze wzgledu na to, ze w prezentowanym okresie/okresach
majg dziatanie antyrozwadniajgce w biezgcym okresie nie wystepuja.

14.3 Skutki zmiany zasad rachunkowosci

W 2016 oraz 2015 roku Grupa nie dokonata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.
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15. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe:

Grunty wlasne

Budynki i budowle

Maszyny i urzadzenia

Srodki transportu

Pozostate $rodki trwate

Srodki trwate w leasingu finansowym

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Zwigkszenia
Zbycia
Przeklasyfikowania do aktywéw
przeznaczonych do zbycia
Wykup z leasingu

Stan na 31 grudnia 2015 roku
Zwigkszenia
Zbycia
Zwigkszenie zwigzane z wigczeniem do
konsolidacji
Wykup z leasingu
Inne

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Skumulowane umorzenie i utrata
wartosci

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikow
majatku
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
odniesiony w wynik

Odwrocenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty warto$ci odniesionego w wynik

Koszty amortyzaciji
Inne

Stan na 31 grudnia 2015 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw
maijatku
Zwigkszenie zwigzane z wigczeniem do
konsolidacji
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
odniesiony w wynik
Koszty amortyzacji
Whptyw réznic kursowych
Inne

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2015 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2016 roku

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowg poza samochodami osobowymi, ktére amortyzowane sg metoda degresywng .

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
14 747 5797
4471 1693
240 354
19 072 9 604
4523 3387
43 053 20 835
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate  Srodki trwate
budowle urzadzenia transportu srodki w leasingu Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
6 441 4 807 138 22151 3650 37 187
3091 648 - 6 681 1540 11 960
(579) (42) (68) (1 039) (164) (1892)
(230) (26) - (474) - (730)
- - 826 13 (839) -
8723 5387 896 27 332 4187 46 525
10 396 2924 20 12 837 2 052 28 229
(964) (1 451) (285) (4 054) (88) (6 842)
281 1897 3 59 - 2240
- (15) (468) 483 -
18 436 8 757 619 35 706 6 634 70 152
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate  Srodki trwate
budowle urzadzenia transportu Srodki w leasingu Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
2510 3381 82 15932 759 22 664
(221) 27 (38) (604) (114) (1.004)
128 - - - - 128
(161) - - - - (161)
670 340 79 2 400 574 4 063
2 926 3694 123 17 728 1219 25 690
(325) (1222) (227) (3393) (42) (5 209)
- 279 1 - 280
(128) 405 - - - 277
1216 1125 1 3111 603 6 056
- 5 - - - 5
- - 481 (812) 331 -
3689 1286 379 16 634 2 111 27 099
5797 1693 773 9 604 2968 20 835
14 747 4471 240 19 072 4523 43 053
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Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych aktywéw trwatych:

Budynki i budowle od 20 do 40 lat
Maszyny i urzadzenia od 5 do 15 lat
Urzadzenia w leasingu finansowym 5 lat

15.1 Grunty wiasne i budynki wykazywane w wartosci godziwej

Grunty i budynki Grupy, sg wykazywane w cenie nabycia, pomniejszone o skumulowang amortyzacje i odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszone o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nie doszto do zmian w technice wyceny w ciggu roku obrotowego.
15.2 Utrata wartosci ujeta w biezagcym roku

Po dokonaniu analizy jednostka dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ majatku trwatego na kwote 128 tys. ztotych w 2015
roku, oraz 405 tys. w 2016 roku. Opis polityki rachunkowos$ci w zakresie ujgcia rzeczowych aktywow trwatych i odpiséw ujeto w
notach 3.18 i 3.21 do niniejszego sprawozdania.

W informacji o segmentach sprawozdawczych sktadniki ktérych dotyczg powyzsze odpisy sg ujete w poszczegdlinych
segmentach zgodnie z ponizszg informacja.

- rynek zagraniczny (Czechy) - odpis w wysokosci 405 tys. PLN

Odpisy aktualizacyjne z tytutlu utraty wartosci zapaséw uwzgledniono w rachunku zyskéw i strat w koszcie wilasnym
sprzedanych towaréw. W informacji o segmentach sprawozdawczych skfadniki ktérych dotyczg powyzsze odpisy sa ujgte w
poszczegdlnych segmentach zgodnie z ponizszg informacja.

- rynek polski — (69) tys. PLN

Po dokonaniu analizy jednostka dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci na kwote 2 tys. PLN oraz rozwigzata odpis
na kwote 107 tys. PLN. Opis polityki rachunkowosci w zakresie ujecia aktywdw finansowych i odpiséw ujeto w nocie 3.25 do
niniejszego sprawozdania.

W informacji o segmentach sprawozdawczych sktadniki ktérych dotyczg powyzsze odpisy sg ujete w poszczegdlnych
segmentach zgodnie z ponizszg informacja:

- rynek polski - rozwigzanie rezerw na naleznosci w wysokosci 107 tys. PLN., utworzone odpisy na naleznosci w wysokosci 2
tys. PLN;

Zawigzane, rozwigzane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci uwzgledniono w rachunku zyskow i strat w pozycjach
pozostatych kosztow i przychodéw operacyjnych lub kosztéw sprzedazy.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci uwzgledniono w rachunku zyskow i strat w pozycjach [pozostatych kosztow
operacyjnych / kosztach sprzedazy].

15.3 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

W zwigzku z zawartg umowa limitu wielocelowego z bankiem PKO BP S.A., TXM S.A. dokonat zabezpieczenia na
nastepujacych aktywach:

Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej ni¢ 55.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej dla PKO BP

Zastaw rejestrowy na znaku towarowym TEXTIL MARKET

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o wartosci nie nizszej niz 10.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej

Umowa zapewniajgca przez caty okres kredytowania przekazywanie catosci wptywow TXM SA z Eservice sp. z
0.0. - umowa w sprawie wspotpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami
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16. Nieruchomosci inwestycyjne

W Grupie nie wystepujg nieruchomosci o charakterze inwestycyjnym.
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17. Wartos¢ firmy
W Grupie nie wystepuje wartos¢ firmy.
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18. Pozostate aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe

Znaki handlowe

Oprogramowanie komputerowe
Oprogramowanie komputerowe w budowie - SAP
Pozostate WNIP - strona www

Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2015 roku
Zwigkszenia w wyniku odrebnych naby¢

Zbycia lub klasyfikacja do aktywdéw przeznaczonych
do zbycia

Inne
Stan na 31 grudnia 2015 roku

Zwiekszenia w wyniku odrebnych nabyé

Zwiekszenia w wyniku prac we wlasnym zakresie

Zwigkszenia w wyniku wtgczenia do konsolidacji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywdw przeznaczonych
do zbycia

Inne

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Skumulowane umorzenie i utrata wartos$ci

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Koszty amortyzacji

Inne
Stan na 31 grudnia 2016 roku
Koszty amortyzaciji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywdw przeznaczonych
do zbycia
Réznice kursowe netto
Inne
Stan na 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2015 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2016 roku

Stan na
Stan na 31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 ° PLN’000
2 20
170 82
8648 3189
530 676
9 350 3967
Oprogramowa
Znaki nie Oprogramowanie w
handlowe komputerowe  Pozostate WNiP budowie Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
32 430 843 - 1305
- 186 4 3189 3379
- (129) - - (129)
32 487 847 3189 4555
- 131 33 5458 5622
26 26
- 5 - - 5
(27) (230) - - (257)
5 419 880 8 647 9951
Skapitalizo-
wane prace Znaki Oprogramowanie Pozostate wartosci
rozwojowe handlowe komputerowe niematerialne Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
12 375 - - 387
- 30 171 - 201
12 405 171 - 588
- 50 174 - 224
9) (206) - - (215)
- 4 - 4
3 249 349 - 601
20 82 676 3189 3967
2 170 531 8 647 9 350

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych aktywoéw niematerialnych:

Skapitalizowane prace rozwojowe
Oprogramowanie komputerowe
Znaki handlowe

Licencje

Prawa autorskie, pozostate WN

5 lat

od 2 do 10 lat
5 lat

od 1do 2 lat
od 1do5lat

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowa.

18.1 Istotne aktywa niematerialne

Spoétka posiada strone WWW sklepu internetowego oraz bardzo mocno zaawansowang inwestycje w program komputerowy SAP,

ktory wdrozono w lutym 2017 roku.
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19. Skiad Grupy Kapitatlwoej

19.1 Szczegotowe informacje dotyczace Sktadu Grupy Kapitatowej
Szczegdtowe informacje dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Nazwa jednostki zaleznej
ADESSO sp. z 0.0.

R-Shop sp. z 0.0.

Adesso Slovakia s.r.o

Adesso TXM s.r.o

Adesso Romania s.r.l.

TXM Slovakia s.r.o.

TXM Solutions s.r.o.

Adesso Consumer Brand sp. z 0.0.
Adesso Consumer Aquisition sp. z 0.0.
Perfect Consumer Care sp. z 0.0.
TXM Beta Sp. z 0.0.

TXM Shopping Alfa s.r.l.

TXM Shopping Beta s.r.l.

Miejsce Procentowa wielko$¢ udziatéw oraz praw do Rodzaj

rejestracii gloséw posiadanych przez Spétke  powiazania

i prowadzenia Stan na Stan na Stan na
Podstawowa dziatalno$¢  dziatalnosci 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016
zarzadzanie
nieruachmoéciami Polska 100,00% 100,00% bezposrednie
sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00% bezposrednie
sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 100,00% 100,00% bezposrednie
sprzedaz odziezy i obuwia Czechy 100,00% 100,00% bezposrednie
sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 100,00% 100,00% bezposrednie
sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 100,00% 100,00% bezposrednie
sprzedaz odziezy i obuwia Czechy 100,00% 100,00% bezposrednie
sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% n/d bezposrednie
sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% n/d bezposrednie
sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% n/d bezposrednie
sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% n/d bezposrednie
sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 100,00% n/d posrednie
sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 100,00% n/d posrednie

W 2016 roku Grupa zatozyta spétki Adesso Consumer Brand sp. z 0.0., Adesso Consumer Acquisition sp. z 0.0., TXM Shopping Alfa s.r.l.,
TXM Shopping Beta s.r.l. oraz kupita spétke Perfect Consumer Care sp. zo.o.

Ze wzgledu na nieistotno$¢ danych finansowych spétek zaleznych na dzien 31 grudnia 2015 oraz za rok 2015, Zarzad powotujgc sie na zatozenia koncepcyje
sporzgdzania i prezentacji sprawozdan finansowych w MSSF oraz na podstawie art..56 ust 3 oraz art. 58 ust.1 Ustawy o rachunkowosci, podjat decyzje o nie
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania Grupy TXM na dzien 31 grudnia 2015 roku. Sumaryczne dane jednostek zaleznych za rok 2015 nie byty
istotne i sprawozdanie jednostkowe TXM S.A. rzetelnie i jasno przedstawiato sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej TXM.

19.2. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych zostaty przedstawione ponizej:

Nazwa jednostki zaleznej

ADESSO sp. z 0.0.

R-Shop sp. z 0.0.

Adesso Slovakia s.r.o.

Adesso TXM s.r.0.

Adesso Romania s.r.l.

TXM Slovakia s.r.o.

TXM Solutions s.r.o.

Adesso Consumer Brand sp. z 0.0.

Adesso Consumer Aquisition sp. z 0.0.

Perfect Consumer Care sp. z 0.0.
TXM Shopping Alfa s.r.l.
TXM Shopping Beta s.r.l.

Inwestycje w spétki zalezne razem

Stan na 31/12/2016

Stan na 31/12/2015

Odpis Odpis Wartosé
Koszt aktualiz.  Wartosé netto Koszt aktualiz. netto

733 733 733 733
5 5 5 5
65 65 65 65
31 31 31 31
2 2 2 2
21 21 21 21
31 31 31 31

5 5

5 5

6 6

904 - 904 888 - 888
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19.3 Informacja finansowa

Grupa Kapitatowa TXM nie posiada jednostek zaleznych w ktérych wystepujg udziaty nie kontrolujgce. Wszystkie
spotki zalezne sg w 100% posiadaniu przez jednostke dominujaca (bezposrednio badz posrednio)

19.4 Zmiany wlasnosciowe Grupy - udzialy w jednostkach zaleznych

W 2016 roku Grupa zatozyta spotki Adesso Consumer Brand sp. z 0.0., Adesso Consumer
Acquisition sp. z 0.0., TXM Beta Sp. z 0.0., TXM Shopping Alfa s.r.I., TXM Shopping Beta s.r.I. oraz kupita spétke
Perfect Consumer Care sp. z0.0.

19.5 Istotne ograniczenia
Nie wystepuja istotne ograniczenia w dysponowaniu akcjami i udziatami spétek zaleznych.
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20. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Grupa Kapitatowa nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

20.A Inwestycje w wspdlnych przedsiewzieciach

Grupa Kapitatowa nie posiada inwestycji we wspolnych przedsigwzieciach.

21. Wspélne dziatania (operacje)

Grupa Kapitatowa nie posiada wspélnych dziatan.
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22. Pozostate aktywa finansowe

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanym
Naleznosci dtugoterminowe (i)

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (ii)
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom

nboo k Op

Razem

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
0 0

0 371

- 0

0 371

0 371

0 0

0 371

0 371

Jednostka udzielita pozyczek spétkom zaleznym : 1) R-shop sp. z 0.0. 324 tys.PLN 2) Adesso Slovakia s.r.0.

47 tys PLN. Pozyczki nie sg zabezpieczone

Ze wzgledu na nieistotno$¢ danych finansowych spotek zaleznych na dzien 31 grudnia 2015 oraz za rok 2015,
Zarzad powotujgc sie na zatozenia koncepcyje sporzgdzania i prezentacji sprawozdan finansowych w MSSF
oraz na podstawie art.56 ust 3 oraz art. 58 ust.1 Ustawy o rachunkowosci, podjgt decyzje o nie sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania Grupy TXM na dzien 31 grudnia 2015 roku. Sumaryczne dane jednostek
zaleznych za rok 2015 nie byly istotne i sprawozdanie jednostkowe TXM S.A. rzetelnie i jasno przedstawiato
sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej TXM. W zwigzku z powyzszym
pozyczki udzielone podmiotom zaleznym wykazane sg w aktywach finansowych w sprawozdaniu finansowym

na dzien 31 grudnia 2015 roku.
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23. Pozostate aktywa

Kaucje wptacone witascicielom lokali handlowych
Rozliczenia migedzyokresowe czynne

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
3049 1808

612 1166

3661 2974

482 1060

3179 1914
3661 2974
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24. Zapasy

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Materiaty 961 718
Towary 82 443 61 303
Wyroby gotowe - -
83 404 62 021

Koszty zapaséw ujete w kosztach biezacego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci kontynuowanej wynosity 219.739

tys. PLN (185.881 tys. PLN za rok 2015).

Koszty odpiséw aktualizujgcych zapasy obejmujg kwote 61 tys PLN (w roku 2015 dokonano odwrdcenia odpisu ha

zapasy w wysokosci 31 tys PLN)

Odpisy aktalizujgce warto$¢ zapaséw ujmowane sa w korespondencji z kosztem wiasnym sprzedanych towarow.

W okresie 12 miesiecy oczekuje sie odzyskania wartosci zapaséw w wysokosci 338 tys.PLN (277 tys. PLN za rok

2015).
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25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 1774 4020
Zaliczki na dostawy towaréw 328
Rezerwa na naleznosci zagrozone (17) (122)
1757 4226

Inne naleznosci - z tytutu emisji akcji 19102 -
Inne naleznosci 1654 41
22 513 4 267

25.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wiekszo$¢ sprzedazy realizowanej przez Grupe Kapitalowg to sprzedaz do odbiorcy detalicznego, przy ktorej
zaptata nastepuje w momencie sprzedazy, dzieki czemu zagrozenie niesciggalnosci naleznosci jest znikome.

Oddzielng grupe Kontrahnetéw stanowig spotki zalezne gdzie udzielone limity handlowe sg po czesci metodg
finansowania rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez finansowanie kapitalu obrotowego.

Dla sprzedazy hurtowej termin sprzedazy wynosi $rednio 14-21 dni. W przypadku uptywu terminu pfatnosci od
nieuregulowanych naleznosci nalicza sie odsetki ustawow i wszczyna stosowne procedury windykacyjne

Podmioty z Grupy Kapitatowej utworzyty rezerwy w petni pokrywajgce naleznosci przeterminowane kwalifikujgce je
jako naleznosci trudno $ciggalne.

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg nalezno$ci (patrz ponizsza analiza
wiekowa), ktére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego ale nadal uznaje sie je za $ciggalne.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowanych

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

a) do 60 dni 37 -

b) powyzej 60 dni do 90 dni - 218

c) powyzej 90 dni do 120 dni - 51

d) powyzej 120 dni - 120

Razem 37 - 389
Zmiany stanu rezerw na naleznosci zagrozone

Okres Okres

zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 122 132
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 2 -
Wykorzystanie odpisu na naleznosci (107) (10)
Kwoty odzyskane w ciggu roku - -
Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci - -
Odwrécenie dyskonta - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 17 122

25.2 Transfery aktywow finansowych

W biezgcym roku transfer aktywow finansowych nie wystapit.
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26. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

W biezgcym roku obrotowym nie wystepujg naleznosci z tytutu leasingu finansowego

27. Umowy o budowe

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg umowy o budowe.
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28. Kapitat akcyjny

Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akgc;ji

Kapitat akcyjny sktada sie z:

29 440 000 akcji zwyktych majacych petne pokrycie w kapitale (29
440 000 akcji na dzien 31 grudnia 2015 r.) W 2015 roku miat
miejsce dwudziestokrotny split akcji

28.1 Akcje zwykle majace petne pokrycie w kapitale

Stan na 1 stycznia 2015 .
Split akcji -20-to krotny

Stan na 31 grudnia 2015r.

Emisja akcji zwyktych

Podatek dochodowy w zwigzki z odkupem akcji
Stan na 31 grudnia 2016 r.

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

58 880 58 880

58 880 58 880

58 880 58 880

Kapitat Nadwyzka ze

Liczba akcji podstawowy sprzedazy akcji
000 PLN’000 PLN’000
1472 58 880 -
29 440 - -
29 440 58 880 -
29 440 58 880 -

W peii pokryte akcje zwykle, o wartosci nominalnej 2 PLN, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

W roku 2015 miat miejsce 20- krotny split akcji

W dniu 19 grudnia 2016 roku jednostka zakohczyta subskrypcje akciji serii E i dokonata przydziatu 4.000.0000 nowych
akcji. Podwyzszenie kapitatu dokonane poprzez emisje akcji serii E zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie w dniu 4 stycznia 2017 roku. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu przez Sad
kapitat zaktadowy TXM S.A. wynosi 66.880 tys PLN i dzieli sie na 33.440 tys akcji o warto$ci nominalnej 2,00 PLN kazda.

28.2 Akcje zwykle majace czesciowe pokrycie w kapitale nie wystepuja na dzien bilansowy

28.3 Zamienne akcje preferencyjne nie wystepuja na dzien bilansowy

28.4 Opcje na akcje przyznane w ramach planéw pracowniczych opcji na akcje nie wystepuja na dzien

28.5 Umarzalne skumulowane akcje preferencyjne nie wystepuja na dzien bilansowy
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29. Kapital rezerwowy

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Kapitat rezerwowy pozostaty 1237 1237
Korekta kapitatéw w korespondenciji z WNiP(*) (54 451) (54 451)
Niezarejestrowana emisja akcji serii E (**) 20 000 -
Koszt emisji (2 559) -
Korzys$¢ podatkowa z tyt. kosztéw emisji 323 -
(35 450) (53 214)

(*) W 2014 roku dokonano korekty kapitatu rezerwowego w kwocie 54,5 min zt, w konsekwencji korekty dokonanej po stronie
aktywow - wartosci niematerialnych i prawnych w zakresie znaku towarowego. Korekta wynika z faktu, iz w pozostatych
aktywach niematerialnych nie jest prezentowane prawo ochronne do znaku towarowego. Zgodnie z zatozeniami MSR nie

ujawnia sie aktywéw wytworzonych we wlasnym zakresie.

(**) Emisja publiczna akcji serii E, zakonczona 19 grudnia 2016 roku, zostata zarejestrowana przez z Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie w dniu 4 stycznia 2017 roku. Do momentu rejestracji przez Sad cato$é wplywoéw z emisji

zostata ujeta w kapitale rezerwowym.

W ramach oferty publicznej Spotka wyemitowata 4.000.000 akcji zwyklych serii E o wartosci nominalnej 2,00 PLN kazda.

Wartos$¢ przeprowadzonej emisji wyniosta 20 milionéw PLN, po pomniejszeniu o koszty emisji 17 764 tys PLN.

29.1 Kapitat rezerwowy z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych nie wystepuja na dzien bilansowy

29.2 Kapitat rezerwowy z przeszacowania inwestycji nie wystepuje na dzien bilansowy

29.3 Kapitat rezerwowy z tytutu opcji na akcje rozliczanych instrumentami kapitalowych nie wystepuja na dzien

bilansowy
29.4 Kapital rezerwowy na zabezpieczenia nie wystepuje na dzien bilansowy
29.5 Kapitat rezerwowy z tytutu roznic kursowych z przeliczenia nie wystepujg na dzien bilansowy

29.6 Kapitat rezerwowy pozostaty

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego (53 214) (53 214)
Niezarejestrowana emisja akcji serii E 17 764 -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (35 450) (53 214)

Kapitat z tytutu niezarejstrowanej emisji zostanie przeniesiony na kapitat akcyjny oraz nadwyzke ze sprzedazy akcji w

momencie rejestracji podwyzszenie kapitatu.
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30. Zyski zatrzymane i dywidendy

Zyski zatrzymane

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Zysk netto

Pozostate catkowite dochody - réznice kursowe z przeliczenia
Przeniesienie na kapitat rezerwowy

Wyptata dywidendy

Pozostate

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

W 2016 ilos¢ akcji uprawnionych do wypfaty dywidendy wynosita 29.440.000 sztuk.

0,20 zt na akcje (ogolny koszt dywidendy wyniést 6 mInPLN).

31. Udziaty niedajace kontroli - nie wystapity

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
42 301 35997
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
35997 25 862

13 002 16 135

147 -

(7 000) (6 000)
155 -

42 301 35997

W 2016 wyptacono dywidende
wysokosci 0,24 zt na akcje (ogolny koszt dywidendy wyniést 7 min PLN) . W 2015 roku wyptacono dywidende wysokosci
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32. Kredyty i pozyczki otrzymane

Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezgcym

Weksle

Pozyczki

Zamienne obligacje dtuzne

Obligacje dtugoterminowe

Inne

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezgcym

Kredyty bankowe

Pozyczki od pozostatych jednostek

Transfer naleznosci

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Inne

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
25 289 14 036

6 582 12 612

- 600

2928 2 307

34 799 29 555
34 799 29 555
33835 21 665
964 7 890

34 799 29 555
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32.1 Podsumowanie umoéw kredytowych

Lp Nazwa, siedziba kredytodawcy Nazwa, sie-dziba Rodzaj kredytu Kwota kredytu / pozyczki Zadtuzenie na 31.12.2015 w PLN Warunki Termin
kredytobiorcy kwota waluta kwota oprocento sptaty
! 23
Powszechna Kasa TXM S.A. Kredytwrachunku | 5 500 000,00 | LN | 25 288 929,65 WIBOR IM| . i opada
Oszczednosci Bank Polski SA biezgcym +marza 2018
|~ T Zabewpieczenia == T TTTT T -
Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 55.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j
Zastaw rejestrowy na znaku towarowym TEXTIL MARKET
Umowa zapewniajaca przez caty okres kredytowania przekazywanie catosci wptywdw TXM SA z First Data Polska SA - umowa w sprawie wspotpracy w zakresie
Petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w Banku Pocztowym SA, PeKao SA, Alior Bank Polska SA
Umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO BP SA z tytutu transkacji kredytowej z wierzytelnoscig TXM SA wobec PKO BP SA
Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o wartosci nie nizszej niz 10.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j
Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr
140, poz. 939 ze zm.)
2 23
Powszechna Kasa TXM S.A.  Kredyt 7676 480,00 PLN 6579 840,00 WIBOR IM . i opada
Oszczednosci Bank Polski SA nieodnawilany + marza 2018
T T Zabewpieczenia T TTTTTTTTTTTmTT T
Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 55.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j
Zastaw rejestrowy na znaku towarowym TEXTIL MARKET
Umowa zapewniajaca przez caty okres kredytowania przekazywanie catosci wptywdw TXM SA z First Data Polska SA - umowa w sprawie wspotpracy w zakresie
Petnomocnictwo do rachunku biezacego Kredytobiorcy prowadzonego w Banku Pocztowym SA, PeKao SA, Alior Bank Polska SA
Umowne prawo potrgcenia wierzytelnosci PKO BP SA z tytutu transkacji kredytowej z wierzytelnoscig TXM SA wobec PKO BP SA
Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
Zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych o wartosci nie nizszej niz 10.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j
Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1 i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr
140, poz. 939 ze zm.)
? Powszechna Kasa Limit gwarancyjny ’ 22; gig’gg :b'\F‘{ >3
L. . TXM S.A. (zobowigzanie 5 000 000,00 PLN ! listopada
Oszczednosci Bank Polski SA R
pozabilansowe) 2018
T T Zabezpieczenia = TTTTYTTTTTT T T -ttt T
Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 55.000.000 PLN wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Zastaw rejestrowy na znaku towarowym TEXTIL MARKET
Umowa zapewniajgca przez caty okres kredytowania przekazywanie catosci wptywdw TXM SA z First Data Polska SA - umowa w sprawie wspoétpracy w zakresie
Petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w Banku Pocztowym SA, PeKao SA, Alior Bank Polska SA
Umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO BP SA z tytutu transkacji kredytowej z wierzytelnoscig TXM SA wobec PKO BP SA
Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci nie nizszej niz 10.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr
4 Powszechna Kasa Limit akredytywowy 23
L. . TXM S.A. (zobowigzanie 5 000 000,00 PLN 0,00 listopada
Oszczednosci Bank Polski SA R
pozabilansowe) 2018

Zabezpieczenia
Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 55.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
Zastaw rejestrowy na znaku towarowym TEXTIL MARKET
Umowa zapewniajaca przez caty okres kredytowania przekazywanie catosci wptywdw TXM SA z First Data Polska SA - umowa w sprawie wspotpracy w zakresie
Petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w Banku Pocztowym SA, PeKao SA, Alior Bank Polska SA
Umowne prawo potrgcenia wierzytelnosci PKO BP SA z tytutu transkacji kredytowej z wierzytelnoscig TXM SA wobec PKO BP SA
Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
Zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych o wartosci nie nizszej niz 10.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j

Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1 i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr

Wyzej wymienione zobowigzania finansowe spdtki TXM S.A. wobec Banku PKO BP S.A. zostaty udzielone w ramach tego samego limitu kredytowego jednakze umowa
stanowi, iz wartos¢ limitu moze by¢ wyzsza niz 41,7 min PLN.

32.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W 2016 roku nie wystapity istotne przypadki narusznie umoéw kredytowych.
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33. Obligacje zamienne

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa TXM nie posiadata wyemitowanych obligacji w
tym obligacji zamiennych, nie dokonywata tez emisj takowych papieréw wartosciowych w roku 2016.
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34. Rezerwy

Swiadczenia pracownicze (i)
Inne rezerwy (patrz ponizej)

Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Inne rezerwy

Rezerwa na koszty sieci sklepow
Rezerwa na badanie sprawozdan

Stan na 31 grudnia 2016 r.

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
991 769

284 124

1275 893
1184 854

91 39

1275 893

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
284 107

- 17

284 124

(i) Rezerwa na s$wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopdw i roszczenia

pracownicze z tytutu wynagrodzen.

zatrudnienia.

Zwigkszenie wartosci bilansowej tej rezerwy wynika ze zwigkszenia
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35. Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i pozostate rozrachunki z pracownikami
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow trwatych

Zobowigzania z tytutu podatkow

Inne

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

36. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Ptatnosci realizowane na bazie akcji, rozliczane w formie srodkéw pienieznych
Inne

Analiza wiekowa zobowigzan handlowych :

przeterminowanych
do 1 miesigca
ponad 1 miesigc

przed terminem wymagalnosci
-od 1 miesieca
-od 1 do 3 miesiecy
-od 3 miesiecy do 1 roku
-od 1do5lat
- powyzej 5 lat

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
1787 1428
1463 1031
3021 3534

194 3)

6 465 5990

6 465 5990

6 465 5990

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
68 032 32 896

68 032 32 896
Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
19 920 1320

6 532 693

26 452 2013
32072 21 362

9 508 9521

41 580 30 883

68 032 32 896

Gtéwnymi dostawcami Grupy sg lokalni dostawcy krajowi. Wraz z rozwojem importu coraz wieksze znaczenie maja
dostawcy z Dalekiego Wschodu - gtéwnie Chin i Bangladeszu oraz dostawcy odziezy z obszaru UE. Termin ptatnosci
jest zréznicowny i waha sie od 0 - 14 tygodni po dacie dostwy. Po uptywie tego terminu od nieuregulowanych
zobowigzan nalicza sie odsetki. Spétka posiada zasady zarzgdzania ryzykiem ptynnosciowym Samej Spélki jak i catej

Grup Kapitatowej zapewniajgce optymalne zarzgdzanie ptatnosciami zobowigzan.
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37. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

37.1 Ogodlne warunki leasingu

Grupa uzytkuje czes¢ $rodkéw trwatcyh w ramach leasingu finansowego. Sredni okres obowigzywania umowy leasingu
wynosi 3 lata. Grupa ma mozliwos¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosci nominalnej na koniec
obowigzywania umowy. Zobowigzania Grupy wynikajgce z umoéw leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami

leasingodawcéw do sktadnikéw aktywéw objetych umowa.

Oprocentowanie wszystkich zobowigzan z tytutu leasingu finansowego jest jest oparte na stopie WIBOR 1M plus

marza.

37.2 Zobowiazania z tytutu leasingu

Wartos¢ biezgca

Minimalne optaty leasingowe minimalnych optat
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nie dtuzej niz 1 rok 2082 1121 1978 1106
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 1022 1344 971 1299
Powyzej 5 lat - - - -
3104 2 465 2949 2 405
Minus przyszte obcigzenia finansowe (176) (158) (176) (158)
Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 2928 2 307 2773 2247
Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000

Uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako:
Kredyty krotkoterminowe (patrz Nota 32) 1964 1049
Kredyty dtugoterminowe (patrz Nota 32) 964 1258
2928 2307

69



38. Programy swiadczen emerytalnych

38.1 Programy okreslonych skfadek

Pracownicy Grupy Kapitatowej TXM sg objeci panstwowym programem swiadczen emerytalnych realizowanym przez rzad.
Jednostki te majg obowigzek przekazywania okreslonego procentu kosztow ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia
kosztéw tych $wiadczen. Jedynym zobowigzaniem Grupy TXM w odniesieniu do programu $wiadczeh emerytalnych jest
obowigzek odprowadzania okreslonych sktadek.

Oprécz powyzszych Grupa TXM nie realizuje innych programéw swiadczen emerytalnych.
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39. Instrumenty finansowe

39.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa Kapitatowa TXM zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac
dziatalnos¢ przy jednoczesnej maksymalizacii rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu
wlasnego. Ogolna strategia dziatania Grupy nie zmienita sie.

Struktura kapitatowa jednostki obejmuje zadtuzenie, na ktore sktadajg sie kredyty (ujawnione w nocie nr 32), srodki pienigzne i
ich ekwiwalenty oraz kapitat jednostki, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany

Spétka posiada oraniczenia umowne zapisane w umowej kredytowej z PKO BP SA w postaci ograniczenia do wptaty
dywidendy (wyptata dywidendy przekraczajaca 50% wypracowanego zysku netto wymaga zgoda banku).

Zarzad, wraz z dyrektorem finansowym dokonuje przegladu struktury kapitatowej cyklicznie w ciggu roku. W ramach
przegladu analizowany jest w szczegtonosci koszt kapitatu oraz ryzka zwigzne z jego posiadaniem vel prowadzona
dziatalnosc.

39.1.1 Wskaznik dzwigni finansowej
Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Zadtuzenie finansowe (i) 34799 29 555
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tym $rodki pienigzne grup przeznaczonych do zbycia

zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy)

(8 400) (8122)

Zadtuzenie netto 26 399 21433

Kapitat wtasny (ii) 65 731 41663

Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 40,16% 51,44%

0] Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krétkoterminowe, z wytagczeniem instrumentéw pochodnych oraz
kontraktéw gwarancji finansowych

(i) Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozyc;ji finansowe;j.
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39.2 Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne (w tym $rodki pieniezne grup przeznaczonych do zbycia zakwalifikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy) 8 400 8 122

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w WGPW -

Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajgcych

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci wiasne (w tym naleznosci handlowe grup zakwalifikowanych jako

przeznaczone do zbycia) 22513 4 267
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe
Wyceniane w WGPW
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w WGPW
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajgcych

Zobowigzania handlowe i kredyty grup zakwalifikowanych jako przeznaczone do zbycia 109 296 69 120

Umowy gwaranciji finansowych
Ptatnosci warunkowe z potaczenia przedsiewzie¢

39.2.1 Pozyczki i naleznosci wyceniane w WGPW:

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Wartos$¢ bilansowa pozyczek i naleznosci wycenianych w WGPW 22513 4 267

Skumulowane zmiany wartosci godziwej przypisane do zmian w ryzyku kredytowym - -
Zmiany wartosci godziwej przypisane do zmian w ryzyku kredytowym ujete w biezgcym
okresie - -

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w naleznosciach ujeta zostata nalezno$é od podmiotu oferujgcego (mBank S.A.)z tytutu emisji
akcji serii E, ktora zostata przekazana do TXM S.A. w momencie dematerializacji akciji (luty 2017 roku).

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity zadne znaczgce koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu do
pozyczek i naleznosci wycenianych w WGPW. Wyzej wykazana wartoS¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie
Grupy na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosci.

39.3 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Pion Finansowy Grupy TXM monitoruje i zarzgdza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalnoscia Grupy za pomocg
wewnetrznych raportow dotyczgcych ryzyka, zawierajgcych analize zaangazowania w podziale na stopien i wielko$¢ ryzyka.
Rodzaje ryzyka obejmujg ryzyko rynkowe (w tym walutowe, stopy procentowej i inne rodzaje ryzyka cenowego), ryzyko
kredytowe i ryzyko ptynnosci.

Nadrzednym celem tych dzialan jest identyfikowanie potncjalnych ryzyk przed ich wystgpieniem, szacowanie
pradopodobienstwa ich wystgpienia i ewentualnych skutkdéw a takze budowanie scenariuszy reakcji lub unikania.

39.4 Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ TXM wigze sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut (patrz nota 39.5) w szczegdlnosci w
aspekcie ekspansji zagranicznej oraz stop procentowych (patrz Nota 39.6). Na dzien bilansowy Spoétka nie wykorzystywata
instrumentéw pochodnych do zarzadzania ryzykiem kursowym i stopy procentowej. Spotka posiada zobowigzania kredytowe
wyrazone w PLN oraz oparte na stopie procentowej wiasciwej dla tej waluty.

W 2016 r. narazenie Grupy TXM na ryzyko rynkowe nie ulegty zmianie.



39.5 Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Grupa TXM zawiera okres$lone transakcje denominowane w walutach obcych. Jest to zwigzane przed wszystkim z ekspansjg zagraniczng Grupy oraz rosngcym udziatem
zakupu importowego towardéw ktéry jest denominowany w walutach obcych, gtéwnie w USD. Dodatkowo cze$é¢ rozliczen Grupy ze wzgledu na rynki na jakich ona dziata
realizowanych jest w walutach obcych. W zwigzku z powyzszym wystepuje ryzyko wahan kurséw walut. Objawia sie ono zaréwno w postaci ryzyka istniejacych zobowigzan
jak i rozliczen wewnatrz Grupowych (zakupu towaru przez TXM S.A. w Polsce, sprzedaz tego towaru do spétki zaleznej dziatajgcej na rynku zagranicznym, odsprzedaz do
klienta docelowego realizowana w walucie lokalnej).

Wartos¢ przychodéw Grupy TXM denominowanych w walutach obcych narastajgco za caty rok przedstawia sie nastgpujaco (przeliczone za ztote polskie):

Stan na

Stan na 31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Waluta EUR 8 052 4771
Waluta CZK 13033 5162

Waluta RON 29 692 -

Warto$¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan pienieznych jednostki dominujgcej denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujgco
(przeliczone za ztote polskie):

Zobowigzania Aktywa
Stan na Stan na
Stan na 31/12/2016 31/12/2015 Stan na 31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Waluta EUR 581 82

Waluta USD 887

39.5.1 Wrazliwosé na ryzyko walutowe
Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z rozliczeniami realizowanymi na rynkach zagranicznych na ktérych dziata.

Stopien wrazliwo$¢ na pozycji zobowigzan jest znikomy natomiast rosnacy jest udziat przychodéw realizowanych w walutach lokalnych
Stopien wrazliwosci Grupy na wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli.

Przychody za 2016 Zmiana kursu o Zmian kursu o
rok +10 % -10 %
Waluta EUR 8052 805 -805
Waluta CZK 13033 1303 -1303
Waluta RON 29 692 2969 -2 969

W konsekwencji pomimo, iz w sprawozdaniu skonsolidowanym transakcje wewnatrzgrupowe sg wylgczone, a prezentowane ujgcie jest ujgciem skonsolidowanym istotnym
pozostaje, iz czg$¢ przychodéw Grupy realizowana jest w walutach obcych i Grupa narazonajest na aspekt pogorszenia wynikéw w przypadku wahan kurséw zaréwno
wzgledem polskiego ztotego (waluta sprawozdania oraz waluta zakupu czesci towaréw) jak i dolara amerykanskiego (waluta zakupu czesci towaréw)

Zdaniem zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec roku nie odzwierciedla poziomu narazenia w ciggu
catego okresu sprawozdawczego. Jednak daje ona obraz, iz ryzyko to jest istotnym ryzkiem z punktu widzenia zarzgdzania ryzykami finansowymi.

39.5.2 Kontrakty forward zabezpieczajace przed ryzykiem réznic kursowych

Grupa TXM nie prowadzi polityki zawierania kontraktéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem réznic kursowych w odniesieniu do ptatnosci i naleznosci w walutach obcych.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen
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39.6 Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych
Grupa TXM jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz jednostka dominujgca pozycza $rodki oprocentowane wedtug
zmianych stop procentowych. Grupa obecnie nie zabezpiecza ryzka stép procentowych.

Narazenie jednostki na ryzyko stop procentowych zwigzane z aktywami i zobowigzaniami finansowymi oméwiono szczegoétowo w
czesci noty poswigconej zarzgdzaniu ryzykiem ptynnosci.

39.6.1 Wrazliwos¢ na wahania stép procentowych

Grupa narazona jest obecnie ryzyko stép procentowych uzaleznione od zmiany stopy WIBOR gdyz jej marza jest stata we
wszystkich ekspozycjach narazonych na to ryzyko. Przedstawione ponizej analizy wrazliwosci oparto o stopieh narazenia na
ryzyko stop procentowych instrumentow finansowych na dzien bilansowy. W przypadku zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym
zaktada sie na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan niesptaconych na dzien bilansowy byta niezaptacona przez caty rok oraz
byla ona stata w zakresie wielkosci kapitatu przez caty rok. W sprawozdaniach wewnetrznych dotyczacych ryzyka stopy
procentowej dla kluczowych cztonkdw kierownictwa wykorzystuje sie wahania w gore i w dét o 100 punktéw bazowych, co
odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczaca prawdopodobnej zmiany stop procentowych zaréwno w przypadku stawki WIBOR
(potencjat spadku) jak i LIBOR (potenacjat wzrostu)

Gdyby stopy procentowe byty o 100 punktdw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaly statg warto$¢, to:

w tys PLN .
Stan na Odsetki za Stopa procentowa o Stopa procentowa o
3112 2016 okres 2016 + 100 pp - 100 pp
leasingi finansowe 2929 157 29 -29
z tytutu pozyczek i
31870 506 319 -319

kredytow

Dokonujac przetozenia wynikow powyzszej analizy na pozycje wynik finansowy poprzez koszty odsetkowe mozemy stwierdzi¢ iz
zmiana oprocentowanie o + /- 10 % wptynie o + / - 348 tys. PLN

Wrazliwos¢ Grupy TXM na ryzyko stdop procentowych wzrosta w biezgcym okresie przede wszystkim poprzez wzrost wartosci
instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu. W opinii Zarzgdu ma ona orgniczony wptyw na wyniki osiggane przez
Grupe.

39.7 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego jednostka poniesie straty
finansowe. Jednostka stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowe;.
Sparwdzenie to moze nastepowac rowniez poprzez budowanie pozytywnej histroii wspotpracy.

Ze wzgledu na fakt, iz w Grupie TXM 99% przychodoéw pochodzi ze sprzedazy detalicznej, przy ktorej ptatnos¢ odbywa sie
réwnolegle z zakupem i nie stosuje sie odroczonych terminéw ptatnosci w odniesieniu do odbiorcéw nie wystepuja ryzko
kredytowe.

Ryzyko kredytowe dotyczgce srodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami jednostki sg banki o wysokim ratingu
kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Grupa nie jest narazona jest na ryzyko kredytowe zwigzane z gwarancjami finansowymi udzielonymi na rzecz bankéw poniewaz
tak owych instrumentéw nie posiada w swoim portefelu.

39.7.1 Zabezpieczenie ryzyka kredytowego
Grupa nie posiada zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami finansowymi.
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39.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad jednak operacyjnie zarzadza nim dyrektor finansowy, ktory
opracowat odpowiedni system stuzacy do zarzgdzania krotko-, Srednio- i diugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania
ptynnoscig. Zarzadzanie ryzykiem plynnosci w jednostce ma forme identyfikacji ryzyk ptynnosciowych, optymalnego zarzadzania liniami
kredytowymi, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywow pienigznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow i
wymagalnosci zobowigzan finansowych.

39.8.1 Tabele ryzyka pfynnosci finansowej

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowigzan finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty.
Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane przeptywy pieniezne ze zobowigzan finansowych na najwczes$niejszy wymagany termin sptaty.
Obejmujg przeptywy pieniezne zaréwno z odsetek, jak i z kapitatu. W przypadku zmiennych stdép procentowych kwote niezdyskontowang
obliczono na podstawie krzywych stép procentowych na koniec okresu sprawozdawczego. Umowny termin wymagalno$ci wyznaczono jako
najwczesniejszy mozliwy termin zadania sptaty przez jednostke.

Ponizej Od 1 mies. Od 3 mies. Od 1 roku
1 miesigca do 3 miesiecy do 1 roku do 5 lat Ponad 5 lat Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 31 grudnia 2016 r.
Nieoprocentowane - - - - -
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 159 526 803 1336 2823
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 1111 - 8675 - 3871 - 22000 - - - 35657
Kredyty i pozyczki 1111 8675 3871 22000 35657
Pozostate -
Instrumenty o statej stopie procentowe;j - - - - - -
Umowy gwarancji finansowych - - - - - -
1270 9201 4674 23336 - 38 480
Ponizej Od 1 mies. Od 3 mies. Od 1 roku
1 miesigca do 3 miesiecy do 1 roku do 5 Iat_ Ponad 5 lat Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 31 grudnia 2015r.

Nieoprocentowane - - - - -
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 84 257 683 1254 - 2279
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 575 1714 4526 21105 - 27 920
Kredyty i pozyczki 575 1714 4526 21105 - 27 920

Pozostate
Instrumenty o statej stopie procentowe;j - - - - - -
Umowy gwarancji finansowych - - - - - -
659 1972 5209 22 359 - 30 199

Grupa TXM nie posiada zawartych finansowych instrumentéw pochodnych w zwigzku z tym nie prowadzi analizy ich ptynnosci.

39.8.2 Ryzyka plynnosci handlowej

W zwigzku z konstrukcjg jaka funkcjonuje w kontekscie wspdtpracy pomiedzy jednostkg dominujgca a spotkami zaleznymi cato$¢ kosztow
ponoszonych na rynkach zagranicznych jest przenoszona do podmiot dominujgcy. Stad cato$¢ analizy ptynno$ciowej moze byé oparta o
jednostkowe dane TXM.S.A. a nie Grupy Kapitatowej Na dzien bilansowy Spétka posiada 67 min zt zobowigzan handlowych z czego 41,7 min zt
to zobowigzania przed terminem ptatnosci. Pozostata cz¢$¢ zobowigzan to zobowigzania z przekroczonym terminem ptatnosci. Gtéwnymi
dostawcami Spoétki sg dostawcy krajowi, termin ptatnosci jest zréznicowany i waha sie od 0 do 12 tygodni po dacie dostawy. Po uptywie tego
terminu od nieuregulowanych zobowigzan nalicza sie odsetki. Spotka posiada zasady zarzgdzania ryzykiem ptynnosciowym w tym w
szczegolnosci zobowigzaniami przeterminowanymi. Zasady te oparte sg przed wszystkim na budowanie jak najlepszych relacjami z Dostawcami
poprzez informowanie i renegocjowanie o zamianach w terminach ptatnosci.

Przed Przed
Przeterm. Przeterm. od 1 Przeterm. terminem terminem
ponad mies. do 3 ponizej ponizej 1 powyzej 1
3 miesiace miesiecy 1 miesia iesig iesig Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowiazania handlowe
Stan na 31 grudnia 2016 r. 272 6 259 19 618 34 402 7272 67 823
Stan na 31 grudnia 2015 r. 137 556 1320 22702 8181 32896
Spoétka nie posiada na dzien bilansowy zobowigzan z tytutu budowy srodkéw trwatych
39.8.3 Dostepne finansowanie zewnetrzne
Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Niezabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym ptatne na zadanie:
Kwota wykorzystana - R
Kwota niewykorzystana - -
Zabezpieczone kredyty w rachunku biezagcym: 29 000 20 000
Kwota wykorzystana 25289 14 035

Kwota niewykorzystana 3711 5965
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39.9 Wycena w wartosci godziwej
Zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym sg przyblizeniem ich wartosci godziwej a réznice pomiedzy ich wartoscig bilansowg a wyceng w wartosci
godziwej nie s3 istotne dla sprawozdania finansowego.
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40. Przychody przyszitych okresow

Czynsz preferencyjny za magazyn gtéwny
Inne

Krotkoterminowe
Dtugoterminowe

41. Platnosci realizowane na bazie akcji
W Grupie Kapitatowej TXM w roku 2016 nie wystgpity ptatnosci na bazie akcji.

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
530 662
36 7

0
566 669
122 122
444 547
566 669
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42. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje migdzy Spoétkg a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spétki zostaty wyeliminowane w trakcie
konsolidacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegotowe informacje o
transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponize;.

42.1.1 Transakcje handlowe
W roku obrotowym jednostki nalezgce do Grupy zawarty nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Sprzedaz towarow Zakup towarow
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
REDAN SA - - 23272 13475
RAZEM - - 23272 13 475
42.1.2 Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug i materiatow Zakup ustug
Okres Okres Okres ~ Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Redan SA - - 5716 4 060
TOP SECRET sp. z o0.0. - - - 1
Troll Market sp. o.o. 1 1 - -
JUST JEANS sp. z 0.0. - 1 - -
Agenda sp. z o0.0. - - 260 -
1 2 5976 4061

Grupa dokonywata zakupéw dokonywano po cenach rynkowych.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w srodkach pienieznych. Nie udzielono i nie
otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych
wynikajgcych z transakcji ze stronami powigzanymi.

42.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym nie wchodzacym w sktad konsolidacji.

42.3 Pozyczki udzielone kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa

Grupa nie udzielita cztonkom naczelnego kierownictwa krétkoterminowych pozyczek.
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42.4 Stany rozrachunkéw wystepujace na koniec okresu sprawozdawczego wraz z pozyczkami

Kwoty nalezne od stron

Kwoty ptatne na rzecz stron

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Redan SA - - 1403 691
Troll Market sp. z 0.0. - 3 -
Just Jeans sp. z 0.0. 1 1 -
Agenda sp. z 0.0. - - 20
TXM Beta sp. z 0.0. 2 - -
3 1403 711

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku (dane poréwnywalne) Grupa nie sporzgdzata skonsolidowanego
sprawozdania. Wykazywane dane poréwnywalne stanowg jednostkowe dane TXM S.A., a tym samym zawierajg rozrachunki z

podmiotami wchodzgcymi w 2016 rok w sktad konsolidacji, a tym samy ktére w 2016 roku zostaty eliminowane.

Dla celéw poréwnawczych ponizej zaprezentowano stany rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi wchodzacymi w skfad

Grupy Kapitatowej (eliminowane w 2016 roku):

Kwoty nalezne od stron

Kwoty ptatne na rzecz stron

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Adesso Sp. z 0.0. - - 436 370
Adesso Slovakia s.r.o. 669 745 -
Adesso TXM s.r.o. 1409 1 686 -
Adesso TXM Romania s.r.l. 14 165 950 -
TXM Slovakia s.r.o. 972 - -
R-shop sp z 0.0. 207 - 103

17 422 3381 436 473

42.5 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw zarzgdu i pozostatych czionkéw naczelnego kierownictwa jednostki dominujacej w roku obrotowym

przedstawiaty sie nastepujgco:

Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Zarzadu
Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Rady Nadzorcze;
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
1161 912

1161 912

Wynagrodzenia cztonkdéw zarzadu i kadry kierowniczej najwyzszego szczebla okresla Rada nadzorcza, w zaleznosci od

wynikéw uzyskanych przez poszczegdlne osoby oraz od trendéw rynkowych.
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43. Przejecie jednostek zaleznych

W badanym okesie nie wystapity procesy przejecia jednostek zaleznych.
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44. Zbycie dziatalnosci

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastepowato zbycie dziatalnosci.
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45. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki

pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezgcym.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow

pienieznych mozna w nastepujgcy sposéb uzgodni¢ do skonsolidowanych pozyciji bilansowych:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 8 400 5972
Srodki zabezpieczone jako gwarancje bankowe - 2 150
8 400 8 122

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach grupy przeznaczonej do
zbycia i i
8 400 8 122

46. Transakcje niepieniezne

W roku 2016 nie wystgpity transakcje niepieniezne.
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47. Umowy leasingu operacyjnego

W badanym okresie w Grupie TXM nie wystapity umowy leasingu operacyjnego. Wszystkie umowy leasingu sg
traktowane jako pozyczki zabezpieczone na aktywach.
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48. Zobowiazania do poniesienia wydatkow

Grupa nie posiada zobowigzan zakupu do zakupu rzeczowych aktywdw trwatych oraz do udzielenia pozyczek.

Szacunkowa warto$¢ inwestycji Grupy TXM na rok 2017 wynosi 12 min PLN (2016 rok 33 min PLN)

Planowane wydatki zwigzane sg z (i) rozwojem sieci sklepéw TXM, w tym gtéwnie w Polsce i Rumunii (ii) rozwojem infrastruktury
IT, w tym w szczegdlnosci z wdrozeniem nowego zintegrowanego systemu klasy ERP SAP (iii) rozwojem zaplecza logistyczno-
magazynowego. Zrédtami finansowania dziatan inwestycyjnych bedg $rodki wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, $rodki pozyskane z emisji akcji serii E oraz $rodki z leasingu operacyjnego. W ocenie Zarzadu plany inwestycyjne
Grupy TXM majg zapewnione zrodta finansowania.

W konsekwencji zawartych w toku prowadzonej dziatalnosci umoéw najmu (lokale sklepowe sieci TXM w kraju i za granica oraz
centrum logistyczne czesci dyskontowej) przyszie zobowigzania Grupy TXM z nich wynikajgce ksztattujg sie na nastepujgcym
poziomie (i) zobowigzania do 12 mc — 37,5 min zt (w 2015 roku — 27,5 min zt) (ii) od 1 roku do 5 lat — 121,6 min zt (w 2015 roku —
83,6 min zt) (iii) powyzej 5 lata do 10 lat — 39,7 min zt (w 2015 roku — 26,6 min zt) Zmiana rok do roku jest konsekwencjg rozwoju
sieci sprzedaz TXM.

Zatozenia jak zostaly przyjete (i) -umowy terminowe zgodnie z zatozonym terminem (ii) umowy 'obrotowe' zgodnie z terminem
umowy (ii) umowy bezterminowe na okres 5 lat

49. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

49.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

Gwarancje czynszowe EUR 686 tys. EUR 339 tys. EUR
Gwarancje czynszowe PLN 2.801 tys. PLN 1.299 tys. PLN

49.2 Aktywa warunkowe
Grupa nie posiada pozyskany od podmiotéw trzecich aktywéw warunkowych

50. Zdarzenia po dniu bilansowym

Umowa kredytowa z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A.

W dniu 2 stycznia 2017 roku TXM S.A. zawart z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie:

- Umowe Wielocelowej Linii Kredytowej,

- Umowe zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw stanowigcych cato$¢ gospodarczg chociazby jego sktad byt
zmienny,

- Umowe przewtaszczenia rzeczy oznaczonych co do gatunku.
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Wybrane istotne parametry Wielocelowej Linii Kredytowej:
1. Okres kredytowania wynosi 120 (stownie: sto dwadziescia) miesigecy od dnia zawarcia Umowy.
2. Pierwszy biezacy okres udostgpnienia kredytu wynosi 12 miesiecy, tj. do dnia 29 grudnia 2017 roku.
3. Maksymalna tgczna kwota Wielocelowej Linii Kredytowej wynosi 10 min zt (stownie: dziesie¢ milionéw zlotych). W jej sktad
wchodzg nastepujace sublimity kredytowe:
 Kredyt w rachunku biezgcym
Umowa kredytu w rachunku biezgcym o maksymalnej wartosci limitu zaangazowania:
- Do dnia 30 maja 2017 roku — do kwoty 10 min zt
- Od dnia 31 maja 2017 roku — do kwoty 5 min zt.
Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 1M + marza.

« Linia akredytyw dokumentowych
Linia na otwieranie akredytyw dokumentowych na obstuge importowych transakcji zakupowych w wartosci maksymainej 10 min zt.
Maksymalny okres realizacji pojedynczej akredytywy wynosi 12 miesiecy. Umowa przewiduje optaty i prowizje ptatne z tytutu
otwartych akredytyw.

« Linia gwarancji
Linia na gwarancje czynszowe krajowe i zagraniczne (z sublimitem na regwarancje) — limit, w ramach ktérego wystawiane bedg
gwarancje bankowe terminowych ptatnosci czynszu tytutem zawartych uméw najmu, w wartosci maksymalnej
10 min zt. Maksymalny okres waznos$ci pojedynczej gwarancji wynosi 12 miesiecy. Umowa przewiduje okreslong procentowo
prowizje z tytutu udzielonych gwarancji.

4. Zabezpieczenie Wielocelowej Linii Kredytowej:

* Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

« Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci minimalnej nie nizszej niz 10 min zt, wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. W
okresie przejsciowym, do czasu skutecznego ustanowienia zastawu rejestrowego obowigzuje przewtaszczenie ww. zapasow.

« Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc do wysokosci 15 min zt.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu
W dniu 04 stycznia 2017 roku Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie zarejestrowat podwyzszenie kapitatu

zakladowego TXM SA o akcje serii E wyemitowane w ramach oferty publicznej. W zwigzku z tym udziat Redan SA w ogdinej
liczbie akcji TXM SA zmniejszyt sig z 64,1% do 56,5%. Jednoczesnie, ze wzgledu na to, ze posiadane przez Redan akcje TXM sg
uprzywilejowane, w ten sposéb, ze na jedng akcje przypada prawo do 2 gtoséw na walnym zgromadzeniu TXM SA, za$ akcje serii
E TXM SA sg akcjami zwykiymi, udziat Redan SA w ogdlinej liczbie gtoséw TXM SA zmniejszyt sig z 64,1% do 60,0%.

Dematerializacja akcji
W dniu 12 stycznia 2017 roku nastgpita dematerializacja akcje serii A, Al, A2, A3, A4, B i C TXM SA. Spowodowato to zamiane

tych akcji na akcje zwykte na okaziciela, a tym samym utracenie przez nie dotychczasowego uprzywilejowania co do gtosu. Redan
SA posiada: (i) 6.876.920 akcji ww. serii, oraz (i) 12.000.000 akcji serii C1, ktére pozostang akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi, w ten sposob, ze na jedng akcje przypada prawo do 2 gtoséw na walnym zgromadzeniu TXM SA. W zwigzku z
tym, po dematerializacji akcji serii A, Al, A2, A3, A4, B i C TXM SA liczba gtoséw przypadajgcych na akcje posiadane przez
Redan SA wzrosta z udziatu w wysokosci 60,0% do udziatu w wysokosci 68,0 % ogodlnej liczby gloséw na WZA TXM SA.

Start systemu SAP
W dniu 1 lutego 2017 roku w czgsci dyskontowej (TXM SA) wystartowat system produkcyjny system SAP. Obszary jakie zostaty

uruchomione to: zamdwienia do dostawcow, zatowarowanie sieci sklepdw, operacje magazynowe, zarzadzanie cenami,
ksiegowos¢ i kontroling. Zmiana gtéwnego systemu wspomagajgcego zarzadzanie w tak szerokim zakresie wigze si¢ z ryzykiem
zmniejszenia efektywnosci proceséw biznesowych w okresie przed uruchomieniem oraz zaraz po jego uruchomieniu, ze wzgledu
na konieczno$¢ opanowania w petni nowych funkcjonalnosci. Pomimo korzystania z zalecanych przez dostawcéw procedur
wdrozeniowych nie udato sie wykluczy¢ btedéw i niedociggnigé systemowych co spowodowato m.in. okresowy spadek
efektywnos$ci pracy magazynu oraz brak optymalnego zatowarowania. Obecnie proces wszedt we wzrostowg cze$¢ krzywej
wdrozenia.
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51. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe TXM S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad dnia

20 marca 2017 oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Henryk Plonka

Gtéwny Ksiegowy

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Lech Przemieniecki

Prezes Zarzadu

Robert Kwiecien

Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Tomczyk

Wiceprezes Zarzadu

Andrychéw 20 marca 2017 roku
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