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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

7

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Czes$¢€ 1 - Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

I kwartat 2017 | kwartat 2016
Nota 3.3 Przychody ze sprzedazy 4911 3912
Nota 4.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (3 548) (3138)
Zysk brutto ze sprzedazy 774
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzgdu (284)
Zysk netto ze sprzedazy 490
Nota 3.2 Strata z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci (221)
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspéinym 153
przedsiewzieciom
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecia (68)
Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (309)
Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe 230
Zysk przed opodatkowaniem 343
Podatek dochodowy (180)
ZYSK NETTO 163
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 161
Na udziaty niekontrolujace 2
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 0,81
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
| kwartat 2017 | kwartat 2016
Zysk netto 163
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych
po uwzglednieniu efektu podatkowego 48
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 64
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych (108)
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku 4
Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego (47)
Pozostate catkowite dochody, ktdre nie zostang
przeklasyfikowane do wyniku (47)
Razem pozostate catkowite dochody netto (43)
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 120
taczne catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 109
Na udziaty niekontrolujace 11
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 3/51

Skonsolidowany raport za | kwartat 2017



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat 2017 | kwartat 2016
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 343
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 397
Strata z wyceny wspdlnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci 221
Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzigciom (153)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 29
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych 57
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem (254)
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 297
Podatek dochodowy zaptacony (62)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 6
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 584
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi (878)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (92)
Objecie udziatéw we wspélnych przedsiewzigciach (173)
Pozostate ptatnosci (42)
Razem ptatnosci (1185)
Wplywy 7
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1178)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 1048
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (335)
Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia (28)
Pozostate ptatnosci (3)
Razem ptatnosci (366)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 682
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 88
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 461
Réznice kursowe dotyczgce Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow 40
Stan sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 589
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]J

I kwartat 2017 rok 2016
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 15301 15217
Aktywa niematerialne goérnicze i hutnicze 2395 2474
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 17 696 17 691
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2543 2591
Pozostate aktywa niematerialne 222 208
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 2765 2799
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wiasnosci 27 27
Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom 4152 4313
Nota 4.5  taczne zaangazowanie we wspoélne przedsiewziecia 4340
Pochodne instrumenty finansowe 237
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 577
Pozostate aktywa finansowe 930
Instrumenty finansowe razem 1744
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 511
Pozostate aktywa niefinansowe 17
Aktywa trwate 27 202
Zapasy 3497
Naleznosci od odbiorcow 1292
Naleznosci z tytutu podatkéw 267
Pochodne instrumenty finansowe 72
Pozostate aktywa 252
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 860
Aktywa obrotowe 6 240
33442

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (183)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody 2216
Zyski zatrzymane 11739
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 15772
Kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych 139
Kapitat wtasny 15911
Nota 4.8 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 6539
Pochodne instrumenty finansowe 256
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1860
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 1487
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 563
Pozostate zobowigzania 960
Zobowigzania dtugoterminowe 11 665
Nota 4.8 Zobowigazania z tytutu zadtuzenia 1559
Pochodne instrumenty finansowe 215
Zobowigzania wobec dostawcow 1433
Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych 787
Zobowigzania z tytutu podatkéw 786
Pozostate zobowigzania 1086
Zobowigzania krétkoterminowe 5866
Zobowigzanie dtugo i krétkoterminowe 17 531
33442
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat akcyjny Kapitat z tytutu Zakumulowane Zyski Ogétem Kapitat Razem
wyceny pozostate catkowite zatrzymane przypadajacy na kapitat
instrumentow dochody udzialy wiasny

finansowych niekontrolujace
Stan na 1 stycznia 2016 2000 (64) 1868 16 407 20211 203 20414
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - 1 1 4 5
Transakcje z wtascicielami - - - 1 1 4 5
Zysk netto - - - 161 161 2 163
Pozostate catkowite dochody - 112 (164) - (52) 9 (43)
taczne catkowite dochody - 112 (164) 161 109 11 120
Stan na 31 marca 2016 2000 48 1704 16 569 20 321 218 20539

Stan na 1 stycznia 2017

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody
taczne catkowite dochody

Stan na 31 marca 2017

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 6/51
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujgca) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest spotka
akcyjng zarejestrowanag w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatow: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogdw,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sa notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Jednostki Dominujacej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. w zakresie eksploracji i eksploatacji zt6z rud miedzi, niklu oraz
metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach na eksploatacje zt6z w Polsce
oraz posiadanych przez spétki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. tytutach prawnych do poszukiwania
i wydobycia tych surowcéw na terenie USA, Kanady, Chile.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 7/51
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 31 marca 2017 r.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezagcym kwartale objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 72 jednostki zalezne oraz wycenita metodg praw witasnosci udziaty w trzech wspolnych
przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., ,Elektrownia Blachownia Nowa" sp. z 0.0., NANO CARBON Sp. z 0.0.).

Jednostka Dominujaca
KGHM Polska MiedzZ S.A.

PeBeKa S.A.
100%

PeBeKa Canada Inc.
100%

Zagtebie Lubi
100%

CBJsp.zo.

KGHM ZANAM S.A.
100%

100%

100%

KGHM IV FIZAN
100%

100%

NITROERG S.A.
87,12%

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
87,12%

KGHM CUPRUM BR
1009

KGHM Kupfer AG
100%
IEDZIOWE CENTRUM ZDROW
100%

000 ZANAM VOSTOK

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
100%

CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.

KGHM TFI S.A.
100%

KGHM V FIZAN
100%

KGHM | FIZAN
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
100%

INTERFERIE S.A.
68,25%

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.
100%
Uzdrowiska Klodzkie S.A. - Grupa PGU
100%
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.
100%

Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU
98,48%

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
89,64%

Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -

Grupa PGU
99%

Staropolanka Sp.
100%

CUPRUM Development sp. z 0.0.

Wartos¢ procentowa udziatu stanowi udziat tgczny Grupy Kapitatowe;j.

~Energetyka” sp. z 0.0.
100%

WPEC w Legnicy S.A.
100%

PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0.
00%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.
100%

MERCUS Logistyka sp. z 0.0.
100%

PHU ,Lubinpex” Sp. z 0.0.
100%

BIPROMET
100%

KGHM Metraco S.A.
100%

CENTROZLOM WROCLAW S.A.
100%

WMN ,tABEDY” S.A.
84,98%

Future 1 Spétka z o.o.
100% (cigg dalszy na nastepnej stro

2 Spétkaz o
00%

Future 3 Spétka z 0.0.
00%

Future 4 Spétka z 0.0.
100%

Future 5 Spétka z 0.0.
100%

Future 6 Spétka z 0.0.
100%

7 Sp

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Future 1 Spétka z 0.0.

100%

KGHM INTERNATIONAL LTD.
100%

KGHMI HOLDINGS LTD.
100%

Quadra FNX Holdings Chile Limitada
100%

Aguas de la Sierra Limitada
100%

Quadra FNX FFI S.A.R.L.
100%

Malmbjerg Molybdenum A/S
%

=
o
=]
53

Robinson Holdings (USA) Ltd.
100%

Wendover Bulk Transhipment Company
100%

Robinson Nevada Mining Company
100%

Carlota Holdings Company
00%

Carlota Copper Company
100%

FNX Mining Company Inc.
100%

Quadra FNX Holdings Partnership
100%

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

DMC Mining Services Corporation
100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo Limitada
100%

Mineria y Exploraciones KGHM International SpA
100%

FRANKE HOLDINGS LTD.
100%

Sociedad Contractual Minera Franke
100%

0899196 B.C. Ltd.
100%

KGHM AJAX MINING INC.
80%

Sugarloaf Ranches Ltd.

80%

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujgce kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,2891 EURPLN*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywédw pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,3559 EURPLN*,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 marca 2017 r. wedtug biezgcego kursu Sredniego ogtoszonego
przez NBP na dzierr 31 marca 2017 r. 4,2198 EURPLN,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2016 r. wedtug biezacego kursu Sredniego ogtoszonego
przez NBP na dzier 31 grudnia 2016 r. 4,4240 EURPLN.

*kursy stanowiq srednie arytmetyczne biezgcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do marca odpowiednio 2017 i 2016 r.

Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji
Prezentowany raport kwartalny stanowi korekte raportu kwartalnego opublikowanego w dniu 5 maja 2017 r., w ktérym

dokonano zmiany skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z raportem biezacym Nr 29/2017 z dnia

27 pazdziernika 2017 r. Prezentowany raport kwartalny zawiera:

1. $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. za okres
biezacy od 1 stycznia do 31 marca 2017 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. wraz z wybranymi
informacjami objasniajacymi (Czes¢ 1),

2. kwartalng informacje finansowg KGHM Polska Miedz S.A. za okres biezagcy od 1 stycznia do 31 marca 2017 r., okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. (CzeS€ 2).

Zaréwno $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 31 marca 2017 r., jak i $érédroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe na dziert 31 marca 2017 r. nie podlegaty obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta.

Skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. zostat sporzgdzony zgodnie
zMSR 34 Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla petnego
zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. powinien by¢ czytany wraz z Raportem rocznym R 2016 i Skonsolidowanym raportem rocznym RS 2016.

Sprawozdania finansowe niniejszego raportu kwartalnego zostaty sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezgcego i poréwnywalnego oraz zasad stosowanych w rocznych
sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzadzonych na dzienn 31 grudnia 2016 r. z
uwzglednieniem zmiany opublikowanej w raporcie biezgcym Nr 28/2017 z dnia 27 pazdziernika 2017 r.

Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania po dniu 1 stycznia 2017 r. nastepujace
zmiany:

e  Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych” - inicjatywa w zakresie ujawniania informacji

e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek odroczony” - rozpoznawanie aktywow z tytutu podatku odroczonego od

niezrealizowanych strat.

Powyzsze zmiany nie zostaly do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zatwierdzone do stosowania przez
Unie Europejska. Ich zastosowanie nie miatoby wptywu na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej ani na niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nota 1.5 Wybér istotnych zdarzen objetych raportami biezgcymi Jednostki Dominujgcej

Zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki

3 lutego 2017 r. Pan Jacek Rawecki ztozyt rezygnacje z funkgcji | Wiceprezesa Zarzagdu KGHM Polska MiedZ S.A. Rada
Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. na posiedzeniu w dniu 3 lutego 2017 r. podjeta uchwate o powotaniu Pana Rafata
Pawetczaka na Wiceprezesa Zarzagdu KGHM Polska MiedzZ S.A.

Réznice kursowe za | kwartat 2017 r.

W dniu 28 kwietnia 2017 r. Zarzad Jednostki dominujacej poinformowat raportem biezgcym nr 6/2017, iz:

1. w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku za | kwartat 2017 r. rozpoznano pozostate koszty operacyjne z tytutu
réznic kursowych od wyceny bilansowej sald spétki Future 1 Sp. z 0.0. z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych w walucie
USD, co jest konsekwencjg transgranicznego potgczenia luksemburskich spétek zaleznych grupy Fermat o walucie
funkcjonalnej USD z polska przejmujacg spétka zalezng Future 1 Sp. z 0.0. o walucie funkcjonalnej PLN,

2. zgodnie z zasadami rachunkowos$ci w zakresie konsolidacji Grupy Kapitatowej, réznice kursowe dotyczgce wyceny
bilansowej sald rozrachunkéw w Grupie Kapitatowej w walutach obcych wynikajg z wyceny wartosci brutto tych
rozrachunkoéw, tj. bez uwzglednienia sald odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci rozpoznanych w okresach
wczesniejszych.

W konsekwencji, w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku w pozostatych kosztach operacyjnych z tytutu réznic

kursowych za | kwartat 2017 r. oszacowano ujemne niezrealizowane réznice kursowe na poziomie 815 min PLN,

w poréwnaniu do kwoty 425 min PLN stanowigcej pozostate koszty operacyjne z tytutu réznic kursowych na poziomie

jednostkowym KGHM Polska Miedz S.A. Koszty z tytutu roznic kursowych przedstawione zostaty w Czesci | niniejszego

raportu w nocie 4.2. Sposéb wyceny réznic kursowych bedzie konsekwentnie stosowany przez Grupe Kapitatowg w

kolejnych okresach sprawozdawczych. Rozpoznane réznice kursowe pozostajg bez wplywu na sytuacje ptynnosciowa

Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 10/53
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

2 - Realizacja strategii

Realizacja strategii Jednostki Dominujacej w | kwartale 2017 r.

W | kwartale 2017 r. kontynuowano prace zwigzane z aktualizacjg Strategii Jednostki Dominujacej. Powotany do tego celu
zesp6t poddawat weryfikacji poszczegélne obszary Strategii. Postep prac byt na biezaco raportowany Komitetowi
ds. Strategii Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. W zwigzku z trwajacymi w | kwartale br. pracami nad aktualizacjg
Strategii, dokonano zmiany harmonogramu jej publikacji, ktérg zaplanowano na Il kwartat 2017 r.

W ramach obowigzujacej obecnie strategii realizowane byty nastepujace projekty w poszczegélnych filarach:
Rozwdj bazy zasobowej

Regionalny program eksploracyjny KGHM Polska Miedz S.A. dotyczacy poszukiwania i dokumentowania ztéz rud
miedzi w utworach dolnego cechsztynu w potudniowo-zachodniej Polsce:

Zaawansowane projekty eksploracyjne, posiadajace zdefiniowang mineralizacje miedziowa, w ramach ktérych
realizowane jest rozpoznanie geologiczne na catosci lub czesci obszaru koncesyjnego:

Radwanice-Gaworzyce - W przestrzeni ztoza ,Radwanice-Gaworzyce” prowadzone byty roboty geologiczne
wramach koncesji na rozpoznawanie ztoza rud miedzi metodg podziemna
w obszarze ,Dankowice”.
- W lutym 2017 r. Jednostka Dominujgca otrzymata koncesje na wydobywanie rud
miedzi ze ztoza ,Radwanice-Gaworzyce” w obszarze ,Gaworzyce” oraz podpisata
umowe o ustanowieniu uzytkowania gérniczego.

Retkéw-Scinawa oraz - Jednostka Dominujaca oczekuje na decyzje zmieniajacg koncesje nr 7/2013p na

Glogow poszukiwanie irozpoznawanie ztoza rud miedzi na obszarze ,Retkéw-Scinawa”,
ktéra umozliwi kontynuacje prac ujetych w Il etapie, tj. wykonanie m.in.
powierzchniowych otworéw wiertniczych oraz podziemnych wyrobisk gorniczych
stanowigcych istotne uzupetnienie rozpoznania warunkéw geologiczno-gérniczych.

- W dniu 20 marca 2017 r. Minister Srodowiska wydat decyzje zmieniajgca koncesje na
poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza rud miedzi na obszarze ,Gtogéw”, co pozwoli na
rozpoczecie kolejnego etapu prac geologicznych obejmujgcych wykonanie
powierzchniowych otworéw wiertniczych.

Projekty eksploracyjne w fazie przygotowawczej:

Bytom Odrzanski Kuléw- - Toczg sie postepowania sadowo-administracyjne w sprawach dotyczacych

Luboszyce wnioskowanych koncesji: Bytom Odrzanski, Kuléw-Luboszyce (KGHM Polska
Miedz S.A.) oraz Bytom Odrzanski, Kotla i Niechléw (Leszno Copper). Jednostka
Dominujgca oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy przed NSA.

Inne koncesje:

Rejon Pucka - W oparciu o zgromadzone dane dokonano reinterpretacji budowy geologicznej
omawianego rejonu i przystgpiono do oceny ekonomiczno-technicznej mozliwosci
zagospodarowania badanych zt6z soli potasowo-magnezowych z uwzglednieniem
modelu kopalni oraz technologii przerébki.

Rozwdj aktywoéw produkcyjnych
Kluczowe projekty rozwojowe w ramach Gtéwnego Ciggu Technologicznego w Polsce

Program - Prowadzono dalsze prace w zakresie gtebienia szybu GG-1 (docelowa gtebokos¢
Udostepnienia Ztoza szybu to 1340 m przy S$rednicy 7,5 m). Zakohnczono proces iniekcji obudowy
Glogbéw-Gleboki tubingowej. Zabudowano V stopien kaskadowego systemu odwadniania.
Przemystowy Zakonczenie budowy szybu wraz z infrastrukturg (budynki socjalne i maszyna

wyciggowa) planowane jest na koniec 2021 r.
- W zakresie Budowy Systemu Centralnej Klimatyzacji przy Szybie GG-1 rozpoczeto
procedury przetargowe wyboru wykonawcéw w zakresie budowy Powierzchniowej
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Stacji Klimatyzacji Centralnej oraz Systemu Przesytu Wody Lodowe;j.

W okresie sprawozdawczym kontynuowano prace przygotowawcze zwigzane
z uzyskaniem zezwolenia na budowe obiektéw niezbednych do gtebienia szybu GG-2
(,Odra").

Program Modernizacji
Pirometalurgii
w HM Glogow

Prowadzone byty testy gwarancyjne oraz prace zwigzane z fazg rozruchu instalacji
zmodernizowanego ciggu technologicznego Pieca Zawiesinowego w HM Gtogow |.
Kontynuowano prace montazowe urzadzen, ktére mogg by¢ prowadzone
réwnolegle do pracy ciggu technologicznego.

Trwajg prace zwigzane z optymalizacjg nastaw automatyki oraz zabezpieczen.

Program Rozwoju
Hutnictwa (PRH)

Kontynuowano prace budowlano-montazowe w obrebie kluczowych weztéw
technologicznych w ramach sktadowych zadan inwestycyjnych programu tj. budowy
Suszarni Parowej HM Gtogéw Il oraz Instalacji do prazenia koncentratu Cu.

W trakcie realizacji pozostajg prace rozruchowe w zakresie Modernizacji Hali Wanien
i Odmiedziowni Elektrolitu w HM Legnica.

W ramach PRH kontynuowana jest realizacja projektéw zwigzanych
z dostosowaniem infrastruktury technicznej do zmiany technologii hutniczej
w HMG | polegajacych na wdrozeniu dziatan techniczno-technologicznych majacych
na celu optymalizacje wykorzystania modernizowanej infrastruktury hutnictwa.

Rozbudowa Obiektu
Unieszkodliwiania
Opadow
Wydobywczych (OUOW)
.Zelazny Most”

Na podstawie uzyskanego w roku 2016 pozwolenia na rozbudowe Obiektu
Gtéwnego do rzednej 195 m n.p.m. oraz zezwolenia na dalsze prowadzenie OUOW,
sukcesywnie trwa nadbudowa zapdér w ramach biezacej dziatalnosci operacyjnej
Jednostki Dominujacej.

Trwajag dziatania formalne zmierzajgce do dalszej rozbudowy zbiornika ,Zelazny
Most”, w celu zabezpieczenia mozliwosci deponowania odpaddéw poflotacyjnych
w nastepnych latach.

Rozwd@j aktywoéw zagranicznych

Obecna sytuacja finansowo-ekonomiczna KGHM INTERNATIONAL LTD. pozostaje na stabilnym poziomie.

Projekt Victoria
(zagtebie Sudbury,
Kanada)

Grupa KGHM Polska
MiedZ S.A. 100%

W zakresie projektu Victoria, w | kwartale 2017 r. realizowano prace zwigzane
z zabezpieczeniem istniejgcej infrastruktury oraz obszaru projektu.

Sierra Gorda Oxide
(Chile)

Grupa KGHM INTERNATIONAL
LTD. 100%.

Sumitomo Metal Mining oraz
Sumitomo Corporation
posiadajq opcje objecia tgcznie
45% udziatéw w projekcie.

W | kwartale 2017 r. kontynuowano prace analityczne zwigzane z oceng
alternatywnych scenariuszy rozwoju projektu, pozwalajgcych na ograniczenie
wymaganego poziomu naktadéw kapitatowych.

Projekt Ajax

(Kolumbia Brytyjska,

Kanada)

Grupa KGHM Polska

MiedZ S.A. 80%,

Abacus Mining and Exploration
Corp. 20%

W | kwartale 2017 r. zesp6t projektowy kontynuowat prace zwigzane z uzyskaniem
pozwolenia $rodowiskowego. W zwigzku z dostarczeniem niezbednych informacji
przez KGHM AJAX MINING INC. do rzagdowych zespotéw technicznych, wymaganych
na potrzeby procesu oceny S$rodowiskowej projektu, 2017 r.
B.C. Environmental Assessment Office podjeto decyzje o wznowieniu 180-dniowego
przegladu aplikacji $rodowiskowej. Jednocze$nie regulator podjgt decyzje
o wydtuzeniu przegladu aplikacji $rodowiskowej o kolejne 110 dni, celem
zintegrowania procesu oceny na poziomie stanowym z procesem realizowanym
przez rzad federalny.

29 marca

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.

Skonsolidowany raport za | kwartat 2017

12/51
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Inicjatywy stuzace rozwijaniu wiedzy i innowacji w KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Gléwne inicjatywy
badawczo-rozwojowe

Wprowadzono do stosowania w Jednostce Dominujgcej nowe uregulowania
w zakresie zasad planowania i realizacji dziatalnosci badawczo-rozwojowej. Trwajg
prace nad implementacjg nowych zasad w Grupie Kapitatowe;j.

Kontynuowane sg projekty badawczo-rozwojowe skoncentrowane na opracowaniu
irealizacji  innowacyjnych  rozwigzann  technologicznych i  organizacyjnych
pozwalajgcych na poprawe efektywnosci, bezpieczeristwa pracy i zapewnienia
ciggtosci produkcji. Prowadzone sg biezace analizy weztéw ciggu technologicznego,
w tym réwniez w zakresie potrzeb w obszarze badan i rozwoju.

Przystgpiono do projektu Scale UP w ramach rzagdowego programu akceleracyjnego
Start-In Poland, pozwalajgcego na rozwdj start-up-6w w KGHM Polska Miedz S.A.
Trwajg przygotowania do witasnego programu akceleracyjnego

we wspétpracy z KGHM CUPRUM Sp. z 0.0. CBR - sp6tkg Grupy Kapitatowe;j.

stworzenia

Program CuBR

W dalszym ciggu realizowane jest 12 projektéw badawczo - rozwojowych w ramach
wspoélnego przedsiewziecia polegajgcego na wsparciu badan naukowych i prac
rozwojowych dla przemystu metali niezelaznych. Zgodnie z harmonogramami,
pierwsze Projekty zakonczg sie na przetomie 2017-2018 r.

W ramach Il konkursu wydano pozytywne decyzje o przyznaniu dofinansowania dla
10 Projektéw. Obecnie trwajg prace zmierzajgce do zawarcia uméw na realizacje
Projektéw.

Produkcja

Kopalnia Sierra Gorda
w Chile - Faza 1

Grupa KGHM
INTERNATIONAL LTD.

55%, Sumitomo Metal
Mining i Sumitomo
Corporation 45%

Produkcja miedzi w koncentracie w | kwartale 2017 r. wyniosta 25,5 tys. t, natomiast
produkcja molibdenu w koncentracie wyniosta 8,8 min funtéw (dla 100% udziatow).
Prowadzono prace zwigzane z optymalizacjg procesu przerobu rudy siarczkowej.
Podejmowane dziatania byty ukierunkowane na stabilizacje wolumenu oraz
parametréw technologicznych prowadzonego procesu przerobu rudy.

W | kwartale 2017 r. kontynuowano prace zwigzane z rozbudowg zbiornika odpadéw
poflotacyjnych. Dziatania byty nadzorowane przez miedzynarodowy zesp6t ekspertéw
oraz wyspecjalizowane firmy inzynieryjne.

Utrzymanie produkcji
z wsadéw wiasnych

Kontynuowano prace przygotowawcze zwigzane z uruchomieniem robdt
eksploatacyjnych w nowych obszarach ztoza udostepnianych w ramach realizacji
Programu Udostepnienia Ztoza (wczesniej Projekt GG-P) oraz dziatan zwigzanych
z uzyskaniem koncesji na wydobywanie rud miedzi ze ztoza ,Radwanice-Gaworzyce”
w obszarze gorniczym ,Gaworzyce”.

Poprawa
efektywnosci
gléwnego ciggu
technologicznego
w Polsce

Kontynuowano realizacje inicjatyw stuzacych poprawie efektywnosci zarzadzania
zasobami, tym samym umozliwiajgcych ograniczenie przyrostu kosztéw poprzez:

- zwiekszenie efektywnosci wykorzystania zasobéw (modelowanie ztoza 3D),

- zwiekszenie wydobycia i produkcji miedzi w koncentracie,

- optymalizacje gospodarki maszynami dotowymi,

- realizacje programu oszczednosci energii,

- optymalizacje poziomu zatrudnienia.

Inicjatywy sg realizowane zgodnie z przyjetymi zatozeniami.
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3 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 3.1 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegélnymi jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy oraz sposobu regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujgce segmenty sprawozdawcze,

ktére powstaty na podstawie agregacji segmentow operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriow wymienionych w MSSF 8:

Segment sprawozdawczy

Segmenty operacyjne
zagregowane w danym segmencie
sprawozdawczym

Przestanki podobienstwa charakterystyki ekonomicznej
segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL
LTD., gdzie segmentami
operacyjnymi sg nastepujace
kopalnie, ztoza lub obszary
wydobywcze: Zagtebie Sudbury,
Robinson, Carlota, Franke, Ajax.

Segmenty operacyjne funkcjonujace w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg

w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
dziatalnosci dla nastepujacych segmentdw operacyjnych: Zagtebie
Sudbury, Robinson, Carlota, Franke, Ajax oraz pozostatych.
Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy raportow
sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalno$ci segmentow
operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploracyjna zt6z
miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu.

Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegblne segmenty, podobnych produktéw, procesu

i metod produkgji.

Sierra Gorda S.C.M.

Sierra Gorda S.C.M. (wspdlne
przedsiewzigcie)

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy
ze sprawozdawczym)

Pozostate segmenty

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spétki Grupy Kapitatowej
(kazda spodtka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione kryteria
wymagajace wydzielenia z tej grupy odrebnego dodatkowego
segmentu sprawozdawczego.

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentéw nie zostaty zaklasyfikowane spétki:

- Future 1 Sp. z 0.0., ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,
- Future 2 Sp. z 0.0., Future 3 Sp. z 0.0., Future 4 Sp. z 0.0., Future 5 Sp. z o.0., Future 6 Sp. z 0.0., Future 7 Sp. z 0.0,
ktére funkcjonujg w ramach struktury zwigzanej z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Spétki te nie prowadza dziatalnosci operacyjnej majgcej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegdlne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkdéw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy
Kapitatowe;.

Segmenty KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportuja wyniki prowadzonej dziatalnosci bezposrednio do Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W sktad segmentu KGHM Polska MiedzZ S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujgca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda. Ponizej przedstawiono pozostate spo6tki Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 14/51

Skonsolidowany raport za | kwartat 2017



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spotki

Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services
Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo Limitada, Minera 'y
Chile Exploraciones KGHM International SpA, Quadra FNX Holdings Chile Limitada,
Sociedad Contractual Minera Franke

KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC
Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd., KGHM

Kanada AJAX MINING INC., KGHMI HOLDINGS LTD., Quadra FNX Holdings Partnership,
Sugarloaf Ranches Ltd.

Grenlandia Malmbjerg Molybdenum A/S

Meksyk Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.

Luksemburg Quadra FNX FFI S.ar.l.

POZOSTALE SEGMENTY

Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0., KGHM
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A., PeBeKa S.A.,
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., INTERFERIE S.A., Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn
Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.,, KGHM TFI S.A,,
Fundusze inwestycyjne, dziatalno$¢ finansowa KGHM | FIZAN, KGHM IV FIZAN, KGHM V FIZAN, Polska Grupa Uzdrowisk
Sp.zo.o.

CENTROZLOM WROCELAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Nieruchomosci sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.,
KGHM Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM
Pozostata dziatalno$¢ ZDROWIAS.A., NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PeBeKa Canada
Inc., PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0., PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0., PMT Linie
Kolejowe 2 Sp. z 0.0., Staropolanka Sp. z 0.0., WMN "tABEDY" S.A., Zagtebie
Lubin S.A., OO0 ZANAM VOSTOK

Zasadniczy wptyw na strukture aktywéw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. ma
Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedzZ S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegdlnych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobow Grupy Kapitatowej oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzgdzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzgce z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

e Segment KGHM Polska Miedz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej sporzgdzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych
(w tym udziaty w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu.

e Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzgdzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metodg praw wtasnosci.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

e Segment Sierra Gorda S.C.M - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF.

e Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegblnych spoétek zaleznych po dokonaniu wytgczen
transakgji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentédw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujgce] jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytaczeniem podatku
dochodowego (biezacego i odroczonego), przychodéw/(kosztéw) finansowych, pozostatych przychoddéw i kosztow
operacyjnych, straty z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci
udziatébw we wspdlnym przedsiewzieciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
zaliczonych do kosztéw dziatalnosci podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez
MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami,
a w zwigzku z tym prezentacja i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupg moze nie by¢ porownywalna do
stosowanych przez inne podmioty na rynku.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmujg $rodki pieniezne oraz naleznosci od odbiorcéw. Zobowigzania niealokowane
do segmentow obejmujg zobowigzania wobec dostawcédw oraz zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 3.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

I kwartat 2017
Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych
KGHM KGHM Pozostate Eliminacja Korekty Skonsolidowane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda segmenty danych segmentu konsolidacyjne sprawozdanie
S.C.M.* Sierra Gorda S.C.M finansowe

Nota 3.3 Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych

Wynik segmentu

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu

Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (58)
I kwartat 2017

Aktywa, w tym: (8767) (10 859)
Aktywa segmentu (8 767) (10 887)
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci - - 27
Aktywa niealokowane do segmentéw

Zobowiazania, w tym: (12 396) (14 635)
Zobowigzania segmentu (12 396) (14 638)

Zobowigzania niealokowane do segmentéw

Inne informacje I kwartat 2017

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe I kwartat 2017

Miedz? ptatna (tys. t)
Molibden (min funtéw)
Srebro (t)

TPM (tys. troz)

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)**

Skorygowana EBITDA

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.
** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gdrniczej oraz premie
przerobowq hutniczo-rafinacyjng (TC/RC) pomniejszony o wartosc produktéw ubocznych.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Eliminacje konsolidacyjne wynikajg z korekt konsolidacyjnych, danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego
segmentu oraz danych finansowych wspoélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M., ktére jest konsolidowane metodg
praw wiasnosci, w zwigzku z czym aktywa, zobowigzania i wyniki wspélnego przedsiewzigcia nie sg uwzgledniane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w sprawozdaniu z wyniku Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem pozycji ,Wspolne
przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci” oraz ,Wynik z zaangazowania we wspélne przedsiewziecia”.

Uzgodnienie EBITDA skorygowana I kwartat 2017
KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. S.CM. * segmenty

Zysk/(strata) netto
[-] Strata z wyceny wspdinych
przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym
[-] Przychody / (koszty) finansowe
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne
[=] EBITDA
[-] Odpisy/odwrocenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA

I kwartat 2017

Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT)

[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

[=] EBITDA

[-] Odpisy/odwrocenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej

[=] Skorygowana EBITDA

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

Nota 3.3 Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewngtrznych
Wynik segmentu

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu

Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

Strata z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metodq praw whasnosci

Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci
Aktywa niealokowane do segmentéw
Zobowiazania, w tym:
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania niealokowane do segmentéw

Inne informacje

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe
Miedz? ptatna (tys. t)

Molibden (min funtéw)

Srebro (t)

TPM (tys. troz)

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)**

Skorygowana EBITDA

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.
** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gdrniczej oraz premie

przerobowq hutniczo-rafinacyjnqg (TC/RC) pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.

| kwartat 2016
Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych
KGHM KGHM Pozostate Eliminacja Korekty Skonsolidowane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda segmenty danych segmentu konsolidacyjne sprawozdanie
S.C.M.* Sierra Gorda S.C.M finansowe
2979 588 316 1541 (316) (1196) 3912
67 - 29 1126 (29) (1193) -
2912 588 287 415 (287) (3) 3912
370 (277) (224) 23 224 47 163
(214) (128) (169) (58) 169 3 (397)
- (221) - - - - (221)
rok 2016
30 100 9472 9185 5249 (9 185) (11 379) 33442
30100 9472 9185 5249 (9 185) (11 407) 33414
- - - - - 27 27
1
14 200 16 853 12880 1943 (12 880) (15 465) 17 531
14 200 16 853 12880 1943 (12 880) (15651) 17 345
186
I kwartat 2016
820 176 246 55 (246) (116) 935
I kwartat 2016
1281 23,7 14,5
- 0,1 4,9
2949 03 38
26,2 22,4 71
1,33 1,48 1,73
673 139 84 91 - - 987

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport za | kwartat 2017

19/51



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Skonsolidowany raport za | kwartat 2017

Uzgodnienie EBITDA skorygowana | kwartat 2016
KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty
Zysk/(strata) netto 370 (277) (224) 23
[-] Strata z wyceny wspdinych
R L - - (221) - -
przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (162) 2 78 (15)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (214) (128) (169) (58)
[-] Przychody / (koszty) finansowe 235 (154) (191) (2)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (162) 85 (26) 7
[=] EBITDA 673 139 84 91
[-] (Odpisy)/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete . A . .
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA 673 139 84 91
| kwartat 2016
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT) 459 1 (85) 33
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (214) (128) (169) (58)
[=] EBITDA 673 139 84 91
[-] (Odpisy)/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywow trwatych ujete . . . .
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
[=]1 Skorygowana EBITDA 673 139 84 91
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 3.3 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej od klientéw zewnetrznych - podziat wedtug asortymentu

I kwartat 2017
Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
KGHM  KGHM INTERNATIONAL Pozostate E"m'"aci: dr::ﬁ: Korekty Dane

Polska Miedz S.A. LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gordg S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz
Srebro
Ztoto
Ustugi
Pozostate
Premie**
RAZEM (1173)

I kwartat 2016
Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
KGHM KGHM INTERNATIONAL Pozostate Eliminacja danych Korekty Dane
Polska Miedz S.A. LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty segmentu konsolidacyjne skonsolidowane
Sierra Gorda S.C.M.

Miedz 2280 420 247 2 (247) (21) 2681
Srebro 410 6 6 - (6) - 416
Ztoto 127 77 31 - (31) - 204
Ustugi 23 113 - 512 - (401) 247
Pozostate 139 40 65 1027 (65) (774) 432
Premie** - (68) (33) - 33 - (68)
RAZEM 2979 588 316 1541 (316) (1196) 3912
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
** Premie przerobowe hutniczo-rafinacyjne.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 3.4 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej od klientéw zewnetrznych - podziat geograficzny wedtug
lokalizacji finalnych odbiorcéw

I kwartat 2017 | kwartat 2016
Europa
Polska 1120
Niemcy 491
Wielka Brytania 235
Czechy 299
Francja 168
Szwajcaria 150
Wegry 141
Wiochy 108
Austria 48
Stowacja 23
Rumunia 17
Belgia 15
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 61
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
Stany Zjednoczone Ameryki 442
Kanada 151
Chile 26
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 2
Australia
Australia 1
Azja
Chiny 333
Korea Potudniowa -
Indie 36
Turcja 30
Singapur -
Japonia 3
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 8
Afryka 4
RAZEM 3912

Nota 3.5 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano
przychodéw przekraczajgcych 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Nota 3.6 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne
i nieruchomosci inwestycyjne

I kwartat 2017 rok 2016
Polska 17413
Kanada 2275
Stany Zjednoczone Ameryki 557
Chile 323

RAZEM 203539 20568

Na saldo aktywéw trwatych wchodzity ponadto: pochodne instrumenty finansowe, inne instrumenty wyceniane
do wartosci godziwej, pozostate aktywa finansowe i niefinansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.
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Nota 3.7 Oméwienie wynikéw segmentéw

3.7.1 Segment KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne

J.m. | kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana (%)
Wydobycie urobku (waga sucha) min t 8,0 -
Zawartos$¢ miedzi w urobku % 1,50 +0,7%
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 104,8 +2,8%
Produkcja srebra w koncentracie t 307,1 +8,2%
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 1281 +2,0%
- w tym ze wsad6w wtasnych tys. t 89,1 +4,5%
Produkcja srebra metalicznego t 294,9 -0,5%
Produkcja ztota tys. troz 26,2 +27,9%
Produkcja miedzi ekwiwalentnej* tys. t 128,8 +1,9%

* Wartosciowy wolumen produkcji wszystkich metali przeliczony na miedZ w oparciu o notowania rynkowe - ze wsadéw wtasnych

W okresie 3 miesiecy 2017 r. wydobycie rudy (w wadze suchej) byto na tym samym poziomie w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Zawarto$¢ Cu w urobku zwiekszyta sie z 1,50% do 1,51% co wynika z wiekszej zasobnosci
i migzszosci eksploatowanego ztoza. Produkcja miedzi w koncentracie jest na wyzszym poziomie.

Nastgpit wzrost produkcji miedzi elektrolitycznej o 2,5 tys. t (2%) w stosunku do roku ubiegtego. Produkcja srebra
metalicznego jest na podobnym poziomie.

Zwiekszenie produkcji miedzi ekwiwalentnej wynika gtéwnie z wiekszej produkcji miedzi ze wsaddw wiasnych.

Przychody

J.m. | kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy, w tym: min PLN 3896 2979 +30,8%
- miedz min PLN 2916 2280 +27,9%
-srebro min PLN 560 410 +36,6%
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 119,6 119,6 -
Wolumen sprzedazy srebra t 2471 216,4 +14,2%
Notowania miedzi uUsD/t 5831 4672 +24,8%
Notowania srebra USD/troz 17,42 14,85 +17,3%
Kurs walutowy USD/PLN 4,06 3,96 +2,5%

Przychody w | kwartale 2017 r. wyniosty 3 896 min PLN i byty wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 31%.
Gtéwnymi przyczynami wzrostu przychodéw byty:

— wyzsze odpowiednio 0 25% i 17% notowania miedzi i srebra,
— zwiekszenie 0 14% wolumenu sprzedazy srebra oraz
—  korzystniejszy 0 3% kurs walutowy USD/PLN.

Koszty

J.m. | kwartat 2016 Zmiana (%)
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* min PLN 2520 +12,3%
Koszty rodzajowe min PLN 3079 +8,4%
Sprzezony jednostkowy koszt produkcji PLN/t 19671 +5,8%
miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych**
Catkowity jednostkowy koszt produkcji PLN/t 13590 -3,6%
miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin PLN/t 2916 +30,8%
Koszt C1*** USD/funt 1,33 -

* Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu
** Koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartos¢ szlaméw anodowych zawierajqcych m.in. srebro i ztoto

4% Gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektdrych kopalin, powiekszony o koszty administracyjne
oraz premie hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na miedZ ptatng
w koncentracie.
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Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujacej za 3 miesigce br. wyniosty 2 831 min PLN i ksztattowaty
sie na poziomie wyzszym w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. 0 311 mIn PLN gtéwnie z uwagi na wyzsze o 8%
koszty rodzajowe przy zblizonym poziomie wolumenu sprzedazy miedzi.

W okresie 3 miesiecy 2017 r. koszty ogétem wedtug rodzaju w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byty wyzsze
0 258 min PLN, gtéwnie w zwigzku z wyzszym o 173 mIn PLN podatkiem od wydobycia niektérych kopalin oraz wyzszych
kosztach pracy o 53 min PLN, amortyzacji o0 26 min PLN oraz ustug obcych o 24 mIn PLN gtéwnie w zakresie gospodarki
remontowe;.

Koszt C1 wyniost za 3 miesigce 2017 r. 1,33 USD/funt i uksztattowat sie na poziomie kosztu z analogicznego okresu roku
ubiegtego. Na uksztattowanie sie kosztu C1 wptynat gtdwnie wyzszy podatek od wydobycia niektorych kopalin. Koszt C1 bez
podatku wyniést odpowiednio: 3 miesigce 2017 r. 0,82 USD/funt, 3 miesigce 2016 r. 1,00 USD/funt. Na spadek kosztu C1
bez podatku (o 0,18 USD/funt) wptyneto gtéwnie ostabienie sie ztotego wzgledem dolara, wzrost notowan srebra i ztota
oraz wyzsza zawartos$¢ srebra w koncentratach wtasnych.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych (koszt jednostkowy przed
pomniejszeniem o wartos$¢ szlamoéw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto) wyniést 20 812 PLN/t (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 19 671 PLN/t) i byt wyzszy o 6% gtéwnie z uwagi na wyzsze o 899 PLN/t obcigzenie podatkiem od
wydobycia niektérych kopalin przy wyzszej produkcji ze wsadoéw witasnych o 4%. Catkowity jednostkowy koszt produkgji
miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych wyniést 13 105 PLN/t (za 3 miesigce 2016 r. 13 590 PLN/t).

Wyniki finansowe

| kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy, w tym: 2979 +30,8%
- korekta przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajgcych (4) -
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (2 520) +12,3%
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin (276) +32,6%
Zysk netto ze sprzedazy (EBIT) 459 x2,3
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: (162) +66,7%
- wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 130 -46,2%
- odsetki od udzielonych pozyczek 79 +21,5%
- réznice kursowe z wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie (306) +38,9%
- odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy (57) x
- pozostate (8) +37,5%
Przychody i (koszty) finansowe, w tym: 235 +31,5%
- réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 275 +34,2%
- koszty odsetek od zadtuzenia (13) x2,2
- wycena instrumentéw pochodnych (8) +62,5%
- pozostate (19) -5,3%
Wynik przed opodatkowaniem 532 x2,1
Podatek dochodowy (162) +84,6%
Zysk netto 370 x2,2
Amortyzacja ujeta w zysku netto 214 +11,7%
EBITDA* (EBIT + amortyzacja) 673 +93,8%
Skorygowana EBITDA** 673 +93,8%

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)
** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego:

Wptlyw na

Wyszczegélnienie
Y & zmiane wyniku

Charakterystyka

+667 Zwiekszenie przychoddéw z tytutu wyzszych o 25% notowan miedzi (+579 min PLN) ,
0 17% srebra (+81 mIn PLN) oraz o 3% ztota (+7 min PLN).

Zwiekszenie przychodéw +74 Wyzsze przychody z tytutu wzrostu o 14% wolumenu sprzedazy srebra (58 min PLN),
ze sprzedazy 0 12% ztota (+15 min PLN).

(z wylaczeniem +71 Wzrost przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw (Cu, Ag, Au) z tytutu
skutkéw transakcji korzystniejszego Sredniorocznego kursu walutowego USD/PLN (zmiana z 3,96 do
zabezpieczajacych) 4,06 USD/PLN).

0917 min PLN +38 Korekty dotyczace kontraktéw na sprzedazy koncentratu miedzi w roku poprzednim.

+67 Wyzsze przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw (+24 min PLN) oraz pozostatych
wyroboéw i ustug, w tym otowiu rafinowanego (+20 min PLN)
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(90) Wzrost podatku od wydobycia niektérych kopalin z 276 min PLN w | kwartale 2016 r. do
Zwiekszenie kosztéw 366 min PLN po 3 miesigcach br., z uwagi na wyzsze, w wyrazeniu ztotowym, ceny
podstawowej dziatalnosci miedzi i srebra.
operacyjnej (221) Zwigkszenie innych kosztéw - wzrost kosztéw rodzajowych z wytaczeniem podatku od
0311 min PLN kopalin o 85 min PLN oraz wzrost zapaséw potfabrykatéw, produkcji w toku oraz
wyrobéw gotowych.
Skutki transakcji (65) W tym w pozostatej dziatalnosci operacyjnej -60 min PLN i -5 min PLN w kosztach
zabezpieczajgcych finansowych.
(119) Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych z wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz
Skutki réznic kursowych zadtuzenie (prezentowane w pozostatej dziatalnosci operacyjnej)
(-25 min PLN) +94 Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych pochodzacych od zrédet finansowania
(prezentowane w kosztach finansowych)
Odpis z tytutu utraty +57 W | kwartale 2016 r. dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do
wartosci aktywoéw sprzedazy (Tauron Polska Energia S.A.), w 2017 r. nie miaty miejsca zadne odpisy.
dostepnych do sprzedazy
Zwiekszenie podatku -137  Wyzsza warto$¢ podatku w zwigzku ze zwiekszeniem podstawy opodatkowania
dochodowego
Wykres 1. Zmiana wyniku netto
+67 -90
L -
-65 +57 -1
25 -t
+667 - =
370
Zysk Zmiana Korekty Zmiana Zmiana Pozostale Zmiana kwoty Zwickszenie  Skutki Rénice Cdpsz Pozostate Podatek Zysk
neto wolumenu  dayczace notowan kursu  pychodyze podatkuod pozostahych  transakc kursowe  tytuu utraty dochodowy neto
| kwarat 216 sprzedary konfrakidwna (CuAgAu)® USDPLN®  spreed=y  wydobycia koszidw  zabezpiecza- wartodci | kwartaé 2017
CuAgAu®  spred=y niektdrych  podstawowe]  jacych aktywdw
koncentratu kopdin  dzigfalnodci dostepmych
miedz w roku operacyjnej do sprzedazy
poprzednim

* Wptyw na przychody ze sprzedazy

Wydatki inwestycyjne

Po 3 miesigcach 2017 r. wydatki na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty 611 min PLN i byly o 25% nizsze niz
w analogicznym okresie 2016 r., natomiast naktady na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty 362 min PLN i byty
nizsze niz w analogicznym okresie roku 2016 o 34%.

Wyzszy od naktadéw poziom wydatkéw na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate w | kwartale br, wynikat z realizagji
zobowigzan inwestycyjnych zgodnie z umownymi terminami ptatnosci.

Struktura naktadéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wedtug Oddziatow

| kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana (%)
Goérnictwo 203 235 -13,6%
Hutnictwo 313 -50,5%
Pozostata dziatalnos$¢ 2 x2,0
Struktura naktadéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wedtug kategorii analitycznych

| kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana (%)
Odtworzenie 106 69 +53,6%
Utrzymanie 48 99 -51,5%
Rozwoj 208 382 -45,5%
Ogodtem 550 -34,2%
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Dziatalno$¢ inwestycyjna ukierunkowana jest na realizacje projektéw zakwalifikowanych do jednej z trzech kategorii:

— Projekty rozwojowe majace na celu zwiekszenie wolumenu produkgji ciggu technologicznego, utrzymanie kosztéw
produkcji oraz projekty dostosowawcze majgce na celu dostosowanie dziatalnosci firmy do zmieniajacych sie
standardéw, norm prawnych i regulacji (w tym zwigzane z ochrong $rodowiska) stanowig 57% naktadéw ogdtem,

- Projekty odtworzeniowe majace na celu utrzymanie majatku produkcyjnego w stanie niepogorszonym, gwarantujgce
realizacje biezacych zadan produkcyjnych stanowig 29% naktadéw ogétem,

— Projekty z kategorii ,,utrzymanie” zapewniajgce niezbedng infrastrukture zgodnie z postepem robét gérniczych oraz
ciggtos¢ odbioru odpaddw, w celu zapewnienia realizacji produkcji na zadanym poziomie, zgodnie z planem robo6t
gérniczych stanowig 48% naktadéw ogoétem.

Informacja o realizacji kluczowych projektéw inwestycyjnych znajduje sie w czesci 2 niniejszego sprawozdania (Realizacja

Strategii).
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3.7.2 Segment KGHM INTERNATIONAL LTD.

Wyniki produkcyjne

J.m. | kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana (%)
Miedz ptatna, w tym: tys. t 17,2 23,7 -27,4%
- kopalnia Robinson (USA) tys. t 10,0 14,7 -32,0%
- kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) * tys. t 1,9 32 -40,6%
Nikiel ptatny tys. t 0,5 -40,0%
Metale szlachetne (TPM)**, w tym: tys. troz 22,4 -35,3%
- kopalnia Robinson (USA) tys. troz 12,8 -49,2%
- kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) * tys. troz 9,5 -15,8%
Produkcja miedzi ekwiwalentnej*** tys. t 29,4 -30,6%

* Kopalnie Morrison oraz McCreedy West w Zagtebiu Sudbury
** TPM - metale szlachetne (zfoto, platyna, pallad)
*** Wartosciowy wolumen produkcji wszystkich metali przeliczony na miedZ w oparciu o notowania rynkowe - ze wsadéw wtasnych

Produkcja miedzi w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2017 r. wyniosta 17,2 tys. t, co oznacza
zmniejszenie 0 6,5 tys. t (-27%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Obnizenie produkcji miedzi w kopalni Robinson o 4,7 tys. t (-32%) w pierwszych trzech miesigcach 2017 r. jest pochodng
wydobycia rudy z wyzszych partii wyrobiska Ruth West (w poréwnaniu do rudy eksploatowanej z nizszych partii tego
wyrobiska w analogicznym okresie roku poprzedniego) charakteryzujacej sie nizszg zawartoscig metalu (0,40%
w | kwartale 2017 w poréwnaniu do 0,47% w | kwartale 2016 r.) oraz osiggnieciem nizszych uzyskéw (spadek o 19%).
Dodatkowo, na skutek niekorzystnych warunkéw atmosferycznych oraz mniejszego wykorzystania sprzetu obnizeniu
ulegt wolumen wydobytej rudy. W zwigzku zwydobyciem gorszej jakosciowo rudy, pogorszeniem parametréw
technologicznych oraz obnizeniem wolumenu wydobytej rudy zmniejszeniu ulegta réwniez produkcja ztota w tej kopalni
z poziomu 12,8 tys. troz do 6,5 tys. troz (-49%).

Spadek produkcji miedzi w kopalniach Zagtebia Sudbury o 1,3 tys. t (-41%) wynika z nizszego wydobycia rudy zwigzanego
m.in. z rewizjg procedur operacyjnych jak réwniez z nizszych zwartosci tego metalu w rudzie (6,7% w | kwartale 2017 r.
w poréwnaniu do 7,1% w | kwartale 2016 r.). Obnizenie wolumenu wydobytej rudy przetozyto sie réwniez na spadek
produkcji metali szlachetnych o 1,5 tys. troz (-16%).

Przychody

J.m. | kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy, w tym: min USD 144 149 -3,4%
- miedz min USD 103 107 -3,7%
- nikiel min USD 3 4 -25,0%
- metale szlachetne (TPM)* min USD 16 25 -36,0%
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 17,2 22,6 -23,9%
Wolumen sprzedazy niklu tys. t 0,3 0,5 -40,0%
Wolumen sprzedazy metali szlachetnych (TPM)* tys. troz 13,8 23,0 -40,0%

* TPM - metale szlachetne (zfoto, platyna, pallad)

J.m. | kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy, w tym: min PLN 580 588 -1,4%
- miedz min PLN 420 -1,4%
- nikiel min PLN 12 17 -29,4%
- metale szlachetne (TPM)* min PLN 64 99 -35,4%

* TPM - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad)

Przychody segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2017 r. wyniosty 144 min USD, tj. ulegly zmniejszeniu
o5min USD (-3%) na skutek nizszych wolumendéw sprzedazy miedzi i metali szlachetnych, co zostato czeSciowo
zrekompensowane przez osiggniecie wyzszych zrealizowanych cen sprzedazy.

Obnizenie przychodéw ze sprzedazy miedzi o 4 min USD (-4%) jest pochodng mniejszego wolumenu sprzedazy tego
metalu o 54 tys. t (-24%), ktory zostat ograniczony przez wzrost zrealizowanej ceny sprzedazy z poziomu 4 718 USD/t
w | kwartale 2016 r. do 5 996 USD w | kwartale 2017 r. (+27%).

Na spadek przychoddéw ze sprzedazy metali szlachetnych o 9 min USD (-36%) wptyw miat nizszy wolumen ich produkgji,
a tym samym sprzedazy przy osiggnieciu wyzszych zrealizowanych cen sprzedazy.
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Koszty

J.m. | kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana (%)
Koszt jednostkowy C1* USD/funt 2,35 1,48 59%

* Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gorniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC),
pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych

Sredni wazony jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi dla wszystkich operacji w segmencie KGHM
INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2017 r. wynidst 2,35 USD/funt, tj. ulegt zwiekszeniu o 59% w poréwnaniu do | kwartatu
2016. Wzrost kosztu C1 jest konsekwencjg wyzszych kosztéw produkcji, nizszego wolumenu sprzedazy miedzi jak réwniez
spadku przychodéw ze sprzedazy metali szlachetnych, ktére go pomniejszaja.

Wyniki finansowe

min USD | kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy, w tym: 144 149 -3,4%
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* (144) (146) -1,4%
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 3 X
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: 71) -46,5%
- strata z wyceny Sierra Gorda S.C.M. (56) -100,0%
metodg praw wiasnosci
Podatek dochodowy 1 X
Wynik netto (70) -42,9%
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (32) -40,6%
EBITDA** 35 -45,7%
Skorygowana EBITDA*** 35 -45,7%
min PLN | kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy, w tym: 580 588 -1,4%
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* (581) (577) 0,7%
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) (1) 11 X
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (152) (279) -45,5%
- strata z wyceny Sierra Gorda S.C.M. - (221) -100,0%
metodg praw wiasnosci
Podatek dochodowy (€] 2 X
Wynik netto (277) -42,2%
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (128) -40,6%
EBITDA** 139 -46,0%
Skorygowana EBITDA*** 139 -46,0%

* Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu

** EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

*** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych
ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego:

Wplyw na
zmian
Wyszczegdlnienie ) N Charakterystyka
wyniku
(mln USD)
Nizsze przychody ze sprzedazy (47) Nizsze przychody z tytutu mniejszego wolumenu sprzedazy, gtéwnie miedzi (-34 min
o5 min USD, USD) oraz TPM (-12 mIn USD)
w tym: +34 Wyzsze przychody wskutek wzrostu notowan podstawowych produktéw, gtownie

miedzi (+29 mIn USD) oraz TPM (+4 min USD)

+7 Wyzsze przychody w wyniku obnizenia premii przerobowych spowodowane
zmniejszeniem wolumenéw sprzedazy
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Nizsze koszty podstawowe;j (13) Wzrost kosztéw materiatéw i energii (-9 min USD) zwigzany m.in. ze wzrostem cen
dziatalnosci operacyjnej oleju napedowego oraz ustug obcych (-4 min USD) na skutek zwigekszenia zakresu prac
02 mln USD, realizowanych przez DMC
w tym: +6  Nizszy poziom amortyzacji na skutek dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
aktywow w IV kwartale 2016 r. oraz nizszych wolumendw produkcji w kopalni Robinson
oraz w kopalniach Zagtebia Sudbury (metoda amortyzacji - jednostek produkcji)
w | kwartale 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
+5  Zmiana stanu zapaséw
+3  Nizsze koszty sprzedazy na skutek mniejszych wolumendw sprzedazy
Wplyw pozostatej dziatalnosci (21) Wzrost kosztéw finansowych zwigzanych z pozyczkami otrzymanymi w 2016 r.
operacyjnej oraz dziatalnosci (18) Spadek przychodéw z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych Sierra Gorda S.C.M.
finansowej (-20 min USD), w zwigzku z dokonaniem w IV kwartale 2016 r. odpisu z tytutu utraty wartosci pozyczki
w tym: udzielonej tej spotce
+19 Brak dokonania jednorazowej korekty alokacji ceny nabycia w | kwartale 2017 r.
w poréwnaniu do 19 min USD w analogicznym okresie roku poprzedniego
i L. +56 Brak rozpoznania udziatlu w stracie Sierra Gorda S.C.M. w | kwartale 2017 r.
Udziat w stracie jednostek , . . . -
i w poréwnaniu do 56 min USD w | kwartale 2016 r. co zwigzane jest z zerowg wartoscig
wycenianych metoda praw . " o ) . - .
L) inwestycji (warto$¢ bilansowa inwestycji na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz 31 marca
wiasnosci (+56 min USD) .
2017 r. wyniosta 0 mIn USD)
Podatek dochodowy (3) Gtéwnie na skutek wykorzystania dostepnej puli strat podatkowych

Wydatki inwestycyjne

min USD | kwartat 2017 I kwartat 2016 Zmiana (%)
Projekt Victoria 2 16 -87,5%
Projekt Sierra Gorda Oxide 1 5 -80,0%
Usuwanie nadktadu i pozostate 17 21 -19,0%
Projekt Ajax 1 3 -66,7%
Razem 21 45 -53,3%
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. - 44 -100,0%
min PLN | kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana (%)
Projekt Victoria 8 63 -87,3%
Projekt Sierra Gorda Oxide 2 18 -88,9%
Usuwanie nadktadu i pozostate 68 83 -18,1%
Projekt Ajax 5 12 -58,3%
Razem 83 176 -52,8%
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. - 173 -100,0%

Wydatki inwestycyjne segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2017 r. wyniosty 21 min USD, a tym samym
ulegty obnizeniu 0 24 min USD (-53%) w poréwnaniu do | kwartatu 2016 r.
Okoto 50% wydatkéw poniesionych zostato w kopalni Robinson i dotyczyty one gtéwnie prac zwigzanych z usuwaniem

nadktadu.

W | kwartale 2017 r. Srodki wydatkowane przez segment KGHM INTERNATIONAL LTD. na projekty wyniosty 4 min USD,
w tym 2 mIn USD poniesione zostaty na projekt Victoria, 1 min USD dotyczyt projektu Ajax oraz 1 min USD zwigzany byt

z projektem Sierra Gorda Oxide.

W | kwartale 2017 r. nie wystapito finansowanie kopalni Sierra Gorda w formie podwyzszenia kapitatu ani pozyczki

wiascicielskiej.
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3.7.3 Segment Sierra Gorda S.C.M.

Segment Sierra Gorda S.C.M. stanowi wspoélne przedsiewziecie (w ramach spétki JV Sierra Gorda S.C.M.), ktérego
wiascicielami sg KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i spotki Grupy Sumitomo (45%).

Zamieszczone ponizej dane produkcyjne i finansowe zaprezentowano w oparciu o petny udziat wtasnosciowy
we wspolnym przedsiewzieciu (100%) oraz proporcjonalnie do udziatéw w spétce Sierra Gorda S.C.M. (55%).

Wyniki produkcyjne

Produkcja miedzi i molibdenu ksztattowata sie powyzej wielkosci zrealizowanej w ostatnim kwartale 2016 r. jednak
w poréwnaniu do wynikéw produkcyjnych osiggnietych w | kwartale 2016 r. Sierra Gorda zanotowata niewielki spadek
zaréwno w odniesieniu do Cu jak i Mo.

J.m. | kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana

(%)

Produkcja miedzi* tys. t 25,5 26,3 -3,0%
Produkcja miedzi - segment (55%) tys. t 14,0 14,5 -3,0%

Produkcja molibdenu* min funtéw 8,8 8,9 -1,1%
Produkcja molibdenu - segment (55%) min funtéw 4,8 49 -1,1%

Produkcja TPM - ztoto tys. troz 11,4 13,0 -12,3%
Produkcja TPM - ztoto - segment (55%) tys. troz 6,3 71 -12,3%

Produkcja miedzi ekwiwalentnej** tys. t 38,9 40,8 -4,7%
Produkcja miedzi ekwiwalentnej - segment (55%) tys. t 21,4 22,4 -4,7%

* Metal ptatny w koncentracie.
** Wartosciowy wolumen produkcji wszystkich metali przeliczony na miedZ w oparciu o notowania rynkowe - ze wsadéw wtasnych

Produkcja miedzi w | kwartale 2017 r. wyniosta 25,5 tys. t, tj. 3% ponizej wielkosci ubiegtorocznej. Spadek wynika przede
wszystkim z realizacji wydobycia w obszarach charakteryzujgcych sie nizsza zawartoscia miedzi, przy poziomie przerobu
rudy zblizonym do wielkosci zanotowanej rok wczesdniej. Pozytywnie nalezy oceni¢ istotng poprawe uzysku miedzi -
w poréwnaniu do | kwartatu 2016 r. nastapit wzrost wskaznika uzysku Cu o 14%.

Sierra Gorda kontynuuje dziatania zmierzajgce do zwiekszenia efektywnosci procesu produkgcji koncentratu molibdenu.
Pomimo istotnej poprawy wskaznika uzysku w | kwartale 2017 r. i osiggniecia poziomu znacznie przekraczajgcego rezultat
z ostatniego kwartatu 2016 r., efektywnos¢ produkcji Mo nadal ksztattuje sie ponizej oczekiwanego poziomu, a takze
ponizej zanotowanego w | kwartale 2016 r. Pozytywny wptyw miata natomiast wyzsza zawarto$¢ molibdenu
w przerabianej rudzie, co w efekcie pozwolito na osiggniecie produkcji Mo ptatnego na poziomie tylko o 1% nizszym niz
przed rokiem.

Przychody

W | kwartale 2017 r. przychody uzyskane ze sprzedazy produktéw pomniejszone o premie przerobowe wyniosty
208 min USD (835 min PLN) i byty wyzsze o 43% w relacji do poprzedniego roku. Istotna poprawa byta mozliwa przede
wszystkim ze wzgledu na wzrost notowan miedzi i molibdenu.

J.m. | kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana

(%)

Przychody ze sprzedazy, w tym: min USD 208 146 +42,5%
- miedz min USD 158 113 +39,8%
- molibden min USD 48 31 +54,8%
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 229 +15,7%
Wolumen sprzedazy molibdenu min funtéw 57 -19,3%
J.m. | kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana

(%)

Przychody ze sprzedazy, w tym: min PLN 835 575 +45,2%
- miedz min PLN 636 445 +42,9%
- molibden min PLN 194 122 +59,0%
Przychody ze sprzedazy - segment (udziat 55%) min PLN 459 316 +45,3%

Sprzedaz miedzi stanowita 76% catkowitej kwoty przychodéw ze sprzedazy produktéw i byta o 40% wyzsza od poziomu
zrealizowanego w | kwartale 2016 r. Gtéwnym czynnikiem wzrostu przychoddéw ze sprzedazy byta poprawa sytuacji na
rynku miedzi i molibdenu, czego wyrazem byt wzrost cen tych metali. Sprzedaz miedzi stanowita 76% catkowitej kwoty
przychodéw ze sprzedazy produktéw i byta o0 40% wyzsza od poziomu zrealizowanego w | kwartale 2016 r.

Korzystny wptyw miat réwniez wyzszy wolumen sprzedazy miedzi o 16%, ktory byt skutkiem relatywnie niskiej sprzedazy
w | kwartale 2016 r., w ktérym zanotowano wzrost zapaséw z uwagi na opéznienia w harmonogramie wysytki. Natomiast
ilos¢ sprzedana molibdenu byta nizsza o 19% wobec jednoprocentowego spadku produkcji tego metalu, co jest skutkiem
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dtugiego procesu przerobu koncentratu poza spétka. W rezultacie efekty wzrostu uzysku Mo w marcu powinny by¢
widoczne w kolejnych miesigcach.

Wymienione czynniki miaty decydujacy wptyw na wzrost przychodéw w stosunku do | kwartatu 2016 r. o0 62 min USD
(+43%), z czego 52 min USD wynikato ze wzrostu cen Cu i Mo, natomiast wyzszy wolumen sprzedazy miedzi zwiekszyt
przychody 021 min USD. Jednocze$nie spadek wolumenu sprzedazy molibdenu odpowiedzialny jest za zmniejszenie
przychodéw o 11 min USD.

Koszty

Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej poniesione w | kwartale 2017 r. wyniosty 192 min USD, z czego koszty
sprzedazy stanowity 13 min USD, a koszty ogélnego zarzadu 15 min USD.

J.m. | kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana
(%)
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* min USD 192 185 +3,8%
- - .
Koszty podstaV\{oweJ dziatalnosci operacyjnej min PLN 202 +5,8%
- segment (udziat 55%)
Koszt jednostkowy C1** USD/funt 1,73 +12,1%

* Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu

** Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku,
podatek od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gdrniczej oraz premie przerobowgq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC),
pomniejszony o wartosc produktéw ubocznych

W relacji do poziomu sprzed roku wystgpit wzrost kosztéw o blisko 4%, przy wyzszym wolumenie sprzedazy miedzi
i spadku sprzedazy molibdenu. Najwieksze zmiany zanotowano w nastepujacych pozycjach kosztéw rodzajowych przed
zmiang stanu zapasow:

- Amortyzacja - spadek o 49% przede wszystkim z uwagi na dokonany na koniec 2016 r. odpis z tytutu utraty wartosci
aktywow trwatych,

— Koszty materiatéw, energii i paliwa - wzrost o 35% gtéwnie w zakresie energii (wyzsze koszty state z tytutu
uruchomienia kolejnego bloku energetycznego, wzrost cen wegla) oraz paliwa (wzrost cen), przy spadku kosztéw
czesci zamiennych z uwagi na mniejsza ilos¢ awarii.

Sierra Gorda zdotata obnizy¢ koszt gotéwkowy produkcji miedzi (C1) w stosunku do ostatniego kwartatu, jednak nadal

pozostaje on na poziomie wyzszym o 12% od zanotowanego w analogicznym okresie ubiegtego roku. Decydujacy wptyw

na pogorszenie C1 miat wspomniany wyzej wzrost kosztéw energii, natomiast pozytywnie wptyneto zwiekszenie
przychodéw ze sprzedazy produktéw ubocznych, ktére podlegaja odliczeniu w procesie kalkulacji kosztu C1 (wzrost

z uwagi na wyzsze ceny molibdenu).

Wyniki finansowe

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2017 r. Sierra Gorda po raz pierwszy w dotychczasowej historii zrealizowata dodatni
wynik operacyjny oraz najwyzszy kwartalny poziom EBITDA.

Wyniki Sierra Gorda S.C.M. w mIn USD J.m. | kwartat 2017 I kwartat 2016 Zmiana
udziat wtasnosciowy 100% (%)
Przychody ze sprzedazy min USD 208 146 +42,5%
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min USD (192) (185) +3,8%
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) mln USD 16 (39) X
Wynik netto min USD () (103) -36,9%
Amortyzacja ujeta w wyniku netto mln USD (40) (78) -48,7%
EBITDA* min USD 55 39 +41,0%
Skorygowana EBITDA ** min USD 55 39 +41,0%
Wyniki segmentu Sierra Gorda S.C.M. J.m. I'kwartat 2016 Zmiana
w min PLN, proporcjonalnie do posiadanych udziatéw 55% (%)
Przychody ze sprzedazy min PLN 316 +45,3%
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min PLN (401) +6,0%
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) min PLN (85) X
Wynik netto min PLN (224) -36,2%
Amortyzacja ujeta w wyniku netto min PLN (169) -47,9%
EBITDA* min PLN 84 +45,2%
Skorygowana EBITDA ** min PLN 84 +45,2%

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)
** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)
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W | kwartale 2017 r. EBITDA wyniosta 55 mIn USD tj. 223 miIn PLN, z czego proporcjonalnie do udziatéw (55%) na Grupe
KGHM przypada 122 min PLN. W relacji do I kwartatu 2016 r. zanotowano wzrost EBITDA (w USD) 0 41%, co byto efektem
realizacji przychoddéw na poziomie przewyzszajgcym rezultat ubiegtoroczny o 62 min USD, przy wzroscie kosztéw przed
amortyzacjg o 45 min USD.

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego netto:

Wplyw na

P zmiane
Wyszczegélnienie i Charakterystyka

wyniku

(mln USD)

+28 Wyzsze przychody z tytutu wzrostu notowan molibdenu

Wy2sze przychody ze sprzedazy +24  Wyzsze przychody wskutek wzrostu notowarn miedzi

062 min USD,
w tym: +21  Wyzsze przychody w wyniku wyzszego wolumenu sprzedazy miedzi

(11) Obnizenie przychodéw z tytutu mniejszego wolumenu sprzedazy molibdenu

(24) Wzrost kosztow materiatéw, energii i paliwa, gtéwnie na skutek wzrostu ceny statej

energii elektrycznej (uruchomienie drugiego bloku energetycznego (czerwiec 2016 r.)
Wyzsze koszty podstawowej i wzrostu cen oleju napedowego.
dziatalnosci operacyjnej +38 Nizszy poziom amortyzacji, gtéwnie na skutek dokonania odpiséw z tytutu utraty
©7 min UsD, wartosci aktywéw w IV kwartale 2016 r.
w tym:
+5 Nizsze pozostate koszty

(25) Zmiana stanu zapasow
Wptyw pozostatej dziatalnosci +11  Gtéwnie korzystniejsze roznice kursowe
operacyjnej - wzrost wyniku
0 11 min USD
Wazrost kosztéw finansowych (7) Przede wszystkim wyZzszy poziom odsetek naliczonych od pozyczki udzielonej przez
o7 min USD Wiascicieli na budowe kopalni
Podatek dochodowy (20) Nizszy poziom straty brutto

Kwota odsetek naliczona od pozyczki udzielonej przez Wtascicieli spotki na budowe kopalni zwiekszyta wartos¢ bilansowa
pozyczki, ktéra na dzier 31 marca 2017 r. wyniosta 3 855 min USD.

Wydatki inwestycyjne

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wyniosty 66 min USD, w tym 9 min USD stanowity wydatki na
odtworzenie i rozwdj aktywoéw trwatych, natomiast 57 min USD dotyczyto kapitalizowanych kosztéw usuwania nadktadu.

J.m. | kwartat 2017 | kwartat 2016 Zmiana
(%)

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min USD 66 113 -41,6%
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min PLN 267 447 -40,3%

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min PLN

- 0,
- segment (udziat 55%) 147 246 40,2%

Istotny spadek wydatkéw inwestycyjnych (o 42% w relacji do analogicznego okresu 2016 r.) wynikat z ich
ponadprzecietnego poziomu w | kwartale 2016 r., w ktérym uwzgledniono odroczone naktady dotyczace zakupu sprzetu
gbrniczego w 2015 r. Ponad 86% wydatkéw inwestycyjnych stanowity kapitalizowane koszty usuwania nadktadu, ktére
zuwagi na wyzszy koszt jednostkowy wydobycia oraz zakres przeprowadzonych robét, wzrosty o 23% w stosunku
do zanotowanych w | kwartale 2016 r.

Gtéwnym Zrédtem finansowania inwestycji byty wptywy z dziatalno$ci operacyjnej i gotéwka z 2016 r. W | kwartale 2017 r.
nie wystgpito finansowanie w formie podwyzszenia kapitatu ani pozyczki witascicielskiej. Spétka nie korzystata réowniez
z nowych kredytéw poza zaciggnietymiw 2016 r.
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4 - Wybrane dodatkowe noty objasniajace

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

I kwartat 2017 | kwartat 2016
Amortyzacja Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 404
Koszty $wiadczenh pracowniczych 1128
Zuzycie materiatéw i energii 1780
Ustugi obce 479
Podatek od kopalin 293
Pozostate podatki i optaty 128
Pozostate koszty 43
Razem koszty rodzajowe 4 255
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow (+) 160 90
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (531) (573)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby Grupy Kapitatowej (-) (249) (350)
s e et e
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 3548 3138
Koszty sprzedazy 86 98
Koszty ogélnego zarzadu 203 186
Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne
I kwartat 2017 I kwartat 2016
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 156 145
Pozostate 55
Pozostate przychody ogétem 200
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (93)
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy (57)
Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie (298)
Pozostate ( (61)
Pozostate koszty ogétem m (509)
I
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne m (309)
Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe
I kwartat 2017 | kwartat 2016
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 276
Przychody ogétem 372 276
Odsetki od zadtuzenia (32) (15)
Koszty z wyceny instrumentéw pochodnych (13) (8)
Pozostate (26) (23)
Koszty ogétem (71) (46)
I
Przychody i (Koszty) finansowe m 230
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Nota 4.4 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych

I kwartat 2017 | kwartat 2016

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 438
Nabycie wartosci niematerialnych 23

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych

646
76

| kwartat 2017 rok 2016
Zobowiazania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych 325 520
Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
| kwartat 2017 rok 2016
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 2591 2420
Nabycie wartosci niematerialnych 58 90
Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem: 2510
Nota 4.5 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wtasnosci
| kwartat 2017 rok 2016
Sierra Gorda Pozostate Sierra Gorda Pozostate
S.C.M. S.C.M.
Stan na poczatek okresu obrotowego 534 28
Nabycie udziatow - 671 -
Straty z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metodg praw
wiasnosci (1199 (N
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (6) -
Stan na koniec okresu obrotowego - 27
Pozyczki udzielone na rzecz wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.
| kwartat 2017 rok 2016

Stan na poczatek okresu obrotowego m 7504
Naliczone odsetki 82 633
Odpis z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek (4 394)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 570
Stan na koniec okresu obrotowego m 4313

Nieujety udziat Grupy Kapitatlowej w stratach Sierra Gorda S.C.M. za | kwartat 2017 r. wynosi 143 min PLN, tacznie na dzien

31 marca 2017 r. 4 959 min PLN (na dzieri 31 grudnia 2016 r. 4 816 min PLN).
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Nota 4.6 Instrumenty finansowe

I kwartat 2017 rok 2016
Aktywa finansowe wg kategorii MSR 39 Dostepne W wartosci Pozyczki Instrumenty Ogoétem Dostepne W wartosci Pozyczki Instrumenty Razem
do godziwejdo inaleznosci zabezpieczajgce do godziwej do i naleznosci zabezpieczajgce
sprzedazy wyniku  finansowe sprzedazy wyniku finansowe
finansowego finansowego
Diugoterminowe 677 28 5081 134 5920 577 41 5243 196 6 057
Pozycz!(l ud}zu’elone na rzecz wspélnych . i 4313 . 4313
przedsiewziec
Pochodne instrumenty finansowe - 41 - 196 237
Inne |rTstrumenty f|r’1a.nsowc.a ‘ 577 i i ) 577
wyceniane w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe - - 930 - 930
Krétkoterminowe 56 - 2295 72 2423
Naleznosci od odbiorcéw - - 1292 - 1292
Pochodne instrumenty finansowe - - - 72 72
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 860 - 860
Pozostate aktywa finansowe 62 - - 232 56 - 143 - 199
Razem 739 30 7081 210 8060 633 41 7538 268 8480
| kwartat 2017 rok 2016
Zobowiazania finansowe wg kategorii W wartosci Wedtug Instrumenty Ogétem W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
MSR 39 godziwejdo zamortyzo- zabezpieczajgce godziwej do zamortyzo- zabezpieczajgce
wyniku wanego wyniku wanego
finansowego kosztu finansowego kosztu
Diugoterminowe 108 4677 129 5538 1347 7014
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia - 5319 1220 6539
Pochodne instrumenty finansowe 129 - 127 256
Pozostate zobowigzania finansowe - 219 - 219
Krétkoterminowe 31 3084 218 3333
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia - 1525 34 1559
Pochodne instrumenty finansowe 31 - 184 215
Zobowigzania wobec dostawcow - 1433 - 1433
Pozostate zobowigzania finansowe - 126 - 126
Razem 160 8622 1565 10 347
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Hierarchia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

I kwartat 2017 rok 2016
Klasy instrumentéw finansowych predein | e 2 poziom 1 poziom 2
Akcje notowane 577 -
Pozostate aktywa finansowe - 58
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - (162)
Aktywa - 309
Zobowigzania - (471)

Sposéb i technika wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej nie zmienity sie w poréwnaniu
do sposobu i techniki wyceny zastosowanych na dzier 31 grudnia 2016 r.

Zarébwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesunie¢
miedzy poszczegdélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych jak réwniez nie miata miejsca
zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.

Nota 4.7 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, walutowym oraz ryzykiem zmian stop procentowych najwieksze
znaczenie oraz wpltyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki
Dominujacej oraz spoétek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujac dziatania i decyzje w tym zakresie w kontekscie
globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Gtoéwng technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej sg strategie zabezpieczajgce wykorzystujgce
instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajgce
w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajacych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowe]
oraz na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.
Wptyw instrumentéw pochodnych
i transakcji zabezpieczajacych

Sprawozdanie z wyniku | kwartat 2017 | kwartat 2016
Przychody ze sprzedazy (4)
Pozostate przychody i koszty operacyjne oraz finansowe: 44
Z realizacji instrumentéw pochodnych 1
Z wyceny instrumentéw pochodnych 43
Wplyw instrumentéw pochodnych na wynik finansowy okresu 40
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w czesci dotyczacej pozostatych catkowitych
dochodéw
Wptyw transakcji zabezpieczajgcych 58
Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajacych (cze$¢ skuteczna) 54
Reklasyfikacja do przychodéw ze sprzedazy w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej 4
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 98

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej, a w szczegdlnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut
oraz stop procentowych, nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tacznie z pozycjg zabezpieczana.
Poprzez pozycje zabezpieczajgcg rozumie sie pozycje Jednostki Dominujgcej w instrumentach pochodnych. Pozycje
zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pieniezne (przychody ze sprzedazy fizycznej
produktéw).

Nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w | kwartale 2017 r. stanowit okoto 26% zrealizowanej przez
Jednostke Dominujacg catkowitej sprzedazy tego metalu. Transakcje zabezpieczajgce cene srebra stanowity okoto 8%
zrealizowanej sprzedazy tego metalu w | kwartale 2017 r. Natomiast w przypadku transakcji walutowych zabezpieczone
byto okoto 30% przychodéw ze sprzedazy metali zrealizowanych przez Jednostke Dominujgcg w tym okresie.

W | kwartale 2017 r. Jednostka Dominujaca wdrozyta transakcje zabezpieczajgce na rynku miedzi o tgcznym nominale
31,5 tys. ton i okresie zabezpieczenia od kwietnia 2017 r. do grudnia 2017 r. W ramach zabezpieczenia nabyto opcje
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sprzedazy (opcje azjatyckie). W | kwartale 2017 r. nie zostaty wdrozone transakcje na rynku srebra, na rynku walutowym
ani na rynku stopy procentowe;j.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego Zrédtem sag kredyty, Jednostka Dominujgca stosuje hedging
naturalny polegajacy na zacigganiu kredytow w walutach, w ktérych osigga przychody. Warto$¢ kredytéw i pozyczki
inwestycyjnej na 31 marca 2017 r. zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 7 430 min PLN
(na 31 grudnia 2016 r. 7 932 min PLN).

W efekcie wedtug stanu na 31 marca 2017 r. Jednostka Dominujgca posiadata pozycje zabezpieczajgcg w instrumentach
pochodnych dla 115,5 tys. ton miedzi (na okres od kwietnia 2017 r. do grudnia 2018 r.), 2,03 mIn uncji srebra (na okres od
kwietnia 2017 r. do grudnia 2017 r.), a takze dla 1 545 mIn USD planowanych przychodéw ze sprzedazy metali (na okres
od kwietnia 2017 r. do czerwca 2019 r.). Jednostka Dominujgca posiadata réwniez otwarte transakcje w instrumentach
pochodnych na rynku stopy procentowej na lata 2017-2019. Ponadto w ramach hedgingu naturalnego na rynku stopy
procentowe]j dwie transze pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (w wysokos$ci 300 min USD oraz 100 min USD)
zostaly zaciggniete w oparciu o statg stope procentowa. 31 marca 2017 r. Jednostka Dominujgca zakonczyta powigzanie
zabezpieczajgce pierwszej transzy pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (w wysokosci 300 min USD)
wyznaczonej w 2014 r. jako zabezpieczenie przychodéw ze sprzedazy przed ryzykiem zmian kursu walutowego USD/PLN
w okresie od pazdziernika 2017 r. do pazdziernika 2026 r. Zgodnie z MSR 39 skumulowane straty zwigzane
zinstrumentem zabezpieczajgcym odniesione bezposrednio na pozostate catkowite dochody przez okres, w ktérym
zabezpieczenie byto efektywne, pozostaja w odrebnej pozycji w pozostatych catkowitych dochodach az do momentu
zajécia planowanych transakgji, tj. do czasu sptaty rat kapitatowych pozyczki w okresie od paZzdziernika 2017 r.
do pazdziernika 2026 r.

Niektére polskie spotki Grupy Kapitatowej zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowga dziatalnoscia,
poprzez zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych narynku walutowym. Zestawienie otwartych transakcji
spétek krajowych na 31 marca 2017 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na malg istotno$¢ dla Grupy Kapitatowe;.

Ponizsze tabele prezentuja skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujacg na rynku miedzi, srebra, walutowym oraz stopy procentowej na 31 marca 2017 r. Zabezpieczony
nominat transakcji na rynku miedzi i srebra w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale
miesiecznym.

RYNEK MIEDZI
Nominat Cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywna cena Ograniczenie  Ograniczenie
Sprzedaz Zakup  Sprzedaz Poziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
Instrument opd! opd opd!
sprzedazy  sprzedazy kupna
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
ol 10500 4800 -198 4602
sprzedazy
g Opcja
=% ol 10500 5300 -194 5106
3 sprzedazy
ol 10500 5800 -245 5555
sprzedazy
- = Mewa 21000 5400 -230 5170 4200 7 200
g B Opcja
Z sl 21000 5800 -245 5555
sprzedazy
SUMA IV-XII 2017 r. 73500
"§_ Mewa 21 000 4200 5400 7 200 -230 5170 4200 7200
= ‘_g._ Mewa PANC] 4200 5400 7200 -230 5170 4200 7 200
SUMA 2018 r. 42 000
RYNEK SREBRA
Nominat Cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywna cena Ograniczenie
Sprzedaz Zakup poziom premii  zabezpieczenia zabezpieczenia
Instrument opgl opgl
sprzedazy sprzedazy
[mintroz] [USD/troz] [USD/troz] [USD/troz] [USD/troz] [USD/troz]
> E
I Put spread -1,48 16,52 14,00
Z
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RYNEK WALUTOWY
Nominat Kurs wykonania opcji Sredniowazony  Efektywny kurs  Ograniczenie
Instrument Zakup  Sprzedaz poziom premii zabezpieczenia partycypacji
opcji opgji
sprzedazy kupna
[mIn USD] [USD/PLN]  [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN] [USD/PLN]
Korytarz 3,3500 4,0000 -0,0524 3,2976 4,0000
> B
= § Korytarz 3,5500 4,4000 -0,0482 3,5018 4,4000
X
Korytarz 3,7500 4,5000 -0,0283 3,7217 4,5000
SUMA IV-XII1 2017 r.
g Korytarz 3,7500 4,5000 -0,0375 3,7125 4,5000
— 0
s Korytarz 3,8000 4,8370 - 3,8000 4,8370
g Korytarz 3,7500 4,5000 -0,0342 3,7158 4,5000
= O
ks Korytarz 3,8000 4,8370 - 3,8000 4,8370
— :5' Korytarz 3,8000 4,8370 - 3,8000 4,8370
RYNEK STOPY PROCENTOWE]
Poziom Sredniowazony poziom Efektywny
Instrument  Nominat wykonania opcji premii poziom zabezpieczenia
[USD za 1 min USD
[min USD] [LIBOR 3M] zabezpieczony] [%] [LIBOR 3M]
Zakup opcji CAP o 0
KWARTALNIE W 2017 r. 2:50% 734 0.29% 2.79%
Zakup opcji CAP o o
KWARTALNIE W 2018 r. 900 2,50% 734 0,29% 2,79%
Zakup opcji CAP o 0
KWARTALNIE W 2019 1. 1000 2,50% 381 0,15% 2,65%
Zakup opcji CAP o N
KWARTALNIE W 2020 r. 1000 2,50% 381 0,15% 2,65%

Na 31 marca 2017 r. warto$¢ godziwa netto otwartych pozycji w instrumentach pochodnych Grupy Kapitatowej
(transakcje zabezpieczajace, handlowe oraz wbudowane) byta dodatnia i wyniosta 14 min PLN (na 31 grudnia 2016 r. byta

ujemna i wyniosta 162 min PLN).

Wartos$¢ godziwg transakcji zabezpieczajgcych oraz transakcji handlowych (w tym: instrumentéw wbudowanych) Grupy

Kapitatowej otwartych na 31 marca 2017 r. prezentujg ponizsze tabele.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace - pozycje otwarte na dzien konczacy okres sprawozdawczy

| kwartat 2017

Aktywa finansowe

Typ instrumentu pochodnego
P P & Krétko- Dtugo-

terminowe terminowe
Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Nabyte opcje sprzedazy
Strategie opcyjne - mewa
Instrumenty pochodne - Metale - Srebro
Strategie opcyjne - put spread
Instrumenty pochodne - Walutowe
Strategie opcyjne - korytarz USD

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE OGOLEM

Zobowigzania finansowe

Krétko-
terminowe

taczna
Diugo-  Pozycja netto

terminowe
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Pochodne instrumenty Nominat transakgcji Sredniowazona Zapadalnos$c¢/okres Okres ujecia wptywu
zabezpieczajace cena/ kurs rozliczenia na wynik finansowy
Miedz [t] [USD/t]
Srebro [mIn troz] [USD/troz] od Do od Do
Waluty [mIn USD] [USD/PLN]
Miedz - nabyte opcje sprzedazy 52 500 5500 kwi 17 gru17 maj 17 sty 18
Miedz - strategie opcyjne mewa 63 000 5400 -7 200 lip17 gru18 sie 17 sty 19
Srebro - strategie opcyjne put spread 2,025 18,00 kwi 17 gru17 maj 17 sty 18
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 1545 3,6277 - 4,4694 kwi 17 cze 19 kwi 17 cze 19

Instrumenty pochodne handlowe - pozycje otwarte na dzieri konczacy okres sprawozdawczy

I kwartat 2017
Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
. taczna
Typ instrumentu pochodnego .
Krétko- Diugo- Krétko- Dlugo- POZycja netto
terminowe terminowe terminowe terminowe

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Strategie opcyjne - mewa

Pochodne instrumenty - Walutowe
Strategie opcyjne oraz forward/swap USD i EUR

Instrumenty pochodne - stopa procentowa
Nabyte opcje CAP

Whbudowane instrumenty pochodne

Kontrakty na dostawy kwasu i wody

INSTRUMENTY HANDLOWE OGOLEM 28 (29) (108) (107)

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawierata transakcje w instrumentach pochodnych (z wyjatkiem
wbudowanych instrumentéw pochodnych), dziataty w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdéw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatlowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe* (stan na dzieh konczacy okres
sprawozdawczy):

Poziom ratingu I kwartat 2017 rok 2016
Sredniowysoki  od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 100%

* Wazone dodatnig wartosciq godziwq otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.

Biorac pod uwage warto$¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowa
oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na 31 marca 2017 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie
narazonej na ryzyko kredytowe wynikajagce z tych transakcji wyniést 32%, tj. 52 min PLN (wedtug stanu
na 31 grudnia 2016 r. 32%, tj. 47 min PLN).

W zwigzku z dywersyfikacjg zaréwno podmiotowa, jak i geograficzng ryzyka oraz wspétpracg z instytucjami finansowymi
o Sredniowysokim ratingu, Grupa Kapitatowa nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych
transakcji w instrumentach pochodnych.

W celu ograniczenia przeptywdw pienieznych i jednocze$nie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujaca
dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumierh ramowych) do poziomu dodatniego
salda wyceny transakgcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem.

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka
Dominujgca ocenia, ze ze wzgledu na wspétprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez
biezgcy monitoring ich ratingu, nie jest znaczgco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakcji.
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Nota 4.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem
Polityka zarzadzania ptynnoscig i kapitatem

Za zarzadzanie ptynnoscig finansowa w Grupie i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad
Jednostki Dominujacej. Podmiotem wspierajgcym Zarzad w tym zakresie jest Komitet Plynnosci Finansowe;.

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg w Jednostce Dominujgcej odbywa sie zgodnie z przyjetg przez Zarzad Polityka
Zarzadzania Ptynnoscig Finansowg. W KGHM INTERNATIONAL LTD. zasady zarzadzania ptynnoscig zostaty
uregulowane w Polityce Inwestycyjnej.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Grupa korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnos$¢. Jednym
z podstawowych instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest ustuga zarzadzania Srodkami pienieznymi
w grupie rachunkéw - Cash Pool lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD.

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie srodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy optymalnym poziomie kosztéw, Grupa w diugim okresie zaktada utrzymywanie wskaznika kapitatu
wiasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

Wskaznik Obliczanie I kwartat 2017 rok 2016
Dtug netto/EBITDA* Stosunek dtugu netto do EBITDA 1,6
Kapitat wiasny Stosunek kapitatu wtasnego pomniejszonego 04

o wartosci niematerialne do sumy aktywéw

* do wyliczenia wskaZnika przyjeto skorygowanq EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego,
bez uwzglednienia EBITDA wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

Dtug netto
I kwartat 2017 rok 2016
Razem zadtuzenie - Kredyty bankowe,
. L . . ) . 7674 8098
pozyczki i inne Zrédta finansowania
Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 618 836
Dtug netto 7 262
Otwarte linie kredytowe i pozyczki oraz zaciggniete w ich ramach zobowigzania Grupy Kapitatowej
I kwartat 2017 rok 2016
Kwota dostepnego Kwota wykorzystania Kwota wykorzystania
Rodzaj kredytu/ pozyczki Dostepna waluta kredytu/ :: czii kred tz/ oiy czki kred tZI oiy czki
! ytulpozy kredytu/ pozyczki ytulpozy ytulpozy ytulpozy
w PLN w PLN w PLN
Kredyty bilateralne USD, EUR, PLN 1609
Niezabezpieczony
odnawialny kredyt 4809
konsorcjalny
Pozyczka inwestycyjna USD, EUR, PLN 1684

Razem 15 502 7 680
8102

* Wykazane bez uwzglednienia zaptaconej prowizji przygotowawczej pomniejszajqcej zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowg w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzieki ktérym spotki
Grupy oraz kopalnia Sierra Gorda S.C.M. nie muszg angazowa¢ srodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia swoich
zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Na dzieh 31 marca 2017 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw na
tgczna kwote 1 769 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 220 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujgcej majace na celu zabezpieczenie
zobowigzan:
a) Sierra Gorda S.C.M. - zabezpieczenie dotyczy realizacji zawartych uméw w kwocie 1 210 min PLN:

e 543 min PLN akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania dtugoterminowego kontraktu
na odbiér energii,

e 255 mIn PLN gwarancje korporacyjne ustanowione jako zabezpieczenie ptatnosci z tytutu zawartych umoéw
leasingu,

e 412 min PLN gwarancje korporacyjne zabezpieczajace sptate krétkoterminowych kredytéw obrotowych Sierra
Gorda S.C.M,,

b) pozostatych podmiotow:

e zabezpieczenie kosztéw rekultywacji kopalni Robinson, kopalni Podolsky i projektu Victoria oraz zobowigzan
zwigzanych z nalezytym wykonaniem zawartych umoéw w kwocie 414 min PLN,

e zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujacg przyszlych zobowigzan srodowiskowych
zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakohczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most” w tacznej
kwocie 320 min PLN (128 mIn PLN gwarancja bankowa oraz 192 min PLN weksel wtasny).

Nota 4.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

| kwartat 2017

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych I kwartat 2016

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw do wspdélnego

przedsiewziecia = =
Przychody odsetkowe od pozyczki dla wspdinego przedsiewziecia 82 153
Przychody z innych transakcji od wspélnego przedsiewziecia 18 4
Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw powigzanych 1
193
Zakup od jednostek powigzanych | kwartat 2017 I kwartat 2016
Zakup ustug, towaréw i materiatéw od wspdlnego przedsiewziecia 53
Zakup ustug, towaréw i materiatéw od pozostatych podmiotéw powigzanych 1"
Inne transakcje zakupu od pozostatych podmiotéw powigzanych 1
65
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci od podmiotéw | kwartat 2017 rok 2016
powigzanych
Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozyczki) 48152 4313
Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozostate) 508 492
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 11 2
4671 4 807
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wobec | kwartat 2017 rok 2016
podmiotéw powigzanych
Wobec wspolnych przedsiewzie¢ 51
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 1
T 2

W biezacym kwartale nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych miedzy Grupa Kapitatowa
arzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspoétkontrole lub wywiera na nie znaczacy
wplyw, ktére bylyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje
kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wplyw, ktére byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport za | kwartat 2017

41/51
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normalnych, codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje

te dotyczyty:

e zakupu materiatéw i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej (paliwa, energia, ustugi transportowe).
Obroty z tytutu tych transakcji w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. wyniosty 204 min PLN
(od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. 190 min PLN), nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakgji
na dzien 31 marca 2017 r. wyniosty 276 min PLN (na dzier 31 grudnia 2016 r. 294 min PLN),

e sprzedazy do Spétek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.
wyniosty 18 min PLN (od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. 17 min PLN), nierozliczone salda naleznosci
z tytutu tych transakgcji na dzier 31 marca 2017 r. wyniosty 10 min PLN (na dzierr 31 grudnia 2016 r. 8 min PLN).

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej (w tys. PLN) I kwartat 2017 I kwartat 2016

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe

Swiadczenia pracownicze 484 469

Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. PLN) I kwartat 2017 I kwartat 2016

Ptace i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze, z tego: 2231 2670
Wynagrodzenie Zarzadu 2231 1744

Wynagrodzenie w okresie wypowiedzenia - 926
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 912 -

Razem L s 2670

Wynagrodzenie pozostatych cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

(w tys. PLN) | kwartat 2017 | kwartat 2016

1210 1054

Ptace i inne krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkéw organéw zarzadczych Grupy Kapitatowe] wynikajgcych z dokumentéw korporacyjnych
oraz uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw Rady
Dyrektoréw KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzagdu KGHM INTERNATIONAL LTD.
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Nota 4.10 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywéw i zobowigzah warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Wzrost / (spadek)
od zakonczenia
ostatniego roku

I kwartat 2017 obrotowego

Aktywa warunkowe
Otrzymane gwarancje (42)
Naleznosci wekslowe

Pozostate tytuty 40

Razem aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe

Zlecenia udzielenia gwarangji i poreczen, w tym: (18)

akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania
dtugoterminowego kontraktu na odbiér energii elektrycznej dla wspdlnego

przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M (32)

gwarancje korporacyjne ustanowione jako dodatkowe zabezpieczenie
nalezytego wykonania umoéw leasingu zawartych przez wspéine

przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. (22)

gwarancje korporacyjne ustanowione jako dodatkowe zabezpieczenie
sptaty krétkoterminowego kredytu obrotowego zaciggnigtego

przez wspoélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. (25)

akredytywy zabezpieczajace nalezyte wykonanie przez

KGHM INTERNATIONAL LTD. przysztych zobowigzanh $rodowiskowych
zwigzanych z rekultywacja terenu po zakonczeniu eksploatacji kopalni
Robinson, Podolsky i projektu Victoria oraz zobowigzan zwigzanych

z nalezytym wykonaniem zawartych uméw 27

gwarancja zabezpieczajgca nalezyte wykonanie przysztych
zobowigzan srodowiskowych Jednostki Dominujgcej zwigzanych
z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji

obiektu "Zelazny Most" 32

Zobowiazanie wekslowe zabezpieczajgce nalezyte wykonanie przysztych
zobowiazan $rodowiskowych Jednostki Dominujacej zwigzanych

z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji

obiektu "Zelazny Most" (32)
Zobowiazania z tytutu uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich
13

(36)

Pozostate tytuty

Razem zobowigzania warunkowe

Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zobowigzania wobec jednostek samorzgdu terytorialnego

w zwigzku z rozbudowg obiektu "Zelazny Most"
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

(7)
(7)

Razem inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
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5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
W okresie | kwartatu 2017 r. nie nastapity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

Nota 5.2 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci
Zaréwno cykliczno$¢ produkgji, jak i jej sezonowo$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

Nota 5.3 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W biezagcym kwartale Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jednag
akcje

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej nie
podjat decyzji w sprawie rekomendacji wyptaty dywidendy za 2016 r.

Nota 5.5 Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok
2017, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

KGHM Polska MiedzZ S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2017 r.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska
MiedZ S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany w strukturze wiasnosci
znacznych pakietéow akcji KGHM Polska MiedZz S.A. w okresie od przekazania jednostkowego
i skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2016

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez KGHM Polska MiedzZ S.A.,
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska
Miedz S.A. byli:

e Skarb Panstwa - 63 589 900 akcji KGHM Polska Miedz S.A., co stanowi 31,79% kapitatu zaktadowego i daje prawo
do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. (na podstawie zawiadomienia
z dnia 12 stycznia 2010 r.);

¢ Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny (zarzadzany przez Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.) - 10 104 354 akcji KGHM Polska MiedZ S.A., co stanowi 5,05% kapitatu zaktadowego
i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. (na podstawie
zawiadomienia z dnia 18 sierpnia 2016 r.).

Zgodnie z wiedzg Jednostki Dominujgcej stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania jednostkowego
i skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2016.

Zestawienie stanu posiadania akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnieri do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce KGHM Polska Miedz S.A., na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego. Zmiany
w stanie posiadania, w okresie od przekazania jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok
2016

Cztonkowie Zarzadu Jednostki Dominujacej

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzier sporzgdzenia niniejszego raportu zaden
z Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej nie posiadat akcji KGHM Polska MiedZz S.A. lub uprawnien do nich.
Powyzszy stan nie ulegt zmianie od dnia przekazania jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok
2016.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska MiedzZ S.A. informacjami, stan akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien
do nich, bedacych w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu przedstawia sie nastepujgco:

funkcja imie i nazwisko liczba akgcji na dzien sporzadzenia
raportu za | kwartat 2017
Cztonek Rady Nadzorczej J6zef Czyczerski 10
Cztonek Rady Nadzorczej Leszek Hajdacki 1
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Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dziei sporzgdzenia niniejszego raportu
pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej nie posiadali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub
uprawnien do nich. Powyzszy stan nie ulegt zmianie od dnia przekazania jednostkowego i skonsolidowanego raportu
rocznego za rok 2016.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Na dzien 31 marca 2017 r. taczna wartos¢ postepowan toczacych sie przed sgdami, organami wiasciwymi dla
postepowan arbitrazowych i organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan i wierzytelnosci KGHM Polska
MiedZ S.A. i jednostek od niej zaleznych, nie stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych KGHM Polska Miedz S.A.

Informacje o zawarciu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. KGHM Polska MiedZ S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéow
wtasnych KGHM Polska Miedz S.A.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie
udzielity poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki
zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow witasnych KGHM Polska
Miedz S.A.

Inne informacje, ktére zdaniem KGHM Polska Miedz S.A. sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan

W pierwszym kwartale 2017 r., poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia,
ktére mogtyby znaczaco wptynaé na ocene i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie KGHM Polska Miedz S.A. beda miaty wptyw na osiagniete przez Grupe
Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A.,
w tym w szczegélnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

- kurs walutowy USD/PLN,

- notowania miedzi, srebra oraz molibdenu na rynkach metali,

- koszty produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegélnosci z tytutu podatku od wydobycia niektérych
kopalin oraz wartosci zuzytych obcych materiatéw miedzionos$nych,

- skutki realizowanej polityki zabezpieczen.

Nota 5.6 Zdarzenia po dniu koficzacym okres sprawozdawczy

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapity zdarzenia po dniu korczacym okres sprawozdawczy.
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Czes¢ 2 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

I kwartat 2017 I kwartat 2016
Przychody ze sprzedazy 3896 2979
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (2 655) (2 355)
Zysk brutto ze sprzedazy 1241 624
Koszty sprzedazy i koszy ogélnego zarzadu (176) (165)
Zysk netto ze sprzedazy 1065 459
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (270) (162)
Przychody i (koszty) finansowe 309 235
Zysk przed opodatkowaniem 1104 532
Podatek dochodowy (PLE)] (162)
ZYSK NETTO [ so5] 370
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 1,85
SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
I kwartat 2017 I kwartat 2016

Zysk netto m 370

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

po uwzglednieniu efektu podatkowego 47

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 65

po uwzglednieniu efektu podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku ‘ 112

Straty aktuarialne po uwzglednieniu (40)

efektu podatkowego
Pozostate ?alkowite dochOfly, ktére nie zostang _ (40)
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto n 72
£ACZNE CALKOWITE DOCHODY [ aas) 442
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I kwartat 2017 I kwartat 2016
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 532
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 214
Odsetki od udzielonych pozyczek (78)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 23
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych 57
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem (362)
Razem wytgczenia przychodoéw i kosztéw (146)
Podatek dochodowy zaptacony (75)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego 127
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 438
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi (812)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (8)
Ptatnosci z tytutu udzielonych pozyczek (198)
Pozostate ptatnosci (39)
Razem ptatnosci (1057)
Wptywy 4
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1053)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 1044
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (325)
Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia (22)
Razem ptatnosci (347)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 697
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 82
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 158
Réznice kursowe dotyczace Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow 21
Stan Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na koniec okresu 261
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)! FINANSOWE]

I kwartat 2017 rok 2016
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 14 542 14379
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 526 507
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 15068 14 886
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 72 77
Pozostate aktywa niematerialne 24
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 95 101
Inwestycje w jednostki zalezne i wspélne przedsiewziecia 2002
Pozyczki udzielone 7310
Pochodne instrumenty finansowe 237
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 576
Pozostate aktywa finansowe 320
Instrumenty finansowe razem 8443
Pozostate aktywa niefinansowe 22
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 140
Aktywa trwate 25594
Zapasy 2726
Naleznosci od odbiorcéw 676
Naleznosci z tytutu podatkéw 188
Pochodne instrumenty finansowe 72
Pozostate aktywa 362
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 482
Aktywa obrotowe 4506
30 100
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat akcyjny 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (196)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody (243)
Zyski zatrzymane 14 339
Kapitat wtasny 15900
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 6423
Pochodne instrumenty finansowe 149
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1683
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 761
Pozostate zobowigzania 229
Zobowigzania dtugoterminowe 9 245
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1509
Pochodne instrumenty finansowe 189
Zobowigzania wobec dostawcow 1372
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 628
Zobowigzania z tytutu podatkéw 636
Pozostate zobowigzania 621
Zobowigzania krétkoterminowe 4955
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 14 200
30 100
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat akcyjny Kapitat Zakumulowane Zyski  Razem kapitat
z tytutu wyceny pozostate zatrzymane wiasny

instrumentéw catkowite

finansowych dochody
Stan na 1 stycznia 2016 2000 (103) (342) 18 724 20 279
Zysk netto - - - 370 370
Pozostate catkowite dochody - 112 (40) - 72
taczne catkowite dochody - 112 (40) 370 442
Stan na 31 marca 2016 2000 9 (382) 19 094 20721
Stan na 1 stycznia 2017 2000 (196) (243) 14 339 15 900

Zysk netto

- - - 805 805
Pozostate catkowite dochody - 204 (164) - 40

taczne catkowite dochody - 204 (164) 805 845

Stan na 31 marca 2017 2000 8 (407) 15 144 16 745
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku

Nota 1 Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatéw i energii w tym:
Wsady obce
Energia i czynniki energetyczne
Ustugi obce w tym:
Koszty transportu
Remonty, konserwacje i serwisy
Gornicze roboty przygotowawcze
Podatek od wydobycia niektérych kopalin
Pozostate podatki i optaty
Pozostate koszty
Razem koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (+)
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)
Koszty wytworzenia produktéw na witasne potrzeby (-)

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw, sprzedazy i ogélnego zarzagdu w tym:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Nota 2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

| kwartat 2017 | kwartat 2016

243
698
1400
885
198
329
51
81
105
293
97
19

20
3337 3079

2520

56 34
(534) (561)
(28) (32)

2655 2355
26 25
150 140

I kwartat 2017 | kwartat 2016

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 144
Odsetki od udzielonych pozyczek 79
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych 7
zabezpieczajacych zobowigzania

Pozostate 21
Pozostate przychody ogétem 251
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (14)
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy (57)
Réznice kursowe z wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie (306)
Pozostate (36)
Pozostate koszty ogétem (413)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (162)
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3 Przychody i (koszty) finansowe

I kwartat 2017 I kwartat 2016

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 275
Przychody ogétem 275
Odsetki od zadtuzenia (13)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (10)
Wycena instrumentéw pochodnych (8)
Pozostate (9)
Koszty ogétem (40)
Przychody i (koszty) finansowe 235
Lubin, dnia 27 pazdziernika 2017 r.
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