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Grupa Kapitatowa RAWLPLUG S.A.

1 Informacje o Spéice Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitatowej jest RAWLPLUG Spotka Akcyjna. Spétka Dominujaca
zostala utworzona w dniu 6 grudnia 1999 roku. Sp6tka Dominujaca zostala powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Spotki Dominujacej znajduje si¢ we Wroctawiu, ul. Kwidzynskiej 6.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej sa:
— produkcja wyrobéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych,
— sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych,
— produkcja zlaczy, $rub, taficuchéw 1 sprezyn,
— sprzedaz hurtowa artykulow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego 1 grzejnego.

Przedmiot dziatalnos$ci spélek zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscia Sp6tki Dominujace;.

Spétka Dominujaca zostala wpisana w dniu 27 sierpnia 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia- Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000033537.

Spoétka Dominujaca posiada numer NIP 8951687880 oraz symbol REGON 932098397.

Kapital podstawowy Spétki Dominujacej na dziett koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2016 roku, wynosil 32 560 tysiecy ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzied
wynosit 421 309 tysiecy ztotych.

Zgodnie z nota, 14 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spétki Dominujacej byla
nastepujaca:

Warto §¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
Amicus Poliniae Sp. z 0.0. 16 902 750 16 902 750 16 902 750 51,91
PKO BP BANKOWY PTE 2933639 2933639 2933639 9,01
NATIONALE NEDERLANDEN PTE 2842138 2842138 2842138 8,73
Radostaw Koelner 2 744 750 2744 750 2744 750 8,43
Quercus TFI S.A. 1705 831 1705 831 1705 831 5,24
Pozostali 5430 892 5430 892 5430 892 16,68
RAZEM 32 560 000 32 560 000 32 560 000 100,00

W sklad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzied 21 marca 2017 roku (dziett podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) wchodzili:

— Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu,

— Piotr Kopydtowski - Cztonek Zarzadu do spraw finansowych.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 21 marca 2017 roku (data wydania niniejszego raportu) sktad
Zarzadu Spotki Dominujacej nie zmienit sig.
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Grupa Kapitatowa RAWLPLUG S.A.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitalowej RAWLPLUG S.A. wchodzily spotki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa podmiotu, ktéry

Dzien bilansowy,
na ktory

Rodzaj opinii przeprowadzit sporz gdzono
Metoda o sprawozdaniu  badanie sprawozdania  sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidaciji finansowym finansowego finansowe
Grant Thornton
Koelner - Tworzywa Sztuczne . .
Sp. 7 0.0 konsolidacja Frackowiak sp. z 0.0.
p-z0.0. petna bez zastrzezen  sp. k. 31.12.2016
bez zastrzezen  Grant Thornton 31.12.2016
Koelner Polska Sp. z o.0. konsolidacja Frackowiak sp. z 0.0.
petna sp. k.
Fabryka Pit i Narzedzi Wapienica  konsolidacja bez zastrzezen Kancelaria Audytorska 31.12.2016
Sp. z o.0. petna Dudek i Partnerzy
Koelner Rawlplug IP konsolidacja bez zastrzezen  Grant Th_ornton 31.12.2016
petna Frackowiak sp. z 0.0.
Sp. z o.0.
sp. k.
. " konsolidacja bez zastrzezen  Grant Thornton 31.12.2016
goelner tancucka Fabryka Srub pelna Frackowiak sp. Z 0.0.
p.zo.0.
sp. k.
Farmlord Trading Ltd konsolidacja Brak o_bowazku Brak obowigzku badania nie dotyczy
petna badania
Meadowfolk Holdings Ltd konsolidacja Brak qbowazku Brak obowigzku badania nie dotyczy
petna badania
Rawlblug Ltd konsolidacja bez zastrzezen 31.12.2016
piug petna TB Dunn & Co.
- konsolidacja bez zastrzezen 31.12.2016
Koelner Hungaria Kft pelna Ecoaudit 89 Kit
konsolidacja bez zastrzezen MORAVSKOSLEZSKY  31.12.2016
Koelner CZ s.r.o.
petna AUDIT s.r.o.
Koelner Deutschland GmbH konsolidacja Brak o_bowazku Brak obowigzku badania nie dotyczy
petna badania
Stahl GmbH konsolidacja Brak qbowazku Brak obowigzku badania nie dotyczy
petna badania
Rawlplug Middle East FZE konsolidacja bez zastrzezen Morison Menon Chartered 31.12.2016
petna Accountants
Rawlplug Building & Construction  konsolidacja bez zastrzezen Morison Menon Chartered 31.12.2016
Material Trading LLC petna Accountants
Rawlblug Ireland Ltd konsolidacja bez zastrzezen 31.12.2016
piug petna Niall Carberry F.C.P.A.
Rawlplug Ireland wylgczona Brak obowigzku nie dotyczy
(Export) Ltd z konsolidacji  badania Brak obowigzku badania
Koelner Vilnius UAB konsolidacja bez zastrzezen _ _ _ 31.12.2016
petna Atskaitomybe ir auditas
Rawl Erance SAS konsolidacja bez zastrzezen _ _ 31.12.2016
petna Cabinet Sabatier
Koelner Centrum konsolidacja Brak obowigzku nie dotyczy
Sp. z o.0. petna badania nie dotyczy
L konsolidacja 31.12.2016
Rawl Scandinavia AB petna bez zastrzezen Deloitte AB
. konsolidacja Brak obowigzku  Brak obowigzku badania nie dotyczy
Koelner Slovakia s.r.o. pelna badania
Koelner Ltd konsolidacja Brak qbowazku Brak obowigzku badania nie dotyczy
petna badania
Koelner-Ukraine LLC wylaczor_la ) Brak o_bowazku Brak obowigzku badania nie dotyczy
z konsolidacji  badania
. wytgczona Brak obowigzku  Brak obowigzku badania nie dotyczy
Koelner Trading KLD LLC 7 konsolidacji  badania
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Grupa Kapitatowa RAWLPLUG S.A.

Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry  na ktéry

Rodzaj opinii przeprowadzit sporz gdzono

Metoda o sprawozdaniu  badanie sprawozdania  sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidaciji finansowym finansowego finansowe
Koelner - Inwestycje Budowlane wytgczona Brak obowigzku  Brak obowigzku badania nie dotyczy
Sp. z o.0. z konsolidacji  badania
Koelner Kazakhstan Ltd wylaczona ) Brak qbowazku Brak obowigzku badania nie dotyczy

z konsolidacji  badania

wylgczona Brak obowigzku  Brak obowigzku badania nie dotyczy
Rawlplug Portugal LDA z konsolidacji  badania

wytgczona Brak obowigzku  Brak obowigzku badania nie dotyczy

Rawl Africa (PTY) Ltd z konsolidacji  badania

Koelner Romania SRL wylgczona Brak obowigzku  Brak obowigzku badania nie dotyczy
(w upadtosci) z konsolidacji  badania

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja oraz wplyw
tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w punkcie 2.1.1.
informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0., w imieniu
ktorej dziatata biegly rewident Beata Wojcik-Dziechciarz, nr ewidencyjny 10948. O zbadanym
sprawozdaniu finansowym audytor wyrazil opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2015 roku zostalto zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spodltki
Dominujacej w dniu 24 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatq
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly ztozone w dniu 4 lipca
2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan
Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.
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Grupa Kapitatowa RAWLPLUG S.A.

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. zostala wybrana w dniu 20
maja 2016 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 przez Rade Nadzorcza. Badanie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej

w dniu 10 czerwca 2016 roku z Zarzadem Spotki Dominujace;.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno
przekazuje sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityks) rachunkowosci.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

1 ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od
osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacii przez jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
oceng odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez

Zarzad Spotki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogélnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikow tych testow 1 préb wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowali§my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw

i obciazen z tytulu podatkéw, w zwiazku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilto przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Grupy Kapitatowej, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy

zakoficzony 31 grudnia 2016 roku przeprowadzilismy od 20 lutego 2017 roku do 21 marca
2017 roku.
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Grupa Kapitatowa RAWLPLUG S.A.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z péZniejszymi zmianami).

7 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spétki Dominujacej przekazal nam datowane na 21 marca 2017 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowg Grupy
Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zarzad Spo6tki Dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za podpisane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacja, dokumentacje¢ konsolidacyjna, informacje
1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu

naszego badania.

8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. z}) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA TRWALE 459 011 425 884 429716
Wartosci niematerialne 74 591 73 199 71 500
Rzeczowe aktywa trwate 261 044 236 782 250 903
Nieruchomosci inwestycyjne 3401 3217 3217
Dlugoterminowe aktywa finansowe 51 852 44 620 35 506
Naleznosci dlugoterminowe i rozliczenia

miedzyokresowe 2470 2651 3241
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 65 653 65 415 65 348
AKTYWA OBROTOWE 393 439 368 415 357 593
Zapasy 227 604 214 617 209 522
Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia

miedzyokresowe 129 131 128 138 114 176
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 371 246 723
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 2651 1724 4 479
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33682 23 690 28 694
AKTYWA RAZEM: 852 450 794 299 787 309
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Grupa Kapitatowa RAWLPLUG S.A.

PASYWA (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
KAPITAL WEASNY 421 309 393 625 377 312
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujgcej 390 015 368 853 354 924
Udziaty niedajgce kontroli 31294 24772 22 388
ZOBOWIAZANIA 431141 400 674 409 998
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 144 470 143 687 137 284
Kredyty i pozyczki 119 338 119 140 99 900
Pozostate zobowigzania finansowe 9216 9 259 21427
Pozostate zobowigzania 9 83 95
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 325 11528 11 859
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1957 1340 1175
Rezerwy na zobowigzania 150 129 112
Rozliczenia miedzyokresowe 1475 2208 2716
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 286 671 256 987 272714
Kredyty i pozyczki 122 749 111 086 120 467
Pozostate zobowigzania finansowe 11 935 13 956 14 551
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 129 049 113431 119 762
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 565 774 1409
Rozliczenia miedzyokresowe 20 403 16 077 15 045
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 132 190 152
Rezerwy na zobowigzania 1838 1473 1329
PASYWA RAZEM: 852 450 794 299 787 309

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2015 nie bylo badane przez Grant Thornton Polska.

9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

(w tys. zt) 2016 2015 2014
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i

materiatow 704 866 672 715 639 479
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw (467 880) (462 269) (448 027)
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 236 986 210 446 191 451
Koszty sprzedazy (132 368) (123 907) (125 781)
Koszty og6lnego zarzgdu (44 716) (45 011) (35 453)
Pozostate przychody operacyjne 13 417 14 719 15 378
Pozostale koszty operacyjne (19 608) (16 693) (20 777)
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 53711 39 554 24 819
Przychody finansowe 1915 1612 3446
Koszty finansowe (13 129) (12 079) (13 377)
Zysk (strata) brutto 42 497 29 087 14 888
Podatek dochodowy (4 923) (3851) 3326
Zysk (strata) netto 37574 25236 18 214
Zysk (strata) netto, z tego przypadaj acy: 37574 25236 18 214
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 32 052 20 866 13 985
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 5522 4370 4229
Zysk (strata) netto na jedn g akcje zwykt a:

- podstawowy 0,98 0,64 0,43
- rozwodniony 0,98 0,64 0,43

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2015 nie bylo badane przez Grant Thornton Polska.
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10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

(w tys. zt) 2016 2015 2014
Zysk (strata) netto za okres 37574 25 236 18 214
Pozycje nieprzenoszone do wyniku finansowego - - -
Pozycje przenoszon e do wyniku finansowego 738 3881 3412
Comce Kusoue & prelczeni ednosel as
R6znice kursowe z wyceny wartosci firmy 882 372 1364
Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow trwatych - (320) -
Inne skiadn iki catkowitych dochodéw razem 738 3881 3412
Catkowite dochody za okres 38 312 29 117 21626
Catkowite dochody za okres, z tego przypadaj ace 38312 29117 21 626
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 31 669 24574 18 055
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 6 643 4543 3571

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy za rok 2015 nie bylo badane przez Grant Thornton Polska.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2014, 2015 1 2016,
charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki
wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Kapitatowej za lata zakoniczone 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Warto $¢ wska znika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015%+** 2014
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 704 866 672 715 639 479
wynik finansowy netto ***
(tys. zh) 37574 25236 18 214
kapitaty wkasne **
(tys. zh) 421 309 393 625 377 312
suma aktywoéw
(tys. zh) 852 450 794 299 787 309
rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 4,4% 3,2% 2,3%
rentownos$c¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wiasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 9,5% 6,7% 5,0%
rentownos¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 8,5% 6,2% 4,7%
aktywa obrotowe ogétem /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe 1,37 1,43 1,31
srodki pienigzne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci Il krétkoterminowe 0,12 0,09 0,11
szybkos¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
naleznosci (w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 73 76 71
okres sptaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x
(w dniach) 365 dni / koszt wiasny sprzedazy 79 74 74
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Formuta Warto $¢ wska znika
Wskaznik obliczeniowa 2016 2071 5%*** 2014
szybkos$¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wkasny
(w dniach) sprzedazy 178 169 171
trwatosc¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 66,4% 67,6% 65,4%
obcigzenie majatku (pasywa og6tem — kapitaty wkasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogétem 50,6% 50,4% 52,1%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) -0,6 -0,9 0,0
od grudnia do grudnia (%) 0,8 -0,5 -1,0

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli;
¥ wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom
nieposiadajacym kontroli

wRR% wskazniki dotyczace roku 2015 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zbadanego przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkcie 2.1. informacji dodatkowych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki
Dominujacej poinformowat, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez okres nie krétszy niz 12
miesi¢ecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

W czasie naszego badania nie odnotowali$émy istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowac
nasze przekonanie, ze Grupa Kapitalowa nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badzZ istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dzialalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych
W punkcie 2.2. informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

zakoniczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawit zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.
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Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitalowej / metod prezentaciji danych
finansowych 1 ich skutki przedstawiono w nocie 50 informacji dodatkowych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony 31 grudnia 2016 roku.

15 Wartosc¢ firmy z konsolidacji i zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania warto$ci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpisow z tytutu utraty
wartosci firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy

w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ujawniono w punkcie 2.2.5. informacji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w notach 21 52.

16 Kapital wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2016 roku stan
kapitatéw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na
31 grudnia 2016 roku wynosity 31 294 tysiecy zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitaléw
wlasnych przedstawiono w notach od 14 do 16 informacji dodatkowych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

17 Wytaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spo6tki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend
sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji / udziatlow w spoéice podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa nie zbyta zadnych
akcji /udzialéw w spétkach podporzadkowanych.

19 Kompletnosc¢ i poprawnosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznali$émy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i poprawna

oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.
W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.
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20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej

Struktura aktywow 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatlowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony 31 grudnia
2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne

z dokumentacja konsolidacyjna.

22 Odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wilasnosci

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki Dominujace;
przyjal nizej wymienione odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci:

Konsolidacja na dzien 31 grudnia 2016 roku nie objeto danych finansowych 7 spétek zaleznych
wymienionych w nocie 2.1.1 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2016 z uwagi na nieistotny ich wplyw na sprawozdanie skonsolidowane

23 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2016 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Mi¢dzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

24 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Sp6tki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje
zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzgledniaja postanowienia art. 49
ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014
roku, poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w §wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.
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Naszym zdaniem w o§wiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, stanowiacym
wyodrebniona cze§é sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, Spotka Dominujaca zawarla
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych

na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sq zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

JangyLetkievficz
i
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finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, dnia 21 marca 2017 roku.
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