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Baltﬁf)la’\ . Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony
ST dnia 31 marca 2018 roku
1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Baltona

Przychody netto ze sprzedazy towardw i ustug
Zysk/ (strata) na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA na dziatalnosci operacyjnej*
Zysk/(Strata) netto przypadajacy na wtascicieli
jednostki dominujgcej

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w
sztukach

Liczba rozwadniajgcych potencjalnych akgji
zwyktych

Zysk/(Strata) na jedng akcje (w PLN/EUR)
Rozwodniona zyk/(strata) na jedng akcje (w
PLN/EUR)

za okres 3 miesiecy zakonczony

za okres 3 miesiecy zakonczony

* EBITDA= zysk na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i odpisy z tyt. utraty wartosci

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/EUR)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN

za okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca

31 marca 31 marca

2018 2017 2018 2017

w tys. PLN wtys. EUR

91 856 90891 21984 21191

(3829) (3044) (916) (710)

(2431) (1308) (582) (305)

(3523) (1942) (843) (453)

10 887 582 10958 714 10 887 582 10958 714

(0,32) (0,18) (0,08) (0,04)

(0,32) (0,18) (0,08) (0,04)

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
w tys. PLN w tys. EUR

110117 98 151 26 165 23532

2814 2814 669 675

3205 6 680 762 1602

30 966 28430 7358 6816

76 561 63 128 18 192 15135

107 527 91558 25550 21952

0,29 0,61 0,07 0,15

0,29 0,61 0,07 0,15

za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca

2018 2017 2018 2017
w tys. PLN w tys. EUR

(6922) (7 688) (1657) (1792)

(5553) (448) (1329) (105)

4315 (699) 1033 (163)

(8 160) (8835) (1953) (2 060)
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1.2. Wybrane dane finansowe PHZ ,,Baltona” S.A. - Jednostkowe

Przychody netto ze sprzedazy towardw i ustug
Zysk/ (strata) na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA na dziafalnosci operacyjnej*
Zysk/(Strata) netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych akeji w
sztukach

Liczba rozwadniajgcych potencjalnych akgji
zwyktych

Zysk/(Strata) na jedng akcje (w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje (w
PLN/EUR)

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca

2018 2017

w tys. PLN

53910 50950
(3796) (2682)
(3213) (1886)
(3218) (2390)

10 887 582 10958 714
(0,29) (0,22)
(0,29) (0,22)

* EBITDA= zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i odpisy z tyt. utraty wartosci

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny wtasny ogotem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w
PLN/EUR)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN

31.03.2018 31.12.2017
w tys. PLN

97 473 85612

2814 2814

23103 26321

20753 18125

53617 41166

74370 59291

2,12 2,42

2,12 2,42

za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca

2018 2017
w tys. PLN

(5682) (6012)

(8 450) (1390)

6391 (444)

(7741) (7 846)

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca

2018 2017

w tys. EUR

12902 11879

(908) (625)

(769) (440)

(770) (557)

10 887 582 10958 714

(0,07) (0,05)

(0,07) (0,05)

31.03.2018 31.12.2017
w tys. EUR

23161 20526

669 675

5490 6311

4931 4346

12740 9870

17671 14215

0,50 0,58

0,50 0,58

za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca

2018 2017
w tys. EUR
(1360) (1402)
(2022) (324)
1530 (104)
(1853) (1829)
5
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1.3. Srednie kursy wymiany ztotego do euro ustalane przez NBP

za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca

2018 2017

Sredni kurs w okresie 4,1784 4,2891

na dzien

31.03.2018 31.12.2017

kurs na koniec okresu 4,2085 4,1709
2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji.

2.1.  Struktura Grupy Baltona

Grupa Kapitatowa Baltona sktada sie z jednostki dominujacej — spotki Przedsiebiorstwo Handlu
Zagranicznego ,Baltona” S.A. (dalej ,Jednostka Dominujaca”, ,Baltona”, ,,PHZ Baltona S.A.”, ,Spétka”,
»Emitent”) oraz jednostek zaleznych.

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” Spdtka Akcyjna jest spdtka akcyjng zarejestrowang
w Polsce. Jednostka Dominujgca od 2013 roku jest notowana na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Jednostka Dominujgcg zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000051757. Zostat jej nadany numer statystyczny REGON 00014435. Siedziba jednostki dominujacej
miesci sie przy ul. Marcina Flisa 4 w Warszawie (kod pocztowy: 02-247).

Dla celdw niniejszego Raportu jednostka dominujgca wraz z jednostkami zaleznymi okreslane sg
mianem Grupa Baltona (dalej rowniez ,,Grupa”).

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 roku Grupa, poza Jednostkg Dominujgca, sktadata sie
z nastepujacych podmiotow:

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN
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Balton.a Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony
SR dnia 31 marca 2018 roku
Metoda
Nazwa Spotki Zakres dziatalnosci .
konsolidacji

BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. Sprzedaz B2B Petna

Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. Zaopatrywanie zatog statkéw morskich oraz sprzedaz B2B Petna

Gredy Company SRL Sprzedaz detaliczna Petna

Centrum Ustug Wspélnych Baltona Sp. z 0.0. Obstuga administracyjno-ksiegowa spdtek z Grupy Petna

Baltona France S.A.S. Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna

Baldemar Holdings Limited i jej spotka zalezna: Spdtka holdingowa Petna

Flemingo Duty Free Ukraine LLC Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna

Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. Dziafalno$¢ gastronomiczna Petna

Sandpipier 3Sp zo.0. Dziatalno$¢ IT Petna

KW Shelf Company Sp. z 0.0. Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek Petna

Baltona Duty Free Estonia OU Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna

Baltona Italy S.r.l. Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna

) . Na dzien 31.03.2018 r. spotka nie prowadzita dziatalnosci

Liege Airport Shop BVBA _y Petna
operacyjnej

CDD Holding BV Spdtka holdingowa Petna

. Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych, sprzedaz B2B

Chacalli-De Decker NV , Petna

oraz do placéwek dyplomatycznych
. Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych oraz do

Chacalli Den Haag BV , Petna
placéwek dyplomatycznych

Rotterdam Airport Shop BV Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna

Niederrhein Airport Shop GmbH Sprzedaz detaliczna w sklepach wolnoctowych Petna

Chacalli-De Decker Limited Sprzedaz do placdwek dyplomatycznych Petna

Na date dzierh 31 marca 2018 roku najwiekszym akcjonariuszem Jednostki Dominujgcej jest: Ashdod
Holdings Limited, spétka bedgca wtascicielem 80,68% akcji. W zwigzku z tym, ze Spdtka Ashdod jest
kontrolowana przez spétke Flemingo International Limited, Grupa PHZ ,Baltona” S.A. od 2010 roku
jest czescig miedzynarodowej grupy kapitatowej, na ktorej czele stoi Flemingo International (BVI)
Limited.

Schemat prezentuje szczegdétowo powigzania kapitatowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy
»,Baltona” na dzien 31 marca 2018 roku:

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN
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SR dnia 31 marca 2018 roku
PHZ BALTONA S.A.
1008 100% 100% 100% 100% 100%
BH Travel Retail Baltona KW Shelf Centrum Obstugi
CUW Baltona Poland Schipchandlers Company Sandpiper 3 Operacyjnej
Sp.z0.0. Sp.z0.0. Sp.20.0. Sp.z0.0. Sp.2.0.0 (Polska) Sp.20.0.
(Polska) (Polska) (Polska) (Polska) (Polska)
100%
0,5% 99,5% l
100% 100% 100% 100% 100%
rEmEmmAEm———— W I - - - - L b I T N NN N NN N NN NN NSNS N S EN EN §N N .. .. - g
: 11 I Bald i H I | I} Baltona Dut I
| Uegehipor |y Batonafrce |y PR L Y PR LG o 1 saronamay Ly
Lostopa o sas o Ry TEEEE e el T
Ioege) 11 frane) g 1 "™ 1 HE T g T ey ! o
| (| i e 1 (Ukraina) |1 |1 1! (Estonia) |
l--------l '—-------‘ I--------l L_--_-_-] L-------J L-------J =
100% 100% 100% 100% 100% 62%
! hacaliiDe P ChacaliDe 1 Niederrhein i3 ChacalliDen 11 Rotterdam 11 ChacalliDe
b Decker NV I ¢ Deckerlimited & % AirportShop & * Haag BV * t Airport Tax-Free + + Decker Holding a
O U A I LU
: E D1 Bytania) 3 (Nemg) il i1 (Holandia) &1 (Holandia) :
:. y " |: ] :' : LI ] o

2.2.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 marca 2018 roku konsolidacjg objeta zostata PHZ ,,Baltona” S.A. jako

Opis podmiotéw objetych konsolidacja.

Jednostka Dominujgca oraz nastepujace jednostki zalezne:

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN



B [ f e N e Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony

dnia 31 marca 2018 roku

RasvaSoch zakezzm Waluta Siedziba 31.0:2:13; 31.1;:;I1a;
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. 3.000.000 PLN Polska 100% 100%
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. 2.233.000 PLN Polska 100% 100%
Gredy Company SRL 200 RON Rumunia 100% 100%
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. 28.081.850 PLN Polska 100% 100%
Baltona France S.A.S. 1.000 EUR Francja 100% 100%
Baldemar Holdings Limited 1.432 usb Cypr 100% 100%
Flemingo Duty Free Ukraine LLC 439.587,50 UAH Ukraina 100% 100%
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. 5.000 PLN Polska 100% 100%
Sandpipier 3Sp z o.0. 5.000 PLN Polska 100% 100%
KW Shelf Company Sp. z 0.0. 5.000 PLN Polska 100% 100%
Baltona Duty Free Estonia OU 2.500 EUR Estonia 100% 100%
Baltona Italy S.r.l. 10.000 EUR Wiochy 100% 100%
Liege Airport Shop BVBA 18.600 EUR Belgia 99,5% 99,5%
CDD Holding BV 2.035.000 EUR Holandia 62% 62%
Chacalli-De Decker NV 1.200.000 EUR Belgia 62% 62%
Chacalli Den Haag BV 15.881,31 EUR Holandia 62% 62%
Rotterdam Airport Shop BV 45.378,02 EUR Holandia 62% 62%
Niederrhein Airport Shop GmbH 25.000 EUR Niemcy 62% 62%
Chacalli-De Decker Limited 121.000 GBP Wielka Brytania 62% 62%

Spotki nie posiadajg oddziatéw (zaktaddw).

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

3. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego Raportu nie miaty miejsca istotne
zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

4. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdbw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad PHZ ,Baltona” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2018 rok.

5. Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostka od niego zaleing z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawierane przez Jednostke Dominujgcg oraz jednostki od niej zalezne, w tym
rowniez transakcje z jednostkami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych. Wszystkie
zawarte transakcje byly transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikat z biezgcej dziatalnosci operacyjnej spotek Grupy.

Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN
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Lista jednostek powigzanych oraz warto$¢ transakcji zawartych przez spétki Grupy z tymi podmiotami
w pierwszym kwartale roku 2018 oraz okresie poréwnywalnym, a takze nierozliczone salda
wynikajgce z tych transakcji na dzierh 31 marca 2018 oraz 31 grudnia 2017 roku zostaty szczegétowo
przedstawione w nocie 24 do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy PHZ ,,Baltona” S.A. za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku.

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zaleine, co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PHZ ,Baltona” S.A. na dzien
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, oraz zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji PHZ ,Baltona” S.A. w okresie od przekazania poprzedniego
raportu okresowego zgodnie z posiadanymi przez PHZ ,,Baltona” S.A. informacjami.

Udziat % w Zmiana loéci Udziat % w Udziat % w Ziiana llokci Udziat % w
miana ilosci miana ilosci
Akcjonariusz Liczba akeji  kapitale ana “osc Liczha akeji  kapitale |Liczba glosow  ogdlnej a a’ 0s¢ Liczba glosow  ogdlnej

akeji . , glosow . ,
zakfadowym zakfadowym liczbie glosow liczbie glosow

na dzien wykazany w ostatnim na daief publkac raportu na dzief wykazanY w ostatnim na drief publkac raporty

raporcie raporcie

Ashdod Holdings 9081600 80,68% - 9081600 80,68%| 9081600 80,68% - 9081600 80,68%

Pozostali (ponizej 5% udziatu w
gtosach)

0Ogolna liczba akeji Spétki i
gtosow z nimi zwigzanych

Ashdod Holdings Limited jest spotkg prawa cypryjskiego z siedzibg w Larnaka (Cypr) posiadajaca
9.081.600 akcji Emitenta oraz tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 80,68% akcji
Emitenta oraz 80,68% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Podmiot ten jest jedynym
akcjonariuszem sprawujgcym kontrole nad Emitentem. W zakresie tym nie nastgpity zmiany w

2174977 19,32% - 2174977 19,32%) 2174977 19,32% - 2174977 19,32%)

11256577 100,00% - 11256577 100,00% 11256577 100,00% - 11256577 100,00%

stosunku do poprzedniego raportu.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji PHZ ,,Baltona” S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajagce i nadzorujgce PHZ ,Baltona” S.A. na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu okresowego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w
okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, zgodnie z posiadanymi przez
PHZ ,Baltona” S.A. informacjami.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zaden cztonek Rady Nadzorczej czy cztonek Zarzadu
nie posiada akcji PHZ ,,Baltona” S.A. ani uprawnien do nich.

8. Informacje na temat istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

Szczegdtowy opis informacji na temat toczgcych sie postepowan zostat przedstawiony w
Informacjach objasniajgcych do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w punkcie 23 Zobowigzania warunkowe.
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9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca.

W okresie objetym niniejszym raportem srédrocznym Emitent i Jednostki od niego zalezne udzielity
poreczen jako zabezpieczenie kredytu nieodnawialnego z dnia 20.02.2018 r. Szczegdtowy opis
informacji odnosnie zabezpieczen kredytdw zostat przedstawiony w Informacjach objasniajacych do
kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w punkcie 17.3 Warunki oraz
harmonogram spfat kredytéw i pozyczek.

Warto$¢ poreczen lub gwarancji wystawionych przez lub na zlecenie spdétek z Grupy Emitenta
przedstawia sie nastepujgco:

e Na dzien 31 marca 2018 r. zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji jakie banki i
towarzystwa ubezpieczeniowe udzielity na rzecz spoétek z Grupy Kapitatowej Baltona, gtdwnie
wobec dostawcdédw, wynajmujacych oraz instytucji celno-podatkowych, wynosity 19.528 tys.
zt.

e Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa korzysta z gwarancji ubezpieczeniowej dotyczacej
zabezpieczenia dtugu celnego na kwote 1.000 tys. zt oraz z gwarancji ubezpieczeniowej
dotyczacej Wspodlnej Procedury Tranzytu na kwote 500 tys. zt.

e Na dzien 31 marca 2018 r. zobowigzania z tytutu poreczen, jakie PHZ ,Baltona” S.A. udzielita
za zobowigzania spodtek zaleinych, gtéwnie wobec bankéw, leasingodawcow i
wynajmujgcych, wynosity: 76,6 tys. zt.

e W 2zwigzku z umowami kredytu w rachunku biezacym Jednostce Dominujacej zostata
udzielona gwarancja korporacyjna wystawiona przez Flemingo International (BVI) Limited do
tacznej kwoty 51.000 tys. zt. w odniesieniu do umowy wielocelowej linii kredytowej.

e W zwigzku z umowami kredytu nieodnawialnego Jednostce Dominujgcej zostata udzielona
gwarancja korporacyjna wystawiona przez Flemingo International Limited do tacznej kwoty
6.750 tys. zt. w odniesieniu do umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r.,
gwarancja korporacyjna wystawiona przez Flemingo International Limited do tgcznej kwoty
5.782,5 tys. zt. w odniesieniu do umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r. oraz
gwarancja korporacyjna wystawiona przez Flemingo International Limited do tgcznej kwoty
6.795 tys. zt. w odniesieniu do umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r.

e Na dzier 31 marca 2018 r. gwarancje korporacyjne wystawione przez Flemingo International
BVI na zabezpieczenie transakcji na kontraktach walutowych wyniosty 1.500 tys. zt.

e W zwigzku z podpisanymi aneksami do umoéw kredytowych spétki zalezne od Emitenta
udzielity na rzecz Banku BGZ BNP Paribas S.A. poreczen wekslowych za zobowigzania
wynikajgce z umoéw kredytowych. Poreczenia udzielone wspdlnie przez Centrum Ustug
Wspdlnych sp. z 0.0, Centrum Obstugi Operacyjnej sp. z 0.0, BH Travel Retail Poland sp. z.0.0
oraz Baltona Shipchandlers sp. z 0.0. zostaty udzielone do kwoty 51.000 tys. zt w odniesieniu
do umowy wielocelowej linii kredytowej, do kwoty 6.750 tys. zt w odniesieniu do umowy o
kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., do kwoty 5.782,5 tys. zt w odniesieniu do umowy
o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r. oraz do kwoty 6.795 tys. zt w odniesieniu do
umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r.

e Na dzied 31 marca 2018 r. gwarancje korporacyjne wystawione przez Baltona Duty Free
Estonia OU na zabezpieczenie kredytu nieodnawialnego wyniosty 5.782,5 tys. zt.
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e Na dzien 31 marca 2018 r. gwarancje korporacyjne wystawione przez Chacalli De-Decker N.V
na zabezpieczenie kredytu nieodnawialnego wyniosty odpowiednio 6.750 tys. zt w
odniesieniu do umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 30.08.2016 r., 5.782,5 tys. zt w
odniesieniu do umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 29.09.2017 r. oraz 6.795 tys. zt w
odniesieniu do umowy o kredyt nieodnawialny z dnia 20.02.2018 r.

Poza wskazanymi powyzej poreczeniami i gwarancjami Grupa nie posiada istotnych pozycji
pozabilansowych.

10. Inne informacje, ktore zdaniem spotki s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w Grupie Kapitatowej oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Odpowiednio na dzieh 31 marca 2018 oraz 31 grudnia 2017 zatrudnienie w przeliczeniu na etaty w
spotkach z Grupy ksztattowato sie nastepujaco:

Spotka 31.03.2018 31.12.2017 Zmiana
PHZ Baltona S.A. 182 163 19
BH Travel Retail Poland Sp. z o.0. 0 0

Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. 84 77 7
Centrum Ustug Wspélnych Baltona Sp. z o.o0. 38 38

Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0. 30 30 0
Baltona France SAS 13 15 -2
Baltona Italy S.r.l. 9 8

Gredy Company SRL 13 11 2
Flemingo Duty Free Ukraine 18 18

Baltona Duty Free Estonia OU 23 13 10
Grupa Chacall-De Decker 65 64 1
Razem 475 437 38

W 2018 r. nie wystgpity zmiany w polityce wynagrodzen za wyjatkiem zmian wynikajacych z
dostosowania do warunkow rynkowych.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez
niego i Grupe Kapitatowg wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Emitenta na wyniki finansowe jego Grupy Kapitatowej w perspektywie co najmniej
najblizszego kwartatu bedg miaty:

»  Wyniki osiggane przez spotki Grupy Chacalli-De Decker, jednostki zalezne Grupy operujace na
obszarze krajow Beneluxu, Wielkiej Brytanii i Niemiec.

» Wyniki osiggane przez nowo otwarte sklepy, kawiarnie i punkty sprzedazy w Polsce, w tym
sklepy otwarte w 2017 r. w Katowicach, we Wroctawiu oraz na promach Unity Line, a takze
sklepy na lotnisku w Tallinie, ktére rozpoczety dziatalnos$¢ w 2018 r.

» Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej na Lotnisku Chopina w Warszawie w zwigzku z
zawarciem w dniu 6 maja 2018 roku ugody z Przedsiebiorstwem Parnstwowym Porty Lotnicze
dotyczacej najmu powierzchni handlowych, obejmujgcej 14 sklepéw w obu Terminalach
Lotniska, o tgcznej powierzchni ok. 2.818,75 m?2.
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» Perspektywy wzrostu regularnego ruchu pasazerskiego w porcie lotniczym Warszawa-Modlin
i na innych lotniskach, na ktérych zlokalizowane sg sklepy spétek z Grupy.
Utrzymanie odpowiedniego poziomu zatowarowania sklepéw Grupy.

Y VvV

Utrzymanie obecnych i zdobywanie nowych zrédet finansowania, zwtaszcza kredytéw
bankowych.

Ksztattowanie sie kurséw walut, szczegdlnie pary EUR/PLN.

Ksztattowanie sie stép procentowych, od ktdrych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Grupy.
Sytuacja polityczna na Ukrainie.

YV V V V

Optymalizacje kosztowe poprzez renegocjacje oraz zmiany procesowe.

12. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie, ktérego
dotyczy sprawozdanie, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Obszar operacyjny

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku Grupa skupita sie na optymalizacji
dziatalnosci operacyjnej poprzez zwiekszanie sprzedazy, marzy i obnizanie kosztow Grupy.

Obszar finansowy

Znaczacy wptyw na wynik finansowy netto w pierwszym kwartale 2018 roku miaty wahania kurséw
dolara i euro oraz sytuacja polityczno-ekonomiczna na Ukrainie, na skutek ktérej kurs walutowy
hrywny ulegt dalszemu spadkowi. Pozytywnie na wyniki Grupy wptynat wzrost liczby pasazeréw w
stosunku do pierwszego kwartatu roku poprzedniego.

W dniu 22 lutego 2018 roku do Spétki wptynat od Banku BGZ BNP Paribas pakiet obustronnie
podpisanych dokumentéow obejmujgcych w szczegélnosci aneks do umowy wielocelowej linii
kredytowej _na mocy, ktérego wysokos¢ limitu udzielonego w ramach linii wielocelowej ulegnie
zwiekszeniu z 30 min zt do 33 mln zi, przy jednoczesnym ustaleniu sublimitéw do wykorzystania w
ramach kredytu w rachunku biezgcym na poziomie 14 min zt oraz do wykorzystania w ramach linii
gwarancyjnej na poziomie 33 min zt. Szczegétowe informacje nt. wspotpracy z ww. Bankiem zostaty
zamieszczone w raporcie biezgcym nr 4/2018 z dnia 22 lutego 2018 roku.

13. Wskazanie kwot i rodzajow pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢
lub czestotliwos¢

Suma bilansowa na 31 marca 2018 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Baltona wyniosta
110.117 tys. zt i wzrosta 0 11.965 tys. zt tj. 0 12% w poréwnaniu do stanu na 31.12.2017 r. Przyczyna
wzrostu sg wyzsze stany zapaséw zwigzane z zatowarowaniem nowych lokalizacji.

Po stronie pasywow spadek sumy bilansowej na 31 marca 2018 r. wynika gtéwnie ze wzrostu
zobowigzan handlowych i pozostatych oraz wzrost zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek zwigzany
z wykorzystaniem linii kredytowej i uruchomieniem kolejnych transz kredytéw nieodnawialnych.
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Na ujemny wynik finansowy netto wygenerowany w okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca
2018 r. wptynat gtdwnie wzrost kosztéw ustug obcych i swiadczen pracowniczych przy niewielkim
wzroscie przychoddw ze sprzedazy i kosztu wtasnego sprzedazy.

14. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 r. Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy ogdtem
w wysokosci 91,8 min zt, co oznacza wzrost w wartosciach bezwzglednych o ponad 0,9 min zt, tj. 0 1%
w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2017. W porédwnaniu do pierwszego kwartatu 2017
roku detaliczna sprzedaz ogdlnodostepna oraz sprzedaz hurtowa i schipchandling  spadty
odpowiednio 0 26% i 9%, natomiast detaliczna sprzedaz wolnoctowa wzrosta 14%.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy po | kwartale 2018 r. zamknat sie stratg w wysokosci 3.829
tys. zt — dla poréwnania wynik za analogiczny okres w roku poprzednim byt stratg wynoszacg 3.044
tys. zt. Jedli chodzi o obszar kosztéw najwiekszy wzrost (w wartosciach bezwzglednych) w
poréwnywanych okresach dotyczyt kosztéw ustug obcych i kosztow sSwiadczen pracowniczych —
odpowiednio o 1,7 min zti 0,8 min zt.

Wypracowany w | kwartale 2018 r. wynik na poziomie EBITDA (liczony jako wynik operacyjny
skorygowany o amortyzacje) wynidst -2.431 tys. zt i spadt o 86% w pordéwnaniu z pierwszym
kwartatem 2017, kiedy to wynosit on -1.308 tys. zt.

Z kolei, wynik netto Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku zamknat sie stratg w
wysokosci 4.068 tys. zt. Strata netto za analogiczny okres w roku 2017 byta nizsza i wynosita 2.514
tys. zt. Na ujemny wynik finansowy netto wptyneta gtdwnie dziatalnos¢ operacyjna. Rdznice kursowe
netto byty dodatnie i wyniosty w pierwszym kwartale 2018 roku 449 tys. zt, podczas gdy w pierwszym
kwartale 2017 roku dodatnie réznice kursowe netto wyniosty 915 tys. zt

15. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ Grupy Baltona charakteryzuje sie sezonowoscig popytu, rentownosci i sprzedazy. Wynika
to ze specyfiki branzy lotniczej i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Grupa Baltona
odnotowuje najnizszg sprzedaz w okresie od listopada do kwietnia, a najwyzszg w okresie od maja do
pazdziernika. W rezultacie przychody ze sprzedazy osiggane w | i IV kwartale sg z reguty nizsze niz te
notowane w kwartale Il i Ill. Zjawisko sezonowos$ci ma wptyw na marze i wyniki finansowe
realizowane w poszczegdlnych miesigcach i kwartatach oraz wptywa na zrdinicowane
zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy.

16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku Jednostka Dominujaca nie wprowadzita
do obiegu na rynku kapitatowym nowych papieréw wartoSciowych, nie posiadata réwniez
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, ktére podlegatyby sptacie lub wykupowi.
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17. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 r. PHZ , Baltona” S.A. nie wyptacita ani nie
zadeklarowata dywidendy.

18. Zdarzenia, ktdre wystapilty po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta

W dniu 6 maja 2018 r. pomiedzy Emitentem, jego spotka zalezng BH Travel Retail Poland Sp. z o.0.,
Flemingo Dutyfree Shop Private Limited, Ashdod Holdings Limited a Przedsiebiorstwem Parfstwowym
Porty Lotnicze zawarta zostata ugoda okreslajaca zasady rozliczert wzajemnych roszczer zwigzanych
ze sporami dotyczgcymi najmu powierzchni handlowych na Lotnisku Chopina w Warszawie. Zgodnie z
postanowieniami Ugody, Strony zrzekly sie wzgledem siebie wszelkich wzajemnych roszczen
(obecnych oraz przysztych) zwigzanych ze sporami, o ktdrych mowa powyzej, w tym w szczegdlnosci
w odniesieniu do postepowan przed sgdami krajowymi z powddztwa odpowiednio BH Travel oraz
PPL jak rowniez roszczen Flemingo wobec Rzeczypospolitej Polskiej dochodzonych na mocy umowy z
dnia 7 pazdziernika 1996 r. zawartej pomiedzy Rzagdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzagdem Republiki
Indii o popieraniu i ochronie inwestycji a wynikajgcych z wyroku trybunatu arbitrazowego przy Statym
Trybunale Arbitrazowym w Hadze (krélestwo Niderlanddw), jak réwniez z notyfikacji sporu
dokonanej przez Ashdod na mocy umowy pomiedzy Rzeczgpospolitg Polskg a Republikg Cypru w
sprawie popierania i wzajemnej ochrony inwestycji, sporzagdzonej w Warszawie dnia 4 czerwca 1992
r.

W zwigzku z zawarciem Ugody, Emitent oraz PPL zawarty jednoczesnie w dniu 6 maja 2018 roku
pakiet tgcznie 14 umdw najmu powierzchni handlowych, obejmujgcych 14 sklepéw w obu
Terminalach Lotniska, o tgcznej powierzchni ok. 2.818,75 m?. Umowy Najmu zaktadajg stopniowe
przejmowanie poszczegdlnych lokali. Termin obowigzywania poszczegdlnych Umoéw Najmu zostat
okreslony na 9 lat od daty przekazania lokalu objetego dang Umowag Najmu, przy czym w przypadku
dwéch lokali o tacznej powierzchni 1.326 m?, Strony przewidziaty wzajemne prawa i obowigzki na
wypadek, gdyby w okresie ich obowigzywania doszto do przebudowy budynku Terminala 2 Lotniska,
w taki sposdb, ze przebudowa miataby istotny wptyw na dziatalnos¢ przedmiotowych lokali. Strony
przewidziaty w szczegdlnosci mozliwos¢ czesciowego lub catosciowego, przedterminowego
rozwigzania Umoéw Najmu dotyczacych tych lokali. Szacowana wartos¢ Umow Najmu w okresie ich
obowigzywania wyniesie tacznie ok. 710 min zt netto. Na szacowang warto$¢ poszczegdlnych uméw
sktada sie m.in. suma uzgodnionych przez Strony miesiecznych czynszéw najmu oraz optaty
eksploatacyjne.

19. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

Wszelkie zmiany, jakie nastgpity od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego w zakresie zobowigzan
warunkowych Grupy Kapitatowej przedstawiono w notach objasniajagcych do kwartalnego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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20. Informacja odnosnie zasad sporzadzenia sprawozdan finansowych

Kwartalne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg. Opis zasad sporzadzania
poszczegdlnych sprawozdan zostat zamieszczony w tych sprawozdaniach finansowych.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji,
ktore sg wymagane dla petnych, rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE”, w zwigzku z tym nalezy je czyta¢ facznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2017 r.
zatwierdzonym do publikacji w dniu 6 marca 2018 r.

21. Czynniki ryzyka i zagrozen
Ponizej zaprezentowano czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnos¢:

eryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng na rynkach dziatalnosci Grupy;

eryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walut;

eryzyko stép procentowych;

eryzyko zwigzane z rynkiem dziatalnosci Grupy oraz z konkurencjg na tym rynku;

eryzyko zwigzane z nowymi lokalizacjami;

eryzyko zwigzane z preferencjami konsumentow;

eryzyko zwigzane z ograniczaniem palenia tytoniu;

eryzyko zwigzane z wptywem sytuacji makroekonomicznej na dostepnosc finansowania dtuznego;
eryzyko zmiany prawa oraz jego interpretacji i stosowania;

eryzyko zwigzane z regulacjg i funkcjonowaniem wolnych obszaréw celnych oraz sktadéw
wolnoctowych;

eryzyko niezrealizowania celéw strategicznych zatozonych przez Grupe;
eryzyko awarii systemoéw informatycznych;

eryzyko zwigzane z sezonowoscig;

eryzyko zwigzane ze specyfika logistyki lotniskowej;
eryzyko utraty ptynnosci;

eryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnoscig Grupy;
eryzyko zwigzane z zadtuzeniem Grupy;

eryzyko utraty doswiadczonej kadry menedzerskiej;
eryzyko zwigzane z uzaleznieniem od branzy lotniczej;
eryzyko wejscia na nowe rynki;

eryzyko zwigzane z umowami najmu;

eryzyko zwigzane z koncentracjg dostawcow;

eryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia obowigzkéw informacyjnych;

16
Kwoty zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN



Baltor)lf:lf\ . Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony
SR dnia 31 marca 2018 roku

eryzyko finansowe.

Szczegbétowy opis poszczegdlnych czynnikow ryzyka zostat zaprezentowany w sprawozdaniu z
dziatalno$ci Grupy Baltona za 2017 rok i pozostaje aktualny na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu.

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego "Baltona" S.A.

Piotr Kazimierski
Prezes Zarzqdu

Karolina Szuba
Cztonek Zarzqdu

Michat Kacprzak

Cztonek Zarzqdu, Gtowny Ksiegowy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Warszawa, 18 maja 2018 r.
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