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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy 1 Rady Nadzorcze;
z badania sprawozdania finansowego
Investment Friends Spétka Akcyjna z siedziba w Plocku
za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawoz-
dania finansowego Investment Friends Spotka
Akcyjna z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego
18 ¢ (dalej: ,Jednostka™ lub ,Spétka”), na ktore
sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finanso-
wego, bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 r.,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapi-
tale (funduszu) whasnym, rachunek przeptywow
pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. oraz dodatkowe informacje 1 obja-
snienia.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawi-
dtowosé¢ _ ksiag  rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finanso-
wego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie zustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016r. poz. 1047
z pozn. zm.) (dalej: ,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonaw-
czymi oraz innymi obowijzujacymi przepisami
prawa. Kierownik jednostki jest rowniez odpowie-
dzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finan-
sowe bylty wolne od nieprawidtowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Kierownik
jednostki oraz Cztonkowie rady nadzorczej (lub
innego organu nadzorujacego) Jednostki sa zobo-
wigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finan-
sowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty

wymagania przewidziane w ustawie o rachunko-
wosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym,
czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przed-
stawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Jednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzi-
lismy stosownie do postanowien:

(1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(2) krajowych standardéw rewizji finansowe;,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewi-
dentéw w Polsce.

Regulacje te nakfadaja na nas obowiazek postepo-
wania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplano-
wania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe 1 ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur maja-
cych na celu uzyskanie dowodow badania dotycza-
cych kwot i informacji ujawnionych w sprawoz-
daniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy
od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia
istotnych nieprawidtowosci w sprawozdaniu finan-
sowym na skutek celowych dziatan lub biedow.
Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod
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uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporza-
dzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyra-
zenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania
kontroli wewnetrznej] w Jednostce. Badanie obej-
muje réowniez oceng¢ odpowiedniosci stosowane)
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Kierownika jednostki oraz
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finanso-
wego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas
dowody badania stanowia wystarczajaca i odpo-
wiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego
nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. Jednakze
naszym obowiazkiem byto, w zwigzku z przepro-
wadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z dziatalnosci
i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgled-
niaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunko-
wosci 1 czy s3 one zgodne z informacjami zawar-
tymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie o$wiad-
czenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzia-
talnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finan-

-~

sowe:

(a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majat-
kowej ifinansowej Jednostki na dzien
31.12.2016 r., jak tez jej wynik finansowy za
rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.,
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

(b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

(c) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazuja-
cymi Jednostke przepisami prawa i postanowie-
niami statutu Jednostki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawoz-
daniu z dziatalnoéci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. wsprawie informacji biezacych i okreso-
wych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunké4w uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkow-
skim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z p6zn. zm.) i s3
zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle
wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskane;
podczas badania  sprawozdania finansowego,
o$wiadczamy, iz nie stwierdziliSmy istotnych znie-
ksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem spra-
wozdania finansowego naszym obowiazkiem byto
réwniez zapoznanie si¢ z oswiadczeniem Jednostki
o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowiacym
wyodrebniona cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci.
Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Jednostka
zawarfa informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wyda-
nych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentéw finansowych do zorganizo-
wanego systemu obrotu oraz o spotkach publicz-
nych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn. zm.)
Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz z informacjami zawartymi w spra-
wozdaniu finansowym.

Katowice/Warszawa, dnia 21 marca 2017 roku

%/)W-e d}wfﬁa;? )
Anna Stokowska, nr ewid. 11732

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grupa Gumutka - Audyt Sp. z o.0. Sp.k.

ul. Matejki Jana 4, 40-077 Katowice
(podmiot uprawiony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotow uprawnionych pod nr 3975)
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Ogolna charakterystyka Jednostki

1. Dane identyfikujace badang Jednostke

Investment Friends Spotka Akcyjna powotana
zostala na czas nieokreslony na mocy aktu nota-
rialnego Rep. A nr 4988/96 sporzadzonego w
dniu  15.11.1996 r. w Kancelarii Notarialnej
w Zdunskiej Woli przed notariuszem Rado-
stawem Binczyckim. Ostatnia zmiana statutu
miata miejsce w dniu 01.09.2016 r. aktem nota-
rialnym Repertorium A nr 3090/2016.

W dniu 16.12.2002 r. Jednostka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego postanowie-
niem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000143579. Siedziba Jednostki obecnie znajduje
si¢ w Plocku przy ul. Padlewskiego 18 C.

Jednostka jest podatnikiem VAT z nadanym
numerem NIP 8291635137. W systemie REGON
Jednostka posiada numer statystyczny 730353650.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu
Spotek Handlowych.

Rokiem obrachunkowym Jednostki jest rok
kalendarzowy.

2. Przedmiot dziatalnosci
Podstawowa dziatalnoscia w badanym okresie

byto pozostale posrednictwo pienigzne (klasyfi-
kacja wg PKD 6419Z).

Przedmiot dziatalnosci jest zgodny z wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego 1 zostat whasciwie
przedstawiony w sprawozdaniu z dziatalnosci
jednostki sporzadzonym za badany rok obro-

towy.

3. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy Jednostki wedtug stanu na
dzien 31.12.2016 r. wynosit 14.400.000,00 PLN
1 dzielit si¢ na 18.000.000 akcji o wartosci nomi-
nalnej 0,8 zt kazda.

Akcje Spotki wg stanu na dzied 31.12.2016 r byly
objete przez:

+ DAMF Invest S.A 11.879.794
akgji/glosdéw, co stanowi 66,00 % ogblnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki,

+  Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. 1.827.990
akcji/glosow, co stanowi 10,15 % ogdlnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki,

inni akcjonariusze 4.292.216
akcji/gltosdw, co stanowi 23,85 % ogdlne;
liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.

Na dzien bilansowy jednostka dominujaca byta
Damf Invest S.A.

Zmiany w akcjonariacie do dnia sporzadzenia
opinii wraz z raportem:
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+  Dnia 13.01.2017 r. Spétka Damf Invest
S.A. poinformowata, ze zbyta 11.879.794
akcji Investments Friends S.A. poprzez
whniesienie aportu do nowoutworzonej
spotki Patro Invest Sp. z o.0.,

+ Dnia 21.02.2017 r. Spotka Patro Invest
Sp. z o0.0. poinformowata, ze w wyniku
uméw cywilnoprawnych zawartych poza
zorganizowanym systemem obrotu doko-
nata zbycia 5.939.794 sztuk akeji Invest-
ment Friends SA (co stanowi 32,99%
ogblnej liczby gloséw) oraz dokonata
nabycia 214.500 akcji Investment Friends
SA (co stanowi 1.19% ogolnej liczby
glosow).

Tym samym po przeprowadzeniu w/w transak-
cjach akcje Spotki  byty objete przez:

« Patro Invest Sp. z o.0. 6.154.500
akcji/glosoéw co stanowi 34,19% ogodlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki,

+ inni akcjonariusze 11.845.500
akcji/gloséw, co stanowi 65,81 % ogolne;
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.

4. Whadze Jednostki

Organami Spotki sa:
« Walne Zgromadzenie,
« Zarzad,
+ Rada Nadzorcza.
Na dzien bilansowy zarzad sprawowali:
+ Agnieszka Gujgo - Prezes Zarzadu.

Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie
ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku przedstawiat
si¢ nastepujaco:

«  Mariusz Patrowicz,

Opinia i raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 7.
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«  Malgorzata Patrowicz,

«  Damian Patrowicz (do dnia 29 grudmia
2016 r. w zwiazku ze zloZzona rezygnacja
z petnienia funkcji),

+  Jacek Koralewski,

+  Patrowicz Marianna (do dnia 29 grudnia
2016 r. w zwiazku ze ztozona rezygnacja
z petnienia funkcji),

Anna Dorota Kajkowska,

+  Wojciech Wiestaw Hetkowski

Prowadzenie ksiag rachunkowych powierzono
firmie GALEX Kancelaria Bieglego Rewidenta
Jolanta Gatuszka z siedziba w Cieszynie.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym
jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obro-
towy zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 r. zostato
zbadane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan  finansowych ~Misters Audytor
Adviser Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Wisniowej 40 lok 5, wpisany na liste KIBR
pod numerem 3704. Sprawozdanie to uzyskato
opini¢ bez zastrzezeti z dodatkowymi objasnie-
niami nastgpujacej tresci:

Nie zglaszajac zastrzezer do prawidfowosci i rzetel-
nosci zatgczonego sprawozdania finansowego zwra-
camy uwage, ze bilans sporzqdzony na dzien 31
grudnia 2015 roku wykazuje zakumulowane straty
przewyzszajace sume Rapitalu zapasowego oraz
jednej trzeciej kapitatu zakladowego w zwigzku z
czym zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia
200 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz.U. z 2013
v. poz. 1030 z pézniejszymi zmianami) Zarzad jest
zobowigzany zwotad Walne Zgromadzenie celem
powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia
Spotki.
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Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obro-
towy zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie w dniu 29.04.2016 r., ktore
uchwalito réwniez, iz strata za ubiegly rok obro-
towy w kwocie 1.411.947,48 PLN zostanie
pokryta zyskami lat przysztych.

I1. Zakres prac i odpowiedzialnosci

1. Identyfikacja badanego sprawozdania
finansowego

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe
sporzadzone przez Jednostke, na ktore sktada sie:

+ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

+ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2016 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ sumg 10.795 tys. PLN,

rachunek zyskéw 1 strat za okres od
01.01.2016 r. do 31.12.2016 r., wykazujacy
stratg.netto w wysokosci (-112) tys. PLN,

+ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za
okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r., wyka-
zujace  zwigkszenie kapitatow  wiasnych
o kwote 5.643 tys. PLN,

+ rachunek z przeptywow pienigznych, wyka-
zujacy zwiekszenie stanu srodkow pieniez-
nych o kwote 17 tys. PLN oraz

+ dodatkowe informacje i objasnienia.

Wraz ze sprawozdaniem finansowym Zarzad
przedtozyt sprawozdanie z dziatalnosci jednostki;
stanowi ono odrgbne opracowanie.

Opinia i raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 .
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Sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostato
ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
06.05.2016 r.

Stosownie do art. 5ust. 1 ustawy o rachunko-
wosci wykazane w ksiegach rachunkowych na
dzien ich zamknigcia stany aktywow i pasywow
ujeto w tej samej wysokoSci w otwartych na
nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony
i kluczowego bieglego rewidenta

Badanie zostalo przeprowadzone przez Grupe
Gumutka - Audyt Sp. z o.0. Sp.k. z siedziba
w Katowicach, podmiot uprawniony do badan
sprawozdan  finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badani spra-
wozdan finansowych pod numerem 3975.

Grupa Gumutka - Audyt Sp. z o.0. Sp.k. zareje-
strowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym
pod numerem KRS 0000525731 (Sad Rejonowy
w Katowicach Wydziat VIII  Gospodarczy).
Podmiot uprawniony nalezy do sieci (w rozu-
mieniu  dyrektywy 2006/43/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady z dnia 17 maja 2006 r.) dzia-
tajacej pod wspdlna nazwa ,Grupa Gumutka”.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych ~ wybrany  zostat ~ Uchwaly
01/06/2016 przez Rade Nadzorcza w dniu
14.06.2016 r.  Badanie przeprowadzono na

podstawie umowy zawartej w dniu 14.06.2016 r.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
przeprowadzit kluczowy biegly rewident Anna
Stokowska, wpisana do rejestru biegtych rewi-
dentéw pod numerem 11732.

Kluczowy biegty rewident, wszystkie osoby zaan-
gazowane do badania oraz podmiot uprawniony
zachowuja bezstronno§¢ 1 niezaleznos¢ wyma-
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gane art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7.05.2009 r.
o biegtych rewidentach 1 ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania spra-
wozdan  finansowych  oraz o nadzorze
publicznym (j.t. Dz. U. z 2016 r. poz. 1000).

3. Opis sposobu przeprowadzenia badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowa-
dzono w dniach od 06.03.2017 r. do 21.03.2017 r.
(z przerwami) w siedzibie Jednostki, w siedzibie
biura rachunkowego prowadzacego  ksiggi
rachunkowe Spétki oraz w siedzibie podmiotu
uprawnionego.

Audyt przeprowadzilismy stosownie do postano-
wiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
krajowych standardow rewizji finansowej wyda-
nych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Zgodnie z obowigzkiem nalozonym przez te
regulacje dotozyliémy wszelkich staran aby
zagwarantowa¢ przeprowadzenie badania zgodnie
z zasadami etyki, a w szczegblnosci w mysl
zasady niezaleznoéci, rzetelnoéci 1 bezblednosci,
kompetencji zawodowych oraz tajemnicy zawo-
dowej.

Audyt zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe 1 ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia wolne sa
od istotnych nieprawidlowosci. Badanie sprawoz-
dania finansowego oparte jest na koncepcie istot-
nosci, co oznacza, ze - w przypadku zidentyfiko-
wania przez nas uchybien - ocenilismy, czy
lacznie stwierdzone ewentualne pominiecia lub
znieksztatcenia informacji, naruszenia obowigzu-
jacych Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci,
naruszenia zasad prawidlowej ksiggowosci itp.
bledy nie powoduja, ze zbadane sprawozdanie
finansowe wprowadza odbiorce w btad lub Ze nie
mozna zaufaé stanowiacym podstawg jego sporza-
dzenia ksiggom rachunkowym i dokumentacji
badz nastagpito razace naruszenie postanowien
ustawy o rachunkowosci.

Badanie polegato na przeprowadzaniu procedur
majacych na celu uzyskanie dowodoéw audyto-
wych dotyczacych kwot i informacji ujawnio-
nych w sprawozdaniu finansowym oraz ich zgod-
nosci z wigzacymi jednostke zasadami (polityka)
rachunkowosci. Wybér procedur uzalezniony
byt od naszego osadu, w tym ryzyka wystapienia
istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finanso-
wego na skutek celowych dziatan lub bledow.

Dokonujac oceny tego ryzyka wziglismy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporza-
dzeniem oraz prezentacja sprawozdania finanso-
wego jednakze naszym zadaniem nie bylo wyra-
zenie opinii na temat skutecznosci dzialania tej
kontroli w Jednostce. W szczeg6lnosci posrednio
sprawdzilismy dziatajacy w Jednostce system ksie-
gowosci 1 kontroli wewnetrznej w zakresie,
w jakim przedmiotem tej kontroli sa dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym (biorac pod
uwage istotnos¢ wplywu na sporzadzanie spra-
wozdania finansowego traktowanego jako cato$c)
w celu stwierdzenia:

a) poprawnosci koncepcji systemu ksiegowosci
i kontroli wewnetrznej, w tym ich zgodnosci
Z przepisami oraz

b) poprawnosci dziatania systemu ksiegowosci
oraz skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
przez caly okres, za ktéry sprawozdanie finan-
sowe jest przedmiotem badania.

Stosowane w trakcie badania metody uzaleznione
byly od wagi 1 istotnosci zagadnien. W celu usta-
lenia istotnych zmian, odstepstw od oczekiwa-
nych wielkosci oraz niezgodnosci z danymi
zebranymi w toku innych badan zastosowalismy
przeglady analityczne, polegajace na ocenie
zwiazkow liczbowych i1 trendow.

Podczas badan wiarygodnosci probki dobierano
indywidualnie w oparciu o przekonanie biegtego,
ze sa wystarczajace do oceny prawidtowosci
poszczegolnych pozycji i catosciowej oceny spra-
wozdania finansowego. W szczegdlnosci potwier-
dzilismy bezposrednio wiarygodnos¢ nastepuja-
cych stwierdzen:
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a) istnienia na dzien bilansowy wykazanych
w sprawozdaniu finansowym aktywow

1 pasywow,

b) sprawowania kontroli aktywow, wzglednie
obowiazku zaspokojenia zobowiazan wykaza-
nych na dzien bilansowy,

¢) wystapienia w badanym okresie operacji
gospodarczych  wykazanych ~w sprawozdaniu
finansowym,

d) kompletnosc1 ujecia  aktywow, pasywow,
operacji gospodarczych oraz innych ujawnianych
informacji dotyczacych okresu, za ktory spra-
wozdanie finansowe jest przedmiotem badania,

e) prawidlowosci wyceny aktywéw i pasywow,

f) wujecia operacji gospodarczych w prawidlowe;
kwocie i poprawnego przypisania wynikajacych
z nich przychodéw 1 zyskow oraz kosztow 1 strat
do okresu, ktorego dotycza,

g) prezentacji we whasciwych czesciach sprawoz-
dania finansowego poszczeg6lnych sald aktywow
i pasywow, przychodow i zyskéow oraz kosztow
1 strat.

Audyt obejmowal réwniez oceng zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki,
oceng ogoblnej prezentacji sprawozdania finanso-
wego, a“takze zastosowanej polityki rachunko-
Woscl.

4. Ograniczenia badania
Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym,

czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak

tez wynik finansowy jednostki zgodnie z maj3-
cymi zastosowanie przepisami ustawy o rachun-
kowosci 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachun-
kowosci. Nie stanowito bezposredniego przed-
miotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen
podlegajacych Sciganiu, jak réwniez nieprawidto-
wosci jakie wystapily poza systemem rachunko-
wosci.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za
prawidtowosé¢ ksiag rachunkowych i1 za sporza-
dzenie zgodnego z obowijzujacymi przepisami
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci, a takze za ich rzetelna prezentacje.

Uznajac  t¢  odpowiedzialnos¢  Kierownik
jednostki w trakcie badania sprawozdania finan-
sowego zlozyt wszystkie zadane przez nas
oéwiadczenia, wyjasnienia 1 informacje oraz
udostepnit nam ksiegi, atakze wszelkie doku-
menty 1 informacje niezbedne do wydania opinn
i podbudowujacego ja raportu. W szczegolnosci
Kierownik jednostki przedlozyt o$wiadczenie
o kompletnosci i rzetelnosci sprawozdania finan-
sowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejacych na dzien bilansowy
oraz niezaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia
zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wiel-
ko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W konsekwencji zakres planowanej 1 wykonanej
przez nas pracy nie zostal w zaden sposéb ograni-
czony.

Zakres 1 sposob przeprowadzonego badania
wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
robocze; znajdujacej sie w siedzibie Grupy
Gumutka - Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.

II1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Jednostka posiada dokumentacje opisujaca przy-
jeta polityke rachunkowoéci w zakresie wyma-

ganym art. 10 ustawy o rachunkowosci. Polityka
ta w naszej ocenie jest zasadna.

e

Nty
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Wycena aktywow 1 pasywow nastt;puje zgodnie
z zasadami zawartyml w ustawie o rachunko-
woscl 1 przy)f;ta pohtykq rachunkowosci. Do
zasad poprawnosa 1 c14g{03c1 wyceny aktywow
1 pasywow, sposobu ujmowania operacp gospo-
darczych na kontach ksiegowych i prezentacji
danych liczbowych w sprawozdaniu finansowym
nie wnosi si¢ uwag,.

Operacje gospodarcze dokumentowane s3 prawi-
dlowo. Dokumentacje operacji gospodarczych
uznaje si¢ za przejrzysta.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i1 dowodow
ksiggowych stanowiacych podstawe dokonanych
w nich zapiséw (w tym powiazania dokonanych
w nich zapisow z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym) pozwalaja uznac je
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za spelniajace warunek rzetelnosci, bezbtednosci
1 sprawdzalnosci.

Do metod zabezpieczenia dostgpu do danych
isystemu ich przetwarzania za pomoca kompu-
tera oraz do wlasciwe] ochrony dokumentacji
ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego nie wnosimy zastrzezen.

Inwentaryzacja aktywow 1 pasywow oraz rozli-
czenie i ujecie w ksiegach jej wynikéw zostaly
przeprowadzone zgodnie z ustawa o rachunko-
wosci, odpowiednio udokumentowane i powia-
zane z zapisami ksiag rachunkowych. Termin
i czestotliwos¢ inwentaryzacji, okreslone
w ustawie o rachunkowosci, uwaza sie za dotrzy-
mane.

Archiwizacja dokumentacji ksiggowej jest prawi-
dtowa.

IV. Przedstawienie sytuacji finansowej i majatkowej oraz wyniku finansowego

Struktura gtéwnych pozycji sprawozdania finan-
sowego (za biezacy i dwa poprzednie lata obro-
towe) zostata przedstawiona w tabelach ponizej
(odrebnie dla poszczegdlnych sktadnikow spra-
wozdania finansowego) (odrebnie dla poszczegol-
nych skiadnikéw sprawozdania finansowego).
Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawio-
nych dalej tabelach liczona )est W nastepujacy
sposob: w odniesieniu do pozycji bilansowych -

wstosunku do sumy bilansowej; w odniesieniu
do pozycji przychodowych rachunku zyskow
istrat - w stosunku do wartoéci przychodow
ogdtem; w odniesieniu do pozycji kosztowych
rachunku zyskow 1 strat - wstosunku do
wartosci kosztow ogdtem. Dynamika odzwier-
ciedla zmiany poszczegolnych pozycji na prze-
strzeni analizowanych lat.
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Tabela nr 1. Zmiana i struktura gtéwnych pozycji aktywow

Struktura majatkowo-finansowa Jednostki nie
ulegta zasadniczym zmianom w stosunku do
roku ubiegtego.

Na dzien bilansowy udziat aktywow trwatych
w aktywach ogétem ksztattowat si¢ na poziomie
0,08% 1 ulegt zmniejszeniu o 0,1% w poréwnaniu
do poprzedniego roku, natomiast udzial
aktywoéw obrotowych wynidst 99,92% (0,1%
wzrost w porownaniu do poprzedniego roku).

Suma bilansowa wzrosta o 3.102 tys. PLN
(wzrost o 40,32%), w tym warto$¢ aktywow

Stan na 31.12. (w tys. PLN) Struktura Dynamika
AKTYWA
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2015/2014 | 2016/2015

AKTYWA TRWALE 6 400,00 14,00 9,00 67,00% 0,18% 0,08% -99,78% -35,71%

fﬂ"‘iff“““’ dhigoeermi- 3,00 3,00 0,00 0,00% 0,04% 0,00% 0,00% -100,00%

111’:::‘“"’ dugotermi- 6091,00 1,00 1,00 64,00% 0,01% 0,01% -99,98% 0,00%

Dhugoterminowe rozli- 306,00 10,00 8,00 3,00% 0,13% 0,07% 96,73% -20,00%

czenia migdzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE 3 153,00 7679,00) 10 786,00 33,00% 99,82% 99,92% 143,55% 40,46%

:}“l::“”’“ S 201,00 247,00 58,00 2,00% 3,21% 0,54% 22,89% -76,52%|
1

L‘:}‘f::‘y“"’ krétkotermi- 2952,00 7 430,00 10727,00 31,00% 96,58% 99,37% 151,69% 44,37%|

Frototerminowe:roaic 0,00 2,00 1,00 0,00% 0,03% 0,01% 50,00%

czenia migdzyokresowe

AKTYWA RAZEM 9 553,00 7693,00| 10 795,00 100,00% 100,00% 100,00% -19,47% 40,32% |

trwalych ulegla zmniejszeniu o 5 tys. PLN
(spadek o 35,71%) w stosunku do roku ubiegtego,
natomiast warto$¢ aktywow obrotowych wzrosta
o 3.107 tys. PLN (wzrost o 40,46%). W zakresie
aktywoéw obrotowych naleznoéci krotkotermi-
nowe zanotowaly spadek o 189 tys. PLN
(76,52%), a inwestycje krotkoterminowe zanoto-
waty wzrost o 3.297 tys. PLN (ij o 44,37%) w
stosunku do roku ubieglego.
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Tabela nr 2. Zmiana i struktura gtéwnych pozycji pasywow

Stan na 31.12. (w tys. PLN) Struktura Dynamika
PASYWA
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2015/2014 | 2016/2015
KAPITAL (FUNDUSZ) : .
kg 5 777,00 436500  10008,00 61,00% 56,75% 92,71% -24,44% 129,28%
ﬁ:&‘;ﬂ (fundusz)  zaka- 9 896,00 8 616,00 14 400,00 104,00% 112,00% 133,40% -12,93% 67,13%
Kapitat (fundusz) zapasowy 33 107,00 21 587,00 21 559,00 347,00% 280,61% 199,71% -34,80% -0,13%
Kapitat (fundusz) 2 akwali-| 5 g5 09 0,00 0,00 -134,00% 0,00% 0,00% 100,00%
zacji wyceny
Zysk (strata) z lat ubieghych 0,00 -24 426,00 -25 839,00 0,00% -317,51% -239,36% - -5,78%
Zysk (strata) netto -24 426,00 -1 412,00 -112,00 -256,00% -18,35% -1,04% 94,22% 92,07%
ZOBOWIAZANIA 1
REZERWY NA ZOBO- 3 776,00 3 328,00 787,00 40,00% 43,25% 7,29% -11,86% -76,35%
WIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 558,00 16,00 17,00 6,00% 0,20% 0,16% -97,13% 6,25%
f{‘:&“’“‘““‘“ dhagorermi- 3035,00 0,00 0,00 32,00% 0,00% 0,00% -100,00%
f;’:f;“’"““"“ lerdekotecmi- 183,00 3299,00 770,00 2,00% 42,88% 7,13% 1702,73% -76,66%
i‘:i'm“" o 0,00 13,00 0,00 0,00% 0,17% 0,00% . -100,00%
PASYWA RAZEM 9 553,00 7693000  10795,00 100,00% 100,00% 100,00% -19,47% 40,32%

Struktura zrédet finansowania aktywow ulegta  udziat zobowiazan wynosi 7,29% (43,25% w roku
znaczacej zmianie w poréwnaniu do roku  ubieglym) ogdtu Zrodet finansowania.

poprzedniego. Udzial kapitalow  wlasnych , . ) )
stanowi 92,71% (56,75% w roku ubiegtym), a Kapitat pracujacy wlj;azdyrn z analizowanych
okreséw osiaga dodatnie wartosci.
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Tabela nr 3. Zmiana i struktura gtéwnych pozycji rachunku zyskow i strat

Za okres (w tys. PLN) Struktura Dynamika
Wyszczegdlnienie
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2015/2014 | 2016/2015
Preychody netto: 2e sprze- 12 149,00 104,00 31,00 66,92% 5,89% 2,58% 99,14% -70,19%
dazy i zrOwnane z nimi
|
B. Koszty sprzedanych
|produktéw, towardw i 14 546,00 0,00 0,00 34,53% 0,00% 0,00% -100,00%
|malcrialéw
|
ik (moes) Do B 5000 104,00 31,00 9,81% 7,37% -27,68% 104,34% 70,19%
|sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 207,00 319,00 333,00 0,85% 22,59% 297,32% 54,11% 4,39%
Zysk (strata) na sprzedazy -2 604,00 -215,00 -302,00 10,66% 15,23% 269,64% 91,74% 40,47%
E;ff:“‘*e peaychiody opers- 2938,00 7,00 33,00 12,03% 0,50% 29,46% 99,76% 371,43%
E’;’;“;“““ koszey opete 31,00 27,00 34,00 0,13% 1,91% 30,36% -12,90% 25,93%|
|
N |
Eylk o) E® deak 303,00 -235,00 -303,00 1,24% 16,64% 270,54% 177,56% 28,94%
nosci operacyjnej
Przychody finansowe 3 068,00 1 655,00 1 138,00 12,56% 117,21% 1016,07% -46,06% -31,24%
Koszty finansowe 27 551,00 3 078,00 943,00 112,79% 217,99% 841,96% -88,83% -69,36%
Zysk (strata) brutto ze| 449505 .1 658,00 -108,00 98,99% 117,42% 96,43% 93,14% 93,49%
sprzedazy
|Podatek dochodowy 246,00 -246,00 4,00 1,01% 17,42% 3,57% -200,00% 101,63%
L
\Zysk (strata) netto -24426,00)  -1412,00 -112,00 100,00% 100,00% 100,00% 94,22% 92,07%

Rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016 r. Jednostka zakonczyta ujemnym
wynikiem finansowym netto w wysokosci (-112)
tys. PLN. Strata roku biezacego nie osiagneta
jednak tak wysokiego poziomu jak w roku
poprzednim (-1.412 tys. PLN).

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaré6w 1 materiatbw w badanym roku
wyniosty 31 tys. PLN (spadek o 70,19%), nato-
miast koszty ogolnego zarzadu wyniosty 333 tys.
PLN (wzrost o 4,39%).

Jednostka osiagneta stratg ze sprzedazy na
poziomie (-302) tys. PLN (wzrost straty ze sprze-
dazy o 87 tys. PLN w poréwnaniu do poprzed-
niego roku obrotowego). Wynik na pozostale)
dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i osiagnat
poziom  (-1) tys. PLN. Na dziatalnosci finan-
sowe] osiagnieto zysk (195 tys. PLN). Pozytywne
zmiany w wyniku z dzialalnosci finansowej
wplynely na zmniejszenie straty brutto ze sprze-
dazy do poziomu (-108) tys. PLN. Obciazenie
wyniku  brutto  podatkiem  dochodowym
wyniosto 4 tys. PLN (czes¢ odroczona).

Gt
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Sytuacje finansowa oraz rentownos¢ Jednostki

finansowe za biezacy i dwa poprzednie lata obro-

charakteryzuja przedstawione ponizej wskazniki  towe.
Tabela nr 4. Analiza wskaznikowa
Nazwa wskaznika Opis jom. 2014 2015 2016
; e | tys.
Suma bilansowa PLN 9 553,000 7693,000 10795,00
Wynik netto (+/-) S | 2442000 -1412,000  -112,00
PLN

gar:)}:chody ze sprze- preychody neo se sprasdaiy produkts, I:{;\I 12 149,00 104,00 31,00
chody netto ze sprzedazy produktow,

Przychody ogblem | wowmbwimaverisibw + pozosile praychody | 35 | 18 155,000 1766,00] 1202,00
operacyjne + przychody finansowe PLN

Wskaznik ptynnosci I | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 17,23 2,33 14,01

Wskaznik plynn0§ci IT | (aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 17,23 2,33 14,01

I({Regt}:)w'nosc aktywow (wynik netto / przecigtny stan aktywow)*100 % -255,69 -16,37 -1,21

ReﬂtOWﬂC)éC, kapltai(’)w (wynik netto / przecigtny stan kapitatow :

Wskaznik ogc')lnego (zobowigzania ogbtem / aktywa ogdtem)*100 o

zadl‘uz'enia (bez ZFSS) /0 33,69 42,88 7, 13

e szt | 12 369 500| 10769 500| 18 000 000

nych akeji

Zysk al 3.ij€ (zvsk netto/liczba wyemitowanych akeji) ks, -1.97 -0.13 -0.01
} PLN ’ ? 2

Wartos¢ ksiggowa . . ; « | tys.

% £ apitat whasny/liczba wyemitowanych akcji
spbiki nia 1 dkje (kapitat whasny/liczba wyemitowanych akcji) PLN 0,47 0,41 0,56

Wskaznik ogblnego zadluzenia wynosi 7,13%,
zatem nie przekracza granicy powszechnie uzna-

1z kapitat obcy finansuje dziatalno$¢ przedsiebior-
stwa tylko w niewielkim stopniu.

wanej za bezpieczna (60%). Aktywa Jednostki
zabezpieczaja w pelni posiadane zadluzenie;
bardzo niska wartos¢ wskaznika swiadczy o tym,

Wskaznik rentownoéci kapitatéw  wlasnych
(ROE) oraz wskazniki rentownosci aktywow

-

it
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(ROA) na przestrzeni analizowanych lat osiagaty
ujemne wartosci, a w badanym okresie wyniosty
odpowiednio -1,6 % oraz -1,2%. Jednakze na
przestrzeni okresow charakteryzuje je tendencja
wzrostowa.

Wskazniki ptynnosci wzrosty i w badanym
okresie utrzymuja si¢ znacznie powyzej granicy
powszechnie uznawanych za optymalne.

Wskaznik wartosci ksiggowej na jedna akcje (w
PLN) w badanym roku wyniost 0,56 (w porow-
naniu w roku 2015 wynosita 0,41).

Wskaznik wartosci zysku netto na jedng akcje (w
PLN) w badanym roku wyniést -0,1 (w porow-
naniu w roku 2015 wynosit -0,13).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci, co
zostalo potwierdzone stanowiskiem Zarzadu
zawartym we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego, o braku zagrozenia kontynuowania
przez jednostke dziatalnosci w niezmniejszonym
istotnie zakresie w okresie 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

V. Charakterystyka pozycji wymagajacych oméwienia

W ocenie naszej nie wystgpuja pozycje lub ich
grupy, ktore - nie bedac wystarczajaco przedsta-
wione we wprowadzeniu do sprawozdania finan-

VI. Ocena informacji opisowych

-

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego w
sposob wystarczajacy przedstawia opis przyje-
tych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym
metod wyceny 1 sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozo-
stawia jednostce prawo wyboru. Nie wnosimy
rowniez uwag do kwestii prezentacji we wprowa-
dzeniu do sprawozdania finansowego przyczyn
i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku
do roku poprzedzajacego.

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnie-
niach zostaly przedstawione przez Jednostke,
w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami

sowego lub w informacji dodatkowe;j do niego -
wymagatoby zamieszczenia w raporcie z badania
sprawozdania finansowego.

ustawy o rachunkowoéci. Kompletnos¢ tych
informacji w naszej ocenie jest zachowana.

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dzia-
talnosci, ktérego informacje finansowe sa zgodne
z danymi opiniowanego sprawozdania finanso-
wego. Sprawozdanie to zawiera informacje wyni-
kajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami  prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz.U. z 2014 r. poz. 133, z pozn. zm.). Dokona-
liémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim informacji, ktorych bezpo-
srednim Zrédtem  jest zbadane sprawozdanie
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finansowe 1 zlozylismy w opinii niezaleznego
bieglego rewidenta o$wiadczenie, czy w Swietle
nasze] wiedzy o Jednostce 1ijej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finanso-
wego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatal-
nosci istotne znieksztatcenia.

Zarzad sporzgd.zii Os$wiadczenie Jednostki
o stosowaniu tadu korporacy]nego, ktore stanowi
wyodrebniona czesé sprawozdama z dziatalnosci.
Zbadalismy to o$wiadczenie i stwierdzilismy, Ze
Jednostka zawarta w nim informacje zgodnie z
zakresem okre§lonym w przepisach wykonaw-
czych wydanych na podstawie art. 60 ust.2

Opinia i raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 .
Investment Friends Spotka Akcyjna

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finan-
sowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spé*kach publicznych (Dz.U. z 2016 r.
poz. 1639, z pbzn. zm.). Informac]e te sa zgodne z
malqcym1 zastosowanie przepisami oraz informa-
cjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Zarzadowi Spotki nie s3 znane zdarzenia po dniu
bilansowym, ktére w sposob istotny wplywatyby
na wynik finansowy okresu od 1.01.2016 r. do
31.12.2016 r. lub powodujace, ze zalozenie konty-
nuowania dziatalnosci przez Jednostke nie jest
uzasadnione.

VII. Informacje o istotnych naruszeniach wplywajacych na sprawozdanie

finansowe

W toku badania nie stwierdzilismy naruszen
prawa, statutu lub umowy spotki, majacych

Katowice/Warszawa, dnia 21 marca 2017 roku

. %1"' 2 mﬁé O“? 7\ \/
Anna Stokowska, nr ewid. 11732
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

istotny wpltyw na zbadane sprawozdanie finan-
sowe.

Grupa Gumutka - Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.
ul. Matejki Jana 4, 40-077 Katowice
(podmiot uprawiony do badania sprawozdari finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 3975)
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