INVESTMENT FRIENDS S.A.

Dodatkowe noty objasniajgce

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje o instrumentach finansowych.

1.1 Zmiany instrumentéw finansowych wedlug kategorii.

Zmiany poszczeg6lnych kategorii aktywow finansowych (z wyjatkiem $rodkoéw pienieznych
1 innych aktywow pieni¢znych) 1 zobowigzan finansowych Spotki w okresach 12 miesigcy
konczacych si¢ 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku przedstawiaty sie¢

nastepujaco:
aktywa zobowigzania P OZ.YCZki . aktywa . aktywa
. - udzielone | finansowe finansowe | Instrumenty
finansowe finansowe i utrzymywane | dostepne | finansowe,
przeznaczone | przeznaczone .. .
do obrotu do obrotu naleznosci | do termlng _ do . razem
whasne | wymagalno$ci | sprzedazy

a) stan na 1.01.2016 98 3062 7330 0 1 10 491
b) zwiekszenia (z
tytulu) 0 1097 4135 0 0 5232

- nabycie/udzielenie 0 932 3000 0 0 3932

- wycena 0 165 1135 0 0 1300
C) zmniejszenia (z
tytulu) 98 3425 757 0 0 4 280

- sprzedaz /splata 67 3425 33 3525

- odpis aktualizujacy 724

- wydzielenie
zgodnie z podzialem 5 0 0 0 0 5

- wycena 26 26
d) stan na 31.12.2016 0 734 10 708 0 1 11 443
Ujecie bilansowe
Dhugoterminowe aktywa
finansowe 1 1
- w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 0 0 0 1 1
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 10 708 0 0 10 708
- w jednostkach powigzanych 0 0 2 358 0 0 2 358
- w pozostatych jednostkach 0 0 8 350 0 8 350
Dlugoterminowe zobowigzania
finansowe 0 0 0 0 0 0
- w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 0 0 0 0 0
Krotkoterminowe zobowigzania 0 734 0 0 734
- w jednostkach powigzanych 0 734 0 0 734
- w pozostatych jednostkach 0 0 0 0 0 0

1.2 Charakterystyka instrumentow finansowych jednostki.

1.2.1 Istotne informacje o instrumentach finansowych.

A. Podstawowe informacje o instrumentach finansowych
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Posiadane instrumenty finansowe:
e Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
e Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

W 2015 roku Spoéika posiadata 464 564 akcji Fly. pl. S.A. Warto$¢ akcji wynosita 98 tys.
ztotych. Spoétka pozyczyta zakupione akcje Firmie Stoneczne Inwestycje Sp. z.0.0. w marcu
2015 roku. W 2016 roku Spoétka wydzielita przez podziat 50 000 sztuk akcji, a pozostate
414 564 sztuk rozliczyla zgodnie z umowa pozyczki akcji do Stonecznych Inwestycji Sp. z
0.0.

Na dzien bilansowy Spotka nie posiada aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzien bilansowy kategoria ta obejmuje¢ pozyczke otrzymang od Atlantis Spotka Akcyjna w
wysokosci 700 tys. ztotych w raz z naleznymi odsetkami w wysokos$ci 34 tys. zlotych ptatng
do 15.08.2017 roku.

W 2015 roku kategoria ta zawierala pozyczki, ktore Spotka otrzymala od spotek Investment
Friends Capital S.A. z dnia 09.12.2014 na kwote 3 000 000 ztotych oraz FLY.pl S.A. z dnia
02.12.2014r. na kwote 22 000 zlotych. W 2016 roku Spoétka sptacita zaciagnigte pozyczki
wykazywane na dzien 31.12.2015 rok.

Pozyczki udzielone inaleznosci wlasne

Investment Friends S.A. zakwalifikowal do tej kategorii udzielone pozyczki.
Pozyczke do Spotki Top Marka S.A. z dnia 07.11.2014r. Pozyczka ta opiewa na kwotg 8 350
tys. zlotych. Na odsetki od pozyczki Spotka utworzyla odpis aktualizujacy (pkt 1.2.6).
Dodatkowo za udzielenie pozyczki Spolka otrzymata prowizje w wysokosci 1650 000
ztotych. Druga pozyczka wykazywang w tej kategorii jest pozyczka udzielona Damf Invest
Spotka Akcyjna z dnia 30.09.2016 roku na 2 300 tys. ztotych wraz z naleznymi odsetkami w
wysokosci 58 tys. ztotych.

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Spotka prezentuje w tej kategorii zakupione akcje IFERIA. Spotka nabyta 38 314 sztuk akcji
po 0,02 zlotego za akcje. W bilansie sg one prezentowane jako dlugoterminowe aktywa
finansowe.

A. Metody i istotne zalozenia przyjete do ustalania wartosSci godziwej aktywow
i zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Wycena akcji nalezacych do grupy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu jest
dokonywana na podstawie ceny rynkowej ustalonej na aktywnym rynku.

B. Ujmowanie skutkéw przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do
kategorii dostepnych do sprzedazy
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Skutki przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do kategorii dost¢epnych do
sprzedazy odnoszone sg na kapital z aktualizacji wyceny.

C. Zasady wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentéw finansowych
nabytych na rynku regulowanym

W zakresie ustalania momentu ewidencji transakcji dotyczacych nabycia instrumentow
finansowych na rynku regulowanym przyjmuje si¢, ze datg stosownych ksiegowan dla akcji
jest moment zawarcia transakcji, natomiast dla papierow dtuznych - moment rozliczenia
transakc;ji.

D. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych wynika ze zmiennosci rynkow finansowych i przejawia si¢ w
zmianach ceny pieniadza. Ryzyko to w odniesieniu do Spotki oznacza, Ze jest ono narazone
na zmiany warto$ci aktywow, jak 1 zobowigzan na skutek zmian stop procentowych.

Spotka narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywow pieni¢znych z tytutu zmian  stop
procentowych wynikajace z posiadanych aktywow oraz pasywoéw dla ktérych przychody oraz
koszty odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stop procentowych.

Udzielone oraz zaciggnig¢te pozyczki oprocentowane sg wg. zmiennej stopy procentowej
obliczanej w stosunku rocznym do kwoty pozyczki. Wysoko$¢ oprocentowania jest rowna
zmiennej stopie WIBOR dla depozytow 3- miesiecznych powigkszonych o oprocentowanie.

E. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania si¢ z zobowigzan przez
wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema glownymi obszarami: -
wiarygodno$¢ kredytowa kooperantow handlowych - wiarygodnos$¢ kredytowa instytucji
finansowych tj. bankow, - wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow, w ktore Spotka inwestuje,
udziela pozyczek. Spotka na biezaco monitoruje stany naleznosci od kontrahentow, przez co
narazenie jej na ryzyko niesciggalnosci nalezno$ci jest nieznaczne. W zakresie wolnych
srodkow pienigznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w
wiarygodnych instytucji finansowych. Spotka nie udzielala w okresie sprawozdawczym
pozyczek Spotkom portfelowym. Spotka udzielajac potencjalnie przysztych pozyczek
spotkom portfelowym na ich biezaca dzialalno$¢, na podstawie umow inwestycyjnych, bedzie
na biezagco monitorowala ich sytuacj¢ majatkowa i wynik finansowy, oceniajac 1 ograniczajac
poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych w pozyczek.

Udzielanie pozyczek wiaze si¢ z ryzykiem niewlasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do
jej splaty, co moze wigza¢ si¢ np. ze zmiang jego kondycji finansowej, majatkowej oraz
ewentualnymi niewystarczajagcymi, niewlasciwymi zabezpieczeniami. Emitent zamierza
minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobdr projektow finansowanych z
udzielanych pozyczek, jak 1 wlasciwg ocen¢ zdolnosci finansowej pozyczkobiorcow.
Chybione decyzje powinny mie¢ wigc charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywac
na wynik finansowy Emitenta.

1.2.2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub przeznaczone do obrotu, wyceniane
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, jezeli brak jest mozliwosci wiarygodnego
zmierzenia wartoSci godziwej tych aktywow.
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Na dzien 31.12.2016 roku Spotka nie posiadata aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy lub przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane byly w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia

1.2.3 Aktywa i zobowigzania finansowe niewyceniane w wartos$ci godziwej.

Na dzien 31.12.2016 roku Spoétka nie posiadata aktywdéw i zobowigzan niewycenianych w
wartosci godziwe;.

1.2.4 Transakcje w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztalcone zostaly
w papiery wartosciowe lub umowy odkupu.

W 201612015 roku Spotka nie zawierata tego typu transakcji.

1.2.5 Zmiany zasad wyceny aktywow finansowych.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zmieniata zasad wyceny aktywow finansowych.
1.2.6 Odpisy aktualizujace z tytulu trwalej utraty wartosci aktywow finansowych.

Spotka w 2016 roku dokonata odpisu aktualizujacego naleznosci w wysokosci 19 tys. ztotych.
Naleznosci  objete  odpisem  dotyczyly = najmu  mieszkania ~w  Poznaniu.
Dodatkowo Spoétka utworzyta odpis aktualizujacy odsetek naleznych za udzielenie pozyczki
do spotki Top Marka S.A. Udzielona pozyczka opiewa na kwotg 8 350 tys. zh. a odsetki od
niej wynosza 724 tys. Odpis zostal utworzony do wysokosci odsetek. Pozyczka wraz z
naleznymi odsetkami wedlug umowy miala zosta¢ sptacona do 31.03.2016 roku. Nadzien
bilansowy oraz na dzien publikacji sprawozdania sptata nie nastgpita.

W 2015 roku nie dokonata odpisow aktualizujacych z tytulu trwalej utraty wartosci aktywow
finansowych.

1.2.7 Wysokos¢ odsetek od instrumentéw dtuznych, pozyczek udzielonych lub naleznosci

wlasnych.
12 miesiecy zakofczone niezrealizowane o terminie wymagalnoS$ci
31 grudnia 2016 roku . do3 3-12 powyZzej 12 Odsetki
zrealizowane | miesiecy miesi¢cy | miesiecy razem razem

pozyczki udzielone i
nalezno$ci wlasne 0 58 1077 0 0 1135
aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu 0 0 0 0 0 0
Razem 0 58 1077 0 0 1135

1.2.8 Warto$¢ niezrealizowanych odsetek od kwot dokonanych odpiséw
aktualizujacych wartos¢ pozyczek udzielonych badz naleznosci wlasnych.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesigcy roku 2016 1 2015 Emitent nie naliczal odsetek
z tego tytutu.
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1.2.9 Koszty z tytulu odsetek od zobowigzan finansowych.

12 miesi¢cy zakofczone niezrealizowane o terminie w‘ymagalnoéci .
31 grudnia 2016 roku . do3 312 | powyiej 12 Odsetki
zrealizowane | miesiecy | miesiecy | miesiecy razem razem
Kroétkoterminowe
zobowiazania finansowe 137 28 0 0 0 165
Dlugoterminowe
zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0 0
Razem 137 28 0 0 0 165

1.2.10 Informacje o zasadach zarzadzania ryzykiem finansowym.

tworzenie i chronienie warto$¢, a wigc osigganie celow oraz zwigkszanie efektywno$¢
Spofki,

stanowienie integralnej cze$S¢ wszystkich procesow organizacyjnych, a w
szczegolnos$ci zarzadzania, pozostawienie w zakresie odpowiedzialno$ci zarzadzajacych,

stanowienie elementu podejmowania decyzji, co oznacza, ze ryzyko powinno byc¢
jednym z kryteriow hierarchizacji celow, projektow 1 zadan oraz motywowanie
zarzadzajacych do przedstawiania alternatywnych scenariuszy zdarzen i decyzji,

wyrazne uwzglednione kwestie niepewnosci w przyjetych celach, scenariuszach oraz
ryzyku z nimi zwigzanym,

bycie realizowany w sposob systematyczny, ustrukturyzowany i okreslony terminowo,
poniewaz nie jest to czynnos$¢ jednorazowa, lecz powtarzalny proces,

bazowanie na najlepszych dostgpnych informacjach, w tym danych historycznych,
doswiadczeniach, informacji zwrotnej od interesariuszy, prognozach, obserwacjach, ocenach
eksperckich i rozbieznych opiniach,

dostosowanie si¢ do specyfiki organizacji, co oznacza, ze nie ma jednego skutecznego
systemu zarzadzania

bycie transparentnym : dotyczy to wszystkich szczebli decyzyjnych w organizacji

utatwianie ciaglego doskonalenie Spotki, Pracownikoéw 1 0sob zarzadzajacych.

1.2.11 Zabezpieczenia planowanych transakcji.

Spotka podejmuje wszystkie niezbedne 1 zgodne z prawem zabezpieczenia transakcji by w
razie ktopotow skutecznie dochodzi¢ swoich roszczen.

Jednym z najlepszych sposobow unikniecia ktopotéw przy transakcjach handlowych jest
zawarcie umowy z wiarygodnym, sprawdzonym, wyptacalnym partnerem. Dlatego tez przy
planowanych transakcja Spotka zamierza korzysta¢ z adekwatnych mozliwosci zabezpieczen
min.:

I. Zabezpieczenia na majatku
- Hipoteka

Instytucja ta jest uregulowana w art. 65 1 nastgpnych ustawy z 6 lipca 1982 r. o ksiggach
wieczystych i hipotece.

Przedmiotem hipoteki moze by¢ takze uzytkowanie wieczyste. W tym wypadku hipoteka

obejmuje roéwniez budynki 1 urzadzenia na uzytkowanym terenie, stanowigce wilasnos¢
wieczystego uzytkownika.
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Przedmiotem hipoteki mogg by¢ roéwniez:

1) wlasno$ciowe spotdzielcze prawo do lokalu mieszkalnego,

2) spoldzielcze prawo do lokalu uzytkowego,

3) prawo do domu jednorodzinnego w spotdzielni mieszkaniowej,
4) wierzytelno$¢ zabezpieczona hipoteka.

-Zastaw zwykly i zastaw rejestrowy

Zastaw dotyczy¢ moze tylko rzeczy ruchomych i praw zbywalnych (np. wierzytelnosci,
akcji). Zastaw mozna ustanowi¢ takze w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przysztej lub
warunkowej.

- Przewlaszczenie na zabezpieczenie

Chodzi tu o umowg, na mocy ktorej, ze jedna ze stron transakcji przenosi na druga wtasnosé
rzeczy ruchomej na zabezpieczenie wykonania umowy, czy jako zabezpieczenie roszczen.
Natomiast wierzyciel, na ktorego przeniesiono wiasno$¢ tej rzeczy zobowigzuje si¢ po
zaspokojeniu swoich roszczen, czy wierzytelnosci z powrotem przenie$¢ wlasnos¢ rzeczy na
poprzedniego jej wilasciciela (juz na mocy nowej umowy).

- Zastaw zwykly

Podobnie jak hipoteka zastaw polega na obcigzeniu sktadnika majatku prawem wierzyciela
polegajacym na tym, ze bedzie on médgt dochodzi¢ zaspokojenia z rzeczy bez wzgledu na to,
czyja stala si¢ wlasnoscia, 1 z pierwszenstwem przed wierzycielami osobistymi wiasciciela
rzeczy, wyjawszy tych, ktorym z mocy ustawy przystuguje pierwszenstwo szczegdlne.
Zastaw dotyczy¢ moze tylko rzeczy ruchomych i praw zbywalnych (np. wierzytelnosci,
akcji). Zastaw mozna ustanowi¢ takze w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przysztej lub
warunkowej.

- Zastaw rejestrowy

W tym przypadku nie jest konieczne wydanie przedmiotu zastawu przez wlasciciela
wierzycielowi ani osobie trzeciej. Zastaw ten jest bowiem wpisywany do rejestru zastawow
prowadzonego przez sad rejonowy - (analogicznie jak hipoteka do ksiggi wieczystej) na
podstawie pisemnej umowy migdzy wierzycielem (zastawnikiem), a podmiotem
uprawnionym do rozporzadzania przedmiotem zastawu (zastawcg).

- Gwarancja bankowa
To zabezpieczenie jest pisemnym zobowigzaniem banku do zaptaty pewnej kwoty (sumy

gwarancyjnej) na wypadek gdyby zleceniodawca gwarancji, na ktorego zostala wystawiona,
nie wypelni swojego zobowigzania.
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- Przelew wierzytelnosci

Dhuznik moze przela¢ na wierzyciela wierzytelnos¢ przystugujacag mu wobec innego, bardziej
wiarygodnego lub wyptacalnego podmiotu. Takie zabezpieczenie wierzyciel moze
zrealizowa¢ w sytuacji, gdy dtuznik nie wykona swego zobowigzania. Do przelewu nie jest
konieczna, co do zasady zgoda dtuznika przelewanej wierzytelnosci.

- Przystapienie do dlugu

Chodzi tu o przyjecie przez osoby trzecie solidarnej wspotodpowiedzialnosci za
dotychczasowe zobowigzania dluznika. Przystgpienie do dlugu nastepuje najczesciej na
skutek umowy =zawartej z wierzycielem. Natomiast w przypadku nabycia catosci
lub czesci przedsicbiorstwa ma miejsce ustawowe przystapienie do dtugu.

1.2.12 Zyski i straty z wyceny instrumentoéw zabezpieczajacych.

Wobec nie stosowania zabezpieczen w roku sprawozdawczym Spoétka nie notowata zyskow
1 strat z wyceny tych instrumentow.

l.a Informacje o0 posiadanych instrumentach finansowych z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesigcy roku 2016 1 2015 Emitent nie posiadat
instrumentoéw finansowych z wbudowanymi instrumentami pochodnym.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych.

Spotka na dzien 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie posiadata pozycji
pozabilansowych.

3. Zobowiazania wobec budzZetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkoéw i budowli.

Spotka na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 nie posiadala zobowigzan wobec
budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci
budynkéw i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalno$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

Spotka w 2016 roku nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

5. Koszty wytworzenia Srodkow trwalych w budowie, Srodkéw trwalych na wlasne
potrzeby.

W roku 2016 1 2015 Spotka nie poniosta kosztow wytworzenia srodkdéw trwatych w budowie,
srodkow trwatych na wlasne potrzeby.
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6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesi¢cy od
dnia bilansowego, w tym na aktywa trwale; odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione
i planowane naklady na ochrone Srodowiska naturalnego.

W 2016 roku i w 2015 roku Spoétka nie poniosta i nie planuje naktadow inwestycyjnych w
okresie najblizszych 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

7.1 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami
powiazanymi, na warunkach innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

Spotka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe.

7.2 Dane liczbowe dotyczace transakcji Investment Friends S.A. z podmiotami
powigzanymi

13.01.2016r. Investment Friends S.A. zawarl ze spotkg ATLANTIS S.A. (KRS 0000033281)

z siedzibg w Plocku porozumienie na mocy, ktorego Emitent dokonal splaty zadluzenia
podmiotu trzeciego na rzecz ATLANTIS S.A. w lacznej kwocie 700.000,00 zt. Na mocy
porozumienia z dnia 13.01.2016r. Emitent dokonat zaspokojenia roszczen ATLANTIS S.A.
wynikajacych z umowy pozyczki zawartej przez ATLANTIS S.A. ze spotka GWB
Investments Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 700.000,00 zt. W zwigzku z zaspokojeniem roszczen
ATLANTIS S.A. wynikajacych z umowy pozyczki zawartej z GWB Investments Sp. z o.0.,
na mocy obowiazujacych Emitenta oraz spotke TOP MARKA S.A. w Poznaniu (KRS
000292265) ustalen, kwota 700.000 zt powigksza kwote wyplaconego przez Emitenta na
rzecz TOP MARKA S.A. kapitatu pozyczki w ramach Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r.

13.01.2016 r. Spotka jako Pozyczkobiorca zawarl umoweg pozyczki pieni¢znej ze spotka
ATLANTIS S.A. Spotka zaciagneta pozyczke pienigzng w kwocie 700 000,00 zt. na okres do
dnia 30.08.2017 r. Pozyczka jest oprocentowana si¢ na poziomie zmiennej stopy procentowej
WIBOR dla depozytow 3-miesigcznych 2z ostatniego, roboczego dnia miesigca
poprzedzajacego okres odsetkowy, powigkszonej o staty skladnik w wysokosci 3,3% .
Pozyczka zostata przekazana na rachunek bankowy Emitenta w dniu 13 i 14 stycznia 2016
roku.

Emitent udzielit Pozyczkodawcy zabezpieczenia zwrotu kwoty pozyczki wraz z odsetkami
oraz innych roszczen jakie moga powsta¢ z tytulu zawartej umowy poprzez wydanie
Pozyczkodawcy weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

W dniu 20.09.2016r. Spotka dokonata splaty zaciggnietej pozyczki, ktorg zawart ze spotka
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z siedzibg w Ptocku KRS 0000267789. w ramach
Umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r. Emitent zaciagnat pozyczke pieniezng w kwocie
3.000.000,00 zt. Oprocentowanie kwoty pozyczki zostalo ustalone na poziomie 7% w skali
roku. Odsetki ptatne byty miesigcznie z dolu. Sptata pozyczki zostala zabezpieczona przez
Emitenta poprzez wystawienie weksla na rzecz pozyczkodawcy. Umowa zostata zawarta do
dnia 10.04.2016r. Na mocy zawartego w dniu 11.04.2016r. Aneksu do Umowy pozyczki z
dnia 09.12.2014r. strony postanowity o przedtuzeniu terminu obowigzywania Umowy o
kolejne 12 miesigcy do dnia 10.04.2017r. Zmianie uleglo rowniez oprocentowanie pozyczki,
ktore poczawszy od dnia 11.04.2016r. do dnia sptaty pozyczki wynosito 3,4 % powigkszone o
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stawke WIBOR 3M. Strony postanowity roéwniez, ze oprocentowanie bedzie platne
jednorazowo wraz ze splata kapitalu pozyczki a nie jak dotychczas w miesigcznych
ratach. 22.09.2016 Emitent dokonat catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu powyzszej umowy
pozyczki w kwocie tacznej 3 068 131,15 zt, w tym z tytulu zwrotu kapitatu pozyczki kwoty
facznej 3 000 000,00 zt oraz naleznych odsetek umownych do dnia sptaty pozyczki w kwocie
tacznej 68 131,15 zt.

30.09.2016r. Emitent jako Pozyczkodawca zawarl umowe pozyczki pienieznej ze spoika
Damf Invest S.A. w Plocku KRS 0000392143jako Pozyczkobiorcg.Na mocy umowy z dnia
30.09.2016r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 2.300.000,00 zt. z
terminem sptaty do dnia 30.03.2017r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci statej stopy
procentowej wynoszacej 10% w stosunku rocznym. Odsetki bgda naliczane miesi¢cznie 1
ptatne przez Pozyczkobiorce jednorazowo wraz ze splatg kapitalu pozyczki.

W ciaggu 2016 roku spotka Turystyka i Biura Podrozy Zarzadzanie Sp. z 0.0. (dawniej Urlopy.
PL. Sp. z 0.0. wykonywala ustuge reklamowg wobec Spotki. L.gczna kwota wykonanej ustugi
wyniosta 94 848 zi. Investment Friends S.A. wykonat wobec spdtki ushuge doradztwa.
Wartos¢ wykonania ustugi to 25 000 ztotych.

7a. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Emitenta umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansow3 i wynik finansowy.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesigcy roku 2016 1 2015 nie zawarto zadnych istotnych
umow, ktore nie zostaly uwzglednione bilansie.

7b. Wykaz spélek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w
ogolnej liczbie glosow w organie stanowiacym spolki.

Spotka nie posiada zaangazowania w kapitale oraz 20% w ogodlnej liczbie gloséw w organie
stanowigcym zadnej spoiki.

8. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesigcy roku 2016 1 2015 Spotka nie posiadala
wspolnych przedsigwzieé, ktore podlegaja konsolidacji.

9. Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe.

W 2016 i 2015 roku Spotka nie zatrudniata zadnego pracownika z oparciu 0 umowe o prace.
Prezes zarzadu Agnieszka Gujgo sprawowala funkcj¢ na podstawie powotania.

10. Laczna wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, wyplaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta;
w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspolnik jednostki
wspolzaleznej lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen
i nagrod otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych,
wspolzaleznych i stowarzyszonych.
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e Wynagrodzenia czlonkow Zarzadu w roku 2016 ksztaltowaly si¢ nastepujaco:
Agnieszka Gujgo 63 000

e Wynagrodzenia czlonkow Rady Nadzorczej w roku 2016 wynosily:

Mariusz Patrowicz 4 000,00
Damian Patrowicz 3182,61
Matgorzata Patrowicz 2 400,00
Jacek Koralewski 2 000,00
Marianna Patrowicz 1 989,13
Anna Dorota Kajkowska 2 000,00
Wojciech Hetkowski 2 000,00

Spotka nie posiada akcji, udzialbw w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych
1 wspotzaleznych.

11. Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji,
poreczen lub innych umoéw zobowiazujacych do Swiadczen na rzecz spoélki, jednostek od
niej zaleznych, wspoélzaleznych i z nim stowarzyszonych, osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym, z podaniem warunkow oprocentowania i splaty tych kwot.

Czlonkowie Zarzadu, czlonkowie Rady Nadzorczej Spoétki oraz ich wspdtmatzonkowie,
krewni i powinowaci do drugiego stopnia, przysposobieni lub przysposabiajacy oraz inne
osoby, z ktorymi sa one powigzane osobiScie na dzien 31 grudnia 2016 roku nie posiadali
niesptaconych pozyczek, kredytow ani gwarancji udzielonych przez Investment Friends S.A.
oraz jednostki od niego zalezne, wspotzalezne i z nim stowarzyszone, jak rowniez nie byli
stronami innych umoéw zobowigzujacych do $§wiadczen na rzecz Investment Friends S.A.,
jednostek od niego zaleznych, wspdizaleznych i z nim stowarzyszonych.

11.a Informacje na temat uméw z bieglym rewidentem lub podmiotem uprawnionym do
badania oraz o warunkach wynagrodzenia.

Spotka Investment Friends S.A. dnia 14.06.2016 roku zawarla umowe z Grupa Gumutka-
Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. o przeglad i badanie sprawozdania
finansowego roku 2016. Wynagrodzenie z ww. tytutow wynosi 10 tysigcy ztotych.
Dnia 16.07.2015 roku Spoétka zawarta umowe z Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. o
przeprowadzenie przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za I pdirocze 2015
roku oraz przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok.
Wynagrodzenie z ww. tytutéw wynosi 10 tysiecy ztotych.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

W 2016 roku nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych wymagajace ujgcia
w tym sprawozdaniu finansowym.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

- dnia 13 stycznia 2017 Spoétka Investment Friends S.A. otrzymala zawiadomienie od
dotychczasowego wiekszosciowego Akcjonariusza Damf Invest S.A. z siedzibg w Plocku
informujace o zmianie stanu posiadania ogolnej liczby glosow w spolce Investment Friends
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S.A. Zawiadamiajaca poinformowata, iz w dniach 12.01.2017 - 13.01.2017 roku w wyniku
whniesienia aportu na pokrycie nowoutworzonych udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki
Patro Invest Sp. z 0.0. Damf Invest S.A. zbyta 11.879.794 akcji Spoétki co stanowito 65,99 %
udzialu w kapitale zaktadowym Spoéiki oraz uprawniato do oddania 11.879.794 gloséw
stanowigcych 65,99% udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Patro Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku przekroczyt prog 50% ogolnej liczby glosow w
spotce Investment Friends S.A.

- w dniu 18.01.2017 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat
Uchwate nr 37/2017. W przedmiocie warunkowej rejestracji w Depozycie 1.076.000 ( jeden
milion siedemdziesigt sze$¢ tysigcy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci
nominalnej 0,80 zt kazda. Po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, Zarzad Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie postanowit zarejestrowa¢ w Depozycie
1.076.000 ( jeden milion siedemdziesiat szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLBDVRO000018, pod warunkiem
podjecia decyzji przez spotke prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do
obrotu na rynku regulowanym na ktéorym wprowadzone zostaly inne akcje tej spotki
oznaczone kodem PLBDVRO000018, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Zarejestrowanie akcji wskazanych w ust. 1 nastapi w terminie trzech dni od otrzymania
przez Krajowy Depozyt decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, nie wczesniej jednak niz w dniu
wskazanym w tej decyzji, jako dzien wprowadzenia tych akcji do obrotu.

Rejestracja powyzej wskazanych akcji w Krajowym Depozycie nastagpi w terminie trzech dni
od otrzymania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie
dokumentéw potwierdzajacych wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym,
nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w decyzji spotki prowadzacej ten rynek
regulowany jako dzien wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku regulowanym.

- dnia 23 stycznia 2017 roku Zarzad Investment Friends S.A. podal do publicznej
wiadomosci, 1z na wniosek Akcjonariusza Zarzad podjat uchwatlg, ktdra zmieniata lacznie
6.154.500 (sze$¢ milionéw sto pigcdziesigt cztery tysigce piecset) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,80 zl kazda na 6.154.500 (sze$¢ milionow sto
piecdziesiat cztery tysigce piecset) akcji zwyklych imienne serii B o warto$ci nominalnej 0,80
zt kazda. Emitent poinformowat, Ze na skutek dokonanej w dniu 23.01.2017r. zamiany akcji z
akcji na okaziciela na akcje imienne nie uleglta zmianie wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
Spoiki, nie ulegta zmianie og6lna liczba akcji Spotki oraz nie ulegla zmianie ogdlna liczba
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Emitent poinformowat, ze w zwiazku z dokonang zamiang rodzaju akcji serii B kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 14.400.000,00 (czternascie milionéw czterysta tysiecy) zlotych i
dzieli si¢ na:

- 10.769.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda,

- 1.076.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci 0,80 zt kazda,

- 6.154.500 akcji zwyktych imiennych serii B o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda.

- dnia 25 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 11/2017 Zarzad Spotki Investment
Friends S.A. z przekazat terminy publikacji raportéw okresowych w roku 2017.

- dnia 25 stycznia 2017 roku poinformowat, iz w dniu 25 stycznia 2017 r. powzigl informacj¢
o uchwale nr 76/2017 Zarzadu Gieldy z dnia 25 stycznia 2017 roku, na mocy ktorej
dopuszczono do obrotu gietdowego na rynku 1.076.000 (jeden milion siedemdziesigt szes¢
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tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B spotki INVESTMENT FRIENDS S.A., o
warto$ci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda.

- dnia 31 stycznia 2017 roku raportem Zarzad Investement Friends S.A. w nawigzaniu do
raportu biezacego nr 29/2016 z dnia 30.09.2016 r., dotyczacego zawarcia umowy pozyczkKi
pienigznej ze spotkg Damf Invest S.A. w Plocku (KRS 0000392143) jako Pozyczkobiorca
poinformowatl, ze Pozyczkobiorca dokonat w dniu 31.01.2017 roku przedterminowej splaty
odsetek w kwocie 77 506,85 zt. Emitent informowal, ze na mocy postanowien Umowy
pozyczki z dnia 30.09.2016 r. strony dopuscity mozliwos¢ wczesniejszej sptaty calosci lub
czesSci pozyczki przez Pozyczkobiorce z naliczeniem odsetek proporcjonalnie do okresu
korzystania z kapitalu pozyczki. Umowa pozyczki posiada termin splaty na dzien
30.03.2017r.

- dnia 21 lutego2017 roku Zarzad Investment Friends S.A. poinformowal, ze w dniu
21.02.2017 r. do Spoétki wplynety nastepujace zawiadomienia:

1. spotki Patro Invest Sp. z 0.0. z dnia 21.02.2017r. w sprawie bezposredniego zmniejszenia
stanu posiadania akcji Investment Friends S.A.

2. spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Plocku z dnia 21.02.2017r. w sprawie posredniego
zmniejszenia stanu posiadania akcji Investment Friends S.A.

3. Damiana Patrowicz z dnia 21.02.2017r. w sprawie posredniego zmniejszenia stanu
posiadania akcji Investment Friends S.A.

- dnia 21 lutego 2017 roku Emitent poinformowal, ze w dniu 21 lutego 2017 roku, do siedziby
Spotki wptynety zawiadomienia zlozone przez dwoch Czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta
w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, o transakcjach dokonanych przez osobg bliska
osoby obowigzanej w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie. Osoby zobowigzane sg
Cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z trescig otrzymanych przez Emitenta zawiadomien osoba bliska osoby obowigzanej
poza rynkiem regulowanym, w ramach uméw cywilnoprawnych dokonata nastgpujacych
transakcji:

Dnia 17.02.2017 r. zbyta 1.800.000 akcji Emitenta, umowa pozyczki

Dnia 20.02.2017 r. zbyta 800.000 akcji Emitenta, umowa pozyczki

Dnia 20.02.2017 r. zbyta 1.800.000 akcji Emitenta, umowa pozyczki

Dnia 20.02.2017 r. nabyta 214.500 akcji Emitenta, umowg zwrotu pozyczki akcji

Dnia 21.02.2017 r. zbyta 1.539.794 akcji Emitenta, umowa pozyczki

Lacznie w transakcjach poza rynkiem regulowanym w dniach od 17 do 21.02.2017 r. osoba
bliska os6b obowigzanych zbyla facznie 5.725.294 akcji Emitenta.

- dnia 21 lutego 2017 roku Zarzad Investment Friends S.A. poinformowat, ze w dniu
21.02.2017r. do Spotki wptyneto zawiadomienie Spotki Stoneczne Inwestycje Sp. z o0.0. z
dnia 21.02.2017 roku dotyczace zejscia ponizej progu 10 % zaangazowania w ogodlnej liczbie
glosow w spotce Investment Friends S.A., zejScia ponizej progu 5 % zaangazowania w
ogoblnej liczbie glosdéw w spotce Investment Friends S.A., przekroczenia progu 5, 10 %
zaangazowania w ogolnej liczbie gloséw w spotce Investment Friends S.A.

- dnia 9 marca 201 7 roku raportem biezagcym nr 18/2017 Emitent podat informacj¢ o

podjeciu przez Zarzad decyzji o utworzeniu na dzien 31.12.2016 r. odpisu aktualizacyjnego
na kwote¢ naliczonych 1 niesptaconych od udzielonej pozyczki przez Spotke Top Marka S.A.
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odsetek w wysokosci 723 844,30 zt oraz na kwote nalezno$ci postepowan dochodzonych na
drodze sadowej w kwocie 18 387,10 zt.

W konsekwencji opisanego powyzej odpisu faczna kwota w wysokosci 742.231,40 zt bedzie
zaliczona w koszty operacyjne Spotki oraz obcigzy wynik finansowy Investment Friends S.A.
prezentowany w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

- dnia 20 marca 201 7 roku raportem biezagcym nr 19/2017 Emitent podat informacje o
przedterminowej sptacie pozyczki przez Damf Invest S.A. Pozyczkobiorca dokonal w dniu
20.03.2017 roku przedterminowej sptaty catosci kapitatu pozyczki w kwocie 2 300 000, zt
wraz z naleznymi odsetkami. Emitent poinformowat, ze na mocy postanowien Umowy
pozyczki z dnia 30.09.2016 r. strony dopuscity mozliwo$¢ wezesniejszej sptaty catosci lub
czesci pozyczki przez Pozyczkobiorce z naliczeniem odsetek proporcjonalnie do okresu
korzystania z kapitatu pozyczki. Umowa pozyczki posiadata termin sptaty na dzien
30.03.2017r.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a sp6lka oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywow i pasywow.

W dniu 31.03.2014 r. miato miejsce przeniesienie przedsigbiorstwa Spotki w rozumieniu art.
551 kodeksu cywilnego do spoiki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. utworzonej w marcu
2014 roku (BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. do rejestru przedsiebiorcow wpisana zostata w dniu
27 marca 2014 roku), a co za tym idzie przeniesienie produkcji stolarskiej otworowej do
spotki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z o.0.

W dniu 30.04.2014 r. nastgpita 100 % udzialow spotki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z o.0.
- spotce UMT Sp. z 0.0. Zarzad BUDVAR Centrum SA w dniu 14 marca 2014 roku okreslit
nowg Strategi¢ Spotki, ktora w dniu 18 marca 2014 roku zostala zatwierdzona przez Rade
Nadzorcza BUDVAR Centrum SA. Obie informacje zostaly opublikowane w formie
raportow biezacych odpowiednio nr 19/2014 z dnia 14 marca 2014 roku oraz 20/2014 z dnia
18 marca 2014 roku. Strategia Spotki opisana w raporcie biezacym nr 19/2014 z dnia 14
marca 2014 roku wskazywala podstawowe dziatania zmierzajace do jej realizacji, ktore
podjete zostang w najblizszej przysztosci min. przeksztalcenie BUDVAR Centrum SA w
spotke holdingowa, ktérej podstawowym zakresem dziatania bedzie zarzadzanie spotkami
nalezacymi do Grupy Kapitalowej, realizowanie funkcji centralnych na rzecz spotek
zaleznych oraz nabywanie udziatow w spotkach prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza moga
W sposob znaczacy wptyna¢ na przyszle wyniki finansowe Emitenta. W dniu 03 lipca 2014 r.
Sad Rejonowy dla Lodzi — Srodmiescia w Lodzi XX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowal zmiany Statutu Spotki wynikajace z tresci uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w tym zmian¢ nazwy spotki oraz jej siedziby. Aktualna
nazwa spotki to: INVESTMENT FRIENDS SPOLKA AKCYJINA natomiast siedzibg spotki
jest Plock. Adres nowej siedziby spotki oraz dane kontaktowe: INVESTMENT FRIENDS
S.A. z siedziba w Ptocku (09-402) ul. Padlewskiego 18c.

15. Zaniechanie korekt z tytutu inflacji.

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta
nie osiggneta ani nie przekroczyta wartosci 100%, w zwigzku z tym nie dokonano korekty
danych sprawozdania finansowego o wskazniki inflacji.
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16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpilty réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku do poprzednich lat obrotowych, ich
przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje
majatkow3 i finansowa, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Investment Friends S.A. nie dokonal w 2016 roku istotnych zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci 1 sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

18. Dokonane korekty bledow, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢.

W sprawozdaniu nie dokonano korekt btgdow lat poprzednich. W 2016 roku Spoétka nie
zidentyfikowala i nie wprowadzita do ksiag zadnych korekt btedéw podstawowych.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesi¢cy po dniu bilansowym. Zarzad
Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow
1 okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalnosci
przez Spotke w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe]
dziatalnosci.

Strategia rozwoju Spoitki Investment Friends S.A. opiera si¢ w duzej mierze na podejmowaniu
dziatah majacych na celu umocnienie jej pozycji w branzy inwestycji finansowych. Glowne
cele strategiczne Spotki to ustabilizowanie pozycji Spotki w obszarach, gdzie Investment
Friends S.A. juz oferuje swoje ustugi finansowe, dazenie do sprostania wciaz rosnagcym
wymaganiom Klientow.

Zarzad wskazuje, ze zgodnie z zatozeniami Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r. procedura
wydzielenia oraz sktadniki, ktore podlegaly przeniesieniu na rzecz spotki Przejmujacej nie
wplynety w Zaden sposob na zdolnos¢ Spolki do prowadzenie i rozwijania dziatalnos$ci
gospodarczej w dotychczasowym zakresie.

Spotka planuje prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarcza w dotychczasowym zakresie oraz
realizowa¢ plany rozwoju zgodnie z dotychczas wytyczonymi przez Walne Zgromadzenia
oraz pozostate organy Spoltki kierunkami.

Spodziewanymi korzys$ciami jakie Spotka ma odnies¢ w zwiazku z procedurg podziatu jest

zwigkszenie efektywnos$ci, konkurencyjnosci oraz ogodlna poprawa kondycji finansowej
Spoiki przy jednoczesnym utrzymaniu dotychczasowego kierunku dziatalnos$ci i rozwoju.
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Gtowne kierunki rozwoju:

* perspektywiczna dzialalno$¢ finansowa z duzym potencjalem wzrostu;

* dzialanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurencji;
* wysoki poziom rentownosci prowadzonego biznesu,

» optymalizacje procesoOw wewnatrz firmy i1 wykorzystanie posiadanych potencjalow
Inwestycje realizujace wyzej wymienione kierunki, finansowane ze §rodkow witasnych oraz
finansowania zewngtrznego.

20. Informacje o polaczeniu spolek.

W dniu 22.03.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,
Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki IFERIA S.A. w Plocku oraz tym samym dokonat Podziatu
stosownie do tresci Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r. przyjetego przez Emitenta oraz
pozostate podmioty uczestniczagce w procedurze podziatu.

Podziat zostat dokonany pomigdzy Emitentem oraz spotkami:

— ELKOP Spoéltka Akcyjna z siedzibag w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzow,
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS pod numerem
0000176582;

— ATLANTIS Spotka Akcyjna z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem
0000033281,

— FON Spoétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock,
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem
000028913;

— INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul.
Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat
X1V Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789;

— RESBUD Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem
0000090954;

jako Spotkami Dzielonymi, oraz spotka IFERIA S.A. z siedzibg w Plocku, przy ul
Padlewskiego 18c, 09-402 Ptock, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w
Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000552042 jako Spoéika
Przejmujaca.

Podzial zostal dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez przeniesienie catosci
majatku Spotek Dzielonych w tym majatku Emitenta na Spotke Przejmujaca — IFERIA S.A.
w Plocku podzial przez wydzielenie z wylaczeniem enumeratywnie wymienionych
sktadnikow majatkowych wskazanych w zalacznikach od nr 6 do nr 11 do Planu Podziatu z
dnia 15.05.2015r.
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Datg wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego Podziatu jest data 22.03.2016r., w zwiazku z
czym Emitent informuje, ze z dniem 22.03.2016r. dokonany zostat Podzial stosownie do
tresci art. 530 § 2 k.s.h. Dzien 22.03.2016r. jest rowniez stosownie do tresci Planu Podziatlu z
dnia 15.05.2015r. Dniem Wydzielenia. Wobec powyzszego Emitent informuje, ze na
wiasnos$¢ Spotki Przejmujacej — spotki IFERIA S.A. w Plocku z Dniem Wydzielenia doszto
do przejscia majatkéw Spotek Dzielonych z wyjatkiem sktadnikow enumeratywnie
wymienionych w Zatacznikach od 6 do 11 do Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r.

Emitent informuje, ze z Dniem Wydzielania doszto do przejscia majatku Emitenta na
wilasnosci spotki IFERIA S.A. jako Spoétki Przejmujacej z wylaczeniem sktadnikow
majatkowych Emitenta wymienionych w zataczniku nr 11 do Planu Podziatu z dnia
15.05.2015r.

W szczegdlnosci na majatek Emitenta przeniesiony na Spotke Przejmujaca sktadaja sie
sktadniki majatkowe opisane w punkcie 2.3.2 Planu Podzialu w tym w szczegolnosci
sktadniki majatku Emitenta wskazane w tresci punktu 2.3.2 a Planu Podziatu, tj.:

- zobowigzania Spoétek dzielonych zaciggniete do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytutu
przedawnionych badz nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych,
uznanych badZz jeszcze nieuznanych, wymagalnych badZz jeszcze niewymagalnych,
zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pienieznych badz niepieni¢znych roszczen
majatkowych o charakterze cywilnoprawnym;

- zobowigzania Spolek dzielonych zaciagnigte do Dnia Wydzielenia wlacznie z tytulu
przedawnionych badz nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych,
uznanych badz jeszcze nieuznanych, wymagalnych badz jeszcze niewymagalnych,
zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pienieznych badZz niepieni¢znych roszczen
majatkowych o charakterze administracyjnoprawnym;

— zobowigzania Spolek dzielonych zaciagni¢te Do dnia Wydzielenia z tytutu
zidentyfikowanych badZz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych
roszczen niemajatkowych o charakterze cywilnoprawnym;

— zobowigzania Spoélek dzielonych zaciagniete do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytulu
zidentyfikowanych badZ jeszcze nieujawnionych, uznanych badZz jeszcze nieuznanych
roszczen niemajatkowych o charakterze administracyjnoprawnym;

— prawa i obowigzki oraz zobowigzania i nalezno$ci do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytutu
listow intencyjnych, umow przedwstepnych, umow dotyczacych pierwokupu badz
pierwszenstwa, umow doradczych, ugodd, kaucji, gwarancji, porgczen, zastawow, kar
umownych, odszkodowan, rekojmi, weksli;

— zobowigzania oraz naleznosci do Dnia Wydzielenia wilacznie z tytulu podatkow, cel,
ubezpieczen spolecznych, grzywien i kar pieni¢znych naktadanych przez organy sadowe,
podatkowe 1 administracyjne, w tym m.in. przez Urzad Skarbowy, Panstwowa Inspekcje
Pracy czy Komisj¢ Nadzoru Finansowego, bedace wynikiem zdarzen prawnych i faktycznych
majacych miejsce przed Dniem Wydzielenia sktadnikow majatkowych;

— zobowigzania, chociazby niewymagalne lub nieujawnione , w tym kary umowne oraz
roszczenia 0 odszkodowanie z tytulu zdarzen prawnych jak i faktycznych wynikajace ze
zdarzen prawnych oraz faktycznych majacych miejsce przed Dniem Wydzielenia sktadnikéw
majatkowych;

— nieruchomosci, papiery wartoSciowe, naleznosci, zobowigzania do zwrotu papieroOw
wartosciowych oraz roszczenia o zwrot papierow wartosciowych, roszczenia o naprawienie
szkody oraz nalezne kary umowne bedace wlasno$cig Spotek dzielonych w dniu wydzielenia
sktadnikow majatkowych;

— prawa i obowigzki wynikajace ze wszelkich stosunkow cywilnoprawnych, w tym w
szczegOlnosci z umow najmu 1 z umow o swiadczenie ustug telekomunikacyjnych zawartych
przed Dniem Wydzielenia;
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— wszelkie aktywa trwate 1 obrotowe, w tym rzeczy ruchome i nieruchomosci zaréwno
zamortyzowane pod katem ksiegowym jak i bedace w trakcie amortyzacji albo niepodlegajace
amortyzacji bedace wlasnoscig Spotek dzielonych wiacznie;

— zobowigzania i nalezno$ci dotyczace wszelkich stanow faktycznych oraz prawnych
powstatych do Dnia Wydzielenia wlacznie, a takze wynikajgce ze stosunkow prawnych albo
faktycznych nawigzanych przed Dniem Wydzielenia;

— wszelkie prawa, obowigzki 1 uprawnienia o charakterze cywilnoprawnym badz
administracyjnoprawnym, majatkowe badz niemajatkowe, wynikajace z petnomocnictw
udzielonych przed Dniem Woydzielenia przez Spoétki dzielone przechodza na Spotke
przejmujaca. Wszelkie udzielone petnomocnictwa przechodza na Spotke przejmujaca.

— wszelkie powyzsze aktywa oraz pasywa zobowigzania wymienione jak 1 niewymienione
powyzej sa przypisane Spolce Przejmujacej, chyba, ze zostaly enumeratywnie przypisane
odpowiedniej Spotce dzielonej w zatgcznikach o numerach od nr 6 donr 11.

Opublikowana wraz z planem podziatu dnia 15 maja 2015 roku strategia zaktada, ze Spotka
planuje prowadzi¢ dzialalno$§¢ gospodarcza w dotychczasowym zakresie oraz realizowac
plany rozwoju zgodnie z dotychczas wytyczonymi przez Walne Zgromadzenia oraz pozostate
organy Spotki kierunkami.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialow
i akcji w jednostkach podporzadkowanych metody praw wlasnosci - nalezy przedstawic
skutki, jakie spowodowaloby jej zastosowanie oraz jak wplyneloby na wynik finansowy.

Investment Friends S.A. nie posiada jednostek podporzadkowanych.

22. Przyczyny odstapienia od sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz podstawa prawna tej decyzji.

Jednostka nie byla zobowigzana do sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz nie korzystata ze zwolnienia lub wlaczen w tym zakresie.

23. Wycena udzialéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych.

Emitent nie posiada jednostek podporzadkowanych.
24. Proponowany podzial zysku (pokrycie straty)

Zarzad proponuje pokry¢ strat¢ z zyskow lat przysztych.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Agnieszka Gujgo Prezes Zarzadu e ———————
imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja ~ podpis

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Jolanta Galuszka
Imi¢ i nazwisko podpis
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