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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe
Dotyczace skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Przychody netto ze sprzedazy, w tym:
- Z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci, w tym:

- zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, w tym:
- zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Aktywa razem (*)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (*)
Zobowigzania dtugoterminowe (*)
Zobowigzania krotkoterminowe (*)

Kapitat wtasny (*)

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (*)

Kapitat zaktadowy (*)

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje
zwykig (w zt)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) (*)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

zt) (%)

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

w tys. PLN

| kwartat 2018
od 01.01.2018
do 31.03.2018
34 630

34 630

-1847

-1847

-2 652

-2 652

-1 847
12 883
1652

-5551

8 984
190 019
78 015
14 463
37 225
112 004

112 004

74 144
105 920 000
-0,0174

-0,0174
1,0574
1,0574

w tys. PLN

| kwartat 2017
od 01.01.2017
do 31.03.2017
52715

36 890

14 308

13930

-821

-928

14 308
-1 236
-78

-2170

-3484
194 435
79 251
14 400
35527
115184

115 184

74 144
105 920 000
0,1351

0,1351
1,0875
1,0875

w tys. EURO w tys. EURO

| kwartat 2018
od 01.01.2018
do 31.03.2018
8 288

8 288

-442

-442

-635

-635

-442
3083
395

-1 328

2150
45 558
18 705

3468

8 925
26 854

26 854

17776
105 920 000
-0,0042

-0,0042
0,2535
0,2535

| kwartat 2017
od 01.01.2017
do 31.03.2017
12 290

8 601

3 336

3248

-191

-216

3336
-288
-18

-506

-812
43 950
17914

3255
8 031
26 036

26 036

16 759
105 920 000
0,0315

0,0315
0,2458
0,2458

(*) Wybrane dane dotyczace jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano na

dzien 31.03.2018 r. oraz 31.12.2017 r.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujgcy sposob:

e pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za | kwartat 2018 roku
(odpowiednio za | kwartat 2017 roku) przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ogfaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten za | kwartat 2018 r. wyniost
1 euro =4,1784 zt. i odpowiednio za | kwartat 2017 roku wynidst 1 euro = 4,2891 zt

e pozycje bilansowe przeliczone wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Kurs ten wyniést na 31 marca 2018 roku 1 euro = 4,2085 zt; na 31 grudnia 2017 roku 1 euro = 4,1709 zt.
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Wybrane dane finansowe
Dotyczace jednostkowego sprawozdania
finansowego

w tys. PLN
| kwartat 2018
od 01.01.2018
do 31.03.2018

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

w tys. PLN
| kwartat 2017
od 01.01.2017
do 31.03.2017

w tys. EURO
| kwartat 2018
od 01.01.2018
do 31.03.2018

w tys. EURO
| kwartat 2017
od 01.01.2017
do 31.03.2017

Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 11187 27 943 2677 6 515
- z dziatalno$ci kontynuowanej 885 - 212 -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajgcy akcjonariuszom 945 13420 226 3129
jednostki dominujgcej
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne; 73 -620 18 -145
Zysk (strata) netto przypadajacy 1151 14 468 275 3373
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 3411 2123 816 495
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci i i i i
inwestycyjnej 3064 242 733 57
F_’rzepiywy_plenle,zne netto z dziatalnosci -1 490 9332 357 2176
inansowej
Przeptywy pienigzne netto razem -1143 -7 452 -274 -1737
Aktywa razem (*) 145712 165 266 34 935 37 357
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (*) 32711 52 369 7 843 11 838
Zobowigzania dtugoterminowe (*) 14 400 14 400 3452 3255
Zobowigzania krétkoterminowe (*) 9825 19 059 2 356 4308
Kapitat wtasny (*) 113 001 112 897 27093 25519
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 113 001 112 897 27093 25519
jednostki dominujacej (*)
Kapitat zaktadowy (*) 74 144 74 144 17776 16 759
Liczba akcji (w szt.) 105 920 000 105 920 000 105 920 000 105 920 000
5{3)/sk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w 0,0109 0,1366 00026 0,0318
Ro;wodmony zysk (strata) netto na jedng 0,0109 0.1366 0,0026 0,0318
akcje zwyktg (w zt)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (*) 1,0669 1,0659 0,2558 0,2409
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng 1,0669 1,0659 0,2558 0,2409

akcje (w zt) (%)

4

(*) Wybrane dane dotyczace jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano na
dzieh 31.03.2018 r. oraz 31.12.2017 r.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walutg euro w nastepujgacy sposob:

e pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za | kwartat 2018 roku
(odpowiednio za | kwartat 2017 roku) przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten za | kwartat 2018 r. wyniost
1 euro =4,1784 zt. i odpowiednio za | kwartat 2017 roku wynidst 1 euro = 4,2891 zt

e pozycje bilansowe przeliczone wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Kurs ten wynidst na 31 marca 2018 roku 1 euro = 4,2085 zt; na 31 grudnia 2017 roku 1 euro = 4,1709 zt.
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PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ EMITENTA

1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ
Na dzieh 31.03.2018 roku, Grupe Kapitatowg Zamet tworzyty:

(@) Zamet Spdétka Akcyjna z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim, (jednostka dominujgca), na dzien 31.12.2017 r.
wystepujgca pod nazwg Zamet Industry Spotka Akcyjna, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000340251.

(b) Zamet Budowa Maszyn Spoétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gérach (jednostka zalezna), wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000289560. W ramach spotki funkcjonuje
takze zaktad w Bytomiu, przy ul. Fabrycznej 1, powstaty w oparciu o wydziat mechaniczny dawnej Huty Zygmunt
S.A. nie stanowigcy oddziatu w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej
(Dz.U. 2004 nr 173 poz. 1807 zpdzn. zm.). Zamet S.A. posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym Zamet Budowa
Maszyn S.A. dajacych tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

(c) Mostostal Chojnice spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Chojnicach (jednostka zalezna),
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w
Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000685947. Kapitat
zaktadowy Spditki na etapie zawigzania wynosi 5.000,00 zt (pie¢ tysiecy zlotych) i dzieli sie na 100 udziatéw o
wartosci nominalnej 50,00 zt (pie¢dziesiat ztotych) kazdy. Organami Spotki sg Zgromadzenie Wspdlnikéw oraz
Zarzad. Na etapie zawigzania, nie powotuje sie Rady Nadzorczej. Spoétka zostata utworzona w trybie art. 157(1)
§ 1 k.s.h. to jest przy wykorzystaniu wzorca umowy. Zamet S.A. posiada 100% udziatow w tej spotce. W okresie
sprawozdawczym, spétka nie prowadzita dziatalno$ci, nie osiggata przychoddw i nie ponosita kosztow.

(d) Zamet Industry spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (jednostka
zalezna), zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla
todzi-Srodmiescia w kodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000689389. Kapitat
zaktadowy Spotki na etapie zawigzania wynosi 5.000,00 zt (pie¢ tysiecy ztotych) i dzieli sie na 100 udziatéw o
wartosci nominalnej 50,00 zt (pie¢dziesiat ztotych) kazdy. Organami Spétki sg Zgromadzenie Wspolnikow oraz
Zarzad. Na etapie zawigzania, nie powotuje si¢ Rady Nadzorczej. Spotka zostata utworzona w trybie art. 157(1)
§ 1 k.s.h. to jest przy wykorzystaniu wzorca umowy. Zamet S.A. posiada 100% udziatéw w tej spoice.

(e) Mostostal Chojnice spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Chojnicach
(jednostka zalezna), wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy
Gdansk — Pdéinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000699539. Wspdlnikami spotki sg Zamet S.A. (komandytariusz) oraz Mostostal Chojnice Sp. z 0.0. z siedzibg
w Chojnicach (komplementariusz).Wktad komandytariusza wniesiony przy zawigzaniu spotki komandytowe;j
wynosi 5.000,00 z. a wkiad komplementariusza wynosi 500,00 zt. Udziat komandytariusza w zyskach spétki
komandytowej wynosi 99,99 %. Pierwszy rok obrotowy Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotki komandytowej koriczy sie w dniu 31.12.2018 roku.

(f) Zamet Industry spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Piotrkowie
Trybunalskim (jednostka zalezna), zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0000701148. Wspdlnikami spotki sg Zamet S.A. (komandytariusz) oraz Zamet Industry Sp. z 0.0. z siedzibg
w Piotrkowie Trybunalskim (komplementariusz).Wkifad komandytariusza wniesiony przy zawigzaniu spotki
komandytowej wynosi 5.000,00 zt. a wkiad komplementariusza wynosi 500,00 zt. Udziat komandytariusza w
zyskach spétki komandytowej wynosi 99,99 %. Pierwszy rok obrotowy Zamet Industry Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétki komandytowej kohczy sie w dniu 31.12.2018 roku.

Konsolidacji w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegajg wyzej wymienione spdtki. W okresie
poréwnawczym roku ubiegtego, konsolidacji podlegaty spotki wskazane w lit (a) i (b) powyzej oraz Fugo Zamet Sp. z 0.0.
z siedzibg w Koninie - zbyta przez Spotke w dniu 03.04.2017 roku. Wyniki tej spotki (Fugo) za okres od 01.01.2017 —
31.03.2017 zostaty zaprezentowane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 5 jako
dziatalno$¢ zaniechana.
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2. OPIS ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie sprawozdawczym, wystapity nastgpujgce zmiany w strukturze organizacji Grupy.

1) WYDZIELENIE ZE SPOLKI ZAMET S.A. ZORGANIZOWANEJ CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA ZWIAZANEGO Z
DZIALALNOSCIA ZAKLADU PRODUKCYJNEGO W CHOJNICACH, | JEGO WNIESIENIE PRZEZ ZAMET S.A. DO
MOSTOSTAL CHOJNICE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP.K. JAKO WKLAD
NIEPIENIEZNY.

W dniu 02.01.2018 r. Zamet S.A. (,Spotka”), bedaca wspdinikiem komandytariuszem spotki Mostostal Chojnice Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Chojnicach (KRS: 0000699539), zawarta z tg spdtkg
umowe, mocg ktérej przeniosta na rzecz tej spétki komandytowej, zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa, obejmujaca
zespot sktadnikéw materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu ,Mostostal Chojnice” w
Chojnicach (89-600) przy ulicy Przemystowej 4 (dalej ,ZCP Mostostal Chojnice”). Na ZCP Mostostal Chojnice sktadajg sie
w szczegolnosci: wszystkie nalezace do Spotki nieruchomosci potozone w Chojnicach, przy ulicy Przemystowej 4 zwigzane
z dziatalnoscig zaktadu Mostostal Chojnice (prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz wlasnosé budynkéw i urzagdzen
stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci), inne niz nieruchomosci rzeczowe aktywa trwate (ruchomosci,
maszyny i urzadzenia, wyposazenie), wartosci niematerialne i prawne (m.in. przenaszalne zezwolenia i decyzje
administracyjne, know-how, prawo do znaku i nazwy stowno graficznej ,Mostostal Chojnice”), ksiggi i dokumenty, srodki
pieniezne, a takze mozliwe do przeniesienia prawa i obowigzki z uméw oraz zwigzane z nimi naleznosci i zobowigzania
oraz rezerwy — zwigzane z dziatalno$cig ZCP Mostostal Chojnice. Ponadto, ZCP Mostostal Chojnice stanowi zakfad pracy
i jest pracodawcg w stosunku do pracownikow Swiadczgcych prace zwigzang z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu w
Chojnicach przy ul. Przemystowej 4, w zwigzku z czym Mostostal Chojnice Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
z chwilg nabycia ZCP Mostostal Chojnice, stata sie pracodawca na podstawie art. 23" Kodeksu pracy i przejeta prawa i
zobowigzania wynikajgce ze stosunkéw pracy pracownikow zatrudnionych w ramach zaktadu produkcyjnego w
Chojnicach. ZCP Mostostal Chojnice nie obejmuje pracownikéw wykonujgcych zadania ksiegowe i finansowe, kadrowe,
kontrolingu, informatyki i biura zarzagdu oraz majgtku ruchomego zwigzanego z powyzszg dziatalno$cig administracyjng
(ktéra bedzie wykonywana przez Spoétke na rzecz podmiotéw zaleznych) jak réwniez nie obejmuje sktadnikow majatku
obrotowego oraz zobowigzan i rezerw, ktore nie zostaty ujete w zakresie ZCP Mostostal Chojnice.

Powyzsza umowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow spotki Mostostal Chojnice Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z dnia 2 stycznia 2018 roku, w sprawie wniesienia do tej spotki
komandytowej przez wspdlnika komandytariusza (tj. Zamet Spdtke Akcyjng), wkiadu niepienieznego w postaci ZCP
Mostostal Chojnice. Spétka, w spétce komandytowej, do ktérej zostat wniesiony aport, jest komandytariuszem oraz
jedynym wspolnikiem komplementariusza (tj. Mostostal Chojnice Sp. z 0.0.). Warto$¢ wnoszonego aportu zostata ustalona
w oparciu o wartos¢ ksiegowg ZCP Mostostal Chojnice wykazywang w ksiegach rachunkowych Spétki na dzieh wniesienia
aportu i wynosi 41.909.452,22 PLN (czterdziesci jeden milionéw dziewiec¢set dziewie¢ tysiecy czterysta pieédziesiat dwa
zlote i 22/100). W zwigzku z wniesieniem aportu przez komandytariusza w wysokosci wskazanej powyzej, a takze majgc
na uwadze wkiad komandytariusza wniesiony przy zawigzaniu spotki komandytowej (tj. 5.000,00 zi), fgczna wartosé
wkiadu komandytariusza wynosi 41.914.452,22 zt (czterdziesci jeden milionéw dziewieéset czternascie tysiecy czterysta
pie¢dziesigt dwa zlote i 22/100). W tej samej wysokosci zostata okreslona w dniu 2 stycznia 2018 roku w umowie spofki
komandytowej, suma komandytowa, do wysokosci ktérej Spoétka odpowiada za zobowigzania spétki komandytowe;.
Powyzsza spdtka komandytowa jest konsolidowana w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki.
Udziat komandytariusza w zyskach spétki komandytowej wynosi 99,99 %. Pierwszy rok obrotowy Mostostal Chojnice
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotki komandytowej konczy sie w dniu 31.12.2018 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, aport zostat skorygowany, w rezultacie czego wartos¢ wniesionego wkfadu
zwiekszyta sie ponadto o0 4.220.556,14 zt.

2) WYDZIELENIE ZE SPOLKI ZAMET S.A. ZORGANIZOWANEJ CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA ZWIAZANEGO Z
DZIALALNOSCIA ZAKLADU PRODUKCYJNEGO W PIOTRKOWIE TRYBUNALSKIM, | JEGO WNIESIENIE
PRZEZ ZAMET S.A. DO ZAMET INDUSTRY SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP.K. JAKO
WKLAD NIEPIENIEZNY.

W dniu 02.01.2018 r. Zamet S.A. (,Spotka”), bedaca wspodlnikiem komandytariuszem spoétki Zamet Industry Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowa z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (KRS: 0000701148), zawarta
z tg spotkg umowe, mocg ktdrej przeniosta na rzecz tej spotki komandytowej, zorganizowang czes$é przedsiebiorstwa
obejmujgcego zespdt sktadnikéw materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu w
Piotrkowie Trybunalskim (97-300) przy ulicy Dmowskiego 38B (dalej ,ZCP Zamet Industry”). Na ZCP Zamet Industry
skiadajg sie w szczegdlnosci: wszystkie nalezace do Spotki nieruchomosci potozone w Piotrkowie Trybunalskim zwigzane
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z dziatalnoscig zaktadu ,Zamet Industry” w Piotrkowie Trybunalskim (prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz
wiasnosé budynkéw i urzadzen stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci), inne niz nieruchomosci rzeczowe
aktywa trwate (ruchomosci, maszyny i urzadzenia, wyposazenie), wartosci niematerialne i prawne (m.in. przenaszalne
zezwolenia i decyzje administracyjne, know-how), ksiegi i dokumenty, srodki pienigzne, a takze mozliwe do przeniesienia
prawa i obowigzki z umoéw oraz zwigzane z nimi naleznos$ci i zobowigzania oraz rezerwy — zwigzane z dziatalnoscig ZCP
Zamet Industry. Ponadto, ZCP Zamet Industry stanowi zaktad pracy i jest pracodawcg w stosunku do pracownikow
Swiadczacych prace zwigzang z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu w Piotrkowie Trybunalskim, przy ul. Dmowskiego 38B,
w zwigzku z czym Zamet Industry Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z chwilg nabycia ZCP Zamet Industry,
stata sie pracodawca na podstawie art. 23" Kodeks pracy i przejeta prawa i zobowigzania wynikajgce ze stosunkéw pracy
pracownikéw zatrudnionych w ramach zaktadu produkcyjnego w Piotrkowie Trybunalskim. ZCP Zamet Industry nie
obejmuje pracownikéw wykonujgcych zadania ksiggowe i finansowe, kadrowe, kontrolingu, informatyki i biura zarzgdu
oraz majatku ruchomego zwigzanego z powyzszg dziatalnoscig administracyjng (ktéra bedzie wykonywana przez Spétke
na rzecz podmiotéw zaleznych) jak réwniez nie obejmuje sktadnikow majgtku obrotowego oraz zobowigzan i rezerw, ktére
nie zostaty ujete w zakresie ZCP Zamet Industry.

Umowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow spoétki Zamet Industry Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z dnia 2 stycznia 2018 roku, w sprawie wniesienia do tej spotki komandytowej
przez wspolnika komandytariusza (fj. Zamet Spotke Akcyjng), wktadu niepienieznego w postaci ZCP Zamet Industry.
Spétka, w spoétce komandytowej, do ktdrej zostat wniesiony aport, jest komandytariuszem oraz jedynym wspolnikiem
komplementariusza (tj. Zamet Industry Sp. z 0.0.). Warto$¢ wnoszonego aportu zostata ustalona w oparciu o wartos¢
ksiegowg ZCP Zamet Industry wykazywang w ksiegach rachunkowych Spétki na dzien wniesienia aportu i wynosi
18.419.683,21 PLN (osiemnascie miliondw czterysta dziewietnascie tysiecy szes¢set osiemdziesiat trzy zlote i 21/100). W
zwigzku z wniesieniem aportu przez komandytariusza w wysokosci wskazanej powyzej, a takze majgc na uwadze wktad
komandytariusza wniesiony przy zawigzaniu spotki komandytowej (. 5.000,00 zl), tgczna wartos¢ wkiadu
komandytariusza wynosi 18.424.683,21 PLN (osiemnascie milionéw czterysta dwadziescia cztery tysigce szeséset
osiemdziesiat trzy ztote i 21/100). W tej samej wysokosci zostata w dniu 2 stycznia 2018 roku okreslona w umowie spotki
komandytowej, suma komandytowa, do wysokosci ktérej Spotka odpowiada za zobowigzania spétki komandytowe;.
Powyzsza spdtka komandytowa jest konsolidowana w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki.
Udziat komandytariusza w zyskach spotki komandytowej wynosi 99,99 %. Pierwszy rok obrotowy Zamet Industry Spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig spétki komandytowej konczy sie w dniu 31.12.2018 roku. Po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, aport zostat skorygowany, bez wptywu na wysokos¢ wniesionego wktadu.

W rezultacie powyzszych czynnos$ci, zrealizowane zostaty zamierzenia zgodnie z ktérymi, aktywa produkcyjne Zamet
Spotki Akcyjnej zostaly skoncentrowane w samodzielnych podmiotach gospodarczych (spotkach komandytowych)
prowadzacych dziatalno$¢ produkcyjng (stosownie do specjalizacji zakladéw produkcyjnych w Chojnicach i Piotrkowie
Trybunalskim) na rzecz ktérych Spétka bedzie swiadczyta ustugi wspdine o charakterze administracyjnym, jak rowniez
wobec ktérych bedzie sprawowata kontrole i nadzor. Wskutek przeprowadzenia powyzszych dziatan, Spotka stata sie
spo6tkg dominujgcyg holdingu, ktérego filarami sg obecnie trzy spofki:

e Zamet Industry Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa,

e Mostostal Chojnice Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa,

e Zamet Budowa Maszyn Spdtka Akcyjna.
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3. WLADZE SPOLKI

ZARZAD (31.03.2018)
1. Tomasz Jakubowski, Prezes Zarzadu
2. Artur Jeziorowski, Wiceprezes Zarzadu ds. operacyjnych
3. Przemystaw Milczarek, Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, nie wystgpity zmiany osobowe w zarzgdzie Emitenta.
Zarzad kierowat catoksztaltem dziatalnosci Spotki, prowadzit polityke i biezgce sprawy Spotki oraz reprezentowat jg na
zewnatrz zgodnie z KSH i statutem Spotki. W | kwartale 2018 roku, w Zarzadzie Spoétki zasiadali wytgcznie mezczyzni.

Pan Tomasz Jakubowski, jako Prezes Zarzadu, jest odpowiedzialny za catoksztatt dziatalnosci Grupy Zamet. Pan
Przemystaw Milczarek, jako Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych, jest odpowiedzialny za doskonalenie i wdrazanie
strategicznych rozwigzan w obszarze finanséw i optymalizacji kosztow dziatalnosci w Grupie Zamet. Pan Artur Jeziorowski,
jako Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych, jest odpowiedzialny za wdrazanie strategicznych rozwigzan w obszarze
zapewnienia efektywno$ci operacji i organizacji wewnetrznej w Grupie Zamet.

RADA NADZORCZA (31.03.2018)
*  Tomasz Domogata
Czestaw Kisiel
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont
Jacek Leonkiewicz
Michat Nowak
Robert Rogowski
Dorota Wyjadtowska

* X X X ¥ X

Rada Nadzorcza Zamet S.A. jest statym organem nadzoru i kontroli Spétki. Rada Nadzorcza dziata na podstawie KSH,
Statutu Spdtki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, nie wystgpity zmiany
osobowe w Radzie Nadzorczej.

W Spotce funkcjonuja komitety dziatajgce w ramach Rady Nadzorczej, zajmujgce sie sprawami wg przypisanej wlasciwosci.
Komitety wspierajg dziatania Rady oraz petnig funkcje konsultacyjne i doradcze. Zadania komitetéw sg realizowane poprzez
przedstawianie Radzie Nadzorczej, rekomendaciji, wnioskdw, opinii i sprawozdan, w szczegolnosci w formie uchwat
komitetu.

KOMITET DS. STRATEGII | INWESTYCJI (31.03.2018)
w sktadzie

- Czestaw Kisiel

- Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont

- Jacek Leonkiewicz

Celem komitetu jest wspieranie Rady w realizaciji jej statutowych obowigzkéw, w tym czynnosci kontrolnych i nadzorczych, a
w szczegodlnosci: (i) opiniowanie rekomendowanej przez Zarzad Strategii Spétki i Grupy Zamet, (ii) opiniowanie
rekomendowanych przez Zarzad projektow strategicznych dla Spoétki i Grupy, (iii) opiniowanie rekomendowanych przez
Zarzad inwestycji i dezinwestycji, majgcych istotny wplyw na aktywa i dziatalno$¢ operacyjng Spotki i Grupy, (iv)
monitorowanie poziomu realizacji i efektéw realizowanej przez Spotke i Grupe strategii, projektow, inwestycji i wyjs¢ z
inwestyc;ji.

Uprawnienia komitetu obejmujg podejmowanie dziatan w ramach kompetencji Rady Nadzorczej , w tym do: (i) badania
dziatalnosci Spotki i Grupy istotnej z punktu widzenia zadan komitetu, (ii) zgdania od Zarzadu i pracownikéw przekazywania
dokumentéw, informaciji i wyjasnien, (iii) zadania od Zarzadu, w razie potrzeby, zlecenia specjalistycznych ekspertyz lub opinii,
(iv) rekomendowania Radzie powotania niezaleznych specjalistow lub biegtych, w celu pozyskania odpowiednich opinii, bgdz
prowadzenia w imieniu Rady, stosownych badan i postepowan.
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KOMITET DS. NOMINACJI | WYNAGRODZEN (31.03.2018)
w sktadzie

- Czestaw Kisiel

- Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont

- Jacek Leonkiewicz

Celem komitetu jest wspieranie Rady w realizacji jej statutowych obowigzkéw, w tym czynnosci kontrolnych i nadzorczych,
a w szczegolnosci w zakresie (i) kontroli i nadzoru nad systemem wynagrodzen, w tym monitorowania polityki ptacowej i
premiowej kluczowej kadry kierowniczej, (ii) nadzorowania polityki zmiennych skfadnikéw wynagrodzen, kluczowej kadry
kierowniczej, (iii) wyboru cztionkéw zarzadu. Komitet analizuje kandydatury na cztonkéw zarzadu, opiniuje przedstawione
przez zarzad plany rozwoju pracownikéw, w szczegolnosci kluczowej kadry kierowniczej, analizuje konieczno$¢ zawieszenia
/ oddelegowania cztonka (6w) zarzadu, przedstawia propozycje umow, wynagrodzen, premiowania i rozliczania cztonkow
zarzadu z realizacji zatozonych celdw, jak rowniez uczestniczy w przedstawianiu rekomendacji odnosnie okreslania celéw i
zatozen.

KOMITET AUDYTU (31.03.2018)

w sktadzie
- Robert Rogowski, przewodniczgcy komitetu
- Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont, wiceprzewodniczaca
- Dorota Wyjadlowska, sekretarz

Pan Robert Rogowski oraz Pani Dorota Wyjadtowska, spetniajg kryterium niezalezno$ci, okre$lone w ustawie z dnia 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Wymogi odnosnie kryterium niezaleznosci
niezaleznych czionkéw komitetu audytu zostaty potwierdzone poprzez pisemne o$wiadczenie niezaleznych cztionkéw co do
spetnienia kryterium niezaleznosci zgodnie z art. 129 ust.3 ustawy.

Ponadto, Spotka dokonata weryfikacji kryteriow niezaleznosci niezaleznych czionkéw Komitetu Audytu na podstawie
dokumentéw kadrowo — ptacowych oraz ksiegowych Spétki (odnosnie art. 129 ust. 3 pkt 1-5 oraz pkt 8), informacji publicznie
dostepnych (odnosnie art. 129 ust.3 pkt 6 lit a-b) oraz oswiadczen Cztonkdw Zarzadu Spétki (odnosnie art. 129 ust.3 pkt 7,9-10).

Wszyscy Cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg odpowiednig widze i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych. Pan Robert Rogowski oraz Pani Magdalena Zajgczkowska Ejsymont, wg ztozonego oswiadczenia,
posiadajg ponadto wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spotka i Grupa Kapitatowa. Celem Komitetu Audytu
jest wspieranie Rady w kwestiach sprawozdawczosci finansowej, procesu zarzadzania ryzykiem oraz badania sprawozdan
finansowych.

Emitent nie zawart z osobami zarzgdzajgcymi oraz nadzorujgcymi umow przewidujgcych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji. W spotce nie funkcjonujg oraz nie funkcjonowaty w okresie sprawozdawczym
programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale emitenta, w tym programy oparte na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie).
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4. GLOWNE OBSZARY DZIALALNOSCI

W okresie sprawozdawczym, Grupa Kapitatowa Zamet dziatata na wybranych segmentach szeroko rozumianego rynku
wielkogabarytowych konstrukcji stalowych oraz maszyn i urzadzen dla przemystu, z ktérych najwazniejsze to:

(@) rynek offshore, obejmujgcy urzadzenia na platformy wiertnicze oraz urzgdzenia i komponenty do podwodnego
wydobycia ropy i gazu;

(b) rynek maszyn i urzadzen, obejmujgcych urzadzenia i maszyny produkowane m.in. na potrzeby hutnictwa i
metalurgii,

(c) rynek konstrukcji budowlanych obejmujgcych m.in. wytwarzanie stalowych konstrukcji mostowych oraz
konstrukcje stalowe budynkoéw i budowli;

(d) rynek konstrukcji, maszyn i urzadzen dla goérnictwa;

(e) rynek urzadzen dzwigowych i przetadunkowych, obejmujgcy gtéwnie dzwigi kontenerowe, suwnice bramowe oraz
urzadzenia do zatadunku i roztadunku statkow.

Model biznesowy Grupy Zamet, opiera sie na oferowaniu ustug wytwarzania konstrukgcji i urzgdzen, gtéwnie na podstawie
dokumentac;ji projektowej powierzonej przez klientdéw (w obszarze dziatalnosci spotki Zamet Industry Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. oraz Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.) a takze na dostarczaniu
maszyn i urzadzen dla przemystu hutniczego, metalurgii i innych gatezi przemystu, takze w oparciu o wtasne rozwigzania
(w obszarze dziatalnosci Zamet Budowa Maszyn S.A. ). Wigkszos¢ produkcji realizowanej przez spétki Grupy Zamet, ma
w duzym stopniu charakter jednostkowy i indywidualny. Dotyczy to zaréwno rodzaju urzadzen, wymogoéw
technologicznomateriatowych jak rowniez czasu realizacji kontraktu i wynika przede wszystkim z rodzaju konstrukcji lub
urzgdzenia a takze warunkow poszczegolnych kontraktow z naszymi kontrahentami. Podstawowym Zrédtem przychodow
Grupy Kapitatowej jest sprzedaz produktéw, w tym urzgdzen na potrzeby sektora zwigzanego z podwodnym wydobyciem
ropy i gazu, hutniczego, budownictwa przemystowego i infrastrukturalnego a takze produkcja réznego typu urzadzen
przetadunkowych. Dziatalnos¢ uzupetnia produkcja wielkogabarytowych maszyn i urzadzeh na potrzeby innych gatezi
przemystu. Grupa Zamet oferuje nadto szeroki zakres ustug w zakresie obrébki mechanicznej, obrobki cieplnej oraz ustug
Sspawania i zabezpieczen antykorozyjnych.

Poczawszy od dnia 2 stycznia 2018 r. w zwigzku ze zmianami opisanymi w pkt 2 powyzej, spotka Zamet S.A. (Emitent)
prowadzi dziatalno$é o charakterze ustugowym, swiadczgc na rzecz podmiotéw podporzgdkowanych ustugi wspdlne o
charakterze ksiegowym, administracyjnym, zwigzanym z obstuga informatyczng oraz kadrowo — ptacowa.

OPIS PRODUKTOW, USLUG | WYROBOW GRUPY KAPITALOWEJ

URZADZENIA DLA RYNKU ROPY | GAZU (OFFSHORE)

URZADZENIA NA PLATFORMY WIERTNICZE
Oferowane przez Zamet S.A. produkty tego asortymentu obejmujg miedzy innymi:
e  suwnice bramowe, suwnice obrotowe,
e  specjalistyczne podajniki rur (ang. TFM)
e zespoty magazynow (ang. Riser Fingerboard),
e elementy systemu gtowic wiercacych,

URZADZENIA PODWODNE (SUBSEA) DO WYDOBYCIA ROPY | GAZU
Zakres oferowanych urzadzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu obejmuje miedzy innymi:
e ramy XT, sktadajgce sie z ramy zasadniczej oraz przykrecanych do niej panelu i dachu. Catkowita waga tych
urzadzen wynosi ok. 8-10 ton.
e ramy przyszybowe, montowane bezposrednio w szybie, na ktérej jest montowana rama XT. Sredni cigzar tej ramy
wynosi 7-8 ton.
e ramy PGB stosowane do montazu na szybach w plytkiej wodzie. Tego typu konstrukcja sktada sig¢ z ramy wraz z
przegubowymi, ewentualnie teleskopowanymi nogami oraz ochronnego namiotu.
e skidy do transportu lub sprawdzania ram XT i urzgdzenia matogabarytowe o $rednim ciezarze 500 — 2000 kg,
stuzgce do przytgczenia rurociggu do ramy XT.

Produkcja urzadzen dla rynku ropy i gazu jest realizowana na podstawie dokumentacji technicznej powierzonej przez
naszych odbiorcéw. W ramach indywidualnych zlecen dokonujemy réwniez zmian i uzupetnien do dokumentaciji
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uzgodnionych z klientami. Charakter produkcji jest $cisle zindywidualizowany ze wzgledu na potrzeby i oczekiwania
kontrahenta, nie wystepuje produkcja seryjna. Urzgdzenia produkowane w Zamet S.A. sg ponadto wyposazone w uktady
hydrauliczne i elektryczne, a przed wystaniem do klienta przechodzg testy funkcjonalnosci przeprowadzane pod okiem ich
finalnego uzytkownika.

MASZYNY DLA GORNICTWA | ENERGETYKI

URZADZENIA WYCIAGOWE

Urzgdzenia wyciggowe stanowig bardzo szerokg réznorodno$¢ maszyn i urzgdzen. Ze wzgledu na swojg specyfike
konstrukcji i przeznaczenia sg indywidualnie dostosowywane do danych warunkéw. W tej grupie asortymentowej Zamet
S.A. oferuje m.in. kota linowe przeznaczone do stosowania w gorniczych wiezach wyciagowych, klatki szybowe
przeznaczone do przewozu 0sob, transportu wozéw kopalnianych, opuszczania urzadzen i materiatéw na podszybia, skipy
przeznaczone do pionowego (szybowego) transportu urobku w kopalniach podziemnych. Urzgdzenia wyciggowe majg
zastosowanie na rynku gorniczym, a ich odbiorcami sg zazwyczaj spotki weglowe oraz spétki dziatajgce w obszarze
gornictwa gtebinowego, np. kopalnie soli.

URZADZENIA DO MECHANICZNEJ PRZEROBKI SUROWCOW MINERALNYCH

Produkowane przez Zamet S.A. urzgdzenia mechanicznej przerébki wegla sg indywidualnie dostosowywane do danych
warunkéw eksploatacyjnych w zaktadach przerdbczych. Konstrukcja tych urzgdzen uzalezniona jest scisle od technologii
wzbogacania urobku. W tej grupie asortymentowej Zamet S.A. oferuje obecnie: osadzarki (miatowe, ziarnowe, szeroko
asortymentowe) - urzagdzenia te stosowane sg w procesie wzbogacania wegla w gérniczych zaktadach przerdbczych,
wzbogacalniki stosowane do wzbogacania wegla i innych mineratéw, filtry prézniowe stosowane do filtrowania mutéw
weglowych i koncentratéow flotacyjnych, hydrocyklony wzbogacajgce i klasyfikujaco - zageszczajace stosowane do
wzbogacania i klasyfikacji nadawy, zaggszczacze promieniowe o zakresie srednic od 15m do 45m stosowane w zaktadach
przerdbczych do zageszczania surowego mutu weglowego, w oczyszczalniach Sciekow oraz w przerdbce surowcow
mineralnych, podnosniki kubetkowe odwadniajgce przeznaczone przede wszystkim do odwodnienia i transportu produktu
z osadzarek, mogg by¢ stosowane w innych, technologicznie podobnych procesach. Powyzsze urzadzenia majg
zastosowanie przede wszystkim na rynku gérniczym, a ich gtéwnymi odbiorcami sg miedzy innym spotki weglowe.

URZADZENIA PRZELADUNKOWE

Techniczne mozliwosci Zamet S.A. umozliwiajg produkcje, montaz oraz przeprowadzanie prob ruchowych dla
wielkogabarytowych urzadzen przetadunkowych (ang. ship loading & unloading systems). Tego typu urzadzenia, wazgce
od kilkuset do kilku tysiecy ton, wykorzystywane sg do zatadunku, wytadunku, przetadunku zgarniania oraz transportowania
materiatdw sypkich. Ich przeznaczeniem sg przede wszystkim nabrzeza portowe, elektrownie i kopalnie.

Do tej grupy produktdéw nalezg takze takie urzadzenia jak portowe urzgdzenia zatadowcze lub wytadowcze, zwatowarki,
tadowarki, koparki wielonaczyniowe, zgarniarki portalowe, wywrotnice wagonowe, dzwigi kontenerowe i suwnice bramowe.
Spétka produkuje tego rodzaju urzadzenia w oparciu o dokumentacje i rozwigzania techniczne, dostarczone przez klienta.
Zamoéwienia sg niepowtarzalne, nie wystepuje produkcja seryjna.

BUDOWNICTWO | MOSTY

W ramach tego segmentu mozna wyodrebnic:

e  budownictwo ogolne (hale, budynki uzytecznosci publicznosci itp.),

e budownictwo przemystowe (stalowe konstrukcje obiektow przemystowych, np. rafinerii)

e budownictwo specjalne (najbardziej skomplikowane technologicznie projekty, konstrukcje rurowe, farmy

rybne, wieze, pokrywy lukowe, pozostate nietypowe obiekty architektoniczne)

e  obiekty sportowe (m.in. zadaszenia stadionow)

e mosty (konstrukcje stalowe mostéw, wiaduktow kolejowych, ktadek itp.)
Odbiorcami konstrukcji wytwarzanych w ramach segmentu BUDOWNICTWO | MOSTY sg zaréwno podmiotu krajowe jak
i zagraniczne.

MASZYNY DLA HUTNICTWA STALI | METALI NIEZELAZNYCH

Do tej grupy produktéw nalezg przede wszystkim maszyny i urzadzenia hutnicze oraz maszyny dla przemystu przetwoérstwa
stali a takze linie technologiczne i urzadzenia do przetwdrstwa metali niezelaznych. W ramach maszyn i urzadzen
hutniczych oraz dla przemystu przetwoérstwa stali, Grupa oferuje m.in.:

e urzgdzenia linii ciggtego odlewania stali

e urzgdzenia linii walcowniczych
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e linie do ciecia stali

e prostownice do blach, profili i rur

e manipulatory i mtoty kuzienne

e prasy hydrauliczne dla ré6znych zastosowan.
W zakresie dostaw urzgdzen do przetwdrstwa metali niezelaznych, Zamet Budowa Maszyn S.A. posiada doswiadczenie w
realizacji catego szeregu urzgdzen niezbednych do prowadzenia proceséw technologicznych przetworstwa metali
niezelaznych, co w efekcie daje mozliwos$¢ projektowania i wykonania zaréwno odrebnych urzadzen czy podzespotéw, jak
i catych kompletnych ciggoéw technologicznych, takich jak:

e kompleksowe linie do wyciskania rur i profili ze stopéw aluminium i miedzi, skladajgce sie z poziomych pras

hydraulicznych, nagrzewnic indukcyjnych i wybiegow,

e ciggarki tawowe i bebnowe

¢ linie walcownicze

¢ linie ciagtego odlewania wlewkow

¢ linie ciecia taSm na arkusze.

MASZYNY | URZADZENIA DLA POZOSTALYCH PRZEMYSLOW

Grupa urzadzenh dla pozostatych przemystow obejmuje przede wszystkim maszyny wytwarzane na potrzeby sektora
stoczniowego, portowego, cementowego i pozostatych, wérdd nich miedzy innymi:

e urzadzenia portowe,

e urzadzenia dzwigowe obstugujace nabrzeza kontenerowe,

e weciggarki lin i tancuchéw kotwigcych oraz stacji napedowych dla tego typu wciggarek -urzgdzenia te przeznaczone

sg do zabudowy na statkach,
e kruszarki, mtyny, separatory oraz kominy, wykorzystywane w przemys$le cementowym,
e maszyny dla przemysty spozywczego (prasy do wyciskania sokow z owocow)

USLUGI

Grupa Kapitatowa Zamet dysponuje technologiami mechanicznymi, spawalniczymi i malarskimi pozwalajgcymi $wiadczy¢
ustugi w zakresie obrobki mechanicznej, spawania konstrukgji stalowych oraz malowania i zabezpieczen antykorozyjnych.
Powyzsze ustugi swiadczone jako odrebne zlecenia badz tez jako jeden z elementéw w ramach kontraktéw na budowe
urzgdzen wielkogabarytowych.

5. STRUKTURA WLASNOSCIOWA

Kapitat zaktadowy Spétki Zamet Spotki Akcyjnej wynosi 74.144.000,00 zt i dzieli sie na 105.920.000 akcji zwyktych na
okaziciela:

(&) 32.428.500 akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od 00.000.001 do 32.428.500;

(b) 63.871.500 akcji zwykiych na okaziciela serii B o numerach od 00.000.001 do 63.871.500;

(c) 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 0.000.001 do 9.620.000;

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu. Ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 105.920.000. Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy powiadomieniami dotyczacymi stanu
posiadania, struktura posiadania znacznych pakietoéw akcji przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akeji / gloséw e TR el gﬁ’o"sfii‘i

Na dzien publikacji raportu za | kw. 2018
TDJ EQUITY Il Sp. z o.0. 59 770 372 56,43%
NATIONALE NEDERLANDEN OFE 12 984 007 12,26%
ALTUS TFI S.A. 8572 458 8,09%
Pozostali akcjonariusze 24 593 163 23,22%
RAZEM 105 920 000 100,00 %

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, Emitent nie
otrzymywat zawiadomien dotyczgcych zmian stanu posiadania znacznych pakietéw akgiji.
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TDJ Equity Il Sp. z o0.0. jest podmiotem bezposrednio zaleznym od spétki TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach i posrednio
zaleznym od Pana Tomasza Domogaty — Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania, wg najlepszej wiedzy zarzgdu, Pan Tomasz Domogata nie posiada bezposrednio akcji Emitenta, natomiast
posrednio, poprzez spotki zalezne, posiada 59.770.372 akcji zwyklych na okaziciela Zamet Spotki Akcyjnej, ktore to akcje
stanowig 56,43% kapitatu zaktadowego Spodtki oraz dajg prawo do 59 770 372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych 56,43% ogdlnej liczby glosow.

Zarzadowi nie sg znane ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wlasnosci powyzszych akcji ani zadne inne umowy, ktore
mogg spowodowaé zmiany struktury akcjonariatu w przysztosci. Wyemitowane akcje nie posiadajg zadnych ograniczen
odnosnie wykonywania prawa gtosu, nie istniejg rowniez zadne inne papiery wartosciowe moggce dawac specjalne
uprawnienia kontrolne.

W okresie sprawozdawczym, oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania emitent nie otrzymat
od 0s6b zarzadzajgcych lub nadzorujgcych zawiadomien o nabyciu lub zbyciu akcji emitenta przez osoby zobowigzane
lub osoby blisko zwigzane z osobami zobowigzanymi do notyfikacji o transakcjach na akcjach emitenta.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, bazujgc na otrzymanych powiadomieniach oraz oswiadczeniach osob zarzadzajgcych
i nadzorujacych, liczba akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych przedstawia sie
nastepujaco:

Stan na dzien publikacji sprawozdania Liczba akcji  Liczba gtoséw  Udziat %
Tomasz Jakubowski Prezes Zarzadu 160 000 160 000 0,15%
Artur Jeziorowski Wiceprezes Zarzadu - - -
Przemystaw Milczarek Wiceprezes Zarzadu - - -
Tomasz Domogata (posrednio)* Przewodniczacy RN 59 770 372 59 770 372 56,43%
Czestaw Kisiel Cztonek RN - - -
Jacek Leonkiewicz Cztonek RN - - -
Michat Nowak Cztonek RN - - -
Robert Rogowski Cztonek RN - - -
Dorota Wyjadtowska Czionek RN - - -
Magdalena Zajgczkowska — Ejsymont Cztonek RN - - -

Emitent nie zawart z osobami zarzgdzajgcymi oraz nadzorujgcymi uméw przewidujgcych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji. W spotce nie funkcjonujg programy premiowe, motywacyjne itp. ktoére oparte
bylyby na kapitale Emitenta. W Spoéice nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. ZAWARTOSC SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolldowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ZAMET, zawiera:
Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy ZAMET zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31.03.2018 r. rachunek zyskoéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw za okres
01.01.2018 — 31.03.2018, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2018 — 31.03.2018 oraz
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2018 — 31.03.2018

- Skrocone sprawozdanie finansowe ZAMET S.A. (Emitent) zawierajace: sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31.03.2018 r. rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2018 —
31.03.2018, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.2018 — 31.03.2018 oraz sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2018 — 31.03.2018

- Poréwnawcze dane finansowe odpowiednio: w przypadku sprawozdania z sytuaciji finansowej na dzien 31.12.2017,
w przypadku rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2017 —
31.03.2017, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.2017 — 31.03.2017 oraz sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2017 — 31.03.2017.

- Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018, poz. 757).

Jednostka dominujgca (ZAMET S.A.) na podstawie § 62 ust. 1, powyzszego Rozporzadzenia nie przekazuje odrebnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Skonsolidowany raport kwartalny zawiera kwartalng informacje finansowa o ktérej mowa
w § 62 ust. 1 Rozporzadzenia.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Spotke i Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez nig zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Dane zawarte w raporcie zostaly sporzadzone z
zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.
Zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w stosunku do opisanych w raporcie rocznym Spotki za 2017 r., opublikowanym w
dniu 27 kwietnia 2018 r., z wyjatkiem ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych (zastosowano nowy standard MSSF 9)
i rozpoznawania i ujmowania przychodoéw (zastosowano nowy standard MSSF 15). Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku
zastosowane zostaty wymogi nowych standardéw MSSF9 i MSSF 15 korzystajgc ze zmodyfikowanego retrospektywnego
podejscia ich wdrozenia. Spdétka zrezygnowata z przeksztatcania danych poréwnywalnych zgodnie z dopuszczalng przez
standard mozliwoscig. Prezentowane dane za okresy porownywalne na dzien 31 grudnia 2017 roku i za 3 miesigce
zakonczone 31 marca 2017 roku zostaty sporzgdzone w oparciu o MSR 39, MSR 18 i MSR 11.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

Spotka zdecydowata sig nie przeksztatca¢ danych dotyczacych wczesniejszych okresow i wptyw pierwszego zastosowania
ujg¢ w saldzie poczagtkowym wynikéow z lat ubiegtych. Wptyw pierwszego zastosowania standardu na sprawozdanie
jednostkowe spdtki Zamet S.A. wynidst 858,4 tys. zt — ujete jako pomniejszenie zyskow zatrzymanych. Wplyw pierwszego
zastosowania standardu na sprawozdanie skonsolidowane Grupy Zamet wyniost 1.143 tys zt — ujete jako pomniejszenie
zyskow zatrzymanych.
Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostgpne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe sg
klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

¢ aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu; lub

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.
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Skfadnik aktywdw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:
aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania
przeptywéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach
przeptywow pienigznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czgsci kapitatu.

Do aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu Spoétka zakwalifikowata naleznosci handlowe i
pozyczki z odpisem aktualizujgcym zgodnym z modelem oczekiwanych strat kredytowych oraz srodki pieniezne zgromadzone
na rachunkach bankowych.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych (instrumenty pochodne typu forward), ktére sg pozycjami zabezpieczanymi w
powigzaniu zabezpieczajgcym, ujmuje sie zgodnie z rachunkowos$cig zabezpieczen.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka zakwalifikowata zobowigzania handlowe i
kredyty bankowe.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych (instrumenty pochodne typu forward), ktére sg pozycjami zabezpieczanymi
W powigzaniu zabezpieczajgcym, ujmuje sie zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami (,MSSF 15”), ktéry zostat
wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pigciu Krokéw rozpoznawania
przychodéw wynikajgcych z umoéw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére —
zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.
Nowy standard zastgpit wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF. Standard ma
zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i
pozniej.

Spétka zdecydowata sie zastosowaé MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody
retrospektywnej i ,nie przeksztatca¢ danych dotyczgcych wczesniejszych okreséw a wptyw pierwszego zastosowania ujgé w
saldzie poczgtkowym wynikéw z lat ubiegtych. Zmiany dotycza reklasyfikacji kosztéw z tytutu kar co wplywa na zmniejszenie
przychoddéw za okres 2017 r. w kwocie 3 512 466,00 zt. i zmniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych a w konsekwenc;ji
zyski zatrzymane Spotki na dzien 31.12.2017 nie ulegly zmianie.

Do konca roku 2017 model biznesowy Spéiki opierat sie na oferowaniu ustug w obszarze wytwarzania konstrukgji i urzadzen,
gldbwnie na podstawie dokumentacji projektowej, powierzonej przez klientdw. Spodtka byta partnerem dla Swiatowych
korporacji, bedgcych liderami w poszczegdinych sektorach przemystu. W odniesieniu do istotnej czesci oferty, Spotka nie
dostarczata gotowych rozwigzan technicznych — oferowata zasoby i kompetencje w obszarze produkcyjnym oraz
wytworczym. Przedmiotem umow z klientami byto gtdwnie wytwarzanie konstrukcji stalowych na podstawie dokumentac;ji
dostarczonej przez klienta. Wytworzone dobra sg dla naszych klientéw czescig aktywéw, ktére wykorzystywane sg w ich
kontraktach z inwestorami. Spétka realizowat kontrakty, na ktére sktadajg sie dobra (elementy konstrukgji) lub ustugi
swiadczone w réznym okresie, polegajace na dostarczaniu kilku podobnych konstrukcji, z kitdrych klient uzyskuje
ekonomiczne korzy$ci w réznych okresach.

W okresie objetym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nastgpita zmiana modelu biznesowego Spéiki tj.
funkcje zwigzane z dziatalnoscig wytworczg zostaly przeniesione do spoétek zaleznych jako zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa. Wskutek przeprowadzenia dziatan o ktérych mowa, Zamet SA .stat sie spotkg dominujgcg holdingu i nie
prowadzi dziatalnos$ci wytworczej a jedynie Swiadczy ustugi administracyjne na rzecz spétek zaleznych.

Wykazane w sprawozdaniu jednostkowym przychody dotyczg $wiadczonych przez Spétke ustug administracyjnych oraz
kontraktéw, co do ktérych, kontrahenci nie wyrazili zgody na cesje zobowigzan wynikajgcych z podpisanej umowy. Spétka,
Zlecita dokonczenie rozpoczetej produkcji spotkom zaleznym. W stosunku do tych przychodéw, zgodnie z MSSF 15, cene
transakcyjng przypisuje sie do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia na podstawie proporcjonalnej indywidualne;j
ceny sprzedazy. Spotka uwaza, ze klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczonej ustugi, w miare
wykonywania przez jednostke tej ustugi. W konsekwencji Spétka przenosi kontrole i tym samym spetnia zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia w miare uptywu czasu. A zatem zgodnie z MSSF 15, Spétka ujmuje przychody ze sprzedazy ustug
w miare uptywu czasu. Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z powykonawczym
rozliczeniem ceny w zaleznosci od ostatecznego cigzaru wykonywanych elementow lub naktadaniem kar.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i
zalicza do ceny transakcyjnej czes$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje
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wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrécenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych
przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Spoétka i Grupa rozpoznaje przychody zgodnie z metoda stopnia zaawansowania, w korespondencji z pozycja ,Naleznosci z
tytutu kontraktow diugoterminowych”. Zgodnie z MSSF 15, jesli jednostka spetnia zobowigzanie, dokonujac przekazania débr
lub ustug klientowi, zanim klient zaptaci wynagrodzenie lub przed terminem jego wymagalnosci, jednostka przedstawia
umowe jako sktadnik aktywéw z tytutu umowy, z wytgczeniem wszelkich kwot przedstawianych jako naleznosci.

3. ZMIANY PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Zamet za okres 01.01.2018 — 31.03.2018, nie wystepujg
zmiany prezentacji danych. W odniesieniu do sprawozdania jednostkowego Spotki Zamet S.A. za okres 01.01.2018 —
31.03.2018 zmiany w zakresie prezentacji danych zostalty zaprezentowane ponizej, wraz z objasnieniem.

DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpita zmiana modelu biznesowego Spdéiki tj. funkcje zwigzane z dziatalnoscig
wytworczg zostaty przeniesione do spotek zaleznych jako zorganizowane czesci przedsigbiorstwa. Wskutek
przeprowadzenia dziatan o ktérych mowa, Zamet SA .stat sie spdétkg dominujgcg holdingu i nie prowadzi dziatalnosci
wytworczej a jedynie Swiadczy ustugi administracyjne na rzecz spotek zaleznych.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

- Wdniu 02.01.2018 r. Spotka , bedgca wspdinikiem komandytariuszem spoétki Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Chojnicach (KRS: 0000699539), zawarta z tg spotkg umowe,
moca ktorej przeniosta na rzecz tej spotki komandytowej, zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa, obejmujgcg zespoét
sktadnikéw materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalno$cig produkcyjng zaktadu ,Mostostal Chojnice” w
Chojnicach (89-600) przy ulicy Przemystowej 4 (dalej ,ZCP Mostostal Chojnice”). Na ZCP Mostostal Chojnice sktadajg
sie w szczegolnosci: wszystkie nalezace do Spétki nieruchomosci potozone w Chojnicach, przy ulicy Przemystowej 4
zwigzane z dziatalnoscig zaktadu Mostostal Chojnice (prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz wtasnos¢ budynkow
i urzadzen stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci), inne niz nieruchomosci rzeczowe aktywa trwate
(ruchomosci, maszyny i urzadzenia, wyposazenie), wartosci niematerialne i prawne (m.in. przenaszalne zezwolenia i
decyzje administracyjne, know-how, prawo do znaku i nazwy stowno graficznej ,Mostostal Chojnice”), ksiegi i
dokumenty, $rodki pieniezne, a takze mozliwe do przeniesienia prawa i obowigzki z uméw oraz zwigzane z nimi
naleznos$ci i zobowigzania oraz rezerwy — zwigzane z dziatalnoscig ZCP Mostostal Chojnice. Ponadto, ZCP Mostostal
Chojnice stanowi zaktad pracy i jest pracodawcg w stosunku do pracownikéw $wiadczacych prace zwigzang z
dziatalno$cig produkcyjng zaktadu w Chojnicach przy ul. Przemystowej 4, w zwigzku z czym Mostostal Chojnice Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp.k. z chwilg nabycia ZCP Mostostal Chojnice, stata sie pracodawca na podstawie
art. 23" Kodeksu pracy i przejeta prawa i zobowigzania wynikajgce ze stosunkéw pracy pracownikéw zatrudnionych w
ramach zaktadu produkcyjnego w Chojnicach. ZCP Mostostal Chojnice nie obejmuje pracownikéw wykonujgcych
zadania ksiegowe i finansowe, kadrowe, kontrolingu, informatyki i biura zarzgdu oraz majgtku ruchomego zwigzanego
z powyzszg dziatalno$cig administracyjng (ktora bedzie wykonywana przez Spotke na rzecz podmiotow zaleznych) jak
réwniez nie obejmuje sktadnikdéw majatku obrotowego oraz zobowigzan i rezerw, ktére nie zostaty ujete w zakresie
ZCP Mostostal Chojnice.

- W dniu 02.01.2018 r. Spdtka, bedgca wspdlnikiem komandytariuszem spétki Zamet Industry Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (KRS: 0000701148), zawarta z tg
spotkg umowe, moca ktdrej przeniosta na rzecz tej spdtki komandytowej, zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa
obejmujgcego zespdt sktadnikow materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalno$cig produkcyjng zakfadu w
Piotrkowie Trybunalskim (97-300) przy ulicy Dmowskiego 38B (dalej ,ZCP Zamet Industry”). Na ZCP Zamet Industry
skladajg sie w szczegolnosci: wszystkie nalezace do Spétki nieruchomosci potozone w Piotrkowie Trybunalskim
zwigzane z dziatalnoscig zaktadu ,Zamet Industry” w Piotrkowie Trybunalskim (prawo uzytkowania wieczystego gruntu
oraz witasnos$¢ budynkow i urzgdzen stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci), inne niz nieruchomosci
rzeczowe aktywa trwate (ruchomosci, maszyny i urzgdzenia, wyposazenie), wartosci niematerialne i prawne (m.in.
przenaszalne zezwolenia i decyzje administracyjne, know-how), ksiegi i dokumenty, srodki pieniezne, a takze mozliwe
do przeniesienia prawa i obowigzki z umoéw oraz zwigzane z nimi naleznosci i zobowigzania oraz rezerwy — zwigzane
z dziatalnoscig ZCP Zamet Industry. Ponadto, ZCP Zamet Industry stanowi zakiad pracy i jest pracodawca w stosunku
do pracownikéw $wiadczgcych prace zwigzang z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu w Piotrkowie Trybunalskim, przy
ul. Dmowskiego 38B, w zwigzku z czym Zamet Industry Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z chwilg
nabycia ZCP Zamet Industry, stata sie pracodawca na podstawie art. 23' Kodeks pracy i przejeta prawa i zobowigzania
wynikajgce ze stosunkéw pracy pracownikéw zatrudnionych w ramach zaktadu produkcyjnego w Piotrkowie
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Trybunalskim. ZCP Zamet Industry nie obejmuje pracownikéw wykonujgcych zadania ksiegowe i finansowe, kadrowe,
kontrolingu, informatyki i biura zarzgdu oraz majatku ruchomego zwigzanego z powyzszg dziatalnoscig administracyjng
(ktéra bedzie wykonywana przez Spoétke na rzecz podmiotdw zaleznych) jak rowniez nie obejmuje sktadnikéw majatku
obrotowego oraz zobowigzan i rezerw, ktére nie zostaty ujete w zakresie ZCP Zamet Industry.
Powyzsze spotki komandytowe sg konsolidowane w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki. Udziat
komandytariusza w zyskach spoétek komandytowych wynosi 99,99 %. Pierwszy rok obrotowy spoétek komandytowych
konczy sie w dniu 31.12.2018 roku.

Celem tych dziatan jest:

e Budowanie warto$ci marki ,Mostostal Chojnice” oraz marki ,Zamet Industry” poprzez ekspansje handlowg i
promocje tych marek w dedykowanych obszarach i na wybranych rynkach, stosownie do profilu dziatalnosci
zaktadéw w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim. Na dzieh bilansowy zaktad ,Mostostal Chojnice” prowadzi
dziatalnos¢ w ramach Zamet Spotki Akcyjnej, przez co mozliwosci promowania tej marki nie sg w pemhi
wykorzystane, gdyz marka ,Mostostal Chojnice” jako firma przedsiebiorcy, nie wystepuje w obrocie
gospodarczym. Zarzgd dostrzega znaczacy potencjat wzrostu wartosci marki chojnickiego zaktadu, na rynkach:
konstrukcji stalowych mostowych, drogowych oraz infrastrukturalnych. Jednoczes$nie Zarzad wyjasnia, ze marka
Zamet Industry jest markg kojarzong na rynku miedzynarodowym gtéwnie poprzez pryzmat kompetencji
piotrkowskiego zaktadu, specjalizujgcego sie przede wszystkim w dostarczaniu konstrukcji na rynek Oil & Gas
oraz urzadzen dzwigowych i przetadunkowych. W zwigzku z powyzszym, Zarzad dokonat zmiany nazwy spofki
dominujgcej z Zamet Industry Spoétka Akcyjna na Zamet Spotka Akcyjna, tak aby uwydatni¢ przynaleznosé marek
.Mostostal Chojnice” oraz ,Zamet Industry” do $cisle okreslonych kompetencji wytworczych i specjalizaciji
powyzszych zaktadéw produkcyjnych.

o Uksztattowanie przejrzystego modelu organizacji grupy kapitatlowej, dopasowanego do zmieniajgcego sie
otoczenia rynkowego i potrzeb gospodarczych. Nowy model struktury organizacyjnej, pozwoli uporzadkowac
organizacje grupy kapitatowej, w ktérej zaktady produkcyjne w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim, bedag
wystepowaty w obrocie gospodarczym jako samodzielne podmioty, bedace czescig Grupy Zamet.

W zwigzku z powyzszym, w okresie objetym sprawozdaniem, przychody i koszty zwigzane z kontraktami, co do ktorych,
kontrahenci nie wyrazili zgody na cesje zobowigzan wynikajgcych z podpisanej umowy i Spétka zlecita dokonczenie
rozpoczetej produkcji ww. spotkom zaleznym Spétka prezentuje w dziatalnosci zaniechanej. W okresie poréwnywalnym tj.
01.01.2017 — 31.03.2017, Spoétka dokonata przeksztatcenia danych i prezentuje wyniki dotyczace opisanej wyzej
dziatalnosci jako dziatalno$¢ zaniechana. PowyZzsze nie wptywa na prezentacje wynikdw w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy.

WYNIKI Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ PREZENTUJE PONIZSZE ZESTAWIENIE.

okres 3 miesiecy zakonczony okres 3 miesiecy
DANE W PLN dnia zakonczony dnia
31 marca 2018 31 marca 2017
Przychody ze sprzedazy 10 302 245 27 943 209
Pozostate przychody operacyjne 165 228 1575509
Koszty ze sprzedazy 10 401 162 26 066 360
Koszty zarzadu i sprzedazy 47 883 2732181
Pozostate koszty operacyjne 47 785 907 842
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej - 29 357 - 187 666
Przychody finansowe 649 484 2 415 009
Koszty finansowe 365 947 923 599
Strata na zbyciu udziatéw - -
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem na dziatalnosci zaniechanej 254 180 1303 743
Podatek dochodowy 48 294 255 420
Zysk/ (strata) netto przypisana dziatalnosci zaniechanej 205 886 1048 323
Zysk przypadajacy na jedng akcje:
Podstawowy z dziatalno$ci zaniechanej 0,0019 0,0099

Rozwodniony z dziatalno$ci zaniechanej 0,0019 0,0099
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - BILANS

Aktywa 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 107 383 107 235
Wartosci niematerialne 622 460

Rzeczowe aktywa trwate: 94 942 95 395
Naleznosci diugoterminowe - -
Inwestycje diugoterminowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 819 11 380
Pozostate aktywa diugoterminowe (rozliczenia miedzyokresowe) - -

Aktywa obrotowe 82 636 87 199
Zapasy 5869 4428
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 45 497 58 550
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 4184 5504
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 886 14 905
Pozostate aktywa obrotowe 3201 2429
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 1384
Aktywa razem 190 019 194 435
Pasywa 31.03.2018 31.12.2017
Kapitat wiasny 112 004 115184
Kapitat zaktadowy 74 144 74 144
Kapitat zapasowy 132 872 132 872
Kapitat z aktualizacji wyceny 144 332
Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290
Zysk zatrzymany -100 446 -97 454
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 112 004 115184
Udziaty niekontrolujace - -
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 78 015 79 251
Rezerwy na zobowigzania 25413 28 380
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 14 400 14 400
Inne zobowigzania dtugoterminowe 63 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 721 16 308
Zobowigzania z tytutu podatkow 6412 3260
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 2700 7 795
Inne zobowigzania krotkoterminowe 11391 8 164
Pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe) 914 942

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem 190 019 194 435
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5. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk netto przypisany:

akcjonariuszom jednostki dominujgcej
udziatowcom niekontrolujgcym

Zysk netto

liczba akciji (szt.)
zysk na 1 akcje (w zf)

| kwartat 2018

34 630
32 402
2228

647
653
4401
473

- 2652

942
554

- 2264

- 417
- 1847

- 1847
- 1847

105 920 000
- 0,0174

6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do
zyskow i strat:

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu do
zyskow i strat

Pozostate dochody-zyski/straty aktuarialne

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw

Razem inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogotem

Przypadajgce akcjonariuszom podmiotu dominujgcego:
- z dziatalnosci kontynuowane;j

- z dziatalnosci zaniechanej

Przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujgcym

| kwartat 2018
-1 847

- 188

- 232
44

- 188

-2 035
-2 035
-2 035

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

| kwartat 2017

36 890
34 168
2722

2 888

561
4 457
1520
- 928

19 612
1436

17 248

3318
13930
378

14 308
14 308

105 920 000
0,1351

| kwartat 2017
14 308

179

221
-42

179

14 487
14 487
13 983

504
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7. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesigce zakonczone

31.03.2018 31.03.2017
Dziatalno$¢ operacyjna
Zysk (strata) brutto - 2263 17 248
Korekty razem 15 146 - 18484
Nadwyzka udziatu jednostki przejmujacej w aktywach netto jednostki zaleznej ) )
nad kosztem potgczenia
Amortyzacja 2 302 2707
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 216 517
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 520 - 20171
Zmiana stanu rezerw - 5248 - 6780
Zmiana stanu zapaséw 1127 - 4944
Zmiana stanu naleznosci 13 656 28 327
Zmlane'a stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 3356 - 16172
kredytéw
Podatek dochodowy zaptacony - -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 794 - 2655
Inne korekty 11 687
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 883 - 1236
Dziatalno$é inwestycyjna
Wplywy 3048 929
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3048 929
Z aktywoéw finansowych - -
Wydatki 1396 1007
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1396 1007
Na aktywa finansowe - -
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1652 -78
Dziatalnos$¢ finansowa
Wplywy - 28710

Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych inst. kapitatowych

oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki - 28 710
Inne wptywy finansowe - -

Wydatki 5551 30 880
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
Spiaty kredytéw i pozyczek 5095 30 110
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 240 76
Odsetki 216 694
Inne wydatki finansowe - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej - 5551 - 2170
Przeplywy pieniezne netto, razem 8 984 - 3484
Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 903 10 395

Srodki pieniezne na koniec okresu 23 886 6911




8. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Stan na 1 stycznia 2018 r.

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Razem

catkowite dochody

Stan na 31 marca 2018 r.

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Razem

catkowite dochody

Stan na 31 grudnia 2017 r.

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Razem catkowite dochody

Stan na 31 marca 2017r.

Kapitat akcyjny

TPLN
74 144

74 144

74 144

Kapitat akcyjny

TPLN
74 144

74 144

Kapitat akcyjny

TPLN
74 144

74 144

Kapitat zapasowy

TPLN
132 872

132 872

132 872

Kapitat zapasowy

TPLN
132872

132 872

Kapitat zapasowy

TPLN
132 872

132 872

Pozostate
kapitaty
rezerwowe
TPLN
5290

5290

5290

Pozostate
kapitaty
rezerwowe
TPLN
5290

5290

Pozostate
kapitaty
rezerwowe
TPLN
5290

5290

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

TPLN
332

332

-188
-188

144

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

TPLN

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny
TPLN

-45

179

179

130

Zyski zatrzymane

TPLN
-97 454
- 1143

-98 597
- 1847

- 1847

- 100 446

Zyski zatrzymane

TPLN

- 106 081
8 557

70

8627
-97 454

Zyski zatrzymane

TPLN
- 106 081
14 308

14 308
-91 769

Kapitat wiasny
przypadajacy
akcjonariuszom
niekontrolujacym
TPLN

Kapitat wlasny
przypadajacy
akcjonariuszom
niekontrolujagcym
TPLN

Kapitat wiasny
przypadajacy
akcjonariuszom
niekontrolujagcym
TPLN

Kapitat wiasny
Razem

TPLN
115184
- 1143

114 041

- 1847
-188

- 2035

112 004

Kapitat wiasny
Razem

TPLN
106 180
8 557
447

9 005
115184

Kapitat wiasny
Razem

TPLN
106 180
14 307
179

14 487

120 667
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMET S.A.

1. ZAWARTOSC SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

- Skrocone sprawozdanie finansowe ZAMET S.A. (Emitent) zawierajace: sprawozdanie z sytuaciji finansowej na dzien
31.03.2018 r. rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2018 —
31.03.2018, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.2018 — 31.03.2018 oraz sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2018 — 31.03.2018

- Poréwnawcze dane finansowe odpowiednio: w przypadku sprawozdania z sytuaciji finansowej na dzien 31.12.2017,
w przypadku rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2017 —
31.03.2017, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2017 — 31.03.2017 oraz sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2017 — 31.03.2017.

- Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018, poz. 757).

Jednostka dominujgca (ZAMET S.A.) na podstawie § 62 ust. 1, powyzszego Rozporzadzenia nie przekazuje odrebnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Skonsolidowany raport kwartalny zawiera kwartalng informacje finansowg o ktérej mowa
w § 62 ust. 1 Rozporzadzenia.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Spotke i Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez nig zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Dane zawarte w raporcie zostaly sporzgdzone z
zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.
Zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w stosunku do opisanych w raporcie rocznym Spotki za 2017 r., opublikowanym w
dniu 27 kwietnia 2018 r., z wyjatkiem ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych (zastosowano nowy standard MSSF 9)
i rozpoznawania i ujmowania przychodoéw (zastosowano nowy standard MSSF 15). Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku
zastosowane zostaty wymogi nowych standardéw MSSF9 i MSSF 15 korzystajgc ze zmodyfikowanego retrospektywnego
podejscia ich wdrozenia. Spétka zrezygnowata z przeksztatcania danych poréwnywalnych zgodnie z dopuszczalng przez
standard mozliwoscig. Prezentowane dane za okresy porownywalne na dzien 31 grudnia 2017 roku i za 3 miesigce
zakonczone 31 marca 2017 roku zostaty sporzgdzone w oparciu o MSR 39, MSR 18 i MSR 11.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 .

Spétka zdecydowata sie nie przeksztatca¢ danych dotyczacych wczesniejszych okreséw i wptyw pierwszego zastosowania
ujg¢ w saldzie poczagtkowym wynikéow z lat ubiegtych. Wptyw pierwszego zastosowania standardu na sprawozdanie
jednostkowe spdtki Zamet S.A. wynidst 858,4 tys. zt — ujete jako pomniejszenie zyskoéw zatrzymanych. Wplyw pierwszego
zastosowania standardu na sprawozdanie skonsolidowane Grupy Zamet wyniost 1.143 tys zt — ujete jako pomniejszenie
zyskow zatrzymanych.
Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe sg
klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

¢ aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.
Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:
aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywdw w celu uzyskiwania
przeptywéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach
przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

22




Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ZAMET S.A. za | kwartat 2018

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

Do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spétka zakwalifikowata naleznosci handlowe i
pozyczki z odpisem aktualizujgcym zgodnym z modelem oczekiwanych strat kredytowych oraz srodki pieniezne zgromadzone
na rachunkach bankowych.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych (instrumenty pochodne typu forward), ktére sg pozycjami zabezpieczanymi w
powigzaniu zabezpieczajgcym, ujmuje sie zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka zakwalifikowata zobowigzania handlowe i
kredyty bankowe.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych (instrumenty pochodne typu forward), ktére sg pozycjami zabezpieczanymi
w powigzaniu zabezpieczajgcym, ujmuje sie zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

MSSF 15 ,Przychody z uméw =z klientami” obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umoéw z klientami (,MSSF 15”), ktory zostat
wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania
przychoddéw wynikajgcych z umow z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére —
zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.
Nowy standard zastgpit wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF. Standard ma
zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i
pozniej.

Spétka zdecydowata sie zastosowaé MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody
retrospektywnej i ,nie przeksztatca¢ danych dotyczgcych wczeséniejszych okreséw a wptyw pierwszego zastosowania ujgé w
saldzie poczatkowym wynikéw z lat ubiegtych. Zmiany dotyczg reklasyfikacji kosztow z tytutu kar co wptywa na zmniejszenie
przychodéw za okres 2017 r. w kwocie 3 512 466,00 zt. i zmniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych a w konsekwenc;ji
zyski zatrzymane Spotki na dzien 31.12.2017 nie ulegly zmianie.

Do konca roku 2017 model biznesowy Spéiki opierat sie na oferowaniu ustug w obszarze wytwarzania konstrukgji i urzadzen,
gtéwnie na podstawie dokumentacji projektowej, powierzonej przez klientéw. Spoétka byta partnerem dla swiatowych
korporacji, bedacych liderami w poszczegélnych sektorach przemystu. W odniesieniu do istotnej czesci oferty, Spoétka nie
dostarczata gotowych rozwigzan technicznych — oferowata zasoby i kompetencije w obszarze produkcyjnym oraz
wytworczym. Przedmiotem umoéw z klientami byto gtdwnie wytwarzanie konstrukcji stalowych na podstawie dokumentaciji
dostarczonej przez klienta. Wytworzone dobra sg dla naszych klientéw czescig aktywdw, ktére wykorzystywane sg w ich
kontraktach z inwestorami. Spétka realizowat kontrakty, na ktére sktadajg sie dobra (elementy konstrukcji) lub ustugi
Swiadczone w réznym okresie, polegajgce na dostarczaniu kilku podobnych konstrukcji, z ktérych klient uzyskuje
ekonomiczne korzysci w roznych okresach.

W okresie objetym srodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nastgpita zmiana modelu biznesowego Spoiki tj.
funkcje zwigzane z dziatalnoscig wytworczg zostaly przeniesione do spoétek zaleznych jako zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa. Wskutek przeprowadzenia dziatan o ktérych mowa, Zamet SA .stat sie spétkg dominujgca holdingu i nie
prowadzi dziatalnosci wytworczej a jedynie swiadczy ustugi administracyjne na rzecz spoétek zaleznych.

Wykazane w sprawozdaniu jednostkowym przychody dotyczg swiadczonych przez Spétke ustug administracyjnych oraz
kontraktéw, co do ktérych, kontrahenci nie wyrazili zgody na cesje zobowigzan wynikajgcych z podpisanej umowy. Spétka,
Zlecita dokonczenie rozpoczetej produkcji spotkom zaleznym. W stosunku do tych przychodéw, zgodnie z MSSF 15, cene
transakcyjng przypisuje sie do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia na podstawie proporcjonalnej indywidualnej
ceny sprzedazy. Spotka uwaza, ze klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczonej ustugi, w miare
wykonywania przez jednostke tej ustugi. W konsekwencji Spétka przenosi kontrole i tym samym spetnia zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia w miarg uptywu czasu. A zatem zgodnie z MSSF 15, Spétka ujmuje przychody ze sprzedazy ustug
w miare uptywu czasu. Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z powykonawczym
rozliczeniem ceny w zaleznosci od ostatecznego ciezaru wykonywanych elementéw lub naktadaniem kar.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienna, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i
zalicza do ceny transakcyjnej czes$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych
przychoddéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.
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Spétka i Grupa rozpoznaje przychody zgodnie z metoda stopnia zaawansowania, w korespondencji z pozycja ,Naleznosci z
tytutu kontraktow dlugoterminowych”. Zgodnie z MSSF 15, jesli jednostka spetnia zobowigzanie, dokonujac przekazania débr
lub ustug klientowi, zanim klient zaptaci wynagrodzenie lub przed terminem jego wymagalnosci, jednostka przedstawia
umowe jako sktadnik aktywdw z tytutu umowy, z wytgczeniem wszelkich kwot przedstawianych jako naleznosci.

3. ZMIANY PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W odniesieniu do sprawozdania jednostkowego Spétki Zamet S.A. za okres 01.01.2018 — 31.03.2018 zmiany w zakresie
prezentacji danych zostaty zaprezentowane ponizej, wraz z objasnieniem.

DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpita zmiana modelu biznesowego Spdiki tj. funkcje zwigzane z dziatalnoscig
wytworczg zostaty przeniesione do spotek zaleznych jako zorganizowane cze$ci przedsigbiorstwa. Wskutek
przeprowadzenia dziatan o ktérych mowa, Zamet SA .stat sie spotkg dominujgcg holdingu i nie prowadzi dziatalnosci
wytworczej a jedynie Swiadczy ustugi administracyjne na rzecz spotek zaleznych.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

- W dniu 02.01.2018 r. Spotka , bedgca wspdlnikiem komandytariuszem spétki Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Chojnicach (KRS: 0000699539), zawarta z tg spotkg umowe,
moca ktorej przeniosta na rzecz tej spotki komandytowej, zorganizowang czesé przedsiebiorstwa, obejmujgcg zespot
sktadnikéw materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu ,Mostostal Chojnice” w
Chojnicach (89-600) przy ulicy Przemystowej 4 (dalej ,ZCP Mostostal Chojnice”). Na ZCP Mostostal Chojnice sktadajg
sie w szczegolnosci: wszystkie nalezace do Spdétki nieruchomosci potozone w Chojnicach, przy ulicy Przemystowej 4
zwigzane z dziatalnoscig zaktadu Mostostal Chojnice (prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz wtasnos$¢ budynkéw
i urzadzen stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci), inne niz nieruchomosci rzeczowe aktywa trwate
(ruchomosci, maszyny i urzadzenia, wyposazenie), wartosci niematerialne i prawne (m.in. przenaszalne zezwolenia i
decyzje administracyjne, know-how, prawo do znaku i nazwy stowno graficznej ,Mostostal Chojnice”), ksiegi i
dokumenty, $rodki pieniezne, a takze mozliwe do przeniesienia prawa i obowigzki z uméw oraz zwigzane z nimi
naleznos$ci i zobowigzania oraz rezerwy — zwigzane z dziatalnoscig ZCP Mostostal Chojnice. Ponadto, ZCP Mostostal
Chojnice stanowi zaktad pracy i jest pracodawcg w stosunku do pracownikéw $wiadczacych prace zwigzang z
dziatalnoscig produkcyjng zaktadu w Chojnicach przy ul. Przemystowej 4, w zwigzku z czym Mostostal Chojnice Spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k. z chwilg nabycia ZCP Mostostal Chojnice, stata sie pracodawca na podstawie
art. 23" Kodeksu pracy i przejeta prawa i zobowigzania wynikajgce ze stosunkéw pracy pracownikéw zatrudnionych w
ramach zaktadu produkcyjnego w Chojnicach. ZCP Mostostal Chojnice nie obejmuje pracownikéw wykonujgcych
zadania ksiegowe i finansowe, kadrowe, kontrolingu, informatyki i biura zarzgdu oraz majgtku ruchomego zwigzanego
z powyzszg dziatalnoscig administracyjng (ktéra bedzie wykonywana przez Spétke na rzecz podmiotow zaleznych) jak
réwniez nie obejmuje sktadnikdw majatku obrotowego oraz zobowigzan i rezerw, ktdre nie zostaty ujete w zakresie
ZCP Mostostal Chojnice.

- W dniu 02.01.2018 r. Spdtka, bedgca wspdlnikiem komandytariuszem spotki Zamet Industry Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (KRS: 0000701148), zawarta z tg
spotkg umowe, moca ktdérej przeniosta na rzecz tej spdtki komandytowej, zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa
obejmujgcego zespdt sktadnikdw materialnych i niematerialnych zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu w
Piotrkowie Trybunalskim (97-300) przy ulicy Dmowskiego 38B (dalej ,ZCP Zamet Industry”). Na ZCP Zamet Industry
skladajg sie w szczegolnosci: wszystkie nalezagce do Spdtki nieruchomosci potozone w Piotrkowie Trybunalskim
zwigzane z dziatalnoscig zaktadu ,Zamet Industry” w Piotrkowie Trybunalskim (prawo uzytkowania wieczystego gruntu
oraz wiasnos$¢ budynkow i urzgdzen stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci), inne niz nieruchomosci
rzeczowe aktywa trwate (ruchomosci, maszyny i urzgdzenia, wyposazenie), wartosci niematerialne i prawne (m.in.
przenaszalne zezwolenia i decyzje administracyjne, know-how), ksiegi i dokumenty, srodki pienigezne, a takze mozliwe
do przeniesienia prawa i obowigzki z umoéw oraz zwigzane z nimi naleznosci i zobowigzania oraz rezerwy — zwigzane
z dziatalnoscig ZCP Zamet Industry. Ponadto, ZCP Zamet Industry stanowi zakiad pracy i jest pracodawca w stosunku
do pracownikéw $wiadczgcych prace zwigzang z dziatalnoscig produkcyjng zaktadu w Piotrkowie Trybunalskim, przy
ul. Dmowskiego 38B, w zwigzku z czym Zamet Industry Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z chwilg
nabycia ZCP Zamet Industry, stala sie pracodawca na podstawie art. 23" Kodeks pracy i przejeta prawa i zobowigzania
wynikajgce ze stosunkéw pracy pracownikéw zatrudnionych w ramach zaktadu produkcyjnego w Piotrkowie
Trybunalskim. ZCP Zamet Industry nie obejmuje pracownikéw wykonujgcych zadania ksiggowe i finansowe, kadrowe,
kontrolingu, informatyki i biura zarzgdu oraz majatku ruchomego zwigzanego z powyzszg dziatalnoscig administracyjng
(ktéra bedzie wykonywana przez Spoétke na rzecz podmiotdw zaleznych) jak réwniez nie obejmuje sktadnikéw majatku
obrotowego oraz zobowigzan i rezerw, ktdre nie zostaty ujete w zakresie ZCP Zamet Industry.
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Powyzsze spotki komandytowe sg konsolidowane w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdétki. Udziat
komandytariusza w zyskach spotek komandytowych wynosi 99,99 %. Pierwszy rok obrotowy spétek komandytowych
konczy sie w dniu 31.12.2018 roku.

Celem tych dziatan jest:

e Budowanie wartosci marki ,Mostostal Chojnice” oraz marki ,Zamet Industry” poprzez ekspansje handlowg i
promocje tych marek w dedykowanych obszarach i na wybranych rynkach, stosownie do profilu dziatalnosci
zaktadéw w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim. Na dzien bilansowy zaktad ,Mostostal Chojnice” prowadzi
dziatalno$¢ w ramach Zamet Spotki Akcyjnej, przez co mozliwosci promowania tej marki nie sg w peni
wykorzystane, gdyz marka ,Mostostal Chojnice” jako firma przedsiebiorcy, nie wystepuje w obrocie
gospodarczym. Zarzad dostrzega znaczacy potencjat wzrostu warto$ci marki chojnickiego zaktadu, na rynkach:
konstrukcji stalowych mostowych, drogowych oraz infrastrukturalnych. Jednoczesnie Zarzad wyjasnia, ze marka
Zamet Industry jest markg kojarzong na rynku miedzynarodowym gtéwnie poprzez pryzmat kompetenc;ji
piotrkowskiego zaktadu, specjalizujgcego sig przede wszystkim w dostarczaniu konstrukcji na rynek Oil & Gas
oraz urzadzen dzwigowych i przetadunkowych. W zwigzku z powyzszym, Zarzad dokonat zmiany nazwy spoiki
dominujgcej z Zamet Industry Spoétka Akcyjna na Zamet Spotka Akcyjna, tak aby uwydatni¢ przynaleznosé marek
,Mostostal Chojnice” oraz ,Zamet Industry” do Scisle okreslonych kompetencji wytwdrczych i specjalizacii
powyzszych zaktadéw produkcyjnych.

e Uksztattowanie przejrzystego modelu organizacji grupy kapitatowej, dopasowanego do zmieniajgcego sie
otoczenia rynkowego i potrzeb gospodarczych. Nowy model struktury organizacyjnej, pozwoli uporzgdkowaé
organizacje grupy kapitatowej, w ktérej zaktady produkcyjne w Chojnicach i Piotrkowie Trybunalskim, bedg
wystepowaty w obrocie gospodarczym jako samodzielne podmioty, bedgce czescig Grupy Zamet.

W zwigzku z powyzszym, w okresie objetym sprawozdaniem, przychody i koszty zwigzane z kontraktami, co do ktorych,
kontrahenci nie wyrazili zgody na cesje zobowigzan wynikajacych z podpisanej umowy i Spétka zlecita dokonczenie
rozpoczetej produkcji ww. spétkom zaleznym Spétka prezentuje w dziatalnosci zaniechanej. W okresie porownywalnym tj.
01.01.2017 — 31.03.2017, Spotka dokonata przeksztatcenia danych i prezentuje wyniki dotyczgce opisanej wyzej
dziatalno$ci jako dziatalno$¢ zaniechana. Powyzsze nie wplywa na prezentacje wynikow w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy.

WYNIKI Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ PREZENTUJE PONIZSZE ZESTAWIENIE.

okres 3 miesiecy zakonczony okres 3 miesiecy
DANE W PLN dnia zakonczony dnia
31 marca 2018 31 marca 2017
Przychody ze sprzedazy 10 302 245 27 943 209
Pozostate przychody operacyjne 165 228 1575509
Koszty ze sprzedazy 10 401 162 26 066 360
Koszty zarzadu i sprzedazy 47 883 2732181
Pozostate koszty operacyjne 47 785 907 842
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 29357 - 187 666
Przychody finansowe 649 484 2 415 009
Koszty finansowe 365 947 923 599
Strata na zbyciu udziatéw - -
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem na dziatalnosci zaniechanej 254 180 1303 743
Podatek dochodowy 48 294 255 420
Zysk/ (strata) netto przypisana dziatalnosci zaniechanej 205 886 1048 323
Zysk przypadajacy na jedng akcje:
Podstawowy z dziatalno$ci zaniechanej 0,0019 0,0099

Rozwodniony z dziatalno$ci zaniechanej 0,0019 0,0099
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4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZAMET SA

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate:

Naleznosci diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa diugoterminowe (rozliczenia miedzyokresowe)

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zakltadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu podatkow

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe)

Pasywa razem

31.03.2018
(niebadane)

103 615

267

93 163
10 186

42 097
2
23214
3855
13077
1950

145712

31.03.2018
(niebadane)

113 001
74 144
126 962
144
5290

- 93539
113 001

32711
8 486
14 400

8013
796

1016

145712

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sg w TPLN

31.12.2017

100 215
84
61911

28 662
9 558

65 050
2573
41 381
4851
13 966
2279

165 266
31.12.2017

112 897
74 144
126 962
332
5290

- 93832
112 897

52 369
18 910
14 400

11 482
2322
1308
3948

165 266
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5. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAMET S.A.

| kwartat 2018
01.01.2018-31.03.2018

Dziatalno$¢ kontynuowana*

Przychody netto ze sprzedazy 885
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 476
Zysk brutto ze sprzedazy 409
Pozostate przychody operacyjne 48
Koszty sprzedazy -
Koszty ogdlnego zarzgdu 333
Pozostate koszty operacyjne 50
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 73
Przychody finansowe 28
Koszty finansowe - 326
Zysk brutto 428
Podatek dochodowy - 517
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 945
Dziatalnos¢ zaniechana 206
Zysk netto przypisany:
akcjonariuszom jednostki dominujacej 1151
akcjonariuszom niekontrolujgcym -
Zysk netto 1151
liczba akcji (szt.) 105 920 000
zysk na 1 akcje (w zf) 0,0109
6. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZAMET S.A.
| kwartat 2018

01.01.2018-31.03.2018
(niebadane)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

TPLN
Zysk (strata) netto 1151
Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do - 188
zyskow i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych - 232
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw a4
ogotem
Inne catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu do )
zyskow i strat
Pozostate dochody-zyski/straty aktuarialne -
Podatek dochodowy od sktadnikow innych catkowitych dochodéw -
Razem inne catkowite dochody - 188
Catkowite dochody ogétem 963
Przypadajgce akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 963
- Z dziafalnosci kontynuowanej 945

- Z dziafalnosci zaniechanej 18
Przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujgcym -

1 Opis i wyniki spotki na dziatalnosci zaniechanej, zostaty zaprezentowane na s. 27 sprawozdania.

| kwartat 2017
01.01.2017-31.03.2017

620
- 620

17 463
275
16 568

3148
13 420

1048
14 468
14 468

105 920 000
0,1366

| kwartat 2017
01.01.2017-31.03.2017
(niebadane)

TPLN

14 468

53
65
-12

53

14 521
14 521
13420
1101
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7. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZAMET S.A.

Dziatalnos¢ operacyjna

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Podatek dochodowy zaptacony

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Dziatalnos$¢ inwestycyjna

Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Z aktywoéw finansowych

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalnos$¢ finansowa

Wptywy
Kredyty i pozyczki

Wydatki

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Spiaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne na poczgtek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

3 miesigce zakonczone (niebadane)

31.03.2018

428
2983
46

133
406

- 6867
2571
14 374

-8001

139
181

3411

55
55

3120
13
3107

- 3064

1490

1308
49

133
-1490

-1143

13 966
12 823

31.03.2017

16 568
- 14 445
1453

177

- 19 825
-5039
-3077
29 266

- 16272

-1180
52

2123

626
186
440

868
868

- 242

17 938
17 938

27 271
26 908
19

344
-9332
- 7452

7835
383




8. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZAMET S.A.

. Pozostate Kapitat z n .
(przeksztatcone) Kapitat akcyjny 2l pl;asgl\:tva; kapitaty aktualizaciji zatrzyri)g'lkel TR VRVEZZ':X
(niebadane) rezerwowe wyceny
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Stan na 1 stycznia 2018 r. 74 144 126 962 5290 332 -93 832 112 897
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -858 -858
Stan na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 74 144 126 962 5290 332 -94 690 112 038
Zysk (strata) netto - - - - 1151 1151
Inne catkowite dochody - - - -188 - -188
Razem catkowite dochody - - - -188 1151 963
Stan na 31 marca 2018 r. 74 144 126 962 5290 144 -93 539 113 001
. Pozostate Kapitat z . .
. . Kapitat 5 S Zyski Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny kapitaty aktualizaciji
zapasowy rezerwowe wyceny zatrzymane Razem
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Stan na 1 stycznia 2017 r. 74 144 126 962 5290 -53 -99 136 107 208
Zysk (strata) netto - - - - 5 356 5 356
Inne catkowite dochody - - - 385 - 52 333
Razem catkowite dochody - - - 385 5304 5 689
Przeniesienie zysku na kap. zapasowy - - - - - -
Pokrycie straty .
Emisja akciji - - -
Stan na 31 grudnia 2017 r. 74 144 126 962 5290 332 -93 832 112 897
q Pozostate Kapitat z n .
. . Kapitat . o Zyski Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny kapitaty aktualizaciji
(niebadane) zapasowy rezerwowe wyceny zatrzymane REVE
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Stan na 1 stycznia 2017 r. 74 144 126 962 5290 -53 -99 136 107 208
Zysk (strata) netto - - - - 14 468 14 468
Inne catkowite dochody - 53 53

Razem catkowite dochody 74 144 126 962 5290 53 -84 667 121 729
Stan na 31 marca 2017 r. 74 144 126 962 5290 -0 -84 667 121729
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INFORMACJE DODATKOWE

1. OPIS NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym nastgpita istotna zmiana w zakresie struktury grupy kapitalowej, zwigzana z
wyodrebnieniem ze spétki Zamet Spotki Akeyjnej, zorganizowanych czesci przedsigbiorstw (zwigzanych z dziatalnoscig
zaktadow produkcyjnych w Piotrkowie Trybunalskim i Chojnicach) oraz ich wniesieniem przez Emitenta, jako aport do
spotek komandytowych odpowiednio pod firmg: Zamet Industry Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. oraz
Mostostal Chojnice Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. Szczegétowy opis w/w zdarzen zostat zawarty w pkt
2 niniejszego raportu (s.7 i nast.).

2. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA ZAPREZENTOWANE WYNIKI FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2018 — 31.03.2018, poza zdarzeniami opisanymi na s. 7 niniejszego raportu
(dotyczacymi wydzielenia ze spoétki Zamet S.A. zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa i ich wniesienia w dniu 2
stycznia 2018 r. jako aport Emitenta do spétek Zamet Industry Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. oraz
Mostostal Chojnice Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.) i ujeciem dziatalnosci Emitenta zwigzanej z
funkcjonowaniem powyzszych zorganizowanych czesci przedsiebiorstw jako dziatalno$¢ zaniechana (jak wskazano na
s. 18 i s.26 niniejszego raportu), nie wystgpity zdarzenia nietypowe lub jednorazowe, ktore istotnie wptynetyby na
skonsolidowane lub jednostkowe wyniki finansowe za ten okres sprawozdawczy.

2.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Grupa Kapitatlowa 3 miesigce zakonczone

31.03.2018 31.03.2017

Przychody netto ze sprzedazy (dziatalno$¢ kontynuowana) 34 630 36 890
. 3 miesigce zakonczone
Emitent 31.03.2018 31.03.2017
Przychody netto ze sprzedazy 11187 27943
- z dziatalnosci kontynuowanej 885 0

Na wysokos¢ i strukture sprzedazy Spétki i Grupy Kapitatowej, majg wplyw czynniki makroekonomiczne, w
szczegolnosci poziom inwestycji realizowanych w sektorze Oil & Gas oraz pozostatych sektorach, w ramach ktérych
Spotka i Grupa prowadzi dziatalnos¢. Ponizej zaprezentowano segmentacje geograficzne w odniesieniu do Grupy
Kapitatowej oraz Emitenta.

2.2. SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

Grupa Kapitatowa struktura terytorialna struktura terytorialna Dynamika sprzedazy
Za okres 01/01/2018 - Za okres 01/01/2017 -
31/03/2018 31/03/2017
Polska 20 420 19 235 6,2%
Rosja i WNP - 1447 -100,0%
Unia Europejska 12 506 20151 -37,9%
Pozostate kraje europejskie 1704 11 882 -85,7%
Razem 34 630 52 715 -34,3%
Eksport razem 14 210 33480 -57,6%
Udziat [%)] 41,0% 63,5%
Kraj 20 420 19 235 6,2%
Udziat [%)] 59% 36,5%
Przychody ze sprzedaz: Przychody ze sprzedaz: . .
Emitent ys'(ruktﬁra terpyiorialn; ys'(ruktZra terpy’(orialng Dynamika sprzedazy
Za okres 01/01/2018 - Za okres 01/01/2017 -
31/03/2018 31/03/2017
Polska 3737 9 399 -60,2%
Unia Europejska 6 099 8170 -25,3%
Pozostate kraje europejskie 1351 10 375 -87,0%
Razem 11 187 27 943 -60,0%
Eksport razem 7 450 18 544 -59,8%
Udziat [%)] 66,6% 66,4%
Kraj 3737 9 399 -60,2%
Udziat [%] 33,4% 33,6%
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2.3. SEGMENTY BRANZOWE

Dla celéw zarzgdczych, grupa kapitatowa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujace segmenty operacyjne:
e Segment A [zaktad w Piotrkowie Tryb.] - zajmuje sie wytwarzaniem konstrukcji i urzadzen w sektorze offshore oraz na rynku goérniczym i energetycznym;
e Segment B [zaktad w Chojnicach] - zajmuje sie wytwarzaniem wielkogabarytowych konstrukgji stalowych, gtéwnie budowlanych i mostowych;
e Segment C [zaklad w Tarnowskich Goérach] — zajmuje sie dziatalnoscig produkcyjng i ustugowg w zakresie maszyn i urzadzen dla metalurgii i innych czesci zamiennych;
e  Segment D [dziatalno$¢ Emitenta zwigzana ze $wiadczenie ustug wspolnych, na rzecz podmiotdéw podporzadkowanych]

Zaden z segmentéw operacyjnych Spétki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentéw sprawozdawczych. Zarzgd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne
segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobow, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub
strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma
miejsca ich alokacja do segmentow. Wykazane przychody zostaty uzyskane od klientéw zewnetrznych. Nie wystepujg przychody uzyskiwane z tytutu transakgji z innymi segmentami

operacyjnymi.
Dziatalno$¢ kontynuowana

1-1112018 B A Segment B EE T © Segment D Rozliczenie A Raze'rr] Dziatalnos¢ Ogotem

. [zaktad w [zaktad w . . dzialalnosé¢ ; . oo
Grupa Kapitatlowa Piotrkowie [zaktad w Tarnowskich (ustugi | kontraktéow po T zaniechana dziatalnos¢

Chojnicach] A administracyjne) aporcie y
Tryb.] Gorach]

Przychody ze sprzedazy 10 655 9612 14 289 - 73 34 630 - 34 630
Koszty ze sprzedazy 10 980 9701 11 456 - 265 32 402 - 32 402
Wynik brutto na sprzedazy - 325 -89 2833 - -192 2228 - 2228
Koszty zarzadu i sprzedazy 1398 1267 2 005 336 48 5 054 5054
Wynik na sprzedazy -1723 - 1356 828 - 336 -240 -2 826 - -2 826
Wynik na pozosta"fych przychodach i 172 .68 45 115 174 174
kosztach operacyjnych
Zysk/strata z dziatalnosci
operacyjnej -1551 -1424 783 -221 -240 -2 652 - -2 652
Przychody finansowe 942 942
Koszty finansowe 554 554
Zysk/strata z dziatalnosci
gospodarczej -2 264 - -2 264
Zysk/strata brutto -2 264 - -2 264
Podatek dochodowy -417 - 417
Zysk/strata netto -1 847 - -1 847
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego -1.847 - -1 847
akcjonariuszom mniejszosciowym - - -
Aktywa segmentow 27 377 52 165 59 394 51 083 - 190 019 - 190 019
Zobowigzania segmentéw 12 903 11 313 27179 26 620 - 78 015 - 78 015
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Dziatalnos¢ kontynuowana Dzia_lalnoéé
L- 1l 2017 zaniechana
. Segment C Razem dziatalnos¢ Ogotem
GrpabapiEsee S?E:(SJQ Segment B [zaktad w seg?:les';;; kontynuowana Segment D dziatalnos¢
Piotrkowie Tryb.] [zaktad w Chojnicach] Tarn(z;vgla(g‘r} administracyjne) [zaktad w Koninie]
Przychody ze sprzedazy 12 619 15 297 8974 - 36 890 15 825 52715
Koszty ze sprzedazy 10 927 14 310 8931 - 34 168 14 507 48 675
‘;‘g’;ﬂ;gg‘;‘m ! 1692 087 43 : 2722 1318 4040
::fzfg:;;,’zad“ ' 2117 1235 1 666 5018 1906 6924
Wynik na sprzedazy - 425 -248 -1623 - -2296 -588 - 2884
Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach 201 376 700 1368 695 2 063
operacyjnych
ﬁgﬁﬁi‘;ﬁ;g}z idatellizee 134 128 923 . - 928 107 - 821
Przychody finansowe 19 612 1009 20 621
Koszty finansowe 1436 698 2134
Szzlglsérﬁgzzjdzmialnosm 17 248 218 17 666
Zysk/strata brutto 17 248 418 17 666
Podatek dochodowy 3318 40 3358
Zysk/strata netto 13 930 378 14 308
akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego 13930 378 14 308
Aktywa segmentow 57 407 96 112 60 724 214 242 89 761 304 003
Zobowigzania segmentéw 46 623 45 604 32 257 124 484 58 852 183 336
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Segmenty branzowe — Emitent

e  Segment A [zaktad w Piotrkowie Tryb.] - zajmuje sie wytwarzaniem konstrukc;ji i urzadzen w sektorze offshore oraz na rynku goérniczym i energetycznym;
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e  Segment B [zaktad w Chojnicach] - zajmuje sie wytwarzaniem wielkogabarytowych konstrukgji stalowych, gtéwnie budowlanych i mostowych;
e Segment C [dziatalno$¢ Emitenta zwigzana ze $wiadczenie ustug wspolnych, na rzecz podmiotéw podporzadkowanych]

Zaden z segmentéw operacyjnych Spétki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentéw sprawozdawczych. Zarzgd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne
segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikoéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub
strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (fgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma
miejsca ich alokacja do segmentow. Wykazane przychody zostaty uzyskane od klientéw zewnetrznych. Nie wystepujg przychody uzyskiwane z tytutu transakcji z innymi segmentami

operacyjnymi.
Segment C
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