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Oswiadczenia Zarzadu Jednostki Dominujacej

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG S.A. za
I kwartat 2018 roku, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG za I kwartat 2018 roku i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy NEWAG S.A. i Grupy Kapitatowej
NEWAG.

Zbigniew Konieczek Prezes Zarzadu
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzadu
Jézef Michalik Wiceprezes Zarzadu
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Wprowadzenie

Zarzad NEWAG S.A. przekazuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe NEWAG S.A za okres 3 miesiecy zakoniczonych 31 marca 2018 roku, sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.
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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej NEWAG w tys. zl przeliczone na tys. EURO

Przeliczenia dokonano wg:
1) poszczegdlne pozycje aktywoéw i pasywoéw wg Sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na dzien:
= 31.03.2018 - 4,2085 - tabela 064/A/ NBP/2018
= 31.12.2017 - 4,1709 - tabela 251/A/NBP/2017
= 31.03.2017 - 4,2198 - tabela 064/A/NBP/2017
2) poszczegblne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywéw pienieznych wg kurséw stanowigcych
$rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien miesigca danego okresu
sprawozdawczego tj.:
=  wokresie od 01.01.2018 do 31.03.2018 - 4,1784
=  wokresie 0od 01.01.2017 do 31.03.2017 - 4,2891

WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WRIRIICI 01.01.2017 MRRIRIGEEN 01.01.2017
SR ERIGLE 31.03.2017 BEIRERIILEN 31.03.2017

.Przych<.)d)i netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 119 488 164 965 38 461
i materiatow

Zysk ( strata ) z dziatalno$ci operacyjnej - 14 950 -ﬂ 3486

Zysk ( strata ) brutto

Zysk ( strata ) netto

EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -7 530 -818 -1756

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j -9 696 -33877 ml -7 898
Przeplywy pieniezne netto, razem -2976 3518 -H 820

Liczba akeji (w szt.) 45000001 45000001 45000001 45000001

T ————

PLN EUR

31.12.2017 31.03.2017 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

18
Aktywa razem 1001771 856 536 240 554 240181 202980
Kapital podstawowy 11 250 11250 2697 2 666
Kapitat zapasowy 268 655 251085 64 412 59502

Kapitat z aktualizacji 112 318 113 935 26 929 27 000

wyceny
niekontrolujacych 114 170 27 40

Kapitat udziatéw
Zobow1quama i rezerwy 611 277 598 171 441 211 143 415 104 557
na zobowigzania

Zobowigzania 161128 117 654 128 364 38286 28208 30419
dtugoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe

450 149 480517 312 847 106 962 115207 74138

Liczba akcji (w szt.) 45000001 45000001 45000001 45000001 45000001 45000001

Warto$¢ ksiegowa na

jedna akcje (w z}/EUR ) 8,97 9,23 2,15 2,19
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Warto$¢ firmy

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne

Dtugoterminowe pozyczki udzielone

Nalezno$ci dtugoterminowe z tytutu leasingu

Naleznosci dtugoterminowe pozostate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug

Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu leasingu

Krotkoterminowe naleznos$ci pozostate

w tym: naleznosci z tytutu biezqgcego podatku dochodowego

Krétkoterminowe pozyczki udzielone

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa razem

31.03.2018

494 050

370130

15291

18 728

287718

157 577

7 486

33903

1584

1012371

31.12.2017 31.03.2017
443 213 463 750
313912 317 250
17 436 21583
18 728 18728
7107 7 980
0 203
179 18
63 403 68933
12 892 19 415
9556 9 640
549 251 392 786
237 255 219 475
244 074 128 026
7 428 7 258
27 660 28523
0 0
14 12
13802 7 809
19018 1683
9307 0
1001771 856 536
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PASYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Kapital wlasny 401 094 403 600 415 325
Kapitat podstawowy _ 11 250 11250
Kapitat zapasowy 268 655 268 655 251 085
Kapitat z aktualizacji wyceny 104 274 112 318 113935
Zyski zatrzymane 16 818 11263 38885
Udziaty niedajace kontroli 97 114 170
Zobowigzania dlugoterminowe 117 654 128 364
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 1504 1617 6 252
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 123 795 78 350 83 846
Dtugoterminowe zobowigzania pozostate 1 4
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 065 30306
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 5116 4630
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 77 58
Pozostate pasywa dtugoterminowe 3428 3268
Zobowiazania kréotkoterminowe 480517 312 847
Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug 103 824 109 216
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 192 278 104 468
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 11733 11742
Krétkoterminowe zobowiazania pozostate 151 562 63473
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 277 424
Rezerwy krétkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 3637 4 846
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 16 513 17 982
Pozostate pasywa krétkoterminowe 970 1120
Pasywa razem 1001771 856 536
31.12.2017 31.03.2017

Warto$¢ ksiegowa 403 600 415 325
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45000001 45000001
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w zt 8,97 9,23
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Rachunek zyskow i strat
01.01-3 018 01.01-31.03.2017

Przychody ze sprzedazy

119 488

Przychody ze sprzedazy ustug i produktow

164 965

118 490

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

164 735

998

Koszt wlasny sprzedazy

230

100 816

Koszt sprzedanych ustug i produktéw

134 432

99777

Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw

134 270

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

162

Koszty ogdlnego zarzadu

30533

Koszty sprzedazy

15 642

_
nNo
(o)}

Pozostate przychody operacyjne

263

Pozostate koszty operacyjne

1615

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

1293

Przychody finansowe

14 950

Koszty finansowe

792

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

3970

Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym

11772

S~
\S)
—

BieZacy podatek dochodowy

1851

~
~

Odroczony podatek dochodowy

700

Zysk (strata) netto

1151

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujacym

9921

Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

-24

Podstawowy zysk na akcje

9 945

31.03.2018

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

31.03.2017

0,22

000001

Rozwodniony zysk na akcje

45000001

0,22

Wszystkie pozycje prezentowane w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotycza

dziatalnos$ci kontynuowane;.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére nie moga by¢ przeniesione do wyniku

Zyski (straty) aktuarialne z wyceny $wiadczen pracowniczych

Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw, ktére nie moga by¢
przeniesione do wyniku

Zyski (straty) aktuarialne z wyceny Swiadczen pracowniczych

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody

Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom niekontrolujacym

Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017

9921

0

0

9921

-24

9 945
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
31.03.2018 31.03.2017

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 146

Korekty: 8476 8229

Amortyzacja 7905
Zyski (straty) z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 98
Odsetki i udziaty w zyskach / dywidendy -809
Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej -106
Inne korekty 1141
Zmiana stanu rezerw 1425
Zmiana stanu zapasow -11
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 19 234
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 9715
Zmiana stanu pozostatych aktywéw i pasywow -1262

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Zbycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 116

Inne wptywy inwestycyjne 25

Nabycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -6 578 -7 671
n :

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -2 898

Inne wydatki finansowe -1141
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 73 147
Sptaty kredytéw i pozyczek -101 424
Odsetki zaptacone -2 287

726

Inne wptywy finansowe

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw bez réznic
kursowych

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic
kursowych

Zmiana netto stanu §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
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Skrécone $Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym

31.03.2018

Kapital wlasny na poczatek

Kapital

podstawowy

Kapital
zapasowy

Kapitatl z
wyceny
instrumento
A
zabezpieczaj
acych
przeplywy
pienieZne

Kapital z
wyceny
aktywow
finansowych
dostepnych
do
sprzedazy

SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWE] NEWAG ZA I KWARTAL 2018 ROKU

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagraniczny
ch

Kapital z
przeszacow
ania
rzeczowych
aktywow
trwatych

VAR
zatrzymane

Udzialy
niedajace
kontroli

Razem

11250 268 655 0 0 0 112 318 11263 114 403 600
okresu
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 0 -2 550 -17 -2567
Catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 -2 550 -17 -2567
Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych (sprzedaz i 0 0 0 0 0 -8 044 8105 0 61
likwidacja przeszacowanych
Srodkéw trwatych)
Transellkqe ujete bezposrednio 0 0 0 0 0 8044 8105 0 61
w kapitale
Kapital wlasny na koniec 11250 268 655 0 0 0 104 274 16 818 97 401 094

okresu
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31.12.2017
Kapital z
wyceny Kapitat z Réznice Kapitatl z
instrumento6 wyceny kursowe z | przeszacowa

Kapitat w aktywéw | przeliczenia nia Pozostale Zyski Ll

niedajace
kontroli

LG AKkcje wlasne

podstawowy zapasowy | zabezpieczaj  finansowych | jednostek | rzeczowych kapitaty zatrzymane
acych dostepnych | zagranicznyc aktywow
przeplywy |do sprzedazy h trwatych
pieniezne

gﬁﬁ;:f“"asny“ap°°””ek 11250 0 251170 0 0 0 113 956 50 28919 240 405 585
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 0 0 0 29743 -80 29 663
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 0 0 0 -148 0 -148
Catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0 29595 -80 29515
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 -31 500 0 -31500
Podziat wyniku finansowego 0 0 17 468 0 0 0 0 0 -17 468 0 0
Przeniesienie do zyskéw

zatrzymanych (sprzedaz i 0 0 17 0 0 0 -1638 0 1621 0 0
likwidacja przeszacowanych

Srodkéw trwatych)

Transakeje z podmiotami 0 0 0 0 0 0 0 -50 96 -46 0
niekontrolujacymi

Transakcje ujgte bezposrednio 0 0 17 485 0 0 0 -1638 -50 -47 251 -46 -31500
w kapitale

f{:f;f wiasny na koniec 11250 0 268 655 0 0 0 112318 0 11263 114 403 600
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31.03.2017
Kapital z .
wyceny R Réznice Kapital z
instrumento a‘,lg;:vrzv kursowe z | przeszacow
Kapitat Akcje Kapitat A finansowych przeliczenia EVE Pozostale Zyski
jednostek | rzeczowych kapitaty zatrzymane

dost((;il())nych zagraniczny aktywow

Udziaty
niedajace
kontroli

podstawowy wlasne zapasowy | zabezpieczaj
acych
przepltywy ch trwatych

sprzedazy

pienieZne

EEE;T wlasny na poczatek 11250 0 251170 0 0 0 113 956 50 28919 240 405 585
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 0 0 0 9945 -24 9921
Catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0 9 945 -24 9921
Przeniesienie do zyskow

zatrzymanych (sprzedaz i )

likwidacja przeszacowanych 0 0 0 0 0 0 21 0 21 0 0
Srodkéw trwatych)

Pozostate 0 0 -85 0 0 0 0 -50 0 -46 -181
g;f;;i‘f wlasny na koniec 11250 251085 0 0 0 113 935 0 38885 170 415 325
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Dodatkowe informacje i objasnienie do skr6conego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne o Grupie Kapitatowej
1.1 Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dzialalnosci jednostki dominujacej

Spotka dominujagca NEWAG S.A. dziata od 1994 roku. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego postanowieniem
Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000066315 w dniu
30 listopada 2001 roku. Posiada nr statystyczny REGON 490490757 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400.
Siedziba Sp6tki miesci sie w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spétki jest:
= 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,
=  33.17Z naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowego,
= 25.62Z obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

1.2 Czas trwania jednostki dominujacej
Czas trwania jednostki dominujgcej NEWAG S.A. jest nieoznaczony.
1.3 Sklad organdow jednostki dominujacej

Na dzient 31 marca 2018 roku w sktad Zarzadu sp6tki dominujacej Newag S.A. wchodzili:

=  Zbigniew Konieczek - Prezes Zarzadu,

=  Bogdan Borek - Wiceprezes Zarzadu,

= Jozef Michalik - Wiceprezes Zarzadu,
Sktad Zarzadu Spo6tki w dniu publikacji niniejszego raportu nie ulegt zmianie w stosunku do sktadu na dzien 31 marca 2018
roku.

Na dzient 31 marca 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej sp6tki Newag S.A. wchodzili:
=  Zbigniew Jakubas - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Piotr Maciej Kaminski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Katarzyna Szwarc - Sekretarz Rady Nadzorczej,
= Gabriel Borg - Czlonek Rady Nadzorczej,
=  Agnieszka Pyszczek - Cztonek Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki w dniu publikacji niniejszego raportu nie ulegt zmianie w stosunku do sktadu na dzien 31
marca 2018 roku.

1.4 Struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2018 i na dzien publikacji raportu ksztaltowatla sie nastepujaco:

Liczba akcji/liczba
Akcjonariusz glosow na dzien
bilansowy

% glosow na WZ na
dzien bilansowy

Jakubas Investment Sp. z 0.0. oraz pozostali sygnatariusze porozumienia z dnia

03-07-2015* 19 154 423

Narionale Nederlanden OFE(dawniej ING OFE) 3974 327

AVIVA OFE** 2250000

Metlife OFE** 2259958

Pozostali 17 361 293
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45000 001

* Porozumienie o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie ) tgczqce Pana Zbigniewa Jakubasa, wraz z podmiotem
zaleznym Jakubas Investment sp. z o.o. z siedzibq w Warszawie, Pana Zbigniewa Konieczka wraz z podmiotem zaleznym
Sestesso sp. z o.0. z siedzibq w Mtodowie oraz Pana Bogdana Borka wraz z podmiotem zaleznym Immovent spétka z o.o.
z siedzibg w Nowym Sqczu. Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym do publicznej wiadomosci raportem biezqcym nr
21/2016 tgczny udziat Stron porozumienia wynosi 19.154.423 sztuk akcji reprezentujgcych 42,6 % kapitatu zaktadowego
Spotki i tyle samo gtoséw, w tym:

- Zbigniew Jakubas wraz z podmiotem zaleznym- Jakubas Investment Sp. z o0.0. posiada 17.446.562 sztuk akcji stanowiqcych
38,8% kapitatu zaktadowego Spotki i tyle samo gtosow,

- Zbigniew Konieczek wraz z podmiotem zaleznym- Sestesso Sp. z o.0. posiada 1.137.436 stanowiqcych 2,5% kapitatu
zaktadowego Spétki i tyle samo gtosow,

- Bogdan Borek wraz z podmiotem zaleznym- Immovent Sp. z o. o. posiada 570.425 akcji Spotki stanowigcych 1,3% kapitatu
zaktadowego Spétki i tyle samo gltosow.

** Zgodnie z zawiadomieniami przestanymi przez akcjonariuszy w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. PowyZsze nie
uwzglednia ewentualnego wptywu informacji o transakcjach dokonywanych w trybie art. 19 ust. 3 Rozporzqgdzenia MAR,
w tym powiadomien, o ktérych Spétka informowata raportach biezqcych nr 26/2017, 27/2017. 28/2017 i 2/2018, na stan
posiadania poszczegdolnych podmiotéw.
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1.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrdécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad w dniu 21 maja 2018 roku.

1.6 Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skrdécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NEWAG S.A. oraz
sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej stanowigce podstawe sporzadzenia
skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad Jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien
podpisania skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zadnych okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuacji dziatalnoSci przez Grupe Kapitatowa.

1.7 OKres objety sprawozdaniem

Prezentowane skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2018 do
dnia 31 marca 2018 roku, a poréwnywalne dane finansowe i noty objasniajace obejmuja okres od 1 stycznia 2017 do dnia
31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i zmian w
kapitale wtasnym.

1.8 Informacje o zmianach w strukturze jednostki dominujacej, w tym polaczenia przedsiewzie¢, nabycia spétek
zaleznych

Uchwatg Wspdlnikéw Newag Lease Sp. z 0.0. z dnia 30 czerwca 2017 roku podniesiony zostat kapitat zaktadowy Spoétki o
kwote 95.000,00 zt. Wszystkie nowo utworzone udziaty w ilo$ci 1.900 szt. zostaly objete przez Newag S.A. Wptata kwoty
95.000,00 zt nastgpita w dniu 22 grudnia 2017 roku. Na dzienn 31 marca 2018 roku podwyzszenie kapitatu nie zostato
zarejestrowane w KRS.

15 /50



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWE] NEWAG ZA I KWARTAL 2018 ROKU

1.9 Wykaz jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej NEWAG objetych konsolidacja
Na dzient 31 marca 2018 roku spétkami zaleznymi nalezacymi do Grupy Kapitatowej NEWAG byty:

GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT S.A. w Gliwicach - sp6tka zaleZna objeta konsolidacja metoda peina

wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000027571 w dniu 13 lipca 2001 roku. Posiada nr statystyczny REGON 272498791 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP
631-01-01-922.

Siedziba Sp6tki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:
=  68.20Z wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi.

INTECO S.A. - spolka zalezna objeta konsolidacja metoda pelna

wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000392000 w dniu 29 lipca 2011 r. Posiada nr statystyczny REGON 242617138 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 631-
26-37-773.

Siedziba Sp6tki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spéiki jest:
= 27.127 produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,
= 26.11Z produkcja elementéw elektronicznych,
= 33.14Z naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych.

KAZPOL RAILWAY ENGINEERING z siedziba w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol 4.

Spotka jest spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia. Przedmiotem dziatalnos$ci Spéiki jest wszelka prawnie dopuszczalna
dziatalno$¢ na terenie Republiki Kazachstanu. Gtéwnym celem Spétki jest pozyskiwanie kontraktéow w Republice
Kazachstanu dla Grupy Newag. Ze wzgledu na fakt, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zatozycieli Spétki podjeto decyzje
o dobrowolnej likwidacji Spotki w zwigzku z brakiem dziatalnosci oraz z powodu nieistotnej wartosci posiadanych
udzialéw, spotka ta nie zostata objeta konsolidacja.

Kapitat Spo6tki wynosi 21 mln tenge (co stanowi 347.550 PLN wedtug kursu $redniego NBP na dzien rejestracji Spotki - 14
stycznia 2014 r) z czego 91% czyli 19,11 min tenge (co stanowi 316.270,50 zt wedlug kursu Sredniego NBP na dzien
rejestracji Spotki - 14 stycznia 2014) wnosi NEWAG S.A. w formie wktadu pienieznego.

NEWAG IP MANAGEMENT Spétka z o.0. - sp6tka zalezna objeta konsolidacja metoda peilna
z siedzibg w Nowym Saczu zawigzana 12 czerwca 2014 roku aktem notarialnym Nr Rep.A.3648/2014 wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13 sierpnia 2014 roku pod numerem KRS 0000519336. Posiada nr statystyczny
REGON 123187546 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 7343526573. Siedziba Spétki miesci sie w Nowym Saczu ul.
Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spéiki jest:

=  64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

. 64.20Z dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

= 77.40Z dzierzawa wilasnosci intelektualnej i podobnych produktéw z wytaczeniem prac chronionych prawem

autorskim.

Newag Lease Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia spotka komandytowo - akcyjna - sp6tka zalezna objeta
konsolidacja metoda pelna
z siedzibg w Nowym Saczu wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS0000485633. Posiada nr
statystyczny REGON 146980413 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272706604. Siedziba Spé6tki miesci sie w Nowym
Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spéiki jest:

=  64.927 pozostate formy udzielania kredytow,

=  64.20Z dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

=  64.30Z dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

=  64.917 leasing finansowy,

=  77.39Z wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr niematerialnych,

Newag Lease spo6tka z ograniczona odpowiedzialnoscia - spétka zalezna objeta konsolidacja metoda peina
z siedzibg w Nowym Saczu wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS0000485349. Posiada nr
statystyczny REGON 146969601 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272704700. Siedziba Spo6tki miesci sie w Nowym
Saczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spéiki jest:

=  64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

=  64.20Z dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

=  64.30Z dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych.
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GALERIA SADECKA Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia - spotka zalezna objeta konsolidacja metoda peina
wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia XII Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000266903 w dniu 31 pazdziernika 2006 roku. Posiada nr statystyczny REGON 120276670 oraz nr
identyfikacji podatkowej NIP 7343174068. Siedziba Spétki miesci sie w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spéiki jest:

=  68.20Z wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi,

= 68.10Z kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

=  68.31Z posrednictwo w obrocie nieruchomo$ciami.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaly za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spoéjnych zasad rachunkowos$ci. Rokiem
obrotowym dla Sp6tki dominujgcej oraz spétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

W sktad Grupy Kapitatowej NEWAG na dzienh 31 marca 2018 roku wchodza nastepujace spéiki zalezne:

Udzial w kapitale | Udzial w kapitale

Nazwa Spotki na na Dalzz;t?:]?a
31.12.2017 31.12.2016
Gliwice Property Management S.A Gliwice 100% 100% 07/2008
INTECO S.A. Gliwice 88,66% 86% 11/2011
KAZPOL RAILWAY ENGINEERING Kazachstan 91% 91% 03/2014
Newag IP Management sp. z 0.0 Nowy Sacz 100% 100% 07/2014
Newag Lease Sp. z 0.0. Sp. Komand. Akcyjna 100% 100% 08/2014
Newag Lease sp. z 0.0. Nowy Sacz 100% 100% 08/2014
Galeria Sadecka Spétka z o.o. 100% 100% 06/2015

W odniesieniu do powyzszych udziatéw w kapitale, Jednostce Dominujacej przystuguje taki sam udziat w prawach gtosu.
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2. Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania

NEWAG S.A. jako emitent papieréw warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z art. 82 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2016, poz. 860) jest zobowigzany do sporzadzenia i publikowania
raportéw okresowych i pdtrocznych.

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za I kwartat 2018 roku oraz okresy poréwnawcze
zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF majacymi
zastosowanie.

Niniejsze skrocone $réddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego, za wyjatkiem:
= nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartos$ci godziwej,
= $rodkdw pienieznych wycenianych w wartos$ci nominalnej,
= instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, za wyjatkiem udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych wycenianych w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych,
= zobowigzan finansowych, w tym kredytéw i pozyczek wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade memoriatu, za wyjatkiem sprawozdania z przeptywoéw pienieznych.
Skréocone S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i objasnien
wymaganych w sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

2.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalna oraz walutg prezentacji jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie prezentowane jest w tysigcach ztotych (
o ile nie wskazano inaczej).

2.3 Zastosowanie nowych standardéw, zmian do standarddéw i interpretacji.

Zatwierdzajac niniejszy skonsolidowany raport kwartalny Grupa nie zastosowata standardéw, zmian standardéw i
interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w Zycie. Grupa nie
przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2.4 Zmiany zasad rachunkowoSci

W niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

2.5 Poréwnywalnos¢ danych

Nie dokonano istotnych zmian prezentacyjnych danych finansowych w okresach poréwnywalnych.
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2.6 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2018 r. do dnia 31
marca 2018 roku zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska (przez zatwierdzenie przez Unie Europejska rozumie sie ogtoszenie standardéw lub interpretacji w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skonsolidowane
roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzZniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych. W niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogélny termin MSSF
uzywany jest zaréwno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak i
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciggto$ci we wszystkich prezentowanych okresach.

2.7 Informacje o zmianach wielko$ci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym w Grupie przeprowadzono analizy majace na celu stwierdzenie czy nie nastgpita utrata
warto$ci rzeczowych aktywoéw trwatych. W wyniku przeprowadzonych dziatain nie stwierdzono utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaly zaktualizowane w wysokosci uwzgledniajacej stopien ryzyka w zakresie braku
otrzymania ptatnosci od odbiorcéw.

Odpisy aktualizujace zapasy zostaly utworzone w wysokos$ci prawdopodobnej utraty warto$ci w konsekwencji
ztomowania, utylizacji lub odsprzedazy. Analizie poddano réwniez zapasy, ktére moga by¢ wykorzystane w najblizszych
projektach.

Rezerwy na $§wiadczenia emerytalne rentowe zostaly zaprezentowane w oparciu o wyliczenia aktuarialne na 31 grudnia
2017 r.

Aktualizacja rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostata dokonana na podstawie ilo$ci niewykorzystanych
dni urlopu oraz $rednich wynagrodzen pracownikdw wraz z narzutami obcigzajacymi pracodawce na dzien 31 marca 2018
roku.

Pozostate rezerwy ( w tym: na naprawy gwarancyjne, serwisowe, przewidywane kary umowne, koszty spraw sadowych)
zostaly utworzone na podstawie analiz finansowych w oparciu o szacunki z przesziosci, analizy biezace i zalozenia
dotyczace przysztosci.

Grupa rozpoznaje sktadniki aktywoéw z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, Zze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

W I kwartale 2018 roku z uwagi na brak wystapienia przestanek utraty wartosci Grupa nie dokonata odpisu wartosci
firmy.

3. Zobowiazania warunkowe i zabezpieczone

Rodzaj zobowiazan, gwarancji, poreczen 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Do jednostek powigzanych 135 660 136 770 1000

Poreczenia kredytéw 135 660 136 770 1000

Do pozostatych jednostek 204 743 262 112 206 365

Gwarancje udzielone 204 688 205 850 206 263

Zobowigzania warunkowe razem 340 403 398 882 207 365
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31.03.2018
Zobowiazania zabezpieczone Kwota kre?ﬁ;‘;’ pozyczkii H Kwota zabezpieczenia
Srodki pieniezne 0 2961
Weksle 82534 82534
Cesje wierzytelnosci 5290 5290
Przewtaszczenie na zabezpieczenie 0 6329
Hipoteki na majatku 47 659 653210
Razem zobowiazania zabezpieczone 135483 750 324

31.12.2017
Zobowiazania zabezpieczone Kwota kre(iizrrtll: pozyczkii H Kwota zabezpieczenia
Srodki pieniezne 0 2854
Weksle 84770 84770
Cesje wierzytelnosci 6 642 6 642
Przewtaszczenie na zabezpieczenie 0 1766
Hipoteki na majatku 185210 653 210
Razem zobowiazania zabezpieczone 276 622 749 242

4. Umowy kredytowe - stan na 31.03.2018

\EVATZY
kredytodawc Kwota Kwota WarunkKi —
y/ Siedziba | kredytu wg | pozostala oprocentowan ermin Zabezpieczenia
. . splaty
pozyczkodaw umowy do splaty ia
9%
Hipoteka kaucyjna do 22 mln zt na ksiedze
wieczystej GL1G/00039869/8, cesja
wierzytelnosci z kontraktu 13/2015/TKM, cesja
ING Bank Slaski | Katowice 16000 13550  WIBOR = 130062018 Praw z polisy ubezpieczeniowej —mienia
1M+marza w zakresie nieruchomosci zlokalizowanej
w Gliwicach, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, hipoteka kaucyjna do kwoty 24 min zt
na ksiedze wieczystej NS1S/00142946/3
Cesja wierzytelnosci PKP Cargo z um.
ING Bank $laski | Katowice 20 000 4200  WIBOR 14 122018 |CPZ/MW/3931/33/11/U; hipoteka do kwoty
1M+marza 193 mIn zt na  ksiedze wieczystej
NS1S/00142946/3
Hipoteka do kwoty 150 mln 2z na KW
NS1S/00078190/8, przelew wierzytelnosci
WIBOR zum. ubezpieczenia do kwoty 32,9 mlin,
Alior Bank Warszawa 30000 21679 31.07.2018 |pelnomocnictwo do rachunku biezacego,
1M+marza potwierdzony przelew wierzytelnosci z umowy
dostawy pod nazwa Zakup Elektrycznych
Zespotéw Trakcyjnych dla rozwoju Kolei
Matopolskich na kwote 279 mln. oSwiadczenie
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o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji

Bank Zachodni
WBK

Wroctaw

70000

12 430

WIBOR + marza

31.03.2019

Hipoteka umowna do kwoty 255 mln zt na
nieruchomoéci, przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia budynkéw i budowli, przelew
wierzytelnosci z umowy KD/HZ3/71/1/2013,
poreczenie Newag IP Management Sp. z 0.0. SKA

Alior Bank S.A.

Warszawa

100 000

100 000

WIBOR 3M +
1,35%

30.11.2018

hipoteka umowna do kwoty 150 mln zt na
prawie uzytkowania wieczystego Newag S.A.
przy ul. Wyspianskiego w Nowym Saczu;
przystapienie do ditugu przez Newag S.A;
przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia;
.przelew wierzytelnosci z umowy WIILII-
92/2016 z dn. 12.09.2016 z  Woj
Zachodniopomorskim; przelew wierzytelnosci
zumowy nr 22/2017 z dn. 28.02.2017 z L.6dzka
Koleja Aglomeracyjna Sp. z 0. 0.;

Bank Handlowy
S.A.

Warszawa

35000

35082

WIBOR 1M
1,10%

28.06.2018

poreczenie cywilnoprawne Newag IP
Management Sp. z o. 0. poreczenie cywilno-
prawne Newag S.A., hipoteka do kwoty 43,75
mln na prawie uzytkowania wieczystego
i whasnosci budynkéw Galerii Sadeckiej Sp. z
0.0, cesja praw z umowy nr OR-
1v.273.2.32.2016 z 29.12.2016 =z Woj.
Podkarpackim;

Alior Bank

Warszawa

600

578

WIBOR 3M plus
marza

kredyt w
rachunku
biezacym,
data
ostatecznej
splaty
31.05.2018r

Petnomocnictwo do Rachunku biezacego
Kredytobiorcy

Poreczenie wedlug prawa cywilnego NEWAG
S.A. z siedziba: 33-330 Nowy Sacz, ul
Wyspianskiego 3.

Alior Leasing Sp. z
0.0

Wroctaw

2835

2247

zmienne

17.03.2022

przewtaszczenie lokomotywy nr 145

Razem

274 435

189 856

Kredyty i pozyczki sptacane sa terminowo, nie wystgpity przypadki naruszenia sptat kapitatu badz odsetek.
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5. Zmiana sald kredytéw oraz zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Zwiekszenia /

Kredytodawca Stan na BO zmniejszenta Stan na BZ
ING Bank Slaski 15 494 2346 17 840
Alior Bank 130 234 -5729 124 504
Citi Handlowy 35079 2 35082
BZ WBK 13088 -658 12 430
Razem kredyty 193 895 -4 039 189 856
Zobowiazania z tytutu leasingu 90 083 50620 140703
OGOLEM 283978 46 581 330559
6. Noty objasniajace
6.1 Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Grunty -la 150 164
Budynki i budowle 193 086 189 652
Maszyny i urzadzenia 58850 58001
Srodki transportu 38922 39531
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 10 104 10 705
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania 12 800 19197
Rzeczowe aktywa trwate 313912 317 250
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych _ 6610
Warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywoéw trwatych _ 10
Warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywéw trwatych 17
Zysk / strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 40
6.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.03.2018 31.03.2017
Gotéwka w kasie 3
Rachunki bankowe 7197
Pozostate $rodki pienigzne 609
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 809
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6.3 Podatek dochodowy

01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017

Biezacy podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

Obciazenie wyniku podatkiem dochodowym

6.4 Naleznos$ci

Dhugoterminowe pozostate naleznosci 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

0d pozostalych jednostek 14 612

Pozostate naleznosci dlugoterminowe brutto 14 612 14 086 19 268
Wycena nalezno$ci dtugoterminowych wg stopy % -1240 -1194 147
Pozostale nalezno$ci dlugoterminowe netto 13372 12 892 19 415

Na dzien 31 marca 2018 roku pozostate naleznos$ci dtugoterminowe obejmowaty depozyty dotyczace umowy leasingu i
dzierzawy.

Kroétkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

0d pozostalych jednostek 159 896

Kroétkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug 159 896 246376 130 434
brutto razem

Odpisy aktualizujace nalezno$ci handlowe 2319 2302 2408
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 244 074 128 026

Krétkoterminowe naleznosci pozostate 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

0d pozostalych jednostek 34223 27 980 31442
Krotkoterminowe naleznos$ci pozostate brutto razem 34223 27 980 31442
Odpisy aktualizujace pozostate naleznosci RyAU 320 2919

Kroétkoterminowe naleznosci pozostate netto razem 33903 27 660 28523

Nalezno$ci pozostate obejmuja przede wszystkim dokonane przedptaty na dostawe materiatéw, naleznosci z tytutu
podatku VAT, ktéry zostanie rozliczony w nastepnych okresach rozliczeniowych i nadptaconego podatku dochodowego od
0s6b prawnych.
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6.5 Zapasy

Razem zapasy brutto

31.03.2018

31.12.2017

294 558

Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatow

Razem odpisy aktualizujace zapasy

6 840

31.03.2017

6 840

Razem zapasy

287718

6.6 Odpisy aktualizujace aktywa

244 095 227 495
6840 8020
6 840 8020
237 255 219 475

31.03.2018
.Aktywa_ Srodki lnwestyc;e_ Nalezno$¢ Naleznos¢
niematerial, trwalew |dlugotermi| Zapasy p . Razem
. gtowna odsetki
ne budowie nowe

Stan odpiséw aktualizujacych na 20 384 203 6 840 2603 19 10 069
poczatek okresu
Razem zwiekszenia 0 0 0 0 17 0 17

Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 0 0 0 0 17 0 17
Razem zmniejszenia 0 384 0 0 0 0 384

Wykorzystanie odpiséw 0 384 0 0 0 0 384
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec 20 0 203 6 840 2 620 19 9702
okresu
31.12.2017

.Aktywa‘ Srodki lnwestyqe' Nalezno$¢ Naleznos¢
niematerial| trwalew |dlugotermi p . Razem
. gtowna odsetki
ne budowie nowe

Stan odpiséw aktualizujacych na 20 418 0 8020 5403 31 13 892
poczatek okresu
Razem zwigkszenia 0 384 203 10 446 7 1050

Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 0 384 203 10 446 7 1050
Razem zmniejszenia 0 418 0 1190 3246 19 4873

Wykorzystanie odpiséw 0 418 0 0 2878 0 3296

Usta'm,e przyczyn, dla ktérych dokonano 0 0 0 1190 0 0 1190

odpiséw

Rozv.qu,al.'ue odpiséw na skutek sptaty 0 0 0 0 368 19 387

naleznosci
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec 20 384 203 6 840 2603 19 10 069
okresu
31.03.2017

niematerial

Srodki
trwate w

Inwestycje
diugotermi

Nalezno$¢

gléwna

ne

budowie nowe

Stan odpiséw aktualizujacych na 20 418 0 8020 5403 31 13 892

poczatek okresu

Razem zwiekszenia 0 0 0 0 365 0 365
Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 0 0 0 0 365 0 365

Razem zmniejszenia 0 0 0 0 459 13 472
Wykorzystanie odpiséw 0 0 0 0 384 0 384
Rozv.viqz’al}ie odpiséw na skutek sptaty 0 0 0 0 75 13 38
nalezno$ci

(S)t]?rr‘)e :l(liplsow aktualizujacych na koniec 20 418 0 8020 5309 18 13785
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31.03.2018
Stan na BO Zwiekszenia | Wykorzystanie | Zmniejszenia Stan na BZ

Rezerwa na §wiadczenia pracownicze 8753 371 0 0 9124
Razem pozostate rezerwy 16 590 4 685 -10 342 -276 10 657
Rezerwy na naprawy gwarancyjne i 7396 4435 -8580 0 3251
serwisowe

Rezerwy na przewidywane kary 7 608 0 0 -276 7 332
Inne rezerwy 1586 250 -1762 0 74
Razem 25343 5056 -10 342 -276 19781

Pozostate pasywa obejmuja przede wszystkim rozliczang w czasie (proporcjonalnie do amortyzacji) dotacje otrzymang z
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na finansowanie tramwaju 126N (Nevelo), otrzymang dotacje z NCBiR na budowe
bimodalnego pojazdu trakcyjnego, dotacje z funduszu prewencyjnego PZU, otrzymane prawa do emisji gazow
cieplarnianych, zafakturowane przychody do rozliczenia w czasie. Rozliczenia obejmujgce 1 rok traktowane s3 jako
krotkoterminowe, powyzej 1 roku jako dlugoterminowe. Ogétem pozostate pasywa wynosza 4 985 tys. zk.

31.12.2017

Stan na BO Zwiekszenia ‘ WyKorzystanie | Zmniejszenia Stan na BZ
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 9281 0 0 528 8753
Razem pozostale rezerwy 16 810 32400 29 656 2964 16 590
Rezerwy na naprawy gwarancyjne | 5150 31205 28919 40 7396
serwisowe
Rezerwy na przewidywane kary 8774 1172 0 2338 7 608
Inne rezerwy 2886 23 737 586 1586
Razem 26 091 32400 29656 3492 25343
31.03.2017

Stan na BO Zwiekszenia ‘ WyKorzystanie | Zmniejszenia Stan na BZ
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 9281 208 13 0 9476
Razem pozostate rezerwy 16 810 9738 7917 591 18 040
Rezerwy na naprawy gwarancyjne i 5150 9738 7917 5 6966
serwisowe
Rezerwy na przewidywane kary 8774 0 0 36 8738
Inne rezerwy 2886 0 0 550 2336
Razem 26091 9946 7930 591 27516
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6.8 Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i ustug, leasingu oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania dlugoterminowe

31.03.2018

123 796

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu

123 795

Dtugoterminowe zobowigzania pozostate

Zobowiazania krotkoterminowe

245551

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu

16908

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

119 552

Krétkoterminowe zobowigzania pozostate w tym:

109 091

Otrzymane zaliczki na dostawy

78 942

Inne zobowigzania

1114

Zobowiqzania z tytutu VAT

1066

Zobowiqzania z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych

Swiadczen

9173

Zobowiqzania z tytutu wynagrodzen

4805

Faktoring

11129

7.

Transakcje z podmiotami powigzanymi podlegajacymi konsolidacji przedstawiaja sie nastepujaco:

Zobowiqzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych

Transakcje z jednostkami powiazanymi

Transakcje z jednostkami powiazanymi

2862

01.01-31.03.2018

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

31.12.2017 31.03.2017
78 351 83 850
78 350 83 846
1 4
267 119 179 683
11733 11742
103 824 104 468
151562 63473
79 805 44 881
797 1930
27317
9787 8247
4901 4551
25721 0
3234 3864

01.01-31.12.2017

01.01-31.03.2017

przychody ze sprzedazy produktéow

przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

przychody z dziatalnosci finansowej

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych

Naleznosci od jednostek powigzanych

Zobowiazania wobec jednostek powigzanych

Pozostate aktywa/ pasywa

Pozyczki udzielone/ otrzymane

44
449 366

54507 11520
41539 9163
21 0

195 0

12 752 2 357
54507 11520
29206 43022
29206 43022
446 087 306 342

W I kwartale 2018 roku transakcje z jednostkami powiazanymi dotycza zakupu systeméw sterowania lokomotyw, optat za
korzystanie ze znaku towarowego i know-how, ustug w zakresie utrzymania lokomotyw, dzierzawy pomieszczen, ustug
z zakresu IT i HR a takze naliczonych odsetek od pozyczek.
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8. Segmenty dzialalnosci

Segment [ - ustlugi naprawy, modernizacji taboru szynowego, oraz produkcja taboru szynowego
i systeméw sterowania (NEWAG S.A., Inteco S.A.)

Segment Il - wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi i dzierzawionymi (Gliwice Property Management S.A,,
Galeria Sadecka Sp.z 0.0.)

Segment III -dziatalno$¢ holdingéw finansowych (NEWAG IP Management Sp. z 0.0, NEWAG Lease Spétka z o.0. SKA,
NEWAG Lease Sp. z 0.0.)

01.01-31.03.2018

Segment I Segment I1 Segment III Wylaczenia Razem
L4 120 291 247 6770 -7 820 119 488
sprzedaz
Przychody od
klientow 118 747 37 704 0 119 488
zewnetrznych
Przychody od innych 1544 210 6066 -7 820 0
segmentow
EBITDA 7066 49 2135 0 9250
Amortyzacja 6033 17 6861 -4 423 8 488
Zysk (strata) 1033 32 4726 4423 762
operacyjny
Aktywa segmentu 1202782 11907 775 296 977 614 1012371
Zobowiazania 851101 1493 244 038 -485 355 611277
segmentu
Naktady inwestycyjne 6229 0 0 0 6229
Przychody z tytutu 667 0 3740 3742 665
odsetek
Kosaty z tytutu 5722 5 1351 3742 3336
odsetek
Podatek dochodowy -273 2 692 0 421
01.01.-31.03.2017

Segment I Segment II Segment III Wylaczenia
PrzychOfiy ze 165 631
sprzedazy
Przychody od
Klientow 164 124 41 800 0 164 965
zewnetrznych
Przychody od innych 1507 210 7 445 9162 0
segmentow
EBITDA 18248 52 4609 0 22 855
Amortyzacja 5868 20 6784 -4767 7905
Zysk (strata) 12380 22 2175 4767 14950
operacyjny
Aktywa segmentu 1123235 11575 583 079 -861 353 856 536
Zobowiazania 744 480 1536 47097 -351 902 441211
segmentu
Naktady inwestycyjne 6479 0 131 0 6610
Przychody z tytutu 780 2 2353 -2357 778
odsetek
Kosaty z tytutu 4561 5 91 2357 2300
odsetek
Podatek dochodowy 1416 2 433 0 1851
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9. Instrumenty finansowe

31.03.2018

INSTRUMENTY FINANSOWE W
PODZIALE NA KLASY

Klasy aktywow finansowych

Klasy krotkoterminowych aktywow
finansowych

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate
Kroétkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu
Krétkoterminowe pozyczki udzielone
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Klasy dlugoterminowych aktywow
finansowych

Naleznosci dtugoterminowe z tyt. leasingu
Dtugoterminowe pozyczki udzielone
Naleznosci dtugoterminowe pozostate

Klasy zobowiazan finansowych

Klasy krotkoterminowych zobowiazan
finansowych

Zobowigzania handlowe i pozostate

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu
leasingu

Klasy dlugoterminowych zobowiazan
finansowych

Dlugoterminowe zobowiazania pozostate

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu
leasingu
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PozyczKi i
naleznosci

285030
209 851
191 480
7 486
12
10873
75179
61551
256
13372

Aktywa i
Zobowiazania zol_)owiqzania
Aktywa finansowe finansowe fman.sowe
dostepne do wyceniane w wycentla{le. w
sprzedazy zamortyzowanym wartosct
Koszcie godz1we]_przez
wynik
finansowy
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 559 203
0 433903
0 228643
0 188 352
0 16908
0 125300
0 1
0 1504
0 123795

0 209 851
0 191 480
0 7 486
0 12
0 10873
0 75179
0 61551
0 256
0 13372
(1] 559 203
0 433903
0 228 643
0 188 352
0 16908
0 125 300
0 1
0 1504
0 123 795
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31.12.2017

INSTRUMENTY FINANSOWE W
PODZIALE NA KLASY

Klasy aktywow finansowych

Klasy krotkoterminowych aktywéw
finansowych

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate

Kroétkoterminowe nalezno$ci z tytutu
leasingu

Krétkoterminowe pozyczki udzielone
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Klasy dlugoterminowych aktywow
finansowych

Nalezno$ci dtugoterminowe z tytutu
leasingu

Dtugoterminowe pozyczki udzielone
Nalezno$ci dlugoterminowe pozostate

Klasy zobowiazan finansowych

Klasy krotkoterminowych zobowigzan
finansowych

Zobowigzania handlowe i pozostate

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu
leasingu

Klasy dtugoterminowych zobowiazan
finansowych

Dtugoterminowe zobowigzania pozostate

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu
leasingu

PozyczKi i
naleznosci

369 452

292 978

271734

7 428

14
13802

76 474

63 403

179
12 892

Zobowiazania
finansowe
wyceniane w
Zamortyzowanym
koszcie

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 539 365
0 459 397
0 255 386
0 192278
0 11733
0 79 968
0 1
0 1617
0 78 350

Aktywa i
zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy
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0 292 978
0 271734
0 7 428
0 14
0 13802
0 76 474
0 63403
0 179
0 12 892
(1] 539 365
0 459 397
0 255386
0 192278
0 11733
0 79 968
0 1
0 1617
0 78 350
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31.03.2017

INSTRUMENTY FINANSOWE W
PODZIALE NA KLASY

Klasy aktywow finansowych

Klasy krotkoterminowych aktywéw
finansowych

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate

Krotkoterminowe naleznosci z

leasingu

tytutu

Krétkoterminowe pozyczki udzielone
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Klasy dlugoterminowych aktywow
finansowych

Inwestycje w jednostki zalezne

Nalezno$ci dlugoterminowe z tytutu
leasingu

Dtugoterminowe pozyczki udzielone
Nalezno$ci dlugoterminowe pozostate

Klasy zobowiazan finansowych

Klasy krotkoterminowych zobowiazan
finansowych

Zobowiazania handlowe i pozostate

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu

Klasy dtugoterminowych zobowiazan
finansowych

Dtugoterminowe zobowigzania pozostate

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu
leasingu

PozyczKi i
naleznoSci

260 197

171 628

156 549

7258

12
7 809

88569

203

68933

18
19 415

Zobowiazania
finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 379 001
0 288 899
0 172 689
0 104 468
0 11742
0 90102
0 4
0 6252
0 83 846

Aktywa i
zobowiazania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy
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0 171 628
0 156 549
0 7258
0 12
0 7 809
0 88 569
0 203
0 68933
0 18
0 19 415
(1] 379 001
0 288 899
0 172 689
0 104 468
0 11742
0 90102
0 4
0 6252
0 83 846
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NOTA 41B INSTRUMENTY FINANSOWE 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Warto$¢ bilansowa i godziwa aktywoéw finansowych 285030 369 452 260 197
Klasy dlugoterminowych aktywow finansowych 75179 76 474 88 569
Inwestycje w jednostki zalezne 0 0 203
Naleznosci dlugoterminowe z tytutu leasingu 61551 63403 68933
Dtugoterminowe pozyczki udzielone 256 179 18
Nalezno$ci dlugoterminowe pozostate 13372 12 892 19 415
Klasy krotkoterminowych aktywéw finansowych 209 851 292978 171628
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 157 577 244074 128 026
Krétkoterminowe nalezno$ci pozostate 33903 27 660 28523
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 7 486 7 428 7 258
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10873 13802 7 809
Krétkoterminowe pozyczki udzielone 12 14 12
Wartos$¢ bilansowa i godziwa zobowiazan finansowych 559203 539 365 379 001
Klasy dlugoterminowych zobowiazan finansowych 125300 79 968 90102
Dtugoterminowe zobowigzania pozostate 1 1 4
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 1504 1617 6 252
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 123795 78 350 83 846
Klasy kréotkoterminowych zobowiazan finansowych 433903 459 397 288 899
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 119 552 103 824 109 216
Krétkoterminowe zobowiazania pozostate 109 091 151562 63473
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 188 352 192 278 104 468
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 16 908 11733 11742

Grupa Kapitatlowa przeprowadzita analize w wyniku ktérej stwierdzono, iz warto$¢ instrumentéw finansowych
wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odbiega znaczaco od ich wartos$ci godziwej z uwagi na fakt, ze
wiekszo$¢ tych instrumentdw jest oprocentowana w oparciu stope zmienna.

Warto$ci godziwe aktywo6w finansowych i zobowiagzan finansowych okres$la sie w nastepujacy sposéb:

=  warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie w
obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okre$la sie poprzez odniesienie do cen gietdowych;

=  warto$¢ godziwa pozostatych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentéw
pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych, stosujac ceny z dajgcych sie zaobserwowac¢ biezacych transakcji rynkowych i notowan
dealeréw dla podobnych instrumentéw;

=  warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu do
tych cen stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej
dochodowosci na okres obowigzywania instrumentu dla instrumentéw nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcji dla
instrumentéw opcjonalnych.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku nie nastapito przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii

warto$ci godziwej wykorzystywanej przy wycenie warto$ci godziwej, jak réwniez nie nastgpita zmiana Kklasyfikacji

aktywdw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywoéw.

10. Sezonowos¢

Emitent oraz spdtki zalezne nie prowadza dziatalno$ci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz
o charakterze sezonowym.
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11. Dywidenda

Zarzad NEWAG S.A. w dniu 19 kwietnia 2018 roku podjat uchwate o zarekomendowaniu Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczenia zysku netto Spotki za rok obrotowy 2017 wynoszacego 14.787.463,54 zt w catosci na kapitat zapasowy
Spotki. Jednocze$nie w dniu 19 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaopiniowata rekomendacje
Zarzadu wskazang powyzej. Ostateczng decyzje dotyczaca podzialu zysku za rok obrotowy 2017 podejmie Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Sp6tki, ktére odbedzie sie w dniu 6 czerwca 2018 roku.

12. Zdarzenia po dniu 31 marca 2018 roku, nie odzwierciedlone w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

W dniu 04 kwietnia 2018 roku jednostka dominujgca zawarta umowe z PKP Cargo S.A. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Spo6tke na rzecz PKP Cargo S.A. z siedzibg w Warszawie modernizacji 60
lokomotyw spalinowych wraz ze $§wiadczeniem ustug utrzymania silnikéw spalinowych w czasie udzielonej gwarancji
jakos$ci oraz $wiadczeniami dodatkowymi. Zamawiajagcemu przystuguje prawo do jednostronnego zmniejszenia zakresu
przedmiotu umowy o nie wiecej niz 10 %. Modernizacje lokomotyw beda wykonywane w latach 2018-2021 zgodnie z
uzgodnionym przez strony harmonogramem. Szacunkowa tgczna warto$¢ Umowy wynosi okoto 388 000 000,00 zt netto.
20 % wynagrodzenia za modernizacje kazdej Lokomotywy (wraz z pelnym VAT) bedzie ptatne po zakonczeniu
modernizacji, a pozostata cze$¢ w 60 miesiecznych rownych ratach. Wynagrodzenie za pozostate $wiadczenia bedzie ptatne
po ich speieniu. Spétka udziela gwarancji jakos$ci i rekojmi na wykonany przedmiot umowy przez okres 24 miesiecy od
odbioru przez zamawiajacego kazdej ze zmodernizowanych Lokomotyw z zastrzezeniem dluzszego okresu gwarancji dla
wskazanych w umowie komponentéw lokomotywy. Spétka zobowigzana jest do wniesienia zabezpieczenia nalezytego
wykonania Umowy, ktére stuzy pokryciu roszczen zamawiajacego z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
Umowy, w 1acznej wysokosci 9 548 429,85 zt. w formie gwarancji bankowej. 50 % zabezpieczenia zostanie zwrécone po
odbiorze wszystkich zmodernizowanych lokomotyw przez zamawiajacego, a pozostala cze$¢ zostanie zwrdcona po
wygasnieciu okresu gwarancji i rekojmi udzielonej na prace wykonane w ramach umowy. Umowa przewiduje kary
umowne przystugujace zamawiajagcemu od Spétki w razie opdznienia w wykonaniu modernizacji kazdej Lokomotywy,
opdznienia w usuwaniu wad, nienalezytego wykonanie innych zobowigzan umownych oraz odstgpienia od Umowy z
przyczyn lezacych po stronie Spo6tki. Umowa nie przewiduje ograniczenia wysokos$ci poszczegélnych kar umownych.
Zamawiajacemu przystuguje prawo do dochodzenia odszkodowania przekraczajacego wysoko$¢ wskazanych w umowie
kar umownych. W pozostatym zakresie warunki umowy nie odbiegaja od standardéw stosowanych w obrocie dla tego typu
umow.
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Wybrane dane finansowe Jednostki Dominujacej NEWAG S.A. w tys. zl przeliczone na EUR

Przeliczenia dokonano wg:
3) poszczegoélne pozycje aktywow i pasywow wg Sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na dzien:
= 31.03.2018 - 4,2085 - tabela 064/A/ NBP/2018
= 31.12.2017 - 4,1709 - tabela 251/A/NBP/2017
= 31.03.2017 - 4,2198 - tabela 064/A/NBP/2017
4) poszczeg6lne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywoéw pienieznych wg kurséw stanowiacych
$rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien miesigca danego okresu
sprawozdawczego tj.:
=  wokresie od 01.01.2018 do 31.03.2018 - 4,1784
=  wokresie 0od 01.01.2017 do 31.03.2017 - 4,2891

WYBRANE POZYCJE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017

Przychody netto ze towaréw

i materiatow

sprzedazy produktow,

118 943 164 081 28 466 38255

Zysk ( strata ) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk ( strata ) brutto 7 144 1666

Zysk ( strata ) netto

EBITDA (zysk z dziatalnoS$ci operacyjnej + amortyzacja)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 32486

-66 528

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Przeplywy pieniezne netto, razem 716
Liczba akcji (w szt. ) 45000 001 45000 001
Zysk ( strata ) na jedng akcje zwykla (w zt/EUR) 0,03

PLN EUR

ESNERIGCE  31.12.2017 31.03.2017 kWIGCE  31.12.2017 31.03.2017
Aktywa razem 1196 297 1235964 1117125 4257 296 330 264 734
Kapitat podstawowy 11 250 11 250 11250 - 2697 2 666

265 615 258 608 63 114 63 683 61284
Zobowigzania i rezerwy 881321 739 876 200 898 211302 175 334
na zobowigzania
Zobowigzania 376377 380 427 393180 89 433 91210 93175
dtugoterminowe

Zobowigzania 469 101 500 894 346 696 111 465 120 093 82 159
krotkoterminowe

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji
wyceny

Liczba akcji (w szt.) 45000001 45000001 45000001 45000001 45000001 45000001

Warto$¢ ksiegowa na

jedna akje (w zI/EUR) 7,80 7,88 8,38 1,85 1,89 1,99
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Aktywa trwate 683 724 686 191 700 981
Rzeczowe aktywa trwate 294 214 293795 297 067
Aktywa niematerialne 5662 5695 3426
Nieruchomosci inwestycyjne 4151 4151 4151
Inwestycje w jednostki zalezne 295990 295990 296 099
Dtugoterminowe pozyczki udzielone 675 675
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 63 403 68933
Nalezno$ci dlugoterminowe pozostate 12 586 19110
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9896 11520
Aktywa obrotowe 541273 416 144
Zapasy 284 496 234 344 217 457
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug 163 094 244 328 157 864
Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu leasingu 7 486 7 428 7 258
Krétkoterminowe naleznosci pozostate netto 30997 24 764 25596
w tym: naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1584 1584 3477
Krétkoterminowe pozyczki udzielone 73 58
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11921 6765
Pozostate aktywa 18 415 1146
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy LB g
Aktywa razem 1235964 1117 125
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PASYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Kapital wlasny 350 819 354 643 377 249
Kapitat podstawowy 11 250 11 250 11250
Kapitat zapasowy 265 615 265 615 258 608
Kapitat z aktualizacji wyceny 101 353 109 161 110779
Zyski zatrzymane -27 399 -31 383 -3388
Zobowigzania dlugoterminowe 380 427 393 180
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 270015 270 015 277 610
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu 71554 73773 78514
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28174 29566
Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 5037 4223
Pozostate pasywa dtugoterminowe 3428 3267
Zobowiazania krotkoterminowe 500 894 346 696
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 196 643 140 060
Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu leasingu 10 166 10303
Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug 129 475 114 798
Krétkoterminowe zobowigzania pozostate 144 047 58 619
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 0 0
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu §wiadczen pracowniczych 3231 3992
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 16 362 17 804
Pozostate pasywa krétkoterminowe 970 1120
Pasywa razem 1235964 1117 125
31.12.2017 31.03.2017

Warto$¢ ksiegowa 354 643 377 249
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 0001 45000001 45000001
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w zt 7,88 8,38
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Rachunek zyskow i strat
01.01-31.03.2018

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug i produktow

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszt wlasny sprzedazy

Koszt sprzedanych ustug i produktéw

Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym

BieZacy podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Podstawowy zysk na akcje

Srednia wazona liczba akeji zwyktych

Rozwodniony zysk na akcje

& . , - o
[ee} N \¢} =] N
N = o O o
S (o)} o)} <) O

01.01-31.03.2017

118 943

164 081

117 945

163 854

998

227

101 244

132 362

100 205

132 202

160

31719

_ [

] N =
Ne) =) o
~ O w
O (] O

19 207

263

N
N
=
S

1611

647

1292

[uy
[y
(=)}
'y

12 568

958

793

6217

7 144

1400

113

1287

5744

31.03.2018

31.03.2017

-0,08

0,13

45000001

45000001

-0,08

0,13

Wszystkie pozycje prezentowane w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotycza

dziatalnos$ci kontynuowane;.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017

Zysk (strata) netto -3 824 5744
Inne catkowite dochody, ktére nie moga by¢ przeniesione do wyniku 0
ZysKi (straty) aktuarialne z wyceny $wiadczen pracowniczych 0
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem 0
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw, ktére nie moga by¢ 0
przeniesione do wyniku

Zyski (straty) aktuarialne z wyceny $wiadczen pracowniczych 0
Inne catkowite dochody netto 0
Catkowite dochody 5744
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych
31.03.2018 31.03.2017

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 090

Korekty: 8303 8398

Amortyzacja 5827
Zyski (straty) z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 98
Odsetki i udziaty w zyskach / dywidendy 1438
Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej -106
Inne korekty 1141
Zmiana stanu zapasow 609
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 17 418
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 6830
Zmiana stanu rezerw 1264
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywéw -962

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Nabycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych ‘a -7 188

39653

Zbycie aktywo6w niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Inne wptywy inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek _zi 72 147

Sptaty kredytéw i pozyczek -133 605
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -2470
Odsetki zaptacone -2 185
Inne wydatki finansowe -1141
Inne wptywy finansowe _IH 726

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw bez réznic 5128

kursowych

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych
Zmiana netto stanu §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw _:EI

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
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Skrécone $Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

31.03.2018
Kapital z
wyceny Kapital z Roznice Kapital z
instrumento wyceny kursowe z | przeszacowa

Kapitat w aktywow | przeliczenia nia Pozostale Zyski ey

Kaplat AKkcje wlasne

podstawowy zapasowy | zabezpieczaj | finansowych | jednostek | rzeczowych kapitaty zatrzymane ks Razem

acych dostepnych |zagranicznyc| aktywoéw L

przeplywy | do sprzedazy h trwatych
pieniezne

Kapital wlasny na poczatek

11250 0 265 615 0 0 0 109 161 0 -31 383 0 354 643
okresu
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 0 0 0 -3824 0 -3824
Catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0 -3824 0 -3824

Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych (sprzedaz i

A 0 0 0 0 0 0 -7 808 0 7 808 0 0
likwidacja przeszacowanych

Srodkéw trwatych)
g;:’;f wiasny na koniec 11250 0 265 615 0 0 0 101 353 0 -27 399 0 350 819
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31.12.2017
Kapital z
wyceny Kapitat z Réznice Kapitatl z
instrumento6 wyceny kursowe z | przeszacowa

Kapitat w aktywéw | przeliczenia nia Pozostale Zyski Ll

niedajace
kontroli

LG AKkcje wlasne

podstawowy zapasowy | zabezpieczaj  finansowych | jednostek | rzeczowych kapitaty zatrzymane
acych dostepnych | zagranicznyc aktywow
przeplywy |do sprzedazy h trwatych
pieniezne

Kapitat wiasny na poczatek 11250 0 258 608 0 0 0 110 800 0 -9153 0 371505
okresu

Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 0 0 0 14787 0 14 787
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 0 0 0 -149 0 -149
Catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0 14 638 0 14 638
Przeniesienie do zyskow

zatrzymanych (sprzedaz i 0 0 17 0 0 0 1639 0 1622 0 0
likwidacja przeszacowanych

$rodkéw trwatych)

Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 -31500 0 -31500
Podziat wyniku finansowego 0 0 6990 0 0 0 0 0 -6 990 0 0
Kapital wlasny na koniec

okresu 11250 0 265 615 0 0 0 109 161 0 -31 383 0 354 643
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31.03.2017
Kapital z
wyceny Kapitat z Réznice Kapitatl z
instrumento6 wyceny kursowe z | przeszacowa

Kapitat w aktywéw | przeliczenia nia Pozostale Zyski Ll

niedajace
kontroli

LG AKkcje wlasne

podstawowy zapasowy | zabezpieczaj  finansowych | jednostek | rzeczowych kapitaty zatrzymane
acych dostepnych | zagranicznyc aktywow
przeplywy |do sprzedazy h trwatych
pieniezne

Kapital wlasny na poczatek

11250 258 608 0 0 0 0 110 800 0 -9153 0 371505
okresu
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 0 0 0 5744 0 5744
Catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0 5744 0 5744

Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych (sprzedaz i

Atrzyma 0 0 0 0 0 0 21 0 21 0 0
likwidacja przeszacowanych

Srodkéw trwatych)

g;:’;f wiasny na koniec 11250 258 608 0 0 0 0 110779 0 -3388 0 377 249
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Informacje ogélne
1.1 Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci

NEWAG Spétka Akcyjna z siedziba w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3, dziata od 1994 roku. Zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000066315 w Sadzie Rejonowym dla Krakowa -Srédmiescia XII Wydziat
Gospodarczy KRS. Posiada nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400, REGON 490490757. Czas trwania Spoétki jest
nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spétki jest:
= 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,
= 33.17Znaprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowego,
= 25.627Z obrdbka mechaniczna elementéw metalowych.

1.2 Czas trwania Spotki
Czas trwania sp6tki NEWAG S.A. jest nieoznaczony.
1.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane
przez Zarzad w dniu 21 maja 2018 roku.

1.4 Kontynuacja dzialalno$ci

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki dominujacej nie stwierdza na
dzien podpisania skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zadnych okolicznos$ci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

1.5 OKres objety sprawozdanie

Prezentowane skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 31 marca 2018 roku, a poréwnywalne dane finansowe i noty objasniajace obejmujg okres od 1 stycznia 2017 roku do
31 marca 2017 roku oraz dodatkowo na dzien 31 grudnia 2017 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

1.6 Informacje o zmianach w strukturze jednostki, w tym polaczenia przedsiewzie¢, nabycia spétek zaleznych
Uchwata Wspoélnikéw Newag Lease Sp. z 0.0. z dnia 30 czerwca 2017 roku podniesiony zostat kapitat zaktadowy Spétki o
kwote 95.000,00 zt. Wszystkie nowo utworzone udziaty w ilosci 1.900 szt. zostaty objete przez Newag S.A. Wptata kwoty

95.000,00 zt nastapita w dniu 22 grudnia 2017 roku. Na dzien 31 marca 2018 roku podwyzszenie kapitatu nie zostato
zarejestrowane w KRS.
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2. Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
2.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

NEWAG S.A. jako emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z art. 82 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2016, poz. 860) jest zobowigzany do sporzadzenia i publikowania
raportéw okresowych i pétrocznych.

Niniejsze skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 r. oraz okresy poréwnawcze
zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa oraz pozostalymi MSR/MSSF majacymi
zastosowanie.

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego, za wyjatkiem:

- nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej,

- Srodkéw pienieznych wycenianych w warto$ci nominalnej

- instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, za wyjatkiem udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych wycenianych w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych

- zobowigzan finansowych, w tym kredytéw i pozyczek wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade memoriatu, za wyjatkiem sprawozdania z przeptywoéw pienieznych.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i objasnienn wymaganych w
sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czyta¢ facznie ze sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2017 roku.

2.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng oraz walutg sprawozdawczg jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich
ztotych a dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych (o ile nie wskazano inaczej).

2.3 Zmiany do standardow jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata standardéw, zmian
standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zZycie.
Spoétka nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2.4 Zmiany zasad rachunkowosci

W niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2017 roku.

2.5 Poréwnywalnos$¢ danych

W niniejszym skréconym $réddrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian prezentacyjnych
danych finansowych w okresach poréwnywalnych.

2.6 Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrdocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2018 r. do dnia 31
marca 2018 r. zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska
(przez zatwierdzenie przez Unie Europejska rozumie sie ogloszenie standardéw lub interpretacji w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe
roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowos$ci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdZniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych. W niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym ogélny termin MSSF
uzywany jest zardwno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, jak i
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci.

Zasady rachunkowo$ci stosowano przy zachowaniu zasady ciagtosci we wszystkich prezentowanych okresach.

Zarzad NEWAG S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy prezentowane skrdécone $rdédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
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oraz ze odzwierciedlaja w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik
finansowy.

2.7 Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym Spétka przeprowadzata analizy majgce na celu stwierdzenie czy nie nastapita utrata wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych. W wyniku przeprowadzonych dzialan nie stwierdzono utraty wartosSci rzeczowych
aktywow trwatych.

Odpisy aktualizujgce nalezno$ci zostaty zaktualizowane w wysokosci uwzgledniajacej stopien ryzyka w zakresie braku
otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

Odpisy aktualizujgce zapasy zostatly utworzone w wysokosci prawdopodobnej utraty warto$ci w konsekwencji
ztomowania, utylizacji lub odsprzedazy. Analizie poddano réwniez zapasy, ktére moga by¢ wykorzystane w najblizszych
projektach.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne rentowe zostaty zaprezentowane w oparciu o wyliczenia aktuarialne na 31 grudnia
2017 r.

Aktualizacja rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostala dokonana na podstawie ilosci niewykorzystanych
dni urlopu oraz $rednich wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami obcigzajacymi pracodawce na dzien 31 marca 2018
roku.

Pozostate rezerwy (w tym: na naprawy gwarancyjne, serwisowe, przewidywane kary umowne, koszty spraw sagdowych)
zostaly utworzone na podstawie analiz finansowych w oparciu o szacunki z przesztosSci, analizy biezgce i zatozenia
dotyczace przysztosci.

Spoétka rozpoznaje sktadniki aktywéw z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, Ze w przysziosci zostanie osiagniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na ich wykorzystanie.

3. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczone

Zobowigzania warunkowe:

Do jednostek powiazanych 136 770
Poreczenia kredytow 136 770
Do pozostatych jednostek 262 112
Udzielone poreczenia _ 0
Gwarancje udzielone 205 850
Zobowigzania warunkowe razem 398 882
31.03.2018
Zobowigzania zabezpieczone LS kre?ﬁ;‘;’ |7y
Srodki pieniezne 0 2961
Weksle 82534 82534
Cesje wierzytelnosci 4290 4290
Przewtaszczenie na zabezpieczenie 0 4082
Hipoteki na majatku 47 659 584 460
Razem zobowiazania zabezpieczone 134 483 678 327
31.12.2017
Zobowigzania zabezpieczone
Srodki pieniezne 0 2 854
Weksle 84770 84770
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Cesje wierzytelnosci 6190 6190
Przewtaszczenie na zabezpieczenie 0 150
Zastaw rejestrowy 0 0
Hipoteki na majatku 49 868 584 460
Razem zobowigzania zabezpieczone 140 828 678 424
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4.1 Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych

31.03.2018
_Aktywa. gk Inwestycj ¢ Naleznos$¢ | Naleznos¢
niematerial | trwalew |dlugotermin| Zapasy 2 .
. glowna odsetki
ne budowie owe
Stan odpiséw aktualizujacych na 20 384 203 6 800 2 459 14 93880
poczatek okresu
Razem zwiekszenia 0 0 0 0 16 0 16
Odpisy z tytutu aktualizacji 0 0 0 0 16 0 16
wyceny
Razem zmniejszenia 0 384 0 0 0 0 384
Wykorzystanie odpiséw 0 384 0 0 0 0 384
Stan. odpiséw aktualizujacych na 20 0 203 6800 2 475 14 9512
koniec okresu

31.12.2017

Aktywa
niematerial

Srodki

Inwestycje

trwale w |dlugotermin

Naleznos$¢

gltéwna

Naleznos$¢
odsetki

ne

budowie

owe

Stan odpisow aktualizujacych na 20 418 0 7989 5248 31 13706

poczatek okresu

Razem zwiekszenia 0 384 203 0 443 2 1032
Odpisy z tytutu aktualizacji 0 384 203 0 443 2 1032
wyceny

Razem zmniejszenia 0 418 0 1189 3232 19 4858
Wykorzystanie odpiséw 0 418 0 0 2878 0 3296
Ustanie przyczyn, dla ktérych 0 0 0 1189 0 0 1189
dokonano odpiséw
Rozwiqzani'e O(Iip.isow na skutek 0 0 0 0 354 19 373
sptaty naleznosci

Stan odpisow aktualizujacych na 20 384 203 6 800 2459 14 9880

koniec okresu

31.03.2017

Aktywa

niematerial
ne

Srodki

Inwestycje

trwale w |dlugotermin

budowie

owe

Naleznos¢
gléwna

Naleznos$¢
odsetki

Stan odpiséw aktualizujacych na 20 418 0 7989 5248 31 13706

poczatek okresu

Razem zwigkszenia 0 0 0 0 364 0 364
Odpisy z tytutu aktualizacji 0 0 0 0 364 0 364
wyceny

Razem zmniejszenia 0 0 0 0 459 13 472
WyKkorzystanie odpiséw 0 0 0 0 384 0 384
Rozwiazani.e 0(’1p.isow na skutek 0 0 0 0 75 13 38
sptaty naleznosci

Stan odpisow aktualizujacych na 20 418 0 7989 5153 18 13598

koniec okresu

4.2 Rezerwy

31.03.2018
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Stan na BO

Zwiekszenia

Wykorzystanie

Zmniejszenia

Stan na BZ

Rezerwa na $wiadczenia

. 8268 371 0 0 8639
pracownicze
Razem pozostale rezerwy 16 362 4 685 -10 304 -276 10 467
Rezerwy na naprawy 7191 4435 -8542 0 3084
gwarancyjne i serwisowe
Rezerwy na przewidywane 7609 0 0 276 7333
kary
Inne rezerwy 1562 250 -1762 0 50
Razem 24630 5056 -10 304 -276 19 106
31.12.2017

Stan na BO

Zwiekszenia

WyKkorzystanie

Zmniejszenia

Stan na BZ

Rezerwa na $wiadczenia

i 8209 59 0 0 8268
pracownicze
Razem pozostate rezerwy 16 545 32321 29580 2924 16 362
Rezerwy na naprawy 4885 31148 28842 0 7191
gwarancyjne 1 serwisowe
Rezerwy na przewidywane 8775 1172 0 2338 7609
kary
Inne rezerwy 2885 1 738 586 1562
Razem 24754 32380 29580 2924 24630
31.03.2017

Stan na BO

Zwiekszenia

WyKorzystanie

Zmniejszenia

Stan na BZ

Rezerwa na $wiadczenia

. 8209 6 0 0 8215
pracownicze
Razem pozostale rezerwy 16 545 9733 7 888 586 17 804
Rezerwy na naprawy 4885 9733 7888 0 6730
gwarancyjne i serwisowe
Rezerwy na przewidywane 8775 0 0 36 8739
kary
Inne rezerwy 2885 0 0 550 2335
Razem 24 754 9739 7 888 586 26019
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4.3 Podatek dochodowy

01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017

Biezacy podatek dochodowy 113

Odroczony podatek dochodowy 1287

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddédw
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i
przychodoéw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokos$ci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty
w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych. PrzejSciowe réznice dodatnie powodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowiazku podatkowego, to jest w roku realizacji réznic przejsciowych.

Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym

4.4 Zmiana sald kredytéw oraz zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Kredytodawca Stan na BO Zw1q!(s.zem;1 / Stan na BZ
Zmniejszenia

ING Bank Slaski 15 494 2346 17 840
Alior Bank 27 477 -5798 21679
BZ WBK 13088 -658 12 430
Razem kredyty 56 059 -4 110 51949
Pozyczki od Newag Lease sp. z 0.0. SKA 410 599 3023 413 622
Zobowiazania z tytutu leasingu 83939 -2214 81725
OGOLEM 550 597 -3301 547 296
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4.5 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powiazanymi

31.03.2018

31.03.2017

I

Przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym 420 296
przychody ze sprzedazy produktéw 415 292
przychody z dziatalno$ci finansowej 5 4

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 7 402 8868

Koszty finansowe dotyczace jednostek powigzanych 3478 2352

Naleznosci od jednostek powigzanych 7051 30926

Zobowigzania wobec jednostek powiazanych 27208 12 095

Pozostate aktywa 44 207

Pozyczki udzielone 753 734

Pozyczki otrzymane 413 622 305608
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4.6 Wyjasnienie istotnych pozycji w pozostalych przychodéw i kosztow
Tresé 01.01.2018 01.01.2017
31.03.2018 31.03.2017
Pozostate przychody operacyjne 2214 1611
Pozostate koszty operacyjne 647 1292

Przychody finansowe 793

Koszty finansowe

Najwieksze pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych w okresie pierwszego kwartatu 2018 roku obejmuja:
=  rozwigzanie rezerw i odpiséw aktualizujacych aktywa 276 tys. zt,
= przychody ze sprzedazy ztomu 569 tys. zt,
= naliczone odszkodowaniai kary umowne 590 tys. z1,
= zwrécone materiaty z produkcji 658 tys. zt.

W okresie pierwszego kwartatu 2018 roku najwieksza pozycja pozostatych kosztéw operacyjnych sa:
= naliczone kary umowne w wysokosci 441 tys. zt,
=  koszt wlasny sprzedanego ztomu 81 tys. z1,
=  Kkasacje materiatow 51 tys. zt,

Najwieksze pozycje przychoddw finansowych w okresie pierwszego kwartatu 2018 roku stanowia:
=  odsetki leasingowe 642 tys. zt,
= réznice kursowe 285 tys. ztl.

Najwieksze pozycje kosztow finansowych w okresie pierwszego kwartatu 2018 roku stanowig:

=  odsetkiiprowizje od pozyczek, kredytoéw, leasingéw 5.646 tys. zt,
=  optacone gwarancje 453 tys. zt.

5 Zdarzenia po dniu 31 marca 2018 roku, nie odzwierciedlone w skréoconym S$rédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Zdarzenia zostaty opisane w punkcie 12 w skréconym Srddrocznym skonsolidowanego sprawozdaniu finansowym.

Nowy Sacz dnia 21 maja 2018 roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu i osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Zbigniew Konieczek Prezes Zarzadu
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzadu e
Jézef Michalik Wiceprezes Zarzadu
Czestawa Piotrowska Glowny Ksiegowy e

50 /50



