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Grupa Kapitatowa MNI SA
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta
za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2017 1.

Oswiadczenie Zarzadu
MNI S.A.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim Zarzad MNI S.A.:

o o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg, podtroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej MNI za I potowe 2017 r. oraz dane poréwnywalne zostaly
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy
Kapitatowej MNI;

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spétki MNI S.A. i Grupy Kapitatowej MNI za I potowe 2017 r.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i jej Grupy Kapitatowej, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

e os$wiadcza, ze Biuro Audytorsko — Rachunkowe Eurokonsulting Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania $rédrocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MNI za I potowe 2017 r., zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
srodrocznym sprawozdaniu finansowym za I potowe 2017 r., zgodnie zobowigzujacymi przepisami
i standardami zawodowymi.

Warszawa, dnia 26 pazdziernika 2017 r.

Zarzad MNI S.A.

Marek Poludnikiewicz
Prezes Zarzadu
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Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE

wiys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, materiatow i towarow 4642 37 289 1003 8512
IIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -38 587 6017 -9 085 1374
lll. Zysk (strata) brutto -38 043 4 490 9182 1025
IV.Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujgcej -30719 4103 -7 232 937
V. EBITDA* -36 110 16 525 -8 502 3544
VI, Przeplywy pienigne netto z dziatalnosci operacyjnej 137 4037 32 922
V. Przeptywy pienigzne netto z dziafalno$ci inwestycyjnej 600 -243 141 -55
VIl Przeptywy pieniezne netto z dziatainodci finansowej -1153 -4 005 272 -914
IX. Przeplywy pienigzne netto, razem -416 =21 -88 -48

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
X. Aktywa razem 167 247 256 741 39 571 58 034
X|. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 114 570 157 038 27 108 35497
Xl Zobowigzania diugoterminowe 8 975 11 458 2 360 2590
XIll. Zobowigzania krotkoterminowe 103785 143 214 24 556 32372
XIV. Kapitat wiasny 52 677 99 703 12 464 22 537
XV. Kapitat zakladowy 93 999 939989 22 240 21248
XV|. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -51 589 12715 -12 206 2874
XVII. Liczba akcji (w szt.) 93 998 969 97 956 820 93 998 969 97 956 820
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w 2t/ EUR) -0,33 0,05 -0,08 0,01
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (wzi/EUR) -0,55 -0,13 -0,13 -0,03

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje Srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, przeliczono na EURO wg nastepujacych zasad:

e Poszczegdlne pozycje aktywdw i zobowigzan przeliczono wedtug Srednich kursow ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na dzien 30 czerwca 2017 r. w wysokosci 1 EUR=4,2265 oraz na

dzien 31 grudnia 2016 r. w wysokosci 1 EUR=4,424

o Poszczegdlne pozycje skréconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skréconego
skonsolidowanego rachunku przeptyw6w pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowigcych $rednia

arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca za okresy 6 miesiecy zakonczone dnia 30 czerwca 2017 r. oraz 30 czerwca 2016 .

(odpowiednio 1EUR=4,2474 oraz 1EUR=4,3805)
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Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

1. SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS

Nr w tys.PLN
noty 30.06.2017 3112.2016 30.06.2016
AKTYWA

I. Aktywa trwale 67 540 92 581 262 725
1. Wartosci niematerialne 1 16 469 23 394 32 885
2. Wartos¢ firmy 2 18743 18743 94 819
3. Rzeczowe aktywa trwale 3 176 10 787 18 503
4. Nalezno$ci diugoterminowe 4 4946 482 18784
4.1. Od pozostalych jednostek 4946 482 18 784
5. Inwestycje diugoterminowe 5 14 426 25682 83702
5.1. Diugoterminowe aktywa finansowe 14 426 24073 32893
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 202 202 2624
- udziaty lub akcje w jednostkach niekonsolidowanych 202 202 1609
- udziaty lub akcje w jednostkach stowarzyszonych - - 1015
b) w pozostatych jednostkach 14 224 23871 30 269
- udzielone pozyczki - - 135
- udziaty lub akcje 14 224 23871 30 134
5.2. Inne inwestycje diugoterminowe - 1609 50 809
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 12780 13 492 14 032
Il. Aktywa obrotowe 99 707 164 160 197 760
1, Zapasy 6 907 5590 9617
2. Naleznosci krotkoterminowe 6 88 434 150 728 166 436
2.1. Od jednostek powigzanych 2264 3 064 14 825
a) z tytulu dostaw i ustug 10 13 1981
- od jednostek niekonsolidowanych 10 13 1981
b) pozostale 2254 3 051 12 844
- od jednostek niekonsolidowanych 2 254 3051 12 844
2.2. Od pozostatych jednostek 86 170 147 664 151611
a) z tytulu dostaw i ustug 5066 27 539 49 170
b) pozostate 81104 120125 102 441
3. Inwestycje krotkoterminowe 3 466 7 842 21707
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 3 466 7 842 20 288
a) w jednostkach powigzanych 2822 2772 5488
- udzielone pozyczki jedn.niekonsolidowanym 2822 2772 5488
b) w pozostatych jednostkach 376 4 386 13 954
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 268 684 846
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - 1419

4. Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 8 900 - -
Aktywa razem 167 247 256 741 460 485
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za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2017 r.

Nr w tys.PLN

[ arus PASYWA noty 30.06.2017 31.12.2016r. 30.06.2018
I. Kapitat wiasny razem 52 677 99703 208 248
:1 Orr(nalz::?; ::Ijasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 51 589 e P—
1.1. Kapitat zakladowy 10 93 999 93 999 93 999
1.2 Akcje wiasne (wielko$¢ ujiemna) -28 638 -28 173 -28 257
1.2. Kapitat zapasowy 45 993 45993 36 105
1.3. Kapitat z aktualizacji wyceny -38 965 -31275 -31 358
1.5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -93 259 -19727 -22 162
1.6. Zysk (strata) netto -30719 -73 532 4103
2. Udzialy niedajgce kontroli 104 266 112 418 155 818
ll. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 114 570 157 038 252 237
1. Rezerwy na zobowigzania 811 2 366 2838
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14 384 1919 2317
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 47 67 101
a) diugoterminowa 9 9 10
b) krétkoterminowa 38 58 91
1.3. Pozostate rezerwy 380 380 420
a) krotkoterminowe 380 380 420
2. Zobowigzania diugoterminowe 11 9975 11 458 21599
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - 4832
a) pozostale - - 4832
- do jednostek niekonsolidowanych - - 4832
2.2. Wobec pozostatych jednostek 9975 11458 16 767
a) kredyty i pozyczki 13 9660 10624 12603
b) pozostale 315 834 4164
3. Zobowigzania krotkoterminowe 12 103 785 143 214 227 800
3.1. Wobec jednostek powigzanych 245 5745 3397
a) z tytutu dostaw i ustug 148 4713 1637
- do jednostek niekonsolidowanych 148 4713 1637
b) pozostale 97 1032 1760
- do jednostek niekonsolidowanych a7 1032 1760
3.2. Wobec pozostatych jednostek 103 540 137 469 224 403
a) kredyty i pozyczki 13 32238 40 095 37 871
b) z tytulu dostaw i ustug 31304 36 451 77 520
¢) pozostate 39998 60 923 109012
Pasywa razem 167 247 256 741 460 485
Sporzadzone przez: Za Zarzad:
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2. SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Nr w tys.PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT noty| 01-04:2017- [ 01.01.2017- [ 01.04.2016- [ 01.01.2076-
30.06.2017 | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2016
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materialow | towarow 2714 4642 20786 37 289
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych - - 20 20
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2 465 4142 8 290 16 655
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatow i towarow 249 500 12 496 20634
II. Koszty sprzedanych produktéw, materiaiow i towaréw 4 446 8087 19783 34438
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych - - 31 76
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 18 3122 6177 8929 18 256
2. Wartos¢ sprzedanych materiatow i towardw 1324 1910 10 854 16 182
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -1 732 -3 445 1003 2851
IV. Koszty sprzedazy 18 449 822 1243 2734
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 18 433 795 1104 2021
VI. Zysk (strata) na sprzedazy -2614 -5062 -1 344 -1 904
VIl. Pozostale przychody operacyjne 19 2147 2153 6 044 8111
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - - 4
2. Dotacje S 6 -154 57
3. Inne przychody operacyjne 2147 2147 6198 8 050
VIil. Pozostale koszty operacyjne 20 31802 35678 105 190
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1018 1018 21 21
2. Inne koszty operacyjne 30784 34 660 84 169
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -32 269 -38 587 4 595 6017
X. Przychody finansowe 21 1297 2297 279 430
1. Odsetki 50 50 262 473
- od jednostek powiazanych niekonsolidowanych 50 50 60 60
3. Zysk ze zbycia inwestycii -589 411 - -
2. Inne, 1836 1836 17 17
Xl. Koszty finansowe 22 2 553 2753 904 1955
1. Odsetki 166 241 737 1202
2. Strata ze zbycia inwestycji 36
3. Inne 2387 2512 167 7
XII. Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw 130 52
wlasnosci (+/-)
XIll Zysk (strata) z dziataino$ci gospodarczej -33 525 -39 043 3840 4490
XIll. Zysk (strata) brutto -33 525 -39 043 3 840 4 490
XIV. Podatek dochodowy 14 -172 -172 -151 -150
a) cze$é biezaca - - 6 A
b) czeé¢ odroczona -172 -172 -187 -157
XV. Zysk (strata) netto -33 353 -38 871 3991 4640
- zysk (strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujgcej -28.802 20712 449 4104
- zysk (strata) netto przypadajgca na udziatowcow mniejszosciowych -4 551 -8 152 500 537
Zysk na akcje 01.04.2017- | 01.01.2017- | 01.04.2016- | 01.01.2016-
30.06.2017 | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2016
Zysk (sirata) za okres przeypadajacy na zwykfych akcjonariuszy jednostki
dominujgcej (w tys. zt) -28 802 -30719 3491 4103
Srednia wazona liczba wyeitowanych akcji zwykfych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 93998 969| 93998969| 97934954 97956 820
Zysk (strata) podstawowy na akcje (w zi) -0,31 0,33 0,04 0,05
Srednia wazona liczba wyeitowanych akcji zwykkych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcjg 93998 969| 93998969| 97934954, 97956 820
Zysk (strata) rozwodniony na akcje (w zi) -0,31 -0,33 0,04 0,05
Sporzadzone przez: Za Zarzad:
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3. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nr w tys.PLN
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW oty 01.04.2017- | 01.01.2017- | 01.04.2016- | 01.01.2016-
30.06.2017 | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2016

Zysk (strata) netto -33 353 -38 871 3991 4 640
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie winnych dochodach
catkowitych 17013 9494 586 7028
Podatek dochodowy odnoszacy sie do skiadnikow
innych dochodow catkowitych 3233 1 804
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu XVl -13780 -7 690 586 -7 028
Caikowite dochody 47133 46 561 4 577 -2 388
Calkowite dochody przypadajace:
- na akcjonariuszy jednostki dominujgce;j -42 582 -38 409 4077 -2 925
- na udziatlowcow mniejszo$ciowych -4 551 -8 152 500 537

Sporzadzone przez:

4. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za Zarzad:

Udzialy
Kapitat Kapital z aktualizacji Kapitat wiasny niedajace Kapital wiasny
podstawowy Akcje wiasne Kapital zapasowy wyceny Zyski zatrzymane razem kontroli razem
Stan na 01.01.2017 93 999 (28 173) 45993 (31 275) (93 269) (12716) 112 418 99 703
wykup akcji wiasnych R (465) - 5 S (465) = (465)
Wynik okresu - - - (30719) (30719) (8152) (38871
Inne dochody calkowite za ckres = 4 - {7 690)! = (7 €90) E (7 690)
Stan na 30.06.2017 93 999 (28 638) 45993 (38 968) (123 978) (51 689) 104 266 52877
Udziaty
Kapital Kapital z aktualizacji Kapitatwiasny niedajgce Kaplital wiasny
podstawowy Akcje wiasne Kapitat zapasowy wyceny Zyski zatrzymane razem kontroli razem
|Stan na 01.01.2016 98 946 (37 691) 36 106 (24 330) (5 480 67 560 165 281 222831
Korekia bledu - - (1144) (1.144) (1144
Zmiana struktury grupy kapitalowe| -
transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi s = - (11051) (11051) 537 (10 514)
Umerzenie akgji wiasnych (4.947) 9434 (2 349) (2138) - - -
Pokrycie strat z kat ubiegtych - 2 (33 756) 33756 3 2
VWynik okresu ) 5 2 < 4103 4103 - 4103
Inne dochody calkowite za okres - - - (7 028) (7.028) - (7 028
Stan na 30.06.2016 93 999 (28 257) {21358) 18 046 52430 155 818 208 248
Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce| Udziaty nie
Kapitat Akcje wiasne b inne dochody | Zyski dajgce Kewhel
kel Razem ; wiasny razem
podstawowy (=) Spf:f;:{ihq' calkowite | zatrzymane kontroli
Saido na dzieri 01.01.2018 roku 98 946 -37 691 36 105 -24 330 -16781 57 249 165 281 212530
Umorzenie akeji whasnych -4 947 9519 -153 - -4 419 - -
Korekta dywidendy - - 10 040 - 10 040 - 10040
e - 2 - - 473 473 - 473
Razem trar z wiasciciel mi 4947 9619 9887 -3 946 10613 - 10 513
Strata netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku - - 73532 -73 532 -42 €63 -116 395
Inne dochody catkowite za okres 01.01 do 31.12.2016 6945 - 6 945 - £ 945
Razem caltkowite dochody - - - -6 945 -73 832 -80477 -42 863 -123 340
Saldo na dzier 31.12.2016 roku 93 999 -28 173 45993 =31 275 -93 259 12715 112 418 99703
Sporzadzone przez: Za Zarzad:
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5. SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys.PLN
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
|. Zysk (strata) brutto -39 043 4 490
Il. Korekty razem 39180 -453
1. Amortyzacja 2477 9 508
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 241 443
3. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 2 064 -4
4. Zmiana stanu rezerw -236 79
5. Zmiana stanu zapasow -1 905 -2510
6. Zmiana stanu naleznosci 23038 -25 337
7. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 16 511 20112
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1740 -2073
9. Podatek dochodowy od zysku brutto 172 392
10. Inne korekty -442 -1 063
il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (H/-ll) 137 4037
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wphywy 600 99
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - 99
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 600 -
Il. Wydatki - 342
1. Nabycie wartosci niematerialnych rzeczowych aktywow trwatych - 86
2. Na aktywa finansowe - 256
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (H) 600 -243
C. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnoéci finansowej
. Wplywy - 1264
1. Kredyty i pozyczki - 1264
IIl. Wydatki 1153 5269
1. Splaty kredytow i pozyczek 670 4107
2. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 483 777
3. Odsetki - 285
4. Inne wydatki finansowe - 100
ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) -1153 -4 005
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll+/-B.1II+/-C.IlI) -416 -211
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 416 -211
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 684 1057
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 268 846
Sporzadzone przez: Za Zarzad:

*QObjasnienia do srodrocznego skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych zostaty przedstawione

w nocie XV.
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DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Informacje ogéline

Spotka MNI S.A. (dalej rowniez ,MNI", ,Spotka”, ,Emitent”) jest holdingiem skupiajagcym podmioty dziatajgce zaréwno
w obszarze zaawansowanych technologii mobilnych i technologii informatycznych GIS, marketingu mobilnego, medidw
telewizyjnych, jak rowniez dziatajgcych w obszarze elektroniki uzytkowe;j.

W zwigzku ze zmiang strategii w obszarze telekomunikacji i rozpoczetymi z koncem 2014 r. dzialaniami w zakresie
sprzedazy posiadanych aktywdw telekomunikacyjnych, najnowsze dziatania Emitenta zwigzane sg z planowang
strategig rozwoju Emitenta rowniez w obszarach nowych technologii.

Na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie MNI S.A. zostata zakwalifikowana do indeksu sWIGS0 oraz ze
wzgledu na dzialalnos¢ prowadzong w latach poprzednich znajduje sie nadal w skladzie indeksu WIG-
Telekomunikacja.

W strukturze Grupy Kapitatowej Emitent petni funkcje spétki holdingowej, ktéra odpowiada za zarzadzanie finansowe
spotkami zaleznymi oraz nadzdr strategiczny nad ich rozwojem. Dziatalnos¢ operacyjna jest umiejscowiona w catosci
w spotkach zaleznych.

Spotka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdinych jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej (dalej ,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa™) nie jest ograniczony. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad
rachunkowosci.

Rokiem obrotowy Spotki dominujacej oraz spdtek wechodzacych w skiad grupy jest rok kalendarzowy.
II. Skiad Grupy Kapitalowe]

Jednostki Grupy Kapitatowej MNI:

1. MNI S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000003901 przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS).

Spotka MNI S.A. jest najwiekszym akcjonariuszem w spéitce Lark.pl S.A. notowanej na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Na dzien 30.06.2017 r. MNI S.A. posiadata 56,37 % akcji w kapitale zaktadowym
Lark.pl S.A. i uprawniajgcych do wykonywania 56,31% ogdlnej liczby gltosdéw na WZA.

Jednostki Grupy Kapitatowej Lark.pl:
W skiad Grupy Kapitatowej Lark.pl wchodza nastepujace podmioty objete konsolidacja:

1. Lark Europe SA. z siedzibe w tomiankach (zarejestrowana pod numerem KRS 0000374323 przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) —
sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego — 100% udziatow

2. Telestar S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000309370 przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS) — ustugi medialne —
100% udziatéw

3.  Senise Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000445535 przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS)) — dzialalnos¢ w zakresie
telekomunikacji — 100% udziatow

4.  Agrafka Outsourcing Sp. z 0.0. (dawniej Scientific Services Sp. z ©0.0.) z siedzibg w Warszawie
zarejestrowana pod numerem 0000101211 przez Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego)— ustugi w zakresie przetwarzania danych - 100% udziatow.
[19 wrzesnia 2017 r. Lark.pl S.A. zawarfa umowe sprzedazy 100% udziatdow w kapitale zakfadowym

Agrafka Outsourcing Sp. z 0.0.]

5.  Extra Media sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000219765 przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat KRS) - szerokorozumiana dziatalnoé¢ wydawnicza w zakresie
gazet, czasopism, ksigzek) — 100% udziatow.

[19 wrzesnia 2017 r. Lark.pl S.A. zawarta umowe sprzedazy 100% udziatdw w kapitale zakladowvm Extra

Media sp. z 0.0.]
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6. MNI Premium S.A. w upadtoéci uktadowej (d. Legion Polska Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie
(zarejestrowana pod numerem KRS 0000292045 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
XII Wydziat Gospodarczy KRS) — ustugi medialne i telekomunikacyjne ustugi dodane — 100% akgji Lark.pl
S.A.
13 crerwca 2017 r. Larkpl S.A. zawarla _umowe sprzedaZy 100% akcji w kapitale zakfadowym
MNI Premium S.A. w upadiosa ukfadowe] - utrata kontroli nad Spdtka nastapifa w dn. 28 lutego 2017 r. w
wyniku faktycznego przejecia zarzadzania nad Spotka przez kupujgcego. Ze wrgledu na przedfuzajace sie
uzgodnienia dot. umowy sprzedaZy, transakcia zostala ostatecznie sfinalizowana w czerweu 2017 r.
[dane finansowe MNI Premium S.A w upadiosci ukfadowe] nie podlegaja konsolidacii za cate I pdfrocze
2017 r. a jedynie za okres od 01 stycznia 2017 r. do 28 luteqo 2017 r.

Podmioty zalezne nieobjety konsolidacjg — nieistotnes$¢ danych

1. Ramtel Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000210480 przez Sad
Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego — dziatalnosc
telekomunikacyjna pozostata — 100% udziatow.

[19 wrzeénia 2017 r. Lark.pl S.A. zawarka umowe sprzedazy 100% udziatow w kapitale zaktadowym Ramtel
Sp. z 0.0.]

2. DRW MNI S.A. Spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem 0000338550
przez Sad Rejonowy m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS) - ustugi windykacyjne -
100% udziatow.

3. DRW MNI S.A. Spotka komandytowa z siedziba w Warszawie (zarejestrowana pod numerem 0000338550
przez Sad Rejonowy m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS) — ustugi windykacyjne -
100% udziatow.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdinych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony.

Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej sporzadzone zostato za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowy Spétki dominujacej oraz spdtek wchodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MNI

- W dniu 24 stycznia 2017 roku Spétka MNI S.A. zawarta umowe sprzedazy 798 900 akji spotki MNI Mobile Spotka
Akcyjna, o wartosci nominainej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych tgcznie 100% kapitatu zaktadowego tej spotki, za
taczna cene w wysokosci 1.000 tys. zt.

- W dniu 13 czerwca 2017 roku Spétka Lark.pl S.A. sfinalizowata podpisanie umowy sprzedazy 30.050.000 akcji
nieuprzywilejowanych serii A spotki MNI Premium S.A., o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych
tacznie 100% kapitatu zakladowego tej spétki, za taczna cene w wysokoéci 10.000 tys. zt.

Utrata kontroli operacyjnej nad spotka MNI Premium S.A. nastapita w dniu 28 lutego 2017 r. w wyniku faktycznego
przejecia zarzadzania Spétka przez kupujacego. Ze wzgledu na przediuzajace si¢ uzgodnienia dot. umowy sprzedazy
transakcja zostala ostatecznie sfinalizowana w czerwcu 2017 r.

- W dniu 19 wrzeénia 2017 r. Spotka Lark.pl zawarta umowy sprzedazy:

1. 2.520 udziatow, stanowiacych 100% w kapitale zakfadowym, spotki pod firma Ramtel Sp. z 0.0. za faczng ceng w
wysokosci 150 tys. zt,

2. 500 udziatéw, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym, spotki pod firma Agrafka Outsourcing Sp. z 0.0. za
taczna cene w wysokosci 50 tys. zt,

3. 1.025 udziatéw, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym, spotki pod firma Extra Media Sp. z 0.0. za fgczng ceng
w wysokosci 50 tys. zi.
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Informacje o wartosci aktywow i pasywdéw polaczonych w najwazniejsze kategorie, wylaczonych
w 2017 roku z konsolidacji zostaty przedstawione ponizej:

MNI Premium SA
I. Aktywa trwaile 17 354
1. Wartosci niematerialne 2765
2. Rzeczowe aktywa trwale 9 969
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 2 168
4. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 452
II. Aktywa obrotowe 49 207
1. Zapasy 588
2. Naleznosci krdtkoterminowe 44 792
3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3827
Aktywa razem 66 561
I. Kapital wiasny razem 9 769
1. Kapitat zaktadowy 30 050
2. Kapitat zapasowy 19 559
4, Wynik z lat ubiegtych -38 890
5. Wynik netto -950
ii:z?;\;ig:iaania i rezerwy na 56 792
1. Rezerwy na zobowigzania 1319
2. Zobowiazania krdtkoterminowe 55 473
Pasywa razem 66 561
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ITI. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej MNI w 1. pdtroczu 2017 r. wynosito 18 oséb (w I pdtroczu 2016 r.
32 osoby).

IV. Informacja na temat sktadu Zarzadu i Rad Nadzorczych Spétek wchodzacych w skiad Grupy
MNI S.A

MNI S.A. - jednostka dominujaca

Sktad Rady Nadzorczej

Karolina Kocemba - Przewodniczgca RN

Robert Gwiazdowski - Wiceprzewodniczacy RN (do 03.02.2017 r.)
Przemystaw Guziejko - Cztonek RN

Jerzy Baranski - Cztonek RN

Adam Dobczynski - Cztonek RN

Marek Nocun - Cztonek RN (od 15.05.2017 r.)

Jerzy Potudnikiewicz - Cztonek RN (od 15.05.2017 r.)

Skitad Zarzadu

Marek Potudnikiewicz - Prezes Zarzadu (od 03.02.2017 r.)
Andrzej Piechocki - Prezes Zarzadu (do 31.01.2017r.)
Lark.pl S.A.

Sktad Rady Nadzorczej

Karolina Kocemba - Przewodniczaca RN

Przemystaw Guziejko - Sekretarz RN

Agata Kostro-Olechowska - Cztonek RN (do 30.04.2017 r.)
Dariusz Drosik - Cztonek RN (do 01.06.2017 r.)
Aleksander Gruszczynski - Cztonek RN (do 08.06.2017r.)
Marek Potudnikiewicz - Cztonek RN (od 08.06.2017 r.)
Marek Nocun - Cztonek RN (od 08.06.2017 r.)
Beata Odzga-Szypulska - Cztonek RN (od 08.06.2017 r.)

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

1. w dniu 01 czerwca 2017 r. rezygnacje z funkgji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Dariusz Drosik;

2. w dniu 30 kwietnia 2017 r. rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztoiyta Pani Agata Kostro
Olechowska;

3. w dniu 08 czerwca 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Lark.pl S.A. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Aleksandra Gruszczynskiego;

4. w dniu 08 czerwca 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Lark.pl S.A. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Marka Potudnikiewicza, Pana Marka Nocunia oarz Panig Beate Odzge-Szypulska.

Skiad Zarzadu:
Andrzej Piechocki — Prezes Zarzadu od 08.06.2017
Marian Mikotajczak — Prezes Zarzadu do 08.06.2017

W dniu 8 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu Pana Mariana Mikotajczaka z
funkcji Prezesa Zarzadu. Jednoczeénie na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza powotata do petnienia funkgji
Prezesa Zarzadu Lark.pl S.A Pana Andrzeja Piechockiego.

Agrafka Outsourcing Sp. z 0.0. (d. Scientific Services Sp. z 0. 0.)
Sktad Rady Nadzorczej - brak

Sktad Zarzadu:
Leszek Kutak - Prezes Zarzadu do 27.07.2017

Andrzej Piechocki - Prezes Zarzadu od 27.07.2017 do 02.10.2017
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Lark Europe S.A.

Skiad Rady Nadzorczej:

Agata Piechocka - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Beata OdZzga Szypulska - Czlonek Rady Nadzorczej

Aleksander Gruszczyniski - Czlonek Rady Nadzorczej

Adam Dobczynski - Czlonek Rady Nadzorczej

Marta Szymanska - Czlonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu
Andrzej Piechocki - Prezes Zarzadu

Télestar S.A. w restrukturyzacji

Sktad Rady Nadzorczej:
Przemystaw Guziejko - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Beata Odzga-Szypulska - Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksander Gruszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu:
Adam Dobczynski - Prezes Zarzadu

Senise sp. z 0.0.

Skiad Rady Nadzorczej: - brak

Sktad Zarzadu:
Andrzej Piechocki - Prezes Zarzadu

Extra Media sp. z 0.0.

Skiad Rady Nadzorczej:
Krzysztof Potrzebnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Pielecki - Czlonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu:
Adam Dobczynski - Prezes Zarzadu do 14.08.2017

od 15.08.2017 - brak
V. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujacej w dniu 26 pazdziernika 2017 r.

VI. Istotne zasady rachunkowosci

Podstawy sporzadzania sprawozdania

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych oraz aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore
sg wyceniane wedfug wartosci godziwej.

Nastepujace standardy | interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosc
lub Komitet ds. Interpretacyi Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w Zycie:

o MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 01.01.2018 r. lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z umdéw z klientami” (obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2017 r. lub po tej dacie),
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
powyzszych interpretacji, ktore zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie.

Standardy i interpretacie przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, zmian do
standarddw i interpretagji, ktore wedtug stanu na dzien 10 pazdziernika 2018 r. nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardow w wersji petnej):

o MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

s MSSF 16 ,Leasing” (obowiazujacy w odniesieniu do okresdow rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2019
roku lub po tej dacie),

s MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - zastapi MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz powigzane
interpretacje (obowiazujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2021 roku
lub po tej dacie),

o Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomigdzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem (data wejécia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci),

s Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywdw pienigznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2017 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2017 r, lub po tej dacie).

o Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnoici na bazie akgji” - Klasyfikacja oraz wycena platnosci na bazie akcji
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2018 roku lub po tej

dacie),
s Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe™ Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz
MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - (obowigzujagcy w odniesieniu do okresow rocznych

rozpoczynajacych sie 01.01.2018 lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe"” po raz pierwszy)

e Zmiany do MSSF 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12
obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2017 roku lub po tej dacie,
a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig
01.01.2018 roku lub po tej dacie),

o Interpretacia KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujaca w

odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2018 roku lub po tej dacie).

Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w ujeciu podatku dochodowego” (obowigzujaca w odniesieniu do

okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2019 roku lub po tej dacie).

W opinii Grupy zastosowanie zmienionych standardéw, nie bedzie mialo znaczacego wplywu na sprawozdanie
finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MNI obejmuje okres 6 miesiecy
zakoriczony 30.06.2017 r. oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2016 r., ktore
byly przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta oraz dane finansowe na dzien 31.12.2016 r., ktore byly
przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niektére dane poréwnawcze zostaty przeklasyfikowane w celu dostosowania ich do formatu prezentacji, ktdry
obowigzuje w okresie biezgcym.
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Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF-
UE"), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR") 34 ,Srodroczna
SprawozdawczosC Finansowa”. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktdre weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF-UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;]
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF™). Polityki rachunkowosci wykorzystane przez Grupe zostaty opisane w
nocie V Istotne zasady rachunkowosci.

Cze$¢ spotek Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi
przez Ustawe z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,Polskie Standardy Rachunkowosci”). W wypadku wystgpienia roznic miedzy zasadami
stosowanymi przez spotki a zasadami stosowanymi przez Grupe, Grupa dokonuje odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF-UE i uwzglednienia ich w
skonsolidowanych sprawozdaniu finansowym Grupy.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC facznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja w dajacej sig przewidziec
przysztosci.

MNI S.A. otrzymata w dniu 12 wrzeénia 2017 r. postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Wydziat X Gospodarczy, ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych o zabezpieczeniu majatku Spotki
poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego w osobie Anity Steller-Duda (nr licencji 266), w sprawie
z wniosku Wierzyciela Spotki o ogtoszenie upadtosci Spotki obejmujacej likwidacje jej majatku (sygn. akt X GU
1071/17), ktdra to informacje Zarzad Spétki przekazat do publicznej wiadomosci w dniu 02 pazdziernika 2017 r. w
raporcie gietdowym spdtki MNI S.A. nr 27/2017 - MNI: Publikacja informacji poufnej (raport nr 27/2017). Zarzad
MNI S.A. uwaza, ze skierowanie wniosku wierzyciela o ogtoszenie upadiosci Spotki przy zatozeniu zasadnosci
wniosku mogtoby wplynaé na podwazenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez jednostke dominujaca.
Niemniej jednak Zarzad MNI S.A. zwraca uwage, iz powyzszy wniosek dotyczy jedynie jednostki dominujgcej, bez
uwzglednienia kondycji finansowej catej Grupy Kapitatowej MNI a Spdtka na biezaco podejmuje dziatania w celu
ochrony zaréwno interesu akcjonariuszy jak i wierzycieli Spotki.

Wptyw na skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MNI w duzej mierze miat wynik
finansowy Lark.pl S.A. i jej podmiotéw zaleznych. Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Lark.pl za I potrocze 2017 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji jej dziatalnosci.

Zarzad MNI S.A. stoi na stanowisku, iz wysoko$¢ wymagalnych naleznoéci w Grupie Kapitatowej wystarcza do
zaspokojenia najbardziej newralgicznych zobowigzan z punktu widzenia dalsze] kontynuacji jej dziatalnosci.
Wykazana przez Grupe Kapitatowg MNI strata netto za I péirocze 2017 r. w wysokosci -38.871 tys. zt wynika
przede wszystkim z dokonanych odpisow na wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 1.457 tys. zt oraz na
naleznoéci w wysokosci 8.722 tys. zl, wykazanej straty w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Lark.pl za I
pétrocze 2017 r, w wysokosci -23.272 tys. z, ktéra spowodowana byta przede wszystkich wykazaniem straty
netto za I pérocze 2017 r. w spofce Lark Europe S.A., ktéra z kolei wynika z dokonanych odpisow w wysokosci
9.510 tys. zt na naleznoéci [w tym odpis na spotke ABC Data Sp. z 0.0. w wysokosci 8.102 tys. zi] oraz w
wysokosci 2.236 tys. zt na zapasy [wolno rotujace towary w magazynie]. Dokonanie powyzej wymienionych
odpiséw nie bedzie miato negatywnego wplywu na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w przysztych okresach.
Dodatkowo negatywny wplyw na wynik catej Grupy Kapitatowej MNI w okresie I péirocza 2017 r. miata strata na
sprzedazy w wysokosci 5.062 tys. zt spowodowana spadkiem sprzedazy w spdtkach Agrafka Outsourcing Sp. 0.0.
oraz Extra Media Sp. z 0.0., ktore to spotki zostaty ostatecznie sprzedane w dniu 19 wrzesnia 2017 r. poza Grupe,
co z kolei powinno mie¢ pozytywny wptyw na wynik Grupy Kapitalowej w przysztych okresach. W krotkim
terminie zaplanowane zostatlo wznowienie rozméw z bankami, ktdrych celem bedzie, poprzez osiggnigcie
najlepszego dla stron kompromisu, zakonczenie restrukturyzacji zadtuzenia kredytowego catej Grupy, co z kolei
pozwoli wyeliminowac ryzyka kredytowe w Srednim i dtugim okresie.

W okresie sprawozdawczym w ramach Grupy Kapitatowe] filarem prowadzonej dziatalnosci byta produkcja i
sprzedaz urzadzen elektroniki uzytkowej oraz aplikacji na urzadzenia mobilne pod markg Lark. Obecnie linia
produktéw Lark obejmuje smartfony, tablety PC, odtwarzacze, mp4, DVD, tunery DVB-T, czytniki ksiazek
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elektronicznych, urzadzenia GPS oraz akcesoria audio. Produkty GPS firmy Lark Europe odniosty w Polsce
znaczacy sukces i s3 synonimem niezwykle udanego mariazu jakosci, uzytecznosci i przystepnej ceny.

Dziatania prowadzone przez Zarzad Lark.pl S.A. ukierunkowane sg na przeksztatcenie Grupy Kapitatowej Lark.pl w
holding technologiczno-sprzedazowy w obszarze produkcji elektroniki uzytkowej, dostarczajgcy rowniez
nowoczesne aplikacje, oprogramowanie i rozwigzania funkcjonalne na urzadzenia mobilne.

W ramach dziatalnosci Grupy kontynuowane bedzie Swiadczenie ustug w ramach ktorych funkcjonuje Centrum
Outsourcingu, powstate jako wynik procesu konsolidacji w ramach jednej struktury wszystkich posiadanych
kompetencji zwigzanych z ustugami Call Center, digitalizacja oraz zarzadzaniem bazami danych i ustugami
hostingowymi.

Oddzielny obszar dziatalnosci Emitenta zwigzany jest ze spotkg Telestar S.A. w restrukturyzacji, ktorej
zasadniczym obszarem dzialalnosci jest prowadzenie stacji telewizyjnych oraz produkcja programow
telewizyjnych. Oferta telewizyjna Telestar S.A. w restrukturyzacji to cieszace sie duza popularnoscig interaktywne
programy muzyczne i rozrywkowe emitowane w ramach wiasnych kanatdw oraz popularne audycje ezoteryczne
produkowane ,na zywo".

Dziatania rozwojowe w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci:
Segment sprzedazy elektroniki uzytkowej:

1. Poszerzenie kategorii produktowych firmy o nowe wysokomarzowe produkty:
o bezprzewodowe systemy alarmowe
o  sprzet audio i car audio
e 0 akcesoria GSM tj. kable USB i miniUSB, tadowarki sieciowe i samochodowe, mocowania
e 0 cata linia akcesoriéw ,gamingowych” dedykowanych pasjonatom gier.

II.  Rozwijanie dotychczasowych kategorii stanowigcych trzon biznesu firmy (w oparciu o wiasny dziat R&D):

s nowe modele popularnych tabletow i nowe serie smartfondw
e nowe modele nawigacji samochodowych marki Lark

III.  Uruchomienie nowych kanatdw sprzedazy;
1V. Podpisanie strategicznych umow dystrybucyjnych z nowymi partnerami”
V. Wprowadzenie nowych marek w spdfce Lark Europe:
e Origami accessories (akcesoria samochodowe, drobna elektronika uzytkowa)
e  Bjorn (budzetowa elektronika uzytkowa oferujgca urzadzenia w przystepnej cenie)

VI. Dalsza ekspansja na rynkach zagranicznych:
e kontynuacja dziatalnosci na rynku czeskim, stowackim i wegierskim
e rozwdj dziatalnosci rozpoczetej w I kw. 2016 roku na rynku rumunskim (Carrefour Rumunia)
o rozpoczecie dzialalnosci w krajach batkanskich: Stowenia, Serbia, Chorwacja, Czarnogéra, Bosnia
° 0 nawiazanie kontaktéw i rozpoczecie negocjacji z dystrybutorami z krajow battyckich m.in. Litwa,
totwa, Estonig oraz Biatorusia.

Segment produkcji programow telewizyjnych i prowadzenie whasnej stacji telewizyjnej To!TV (do 27 lutego 2016
pod nazwg iTV).

Strategia rozwoju tego segmentu dziatalnosci zakiadata stopniowg zmiane profilu programowego stacji i
ustabilizowanie przychodow z segmentu ptatnej reklamy. Bylo to mozliwe dzieki stopniowej migracji oferty
programowej w strone programow life stylowych oraz tzw. okoto muzycznej rozrywki.

Zoptymalizowano koszty zwigzane z UP-linkiem sygnatu oraz dystrybucja satelitarng poprzez przejscie na
kodowanie MPEG4. Operacja ta zapewnita brak komplikacji zwigzanych z odbiorem programu To!TV przez sieci
telewizji kablowej oraz Satelitarne Platformy Cyfrowe. W zwiazku z nowa strategig programowsg stacja wdrozyta
rebranding uwzgledniajac najbardziej aktualne trendy swiatowe i krajowe, ktdre wskazujg na celowosc rozwoju
niszowych kanatow telewizyjnych.
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Ustugi dodane

Ustugi dodane oraz multimedialne w wiekszosci byly uzupetnieniem oferty dedykowanych programdéw
telewizyjnych, ktore byly produkowane na réznych zasadach rozliczeniowych dla prywatnych nadawcow
telewizyjnych.

Prowadzone dziatania w tym obszarze bedq skierowane na przygotowanie i wdrozenie nowych atrakcyjnych
produktéw oraz ofert kontentowych a takze nowych form ich promogji. W szczegdlnosci dotyczyc¢ to bedzie
aplikacji na mobilne urzadzenia ekranowe typu smartphone, tablet, a takze nowych formatdw oferowania
produktéw multimedialnych, ktdre mogtyby byc taczone z produkcjami telewizyinymi.

Ustugi outsourcingowe

Grupa Kapitatowa bedzie nadal rozwija¢ swojg dziatalnos¢ w obszarze zwigzanym z Call Center i Contact Center,
digitalizacja dokumentacji papierowej oraz szeroko pojetymi ustugami obstugi projektow promocyjnych,
reklamowych i marketingowych.

W dalszym ciggu Spotka Swiadczy ustugi dla globalnych podmiotéw z obszaru ustug oraz obstugi procedur
migracyjnych.

Réwniez wzrost rynku w obszarach digitalizacji dokumentow zwigzany z postepujacymi zmianami procedur oraz
wymogdw dotyczacych archiwizowania oraz obiegu dokumentow sprawia, ze dziatalnos¢ w tym segmencie
powinna by¢ stabilnym zrodtem przychoddw Grupy w najblizszych okresach.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnosc szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgdow,
szacunkow i zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zafozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktdre sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawg
profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzien 30.06.2017 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywdw przyjete
przez Spotke dla celow amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga
rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sig majatku.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spotki zatwierdzonego przez Zarzad Spotki. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazuja, ze Spotka osiagnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg
w peinej wysokosci.

Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne. W procesie wyceny
wartosci biezacej przysztych przeplywéw dokonywane sg zatozenia dotyczace prognozowanych wynikow
finansowych. Zatozenia te odnosza sie do przysztych zdarzen i okolicznosci. Na dzien 30.06.2017 r. Grupa
utworzyta odpis aktualizujacy warto$¢ wartosci niematerialne (trwata utrata wartosci) na taczna kwots 1.457 tys.
zt (0 zt na 31.12.20161.)

Faktycznie zrealizowane wartosci moga rozni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych
moze przyczynic¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Spotki.

Szacunki | zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostata ona dokonana.
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Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W I potowie 2017 r. w Spdtce nie nastapity zmiany w stosowanych zasadach zgodnych z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, mogace mie¢ wptyw na sprawozdawczosc.

Zasady konsolidacyi
Jednostki zalezne

Jednostki zalezne Grupy Kapitatowej tj. jednostki, w ktérych Grupa posiada wiecej niz potowe gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub w jakikolwiek inny sposdb posiada zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg i
operacyjna, s konsolidowane.

W celu stwierdzenia, czy Grupa sprawuje kontrole nad dang jednostkg uwzglednia sie rowniez istnienie i wplyw
potencjalnych gtosow, ktore moga by¢ wykonywane na Walnym Zgromadzeniu takiej jednostki.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania
tej kontroli. Nabycie jednostek zaleznych rozliczane jest metoda nabycia. Cena nabycia obejmuje wartoS¢ godziwag
przejetych aktywdw, wyemitowane akcje lub zobowigzania zaciagniete na dzien nabycia oraz koszty bezposrednio
zwiazane z transakcja nabycia. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig godziwg przejetych aktywow jednostki
zaleznej ujmowana jest jako warto$¢ firmy. Transakcje wewnatrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane zyski/straty
na transakcjach miedzy spotkami Grupy sg eliminowane podczas konsolidacji. W razie koniecznosci, zasady
rachunkowoéci jednostek zaleznych modyfikuje sie w celu zapewnienia ich spéjnosci z zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy.

Udziaty finansowe w podmiotach zaleznych w jednostkowym sprawozdaniu wyceniane sq wg ceny nabycia, w
sprawozdaniu skonsolidowanym inwestycje w podmioty zalezne podlegaja wytgczeniu. Nadwyzka ceny nabycia
powyzej wartoéci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto podmiotu zaleznego na dzien nabycia
jest ujmowana jako warto$¢ firmy z konsolidacji | podlega testowi na utrate wartosci.

W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
podmiotu zaleznego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat.

Wartosc firmy

Wartoé¢ firmy powstata przy nabyciu stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoécig godziwg w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto jednostki zaleznej na dzien nabycia. WartosC firmy powstata przy nabyciu
jednostek zaleznych jest ujmowana w aktywach trwatych bilansu jako oddzielna pozycja. Na dzien nabycia,
wartos¢ firmy jest alokowana na kazdy o$rodek wypracowujacy srodki pieniezne.

Odpis aktualizujgcy wartosci firmy jest ustalany w drodze oceny wartosci  odzyskiwalnej osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, ktdrego wartos¢ firmy dotyczy. Utrata wartosci firmy nastepuje wtedy, gdy
wartoé¢ odzyskiwalna oérodka wypracowujacego Srodki pienigzne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej.
Jezeli wartoéé firmy stanowi czeé¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne i jezeli czgsc dziatalnosci tego
oérodka zostanie sprzedana, wowczas wartos¢ firmy dotyczaca sprzedanej czesci oSrodka wypracowujacego
érodki pieniezne jest ujmowana w wartosci bilansowej uwzglednianej przy obliczaniu zysku lub straty na
sprzedazy czesci osrodka wypracowujacego srodki pienigzne. Wartos¢ firmy sprzedana w w/w. sposob jest
wyceniana na podstawie wzglednych wartosci (relative values) czesci sprzedanej i zatrzymanej oérodka
wypracowujacego Srodki pienigzne.

Wartoé¢ firmy jest poddawana testom na utrate wartosci przynajmniej raz do roku. Odpisy aktualizacyjne z tytutu
trwalej utraty wartosci ujmowane sa w pozostatych kosztach operacyjnych. Jezeli udziat w nabywanych aktywach,
pasywach i zobowiazaniach pozabilansowych przekracza koszt nabycia jednostki, Grupa:

o Dokonuje ponownej wyceny identyfikowalnych aktywdw, pasywéw i zobowigzan pozabilansowych w
nabywanej jednostce a takZe koszt nabycia;
o Rozpoznaje w rachunku zyskow i strat nadwyzke pozostata po ponownej wycenie.

Sprzedaz jednostek zaleznych
Zysk/strata na sprzedazy jednostki zaleznej obejmuje warto$¢ bilansowg wartosci firmy zbywanej jednostki.

Ewentualne zyski/straty wynikajace z rozwodnienia akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych rozpoznawane sg w
rachunku zyskow i strat okresu, w ktdrym miata miejsce sprzedaz.
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Korekta bfedu | zmiana polityki rachunkowosci
Nie wystapity.
Waluta sprawozdawcza

Dane finansowe zawarte w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wyrazene w polskich
ztotych (PLN), ktory jest waluta stosowang przez Grupe dla celow wyceny i prezentacji. Dane prezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaokraglone sg do petnych tysiecy ztotych.

VII. Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment branzowy jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Grupy, w ramach, ktorego nastepuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug, ktdry podlega ryzyku i charakteryzuje sig poziomem zwrotu
z.poniesionych nakladéw inwestycyjnych réznym od tych, ktdre sa wiasciwe dla innych segmentow branzowych.

Ustugi $wiadczone przez Grupe sg jednorodne. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na poziomie catej jednostki sa zgodne z informacjami dotyczacymi segmentu branzowego.

Grupa wyodrebnia segmenty geograficzne, poniewaz zajmuje sie dystrybucjg towarow lub $wiadczeniem ustug
w réznych érodowiskach ekonomicznych, ktore podlegaja réznym ryzykom oraz charakteryzujq sig odmiennym
poziomem zwrotu z poniesionych nakiadow inwestycyjnych. Gtéwnym obszarem dziatalnosci Grupy jest Polska.

Segmenty geograficzne

01.01.2017 -({01.01.2016 -
Przychody ze sprzedazy 30.06.2017 | 30.06.2016
Polska 4 642 37 289
RAZEM 4642 37 289
Suma aktywow 30.06.2017 31.12.2016
Ukraina - 2478
Polska 167 247 254 263
Razem 167247 256 741

VIII. Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia Grupy Kapitalowej MNI

Czynniki ryzyka finansowego
Dziatalnoé¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowa MNI narazona jest na wiele roznych ryzyk finansowych.

Ogdlny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej MNI.

Rvzyka rynkowe:
o ryzyko zmiany kursu walut

Grupa Kapitatowa MNI ponosi niewielkie ryzyko wahan kursow walutowych majacych wplyw na jej wynik
finansowy i przeptywy pieniezne. Ryzyko to ograniczone miedzy innymi ze wzgledu na fakt utrzymywania
$rodkow pienieznych w polskich ztotych.

e ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stép procentowych nie wptywaja znaczaco na przychody Grupy Kapitatowej MNI oraz jej
przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej. Wolne srodki finansowe lokowane sg w instrumenty uznane za
bezpieczne, badz instrumenty o krotkim terminie wykupu.

Wahania | Wptyw na wynik finansowy: Wp&ywcr;?kigvr:,tiatgochody
StOPY | "30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016
Wzrost stopy procentowej 1% 294 487 294 487
Spadek stopy procentowej -1% -294 -487 -294 -487
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Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 30.06.2017 r. wedtug stop procentowych:

BILANS zmienna 3
stata stopa nieoprocentowane Razem
stop
AKTYWA
Wartosci niematerialne 0 0 16 469 16 469
Wartosc¢ firmy 0 0 18 743 18 743
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 176 176
Naleznosci diugoterminowe 0 0 4946 4946
Inwestycje diugoterminowe 0 0 14 426 14 426
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 12 780 12780
Zapasy 0 0 6907 6907
Naleznosci krotkoterminowe 0 0 88434 88 434
Inwestycje krotkoterminowe 2844 0 622 3466
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 900 900
Aktywa razem 2 844 0 164 403 167 247
PASYWA
Kapitat wiasny 0 0 52677 52677
Rezerwy na zobowigzania 0 0 811 811
Zobowigzania diugoterminowe 0 9 660 315 9975
Zobowigzania krotkoterminowe 408 29 634 73742 103 784
Pasywa razem 408 39294 127 545 167 247

Ponizej przedstawione s3 aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 31.12.2016 .

wedtug stop procentowych:

BILANS zmienna 3
stafa stopa nieoprocentowane Razem
stopa
AKTYWA
Wartosci niematerialne 0 0 23 394 23394
Wartosc¢ firmy 0 0 18743 18743
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 10788 10 788
Naleznosci diugoterminowe 0 0 482 482
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 25682 25682
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 13492 13492
Inne dtuogterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Zapasy 0 0 5590 5590
Naleznosci krotkoterminowe 0 0 150 728 150 728
Inwestycje krotkoterminowe 7819 0 23 7 842
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Aktywa razem 7819 0 248 922 256 741
PASYWA
Kapitat wiasny 0 0 99 703 99 703
Rezerwy na zobowigzania 0 0 2 366 2 366
Zobowigzania dlugoterminowe 698 10 426 334 11458
Zobowigzania krotkoterminowe 141 40 204 102 869 143 214
Pasywa razem 839 50 630 205 272 256 741

ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w Grupie Kapitatowej MNI zwigzane jest ze zmiang wartosci biezgcej pozycji wycenianych
wedtug wartosci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie
ulega suma bilansowa, wymuszajgc wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. Pewnym ryzykiem

obarczone sg ceny posiadanych akgji i udziatow.
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ryzvko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy Kapitatowej MNI ryzykiem kredytowym jest wartosc

pozostatych naleznosci.

Ryzyko kredytowe w Grupie Kapitatowej MNI jest ograniczone w znacznym stopniu z powodu posiadanych
pozostatych naleznosci od jednostek powigzanych.

Maksymaline narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastgpujacych aktywow:

30.06.2017 31.12.2016

Inwestycje diugoterminowe 14 426 24073
Naleznoséci diugoterminowe 4 946 482
Naleznosci krotkoterminowe 88 434 150 728
Krotkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 3198 7 158
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytow 111004 182 441

ryzyko utraty ptynnosci

Grupa Kapitalowa MNI monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnoéci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalinosci zobowigzan kredytowych, przeptywy z innych
aktywéw finansowych (np. konta naleznosci) oraz prognozowanych przeptywow z biezacej dziatalnosci

operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym i kredyty bankowe.

Ponizej przedstawione s aktywa i zobowigzania Grupy na dzief 30.06.2017 r. wedtug terminéw zapadalnosci:

BILANS -do1l - powyiej 1 m- -powyiej3 -powyiejl O nieokreslonej W
miesigca cado 3 m-cy m-cydoroku rokudo 5lat zapadalnosci

AKTYWA
Wartasci niematerialne 0 0 0 0 16 469 16 469
Wartos¢ firmy 0 0 0 0 18743 18743
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 176 176
Naleznosci diugoterminowe 0 0 4560 386 0 4946
Inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0 14 426 14 426
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0 12780 12780
Zapasy 0 0 0 0 6907 6907
Naleznosci krotketerminowe 27 486 350 41395 0 19 203 88434
Inwestycje krétkoterminowe 0 0 3198 0 268 3466
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0 900 900
Aktywa razem 27 486 350 49 153 386 89 872 167 247

PASYWA
Kapitat wiasny 0 0 0 0 52 677 52677
Rezerwy na zobowigzania 0 0 20 0 791 811
Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 9975 0 9975
Zobowigzania krétkoterminowe 70 467 0 213 0 33104 103 784
Pasywa razem 70467 0 233 9975 86 572 167 247

Ponizej przedstawione s aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 31.12.2016 r. wedtug terminéw zapadalnosci:

BILANS

-dol

- powyiej 1 m-

- powyiej 3

- powyiej 1

0 nieokreslonej

miesigca cado3 m-cy m-cydoroku rokudo5 lat zapadalnosci fRaen

AKTYWA
Wartosci niematerialne 0 Q o] 0 233594 23394
Wartosc firmy 0 0 0 0 18743 18743
Rzeczowe aktywa trwale 0 0 0 0 10788 10788
Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 409 73 482
Inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0 25682 25682
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0 13492 13492
Zapasy 0 0 0 0 5550 5590
Naleznosci krotkoterminowe 66473 350 83516 0 389 150728
Inwestycje krotkoterminowe 684 0 7135 0 23 7842
Aktywa razem 67 157 350 90 651 409 98 174 256 741

PASYWA
Kapitat wiasny 0 0 0 0 9703 99 703
Rezerwy na zobowigzania 0 0 20 o} 2346 2366
Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 11458 0 11458
Zobowigzania krétkoterminowe 110 369 0 30030 123 2692 143 214
Pasywa razem 110 369 0 30050 11581 104 741 256 741
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Emitent majac na uwadze niewystarczajace zasoby finansowe, juz w okresie sprawozdawczym podjat
dziatania w zakresie optymalizacji kosztow w spdtkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej MNI.

Grupa zamierza opieraé swoja przyszta dziatalnos¢ na najbardziej rentownych spotkach w celu dalszej
poprawy wynikdw Grupy. S to spdtki Senise sp. z 0.0. oraz Lark Euope.pl i Telestar S.A. w restrukturyzacji,
ktdre po restrukturyzacji moga mie¢ spory potencjat wypracowywania przychoddw.

Emitent od ubiegtego roku prowadzi rozmowy z BZ WBK dotyczace restrukturyzacji kredytu, wynikiem czego
byto podpisanie porozumienia restrukturyzacyjnego w dniu 30.09.2016 do 31.03.2017r. Pomimo, ze nie w
petni udato sie go zrealizowa¢, spotka sptacata raty w miarg swoich mozliwoéci z wolnych srodkow. W dniu
31.03.2017 Bank BZ WBK wyrazit gotowos$¢ podpisania dalszego nowego porozumienia restrukturyzacyjnego
do 31.12.2017 z dodatkowymi zabezpieczeniami, o czym Emitent informowal RB NR.5/2017.

W krétkim terminie zaplanowane zostato wznowienie rozméw z bankami, ktorych celem bedzie, poprzez
osiagniecie najlepszego dla stron kompromisu, zakofczenie restrukturyzacji zadtuzenia kredytowego catej
Grupy, co z kolei pozwoli wyeliminowa¢ ryzyka kredytowe w $rednim i dtugim okresie.

Emitent zaproponuje w najblizszym czasie organowi nadzorczemu jakim jest Rada Nadzorcza, rozwazenie
dziatan restrukturyzacyjnych w Grupie MNI. w celu przeciwdziatania zagrozeniu mozliwosci  sptacania
zobowigzan przez Grupe.

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy MNI w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnoéci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie optymalnej struktury
kapitalu w celu obnizenia jego kosztu. W celu utrzymania lub tez skorygowania struktury kapitatu, Grupa
moze zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawaC aktywa w celu obnizenia
zadtuzenia.

Grupa stosuje polityke zarzadzania ryzykiem kapitatowym réwniez poprzez analize ryzyka kredytowego.
Zgodnie z ww. polityka, Grupa w sposéb ciagty podejmuje sie dziatan opartych na monitorowaniu ekspozycji
na ryzyko kredytowe oraz podejmowaniu krokéw stuzacych jego minimalizacji. Gtéwnym instrumentem
stuzacym do niniejszego celu s analizy wiarygodnosci kredytowej najistotniejszych kontrahentow Grupy
Kapitatowej, na podstawie ktorych to Spotka indywidualnie dostosowuje warunki uméw z kontrahentami.

Grupa zarzadza kapitatem aby zapewni¢, ze nalezace do niej spotki bedg zdolne kontynuowaé dziatalnos¢
przy réwnoczesnym zwiekszeniu rentownosci dla akcjonariuszy, w szczegdlnosci poprzez optymalizacjg relacji
zadtuzenia do kapitatu wiasnego. Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zadtuzenie, na ktore sktadajg sig w
szczegolnosci zaciggniete kredyty, a takze kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten
oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do facznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sig jako sume
kredytow i pozyczek oraz wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, pomniejszong o $rodki pienigzne
i ich ekwiwalenty. kaczng wartos¢ kapitatu oblicza sig jako kapitat wtasny wykazany w skonsolidowanym
bilansie plus zadtuzenie netto. Wskaznik ten na dzien 30.06.2017 wynosit 44,14% (na dzien 31.12.2016 r.
wynosit 32,97%).

Wartoéé godziwa aktywéw i zobowigzan finansowych

Wartoé¢ godziwa aktywdw finansowych oraz zobowigzan jest w przyblizeniu réwna ich wartosci bilansowej.

Grupa dokonuje klasyfikacji poszczegdinych sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych do
wartoéci godziwej przy zastosowaniu nastepujacej hierarchii:

Poziom 1

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na aktywnych
rynkach.

Na dzien 31.12.2016 na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej zostaty zaprezentowane instrumenty dostepne do
sprzedazy — notowane na gietdzie akcje Hyperion SA oraz CWBIRT S.A.
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Poziom 2

Aktywa i zobowiazana finansowe, ktdrych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w
przypadkach, ktorych wszystkie znaczace dane wejéciowe sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako
ceny) lub posrednio (bazujace na cenach). Do tej kategorii Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe dla ktorych
brak jest aktywnego rynku.

Poziom 3

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktdrych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w
przypadku ktdrych dane wejéciowe nie sa oparte na moZliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane
wejsciowe nieobserwowalne).

Na dzien 30.06.2017 r. posiadane przez Grupe udzialy i akcje wyceniane s wedtug kosztu historycznego i
korygowane sg 0 odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ponizej przedstawiono wartoé¢ bilansowag instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej w
podziale na wyzej opisane poziomy wyceny wg stanu na 31.12.2016:

Pozycje aktywow Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Udzialy i akcje 14 199 0 0 14 199

Ponizej przedstawiono warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej w
podziale na wyzej opisane poziomy wyceny wg stanu na 31.12.2016:

Pozycje aktywow Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Udzialy i akcje 21678 0 0 21€78

Nie wystapity przesunigcia pomigdzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwe;j.
X. Instrumenty finansowe

W okresach sprawozdawczych Grupa nie dokonata zmiany sposobu ustalenia wartoci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych do wartosci godziwej. Nie dokonano réwniez zmian w klasyfikacji aktywow
finansowych.

XI. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa przeznaczone do sprzedazy badZ grupy do zbycia, a takze przeznaczone do wydania wiascicielom objete
zakresem zasad wyceny MSSF 5, ktdre spetniajg nizej wymienione kryteria klasyfikacji sg wyceniane wedtug
nizszej z dwdch wartosci: wartoéci bilansowej badz wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Aktywa
takie badz ich grupy s3 oddzielnie prezentowane w bilansie, za$ wyniki dziatalnosci zaniechane]j sa prezentowane
oddzielnie w rachunku zyskoéw i strat.

Kryteria klasyfikacji aktywow lub grup do zbycia jako przeznaczonych do sprzedazy lub do wydania wiascicielom:

o Wartod¢ bilansowa aktywéw zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakgji sprzedazy, a nie
poprzez dalsze wykorzystywanie; wtedy gdy aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w ich
biezacym stanie a ich sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

o Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna gdy kierownictwo odpowiedniego szczebla jest zdecydowane
zrealizowa¢ plan sprzedazy oraz rozpoczeto aktywny program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu.
Aktywa musza by¢ oferowane do sprzedazy po cenie racjonalnej w stosunku do biezacej wartosci godziwej a
dodatkowo nalezy oczekiwac, ze sprzedaz zostanie zakonhczona w czasie jednego roku od dnia klasyfikacji (z
pewnymi wyjatkami).

o W przypadku sprzedazy, z ktdra wigza¢ sie bedzie utrata kontroli nad jednostka zalezna, klasyfikuje sie
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej jako przeznaczone do sprzedazy jesli wyzej wymienione
kryteria zostaly spetnione, niezaleznie od tego czy po sprzedazy zostang utrzymane niedajace kontroli udziaty
tej jednostki zaleznej.

» Transakcje sprzedazy obejmuja wymiang aktywow trwatych na inne aktywa trwate, gdy wymiana ma tresc
ekonomiczng zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate. Aktywa trwate lub grupa do zbycia s3 klasyfikowane
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jako przeznaczone do wydania wihascicielom, jezeli jednostka jest zdecydowana na ich wydanie wiascicielom
np. w przypadku podziatu jednostki badz wyplaty dywidendy rzeczowej. Sytuacja taka ma miejsce, gdy
aktywa sa dostepne do natychmiastowego wydania w ich aktualnym stanie, a wydanie jest wysoce
prawdopodobne. Za wysoce prawdopodobne uznaje sie wydanie, dla ktdrego dziatania zostaly rozpoczete i
nalezy oczekiwaé, Ze zostang zakonczone w ciggu roku od dnia klasyfikacji.

Dziatalnos¢ zaniechana to element jednostki, ktory jest zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy badz
wydania wiascicielom albo zostat sprzedany oraz:

° Stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci,

° Jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatelnosci badz
geograficznego obszaru dziatalnosci,

° Jest jednostka zalezng nabytg wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy.

Kazdy zysk lub strata powstata w zwiazku z korektg wartosci aktywow lub grupy do zbycia zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy, a ktory nie wypetnia definicji dziatalnosci zaniechanej, wigcza sie do wyniku okresu z
dziatalnosci kontynuowane;j.

W trakcie okresu sprawozdawczego w ramach prowadzonej dziatalnosci Spotki dominujacej i jej jednostek
zaleznych nie zaniechano zadnego typu dziatalnosci i nie przewiduje sie zaniechania Zadnej prowadzonej
dziatalnosci.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy zostaly przedstawione w nocie XIIL.7.

XII. Wyniki finansowe Grupy MNI S.A. za I potrocze 2017 r.

Grupa Kapitatowa MNI S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 r. wygenerowata strate
przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej w wysokosci 30.719 tys. zt. Istotny wpltyw na wynik z
dziatalno$é operacyjnej w I pdiroczu 2017 r. miato utworzenie przez Grupe odpisow aktualizujgcych wartosé
naleznosci krotkoterminowych w wysokosci 18.709 tys. zt, oraz odpisdw aktualizujacych wartos¢ wartosci
niematerialnych w kwocie 1.457 tys. zt oraz zapasow w kwocie 2.236 tys. zt.

Grupa wygenerowata rowniez strate na sprzedazy w kwocie 5.062 tys. zt.

XIII. Noty objasniajace

XIII.1 Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.06.2017 31.12.2016
a) nabyte koncesje, patenty, licencje | podobne wartosci - 5312
b) inne wartosci niematerialne 16 469 18 082
Wartosci niematerialne 16 469 23 394
nabyte koncesje, w tym: —— Waroéci
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) patenty, licencje i letnaterighie niemateriaine
podobne warto$ci, oprogramowanie razem
komputerowe
a) warto$é brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 01.01.2017 88 398 7603 31208 119 606
b) zmniejszenia ( z tytulu) -64 516 - - -64 516
- sprzedaz spokki zalezne| -60 021 - - -60 021
- reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy -4 495 - - -4 485
o) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 30.06.2017 23 882 7603 31208 55 090
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 01.01.2017 83 086 7603 13126 96 212
&) amortyzacja za okres (z tytutu) 190 - 1613 1803
- amortyzacja roczna 190 & 1574 1764
- inne zwiek i - - 39 39
f) zmnigjszenia z tytulu -60 851 - - -60 851
- sprzedaz spokki zalezne| -57 256 - - -57 256
- reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy -3 585 - - -3595
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 30.06.2017 22425 7603 14 739 37 164
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 01.01.2017 - . & 2
i) zwigkszenia 1457 1457
j) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu 30.06.2017 1457 - 1457
k) warto$é netto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 30,06.2017 5312 - 18 082 23 394
Il_]lalnsé netto wartosci niemat ych na koniec okresu 30.06.2017 = - 16 469 16 469
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Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy wartosc licencji niewykorzystanych w prowadzonej dziatalnosci w

1457 tys. zi.

XIIL.2 Rzeczowe akitywa trwatle

kwocie

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2017 31.12.2016
a) srodki trwale , w tym:
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 21 34
- urzagdzenia techniczne - 10 527
- §rodki transportu 155 212
- inne $rodki trwate - 14
Rzeczowe aktywa trwale, razem 176 10 787
budynki, lokale | obiekty urzqdzenia Srodki trwale
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) intynieril lgdowe] | techniczne | #rodki transportu | inne érodki trwale "
wodnej maszyny e
a) wartos¢ brutto §rodkdw trwalych na p k okresu 01.01.2017 88 63 477 687 513 54 765
b) zwigkszenia (z tytuhu) 65 1 66
- 2akup 65 1 - 66
¢) zmniejszenia (z tytulu) -8 -50 540 -321 -50 869
- sprzedaz - -15 -15
- ikwidacja - -40 -40
- srzedaz spoki zaleinej -8 -50 540 - -266 -50 814
d} wartoéé brutto §rodkéw trwalych na koniec okresu 30.06.2017 80 3002 688 192 3 982
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu 01.01.2017 54 42 350 476 499 43978
f) amortyzacja za okres 13 638 58 3 712
- amortyzacja roczna 13 638 58 3 712
g) zmnigjszenia (z tytuh): -8 -40 586 - -310 -40 904
- sprzedaz - -5 £
- likwidacja -39 -39
- inne zmniejszenia =14 =14
- sizedaz spoki zalezne] 8 -40 572 -265 -40 845
h) skumulowana amortyzacja (Wumorzenie) na konlec okresu 30.06.2017 59 3002 533 192 3786
i) wartoéé netto érodkow trwatych na poczgtek okresu 01.01.2017 34 10 827 212 14 10 787
j) warto$¢ netto érodkéw trwalych na koniec okresu 30.06.2017 21 168 176

Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych
Na dzief 30 czerwca 2017 r., nie wystepuja istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

XIIL.3 Naleznosci diugoterminowe

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 30.06.2017 31.12.2016

a) od pozostatych jednostek, w tym: 4 946 482
- koszly dzierzawy 386 73|

Naleznosci diugoterminowe netto 4 946 482|

Naleznosci diugoterminowe brutto 4 946 482

Wzrost naleznosci diugoterminowych o kwote 4.560 tys. zt dotyczy podpisanej umowy sprzedazy akcji spdtki

Hyperion S.A. z terminem platnosci 3 lata.

XIII.4 Diugoterminowe a a finansowe

Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ Hyperion SA na kwote 9.494 tys. zt. Efekt odpisu zostat ujety w
kapitale z aktualizacji wyceny oraz w innych catkowitych dochodach Grupy.

Pozostate zmniejszenie stanu dtugoterminowych aktywdw finansowych w pozostatych jednostkach wynika z
eliminacji udziatéw i akcji posiadanych przez sprzedang w 2017 r. spétke zalezng MNI Premium SA (udzialy i akcje
— warranty wyemitowane przez spotke Hyperion S.A.) w wysokosci 2.168 tys. zt.

Inne inwestycje diugoterminowe - w pierwszej potowie 2017 r. Grupa dokonata sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnej. W wyniku tej transakcji Grupa rozpoznata strate w wysokosci 1.018 ftys. z
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Grupa Kapitatowa MNI SA

Skrdécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

XIII.13 Podatek odroczony

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 01.01.2017 - 01.01.2016 -
DOCHODOWEGO 30.06.2017 30.06.2016
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym 13 492 12 111
a) odniesionych na wynik finansowy 9114 9081
b) odniesionych na kapitat wiasny 4378 3030
2. Zwiekszenia 1804 2 006
tay)t Ucigriesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujiemnymi réznicami przejsciowymi (z i 370
odrocz.podatek z tytutu straty podatkowej za lata ubiegte - -1 337
naliczone odsetki od kredytu - 55
z innych tytutéw - 1652
b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z uigemnymi réznicami przejsciowymi (z tytuiu) 1804 1636
3. Zmniejszenia 2516 85
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z uiemnymi réznicami przejsciowymi (z
64 85
tytutu)
badanie bilansu - 4
naliczone odsetki od kredytu - 2
z innych tytutow 64 79
b) srzedaz spokki zaleznej 2 452 -
g.n?_tan aktywow z tytufu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w 12780 14 032
a) odniesionych na wynik finansowy 6 598 9 366
b) odniesionych na kapitat wiasny 6182 4 666
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 01.01.2017 - 01.01.2016 -
DOCHODOWEGO 30.06.2017 30.06.2016
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatku okresu 1918 2 140
2 Zwiekszenia - 177
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejéciowych (z tytutu) - 177
- leasing - 85
- naliczone odsetki - 42
- inne - 50
3. Zmnigjszenia 1535 z
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi
(Z tytutu) 236 G
- przychody z tyt. usiug telekomunikacyjnych opodat. w kolejnym roku 236 -
b) sprzedaz spolki zaleznej 1299 -
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,
razem 384 2 317
01.01.2017 - 01.01.2016 -
Efektywna stopa podatkowa 30.06.2017 30.06.2016
Wynik przed opodatkowaniem -39 043 4 490
Podatek wg stawki 19% 7418 -853
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 10 239 -735
Kwoty podwyzszajace koszt podatkowe -311 861 331
Przychody nie zaliczane do przychodéw podatkowych -103 157
pozostate 294 135 950
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat -172 -150

Efektywna stopa podatkowa za 1. poirocze 2017 r. wynosita 0% (za 1 p6trocze 2016 r. -3%).

Pozostate korekty obejmuja gtownie nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynikajace z
kosztu podatkowego rozpoznanego w 2017 r. przez spdtke Lark.pl, w wyniku transakcji sprzedazy spotki MNI

Premium SA. (293.760 tys. zt).

35




Grupa Kapitalowa MNI SA

Skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

XIII.14 Zobowiazania warunkowe

Udzielone gwarancje i poreczenia bankowe GK Lark.pl S.A.

Beneficjent poreczenia Podmiot udzielajgcy poreczenie

Kwota poreczenia

Scientific Services Sp. z 0.0. poreczenie Lark.pl S.A. oraz MNI S.A. w Alior Bank

7.000.000 PLN

Lark Europe S.A.

rejestrowy na zapasach — w Alior Bank
Lark Europe S.A.

Lark.pl S.A. i MNI S.A. cesja naleinosci plus zastaw

5.500.000 PLN

4.779.300 PLN

XIIL.15 Aktywa warunkowe
Nie wystepuja.
XII1.16 Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata zmiany sposobu ustalenia wartoéci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych do wartosci godziwej. Nie dokonano réwniez zmian w klasyfikacji aktywdw finansowych

XIII.17 Koszty wedlug rodzaju

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016
a) amortyzacja 2477 9 508
b) zuzycie materiatow i energii 219 604
¢) ustugi obce 2992 9434
d) podatki i oplaty 117 38
e) wynagrodzenia 1532 2 665
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 160 352
g) pozostate koszty rodzajowe 297 410
Koszty wedtug rodzaju, razem 7794 23011
koszty sprzedazy ( wielko$¢ ujemna ) -622 -2 734
koszty zarzadu ( wielko$¢ ujiemna) -795 -2 021
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 6177 18 256
XIII.18 Pozostale przychod racyjne
01.01.2017 - 01.01.2016 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 30.06.2017 30.06.2016
1. zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 4
2. dotacje 6 57
3. inne przychody operacyjne 2147 8 050
a) rozwigzanie rezerwy (z tytuiu) 21 -
- na naleznosci 21 -
b) pozostate, w tym: 2126 -
- korekta kosztow lat ubieglych 14 -
- inne 2112 8 046
Pozostate przychody operacyjne, razem 2153 8111

Inne przychody operacyjne dotycza gtownie przychodéw z tytutu kar umownych (1.787 tys. z}).
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

XITI.19 Pozostale koszty operacyjne

01.01.2017 - 01.01.2016 -

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30.06.2017 30.06.2016
1. strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1018 21
2. inne koszty operacyjne 34 660 169
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 18 709 =

- na naleznosci 18709 2
b) pozostale, w tym: 15 951 130

- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 2236 -

- odpisy aktualizujgce warto§¢ wartosci niematerialnych 1457

- spisane naleznosci 15 =

- optaty sgdowe 6 8

- kara umowna 900 -

- pozostate 11 337 124
Pozostale koszty operacyjne, razem 35678 190

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw dotycza wolno rotujacych towardw.

XIII.20 Przychody finansowe

Zysk ze zbycia inwestycji

Ponizej zaprezentowano wplyw sprzedazy 100% akcji MNI Premium S.A. oraz utraty kontroli nad t3 spdtka na

wyniki Grupy w biezacym okresie sprawozdawczym:

01.01.2017 -
Wynik na utracie kontroli nad jednostka zalezng 30.06.2017
Przychod ze sprzedazy akcji MNI Premium SA 10 000
Konsolidowane aktywa netto na dzien utraty kontroli -9769
Wartos¢ firmy netto na dzien utraty kontroli -
Wynik na utracie kontroli 231

Pozostata kwota 180 tys. z+ zysku ze zbycia inwestycji wynika ze zbycia - 180 tys. dotyczy zysku ze zbycia akcji
MNI Mobile w kwocie 1.000 tys. zt pomniejszonego o strate zwigzang z transakcjg sprzedazy akcji spétki

Hyperion S.A.

Inne przychody finansowe

Inne przychody finansowe osiggniete w I pdtroczu 2017 r. (1.832 tys. zt) dotyczg zysku ze zbycia wierzytelnosci

(1.797 tys. zt) i z dodatnich rdznic kursowych (35 tys. zt).

XIII.21 Koszty finansowe
Koszty z tytulu odsetek

01.01.2017 - 01.01.2016 -
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 30.06.2017 30.06.2016
a) od kredytéw i pozyczek 222 750
- dla jednostek powigzanych
b) pozostale odsetki 19 452
- dla jednostek powigzanych 229
- dla pozostatych jednostek 19 223
Koszty finansowe z tytuiu odsetek, razem 241 1202

Inne koszty finansowe

Inne koszty finansowe poniesione w I pdtroczu 2017 r. (2.512 tys. zi), dotyczg gidwnie straty na cesji

wierzytelnosci w kwocie 1.947 tys. zt
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Grupa Kapitatowa MNI SA

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

XIII.22 Odpisy aktualizujgce

W pierwszym pditroczu 2017 r. Grupa dokonata aktualizacji odpiséw na zapasy (nota XIII.20) na naleznosci

krotkoterminowe (nota XII1.6) oraz na wartosci niematerialne (nota XII1.1)

01.01.2017 - 01.01.2016 -
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW 30.06.2017 30.06.2016
Stan na poczatek okresu 2 244 -
a) zwiekszenia 2236 -

- na towary 2236 -
Stan odpisow aktualizujacych warto$€ zapasoéw na koniec okresu 4 480 =
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 01.01.2017 - 01.01.2016 -
KROTKOTERMINOWYCH 30.06.2017 30.06.2016
Stan na poczgtek okresu 11 365 15 393
a) zwiekszenia 18 709 -

- na naleznosci od odbiorcow 1117 -

- inne naleznosci 17 592 -

b) zmniejszenia 11070 -
- sprzedaz spolki zalezbej 11070 -
iiar:st:[dpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec 19 004 15393

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosci niematerialne zostala przedstawiona w nocie XIIIL.1

X1V. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W I péiroczu 2017 r. oraz w 2016 r. sp6tka MNI S.A. nie dokonywata wyptaty dywidendy. Spotka nie deklarowata
wyptat dywidendy.

XV. Informacje dodatkowe do $rédrocznego rachunku przeplywéw pieniginych

Wyjaénienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu aktywdw i pasywéw oraz zmianami stanu aktywow
i pasywow wykazanymi w érodrocznym skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych za I péirocze 2017 .

Rachunek
Bilans przephywow Rénica

Zmiana stanu rezerw -1 555 -236 -1319 1)
Zmiana stanu zapasow -1317 -1905 588 1)
Zmiana stanu naleznosci 62 294 23 038 39256 2)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i

kredytow -31572 15511 47083 1)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 712 -1740 2452 1)

Objasnienie réznic:
1) Sprzedaz jednostek zaleznych
2) Sprzedaz jednostek zaleznych 44.792 tys. zt; eliminacja zmiany stanu naleznosci z tytutu sprzedazy
aktywdéw finansowych -10.000 tys. zt

XVI. Transakcje z podmiotami powiazanymi w Grupie Kapitatlowej MNI SA

Transakcje zawierane przez jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej sg realizowane na warunkach nie
roznigcych sie istotnie od warunkéw rynkowych.

Rozrachunki z podmiotami powigzanymi na dzien 30.06.2017

zobowigzania z

naleinosci z tytutu pozostate udzielone| tytuiu dostaw i pozostate otrzymane
podmiot powigzany dostaw [ ustug naleznosci poiyczki ustug| zobowigzania poiyczki
DRW MNI Sp. z 0.0. Sp.k 10 2251 2822 148 36| 0
Ramtel Sp. zo.0. 0 0 0 0 32I (o}
Nethsops.pl Sp. z 0.0. 0 0
First Class SA 0 3 0 0 29 0
Razem 10 2254 2822 148 97 0
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Transakcje z jednostkami powigzanymi za I potrocze 2017 r.

W I pétroczu 2017 r. Grupa Kapitatowa rozpoznata przychody z tytutu odsetek w kwocie 50 tys. zt od spotki DRW
MNI S.A. sp. k.

Rozrachunki z podmiotami powigzanymi na dziefi 31.12.2016

naleznodciz zobowigzaniaz
tytutu dostawi pozostale udzielone tytuiu dostaw i pozostate
podmiot powiazany ustug naleinosd pozyczki ustug zobowiazania
MN! Mobile SA 2 4 302
DRW MNI!Sp.z0.0.5p.k 10 2285 2772 341 63
RamtelSp. zo0.0. 18 56 731
Methsops.pl Sp.z 0.0. 425 13 70
First Class SA 3 321 1 168
Razem 13 3051 2772 4713 1032

Transakcje z jednostkami powiazanymi za I pélrocze 2016 r.

Koszty
sprzedanych pozostate pozostate
Przychody ze| produktowi przychody koszty przychody koszty z tytulu
sprzedaizy materialéw| operacyjne operacyjne| odsetkowe odsetek
podmioty powiazane niekonsolidowane 20 76 0 0 60 36

Transakcje z jednostkami powigzanymi konsolidowanymi zostaty wytgczone na poziomie konsolidacji
Swiadczenia dla Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W I pélroczu 2017 r. nie wystapity $wiadczenia na rzecz Cztonkdw Zarzadu i rady Nadzorczej w spdtkach
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej.

XVII. Polgczenia jednostek gospodarczych
W I pétroczu 2017 r. nie wystapity potaczenia jednostek gospodarczych.

XVIII. Sktadniki innych catkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochoddw, wynikajace z wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy, moga w
przysztosci zostac przeniesione do rachunku zyskéw i strat.

XIX. Opis istotnych dokonaf lub niepowodzen Grupy w I pétroczu 2017 r.

Grupa Kapitatowa skupita sie w I pétroczu 2017 r. m.in. na minimalizacji strat, poprzez zmnigjszenie kosztow
dziatalnosci obcigzajgcych nadmiernie finanse grupy. Efektem tego bylo doprowadzenie do sprzedazy w dniu 13
czerwca 2017 roku 30.050.000 akgji nieuprzywilejowanych serii A spotki MNI Premium Spotka Akcyjna, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych tacznie 100% kapitatu zaktadowego tej spotki, za faczng cene w
wysokosci 10.000 tys. zi. Nastepnie doszto w dniu 19 wrzesnia 2017 r. do sprzedazy 2.520 udziatow,
stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym, spotki pod firma Ramtel Sp. z 0.0. za tacznag cene w wysokosci 150
tys. zt, 500 udziatéw, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym, spétki pod firma Agrafka Outsourcing Sp. z
0.0. za taczng cene w wysokosci 50 tys. zt oraz 1.025 udziatow, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym,
spotki pod firma Extra Media Sp. z 0.0. za tgczng cene w wysokosci 50 tys. zt.

W kwestii dokonan zdecydowanie nalezy wskazaC na zakonczone powodzeniem dazenie do otwarcia
przyspieszonego postepowanie restrukturyzacyjnego spétki Telestar S.A. w restrukturyzacji, gdyz w dniu 10
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kwietnia 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i
restrukturyzacyjnych wydat postanowienie w sprawie z wniosku spotki zaleznej Emitenta - Telestar S.A. w
restrukturyzacji w przedmiocie otwarcia przy$pieszonego postepowania restrukturyzacyjnego oraz wyznaczenia
Sedziego-komisarza w osobie SSR Piotra Petczynskiego oraz nadzorce sadowego w osobie Anity Steller-Duda (nr
licencji 266). Powyzsze daje mozliwos¢ podjecia dziatan majacych na celu zoptymalizowanie wynikow spotki, a
takze redukcje zadtuzenia, a przez to finalnie poprawienie jej kondycji finansowej.

XX. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Grupa Kapitatowa MNI S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 r. wygenerowata strate
przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujgcej w wysokosci 30.719 tys. zt. Istotny wplyw na wynik z
dziatalnos¢ operacyjnej w I potroczu 2017 r. miato utworzenie przez Grupe odpisow aktualizujacych wartosc
naleznosci krétkoterminowych w wysokosci 18.709 tys. zt, oraz odpisow aktualizujacych wartos¢ wartosci
niematerialnych w kwocie 1.457 tys. zt oraz zapasow w kwocie 2.236 tys. zt

Grupa wygenerowata réwniez strate na sprzedazy w kwocie 5.062 tys. zt.

XXI. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnoséci Grupy w I péiroczu 2017 r.
Nie dotyczy.

XXII. Istotne rozliczenia z tytulu spraw sadowych, postepowan arbitrazowych lub z organem
administracji publicznej.

W dniu 13.02.2017 r. Lark Europe S.A. zlozyt wniosek o zawezwanie spétki ABC Data S.A. do préby ugodowe;j i
zawarcia ugody, zgodnie z ktorg spotka ABC Data S.A. zaplaci na rzecz spotki Lark Europe S.A. kwote 12.192.089
zt (stownie: dwanascie miliondw sto dziewiecdziesigt dwa tysigce osiemdziesigt dziewie¢ ztotych) w terminie 7 dni
od daty zwarcia ugody.

XXITI. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci,
ktére majg istotny wplyw na wartoéé godziwa aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych Grupy

Nie dotyczy.

XXIV. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub poiyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

Zadiuzenie (zgodnie z informacjg przekazang przez Alior Bank S.A.) wynikajace z Umowy Kredytowej nr
U0002929655466 o Kredyt w rachunku biezacym wraz z pozniejszymi zmianami z dnia 13 sierpnia 2015 roku,
objetej Porozumieniem nr P16DzWRK00734M z dnia 07.12.2016 roku zawartej z Alior Bank
S.A.

Zadtuzenie wynikajace z Porozumienia z dnia 30 wrzesnia 2016 r. dotyczace sptaty zadtuzenia z tytutu roszczen
wynikajacych z umowy kredytu i linii gwarancyjnej z dnia 29 grudnia 2011 r. Przedmiotowe porozumienie
regulowato sptate zadtuzenia wynikajagcego z umowy kredytu i linii gwarancyjnej dotyczacej kredytow
inwestycyjnych i w rachunkach biezacych, udzielonych podmiotom z Grupy Kapitatowej Lark.pl w {gcznej kwocie
59.000.000 zt, zawartej w dniu 29 grudnia 2011 r., a nastepnie zmienionej aneksem dnia 28 lutego 2013 roku.

Zadluzenie (zgodnie z informacja przekazana przez Alior Bank S.A.) wynikajace z Porozumienia nr
P17DzWRK00074M z dnia 7 lutego 2017 r. zawartego do Umowy Kredytowej nr U0002437093039 o Kredyt
nieodnawialny na finansowanie biezacej dziatalnosci z dnia 10 pazdziernika 2013 r. w kwocie 390.231,14 PLN
(stan na 12.10.2017 r.)

Zadluzenie (zgodnie z informacjg przekazang przez Alior Bank S.A.) wynikajace z Umowy Kredytowej nr
0002882945591 o Kredyt nieodnawialny na finansowanie biezacej dziatalnosci z dnia 14 sierpnia 2015 r. z
pozniejszymi zmianami, w kwocie 15.260.717,11 PLN (stan na 10.10.2017 r.)
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XXV. Informacje o zawarciu przez spotke dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i zostaly
zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Nie dotyczy.
XXVI. Zdarzenia po dniu bilansowym

- W dniu 19 wrzesnia 2017 roku Spétka Lark.pl zawarta umowy sprzedazy:

1. 2.520 udziatdw, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym, spétki pod firmg "RAMTEL" Sp. z 0.0. za fjczng
cene w wysokosci 150 tys. zt,

2. 500 udziatéw, stanowiacych 100% w kapitale zaktadowym, spéfki pod firma AGRAFKA Qutsourcing Sp. z 0.0.
za taczna cene w wysokosci 50 tys. zi,

3. 1.025 udziatdéw, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym, spétki pod firmg EXTRA MEDIA Sp. z 0.0. za
taczng cene w wysokosci 50 tys. zt.

- W dniu 2 paZdziernika 2017 Zarzad MNI S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, ze w dniu 12.09.2017 r.
Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat X Gospodarczy, ds.
upadiosciowych i restrukturyzacyjnych o zabezpieczeniu majatku Spotki poprzez ustanowienie tymczasowego
nadzorcy sadowego w osobie Anity Steller-Duda (nr licencji 266), w sprawie z wniosku Wierzyciela Spotki o
ogtoszenie upadioéci Spotki obejmujacej likwidacje jej majatku (sygn. akt X GU 1071/17). Zarzad MNI S.A. podjat,
na podstawie art. 17 ust. 4 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEISKIEGO I RADY (UE) NR 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (dalej "MAR?) decyzje o opdinieniu podania do wiadomosci publicznej informacji poufnej.
Jednoczesnie, na podstawie art. 17 ust. 7 MAR, Zarzad MNI S.A. podjat decyzie o podaniu niniejszej informacji
poufnej do wiadomoéci publicznej w dniu 02 pazdziernika 2017 r., jako iz zdaniem Spdtki poufno$¢ informacji nie
jest juz diuzej gwarantowana. Jednoczesnie Zarzad MNI S.A. poinformowat o przystugujacym prawie do zajecia
stanowiska w przedmiotowej sprawie.

XXVII. Informacje dodatkowe
Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych - Biurem Audytorsko-Rachunkowym
"Eurokonsulting" sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kobielskiej 23 lok. 166 obejmuje badanie sprawozdan
Emitenta (jednostkowych i skonsolidowanych) za I potrocze 2017 r.

Eurokonsulting Sp. z 0.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw pod nr 1863.

ELirokonsuIting Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Kobielskiej 23 lok. 166 zostata wybrana jako podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Uchwatg Rady Nadzorczej MNI S.A. z dn. 06 wrzesnia 2017 r.

Wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych z
tytutu badania oraz przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdar finansowych wynosi:

- przeglad pdtrocznego jednostkowego sprawozdania 20 000z,
- przeglad potrocznego skonsolidowanego sprawozdania 20 000z,

Warszawa, dnia 26 pazdziernika 2017 r.

Marek Poludnikiewicz
Prezes Zarzadu
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RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 01.01.2017 r. DO 30.06.2017 r.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej

~ MNI
SPOLKA AKCYJNA

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki MNI 8. A. w Warszawie ul. Polna 42 lok. 2, na ktére sklada sie:
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieft 30.06.2017 r.,
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrécone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow
pienigznych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. oraz informacje dodatkowe i
objasnienia.

Zarzad Spétki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo sformutowanie wniosku na temat srodrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.
Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej 2410 w
brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm.

" Spoika zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m.st. Warszawy w Warszawie Xii Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000067398, NIP 526-22-91-449, REGON 014871298, Kapitat zaktadowy 70.000,00 zt,
Bank $Iaski S.A. Il OW-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678



Przeglad $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 2783/62/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm.
Na skutek tego przegladu nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie przegladu, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z przegladu na temat tego &rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

1) W dniu 02.10.2017 jednostka dominujgca przediozyla bieglemu rewidentowi érédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] MNI SA, gdzie suma
bilansowa wyniosta 167 247 tys. zi, wynik finansowy wykazat strate 30 719 tys. zi, natomiast
kapitat wlasny 52 677 tys. zi

2) W wyniku przeprowadzonego przegladu $rédrocznego  skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spétki Dominujgcej MNI S.A. wydany zostal ,Raport bieglego
rewidenta" z przeglgdu z zastrzezeniem, z uzasadnieniem:

e Srédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci przez Spotke w dajgce] sie przewidzie¢ przysziosci. W okresie
sprawozdawczym jednostka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej, ktéra przyniostaby
przychody ze sprzedazy, a jedynie byta holdingiem Spéiek zaleznych odpowiadajacych za
zarzgdzanie finansami oraz nadzor strategiczny nad ich rozwojem.

o Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy ds. upadito$ciowych i restrukturyzacyjnych w sprawie z wniosku wierzyciela o
ogtoszenie upadiosci obejmujacej likwidacje majgtku Spoétki MNI S.A.  ustanowiono
tymczasowego nadzorce sgdowego w celu zabezpieczenia majgtku Spétki.

e Na dzien 30.06.2017 r. Spétka wykazuje wartoéé kredytu przeterminowanego tgcznie z
naliczonymi odsetkami w kwocie 2 929 tys. zi. Spétka nie dokonata naliczenia kwoty
odsetek za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. od przeterminowanych zobowigzan
kredytowych. Ujecie ich w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym mogtoby
mie¢ naszym zdaniem istotny wplyw na wartosé wykazanych kapitatbw wiasnych,
zobowigzan oraz  wynik finansowy. Nie uzyskalismy wystarczajgcych dowodow
Swiadczacych o mozliwosci spiaty badz restrukturyzacii przeterminowanego zadtuzenia, czy
tez mozliwosci uzyskania dodatkowych zrédet finansowania, ktére umozliwityby Spobice
kontynuacije dziatalnosci,

|

" Spéika zarojestrowana w Sadzie Rejonowym dia m.st, Warszawy w Warszawie XIi Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru S
KRS 0000067398, NIP 526-22-91-449, REGON 014871296, Kapital zakladowy 70.000,00 zt.
Bank Slaski S.A. Il O/W-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678
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e Spotka MNI S.A. zostala pozwana przez Bank Zachodni WBK S A. do zaplaty kwoty
2 347 tys. zt z tytulu poreczenia kredytéw Grupy Lark PL S.A. wg umowy kredytu z dnia
29.11.2011r.

e Nakazem zaplaty z dnia 16.04.2015 r. wydanym przez Sad Okregowy we Wroctawiu kwota
powyzsza zostala zasgdzona. Spotka MNI S.A. ziozyla zazalenie na odmowe zwolnienia
przez Sad od kosztéw sadowych. Sad Apelacyjny jeszcze nie rozpatrzyt zazalenia.

e Wobec Spotki MNI S.A. zostaly wszczete przez komornika sgdowego postepowania
egzekucyjne z tytutu poreczenia kredytéw dla MNI CU oraz Hyperion S.A. na taczng kwote
74 047 tys. zt. W dniu 22 i 23 grudnia 2018 r. zostaly zawarte ugody ze spdtkami MNI CU |
Hyperion S.A., a dtug zostat rozlozony na 43 raty z koficowa splata do dnia 15.06.2020 r. W
przypadku nie wywigzania sie Spotek z ugody zobowigzania warunkowe beda wymagalne
od MNI S.A. Do zawartych ugdd zostata nadana przez Sad klauzula wykonalnosci.

Powyzsze zobowigzania warunkowe o duzym stopniu prawdopodobienistwa z tytutu porgczen

kredytéw | przystapienia do diugu nie zostaly objete rezerwami na przyszie ewentualne koszty i

ujete w sprawozdaniu finansowym na 30.06.2017 r.

Uwzgledniajac omowione powyzej kwestie zachodzi niepewno$¢ mogaca budzi¢ watpliwodci co

do zdolnoéci Spatki do kontynuagji dziatalnosci.

3) W rezultacie dokonanege przegladu s$rédrocznych sprawozdar finansowych jednostek
zaleznych wchedzacych w skiad Grupy Kapitalowej MNI SA  zidentyfikowane zostaly
nastepujgce kwestie;
¢ Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej zostato

sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzied
przysztosci, W okresie sprawozdawczym jednostka nie prowadzita dzialalnoéci operacyjnej,
ktéra przyniostaby przychody ze sprzedazy, a byta holdingiem Spétek zaleznych
odpowiadajgcych za zarzgdzanie finansowe oraz nadzor strategiczny nad ich rozwojem.

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej Spétki Dominujgcej sporzadzone na dzien 30 czerweca
2017 roku wykazuje nierozliczone straty z lat ubiegtych przekraczajgce sume kapitatu
zapasowego | rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego. W takiej sytuacii,
zgodnie z wymogami art. 387 KSH Zarzad Spotki Dominujacej powinien zwotac¢ Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spdtki i
kontynuacji jej dziatalnosci. Do dnia wydania ninigjszego ,stanowiska”. uchwala taka nie
zostala podjeta.

e Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spotka Dominujgca wykazuje wartosé kredytow
przeterminowanych w kwocie 8 178 tys. z} wraz z naliczonymi odsetkami na 31.12.2016 r,
Termin splaty kredytéw wobec banku uptynat z dniem 30.06.2016 .

e Zadiuzenie lo jest przedmiotem postepowania sgdowego z powddztwa banku. Spotka nie
dokonata naliczenia kwoty odsetek za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 od

przeterminowanych zobowigzan kredytowych. Ujecie w skréconym érédrocznym

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m.st, Warszawy w Warszawie Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado
KRS 0000067398, NIP 526-22-81-449, REGON 014871296, Kapital zakladowy 70.000,00 zt.
Bank Siaski S.A. Il OW-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678



4)

6)

sprawozdaniu finansowym mogtoby mie¢, naszym zdaniem, istotny wplyw na wartosc¢
wykazanych kapitatébw wtasnych, zobowiazan oraz wynik finansowy.

o Spotka Dominujaca udzielita gwarancji |1 poreczeri bankowych dla dwoch jednostek
zaleznych wchodzacych w skltad GK MNI S.A. z tytutu kredytow bankowych. Z powoddztwa
Banku Zachodniego WBK S.A. we Wroctawiu Sgd Okregowy we Wroctawiu nakazem
zaptaty z dnia 13 kwietnia 2016 r. orzeki, by Lark.PL zaptacit na rzecz banku kwote 2 679
tys. zt wraz z naleznymi kosztami procesowymi oraz odsetkami z tytutu przystgpienia do
diugéw w Spélce zaleznej Scientifics Services Sp z o.o{obecnie Agrafka Sp z o0.0). Spotka
Lark PL S.A. zaskarzyta nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym podnoszac szereg
zarzutow | postanowieniem Sadu z dnia 16 lutego 2017 r. sprawa zostata przekazana do
Sadu Okregowego w Warszawie. Termin rozprawy zostat wyznaczony na 6 grudnia 2017 r.

e W dniu 12 wrzesnia 2017 r. w przedsadowym wezwaniu do zaplaty Alior Bank wezwal
Spétke Lark PL S.A. do zaptaty kwoty 6 030 tys. zt tytulem porgczenia kredytu dla Spotki
zaleznej Lark Europe S.A.

e W jednostce zaleznej Telestar S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 10 kwietnia
2017 r. otwarte zostalo przyspieszone postepowanie restrukturyzacyjne. Na mocy tego
postanowienia Sad wyznaczyt sedziego komisarza oraz nadzorce sgdowego.

e W jednostce zaleznej Lark Europe S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Warszawy —
Zoliborz w Warszawie | Wydziat Cywilny z dnia 26 czerwca 2017 r. zostal powotany z
wniosku Mediaholding S.A. zostat powotany zarzgdca przymusowy.

W wyniku dokonanego oszacowania wartosci skladnikéw zapasdw magazynowych w Spolce

zaleznej Lark Europe S.A. wystgpita utrata wartosci rynkowej zapasow. W zwigzku z tym winien

by¢ utworzony odpis aktualizujgcy ich warto$¢ na kwote 3 932 tys. zt

Na dzien 30.06.2017 r. zobowigzania krotkoterminowe Grupy Kapitatowej MNI S.A.

przekraczajg wartosé aktywéw obrotowych krétkoterminowych o kwote 4 078 tys. zt. Grupa nie

posiada zawartych umow potwierdzajgcych mozliwosé uzyskania znaczacego finansowania
zewnetrznego, ktére pozwolitoby na uregulowanie zobowigzan. Bez pozyskania dodatkowych,
zewnetrznych zrodel finansowania kontynuacja dziatalnosci przez Grupe jest istotnie zagrozona.

W skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej MNI S.A.

wykazano warto$¢ przeterminowanego zadtuzenia z tytutu kredytow bankowych na faczng

wartos¢ zadtuzenia na dzien 30.06.2017 r. w wysokosci 28 265 tys. zt. Spotka nie dokonata

wyliczenia kwoty odsetek od zadtuzenia z tytutu sald kredytéw na dzien 30.06.2017 r., ktére to z

dokonanego oszacowania wyniostoby w granicach 1 560 tys. zt. Banki wszczely egzekucje

zadtuzenia. Grupa nie dysponuje odpowiednig kwotg srodkéw pienigznych umozliwiajgcych
splate tych zobowigzan.

Uwzgledniajac omoéwione powyzei kwestie zachodzi niepewnosé co do mozliwosci kontynuacii

dziatalnosci Grupy Kapitalowej MNI S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

" Spolka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdow

KRS 0000067398, NIP 526-22-91-449, REGON 0148712986, Kapital zaktadowy 70.000,00 zi.
Bank Slaski S.A. 1l OW-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7673



W sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej MNI S.A. Zarzgd poinformowat, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej jednostki dominujace] oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacjg w przysziosci.

Przeprowadzony przez nas przeglad, za wyjatkiem skutkow kwestii opisanych w paragrafie
.Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem”, nie wskazat niczego, co pozwolitoby sadzi¢, iz zataczone
srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowe Lark PL S.A. na dzien 30
czerwca 2017 r. nie zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, 27.10.2017 r.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie;

Elzbieta Rzaca
Kluczowy biegty rewident Nrw rej. 9124

Dziatajgcy w imieniu:

Biura Audytorsko — Rachunkowego Eurokonsulting Sp. z 0.0.
Ul. Kobielska 23 lok. 166

02-349 Warszawa

Nr ewidencyjny 1863

" Spotka zarejesirowana w Sadzie Rejonowym dia m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000067398, NIP 526-22-31-449, REGON 014871296, Kapital zaktadowy 70.000,00 =i.
Bank $laski S.A. Ill O/W-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678
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Sprawozdanie finansowe MNI S.A.

Data sporzadzenia: 26-10-2017
Zawartos¢ sprawozdania:
1. Wybrane dane finansowe
2, Bilans
3. Rachunek Zyskéw | Strat
4, Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
6. Rachunek przeplywow pienieznych w
1. Wybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRAMNE DANE FINANSOWE 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2015-
30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2015
|, Przychoady netto ze sprzedazy produktdw, materiaidw i towardw 63 3l 15 7
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -10 735 -1843 -2 527 375
Ill. Zysk (strata) brutto -10 755 -2 108 -2 832 -481
IV.Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujacej -10 755 -2 080 -2 532 -470
/. Przeplywy pienigzne netto z dzialainosci operacyjnej ~290 891 -68 203
VI, Przeplywy pleniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnaj o} 0 0 0
Vil. Przeptywy pleniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 -893 0 -204
VIIl. Przeplywy pienigzne netto, razem -290 -2 -68 a
IX. Aktywa razem 102 458 158 015 24 242 35706
X. Zobowiazania | rezerwy na zobowiazania 30787 63 180 7 284 14 276
Xl. Zobowiazania diugoterminowe 9975 15 211 2360 3437
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 196 654 45 738 4650 10 335
Xlll. Kapitat wlasny 71671 84 835 16 858 21429
XIV. Kapitat zakladowy 93 999 93 999 22 240 21 240
XV, Kapitat wtasny przypadajgey akcjonariuszom jednostki dominujgce) 71671 94 835 16 958 21429
XVI. EBITDA -10 544 -914 -2 482 -209
XVIi, Liczba akeji (w szt.) 93 998 969 93 998 968 93 998 969 83 808 868
XVl Zysk (strata) na jedng akcje zwykig -0,11 -0,02 -0,03 » -0,01
XIX. Wartos¢ ksieqgowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 0,76 . 1,01 b 0,18 0,22
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2. Bilans
BILANS ks a2
30.06.2017 31.12.2018 30.06.2016r.
AKTYWA
I. Aktywa trwale 33 077 39 324 77 259
1. Wartosci niematerialne 1647 1 837
2. Warto$é firmy
2. Rzeczowe aktywa trwale 1 3 542
3. Naleznosci diugoterminowe 4 946 409 19 040
4 1. Od jednostek powigzanych 329
- konsolidowanych 329
- niekonsolidowanych
4.2, Od pozostatych jednostek 4948 400 18 711
5, Inwestycje diugoterminowe 18 003 2B 843 44 337
5.1. Diugoterminowe aktywa finansowe 18 003 28 843 44 337
a) w jednostkach powigzanych 3779 7 303 16 371
- udzialy lub akcje w jednostkach konsolidowanych 3577 7038 10 671
- udziaty lub akcje w jednostkach niekonsolidowanych 202 202 4835
- udziaty lub akcje w jednostkach stowarzyszonych 63 965
b) w pozostatych jednostkach 14 224 21640 27 966
- udzialy lub akcje 14 224 21640 27 968
6. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10128 8324 8 503
Il. Aktywa obrotowe 69 381 97 308 80 756
1. Zapasy 11
2. Naleznosci krotkoterminowe 66 365 g1 393 75053
2.1. Od jednostek powigzanych 6918 13 043 25105
a) z tylutu dostaw i ustug 1289 1289 1823
- od jednostek konsolidowanych 1288 1288 1813
- od jednostek niekonsolidowanych 1 1 10
b) pozostale 5629 11754 23282
- ed Jednostek konsolidowanych 3378 8758 20 906
- od jednostek niekonsolidowanych 2251 2996 2376
2.2, Od pozostatych jednostek 50 447 78 350 49 948
a) z tytutu dostaw | uslug 1927 2 060 3764
b) pozostate 57 520 76 270 46 184
3. Inwestycje krotkoterminowe 3016 5915 5692
3.1, Krétkoterminowe aktywa finansowe 3018 5915 5692
a) w jednostkach powigzanych 2822 5008 4981
- udzielone pozyczki jedn.kansolidowanym 2 236 2 251
- udzielone pozyczkl jedn.niskonsolidowanym 2 822 2772 2730
b) w pozostalych jednostkach 156 579 576
c) $radki pienigzne i inne aktywa pieniezne 28 328 135
Aktywa razem 102 458 136 632 158 015
PASYWA
I, Kapita wlasny razem 718671 93 386 94 835
1. Kapital wlasny przypadajgcy akcjonarluszom jednostki dominujace] 71671 93 3656 94 835
1.1. Kapitat zakiadowy 93 999 93 999 93 099
1.2. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$é ujemna) -16 685 -18 220 -16 305
1.3.. Kapitat zapasowy 33100 33100 © 30402
T4, Kepial z aklualizacjl wyceny 21893 11309 11 482
1.5, Pozostala kapitaly rezerwowe 8476 8478 1047
1.8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -14 571 -856 -856
1,7. Zysk (strata) netto =10 755 -13715 -2 060
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowlgzania 30 787 43 247 63 180
1. Rezerwy ha zobhowigzania . 1168 1816 2231
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1134 1792 2197
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobns 9 9 9
a) diugoterminowa 9 9 9
1.3. Pozostate rezerwy 15 15 25
a) krétkoterminowe 15 15 25
2. Zobowlazania diugoterminowe 9975 10760 16 211
2.1. Wobec pozostalych jednostek 9975 10 760 15 211
a) kredyty i pozyczki .o 8660 10426 12 387
b) pozostale 315 334 2824
3. Zobowigzanla krotkoterminowe 19 654 30671 45738




3. Rachunek Zyskéw i Strat
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w tys.PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2017- 01.01,2016- 01.01.2016-
30.08.2017 31.12.2016 30.06.2016
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatdow | towardw 63 209 31
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 63 209 31
Il Koszty sprzedanych produktdw, materiatéw i towardw 27 1142 787
- od jednostek powiazanych konselidowanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkiow 27 1142 787
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 -933 -756
IV. Koszty ogdéinego zarzgdu 584 1 860 858
- od jednostek powiazanych konsolidowanych
V. Zysk (strata) na sprzedaty 548 -2793 -1 614
VI. Pozostale przychody operacyjne 1181
2. Inne przychody operacyjne 1181
Vil. Pozostate koszty operacyjne 10 187 3795 29
1. Strata ze zbyeia niefinansowych aktywow trwalych 21 21
2. Inne koszty operacyjne 10 187 ATT4 8
VIil. Zysk (strata) z dzlatalnos$ci operacyjnej -10 735 -§ 407 -1643
1X. Przychody finansowe 234 161 103
1. Odsetki 50 161 103
- od jednostek powiazanych konsolidowanych 31 31
- od jednostek powiazanych niekonselidowanych 50 100 50
A. Koszty finansowe 254 8627 569
1. Odsetkl 1047 569
2. Strata ze zbycia inwestycii 2947
3. Aktualizacja wartodci Inwastycii 4633
4. Inna, 254
X1 Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej -10 756 -13 873 -2 109
XIl. Zysk (strata) brutto -10 755 -13 873 -2 109
XIil. Podatek dochodowy -158 -49
a) czesé odroczona -158 -49
XIV. Zysk {strata) netto -10 765 13715 -2 080
- zysk (strata) netlo przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujace; -10 765 -13 718 -2 060
Srednia wazona liczba akeji zwykiyeh (w PLN) 95 551 876 95 551 876 97 956 820
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w PLN) -0,11 -0,14 -0.02
4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2016-
30.08.2017 31,12.2016 30.06.2016
Zysk (strata) netto -10 755 -13715 -2 060
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. -
- dochody (straty) uiets w okresie w innych dochodach catkowitych -12 958 @ -B176 -8.142
Podatek dochodowy odnoszacy sle do skiadnikéw innych dochodow catkowitych -2 462 -1703 -1586
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 10 494 -6 473 -6 556
Catkowite dochody -21 249 -20 188 -8 616
Catkowite dochody przypadajgce:
- akcjonarluszom podmiotu dominujacego -21 249 .20 188 -8 616




§. Zestawienie zmian w kapitale whasnym

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej MNI S.A, za | pélr. 2017

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 01.01.2017- Ovj.g‘i;’o:z 01.01.2016-
30.08.2017 31.12.2016 30.08.2016
|.Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 93 385 103 451 103 451
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoscl
a) korekty bledow podstawowych
L.;.r:::;t::a\r:;::y na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 93 385 103 484 103 454
1. Kapital zakiadowy na poczgtek okresu 93 900 98 946 98 946
1.1. Zmiany kapitaiu zakiadowego -4 947 -4 947
b) zmniejszenia 4947 4 947
- umorzenia akcji (udziatow) 4 947 4 947
1.1. Kapital zaktadowy na koniec okresu 93 998 93 999 93 989
2. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu -16 220 -25 739 -25 739
2.1, Zmiany akcji (udzialdw) wtasnych -465 9519 9434
b) zmniejszenia -9 434
- umorzenia akcji -0 434
2.2. Akcje (udzialy) whasne na koniec okresu -16 685 -16 220 -16 305
3. Kapital zapasowy na poczgtek okresu 33 100 68734 68 734
- korekta lat ubiegtych
3.1 Kapitai zapasowy na poczatek okresu po korekcie lat ubiegiych 33 100 68 734 68 734
3.2. Zmiany kapitatu zapasowego -35 634 38 242
a) zmniejszenia 38 242 38 242
- inne korekty 38 242 38 242
3,3, Kapitat zapasowy na koniec okresu 33100 33 100 30 492
4, Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -11 399 -4 926 -4 926
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -10 494 -6 473 -6 556
a) zwiekszenia -10 494
b) zmniejszenia 6473 6 556
- przeksiggowanie na kapitat zapasowy
- inne korekty 3576 6 556
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -21 893 -11 399 -11 482
5. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 8476 1047 1047
5.1. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 8476 2476 1047
6. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek akrasu -14 571 -34 611 -34 611
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 30 30 30
5.2, Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu de danych
pordwnywalnych 80 a0 9
a) zmnigjszenia
- inne korekty
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 30 30 30
6.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 14 601 34 641 34 641
6.5 _Stra!a z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 14 601 34 541 34 641
porownywalrnych
a) zmniejszenia 33755 33755
- pokrycie straty kapitatem zapasowym 33 755 33755
6.6, Strata z lat ubiegiych na koniec okresu 14 601 BBE - B8B6
6.7, Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -14 571/ o -856 -856
7. Wynik netto -10 755 -13715 -2 060
a) zysk netto
a) strata netto 10 755 13718 2 060
il, Kapitat wiasny na konlec okresu (BZ ) 71671 93 385 94 835
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6. Rachunek przeplywéw pienieznych

w tys PLN
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2016-
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2018
A. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dziataino$cl operacyjnej - metoda posrednia
. Zysk (strata) brutto -10 755 -13 873 -2 109
Il. Korekty razem 10 465 15182 3000
1. Amortyzacja 191 1313 728
2. Odsetki | udziaty w zyskach (dywidendy) -50 813 417
3. (Zysk) strata z dziatalinosci inwestycyjnej 1457
4. Zmiana stanu rezerw -385 50
5. Zmiana stanu zapaséw 11
6. Zmiana stanu naleznoéci 20 184 18738 1442
7. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek | kredytow -11 347 -6 074 1998
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 506 -1 685
9, Podatek dochodewy od zysku brutto 158 49
10. Inne korekty 2104
Ill. Przeplywy pieniezne netto z driatalnosci oparacyine) (1+/-11) -290 1319 891
B. Przeplywy $rodkéw pienienych z dziatalnoscl inwestycyjnej -
. Wptywy P
Il. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych rzeczowych aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
- nabycle aktywow finansowych w jednostkach konsolidowanych
Ill, Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (I-1)
C. Przeplywy $rodkéw plenieznych z dziatainodcli finansowe]
|. Wphywy
1. Inne wplywy finansowe
11, Wydatki 1128 892
1. Splaty kredytéw i pozyczek 255 255
2. Platnoéci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 608 402
3. Odsetki 250 236
IIl. Przeghywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) -1128 -893
D. Przepiywy pienieZne netto, razem (A.lI+/-B.1II+/-C.111) -290 191 -2
E. Bilansowa zmiana stanu érodkéw plenigZnych, -290 181 -2
F. Srodki plenigzne na poczatek okresu 328 137 137
G. Srodki plenigZne na koniec okresu (F+/- D), 38 328 135
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RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 01.01.2017 r. DO 30.06.2017 r.

Dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej

NI
SPOLKA AKCYJNA

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skréconego $roédrocznego sprawozdania finansowego
Spotki MINI Spotka Akeyjna w Warszawie ul. Polna 42 lok. 2, na ktore skiada sie: skrocone
sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej sporzadzone na dziern 30.06.2017 r., skrocone
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow, skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w
kapitale witasnym, skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1
stycznia 2017 r. do 30 czerweca 2017 r. oraz informacje dodatkowe i obja$nienia.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Srédrocznego skréconego jednostkowego
§rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym =zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat S$Srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej 2410 w
brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglad Srddrocznych informacii
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata nr
2783/62/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzn. zm.

“Spélka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowet
KRS 0000067398, NIP 526-22-91-449, REGON 014871296, Kapitat zaktadowy 70.000,00 zi.
Bank Slaski S.A. lll OMV-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678



Przeglad érédrocznego skréconego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan
przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglgd ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzn. zm.
Na skutek tego przegladu nie wystarcza do uzyskania pewnosé, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie przegladu, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z przegladu na temat tego érédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

1. Srédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacii
dziatalnosci przez Spotke w dajgce] sie przewidzie¢ przysziosci. W okresie sprawozdawczym
jednostka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej, ktora przyniostaby przychody ze sprzedazy, a
jedynie byta holdingiem Spotek zaleznych odpowiadajacych za zarzadzanie finansami oraz
nadzér strategiczny nad ich rozwojem.

2. Postanowieniem Sadu Rejoncwego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy
ds. upadiosciowych i restrukturyzacyjnych w sprawie z wniosku wierzyciela o ogtoszenie
upadtosci obejmujgcej likwidacje majgtiku Spotki MNI S.A. ustanowiono tymczasowego nadzorce
sgdowego w celu zabezpieczenia majgtku Spotki.

A Na dzien 30.06.2017 r. Spoétka wykazuje wartosé kredytu przeterminowanege tacznie z
naliczonymi odsetkami w kwocie 2 929 tys. zt. Spoétka nie dokonata naliczenia kwoty cdsetek za
okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. od przeterminowanych zobowigzan kredytowych. Ujecie
ich w skréconym §érédrocznym sprawozdaniu finansowym mogtoby mie¢ naszym zdaniem
istotny wptyw na wartoéé wykazanych kapitatéw wiasnych, zobowigzan oraz wynik finansowy.
Nie uzyskalismy wystarczajgcych dowoddw $wiadczacych o mozliwosei splaty badz
restrukturyzacji przeterminowanego zadtuzenia, czy tez mozfiwosci uzyskania dodatkowych
zrodet finansowania, ktére umozliwityby Spoice kontynuacje dziatalnosci.

4, Spotka MNI S.A. zostata pozwana przez Bank Zachodni WBK S.A. do zaptaty kwoty 2 347 tys.
zt z tytutu poreczenia kredytéw Grupy Lark PL S.A. wg umowy kredytu z dnia 29.11.2011 r.
Nakazem zaplaty z dnia 16.04.2016 r. wydanym przez Sad Okregowy we Wroctawiu kwota
powyzsza zostala zasgdzona. Spétka MNI S.A. zlozyla zazalenie na odmowe zwolnienia przez
Sad od kosztow sgdowych. Sad Apelacyjny jeszcze nie rozpatrzyt zazalenia.

5, Wobec Spotki MNI S.A. zostaly wszczete przez komornika sadowego postepowania
egzekucyjne z tytutu poreczenia kredytow dla MNI CU oraz Hyperion S.A. na taczng kwote
74 047 tys. zt. W dniu 22 i 23 grudnia 2016 r. zostaly zawarte ugody ze spétkami MNI CU i
Hyperion S.A., a dlug zosta! roztozony na 43 raty z koncows spiata do dnia 15.06.2020 r. W
przypadku nie wywigzania sie Spotek z ugody zobowigzania warunkowe beda wymagalne od

MNI S.A. Do zawartych ugéd zostata nadana przez Sad klauzula wykonalnosci.

Spélka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowe e’
KRS 0000067398, NIP 526-22-91-449, REGON 014871296, Kapitat zakladowy 70.000,00 z!.
Bank slaski S.A. Il O/W-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678




Powyzsze zobowigzania warunkowe o duzym stopniu prawdopodobienstwa z tytutu poreczen
kredytow i przystgpienia do diugu nie zostaly objete rezerwami na przyszle ewentualne koszty i
ujete w sprawozdaniu finansowym na 30.06.2017 r.

Uwzgledniajgc oméwione powyzej kwestie zachodzi niepewno$¢ co do zdolnosci Spétki do
kontynuacji dziatalnoéci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Przeprowadzony przez nas przeglad, za wyjgtkiem skutkéw kwestii opisanych w paragrafie
.Uzasadnienie Wniosku z zastrzezeniem”, nie wskazal niczego, co pozwolitoby sadzi¢, iz zatgczone
skrocone srddroczne sprawozdanie finansowe na dzient 30 czerwca 2017 r. nie zostato sporzgdzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa®, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska.

Warszawa, 27.10.2017 r.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie:

ik Keowa

Eizbieta Rzgca
Kluczowy biegly rewident Nr w rej. 9124

Dziatajgcy w imieniu:

Biura Audytorsko — Rachunkowego Eurokonsulting Sp. z 0.0.
Ul. Kobielska 23 lok. 166

02-349 Warszawa

Nr ewidencyjny 1863

" Spolka zarejestrowana w Sadzie Rejon_owym dla m.st. Warszawy w Warszawie XlIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejas—trFSqddWe-g—a -
KRS 0000067398, NIP 526-22-91-449, REGON 014871296, Kapitat zaktadowy 70.000,00 zt.
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K mni

MNI Spétka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
MNI S.A. i Grupy Kapitatowej MNI

za I potrocze 2017 r. zakornczone 30 czerwca 2017 r.



Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone uwzgledniajgc regulacje zawarte w § 91 ust.5 - 6
Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr
33 z 2009 roku, poz. 259).

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke dominujgca oraz jednostki objete konsolidacja zostaty
opisane w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta
za I potrocze 2017 1.

1. Charakterystyka Grupy Kapitalowej MNI

1.1, Profil dziatalnosci, pozycja rynkowa Grupy Kapitatowej MNI w I pétroczu 2017 r. oraz
informacije o podstawowych produktach i ustugach spotek wechodzacych w sktad Grupy

Kapitatowej MNI.

Spotka MNI S.A. (dalej rowniez MNI, Spotka, Emitent) jest holdingiem skupiajgcym podmioty dziatajace
zarGwno w obszarze zaawansowanych technologii mobilnych i technologii informatycznych GIS,
marketingu mobilnego, mediéw telewizyjnych, jak rdwniez dziatajacych w obszarze elektroniki
uzytkowej.

W zwigzku ze zmiang strategii w obszarze telekomunikacji i rozpoczetymi z koncem 2014 roku
dziataniami w zakresie sprzedazy posiadanych aktywow telekomunikacyjnych, najnowsze dziatania
Emitenta zwigzane s z planowang strategia rozwoju Emitenta rowniez w obszarach nowych technologii.

Na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie MNI S.A. zostata zakwalifikowana do indeksu sWIG80
oraz ze wzgledu na dziatalnos¢ prowadzong w latach poprzednich znajduje sie nadal w sktadzie indeksu
WIG-Telekomunikacja.

W strukturze Grupy Kapitalowej Emitent petni funkcje spdtki holdingowej, ktoéra odpowiada za
zarzadzanie finansowe spotkami zaleznymi oraz nadzér strategiczny nad ich rozwojem. Dziatalnosc
operacyjna jest umiejscowiona w catosci w spdtkach zaleznych.

Spotka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Pe}na nazwa:; MNI Spé*ka AkCana

Forma prawna: spotka akcyjna

Kapitat zaktadowy: 93.998.969,00- zt, w petni optacony, podzielony na
93.998.969 akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Rejestracja: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000003901

Adres Hecaibw ul. Polna 42, lok. 2, 00-635 Warszawa

E-mal; sekretariat@mni.pl

Strona www: mni.pl

Data powstania:

30 wrzesnia 1993 roku

e 722-00-03-300
RN 450085143
Zarzad:

Marek Potudnikiewicz - Prezes Zarzadu

Spdtka MNI S.A. jest réwniez najwiekszym akcjonariuszem w spotce Lark.pl S.A. notowanej na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie:

e Lark.pl S.A. (d. MIT Mobile Internet Technology S.A. (MIT S.A.) - jest holdingiem skupiajacym
podmioty dziatajgce w dziedzinie mobilnych ustug dodanych, marketingu mobilnego, elektroniki
uzytkowej oraz zaawansowanych technologii teleinformatycznych zardwno dla uzytkownikow
koncowych (rynek B2C) jak i partnerdw biznesowych (rynek B2B), jak tez podmioty specjalizujace
sie w dostarczaniu multimedialnych ustug kontentowych (dedykowanych kanatéw telewizyjnych,
komercyjnych kanatéw TV);

- na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania MNI S.A.
posiada akcje tej spdtki, stanowiace 56,37% w jej kapitale zaktadowym i uprawniajace do



56,31% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Lark.pl S.A.

W_zakresie ustug telekomunikacyjnych - zmieniajgce sie oblicze rynku telekomunikacyjnego byto
przyczyna zmiany strategii Grupy Kapitatowej MNI. wobec tego sektora, co w przypadku MNI oznaczato
dezinwestycje w tym obszarze, ktorg Spétka rozpoczeta w IV kwartale 2014 roku.

Sprzedaz w dniu 4 listopada 2015 r. 96,4% akgji spotki MNI Centrum Ustug S.A., a nastgpnie sprzedaz w
dniu 11 marca 2016 r. pozostatych 3,6% (czyli tacznie 100%) akcji spotki MNI centrum Ustug S.A.
zakonczyta dziatalnos¢ Emitenta w sektorze telekomunikacyjnym.

W zakresie mobilnych ustug dodanych (,Premium Rate" lub ,Ustugi dodane"), dziatalnos¢ spotek Grupy
MNI umiejscowiona jest w spotkach Grupy Kapitatowej Lark.pl i skoncentrowana jest przede wszystkim
na: realizowaniu projektow marketingu mobilnego oraz reklamy mobilnej, dostarczaniu kontentu
multimedialnego dla odbiorcéw indywidualnych i biznesowych oraz dostawie ustug dla operatorow
komérkowych, stacji telewizyjnych, rozgtosni radiowych, bankow i instytucji finansowych, agencji BTL,
domdw mediowych oraz branzy FMCG.

Sprzeda? elektroniki uzytkowej, prowadzona przez spotke Lark Europe S.A. obejmuje m.in. tablety i
smartfony, urzadzenia nawigacyjne GPS, domowy sprzet audio, anteny DVB-T, kamery DVR oraz inne
akcesoria (modemy, e- booki, ramki cyfrowe). Dystrybucja odbywa sig poprzez niemal wszystkie duze i
mniejsze sieci handlowe operujace na terenie Polski, dzieki czemu produkty Lark dostepne sg zarowno w
duzych miastach jak i w mniejszych miejscowoéciach, jak réwniez w licznych skiepach internetowych.
Lark Europe jest jednym z trzech najwiekszych na polskim rynku dostawcéw urzadzen nawigacyjnych
GPS oraz trzecig na rynku spotka dystrybuujaca tablety.

Innym obszarem dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej Lark.pl sa produkty cyfrowe, systemy
nawigacyjne oraz interaktywne serwisy i aplikacje mapowe oraz ustugi Call Center (obstuga kontraktow
zewnetrznych z obszaru infolinii, telesprzedazy w modelu outband, m.in. dla operatorow
telekomunikacyjnych a takze skomplikowane projekty takie jak linie wizowe), digitalizacja, archiwizacja
oraz zarzadzaniem bazami danych.

Zasadniczym obszarem dziatalnoéci spotki Telestar S.A.w _restrukturyzacji jest prowadzenie stacji
telewizyjnych oraz produkcja programdéw telewizyjnych. Oferta telewizyjna Telestar to cieszace sie duzg
popularnoécia interaktywne programy ezoteryczne, produkowane ,na Zywo" dla takich kanatow
telewizyjnych jak TVR.

Telestar jest wiaécicielem ogdlnopolskiej stacji telewizyjnej To!TV (do 27 lutego 2016 pod nazwa iTV).
Kanat telewizyjny To!TV jest obecny na platformach cyfrowych oraz w najwiekszych sieciach telewizji
kablowej oraz jest ogolnie dostepny rowniez przez satelite w trybie niekodowanym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania MNI S.A. posiada pakiet 5.544.000 akcji, stanowigcy
16,97% w kapitale zaktadowym spétki Hyperion S.A. w restrukturyzacji. Spotka Hyperion S.A. w
restrukturyzacji poprzez spétke celowg Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. (100% udziatow)
zrealizowata projekt budowy ,Matopolskiej Sie¢ Szerokopasmowej" (dalej ,projekt MSS").

W ramach projektu MSS na terenie wojewddztwa matopolskiego powstata $wiatlowodowa sie¢
szkieletowo-dystrybucyjna o diugoéci ok. 2.800 km, w tym pozyskano w formie dzierzawy
dtugoterminowej ok. 1.500 km, wybudowano 19 weztéw szkieletowych, 85 aktywnych weztow

Struktura przychoddw Grupy MNI (w tys. zt

i 01.01.2017 - |, 01.01.201 |,
o - 30.06.2017 | 7 R
Pozostate ustugi 4 142 89% 16 655 45%
Przychody  ze  sprzedazy 500|  11% 20634|  55%
towarow i materiatow
RAZEM 4 642 100% 37 289 100%




1.2 Opis organizacji Grupy Kapitatowej MNI (ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji) na dzien
30 czerwca 2017 r.

W skfad Grupy Kapitatowej MNI wchodzi spdtka Lark.p! S.A. oraz podmioty tworzace Grupe Kapitatowg Lark.pl.

Podmioty zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za I péirocze 2017 r.
zakonczone 30 czerwca 2017 r.:

Jednostki Grupy Kapitalowej MNI:

MNI S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000003901

Jednostki Grupy Kapitatowej Lark.pl:
(na dzien 30.06.2017 r. MNI S.A. posiadata 56,37% udziatow w kapitale zaktadowym Lark.pl S.A. uprawniajacych
do 56,31% ogdlnej liczby gtoséw na Walnych Zgromadzeniu Lark.pl S.A.)

Lark.pl S.A. (d. MIT Mobile Internet Technology S.A.) z siedzibq w Warszawie, zarejestrowana pod numerem KRS
0000011784 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego — jest najstarsza na polskim rynku firmg specjalizujaca sie w cyfrowych technologiach
kartograficznych z wykorzystaniem systeméw GIS i GPS. Obecnie Lark.pl S.A. jest spotka dziatajaca na rynku
medialnym i telekomunikacyjnym skupiajaca rynkowych lideréw w dziedzinie mobilnych ustug dodanych,
marketingu mobilnego oraz zaawansowanych technologii teleinformatycznych. Jest notowana na Gietdzie
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie. Lark.pl S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Lark.pl. Holding
tworzg spotki zalezne:

1y Lark Europe SA. z siedzibe w tomiankach (zarejestrowana pod numerem KRS 0000374323 przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) —
sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego — 100% udziatow

2. Telestar S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000309370 przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS) — ustugi medialne -
100% udziatéw

3. Senise Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000445535 przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS)) - dziatalnos¢ w zakresie
telekomunikacji — 100% udziatow

4. Agrafka Outsourcing Sp. z 0.0. (dawniej Scientific Services Sp. z 0.0.) Z siedzibg w Warszawie
zarejestrowana pod numerem 0000101211 przez Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego)- ustugi w  zakresie przetwarzania danych - 100% udziatow. [19 wrzesnia

2017 r. Lark.pl S.A. zawarta umowe sprzedazy 100% udziatow w kapitale zakladowym Agrafka Outsourcing Sp. 2
0.0.

5, Extra Media sp. z 0.0. siedziba w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000219765 przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat KRS) - szerokorozumiana dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gazet,
czasopism, ksigzek) — 100% udziatéw. [19 wrzespia 2017 r. Lark.pl S.A. zawarla umowe sprzedazy 100%

udziatow w kapitale zakiadowym Extra Media sp. z 0.0.]

6. MNI Premium S.A. w upadioéci uktadowej (d. Legion Polska Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie
(zarejestrowana pod numerem KRS 0000292045 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XII
Wydziat Gospodarczy KRS) — ustugi medialne i telekomunikacyjne ustugi dodane — 100% akcji Lark.pl S.A.
13 czerwca 2017 r. Lark.pl S.A. zawarla umowe sprzedazy 100% akcli w kapitale zaktadowym MNI Premium S.A.
w upadiosc uktadowej - utrata kontroli nad Spotka nastapita w dn. 28 lutego 2017 r. w wyniku faktycznego
przejecia zarzadzania nad Spdtka przez kupujacego. Ze wzgledu na przedfuZajace sie uzgodnienia dot. umowy

sprzedazy, transakcja Zostata ostatecznie sfinalizowana w czerwel 2017 &
Idane finansowe MNI Premium S.A w upadiosci ukiadowej nie podlegaja konsolidacji za cate I pdfrocze 2017 r. a

jedynie za okres od 01 stycznia 2017 r. do 28 Jutego 2017 r.]




Podmioty zaleZzne nieobjete konsolidacje — nieistotnosé danych

1. DRW MNI S.A. Spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie, zarejestrowana pod numerem KRS
0000338550 przez Sad Rejonowy m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego — ustugi windykacyjne; komplementariuszem Spotki jest MNI S.A.

2. Ramtel Sp. o0.0. z siedzibg w Krakowie, zarejestrowana pod numerem KRS 0000210480 przez Sad
Rejonowy w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego - dziatalnos¢
telekomunikacyjna; 100% udziatéw Lark.pl S.A. — 19 wrzesnia 2017 r. spotka Lark.pl S.A. zawarta
umowe sprzedazy 100% udziatow w kapitale zaktadowym Ramtel Sp. z 0.0.

3. Premier Telecom Limited in Liguidation z siedzibg w Londynie, zarejestrowana pod numerm 3303690
przez Companies House w dn. 17.01.1997 r., 100% udziatow MNI S.A.

Informacje dodatkowe dotyczace wszystkich jednostek zaleznych oraz zasady konsolidacji opisane zostaty w
informacji dodatkowej w pkt. I. i pkt. II. do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MNI
za I poitrocze 2017 r. zakonczone 30 czerwca 2017 r.

Zmiany w strukturze organizacyinej Grupy Kapitatowej MNI w I pdtroczu 2017 r. zakoficzonym 30.06.2017 r.

W dniu 13 czerwca 2017 r. spéika Lark.pl S.A. podpisata umowe sprzedazy 100% akcji w kapitale zaktadowym
spotki MNI Premium S.A. w upadiosci uktadowej.

Informacje o wartoci aktywow i pasywéw potaczonych w najwazniejsze kategorie Grupy Kapitatowej MNI
wiaczonych w I pélroczu 2017 r. zakoficzonego 30 czerwca 2017 r. do konsolidacji jak rowniez informacje o
wartoéci aktywow i pasywoéw wylaczonych w 1 pdiroczu 2017 r. zakonczonego 30 czerwca 2017 r.
z konsolidacji zostaly przedstawione w pkt. II. informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej MNI za I pdtrocze 2017 r. zakericzone 30 czerwca 2017 r.

2. Czynniki istotne dla rozwoju Emitenta

2.1. Naiwaznieisze wydarzenia i znaczace umowy zawarte w I pdtroczu 2017 r. zakonczone

30.06.2017 r.

24 styczen 2017 — spotka MNI zawarta ze spotka Mobile Entertainment Company sp. z 0.0. zawarta Umowe
sprzedazy akcji MNI Mobile S.A. moca ktérej sprzedata 798.900 akcji w kapitale zaktadowym spdtki MNI Mobile
S.A. (z czego 100.000 akcji uprzywilejowanych co do gtosu serii A w stosunku 2:1 oraz 698.900 akdji
nieuprzywilejowanych serii B, o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda akcja, stanowigcych facznie 100%
wszystkich akcji w kapitale zaktadowym spotki MNI Mobile S.A.

27 styczen 2017 - Zarzad MNI przekazat do publicznej informacji, ze w zwigzku z niezrealizowaniem
zobowiazan wynikajacych z umowy sprzedazy 1.750.000 akcji Hyperion S.A., zawartej w lipcu 2015 roku,
Emitent w drodze operacji zwrotu akcji objetych ww. umowa sprzedazy zwigkszyt stan posiadania akgji
Hyperion S.A, 0 1.75 0.000 akgji tej spotki.

Po zmianie MNI posiada 7.544.000 akcji Hyperion S.A., stanowigcych 20,66% udziatu w kapitale zaktadowym
Hyperion S.A., uprawniajacych do wykonywania 7.544.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Hyperion S.A., cO
stanowi 20,66% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

11 luty 2017 - Zarzad Lark.pl S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, ze w dniu 10 lutego 2017 roku
otrzymat informacje od spétki zaleznej Extra Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ze w dniu 2 lutego 2017
roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych wydat postanowienie oddalajace wniosek spotki Extra Media Sp. z 0.0. o ogtoszenie
upadtosci obejmujacej likwidacje majatku tej spotki na podstawie art. 13 ust. 1 ustawy Prawo upadiosciowe.
Whniosek Extra Media Sp. z 0.0. zostat przez Sad oddalony z uwagi na fakt, ze przeprowadzone przez Sad
postepowanie w przedmiocie ogloszenia upadiosci wykazato, ze spotka zalezna nie posiada majatku
wystarczajacego na pokrycie kosztéw postepowania upadtosciowego.

14 luty 2017 - Zarzad Lark.pl S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, ze 14 lutego 2017 r. spotka zalezna
Lark Europe S.A. poinformowata, ze ztozyta w dniu 13.02.2017 roku wniosek o zawezwanie spétki ABC Data
S.A. do proby ugodowej | zawarcia ugody, zgodnie z ktdra spotka ABC Data S.A. zaptaci na rzecz spotki Lark
Europe S.A. kwote 12.192.089 zt (stownie: dwanascie miliondw sto dziewiecdziesigt dwa tysiace osiemdziesiat
dziewiec ztotych) w terminie 7 dni od daty zwarcia ugody.

Spdtka Lark Europe S.A. uzasadnia swoje roszczenie wobec spotki ABC Data S.A., nastgpujacymi



okolicznosciami:

1. Spétka Lark Europe S.A. i spotka ABC Data S.A. ustality, ze w IV kwartale 2016 roku, spotka ABC Data S.A.
zakupi od spétki Lark Europe S.A. towar za tgczng kwote 17.440.000 PLN (stownie: siedemnascie miliondw
czterysta czterdziesci tysiecy).
2. W celu realizacji zatozenia wskazanego w pkt. 1 powyzej, spotka Lark Europe S.A. w ramach statej
wspdipracy gospodarczej, zawarta ze spdtka ABC Data S.A. w dniu 19.10.2016 roku porozumienie, na
podstawie ktérego spétka ABC Data S.A. zobowigzata sie do ptatnosci za zakupiony od spdtki Lark Europe S.A.
towar w terminie 7 dni od dnia dostarczenia towaru przez spolke Lark Europe S.A.
3. Co istotne, w wyzej wspomnianym Porozumieniu, Strony zastrzegly brak prawa do kompensaty wzajemnych
wierzytelnosci.

4. Pomimo kolejnych zapewnien z strony ABC Data S.A., spétka ABC Data S.A. nie dokonywafa pfatnosci

wymagalnych zobowiazan.
5. Spotka ABC Data S.A. dokonata ptatnosci, w wyniku przeprowadzonej windykacji przez Euler Hermes
Collections sp. z 0.0.

6. Skutkiem zwioki w pfatnosci ABC Data S.A., byt brak mozliwosci dostarczenia zaméwionego towaru do ABC
Data S.A., 0 tacznej wartosci 17.440.000 PLN (stownie: siedemnascie miliondw czterysta czterdziesci tysigcy), w
celu ich odsprzedazy do sieci handlowych W v Kwartale 2016 roku.
7. Spotka Lark Europe S.A. dostarczyta do ABC Data S.A. tylko i wytgcznie towar o wartosci 3.711.316 PLN
(stownie: trzy miliony siedemset jedenascie tysiecy trzysta szesnascie ztotych), co spowodowato szkodg w
kwocie: 12.192.089 zt (stownie: dwanascie miliondw sto dziewieddziesigt dwa tysiace osiemdziesiat dziewiec
Ziotych), z tytulu kosztéw produkcji towaru i utraty korzysci przez spotke Lark Europe S.A.
W zwiazku z powyzszym, Zarzad Lark Europe S.A. uznat, ze zawezwanie do proby ugodowej spotki ABC Data
S.A. jest zasadne.

21 luty 2017 - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI podjefo m.in. nastepujace uchwaty:
- Uchwata nr 3 w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke akcji wiasnych. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spdtki MNI, w zwiazku z planowanym scaleniem (potaczeniem) akcji Spotki przez zmiang
ich wartoéci nominalnej z jednoczesnym proporcjonainym zmniejszeniem liczby akcji Spotki, w celu
dostosowania wysokoéci kapitalu zakladowego Spotki do przyjetego parytetu wymianu w ramach ich
polaczenia, dziatajac na podstawie art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu spotek handlowych, postanowito wyrazi¢ zgode
na nabycie przez Spotke akcji wiasnych w celu ich umorzenia na warunkach ustalonych przez Zarzad Spotki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI upowaznito Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci
niezbednych do nabycia akcji wtasnych Spotki. Umorzenie nabytych przez Spotke akeji wiasnych odbedzie sie w
drodze umorzenia dobrowolnego, o ktdrym mowa w art. 359 § 1 Kodeksu spotek handlowych.
- Uchwata nr 4 w sprawie umorzenia akcji wtasnych Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI, dziatajac
na podstawie art. 359 Kodeksu spotek handlowych postanowito umorzy¢ 9 (dziewiec) akcji wiasnych
oznaczonych kodem ISIN PLSZPTLO0028 o wartosci nominainej 1,00 zioty kazda akcja o tacznej wartosci
nominalnej 9,00 (dziewie¢ 00/100) ztotych, nabytych w celu umorzenia, Umorzenie akcji nastepuje
nieodptatnie.

- Uchwata nr 5 w sprawie: obnizenia kapitatu zakladowego Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI,
dziatajac na podstawie art. 455 w zwiazku z art. 360 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, w zwigzku z podjeta w
dniu 21 luty 2017 r. uchwatg nr 4 o umorzeniu 9 (dziewigciu) akcji wiasnych, o wartosci nominalnej 1,00 zioty
kazda, 0 tacznej wartosci nominalnej 9,00 (dziewiec) ztotych, postanawito obnizy¢ kapitat zakiadowy Spotki o
kwote 9,00 (dziewig) ztotych, to jest z kwoty 93.998.969,00 (dziewietdziesiat trzy miliony dziewieCset
dziewie¢dziesiat osiem tysiecy dziewiglset szeScdziesiat dziewie¢) zlotych do kwoty 93.998.960,00
(dziewiecdziesiat trzy miliony dziewiecset dziewigcdziesigt osiem tysiecy dziewieéset szescdziesigt) ztotych.
Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki dokonane zostaje poprzez umorzenie akgcji wiasnych Spotki, nabytych
nieodptatnie przez Spétke. W konsekwencji, obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki, stosownie do tresci art.
360 § 2 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych, dokonane zostaje bez przeprowadzenia postgpowania, o ktorym
mowa w art. 456 Kodeksu spotek handlowych.
- Uchwata nr 6 w sprawie pofaczenia (scalenia) akcji Spotki oraz upowaznienia Zarzadu do podejmowania
czynnosci z tym zwigzanych. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI, dziatajac na podstawie art. 430 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych postanawito: 1. Zmieni¢ wartos¢ nominaing jednej akcji Spotki kazdej serii z
dotychczasowej kwoty 1,00 z} (jeden ztoty) na warto$¢ 10,00 zt (dziesie¢ ztotych), poprzez potaczenie akcji w
ten sposdb, ze 10 (dziesie€) akcji Spétki o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) potaczonych zostaje w 1
(jedna) akcje Spétki o wartoéci nominalnej 10,00 zt (dziesig¢ zlotych), z jednoczesnym proporcjonalnym
zmniejszeniem liczby akcii Spétki z dotychczasowej liczby 93.998.960 (dziewigcdziesiat trzy miliony dziewiecset
dziewiecdziesiat osiem tysiecy dziewiedset szesdziesiat) do liczby 9.399.896 (dziewieC milionow trzysta
dziewieédziesiat dziewie¢ tysiecy osiemset dziewiecdziesigt szes€) przy zachowaniu niezmienionej wysokosci
kapitatu zaktadowego (scalenie akgji). 2. Oznaczy¢ akcje w nastepujacy sposob: a) dotychczasowe 12.630 akgji
imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku trzy gtosy na jedng akcje, oznaczonych serig A -
oznaczy¢ jako 1.263 akcje serii A; b) dotychczasowe 93.986.330 akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych
dotychczas nastepujaco: i. 919.261 akcji zwyktych na okaziciela serii A; ii. 163.110 akcji zwyktych na okaziciela
serii B; iii. 136.590 akcji zwykiych na okaziciela serii C; iv. 763.410 akcji zwyktych na okaziciela serii D; v.



4.420.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E; vi. 3.566.004 akcje zwyktych na okaziciela serii F; vii. 118.986
akcji zwyktych na okaziciela serii G; viii. 2.608.558 akcji zwyklych na okaziciela serii H; ix. 363.000 akgji
zwyktych na okaziciela serii I; x. 4.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii J; xi. 5.500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii K; xii. 67.714.674 akcje zwykte na okaziciela serii L; xiii. 1.462.637 akcji zwyktych na okaziciela
serii b Xiv, 2.250.100 akgji zwyktych na okaziciela serii M
- oznaczy¢ jako 9.398.633 akcje serii B. Jezeli w toku realizacji scalania akcji dojdzie do powstania tzw.
niedoboréw scaleniowych, czyli takiej liczby akcji o dotychczasowej wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty)
zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym, ktdra zgodnie z przyjetym
stosunkiem scalenia (10:1) nie przektada sie na jedna akcje o nowej wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesig¢
ztotych), niedobory takie zostang pokryte w sposdb opisany w § 3 niniejszej uchwaty. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki postanawito, ze ewentualne niedobory scaleniowe zostang uzupetnione kosztem praw
akcyjnych posiadanych przez jednego z akcjonariuszy Spétki, ktdry to akcjonariusz na podstawie umowy ze
Spotka zrzeknie sie swoich praw akcyjnych w Spétce nieodptatnie na rzecz akcjonariuszy, u ktérych wystapia
niedobory scaleniowe, w zakresie niezbednym do tego, by umotzliwi¢ posiadaczom tych niedoborow
scaleniowych otrzymanie jednej nowej akcji Spdtki o nowej wartosci nominalnej 10,00 zt, pod warunkiem
podjecia przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty w sprawie scalenia akcji w tym stosunku oraz stosownej
zmiany Statutu Spétki, zarejestrowania tej zmiany przez sad rejestrowy | wyznaczenia przez Zarzad Spotki dnia
referencyjnege w jej wykonaniu, oraz ze skutkiem na dzief przeprowadzenia operacji scalenia akdji Spotki w
depozycie papieréw wartoéciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia w imieniu Spotki umowy
okre$lonej w zdaniu poprzedzajacym. Niedoborem scaleniowym jest kazda taka liczba akcji Spotki o wartosci
nominalnej 1,00 zt, zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym, ktdra zgodnie
z przyjetym stosunkiem scalenia nie przekfada sig na jedng akcje Spotki o wartosci nominalnej 10,00 zt. 3. W
zwiazku z powyzszym, w wyniku scalenia akgji kazdy niedobor scaleniowy istniejacy wedtug stanu na dzien
referencyjny, tzn. akcje o wartosci nominainej 1,00 zt kazda, w liczbie od jednej do dziewigciu, bedzie
uprawniat do otrzymania w zamian za akcje stanowigce ten niedobor, jednej akcji o wartosci nominalnej 10,00
zt, za$ uprawnienia akcjonariusza, ktory uzupetni niedobory scaleniowe na podstawie umowy wskazanej w ust.
1 powyzej, do otrzymania w zamian za posiadane przez niego w dniu referencyjnym akcje o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, ulegng zmniejszeniu o taka liczbe tych
akcji, ktéra bedzie niezbedna do uzupeinienia kazdego takiego niedoboru scaleniowego do jednej akcji o
wartoéci nominalnej 10,00 zb. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zobowigzato akcjonariuszy
posiadajacych akcje zdematerializowane Spotki do sprawdzenia stanu posiadania akcji Spotki na rachunkach
papierdw wartosciowych i rachunkach zbiorczych oraz do dostosowania stanéw zapisanych na nich akcji Spotki
w terminie do dnia referencyjnego wyznaczonego przez Zarzad Spotki w formie raportu biezacego, w taki
sposob, aby liczba akcji Spétki zapisanych na nich w tym dniu stanowita jedno- lub wielokrotno$¢ liczby 10.
Zabieg ten zminimalizuje ryzyko niedojécia scalenia akcji Spotki do skutku z powodu faktycznej niemoznosci
realizacji niniejszej uchwaty. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zobowigzato | wezwato akcjonariuszy
posiadajacych akcje Spotki w formie dokumentu do ich ziozenia w siedzibie Spotki w celu wymiany
dokumentow akcji w terminie 4 tygodni od podjecia niniejszej uchwaty pod rygorem ich uniewaznienia. Koszty
wymiany dokumentow akgji ponosi Spotka.
Jezeli okazatoby sie, ze likwidacja wszystkich niedoboréw scaleniowych w wyzej okreslony sposéb nie bedzie
mozliwa, wéwczas proces scalenia akcji Spdtki moze nie dojs¢ do skutku. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
niniejszym upowaznito i zobowigzuje Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych,
w tym do dokonania czynnosci nie wymienionych szczegétowo w niniejszej uchwale, ktore okaza sie niezbedne
do przeprowadzenia scalenia akcji Spotki, a w szczegdlnosci do: 1. doprowadzenia do rejestracji przez
wiasciwy dla Spotki Sad Rejestrowy zmian Statutu Spotki, o ktorych mowa w niniejszej uchwale oraz uchwale nr
5 w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego Spétki; 2. wyznaczenia dnia referencyjnego, wedtug stanu na
ktéry zostanie okreslona liczba akcji Spétki o dotychczasowej wartoéci nominalnej, zapisanych na
poszczegdinych rachunkach papieréw wartosciowych lub rachunkach zbiorczych, w celu wyliczenia liczby akgji
Spotki o nowej wartosci nominalnej, ktdre w zwigzku ze scalaniem akcji powinny zosta¢ w ich miejsce wydane
poszczegdlnym posiadaczom tych rachunkéw papieréw wartosciowych lub rachunkdw zbiorczych (dzien ten
zwany bedzie ,Dniem Referencyjnym”). Wyznaczenie Dnia Referencyjnego powinno nastapi¢ z uwzglednieniem
zasady optymalnego dla Spotki i jej akcjonariuszy przeprowadzenia scalenia akgcji, 3. dokonywania wszelkich
czynnoéci zwigzanych z rejestracja zmienionej wartosci nominalnej akcji Spotki i ich liczby w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,KDPW"); 4. wystapienia do Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z wnioskiem o zawieszenie notowan akcji Spotki w celu przeprowadzenia scalenia akcji, z
tym, ze okres zawieszenia notowan powinien by¢ uprzednio uzgodniony rowniez z KDPW; 5. dokonywania
wszelkich czynnosci zwiazanych z wymiang dokumentéw akgji niezdematerializowanych posiadajacych forme
dokumentu.

- Uchwata nr 7 w sprawie zmiany Statutu Spétki. W zwiazku z obnizeniem kapitatu zaktadowego, uchwalonym
uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 lutego 2017 roku oraz pofaczeniem
(scaleniem) akcji Spotki uchwalonym uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 lutego
2017 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI uchwalito nastepujace zmiany Statutu Spotki:
§ 2 pkt 1 Statutu Spotki otrzymuje nastepujace brzmienie: 8 2 Emisja



1. Kapitat zaktadowy wynosi 93.998.960,00 (dziewiecdziesiat trzy miliony dziewiecset dziewiecdziesigt osiem
tysiecy dziewieCset szescdziesiat) zlotych i dzieli sie na 9.399.896 (dziewie¢ miliondw trzysta dziewieédziesiat
dziewiec tysiecy osiemset dziewieédziesiat szes¢) akcji o wartosci nominalnej 10,00 (jeden) ztoty kazda akcja,
to jest:
a) 1.263 (jeden tysigc dwiescie szescdziesiat trzy) akcje imienne uprzywilejowane serii A, wydane zatozycielom
jako akcje imienne uprzywilejowane w wyniku przeksztalcenia Szeptel Spétka z 0.0. w Szepietowie w spotke
akcyjna; akcje oznaczone sg kodem ISIN PLSZPTLO0028.
b) 9.398.633 (dziewie¢ miliondw trzysta dziewiecdziesiat osiem tysiecy szeééset trzydziesci trzy) akcje zwykle
serii B z tym, Zze akcje serii B w wyniku ich dopuszczenia do publicznego obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. zostaty oznaczone kodem ISIN
PLSZPTL00010.”

- Uchwata nr 8 w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu
Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI dziatajgc na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spétek
handlowych postanawito upowaini¢ Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki po
uwzglednieniu zmian Statutu pedjetych w Uchwale nr 7 Nadzwyczajnego Walnege Zgromadzenia z dnia 21
lutego 2017 roku.

15 kwieciefn 2017 - Zarzad Lark pl S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, ze w dniu 14 kwietnia 2017 roku
powziat informacje o wydaniu w dniu 10 kwietnia 2017 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadfoséciowych i restrukturyzacyjnych (Sad), postanowienia w sprawie z
whiosku spdtki zaleznej Telestar S.A. w restrukturyzacji w przedmiocie otwarcia przyspieszonego postepowania
restrukturyzacyjnego.

Na mocy wyzej wskazanego postanowienia Sad wyznaczyt Sedziego-komisarza w osobie SSR Piotra
Petczynskiego oraz nadzorce sgadowego w  osobie Anity Steller-Duda (nr licencji  266).
W zwigzku z rozpoczetym procesem restrukturyzacyjnym w spotce Telestar S.A. w restrukturyzacji, Zarzad
Lark.pl S.A. nie przewiduje znaczacych korekt dotyczacych wynikdw finansowych Grupy Kapitatowej Lark.pl za
rok 2017.

26 kwiecien 2017 - Zarzad Lark.pl S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, iz w dniu 25.04.2017 r. powziat
informacje o otrzymaniu przez spotke zalezng Extra Media Sp. z 0.0. postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 11 kwietnia 2017
roku o wszczeciu z urzedu postepowania w przedmiocie rozwigzania bez przeprowadzenia postgpowania
likwidacyjnego w stosunku do Extra Media sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na podstawie art. 25a ust.1 pkt 2
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz U. z 2015 r., poz. 1142), sygn. akt Wa
XIII NsRejKRS 18589/17/279.

25 maja 2017 - Zarzad spotki Hyperion S.A. z siedziba w Warszawie przekazat do publicznej wiadomosci
(raportem biezgcym 30/2017), iz w dniu 24 maja 2017 r. do spotki Hyperion S.A. wptyneto od akcjonariusza -
spotki MNI S.A., zawiadomienie w trybie art. 69 ust.1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych informujace, ze w
zwigzku z zawartymi w dniu 20 maja 2017 r. transakcjami sprzedazy akcji MNI S.A. zbyta 2.000.000 akcji
Hyperion S.A. W zwigzku z w/w transakcjami sprzedazy akcji oraz powzigciem przez akcjonariusza w dniu 22
maja 2017 r. informacji o zarejestrowaniu obnizenia kapitatu zaktadowego Hyperion S.A. o kwote 3.850.000 z,
o ktérym Spodtka poinformowata raportem biezacym 25/2017 z dnia 22 maja 2017 r., nastgpita zmiana stanu
posiadania akgji Hyperion S.A. przez MNI S.A. i udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Hyperion S.A. Zgodnie z zawiadomieniem:

- przed zawarciem transakcji zbycia w dniu 20 maja 2017 r. akcji Hyperion S.A. oraz obnizeniem kapitatu
zakladowego MNI S.A. posiadata 7.544.000 akcji Spotki, co stanowito 20,66% kapitatu zaktadowego Hyperion
S.A. i byta uprawniona do 7.544.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, ktore stanowity 20,66 % ogolnej
liczby glosow,

- po zawarciu przedmiotowych transakcji zbycia akcji Hyperion S.A. oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego
Hyperion S.A. spotka MNI S.A. posiada 5.544.000 akcji Spotki, co stanowi 16,97 % kapitatu zakladowego
Spotki. Akcje te uprawniajg do 5.544.000 glosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, ktdre stanowig 16,97 %
ogolnej liczby gtosdw,

- zawiadamiajacy informuje o braku podmiotéw zaleznych od niego, ktore posiadalyby akcje Spotki, oraz iz
zawiadamiajacego nie taczy z Zadnym innym podmiotem umowa, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

13 czerwiec 2017 - Zarzad Lark.pl S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, iz w dniu 13 czerwca 2017 roku
Spotka zawarta umowe sprzedazy 30.050.000 akcji nieuprzywilejowanych serii A spotki MNI Premium S.A. w
upadtosci ukfadowej, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych tgcznie 100% kapitatu



z%?%aéjé)\svego tej spotki, za taczng cene w wysokosci 10.000.000,00 zt (stownie ziotych: dziesie¢ milionow
00/100.

Dodatkowo Spdtka informuje, ze pomiedzy sprzedajacym a kupujacymi nie istniejg Zadne powigzania
kapitatowe ani osobowe.
Emitent poinformowat, iz zbyte aktywa stanowig aktywa o znacznej wartosci, zgodnie z § 2 ust. 1 pkt 45
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informaciji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim.

28 czerwiec 2017 - Zarzad Lark.pl S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, iz w dniu 26 czerwca 2017 roku
Spotka zawarta umowy, na mocy ktérych nabyta od spdtek zaleznych facznie 100% akcji spotki Telestar S.A. w
restrukturyzacji, z czego:

-na mocy jednej z uméw Spétka nabyta 3.804.500 akgji nieuprzywilejowanych serii A o wartosci nominainej
1,00 zt za akcje, o tacznej wartosci nominalnej 3.804.500 zt; 3.655.000 akgji nieuprzywilejowanych serii B, o
wartoéci nominalnej 1,00 zt za akcje, o facznej wartosci nominalnej 3.655.000 zi; 1.340.500 akdji
nieuprzywilejowanych serii C, o wartosci nominalnej 1,00 zt za akcjg, o tacznej wartosci nominalnej 1.340.500
z za cene 900.000,00 z (stownie: dziewieéset tysiecy ztotych 00/100);
-na mocy drugiej umowy spdtka nabyta 1.200.000 akgji nieuprzywilejowanych serii C o wartosci nominalnej
1,00 zt za akcje, o tacznej wartosci nominalnej 1.200.000,00 zt za ceng 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy
ztotych 00/10.

28 czerwiec 2017 - Zarzad Lark.pl S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, iz w dniu 26 czerwca 2017 roku
Spdtka zawarta umowe ze spotka zalezng Agrafka Outsourcing sp. z 0.0., Na MoOCy ktorej nabyta Srodki trwate
spotki zaleznej o tacznej wartosci netto w wysokosci 8.454.922,68 zt za cene taczng 3.500.000 zt. Cene nabycia
Emitent pokryt z wierzytelnodci przystugujacych Spéice wzgledem Agrafka Outsourcing sp. z o0.0.
Aktywa zostaty uznane za aktywa o znacznej wartosci zgodnie z § 2. 1. pkt 45 lit. a Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych (...), fj. jako przekraczajace 10% wartosci
kapitatow wiasnych emitenta.

Wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczeqo:

20 wrzesien 2017 - Zarzad Lark.pl S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, iz w dniu 19 wrzesnia 2017 r.
Spétka zawarta umowy sprzedazy:

1) 2.520 udziatéw, stanowiacych 100% w kapitale zaktadowym, sp6tki Ramtel sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000210480, NIP
6762267727, REGON 356844038 za tgczng ceng w wysokoéci 150 000,00 zt (stownie: sto piecdziesiat tysiecy
ztotych);

2) 500 udziatéw, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym, spotki Agrafka Outsourcing sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000101211, NIP 9512040295, REGON 017500880 za taczng ceng W wysokosci 50 000,00 zt (stownie:
piecdziesiat tysiecy zlotych);

3) 1.025 udziatéw, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym, spotki Extra Media sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000219765, NIP 5262795411, REGON 015822667 za taczng ceng w wysokosci 50 000,00 zt (stownie:
piecdziesiat tysiecy ziotych);

Na dzien zawarcia umow sprzedazy warto$¢ udziatéw zbywanych spotek nie stanowita aktywow o znacznej
wartoéci w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 45) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem
cztonkowskim.

2 pazdziernik 2017 - Zarzad MNI S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, ze w dniu 12.09.2017 r. Spotka
otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat X Gospodarczy, ds.
upadioéciowych i restrukturyzacyjnych o zabezpieczeniu majatku Spotki poprzez ustanowienie tymczasowego
nadzorcy sadowego w osobie Anity Steller-Duda (nr licencji 266), w sprawie z wniosku Wierzyciela Spotki o
ogtoszenie upadioéci Spétki obejmujacej likwidacje jej majatku (sygn. akt X GU 1071/17). Zarzad MNI S.A.
podjat, na podstawie art. 17 ust. 4 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (dalej "MAR?) decyzje o opoznieniu podania do wiadomosci publicznej informadiji
poufnej. Jednoczesnie, na podstawie art. 17 ust. 7 MAR, Zarzad MNI S.A. podijat decyzje o podaniu niniejszej
informacji poufnej do wiadomosci publicznej w dniu 02 paZdziernika 2017 r., jako iz zdaniem Spotki poufnosc
informacji nie jest juz diuzej gwarantowana. Jednoczesnie Zarzgd MNI S.A. poinformowat o przystugujacym
prawie do zajecia stanowiska w przedmiotowej sprawie.



Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja w dajacej sie przewidziec
przysztosci,

MNI S.A. otrzymata w dniu 12 wrzesnia 2017 r. postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Wydziat X Gospodarczy, ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych o zabezpieczeniu majatku Spétki
poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego w osobie Anity Steller-Duda (nr licencji 266), w sprawie
z wniosku Wierzyciela Spotki o ogtoszenie upadiosci Spotki obejmujacej likwidacje jej majatku (sygn. akt X GU
1071/17), ktora to informacje Zarzad Spotki przekazat do publicznej wiadomosci w dniu 02 pazdziernika 2017 r. w
raporcie gietdowym spotki MNI S.A. nr 27/2017 - MNI: Publikacja informacji poufnej (raport nr 27/2017). Zarzad
MNI S.A. uwaza, ze skierowanie wniosku wierzyciela o ogtoszenie upadtosci Spotki przy zatozeniu zasadnosci
wniosku mogtoby wptynaé na podwazenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez jednostke dominujaca.
Niemniej jednak Zarzad MNI S.A. zwraca uwage, iz powyzszy wniosek dotyczy jedynie jednostki dominujacej, bez
uwzglednienia kondycji finansowej catej Grupy Kapitatowej MNI a Spdtka na biezaco podejmuje dziatania w celu
ochrony zaréwno interesu akcjonariuszy jak i wierzycieli Spotki.

Wptyw na skonsolidowane srodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MNI w duzej mierze miat wynik
finansowy Lark.pl S.A. i jej podmiotow zaleznych. Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Lark.pl za I potrocze 2017 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji jej dziatalnosci.

Zarzad MNI S.A. stoi na stanowisku, iz wysokos¢ wymagalnych naleznosci w Grupie Kapitatowej wystarcza do
zaspokojenia najbardziej newralgicznych zobowigzan z punktu widzenia dalszej kontynuacji jej dziatalnosci.
Wykazana przez Grupe Kapitalowg MNI strata netto za I pdtrocze 2017 r. w wysokosci -38.871 tys. zt wynika
przede wszystkim z dokonanych odpisdw na wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 1.457 tys. zt oraz na
naleznodci w wysokosci 8.722 tys. zt, wykazanej straty w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Lark.pl za I
pétrocze 2017 r. w wysokosci -23.272 tys. zt, ktora spowodowana byta przede wszystkich wykazaniem straty
netto za I potrocze 2017 r. w spoice Lark Europe S.A., ktdra z kolei wynika z dokonanych odpisdw w wysokosci
9.510 tys. zt na naleznosci [w tym odpis na spotke ABC Data Sp. z 0.0. w wysokosci 8.102 tys. zt] oraz w
wysokoéci 2.236 tys. zt na zapasy [wolno rotujace towary w magazynie]. Dokonanie powyZej wymienionych
odpiséw nie bedzie miato negatywnego wplywu na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w przysztych okresach.
Dodatkowo negatywny wplyw na wynik catej Grupy Kapitatowej MNI w okresie I potrocza 2017 r. miata strata na
sprzedazy w wysokoéci 5.062 tys. zt spowodowana spadkiem sprzedazy w spotkach Agrafka Qutsourcing Sp. 0.0.
oraz Extra Media Sp. z 0.0., ktdre to spotki zostaty ostatecznie sprzedane w dniu 19 wrzesnia 2017 r. poza Grupe,
co z kolei powinno mie¢ pozytywny wpltyw na wyn|k Grupy Kapitatowej w przysztych okresach. W krotkim
terminie zaplanowane zostato wznowienie rozméw z bankami, ktorych celem bedzie, poprzez osiagniecie
najlepszego dla stron kompromisu, zakonczenie restrukturyzacji zadtuzenia kredytowego catej Grupy, co z kolei
pozwoli wyeliminowac ryzyka kredytowe w $rednim i dtugim okresie.

Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozenia

Ryzyko zmiany strategii

MNI S.A przeprowadzita proces dezinwestycji w obszarze telekomunikagji. Podjecie przez Zarzad spo'rkl
zaleznej Lark.pl S.A. decyzji, iz strategicznym obszarem prowadzonej dziatalnosci bedzie produkgja i
sprzedaz urzadzen oraz aplikacji na urzadzenia mobilne nie daje pewnosci, Ze podejmowane przez
Grupe Kapitalowa nowe inicjatywy strategiczne beda miaty pozytywny wplyw na jej dziatalnosc i
osiggane wyniki finansowe przektadajace sie na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej MNL.

Ryzyko zmiany struktury akcjonariatu

MNI S.A. nie jest obecnie kontrolowana przez zadnego inwestora strategicznego, a akcje Emitenta s w
posiadaniu duzej liczby akcjonariuszy. Dokumenty korporacyjne MNI S.A., podobnie jak przepisy
polskiego prawa, nie zawierajg postanowien, ktdre w znaczacy sposcb ograniczatyby zmiany kontroli w
stosunku do Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie znaczacych ilosci akcji. Wobec tego, takie
zmiany kontroli moga mie¢ wplyw na sklad Rady Nadzorczej i Zarzadu MNI, a co za tym idzie na
strategie i dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej MNI.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzadzajgcej.

Charakterystyczng cecha MNI S.A. oraz jej spotek zaleinych jest uzaleznienie ich rozwoju od wiedzy i
doswiadczenia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw oraz kadry zarzadzajacej. Dynamiczny rozwoj
firm operujacych w zblizonym zakresie ustug na terenie kraju oraz wysoki popyt potgczony z
atrakcyjnymi stawkami wynagrodzen oferowany przez firmy zagraniczne, powoduje, ze powstaje ryzyka
utraty kluczowych pracownikow oraz ostabienie wiasnej pozycji konkurencyjnej na rynku. Silna
konkurencja wéréd pracodawcéw w walce o kiuczowych pracownikdw moze réwniez si¢ przetozyC za



wzrost kosztéw zatrudnienia, ¢o znajdzie bezposrednie przetozenie na osiggane przez poszczegdlne
spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej MNI wyniki finansowe. Zarzad nie moze zapewnic, ze
ewentualne odejcie niektorych cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na
dziatalnodé, sytuacje finansowa oraz wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem

Aktualna kondycja finansowa Grupy Kapitatowej, bezposrednie otoczenie rynkowe, ograniczaja
mozliwosci pozyskania finansowanie zewnetrznego na potrzebe dziatalnosci biezacej oraz planéw
rozwoju, dlatego istnieje ryzyko nieuzyskania takiego finansowania, przez co Grupa Kapitatowa MNI
moze by¢ zmuszona do ograniczenia lub istotnej modyfikacji swoich planéw rozwoju.

Ryzyko niezarejestrowania emisji
Na chwile obecna, w zwigzku z faktem, iz wszystkie emisje akcji Spétek w ramach Grupy Kapitatowej
MNI zostaly zarejestrowane, przedmiotowe ryzyko nie wystepuje.

Ryzyko wynikajace z postepu technologicznego

MNI S.A. i jej spoiki zalezne éwiadcza swe ustugi w sektorach, ktére charakteryzujg sig bardzo
dynamicznym rozwojem stosowanych technologii i rozwigzan informatycznych.

Duze tempo rozwoju produktéw powoduje koniecznos¢ szybkiego dostosowania sig do potrzeb, poprzez
ciagte opracowywanie nowych rozwigzan i oferowanie nowych a zarazem bardziej atrakcyjniejszych
produktow.

Powstaje zatem ryzyko, iz MNI S.A. nawet we wspdtpracy z kooperantami moze nie zaoferowac
rozwiazan, ktore beda najlepiej spetniaty oczekiwania klientow. Moze to mie¢ wplyw na pozycje
konkurencyjna Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej MNI oraz uzyskiwane przychody ze
sprzedazy. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka analizowane s pojawiajace sig¢ na rynku
nowosci technologiczne oraz prowadzi wspdtprace z dostawcami oraz kooperantami zapewniajacymi
najwyzszy poziom ustug.

Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu

W posiadanych platformach teleinformatycznych, stosowanych do $wiadczenia ustug dodanych, spotki
zalezne wykorzystuja sprzet najbardziej renomowanych producentow. Pomimo tego nie sposob
wykluczy¢ ryzyka polegajacego na niespodziewanych awariach. Powstate awarie spowodowaé moga
czasowa niezdolnoé¢ do $wiadczenia oferowanych ustug. W celu zminimalizowania strat mogacych
powstac w wyniku powyzszych zdarzen stosowanych jest szereg procedur awaryjnych, zapewniajac
sobie w kontraktach z dostawcami kluczowych rozwigzan odpowiednie wsparcie techniczne.

Ryzyko zwigzane ze zmianami otoczenia prawnego

Duza zmienno$¢ polskich przepiséw prawa oraz ich interpretacji moze mieC negatywny wptyw na
funkcjonowanie Grupy Kapitatowej MNI, zwtaszcza jesli zmiany te dotycza prawa gospodarczego, prawa
podatkowego, prawa pracy | ubezpieczen spotecznych oraz prawa z zakresu papierow wartosciowych jak
réwniez prawa rzeczowego.

Zmiany w legislacji stanowig potencjalne zagrozenie dla wszystkich przedsiebiorcow prowadzacych
dziatalnoé¢ gospodarcza na polskim rynku. Wystepujace niejasnosci i niejednolitos¢ w interpretacji
przepisdw prawa przysparzajg znacznych trudnoéci na etapie stosowania tych przepisow zaréwno przez
przedsiebiorcdw, jak i przez sady i organy administracyjne. Powyzsze powoduje ryzyko zaistnienia na
tym tle potencjalnych sporéw, ktérych strong bedzie MNI S.A. lub podmiot z Grupy Kapitatowej MNL.
Wyroki wydawane przez sady i organy administracyjne bywaja niekonsekwentne i nieprzewidywalne, co
zmniejsza ich przydatnos¢ jako wyktadni prawa.

Wptyw potencjalnych przysztych przejec i akwizycji

Jednym z elementéw przyjetej strategii zwigzanej ze zmiang profilu dziatalnosci Emitenta beda
ewentualne przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, ktére mogg mie¢ istotny wplyw na poziom
przychodéw i wyniki finansowe. Procesy integracji tych jednostek moga by¢ obarczone wieloma
czynnikami ryzyka, takimi jak odejécia kluczowych pracownikow, utrata czesci klientow przejmowanego
podmiotu, wysokie koszty catego procesu integracji, opoznienia zwigzane z procesami formalno-
prawnymi.

Dodatkowo przyszte akwizycje moga rowniez skutkowaé przejeciem zobowiazan przedmiotow
przejmowanych i wiaza sie z ryzykiem wystapienia zobowigzan nieujawnionych.

Nieudana integracja nabywanych podmiotéw w strukture Grupy Kapitatowej oraz/lub brak mozliwosci
uzyskania oczekiwanych synergii operacyjnych i strategicznych, moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnos¢ Emitenta i jej sytuacje finansowa.

Ryzyka finansowe (ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko cenowe, ryzyko
kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci)
W/w ryzyka zostaty oméwione w pkt. II informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Grupy



Kapitatowej MNI za I potrocze 2017 r. zakonczone 30 czerwca 2017 r.

2.2 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

Lad

1.3.

organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od nieco
zaleznei, ktdrych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych:;

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzar oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosé

stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

. MNI ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Warszawy - Srédmieécie w Warszawie VI Wydziat Cywilny w

dniu 30 czerwca 2015 r. wniosek o zawezwanie do proby ugodowej przeciwko CEE Equity Partners

Limited o zaptate kwoty 69.200.000 zt wraz z ustawowymi odsetkami od kwoty 11.200.000 zt od

dnia 23 pazdziernika 2014 r. do dnia zaptaty, oraz od kwoty 58.000.000 zt od dnia wniesienia

przedmiotowego wniosku do dnia zaptaty. Posiedzenie w sprawie wniosku MNI S.A. odbyto sig 25

sierpnia 2015r., do zawarcia ugody nie doszio.

MNI zlozyla w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie IX Wydziat Gospodarczy w
dniu 30 czerwca 2015 r. wniosek o zawezwanie do proby ugodowej przeciwko Wojciechowi
Kamienieckiemu o zaplate kwoty 69.200.000 z wraz z ustawowymi odsetkami od kwoty 11.200.000 zt
od dnia 23 pazdziernika 2014 r. do dnia zapfaty, oraz od kwoty 58.000.000 zt od dnia wniesienia
przedmiotowego wniosku do dnia zaptaty. Posiedzenie w sprawie wniosku MNI S.A. odbyto sig 15
wrzesnia 2015r., do zawarcia ugody nie doszto. .

MNI ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Warszawy - Srédmiescie w Warszawie I Wydziat Cywilny w
dniu 30 czerwca 2015 r. wniosek o zawezwanie do proby ugodowej przeciwko Rafatowi
Andrzejewskiemu o zaptate kwoty 69.200.000 zt wraz z ustawowymi odsetkami od kwoty 11.200.000
zt od dnia 23 pazdziernika 2014 r. do dnia zaptaty, oraz od kwoty 58.000.000 zt od dnia wniesienia
przedmiotowego wniosku do dnia zaptaty. Posiedzenie w sprawie wniosku MNI S.A. odbyto sie 4
sierpnia 2015r., do zawarcia ugody nie doszto, )

MNI ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Warszawy - Srédmieécie w Warszawie VI Wydziat Cywilny w
dniu 30 czerwca 2015 r. wniosek o zawezwanie do proby ugodowej przeciwko Januszowi
Skrzypkowskiemu o zaptate kwoty 69.200.000 zt wraz z ustawowymi odsetkami od kwoty 11.200.000
zt od dnia 23 pazdziernika 2014 r. do dnia zaptaty, oraz od kwoty 58.000.000 zt od dnia wniesienia
przedmiotowego wniosku do dnia zaplaty. Posiedzenie w sprawie wniosku MNI S.A. odbyto sie 22
lipca 2015r., do zawarcia ugody nie doszto.

Powyzsze postepowania zwiazane sa z prowadzonym w roku 2014 procesem sprzedazy aktywow

telekomunikacyjnych Emitenta, o ktérym Spotka informowata raportami biezacymi: nr 14/2014 z

dnia 17 marca 2014 roku oraz 16/2014 z dnia 16  kwietnia  2014.

Roszczenia obejmujg: kwote 58.000.000 zt - szkoda z tytutu zerwanych negocjacji w sprawie

sprzedazy poszczegdlnych aktywdw telekomunikacyjnych w postaci kolokacji oraz sieci posthyperion

oraz kwote 11.200.000 zt - szkoda poniesiona z tytuty rezygnacji przez Emitenta z emisji obligacji

Serii Al, ktore miaty by¢ zabezpieczone na aktywach bedgcych przedmiotem umowy, ktéra miata

zostaé zawarta z CEE Equity Partners.

Poniewaz nie udato sie zakonczy¢ sporu na drodze polubownej, Emitent wystapi z odpowiednimi

pozwami.

MNI S.A. (pozwany) / BZ WBK (powéd) — Sad Okregowy w Warszawie, XX GC 234/17 — Powdd
dochodzi roszczen z umowy kredytu i poreczenia. Ztozono pozew o nakaz zaptaty przed Sgdem
Okregowym we Wroctawiu. Na skutek podniesionego przez pozwanego zarzutu sprawa zostata
przekazana do Sadu Okregowego w Warszawie. Nie wyznaczono jeszcze terminu pierwszej rozprawy.

MNI S.A. (pow6d) / BZ WBK (pozwany) — Sad Okregowy w Warszawie, XX GC 494/17 — Powod
dochodzi ustalenia nieistnienia stosunku poreczenia. Ztozono pozew przed Sadem Okregowym we
Wroctawiu, ktdry uznat sie za niewtasciwy i przekazat sprawe do Sadu Okregowego w Warszawie. Sad
Okregowy w Warszawie odméwit zwolnienia powoda od kosztéw sadowych. Postanowienie o odmowie
zwolnienia od kosztow sadowych zostato zaskarzone. Sad Apelacyjny jeszcze nie rozpoznat zazalenia
na odmowe zwolnienia od kosztow sadowych.

3. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej MNI

3.1. Wyniki finansowe za I Pdtrocze roku 2017 zakoriczone 30 czerwca 2017 r.



Grupa Kapitatlowa MNI

I pétrocze 2017

I polrocze 2016

EBITDA (w tys. PLN)

-36.110

15.515

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej MNI za I potrocze 2017 r. zakoriczone 30.06.2017 r.

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, materiatow i towarow 4642 37 289 1093 8512
Il. Zysk (strate) z dziatalnosci operacyjnej -38 587 6017 -9085 1374
ll. Zysk (strata) brutio -39 043 4490 -9192 1025
IV.Zysk (strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujgcej -30719 4103 -7232 937
V. EBITDA* =36 110 15 525 -8 502 3 544
VI. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej 137 4 037 32 922
VII. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 600 -243 141 -55
VIll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 153 -4 005 =272 -914
IX. Przeplywy pienigzne netto, razem -416 =211 -98 48
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
X. Aktywa razem 167 247 256 741 39 571 58 034
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 114 570 157 038 27 108 35 497
Xl Zobowigzania diugoterminowe 9975 11458 2 360 2590
XIIl, Zobowigzania krotkoterminowe 103 785 143 214 24 556 32372
XIV. Kapitat wiasny 52 677 99 703 12 464 22 537
XV. Kapitat zaktadowy 93 999 93 999 22 240 21 248
XVI. Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej -51 589 -12715 -12 206 -2 874
XVI. Liczba akcji (w szt.) 93 998 969 97 956 820 93 998 969 97 956 820
XVl Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) -0,33 0,05 -0,08 0,01
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi/EUR) -0,55 -0,13 -0,13 -0,03

Na dzief 30 czerwca 2017 r. majatek Grupy Kapitatowej MNI wynosit 164.740 tys. zi, w tym:

wartosci niematerialne 16 469 9,85%
wartos¢ firmy 18 743 11,21%
rzeczowe aktywa trwate 176 0,11%
naleznosci dlugoterminowe 4 946 2,96%
inwestycje diugoterminowe 14 426 8,63%
aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 12 780 7,64%
aktywa trwate 67 540 40,38%
aktywa obrotowe 9¢ 707 59,62%
aktywa razem 167 247 100,00%
majatek zostat sfinansowany:

kapitaty wiasne 52 677 31,50%
Rezerwy 811 0,48%
zobowigzania dlugoterminowe 9975 5,96%
zobowigzania krétkoterminowe 103 785 62,05%
pasywa razem 167 247 100,00%

Aktualizacja Wartosci Niematerialnych

Po przeprowadzeniu analiz sytuacji finansowej Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisow Wartosci
Niematerialnych i Prawnych w wysokosci 1 457 tys. zt..




W I potroczu 2017 r. Grupa Kapitatowa MNI:

e zanotowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 4.642 tys, zt, w pordwnaniu do przychodéw
osiagnietych w I pdtroczu 2016 r. w wysokosci 37.289 tys. zt,

e odnotowata strate operacyjna w wysokosci 38.587 tys. zt, w poréwnaniu do zysku operacyjnego
wypracowanego w I pdtroczu 2016 r. w wysokosci 6.017 tys. zt,

e odnotowata strate operacyjng przed amortyzacja (EBITDA) w wysokosci 36.110 tys. z, w
porédwnaniu do zysku operacyjnego przed amortyzacja, wypracowanego w I péiroczu 2016 r. w
wysokosci 15.525 tys. zi,

e odnotowata strate netto, przypadajacg na akcjonariuszy jednostki dominujacej w wysokosci 30.719
tys. zt, w poréwnaniu do zysku netto, przypadajgcej na akcjonariuszy odnotowanej I pétroczu 2016
r. w wysokosci 4.103 tys. zi.

3.2 Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem termindw ich

wymagalnosci oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach (w tys. zt)

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w notach objasniajacych w notach XIII.12 oraz
XIII1.15 do skréconego $rodrocznego sprawozdani finansowego MNI S.A. za okres 6 miesigcy
zakoniczony 30 czerwca 2017 r.

3.3 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancii - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od

tego podmiotu (jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w pkt. XIIL.14 informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MNI za I pétrocze 2017 .

3.4 Prognozy finansowe

MNI S.A. nie publikowata prognozy wynikéw zaréwno jednostkowych jak i skonsolidowanych Grupy Kapitatowej
MNI na I péirocze 2017 r.

Organy nadzorujace i zarzadzajgce

4.1 Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w ciggu I pdtrocza 2017 r.

1. MNI S.A. - jednostka dominujaca
Skitad Rady Nadzorczej

Karolina Kocemba - Przewodniczaca RN

Robert Gwiazdowski - Wiceprzewodniczacy RN (do 03.02.2017 r.)
Przemystaw Guziejko - Czlonek RN

Jerzy Baranski - Cztonek RN

Adam Dobczynski - Czionek RN

Marek Nocun - Czilonek RN (od 15.05.2017 r.)

Jerzy Potudnikiewicz - Czilonek RN (od 15.05.2017 r.)

Sktad Zarzadu
Marek Potudnikiewicz - Prezes Zarzadu (od 03.02.2017 r.)

Andrzej Piechocki - Prezes Zarzadu (do 31.01.2017 r.)

4.2  Wynagrodzenie organdw nadzorujacych i zarzadzajacych spotek Grupy Kapitatowej MNI

Informacja w powyzszym zakresie zostata przedstawiona w pkt. VIII. informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MNI za I potrocze 2017 r.



4.3 Kredyty, pozyczki, zaliczki, poreczenia i gwarancje dla_oséb nadzorujgcych i zarzadzajacych

W I pétroczu 2017 r. w ramach Grupy Kapitatowej MNI nie udzielono kredytow i pozyczek,
zaliczek, poreczen i gwarancji osobom nadzorujacym | zarzadzajacym oraz dla osob z nimi
powigzanych osobiscie.

4.4 taczna liczba wszystkich akgii i udziatdw w jednostkach Grupy Kapitatowej MNI bedacych w
osiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (oddzielnie dla kazdej osob

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej:
Na podstawie informacji przekazanych Spotce, Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji MNI S.A.

Liczba akgji w posiadaniu cztonkow Zarzadu

Na dzien 1 stycznia 2017 r. Prezes Zarzadu Andrzej Piechocki posiadat 15.609.865 akcji MNI S.A.,
stanowiacych 15,78% w jej kapitale zakiadowym, ktorym odpowiadato 15.609.865 gtosow,
stanowiacych 15,77% w ogdinej liczbie gloséw.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Prezes Zarzadu Marek Potudnikiewicz posiadat 5.439.891 akgji MNI
S.A., stanowiacych 5,69% w jej kapitale zaktadowym, ktérym odpowiadato 5.439.891 gtosdw,
stanowigcych 5,69% w ogdinej liczbie glosow.

Gtowni Akcjonariusze MNI S.A. | kapitat zaktadowy Emitenta

5.1 Akcionariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyinego i 5% ogdinej liczby gloséw na WZA.

Na dzief 1 stycznia 2017 r. oraz na dzien 30 czerwca 2017 r. kapitat zakladowy MNI S.A. wynosit 98
946 283,- zt (98 946 283 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, uprawniajace do 98 971 561
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki).

Na podstawie informacji przekazanych Spdice na dzien 1 stycznia 2017 r. znaczne pakiety akcji MNI
S.A. bylty w posiadaniu nastepujacych podmiotow:

Lp. |[Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw | % glosow
1. |com.Investment Sp. z 0.0. 26 284 629 26,56 26 284 629 26,56

2. |Andrzej Piechocki 15 609 865 15,78 15 609 865 15,77

3. |MNIS.A. *) 12 255 255 13,04 12 255 255 13,03

4. |Nationale Nederlanden OFE **) 8 692 520 8,79 8 692 520 8,78

Na podstawie informacji przekazanych Spétce na dzien 30 czerwca 2017 r. znaczne pakiety akcji  MNI
S.A. byty w posiadaniu nastepujacych podmiotow:

Lp. |[Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw | % glosow
1. [com.Investment Sp. z 0.0. 26 284 629 26,56 26 284 629 26,56

2. |MNIS.A. *) 12 255 255 13,04 12 255 255 13,03

3. |Marek Potudnikiewicz 5 349 891 5,69 5 349 891 5,69

*) akcje wiasne

**) W dniu 20 lipca 2015 roku zmiana nazwy z ING OFE na Nationale Nederlanden OFE

*) Program nabywania akcji wtasnych

W dniu 7 wrzesnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia MNI S.A. podjeto uchwate w sprawie




utworzenia Funduszu Rezerwowego, na ktdry to fundusz przeznaczone zostana $rodki pochodzace z
czesci kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto wypracowanego przez Spétke w poprzednich
latach obrotowych w wysokosci nie wiekszej niz 34.893.000 zt oraz kwoty stanowiace nie wigcej niz 40
% kwot, ktdre zgodnie z art. 348 § 1 kodeksu spotek handlowych moga by¢ w danym roku obrotowym
przeznaczone do podziatu pomiedzy akcjonariuszy oraz upowaznito Zarzad na okres 5 lat do nabywania
akcji wiasnych przez Spotke.

W dniu 22 wrzesnia 2011 Zarzad MNI S.A. realizujgc postanowienia Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia MNI S.A. z dnia 7 wrzesnia 2011 r. w sprawie udzielenia upowaznienia
Zarzadowi do nabywania akcji whasnych przez Spotke podjgt uchwate o przystapieniu do realizacji
programu dotyczacego nabywania nie wiecej niz 20 % akcji wiasnych Spotki. (Program).

Cel Programu: Program zostat uchwalony w celu umozliwienia nabywania akcji wiasnych w celu ich
umorzenia, finansowania transakcji przejmowania innych podmiotéw z rynku i tym samym konsolidacji
rynku, oferowania w przysztosci kadrze menadzerskiej Spotki i podmiotow zaleznych w oparciu o
programy motywacyjne lub w innych celach wedtug uznania Zarzadu po uzyskaniu stosownej zgody
Rady Nadzorczej Spotki na warunkach przewidzianych w Uchwale,

Na dzien 30.06.2017 r. spdtka MNI S.A. posiadata 12 255 255akcji whasnych, stanowigcych 13,04 % w
kapitale zakladowym spétki, uprawniajacych do 12 255 255gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
stanowiacych 13,03 % w ogolnej liczbie gtosow.

5. Informacje dodatkowe

5.1. Transakcje z podmictami powigzanymi

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w pkt. XVI informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej MNI za I pétrocze 2017 r. zakonczone 30.06.2017 r.

5.2. Ojwiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w MNI S.A. w I péiroczu 2017 r.

Zatgcznik do niniejszego sprawozdania.

Warszawa, dnia 26 pazdziernika 2017 r.

Zarzad MNI S.A.

Marek Potudnikiewicz
Prezes Zarzadu



