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I. Ogodlna charakterystyka Spoétki

a.

b.

pwec

Siedziba Pelion spélka akeyjna (,.Spotka™) jest Lodz, ul. Zbaszynska 3.

Akt zalozycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Anny Siwiniskiej w Lodzi w dniu 29 listopada 1994 r.

i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 5829/94. W dniu 3 pazdziernika
2001 . Sad Rejonowy w Lodzi XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Spélki do Rejestru Przedsiebiorcé6w pod numerem KRS 0000049482.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spoélce nadano numer NIP 726-10-09-357,

a dla cel6w statystycznych numer REGON 470929074.

Kapital zakladowy Spoélki na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 22.291.428,00 z1 i skladal
sig z 11.145.714 akcji o warto$ci nominalnej 2,00 7z} kazda. Kapital wlasny na ten dziet

wyniosl 958.099 tys. zl.

Na 31 grudnia 2016 r. akcjonariuszami Spélki byli:

Nazwa
akcjonariusza

Jacek Szwajcowski

Zbigniew Molenda

KIPF Sp. z 0.0.
Nationale —
Nederlanden Otwarty
Fundusz Emerytalny
Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny
(Aviva BZ WBK)
FMR LLC wraz

z jednostkami
bezposrednio

i podrednio zaleznymi

Pozostali inwestorzy

Liczba Wartosé
posiadanych nominalna
akgji posiadanych
akgji (zD)
1.180.702 2.361.404,00
741.319 1.482.638,00
950.000 1.900.000,00
1.107.309 2.214.618,00
1.497.746 2.995.492,00
975.000 1.950.000,00
4.603.638 9.387.276,00
11.145.714 22.291.428,00

Typ
posiadanych
akgji

zwykle/
uprzywilejowane

zwykle/
uprzywilejowane
zwykle

zwykle

zwykle

zwykle

zwykle/
uprzywilejowane

%
posiadanych
glosow

32,06

16,86

5,21

6,07

8,21

5535

26,24

100,0
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Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Wartosé Typ %
nominalna posiadanych  posiadanych
posiadanych akgji glosow
akgji (2D
2.361.404,00 anylde/ 2,06
At uprzywilejowane e
1.482.638,00 . Z.wylde/ 16,86
uprzywilejowane
1.900.000,00 zwykle 5,21
2.218.332,00 zwykle 6,08
2.043.124,00 zwykle 5,60
2.995.492,00 zwykle 8,21
1.950.000,00 zwykle 5,35
ki
7.340.438,00 ayykle/ 20,63

uprzywilejowane

Nazwa Liczba
akcjonariusza posiadanych
akeji

Jacek Szwajcowski 1.180.702

Zbigniew Molenda 741.319

KIPF Sp. z 0.0. 950.000

Nationale —

Nederlanden Otwarty 1.109.166

Fundusz Emerytalny

Legg Mason

Towarzystwo Funduszy 1.021.562

Inwestycyjnych S.A.

Aviva Otwarty Fundusz

Emerytalny (Aviva BZ 1.497.746

WBK)

FMR LLC wraz

z jednostkami

bezpoérednio 975.000

i posrednio zaleznymi

Pozostali inwestorzy 3.670.219
11.145.714

22.291.428,00 100,00

W badanym okresie Spotka pehita funkeje podmiotu holdingowego wobec jednostek
zaleznych, koordynujac i nadzorujac dzialalnoéé podmiotéw wehodzacych w sklad
Grupy Kapitalowej Pelion S.A.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spoiki byli:

Jacek Szwajcowski
Zbigniew Molenda
Ignacy Przystalski

Jacek Dauenhauer

Mariola Belina-Prazmowska

Prezes Zarzadu,

Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu.

Jednostkami powigzanymi ze Spotka sa spotki nalezace do Grupy Kapitalowej
Pelion S.A.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze 90091).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Sp6tki
Uchwalg nr 11 Rady Nadzorczej z dnia 24 marca 2015 r. na podstawie paragrafu 13
Statutu Spoiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 . o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 1.,

poz. 1000, z pdézn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 15 czerwca 2015 r. w
okresie:

e badanie wstepne od 2 do 22 listopada 2016 r.;
¢ badanie konicowe od 1 lutego do 20 marca 2017 r.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewident6éw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosei
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalceni oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostato w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia mogg powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodareze uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloéciowe
istotno$ci, w tym ogdélng istotno$é¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako
calosci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi wplynely na okreslenie zakresu
badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na oceng wplywu
znieksztalcen, zar6wno indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calo$¢. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa i regulacji, wyrazane sa
z uwzglednieniem poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania

1 osadem bieglego rewidenta.
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
31.12.2016 1. 31.12,2015 1.

tys. zl tys. zl tys. zl (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 1.142.422 957.767 184.655 19,3
Aktywa obrotowe 92.381 192.840 (100.459) (52,1)
Aktywa razem 1.234.803 1.150.607 84.196 7.3
PASYWA
Kapital wlasny 958.099 904.092 54.007 6,0
Zobowiazania
i rezerwy na 276.704 246.515 30.18¢9 12,2
zobowigzania
Pasywa razem 1.234.803 1.150.607 84.196 7,3

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardéw

i materialow

Koszty sprzedanych produktow,
towardw i materialow

Strata brutto ze sprzedazy

Zysk netto

pwc

Struktura

31.12.2016 1. 31.12.2015 .
(%) (%)

92,5 83,2

7,5 16,8

100,0 100,0

77,6 78,5

22,4 21,5

100,0 100,0

Zmiana
2016 . 2015 r.
tys. zl tys. zl tys. zl (%)
59.752 73.482 (13.730) (18,7)
(67.463) (74.024) 6.561 (8,9)
(7.711) (542)  (7.169) 1'3227’,
54.007 110.896  (56.889) (51,3)

Struktura
2016 r. 2015 r,
(%) (%)
100,0 100,0

(112,9) (100,7)

(12,9) (0,7)
90,4 150,9
5
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansows oraz wyniki
finansowe Spolki

Dzialalnoé¢ gospodarcza Spotki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa
i finansowg na dzie bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych charakteryzuja
nastepujace wskazniki:

2016 r. 2015Tr. 2014 r.
Wskazniki rentownoséci
- rentownoéé sprzedazy brutto (23)% (9)% 2%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 22% 21% 21%
31.12.2016 1. 31.12.2015 r. 31.12.2014 1.
Wskazniki plynnoéci
- wskaznik plynnoéci I 0,7 1,6 0,8

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Sp6lki w kontekscie wynikéw dzialalnoéci i osigganych
wskaznikéw. Szczegdlowa interpretacja wskaznikoéw wymaga poglebionej analizy dzialalnosci
Spolki i jej uwarunkowan.

pwec
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III. Ch

arakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) byt ujemny i wyniést w badanym roku
minus 0,6 %(2015 r.: deflacja -0,9%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spélki wyniosly 1.234.803 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 84.196 tys. zl, tj. 0 7,3%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie zyskiem netto w kwocie 54.007 tys. zl, zwigkszeniem stanu zobowigzan
krotkoterminowych o kwote 19.535 tys. zt oraz zwigkszeniem stanu zobowigzan
dlugoterminowych o kwote 14.340 tys. zl, przy jednoczesnym zmniejszeniu rozliczen
miedzyokresowych o kwote 3.855 tys. zl.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. saldo inwestycji dlugoterminowych wynioslo 1.074.777 tys. z
i obejmowalo gléwnie udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych o warto$ci

991.827 tys. zl. Wzrost wartosSci inwestycji dlugoterminowych w poréwnaniu do roku
ubieglego 0 185.405 tys. zl, tj. 0 20,8% wynikal gléwnie ze zwiekszenia udzialéw lub akeji
w jednostkach zaleznych o 204.420 tys. z}, w tym z podwyzszenia kapitaléow w jednostce
zaleznej Corporation of European Pharmaceutical Distributors (CEPD) N.V. w
Amsterdamie w wysokosci 180.000 tys. zL

Zmianie ulegla struktura zadluzenia Sp6lki. Stopa zadluzenia wzrosla z 21% na koniec
roku ubieglego do 22% na koniec roku biezacego. Wplyw na stope zadluzenia mial wzrost
poziomu kredytoéw i pozyczek o kwote 47,5 mln zl.

Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 59.752 tys. zl i spadly o 13.730 tys. zl, tj. 0 18,7%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalno$cia Spotki w biezacym roku
obrotowym byla koordynacja dzialalnoéci podmiotéw wehodzacych w sktad Grupy
Kapitalowej Pelion S.A. Spadek przychodéw wynikal gléwnie z mniejszego zakresu uslug
Swiadczonych na rzecz spélek z Grupy Kapitalowej Pelion S.A. w trakcie roku.

Najwigksza pozycja kosztéw dzialalnosci operacyjnej byly koszty uslug obeych wynoszace
w badanym okresie obrotowym 47.976 tys. zl, co stanowi 65,5% kosztow operacyjnych.
Koszty ustug obcych w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalaly o0 4.969 tys. zl,

tj. 0 9,4%, co spowodowane bylo gléwnie zmniejszeniem skali $wiadczonych ustug na
rzecz podmiotéw zaleznych.

Przychody finansowe w 2016 r. wyniosly 80.525 tys. zt i obejmowaly przede wszystkim
dywidendy i udzialy w zyskach w kwocie 67.250 tys. zl oraz odsetki w kwocie

12.864 tys. zi. Spadek przychodéw finansowych 0 48.931 tys. z}, tj. 0 37,8% w poréwnaniu
do poprzedniego okresu sprawozdawczego byl spowodowany gléwnie zmniejszeniem
wartoSci otrzymanych w trakcie roku dywidend od spétek zaleznych o 42.107 tys. zl.

Koszty finansowe w 2016 r. wyniosly 13.671 tys. z1. Wzrost kosztow finansowych o 4.641
tys. zl, tj. 0 51,4% w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawezego byl
spowodowany gléwnie dokonaniem odpisu aktualizujacego warto$é udzialéw w jednostce
zaleznej w wysokosci 4.800 tys. zl.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spoltki. Wskaznik plynnosei I, ktéry wyniost w badanym
roku 0,7 (2015 r.: 1,6) zmniejszy! sie gléownie w wyniku przeznaczenia znacznej czeéci
srodkéw pienieznych na dokapitalizowanie sp6tki zaleznej CEPD N.V. w powigzaniu z
nizsza warto$cia dywidend otrzymanych w trakcie roku oraz wzrostem
krotkoterminowego zadluzenia z tytulu kredytéw i pozyczek.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwc

Zarzad Spolki przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia

1 oSwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 19 kwietnia 2016 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Lodzi w dniu 28 kwietnia 2016 r.

Dokonali$§my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnoséei:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezblednosé i sprawdzalnosé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegoélnych pozyciji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, caloéciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja$nienia, przedstawia wszystkie istotne
informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych

i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktérych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowoéci (Dz. U. z 2014 poz. 300, z pdzn. zm.).

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Sp6tki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z p6Zn. zm.) i s3 zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Pelion S.A. z siedziba w Lodzi, przy ulicy Zbaszynskiej 3. Sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane dnia 20 marca 2017 r. przez Zarzad Spolki. Na podstawie umowy o prowadzenie
ksigg rachunkowych zawartej w dniu 28 lutego 2010 r. (z pzniejszymi aneksami) zawartej
pomiedzy Spélka i Business Support Solution S.A. (,BSS”), sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez osobe upowazniong przez BSS zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
20 marca 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Pelion S.A. zawierajacym
opini¢ bez zastrzezen dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o
sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszezegélnych pozycji sprawozdania
badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

(P\'*OL' Li—,b@)ﬂ aU

Piotr Wyszogrodzki
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90091

L6dz, 20 marca 2017 1.
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pwc PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st, Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



