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Krzysztof Piwonski

Prezes Zarzadu

Warszawa, 21 marca 2017 roku

Szanowni Panstwo, Drodzy Inwestorzy!

Rok 2016 byt dla nas czasem istotnych zmian. Pierwszym krokiem milowym byto dla nas sfinalizowanie w kwietniu 2016 .
transakcji z Grupa Kruk, w ramach ktérej sprzedany zostat caty portfel wierzytelnosci historycznie nabytych przez Grupe
YOLO (dawniej P.RES.CO) na rynku polskim. W konsekwencji Grupa wycofata sie ze swojego podstawowego biznesu,
jakim byto inwestowanie w polskie portfele nieregularnych wierzytelnosci i ich dalsza windykacja na wtasny rachunek.
Ostateczna cena sprzedazy w ramach transakcji miedzy Presco Investments Ltd. oraz Secapital S.a r.l. wyniosta 193,7 min
PLN, z czego Grupa Kapitatowa YOLO SA. otrzymata w 2016 r. zaptate w tacznej kwocie 162,5 min PLN. Srodki te
pozwolity nam zrealizowac zapowiadang w moim zesztorocznym liscie do akcjonariuszy dystrybucje zysku osiggnietego
na tej transakcji do akcjonariuszy. W ramach wezwania zakonczonego w pazdzierniku 2016 r. YOLO SA. (,Spotka”)
skupita z rynku akcje wtasne za prawie 50 min PLN, zas w marcu 2017 r. wyptacilismy do akcjonariuszy dywidende z
zyskow z lat ubiegtych w wysokosci ponad 36 min PLN. Z kolei w listopadzie 2016 r. Spdtka przedterminowo wykupita
obligacje serii E o wartosci nominalnej 35 min PLN. Nie jest to koniec dobrych informacji dla naszych akcjonariuszy -
osiggniety w 2016 r. zysk netto oraz posiadane zasoby pieniezne pozwalajg na wyptate kolejnej dywidendy w 2017 r.
Zarzad Spotki w najblizszych tygodniach przekaze Radzie Nadzorczej oraz akcjonariuszom swojg rekomendacje w

zakresie poziomu dywidendy do wyptaty z zysku za 2016 r.



Jednak rok 2016 to nie tylko rozstanie z dotychczasowg podstawowg dziatalnoscig Spotki, ale rowniez przygotowania do
rozpoczecia dziatalnosci w zupetniej nowej branzy, tj. consumer finance. Zgodnie z ogtoszong we wrzesniu 2016 r.
Strategig rozwoju na lata 2016-2018, Spotka przeszta gteboka restrukturyzacje, zarowno kosztowa (zmniejszenie
zatrudnienia z poziomu 230 0s6b na koniec 2015 r. do 61 0sob na koniec 2016 r.), jak i organizacyjng - w grudniu 2016 r.
sprzedalismy nasza spotke zalezng w Rosji, a w styczniu 2017 r. zarejestrowane zostato potgczenie dwdch polskich

spotek zaleznych, Debet Partner Sp. z 0.0.1 Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. z YOLO SA.

Spotka rozpoczeta proces rebrandingu i od pazdziernika 2016 r. funkcjonuje pod nowg nazwa ,YOLO SA”. W drugiej
potowie 2016 r. prowadzilismy rowniez intensywne przygotowania na poziomie oferty produktowej, procesow
operacyjnych oraz systemow informatycznych do rozpoczecia dziatalnosci w sektorze consumer finance, co nastapito
ostatecznie na poczatku marca 2017 r,, kiedy zadebiutowata nasza pierwsza marka , Trzynastka”. Oferowany przez nas
produkt to prosta i przyjazna dla klienta pozyczka udzielana na okres 6 miesiecy, ktorg wyroznia brak ukrytych optat i
prowizji oraz powigzanie produktu z dostarczang klientowi kartg przedptacona. Spétka docelowo zamierza wprowadzi¢
na rynek kilka marek dedykowanych réznym grupom docelowym. YOLO zamierza w 2017 r. rozwija¢ dziatalnosc
pozyczkowa, poszerzac oferte produktowg i wykorzystywac¢ nowe kanaty dystrybucji, ktore pozwolg na szybka budowe
bazy klientéw. Naszym celem jest réwniez jak najszybsze osiggniecie progu rentownosci, co powinno nastgpic w
pierwszym kwartale 2018 r. Oznacza to rowniez, ze rok 2017 zamkniemy najprawdopodobniej stratg na poziomie kilku
milionow ztotych. W pierwszym okresie Spotka zamierza finansowac swojg nowg dziatalnos¢ ze Srodkow wiasnych,

jednak nie wykluczamy przeprowadzenia prywatnych lub publicznych emisji obligacji w drugiej potowie 2017 roku.

Niezmiennie priorytetem pozostaje dla nas wzrost wartosci dla akcjonariuszy oraz rozwoj Spotki. Gtownym zatozeniem
przyjetej we wrzesniu strategii na lata 2016-2018 jest zbudowanie dobrze prosperujacej i przyjaznej klientom instytugji

pozyczkowe;j.

JesteSmy oczywiscie swiadomi, ze rynek pozyczek konsumenckich w Polsce, mimo dynamicznego wzrostu na
przestrzeni ostatnich kilku lat, stoi przed licznymi wyzwaniami, przede wszystkim w zakresie nowych reqgulacji prawnych.
Zmiany legislacyjne, ktére weszty w zycie w marcu 2016 r. w znaczacym stopniu uporzadkowaty rynek, a uchwalona w
ostatnich tygodniach zmiana ustawy o kredycie hipotecznym wprowadzi wkrétce obowigzek rejestracji firm
pozyczkowych w KNF i nadzor tej instytucji nad ich dziatalnoscig. YOLO S.A. spetnia wszystkie wymogi formalno-prawne
wprowadzone dla firm pozyczkowych przez polskiego ustawodawce w trakcie 2016, zas jako spotka publiczna podlega
nadzorowi KNF od 2011 r. - nie s3 to zatem dla nas zmiany rewolucyjne. Chciatbym zaznaczyc, iz mamy swiadomosé¢, ze
w kregach politycznych pojawiaja sie od czasu do czasu propozycje kolejnych regulacji dotyczacych rynku consumer
finance - dotyczy to w szczegolnosci niektorych propozycji zmian w kodeksie karnym zgtoszonych w grudniu 2016 .
przez Ministerstwo Sprawiedliwosci. Nasza ocena tych radykalnych propozycji jest negatywna, a zarazem zgodna z

oceng przedstawiong w procesie ich konsultacji przez takie instytucje jak KNF, czy Ministerstwo Finansow. Projekt zmian

10



przedstawiony przez Ministerstwo Sprawiedliwosci nie zostat do dnia publikacji niniejszego Raportu Rocznego przyjety
przez Rade Ministrow, nie zostat réwniez ztozony w Parlamencie w, popularnym w ostatnich miesigcach, trybie projektu
poselskiego. Spotka stale monitoruje zmiany otoczenia requlacyjnego i jest gotowa elastycznie reagowac na ewentualne

zagrozenia w drodze modyfikacji strategii i oferty produktowe;.

Wierzymy, ze mimo potencjalnych zagrozen, w efekcie podjetych przez nas dziatan, szybko zbudujemy nasza pozycje na
polskim rynku consumer finance, i w niedalekiej przysztosci bedziemy mogli pochwali¢ sie naszym akcjonariuszom

satysfakcjonujgcymi wynikami finansowymi.

Bardzo dziekujemy Panstwu za zaufanie i wspieranie YOLO.

Pozostaje z wyrazami szacunku,
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Kr?észtof Piwonski
Prezes Zarzadu YOLO SA.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze] YOLO S.A.

Opinia na temat sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spotki YOLO S A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Twarda 18 (,Spotka”), na ktore skiada sie sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., sprawozdanie z zyskéw
lub strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
whasnym i sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczef

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosc¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelna prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe| oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci. Zarzagd Spdtki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly
wolne od istotnych nieprawidtowosci powstatych wskutek celowego dziatania lub bledu.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r,,
poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci” Zarzad
Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelniaty wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Qdpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadzili$my stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddw Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB) i
przyjetych uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku.
Regulacje te wymagajg od nas postepowania zgodnie z zasadami etyki oraz
zaplanowania 1 przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng
pewnosc, ze sprawozdanie finansowe oraz ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia nie zawierajg istotnego znieksztatcenia.
/LM

Spotka zargjestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestry Sadowego

KRS: 0000402544

NIP: 525-25-23-102

REGON: 1458084054
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgacych uzyskaniu dowodéw badania
w zakresie kwot i ujawnienn zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur
zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym oceny ryzyka wystapienia w sprawozdaniu
finansowym istotnego znieksziatcenia spowodowanego celowym dziataniem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez
Spotke sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii o skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrzne] w Spotce. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad
{polityki} rachunkowosci, racjonalnoéci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki, jak
rowniez oceng ogoinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, 2e uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach;

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2016 r., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia, zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
oraz

¢) jest zgodne co do formy i tredci z obowigzujagcymi Spoélke przepisami prawa
i postanowieniami jej statutu.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci potwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spélki uwzgledniaja, we wszystkich istotnych aspektach,
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz przepisy rozporzadzenia Ministra
Finansow z 19 [utego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréow wartosciowych oraz warunkdw uznawania
Zza rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami), zwanego
dalej ,rozporzadzeniem” i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto informujemy, iz w swietle wiedzy o Spétce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci. Zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowoéci oraz rozporzadzenia potwierdzamy rowniez, ze o$wiadczenie o
stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigce wyodrebniong czeéé sprawozdania z
dziatalnosci Spotki, zawiera informacje wymagane na podstawie rozporzgdzenia i innych
obowigzujacych przepiséw prawa oraz, ze informacje te, we wszystkich istotnych
aspektach, s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami i z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident nr 11505

Jedrzej Szalacha

Kiuczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imiehiu

CSWP Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnicnych
pod nr ewidencyjnym 3767
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 21 marca 2017 roku
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CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace i podstawowe informacje o Spélce

Nazwa, forma prawna i siedziba Spotki

YOLO S.A. (poprzednio: P.R.E.S.C.O. GROUP S.A)
ul. Twarda 18
00-105 Warszawa

Podstawa prawna dziatalnosci Spétki

Spétka zostata utworzona na podstawie statutu z dnia 8 listopada 2010 r. na czas
nieoznaczony. Zostata ona zarejestrowana w dniu 7 grudnia 2010 r. w Sadzie
Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000372319,

Rejestracja Spoélki dla celow rozliczen skarbowych i celéow
statystycznych

NIP: 8971702186
REGON: 020023793

Kapitat zakladowy Spoéiki

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spdtki na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit
19.779.890,00 ziotych i dzielit sie na 19.779.890 akcji o wartosci nominainej
1,00 zioty kazda.

W dniu 26 paZdziernika 2016 r. Krajowy Rejestr Sadowy dokonat rejestracii
podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spoétki o kwote 79.890,00 ziotych w drodze emisji
79.890 akcji serii C o wartosci nominalnej 1,00 zioty kazda akcja w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 16 listopada 2012 r. jako rozliczenie programu
motywacyjnego dla oséb o kluczowym znaczeniu dla Spoétki, ktore mialo miejsce
w dniu 21 kwietnia 2016 r.

Zarzad Spoétki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.
Na dzierh 31 grudnia 2016 r. w sktad Zarzadu Spotki wehodzili:

+ Krzysztof Piwonski - Prezes Zarzgdu,

+ Wojciech Andrzejewski - Wiceprezes Zarzadu,
s |zabela Bednarek - Cztonek Zarzadu,

s Kamil Czop - Czlonek Zarzadu.

W dniu 3 czerwea 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaly, na mocy kidrych
powotano p. lzabele Bednarek oraz p. Kamila Czop na stanowiska Cztonkow Zarzadu.
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe Spolki za poprzedni rok obrotowy, tj. za rok obrotowy
konczacy sig 31 grudnia 2015 r., zostalo zbadane przez PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., a opinia niezaleznego bieglego rewidenta z dnia 21 marca 2016 r. nie
zawierata zastrzezen ani uzupeniajacych objasnien.

Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spéltki w dniu 27 czerwca 2016 r. zatwierdzito
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy i postanowito, Ze zysk netto za
poprzedni rok obrotowy w kwocie 3.762.775,40 zitotych zostanie przeznaczony na
podniesienie kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 30 czerwea 2016 T.

Z uwzglednieniem zmian prezentacyjnych sprawozdan finansowych na dzien
31 grudnia 2015 r. w zwigzku z wyodrebnieniem dziatalnosci zaniechanej, aktywow
klasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia oraz zobowigzan zwiazanych
bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia, bilans
zamknigcia na koniec poprzedniego roku obrotowego zostat prawidiowo wprowadzony
do ksiag jako bilans otwarcia roku badanego.
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Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego
bieglego rewidenta

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

CSWP Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
ul. Kopernika 34
00-336 Warszawa

NIP: 525-25-23-102
REGON: 145894054
KRS: 0000402544

Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Whpis na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych: nr 3767
Kluczowy biegly rewident
Jedrzej Szalacha, biegly rewident nr 11505

Informacje o umowie na usiuge poswiadczajaca, terminach
przeprowadzonego badania i niezaleznosci

Podstawa do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowega jest umowa z dnia
24 czerwca 2016 r. Decyzja o wyborze biegtego rewidenta zostata podjeta uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 17 czerwca 2016 T,

Terminy badania sprawozdania finansowego Spotki byty nastepujace:

» od 19 do 23 grudnia 2016 r. - badanie wstepne,
» od 20 lutego do 17 marca 2017 r. — badanie koricowe.

CSWP Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k., kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spdtki
spetniajg wymog niezaleznosci w stosunku do badane] Spélki w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieghych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach  uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000) oraz zgodnie z postanowieniami
Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych wydanego przez Miedzynarodowg Federacje
Ksiggowych i przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
13 czerwca 2011 roku.
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. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1. Dane finansowe Spélki
1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA udziat % udziat %
I.12.2016 W Sumie 31.12.2015 w sumie
w tys. 2t bilansowej w tys. zt hilansowej
Aktywa trwale
Inwestycje w nigruchomosci 14,428 12 e -
Rzeczowe aktywa trwale 335 - 10.480 6
Wartasci niematerialne 403 = 595 L
Inwestycje w jednostkach zaleznych 31.859 28 3.033 2
Naleznosct handlowe oraz inne aktywa 3.439 3 4.026 3
Aktywa trwale razem 50.264 43 18.234 11
Aktywa obrotowe
Zapasy 2 L 1 -
MNaleznoici handiowe oraz inne aktywa 843 1 407 3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 993 1 1.002 1
Pozostate aktywa finansowe 63.623 £5 E &
Aktywa obrotowe razem 65.461 57 1.420 1
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - - 142.471 88
AKTYWA RAZEM 115.725 100 162.125 100
PASYWA udziat % udziat %
31.12.2016 W sumie 312.2015 W sumie
w tys._ zt bilansowej w tys. zi hilansowej
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 19.780 17 19.700 12
Pozostate kapitaly 21718 19 21.747 13
Alcje wiasne {48.102) (42) - -
Zyski zatrzymane 112.408 97 74.637 a7
Kapital wlasny razem 105.803 91 116.084 72
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki | pozostate zobowigzania finansowe £.948 <] 5.148 3
Zobowigzania diugoterminowe §.948 6 5.148 3
Zobhowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki | pozostate zobowiazania finansowe 655 1 458 -
Zobowigzania handlowe araz pozostaie zobowigzania 2.319 2 1.370 t
i rezerwy kratkoterrminowe
Zobowigzania krotkoterminowe 2,974 3 1.828 1
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami - - 39.065 24
klasyflkowanymi jako przeznaczone do zhycia
Zohowiazania razem 9.922 9 46.041 28
PASYWA RAZEM 115.725 100 162.125 100
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1.2. Sprawozdanie z zyskow lub strat i catkowitych dochodow

Dzialalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedaxy
Wynik brutto ze sprzedaly

Koszty ogoinego zarzadu

Zmiana wartogci godziwe| udzialow w jednostkach
powigzanych

Dywidenda od jednostek powigzanych

Pozostate przychody operacyjne

Fozostate koszty operacyjne

Zyskl{Strata) z dzialalnoscl operacyjnej

Przychedy finansowe
Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe netto

Zyski(Strata) przed opodatkowaniem

Zyski(Strata) natfo z dzialalnosci kontynuowanej

Dzialalno$é zaniechana
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto za okres
Calkowite dochody ogotem za rok

1.01.2016 - udziat % w  1.01.2015 - udzial % w
31.12.2016  przychodach 31.12.2015 przychodach
w tys, zt  ze sprzedaZy wtys. zt  ze sprzedazy
610 100 516 100
{4.707) {772) {5.036) {976}
(4.097) {672) (4.520) (876)
(586) (96) (303) {59)
(11.707) (1.919) (961) {186)
18.000 3115 - -
375 61 45 9
(112} {18) (137) (27)
2873 471 {5.876) {1.139)
1.505 247 462 89
{1.607) {264) (1.342) {260}
{102) {17 {880) {171}
277 454 {6.756) (1.310)
2771 454 {6.756) (1.310)
35.001 5738 10.519 2,039
37.772 6.192 3.763 729
37.772 6.192 3763 729
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2. Analiza danych finansowych Spétki

2016 2015 2014

1. Rentownosé sprzedazy netto

Zysk netto za okres x 100% 746% 18% 10%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownosé kapitatu wlasnego

zysk netto za okres x 100% 56% 3% 2%
kapitat wtasny - zysk netto za okres

3.  Szybkosé rotacji naleznosci

naleznosci handlowe x 365 dni 23 dni 30 dni 44 dni
przychody ze sprzedazy

4.  Szybkosé¢ rotacji zobowiazan

zohowigzania handlowe x 365 dni 58 dni 7 dni 11 dni
przychody ze sprzedazy

5.  Stopa zadluzenia

zobowigzania razem x 100% 9% 28% 32%
SUMa pasywow

6. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 220 04 06
zobowigzania krotkoterminowse

W 2016 roku jednostka zalezna nalezaca do Grupy Kapitatowej, ktérej Spotka jest Jednostkg
Dominujgca dokonata sprzedazy 100% udziatéw w podmiotach posiadajacych polskie portfele
wierzytelnosci. W zwiazku z ta transakcjg Spdtka odnotowala jednorazowy zysk
w kwocie 37,8 min ziotych. Od 2017 roku Spotka rozpoczela realizacje planowanej strategii
poprzez rozpoczecie dziatalnoéci na rynku pozyczek konsumenckich. W zwigzku
z powyzszym dane finansowe za rok 2016 i lata wczesniejsze s3 nieporéwnywalne
i odstapiono od ich interpretacji. Powyzsze wskazniki obliczono tacznie dla dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej.
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zakres badania

Badanie zostato przeprowadzone dla Akgjonariuszy i Rady Nadzorczej Spoiki
YOLO S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Twarda 18.

Na sprawozdanie finansowe sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowe
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., sprawozdanie z zyskow lub strat,
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
i sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy craz noty objasniajace do
sprawozdania finansowego.

Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, za$ Zarzad Spoétki ztozyt | udostepnit
wszystkie zgdane przez bieglego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia, dokumenty
i informacje.

System rachunkowosci Spotki

Spélka posiada dokumentacije opisujgca stosowane przez nig zasady rachunkowosci,
wymagana przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat systemu
rachunkowosci, niemniej na podstawie wykonanych procedur nie stwierdziliSmy
znaczgcych nieprawidlowosci dotyczacych tego systemu, ktére nie zostaty usuniete,
a mogtyby mied istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe jako catosé.

Biegty rewident nr 11505

Jedrzej Szalacha

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

CSWP Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiat uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3767
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 21 marca 2017 roku
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 3112.2016 R. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31122016 R.

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] NA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Na dzien

Na dzien

(w tys. PLN) Nota
31grudnia 2016 31grudnia 2015
AKTYWA
Aktywa trwate
Inwestycje w nieruchomosci 6 -
Rzeczowe aktywa trwate 7 10 480
Wartosci niematerialne 8 695
Inwestycje w jednostkach zaleznych 9 3033
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 10 4026
18 234
Aktywa obrotowe
Zapasy n
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 10 407
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 1002
Pozostate aktywa finansowe 13 -
1420
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 28 142 471
Aktywa razem 162 125
Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
(wtys. PLN) Nota Na dzien Na dzien
31grudnia 2016 31grudnia 2015
PASYWA
Kapitat wtasny 14
Kapitat podstawowy 144 19700
Pozostate kapitaty 14.2 21747
Akcje wtasne 14.3 -
Zyski zatrzymane 74 637
Kapitat wtasny razem 16 084
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 15 5148
5148
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 15 458
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania “ 130
i rezerwy krotkoterminowe
1828
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi
jako przqeznaczon: do zbyci: " g ' 8 39065
Zobowigzania razem 46 041
Pasywa razem 162 125

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU

(w tys. PLN) Nota 2016 2015
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 17 516
Koszt wtasny sprzedazy 18,19 _ (5036)
Wynik brutto ze sprzedazy (4 520)
Koszty ogolnego zarzadu 18,19 _ (303)
Zmiana wartosci godziwej udziatow w jednostkach powigzanych 20 _ (961)
Dywidenda od jednostek powigzanych 21 -
Pozostate przychody operacyjne 22 _ 45
Pozostate koszty operacyjne _ (137)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5 876)
Przychody finansowe _ 462
Koszty finansowe _ (1342)
Przychody (koszty) finansowe - netto 23 (880)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem _ (6 756)
Podatek dochodowy 24 _ -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (6 756)
DZIALALNOSC ZANIECHANA _
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej _ 10 519
Zysk netto za okres 3763
Zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w PLN) 25 (034)
Zysk rozwodniony (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
w PLN) 25 (034)
Zysk na akcje z dzatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
w PLN) 25 0.19
Zysk rozwodniony na akcje z dziatalnosci  kontynuowanej i
zaniechanej (w PLN) > o
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU
(w tys. PLN) 2016 2015
Zysk netto za rok 3763
Catkowite dochody ogdtem za rok 3763

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Kapitat Pozostate . Zyski Kapitat
(w tys. PLN) Nota . Akcje wiasne
podstawowy kapitaty zatrzymane wiasny
Na dzien 1 stycznia 2016 roku, wedtug
) i 19 700 21747 - 74 637 116 084
zatwierdzonego sprawozdania
Catkowity dochod za rok - - - 37772 37772
Wyptata dywidendy - - - - -
Skup akcji wtasnych 143 - - (48 102) - (48 102)
Zwiekszenie kapitatu podstawowego 14. 80 - - - 80
Zmniejszenie kapitatu rezerwowego - (31 - - (€})]
Saldo na dzien 31 grudnia 2016 roku 19780 21716 (48102 12 409 105 803

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Kapitat Pozostate . Zyski Kapitat
(w tys. PLN) Nota . Akcje wtasne
podstawowy kapitaty zatrzymane wtasny
Na dzien 1 stycznia 2015 roku, wedtug
) ) 19700 21410 - 70 874 111984
zatwierdzonego sprawozdania
Catkowity dochdd za rok - - - 3763 3763
Wyptata dywidendy - - - - -
Zwiekszenie kapitatu rezerwowego - 337 - - 337
Saldo na dzien 31 grudnia 2015 roku 19 700 21747 - 74 637 116 084

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU (*)

(w tys. PLN) Nota 2016 2015
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem 3763
Korekty wyniku 27 _ 1817
Podatek dochodowy zaptacony -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 _ 1946
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej _

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (6 605)
Nabycie wartosci niematerialnych _ (368)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych _ 1
Dywidendy otrzymane 3448
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych _ (1304)
Wptywy z umorzenia udziatow _ 11501
Nabycie inwestycji krotkoterminowych -
Wptywy ze zbycia inwestycji krotkoterminowych _ -
Pozyczki udzielone _ -
Wptywy z pozyczek 1370
Odsetki otrzymane _ 462
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej _ 8 505
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Skup akgji wtasnych _ -
Wptywy z emisji dtuznych papierow wartosciowych _ -
Sptata dtuznych papieréw wartosciowych (10 000)
Otrzymane kredyty i pozyczki 5550
Sptata kredytow i pozyczek (1672)
Odsetki zaptacone (3212)
Prowizje i inne optaty zaptacone (78)
Dywidendy wyptacone wiascicielom -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (62)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 474)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie)/ netto stanu srodkow pienieznych i ich o7
ekwiwalentow

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdéw na poczatek roku 12 25
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 12 1002

(*) Sprawozdanie z przeptywow pienieznych dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej. Skrocone dane o przeptywach pienieznych z

dziatalno$ci zaniechanej zaprezentowano w Nocie 28

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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1. INFORMACJE OGOLNE

YOLO S.A. (,Spdtka”, ,YOLO”) jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS

0000372319 (NIP 8971702186, REGON 020023793). Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie, przy ul. Twardej 18.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Spotka zostata

zawigzana na €zas nieoznaczony.

W dniu 26 pazdziernika 2016 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego:

e Zmiany nazwy Spotki z ,P.RES.CO. GROUP SA” na,YOLO SA” oraz

e Podwyzszenia kapitatu zaktadowego YOLO SA. z dotychczasowe] wysokosci 19 700 000,00 PLN do

19 779 890,00 PLN.

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku oraz zawiera dane porownywalne za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku. Zamieszczone w niniejszym sprawozdaniu finansowym dane byty przedmiotem

badania przez biegtego rewidenta.

Spoétka sporzadza takze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce Spotke oraz jej jednostki zalezne, ktére

zostato zatwierdzone tego samego dnia co niniejsze sprawozdanie.

1.1 Podstawowa dziatalnos¢ Spotki

Przedmiotem dziatalnosci YOLO S.A. w badanym okresie sprawozdawczym byto $wiadczenie ustug windykacyjnych,
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu oraz zarzadzanie portfelem pozyczek. Spotka posiada takze
udziaty w podmiocie zaleznym inwestujagcym w nieregularne portfele wierzytelnosci w celu ich dalszej windykacji na

wiasny rachunek na terenie Federacji Rosyjskie].

W dniu 15 kwietnia 2016 sfinalizowana zostata transakcja sprzedazy przez Presco Investments Limited 100% udziatow w
podmiocie zaleznym Presco Investments S.a r.l. na rzecz Secapital S.a r.l, podmiotu spoza Grupy Kapitatowej YOLO. W
zwigzku z powyzszym dziatalno$¢ Spotki zostata ograniczona do zarzadzania portfelem pozyczek restrukturyzacyjnych

udzielanych przez spotke zalezng Debet Partner Sp. z o.0.

YOLO SA, zgodnie z Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 wrzesnia 2016 oraz

zgodnie z wpisem do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego z dnia 26 pazdziernika 2016, dokonata
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zmiany przedmiotu przewazajacej dziatalnosci Spotki. Aktualny przedmiot przewazajacej dziatalnosci YOLO S.A. to,

wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, ,Pozostate formy udzielania kredytow”.

Przed dniem zatwierdzenia i publikacji niniejszego raportu rocznego Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ w obszarze

consumer finance zwigzana z udzielaniem pozyczek dla ludnosci na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

1.2. Sktad Grupy

Na 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej YOLO S.A. (,Grupa”, ,GK YOLO”, ,Grupa Kapitatowa”), w ktorej YOLO
S.A. jest jednostka dominujaca, wchodzity nastepujace podmioty:

Udziat jednostki dominujacej

Jednostk Panstwo Rodzaj w kapitale/prawach gtosu
ednostka
rejestracji powigzania 31grudnia 31grudnia
2016 2015
jednostka
YOLO SA. o Polska
dominujaca

Presco Investments S.a r.l. podmiot zalezny Luksemburg posrednie _ 100%
P.RES.CO. Investment | NS FIZ podmiot zalezny Polska posrednie _ 100%

Debet Partner Sp. z 0.0. podmiot zalezny Polska bezposrednie 100%
Europejski Fundusz Poreczeniowy ) . ) .

podmiot zalezny Polska bezposrednie 100%
Sp.zo.0.
,P.RES.CO.” Spdtka z ograniczong ) . i . )

podmiot zalezny Rosja bezposrednie 100%

odpowiedzialnoscig *

Presco Investments Limited podmiot zalezny Malta bezposrednie _ 100%

* Nazwa prawna spoftki: OBuiecTso ¢ orpaHuyeHHoM oTeeTcTBeHHOCTbIO M.P.E.C.K.O.

1.3. Zmiany w strukturze Grupy

W wyniku transakcji miedzy Presco Investments Limited, spotkg zalezng YOLO, a Secapital Sa rl, ktéra zostata
sfinalizowana w dniu 15 kwietnia 2016 Grupa YOLO zbyta 100% udziatéw posiadanych w Presco Investments S.a r.l. oraz
100% certyfikatow inwestycyjnych funduszu P.RES.CO. Investment | NS FIZ. Szczegdtowe informacje na temat Umowy

Inwestycyjnej bedacej podstawg powyzszej transakcji, zostaty ujawnione w raporcie rocznym Spotki za 2015 rok.

W dniu 28 grudnia 2016 Spdtka zawarta umowe sprzedazy 100% udziatéw ,P.RES.CO.” Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (O6miecTBo ¢ orpanuuennoii orBeTctBeHHocTHIO [1.P.E.CK.O)) 7 siedzibg w Rostowie nad Donem w
Federacji Rosyjskiej, ktorej przedmiotem dziatalnosci byta windykacja i obstuga portfeli wierzytelnosci nabytych przez
Grupe na rynku Federacji Rosyjskiej. Sprzedaz rosyjskiego podmiotu zaleznego Spotki stanowit istotny element realizacji
strategii YOLO S.A. na lata 2016-2018 ogtoszonej w dniu 14 wrzesnia 2016 w zakresie restrukturyzacji i upraszczania

struktury Grupy YOLO.
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1.4. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Spotki wehodzil:
e Krzysztof Piwonski - Prezes Zarzadu,
e Wojciech Andrzejewski - Wiceprezes Zarzadu,
e Kamil Czop - Cztonek Zarzadu,

e |zabela Bednarek - Cztonek Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:
e Tadeusz Rozanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Wojciech Piwonski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Danuta Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Andrzej Makarewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Wisniewska - Cztonek Rady Nadzorczej.
1.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe Spotki zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad YOLO S.A. w dniu 21 marca 2017 roku.

1.6. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie

stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

2. ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (UE).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci

(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Sprawozdanie finansowe YOLO S.A. sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem inwestycji w

jednostkach zaleznych wycenianych w wartosci godziwe;.
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2.2. Nowe standardy i interpretacje

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania

finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych
zmian do standardow oraz nowych interpretacji opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zatwierdzonych przez UE obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub

po 1 stycznia 2016 roku:

Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych”
Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych

sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne”
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych, obowigzujgce w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e  Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo”
Rolnictwo: uprawy roslinne, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia

2016 roku lub po tej dacie,

o Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku

(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wsp6lne ustalenia umowne”
Rozliczanie nabycia udziatow we wspolnych operacjach, obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych, obowigzujace w odniesieniu do

okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow w
innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych

przedsiewzieciach”
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Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji, obowigzujace w odniesieniu do okreséw

rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)”
Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3,
MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015

lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)”
Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR
19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,

obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardow nie miato istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke

rachunkowosci Spotki oraz na sprawozdanie finansowe za rok 2016.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie:

o MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji
aktywow finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez
jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych z tych instrumentow. MSSF 9 wprowadza réwniez nowy model w zakresie ustalania odpisow

aktualizujacych - model oczekiwanych strat kredytowych.

Spotka zastosuje MSSF 9 w okresie rocznym rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2018 roku,

e MSSF 15 ,Przychody z umédw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15”

Obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich umow skutkujgcych przychodami. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodow w momencie transferu towarow lub ustug na rzecz
klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie

wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny
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transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac do poszczegdlnych elementdéw pakietu. W przypadku, gdy
wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne s3 zaliczane do
przychodow, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrocenie ujecia
przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu
pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres

konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spotka zastosuje zmiane od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego wptyw powyzszego standardu

uznano za nieistotny.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE:

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, zmian do standardow i
interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze

daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w wersji petne)):

e MSSF 14 ,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci”

Obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e  MSSF16,Leasing”

Obowigzujacy w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji®
Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”
Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym
przedsiewzieciem (prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone

bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 "Instrumenty finansowe” facznie z MSSF 4 "Umowy ubezpieczeniowe"

Obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,
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Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych”
Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien, obowiagzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy”
Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od niezrealizowanych strat, obowigzujacy

w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie.

"Wyjasnienia do MSSF 15 "Przychody z tytutu umow z klientami”

Obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Zmiany do MSSF 2 "Klasyfikacja i wycena transakgji ptatnosci na bazie akgji”

Obowiagzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016
Zmiany do MSSF 12 obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2017 roku lub pdzniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 obowigzujace w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Interpretacja KIMSF 22 "Transakcje w walucie obcej i zaliczki”

Obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Zmiany do MSR 40 - Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej

Obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.

Wedtug szacunkow Spotki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i

zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych

wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie

finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

2.3. Zmiana polityki rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapita zmiana polityki rachunkowosci.
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2.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Spotki, uwzgledniong w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w tysigcach PLN (tys. PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach

podano inaczej.
2.5. Potaczenia jednostek i wartosc firmy

Potaczenia jednostek rozlicza sie metoda przejecia (aquisition method). Na koszt potaczenia sktada sie taczna kwota
zaptaty, wedtug wartosci godziwej na dzien nabycia, oraz wartos¢ wszelkich dotychczasowych udziatow
niekontrolujgcych w nabywanej jednostce. W przypadku kazdego potaczenia jednostek, jednostka przejmujaca wycenia
wszelkie udziaty niekontrolujgce w jednostce przejmowanej w wartosci godziwej lub w wartosci proporcjonalnego
udziatu niekontrolujgcych udziatdw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Wydatki

poniesione w zwigzku z transakcja nabycia kontroli ujmuje sie w koszty.

Na dzien nabycia jednostki Spotka dokonuje oceny nabywanych aktywow finansowych i przejmowanych zobowigzan
finansowych dla celow odpowiedniego ich zakwalifikowania i wyznaczenia. Ocena ta dokonywana jest na podstawie

postanowien umowy, sytuacji gospodarczej oraz innych odpowiednich warunkéw istniejacych na dzien nabycia.

W potaczeniu jednostek realizowanymi etapami jednostka przejmujaca ponownie wycenia uprzednio nalezace do niej
udziaty kapitatowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty zysk lub strate

w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Wszelkie zaptaty warunkowe, stanowigce element rozliczenia potaczenia jednostek, wyceniane s na dzien nabycia
w warto$ci godziwej. Pozniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktora moze byc sktadnikiem aktywéw lub
zobowigzan, ujmuje sie zgodnie z MSR 39 w zysku lub stracie lub jako zmiany innych catkowitych dochodéw. Jezeli
zaptata warunkowa jest zaklasyfikowana jako sktadnik kapitatu wtasnego, jej wartos¢ nie podlega aktualizacji wyceny do

momentu ostatecznego rozliczenia w ramach kapitatu wtasnego.
Wartosc firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwoty przekazanej zaptaty ponad

wartosc netto nabytych, mozliwych do zidentyfikowania aktywow i przejetych zobowigzan. Jezeli kwota tej zaptaty jest

nizsza od wartosci godziwej aktywow netto nabywanej jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie w zysku lub stracie.
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Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
7 tytutu utraty wartosci. Dla potrzeb testow na utrate wartosci wartosc firmy nabytg w ramach potaczenia jednostek
przyporzadkowuije sie z dniem nabycia do poszczegdlnych osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne, ktore zgodnie
z oczekiwaniami majg odnies¢ korzysci w wyniku takiego potgczenia, niezaleznie od tego, czy do tych osrodkow zostaty

przypisane takze inne sktadniki aktywow lub zobowigzan jednostki przejmowanej.

W sytuacji, gdy wartos¢ firmy zostata przypisana do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, a czes¢ dziatalnosci
tego osrodka zostanie zbyta, przy ustalaniu zysku lub straty na tej transakcji wartosc firmy odnoszaca sie do zbywanej
dziatalnosci powinna zosta¢ uwzgledniona w wartosci bilansowej tej dziatalnosci. Zbywang wartosc firmy wycenia sie
w takiej sytuacji na podstawie wzglednej wartosci zbywanej dziatalnosci i zachowanej czesci osrodka wypracowujacego

Srodki pieniezne.
2.6. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane s do wartosci godziwej przez wynik finansowy, poniewaz jest to zgodne ze
strategig inwestycyjng jednostki polegajacg na ocenie aktywow pod katem ich biezacej wartosci godziwej. Kwestie

wyceny jednostek zaleznych opisujemy szerzej w Nocie 4 niniejszego sprawozdania.

2.7. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w PLN. Jest to waluta podstawowego $rodowiska gospodarczego,

w ktorym Spotka dziata.

Waluta funkcjonalng dla Spotki jest PLN i pozycje wykazane w jej sprawozdaniu finansowym sg wycenione w tej walucie.
Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej obowigzujacego
na dzien zawarcia transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane po kursie
waluty funkcjonalnej obowigzujgcym na dzien bilansowy. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczania transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu

z zyskow lub strat.

2.8. Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci to nieruchomosci, z ktorych Spotka czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub zwiekszenia
wartosci kapitatu (obejmujg réwniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne). Nieruchomosci te

wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu, z uwzglednieniem kosztu transakdji.
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Inwestycje w nieruchomosci w momencie poczgtkowego ujecia wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
uwzgledniajgcym koszty przeprowadzonej transakgji. Na dzien sprawozdawczy inwestycje w nieruchomosci wyceniane
sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie wéwczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wtasciciela, zawarcie

umowy leasingu operacyjnego lub zmiane intencji Zarzadu, co do sposobu przeznaczenia nieruchomosci.

Inwestycje w nieruchomosci sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie s spodziewane zadne przyszte korzysci z
jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuagji

finansowej sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

2.9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug cen nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen
w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg wynik finansowy w momencie ich poniesienia.
Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow wynoszacy:
e maszyny i urzadzenia - 5-10 lat,
e Srodkitransportu - 5-8 lat,
e meble, wyposazenie state i sprzet - 3-8 lat.
Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie i w razie

koniecznosci - koryguije z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako roznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s ujmowane w wyniku finansowym

w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy
i przekazania $rodka trwatego do uzywania. Elementem wartosci srodkow trwatych w budowie sg takze koszty

finansowania podlegajace kapitalizacji. Kwestie ich kapitalizacji opisano szerzej w Nocie 2.24.
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2.10. Leasing

Okreslenie, czy umowa jest lub zawiera leasing, zalezy od tresci umowy w momencie jej zawarcia, wskazujacej na to, czy
realizacja umowy zalezy od wykorzystania konkretnego sktadnika aktywow lub czy umowa daje efektywne prawo do

uzytkowania konkretnego aktywa.

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch
wartosci: wartosci godziwej sktadnika aktywow stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych

optat leasingowych.

Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg

ujmowane bezposrednio w wynik finansowy.

Wykazywane srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow:
szacowany okres uzytkowania Srodka trwatego lub okres leasingu, jesli nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze Spdtka
nabedzie prawo wtasnosci do tych Srodkow trwatych po uptywie okresu leasingu. Ptatnosci z tytutu leasingu

operacyjnego ujmowane sg jako koszt w wyniku finansowym liniowo w trakcie okresu leasingu.

2.11. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla kosztéw
prac badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane z zastosowaniem metody liniowej przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Srednie okresy uzytkowania wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania - wynoszace dla
oprogramowania 2 - 5 lat, dla pozostatych wartosci niematerialnych 2 - 8 lat - sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane okresu uzytkowania

i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych
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0 ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie biezagcego okresu w odniesieniu do oszacowanego

okresu uzytkowania, w ciezar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu do poszczegoinych aktywow lub na poziomie osrodka

wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku

witasnie zakonczonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug roznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w wyniku finansowym

w momencie ich usuniecia z bilansu.

2.12. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,

pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Do ustalenia rozchodu i wartosci zapasow stosuje sie metode pierwsze weszto pierwsze wyszto.

2.13. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic¢
utrata wartosci ktoregokolwiek z aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwanej danego sktadnika aktywdéw. Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada wartosci
godziwej tego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne (OWSP) pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z tych wartosci jest wyzsza. Wartosc¢ te ustala sie dla
poszczegolnych aktywow, chyba Zze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére
w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywéw lub OWSP jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem

skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
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typowe dla danego sktadnika aktywow. Do okreslenia wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy, uzywany
jest odpowiedni model wyceny. Obliczenia te sg potwierdzone przez wyceny dokonane na podstawie innych zrodet
(dostepne wyznaczniki wartosci godziwej). Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow dotyczacych dziatalnosci
kontynuowanej s ujmowane w sprawozdaniu z zyskdw lub strat w kategoriach kosztéw zgodnych z funkcjg tych
aktywow, z wytgczeniem aktywow wczesniej przeszacowanych, w przypadku ktorych przeszacowanie zostato odniesione
do innych catkowitych dochoddw. Wéwczas odpis z tytutu utraty wartosci jest takze ujmowany w innych catkowitych

dochodach do wysokosci wczesniejszych przeszacowan.

Dla aktywow, z wytaczeniem wartosci firmy, na koncu kazdego okresu obrachunkowego dokonuje sie oceny, czy istniejg
jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze wczesniej ujete odpisy z tytutu utraty wartosci sg nadal zasadne
i czy nie powinny zosta¢ pomniejszone. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywow badz osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego
nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.
W takim przypadku podwyzsza sie wartos$¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie powinna przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje sie
niezwtocznie w sprawozdaniu z zyskow lub strat, chyba Zze dany sktadnik aktywow wykazywany jest w wartosci
przeszacowanej, w ktorym to przypadku odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako

zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.

Ponizsze kryteria majg takze zastosowanie w ocenie, czy nastgpita utrata wartosci poszczegolnych aktywow:

Wartosc firmy
Wartos¢ firmy jest testowana pod katem ewentualnej utraty wartosci co roku (na dzien 31 grudnia) lub czesciej, jezeli

zaistniejg okolicznosci lub zdarzenia, ktore mogg powodowac utrate jej wartosci.

Utrata wartosci firmy jest okreslana poprzez ocene wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
(lub grupy osrodkow), do ktérego ta wartos¢ firmy zostata alokowana. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne (lub grupy tych osrodkdw) jest mniejsza niz jego wartos¢ bilansowa, ujmuje sie odpis

Z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy nie moga by¢ odwracane w przysztych okresach.
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2.14. Aktywa finansowe

Klasyfikacja

Spotka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz pozyczki i naleznosci a takze srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu

nabycia aktywow finansowych. Spétka okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta sktada sie z dwoch podkategorii: aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu i aktywow finansowych
wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywo
finansowe jest klasyfikowane do tej kategorii, jesli zostato nabyte z zatozeniem odsprzedazy w krotkim terminie lub dany
instrument jest zarzadzany na bazie wartosci godziwej, lub jesli wycena w wartosci godziwej pozwala unikngc

rozbieznosci w ksiegowym traktowaniu aktywow i powigzanych z nimi zobowigzan.

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli ktorykolwiek
Z ponizszych warunkow jest spetniony:

e jest klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, tj. jesli zostato nabyte lub zaciggniete gtownie w celu
sprzedazy w bliskim terminie, lub jest czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktorymi
zarzadza sie tacznie i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania
krotkoterminowych zyskow,

e przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony przez Spotke jako wyceniany wedtug wartosci godziwej przez

wynik finansowy.

Zgodnie z MSR 27, Spotka wyznaczyta inwestycje w jednostki zalezne jako sktadnik wyceniany w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, gdyz zapewnia to uzyskanie bardziej rzetelniej informacji uzytkownikom sprawozdan finansowych oraz
dlatego, ze zarzadzanie grupg aktywow finansowych i ocena wynikow takiego zarzadzania sg dokonywane w oparciu
o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig inwestycyjna, a informacje uzyskane na tej podstawie sg

przekazywane kluczowym cztonkom kierownictwa jednostki.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej inwestycji w jednostkach zaleznych prezentowane sg

w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych”.
Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do

okreslenia ptatnosciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:
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e aktywa finansowe, ktore Spotka zamierza sprzedac natychmiast lub w bliskim terminie, ktére kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez Spotke jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e aktywa finansowe wyznaczone przez Spotke przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy,

e aktywa finansowe, ktérych Spotka moze nie odzyskac zasadniczo petnej kwoty inwestycji poczatkowe]

z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktore kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Ujmowanie i wycena
Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji - tj. na
dzien, w ktorym Spotka zobowigzuje sie zakupic lub sprzedac dany sktadnik aktywdw. Pozyczki i naleznosci wykazuje sie

wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowe;.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Utrate wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow
finansowych stwierdza sie wowczas, jezeli istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci w wyniku jednego lub wiekszej
liczby zdarzen, ktore nastapity po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow (,zdarzenie powodujace strate”), ktore majg
wptyw na szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne ze sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych,

ktore mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przestanek $wiadczacych o utracie wartosci naleze¢ moga czynniki wskazujace, ze dtuznicy lub grupy dtuznikow
majg kfopoty finansowe, nie sptacajg lub sptacajg z opdznieniem odsetki lub kwote gtowng, istnieje duze
prawdopodobienstwo ogtoszenia przez nich upadtosci lub rozpoczecia innego rodzaju reorganizacji lub inne
okolicznosci i fakty wskazujace na wymierne zmniejszenie szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych, np.

zmiany w poziomie zalegtych naleznosci lub warunki ekonomiczne korelujace z niesptacaniem naleznosci.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki tego, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
rowna sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym
ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartosc¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie poprzez odpis aktualizujgcy.

Kwote straty ujmuje sie w wyniku finansowym.
Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywow

finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore

indywidualnie nie sg znaczace. Aktywa, ktore indywidualnie s3 oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto
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odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod
uwage przy facznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci. Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty
wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu
odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartosc bilansowa sktadnika

aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Spotka usuwa z bilansu sktadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywow pienieznych
generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywow oraz wszystkie zwigzane z nim
rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw wiasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy Spétka nie przenosi
wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole
nad przeniesionym sktadnikiem aktywow, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania,
ktore bedzie musiata uiscic. Jezeli Spotka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do

przeniesionego sktadnika aktywow, nadal ujmuje ten sktadnik na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywdw z bilansu roznice miedzy jego wartoscig bilansowg a sumg
otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach

i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli Spotka zachowuje mozliwos¢ odkupu
czesci przekazanego sktadnika aktywow), pierwotng wartosc bilansowa tego sktadnika alokuje sie miedzy czes¢ nadal
ujmowana w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych
czesci na dzien przekazania. Roznice miedzy wartoscig bilansowg alokowang do czesci sktadnika aktywow usunietej
7z bilansu a sumg zaptaty otrzymanej za te czesc¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy czes¢ sktadnika aktywow nadal ujmowang

w bilansie a czes¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.

2.15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne, depozyty bankowe ptatne na Zzadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy,
a takze kredyty w rachunku biezacym. Kredyty w rachunku biezgcym sg prezentowane w bilansie jako sktadnik

krétkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan krotkoterminowych.
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Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow. W przypadku wystepowania kredytow w rachunkach
biezacych stanowigcych element zarzadzania gotowka, z uwzglednieniem zapisow MSR 7, saldo srodkow pienieznych

prezentuje sie w rachunku przeptywow pienieznych po pomniejszeniu o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

2.16. Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, za wyjatkiem sytuacji, gdy
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, z uwzglednieniem odpisu na utrate wartosci. Odpis z tytutu utraty
wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spotka nie bedzie w stanie
otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami wskazujacymi, ze
naleznosci handlowe utracity warto$¢, sa: powazne problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik
ogtosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, opoznienia w sptatach (powyzej 60 dni). Kwote
odpisu stanowi roznica pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow a wartoscig mozliwg do uzyskania.
Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow ustala sie za pomoca konta odpisow, a wysokosc¢ straty ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskow lub strat. W przypadku niesciggalnosci naleznosci handlowej dokonuije sie jej odpisu na koncie
rezerw na naleznosci handlowe. Pozniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci uznaje sie w sprawozdaniu z zyskow

lub strat.

Jezeli sptaty naleznosci mozna oczekiwa¢ w ciggu jednego roku, naleznosci klasyfikuje sie jako aktywa obrotowe.

W przeciwnym wypadku, wykazuje sie jako aktywa trwate.

2.17. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej

w rejestrze sadowym Spotki.

2.18. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowiagzania finansowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej
0 poniesione koszty transakcyjne. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe sg nastepnie wykazywane
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie roznice pomiedzy otrzymang kwotg
(pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie metodg efektywnej stopy procentowej w

sprawozdaniu z zyskéw lub strat przez okres obowigzywania odnosnych umow.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu (pozyczki) ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu (pozyczki)

w takim zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt (pozyczka) zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci.
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W tym przypadku optaty odracza sie do czasu wykorzystania kredytu (pozyczki). W takim zakresie, w jakim brak jest
dowodoéw na prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czesci kredytu (pozyczki), optata jest kapitalizowana jako

zaliczka na poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Spotka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub
wygasniecia. Réznice miedzy wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub

nalezna ujmuje sie w wynik.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, chyba ze Spotka posiada bezwarunkowe prawo do

odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2.19. Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako
zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku. W przeciwnym wypadku

zobowiazania wykazuje sie jako dtugoterminowe.

Zobowigzania handlowe wykazuje sie w wartosci nominalnej, gdyz efekt dyskonta nie jest znaczacy.

2.20. Ptatnosci na bazie akgji

Warto$¢ godziwg przyznanych pracownikom praw do nabycia akcji Spotki po okreslonej cenie (opcji) odnosi sie
w koszty metoda liniowg w okresie nabywania uprawnien, w korespondencji ze wzrostem kapitatu wtasnego. Wartos¢
godziwa programu jest poczatkowo szacowana na dzien przyznania go pracownikom. Wartos¢ programu jest
weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i na dzien ostatecznego nabycia uprawnien do otrzymania
opcji, poprzez zmiane liczby opcji, do ktorych realizacji zgodnie z oczekiwaniami Spotki nabyte zostang bezwarunkowe
prawa. Wszystkie zmiany w wartosci godziwej programu sg ujmowane jako korekta poprzednich ksiegowan
w biezgcym okresie. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuije sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat

przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg kapitatu rezerwowego, na swiadczenia pracownicze.
2.21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosc¢
wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego

zobowigzania.
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Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej
wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywdw (w przypadku, gdy wptyw pienigdza w czasie jest

istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo

odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Spoétka prezentuje rezerwy w pozycji Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania.

2.22. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskow lub strat, z wytaczeniem zakresu, w ktorym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych

w kapitale wtasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji,
w ktorych odnosne przepisy podatkowe podlegajg interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot naleznych organom

podatkowym.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym - ujmowana jest metodg
bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub
zobowigzania w ramach transakgcji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik
finansowy, ani na dochdd podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek dochodowy ustala sie
przy zastosowaniu obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére
zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ujmuije sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory
umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego
z roznic przejSciowych, jest ujmowana, chyba Ze roztozenie w czasie odwracania sie réznic przejsciowych jest
kontrolowane przez Spoétke i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do przewidzenia przysztosci réznice te nie ulegng

odwroceniu.
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Wartos¢ bilansowg skfadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na kazdy dzien
bilansowy. Spotka obniza wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ujmowane sg w takim

zakresie, w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszty dochdd do opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek

z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

2.23. Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy

w zwyktym toku dziatalnosci Spotki. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug.

Spotka ujmuje przychody, kiedy kwote przychodow mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopodobne jest, Ze
jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne, oraz gdy spetnione zostaty konkretne opisane nizej rodzaje

dziatalnosci Spotki.

Windykacja wierzytelno$ci na zlecenie, zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy oraz zarzadzania
portfelem pozyczek

Spotka sprzedaje ustugi windykacyjne oraz ustugi zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszy oraz
zarzadzania portfelem pozyczek podmiotom powigzanym. Warto$¢ tych ustug szacuje sie wedtug zuzytego czasu

i materiatow (umowa typu koszt plus).

Sprzedaz pozostatych ustug

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug wykazywane sa w wysokosci odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanej

zaptaty.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy procentowej. Gdy
naleznos¢ traci na wartosci, Spotka obniza jej wartos¢ bilansowg do poziomu wartosci odzyskiwalnej, rownej
oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej

instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.
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2.24. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki oraz inne koszy ponoszone przez Spotke w zwigzku z pozyczeniem

i pozyskaniem srodkow finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktore mozna bezposrednio przyporzagdkowac do nabycia, budowy lub wytworzenia
dostosowywanego sktadnika aktywow tj. takiego, ktory wymaga znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do
zamierzonego uzytkowania, sg aktywowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do momentu, gdy
zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywéw do zmierzonego

uzytkowania zostang zakonczone.

Po oddaniu sktadnika aktywow do uzytkowania aktywowane koszty finansowania zewnetrznego, jako element ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia danego sktadnika aktywow, amortyzowane sg przez okres uzytkowania tego sktadnika

aktywow.
2.25. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Spotka definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki mogace miec¢ negatywny wptyw na jej zdolnos¢ do osiagniecia
celow biznesowych. Kazdg dziatalnosc¢ ekonomiczng cechuje ryzyko. W celu zarzadzania ryzykiem w sposob
zrownowazony muszg one byc¢ najpierw zidentyfikowane. Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem finansowym
spoczywa na Pionie Finansowym i Dyrektorze Finansowym Spoétki. Gtowne rodzaje ryzyka dotyczace Spotki, omdwione
w dalszej czesci sprawozdania finansowego, sg systematycznie analizowane tak, aby Spotka mogta dostosowac sie do
zmian w otoczeniu rynkowym. W szczegolnosci dotyczy to analizy rynka ptynnosci, ktora prowadzona jest przez Pion
Finansowy w sposob ciggty na bazie miesiecznej w oparciu o roczny budzet kosztowy oraz roczny plan przeptywow
pienieznych Spotki, oraz faktyczne miesieczne wykonania tych budzetéw. Z uwagi na stabilne otoczenie
makroekonomiczne, w tym przede wszystkim niewielkie fluktuacje rynkowych stop procentowych w Polsce, Spotka nie
korzysta z instrumentow zabezpieczajacych przez ryzykiem stopy procentowej. Z kolei ryzyko kredytowe Spotki dotyczy
przede wszystkim naleznosci od jednostek zaleznych oraz pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym i jego analiza
jest prowadzona w ramach zarzadzania ptynnoscig w Grupie YOLO, za$ samo ryzyko oceniane jest przez Spotke jako
ograniczone z uwagi na charakter prowadzonej przez jednostki zalezne dziatalnosci, przede wszystkim state miesieczne

sptaty pozyczek udzielonych przez jednostke zalezng Debet Partner Sp. z o.0.
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Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych, na ktore narazona jest Spotka w ramach
prowadzonej dziatalnosci:

° ryzyko kredytowe,

o ryzyko ptynnosci,

° ryzyko rynkowe, w tym gtownie ryzyko zmian stop procentowych.

3.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow/dtuznikéw Spétki lub niemoznosci wypetnienia
przez nich swoich zobowigzan wobec Spoftki. Ryzyko to zwigzane jest z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére
moze zmaterializowac sie w postaci: czesciowej sptaty naleznosci i pozyczek, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci
i pozyczek lub braku sptaty naleznosci i pozyczek. Spdtka na biezaco monitoruje ryzyko kredytowe generowane
w ramach prowadzonej dziatalnosci lub innych czynnikow nieprzewidzianych i niezaleznych od Spétki. YOLO utworzyta
odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory odpowiada szacunkowe]j wartosci poniesionych strat na udzielonych
pozyczkach jednostkom powigzanym. Odpis ten obejmuje specyficzne straty zwigzane z narazeniem na znaczace

pojedyncze ryzyko.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku saldo pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym wyniosto 3 570 tys. PLN
(w tym 194 tys. PLN odsetek). Pozyczki zostaty udzielone w 2014 roku dla spotki Debet Partner Sp. z 0.0. w tacznej
wysokosci 7 500 tys. PLN. W roku 2015 spotka Debet Partner Sp. z 0.0. dokonata sptaty pozyczek w wysokosci 1370 tys.
PLN. Wartos¢ odpisu aktualizujgcego pozyczki na dzien 31122016 r. wyniosta (2 754) tys. PLN. Szczegdtowe informacje
na temat pozyczek udzielonych jednostce zaleznej oraz odpisow aktualizujgcych te pozyczki opisujemy w Nocie 10 do
niniejszego sprawozdania. Najwyzsze saldo naleznosci handlowych na dzien 31 grudnia 2016 odnotowano od spotki
powigzanej "P.RES.CO.” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w wysokosci 236 tys. PLN. Na dzien 31 grudnia 2015
roku najwieksze saldo naleznosci od jednostek powigzanych stanowity naleznosci handlowe od Presco Investments

S.a rl.wwysokosci 1237 tys. PLN, ktére YOLO wykazata, na te date bilansowa jako aktywo przeznaczone do sprzedazy.

Aktywami finansowymi mogacymi narazi¢ Spdtke na ryzyko finansowe sg naleznosci i pozyczki oraz inne aktywa.

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Naleznosci od jednostek powigzanych 80
Udzielone pozyczki jednostce powigzanej 3967
Pozostate aktywa finansowe -
Inne aktywa 386
Razem 4433
Przyjete zabezpieczenia -
Netto na 31 grudnia 4433
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3.2. Ryzyko ptynnosci
Rozwazne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci polega na utrzymywaniu wystarczajgcego poziomu srodkow pienieznych

i zadtuzenia oraz posiadaniem dostepu do dodatkowych srodkow w ramach zawartych linii kredytowych.

Kierownictwo YOLO monitoruje prognozy rezerwy ptynnosci dla Spotki (porownujac niewykorzystane limity kredytowe

i srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na bazie oczekiwanych przeptywow pienieznych.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki przyporzadkowane do odpowiednich okresow
wymagalnosci, biorgc pod uwage pozostajacy termin od dnia bilansowego do umownej daty wymagalnosci. Kwoty

przedstawione ponizej sg niezdyskontowanymi przeptywami umownymi”.

Zobowigzania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku

ponizej pomiedzy pomiedzy  powyzej
(w tys. PLN) . .
1roku 1a2rokiem 2 ab5.rokiem 5 lat
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 653 587 1785 4 601
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 2319 - - -
Razem 2972 587 1785 4 601
Zobowiazania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku
onizej omiedz omied owyzej
(W tys. PLN) p ) P Q. Yy p Q. Zy  powyze|
1roku 1la2rokiem 2 ab5.rokiem 5 lat
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 298 439 1226 3643
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 1370 - - -
Razem 1668 439 1226 3643

* Jako, ze kwoty zamieszczone w tabelach sa umownymi niezdyskontowanymi przeptywami, kwoty te nie beda sie uzgadnia¢ do kwot

ujawnionych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kredytow, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych

3.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z mozliwoscig negatywnego wptywu na wyniki Spotki poprzez wahania wartosci godziwej
instrumentow finansowych lub przysztych przeptywow pienieznych z nimi zwigzanych na skutek zmian cen rynkowych.

Spotka identyfikuje gtdwnie ryzyko stopy procentowe;.

3.3.1. Ryzyko stopy procentowe;j

Spotka narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem finansowania opartego na
zmiennej stopie procentowej i inwestowaniem w aktywa oprocentowane zmienng stopg procentowg. Spotka nie

korzysta z instrumentow finansowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian stop procentowych.
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3.3.2. Ryzyko stopy procentowej - analiza wrazliwosci

Spotka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stop procentowych WIBOR. Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwosc¢

wyniku finansowego oraz aktywow netto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany stop procentowych

w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka.

Rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku

(w tys. PLN)

. - Warto$¢ bilansowa pozycji
Klasy instrumentow finansowych

Ryzyko stopy procentowej — wptyw na wynik
okresu i aktywa netto

zmiana +100 pb Zmiana -100 pb

w tys. PLN w tys. PLN
Udzielone pozyczki 3570 (78) 81
Srodki pieniezne w banku 108 - -
Srodki pieniezne w banku (oprocentowane) 885 9 ©)
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) * - - -
Kredyty 7532 (75 75
Leasing finansowy 30 - -
Razem (144) 147

* Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka nie posiadata zobowigzan z tytutu dtuznych papierow wartosciowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

(w tys. PLN)

. - Warto$c¢ bilansowa pozycji
Klasy instrumentow finansowych

Ryzyko stopy procentowej — wptyw na wynik
okresu i aktywa netto

zmiana +100 pb zmiana -100 pb

w tys. PLN w tys. PLN
Udzielone pozyczki 3967 (75) 78
Srodki pieniezne w banku 75 - -
Srodki pieniezne w banku, oprocentowane 927 9 )
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) * - - -
Kredyty 5549 (55) 55
Leasing finansowy 57 Q) 1
Razem (122) 125

* Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka zaprezentowata zobowigzanie z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych jako zobowigzanie zwigzane

z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

3.4. Zarzadzanie kapitatem

Kapitat Spotki obejmuje kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki. Gtownym celem zarzadzania kapitatem

Spotki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i

zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.
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Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrocic

kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.

Spotka monitoruje stan kapitatdw, stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 10% -
50%. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow
pienieznych z wytgczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat Spotki obejmuje kapitat wtasny przypadajacy na

akcjonariuszy.

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 5 606
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 1370
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1002)
Minus pozostate aktywa finansowe -
Zadtuzenie netto 5974
Kapitat wiasny 116 084
Kapitat i zadtuzenie netto 122 057
Wskaznik dzwigni 5%

4. SZACUNKI KSIEGOWE | ZALOZENIA

Przygotowanie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od kierownictwa dokonania profesjonalnego osadu,
szacunkow i okreslenia pewnych zatozen, ktore majg wptyw na przedstawiane wartosci przychodow, kosztow, aktywow
i zobowigzan oraz ujawnien dotyczacych zobowigzan warunkowych na dzien sprawozdawczy. Zwigzana z szacunkami
niepewnos$¢ moze jednak spowodowac, ze ostateczne efekty transakcji przyczynig sie w przysztosci do istotnej zmiany

wartosci aktywow i zobowigzan.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktorych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sg obcigzone ryzykiem istotnej

korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

Spotka opierata swoje zatozenia i szacunki na danych dostepnych na dzien, na ktory sporzadzono sprawozdanie
finansowe. Istniejace okolicznosci i zatozenia odnosnie przysztosci mogg jednak ulec zmianie w zwigzku ze zmianami
rynkowymi lub okolicznosciami powstatymi poza kontrolg Spétki. Takie zmiany odzwierciedlane sg w szacunkach

w momencie ich zaistnienia.
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Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Utrata wartosci aktywow ma miejsce wowczas, gdy wartosc bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego
Srodki pieniezne przekracza jego wartos¢ odzyskiwalng, rozumiang jako warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Kalkulacja wartosci godziwej opiera sie na
modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Wartos¢ odzyskiwalna jest wrazliwa przede wszystkim na
oczekiwane przyszte wptywy i wyptywy pieniezne. Najwazniejsze zatozenia przyjete przy okreslaniu wartosci

odzyskiwalnej osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne przedstawiono w Nocie 8.

Podatki

Interpretacja ztozonych przepisow podatkowych, zmiany w prawie podatkowym oraz kwota i moment okreslenia
przysztego dochodu podlegajacego opodatkowaniu sg obarczone niepewnoscia. Biorgc pod uwage szeroki zakres
miedzynarodowych powigzan biznesowych oraz dtugoterminowy charakter i ztozono$¢ warunkow istniejgcych umow,
roznice pomiedzy rzeczywistymi wynikami a wynikami zatozonymi, jak rowniez zmiany takich zatozen moga prowadzi¢

w przysztosci do korekt ujetych juz zobowigzan i kosztéw z tytutu podatku dochodowego.

Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach zaleznych Spotka wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39,

poniewaz jest to zgodne ze strategig inwestycyjng jednostki, polegajaca na ocenie aktywow pod katem ich biezacej

wartosci rynkowe;.

Do ustalenia wartosci godziwej udziatow w jednostkach zaleznych na dzien bilansowy wykorzystywane s dane
pochodzace ze sprawozdan finansowych podmiotow, w ktorych Spotka posiada udziaty, w szczegdlnosci informacje

o wartosci aktywow netto przypadajacej na wyceniane udziaty.

Posiadane przez Spotke udziaty w jednostkach zaleznych reprezentujg odrebne, ale komplementarne linie biznesowe,

ktore sg zarzadzane i oceniane przez Zarzad na bazie wartosci godziwej.

Zgodnie z MSSF 13 wartoscig godziwg jest kwota, ktérg mozna bytoby otrzymac w transakcji sprzedazy sktadnika
aktywow lub zaptaci¢ w transakcji przekazania zobowigzania przeprowadzonej miedzy uczestnikami rynku na dzien
wyceny. MSSF 13 dopuszcza trzy techniki, ktore mozna zastosowac przy ustalaniu wartosci godziwej:

e metode rynkowa, w ktorej jednostka wykorzystuje ,ceny i inne wtasciwe informacje pochodzace z transakcji
rynkowych dotyczacych identycznych lub porownywalnych (czyli podobnych) sktadnikow aktywow,
zobowigzan lub ich grup”;

e metode dochodowa, ktdra polega na przeliczaniu prognozowanych kwot (np. przeptywow pienieznych lub

dochodow i kosztow) na jedna kwote biezaca (tj. zdyskontowana);
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e metode kosztowa, w ramach ktorej jednostka okresla wartos¢ ,,odzwierciedlajgcg kwote wymagang obecnie
do odtworzenia zdolnosci wytworczych sktadnika aktywdw (czesto okreslang mianem biezacego kosztu
odtworzenia)”.

Spétka do wyznaczania wartosci godziwej udziatow w jednostkach zaleznych zdecydowata sie na przyjecie metody
kosztowej. Przy wyborze odpowiedniej techniki Spotka kierowata sie dostepnoscig danych oraz zasadgq maksymalizacji
wykorzystania odpowiednich danych obserwowalnych (i minimalizacji wykorzystania nieobserwowalnych danych).
Zdaniem Spotki przyjeta technika najlepiej oddaje charakter wycenianego aktywa, przy braku mozliwosci zastosowania
metody rynkowej, jednoczesnie mocno tez ogranicza subiektywnos¢ dla danych wejsciowych, ktora wystepowataby przy

metodzie dochodowe;j.

Przyjete podejscie kosztowe odzwierciedla kwote, ktora bytaby wymagalna aktualnie, aby odtworzy¢ wydajnos¢ danego
sktadnika aktywow. Z perspektywy sprzedajacego uczestnika rynku cena, ktorg otrzymano by za sktadnik aktywow,
opiera sie na koszcie poniesionym przez kupujacego uczestnika rynku w celu nabycia lub skonstruowania zamiennego
sktadnika aktywéw o podobnej uzytecznosci, skorygowanym o utrate przydatnosci. Dzieje sie tak dlatego, ze kupujacy
uczestnik rynku nie zaptacitby wiecej za sktadnik aktywow niz kwote, za ktérg odtworzytby wydajnosc sktadnika

aktywow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku i odpowiednio na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ godziwa inwestycji

w jednostkach zaleznych wynosita odpowiednio:

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015

Debet Partner Sp. z 0.0.

Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 174
,P.RES.CO.” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia * 51
Presco Investments Limited 2348
Inwestycje w jednostkach zaleznych razem 3033

* Nazwa prawna spofki: O6uiecTso ¢ orpaHuyeHHoM oTeeTcTBEHHOCTbIO M.P.E.C.K.O.

Warto$¢ godziwa udziatow w jednostkach zaleznych jest odzwierciedleniem aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci
(Debet Partner Sp. z 0.0, Presco Investments Limited), posiadanych przez te jednostki. Portfele wierzytelnosci ujmowane
sq w wartosci godziwej w efekcie wyceny metodg dochodowa, a aktualizacja wyceny tych portfeli wptywa na wynik
finansowy poszczegdlnych spétek. Zysk lub strata netto przektada sie na zwiekszenie lub zmniejszenie wartosci
kapitatow wtasnych jednostek zaleznych, co z kolei wptywa na wycene udziatéw jednostek zaleznych w wartosci

godziwej, ktora ujmowana jest w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Analiza wrazliwosci

Wrazliwos¢ wartosci godziwej inwestycji w jednostkach zaleznych zalezy w gtdéwnej mierze od wartosci godziwej
bazujacej na szacowanych przeptywach brutto z pakietow wierzytelnosci, ktore sq w posiadaniu jednostek zaleznych.

Ponizsza analize ograniczono do inwestycji w jednostce zaleznej Presco Investments Limited bedacej na
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31 grudnia 2016 wtascicielem portfeli wierzytelnosci nabytych na rynku Federacji Rosyjskiej, a na 31 grudnia 2015 bedacej
100% udziatowcem jednostki posrednio zaleznej Presco Investments S.a r.l. posiadajacej pakiety wierzytelnosci (w tym
wierzytelnosci nabyte na rynku Federacji Rosyjskiej zakwalifikowane do dziatalnosci kontynuowanej). Inwestycje
w tej jednostce stanowig 99,0% inwestycji w jednostkach zaleznych wykazywanych na dzien 31 grudnia 2016 roku (77,4%
na dzien 31 grudnia 2015 roku dla aktywow zaklasyfikowanych do dziatalnosci kontynuowanej). Tabela ponizej
przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego netto i aktywow netto Presco Investments Limited na racjonalne mozliwe
do zaistnienia zmiany wptywow windykacyjnych na portfelach nabytych na rynku Federacji Rosyjskiej w horyzoncie do

daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015

Wariant prawdopodobny - zaktadany

- wartos¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych 2348
- wptyw na wynik finansowy i aktywa netto -
Wariant optymistyczny - wptywy wyzsze 0 10%

- wartos¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych 2583
- wptyw na wynik finansowy i aktywa netto 235
Wariant pesymistyczny - wptywy nizsze 0 10%

- wartos¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych 2114
- wptyw na wynik finansowy i aktywa netto (234)

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej inwestycji w jednostki zalezne prezentowane sg w sprawozdaniu

z zyskow lub strat w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej udziatdw w jednostkach powigzanych”.

5. INSTRUMENTY FINANSOWE WEDLUG TYPU

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci Pozyczki Srodki pieniezne i ich

wiys. PLN) godziwej przez wynik finansowy naleznosci ekwiwalenty Razem
Aktywa

Inwestycje w jednostkach 31659 - - 31659
zaleznych

Naleznosci handlowe oraz - 4282 -

inne aktywa 4282
Srodki pieniezne na - - 993 993
rachunkach bankowych

Pozostate aktywa finansowe 63623 - - 63 623
Razem 95 282 4282 993 100 557
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Inne zobowigzania finansowe wyceniane wg
(w tys. PLN) Razem
zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 7 603 7 603

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania i rezerwy 2319 2319

krotkoterminowe

Razem 9922 9922

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

wiys. PLN) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci Po.iycz,ki Srodki pieniezne i ich Razer
godziwej przez wynik finansowy naleznosci ekwiwalenty

Aktywa

Inwestycje w jednostkach 3033 - - 3033

zaleznych

Naleznosci handlowe oraz - 4433 - 4433

inne aktywa

Srodki pieniezne na - - 1002 1002

rachunkach bankowych

Razem 3033 4433 1002 8468

Inne zobowiazania finansowe wyceniane wg
(w tys. PLN) Razem
zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 5 606 5606

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania i rezerwy 1370 1370

krotkoterminowe

Razem 6976 6976

W przypadku ponizej wymienionych kategorii instrumentéw finansowych:

° Naleznosci handlowe oraz inne aktywa,

o Srodki pieniezne na rachunkach bankowych,

e Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe,
ktore na dzien bilansowy nie sg wyceniane w wartosci godziwej, Spotka nie ujawnia wartosci godziwej ze wzgledu na fakt,
ze wartos¢ godziwa tych instrumentdw finansowych na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku
nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za poszczegolne okresy
z nastepujacych powodow:

° W odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

° Instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Informacje o przychodach i kosztach z pozyczek i naleznosci oraz innych zobowigzan finansowych wycenianych wg

zamortyzowanego kosztu ujawniono w Nocie 23 w pozycji ,Odsetki”.
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Informacje o aktywach finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujawniono w Nocie 9 i

Nocie 13.

6. INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015
Grunty 1356
Naktady na inwestycje 8 466
Inwestycje w nieruchomosci razem 9822

Spotka jest wiascicielem nieruchomosci gruntowej przy ul. Dr. Franciszka Witaszka w Pile, na ktérej od 2013 roku
realizowana jest inwestycja polegajaca na budowie nowoczesnego budynku biurowego ONYX BUSINESS POINT.
Biurowiec ten miat pierwotnie petnic role nowej siedziby Centrum Operacyjnego YOLO S.A. w Pile i by¢ w istotnej czesci
wykorzystywany na potrzeby Spotki. W zwigzku z powyzszym zarowno grunt, jak i srodki trwate w budowie

prezentowane byty w sprawozdaniach z sytuacji finansowej YOLO S.A. jako element rzeczowych aktywow trwatych.

We wrzesniu 2016 r. Zarzad Spotki ogtosit nowg strategie YOLO S.A. na lata 2016-2018, bedgca pochodng sprzedazy
przez GK YOLO w kwietniu 2016 r. wszystkich portfeli wierzytelnosci nabytych historycznie na rynku polskim oraz
zaprzestania przez Spotke swiadczenia ustug windykacji oraz zarzadzania portfelami funduszy sekurytyzacyjnych. W
zwigzku ze znacznym ograniczeniem zatrudnienia w Centrum Operacyjnym Spotki oraz rozpoczeciem przez YOLO SA.
dziatalnosci w sektorze consumer finance, ogtoszona we wrzesniu 2016 r. strategia przewiduje, ze po zakonczeniu
inwestycji biurowiec ONYX BUSINESS POINT wraz z nieruchomoscig gruntowg zostanie sprzedany do podmiotu spoza

GKYOLO.

W zwigzku z powyzszym Spotka zdecydowata o przekwalifikowaniu prowadzonej inwestycji w biurowiec oraz zwigzanej z
nig nieruchomosci gruntowej z rzeczowych aktywoéw trwatych do inwestycji w nieruchomosci. Zakonczenie inwestycji
przewidywane jest na przetom Il i Il kwartatu 2017 r,, a sprzedaz nieruchomosci zaplanowana jest na Il kwartat 2017 r.
Grupa zamierza sprzedac biurowiec ONYX BUSINESS POINT za cene nie nizszg niz suma wartosci skapitalizowanych
naktadow inwestycyjnych do dnia wydania pozwolenia na uzytkowanie budynku oraz wartosci bilansowej powigzanej

nieruchomosci gruntowej, co w ocenie Zarzadu Spotki jest zatozeniem wykonalnym.
Nakfady poniesione na inwestycje ONYX BUSINES POINT wyniosty w biezagcym roku 4 606 tys. PLN (w 2015 roku

wyniosty 7 094 tys. PLN) i byty one finansowanego gtownie z zaciggnietego na ten cel kredytu inwestycyjnego. Na dzien

publikacji sprawozdania finansowego inwestycja nie zostata zakonczona.
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W roku 2016 Grupa dokonata aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego w wartosci srodkow  trwatych
w budowie w wysokosci 192 tys. PLN (w 2015 roku byta to kwota 70 tys. PLN). Stopa kapitalizacji zastosowana przy

ustalaniu wartosci kosztéw finansowania zewnetrznego wynosi WIBOR 1M plus 1,45%.

Rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku

. . Inwestycje w
(w tys. PLN) Grunty Naktady na inwestycje . .
nieruchomosci razem

Koszt historyczny:

Na 1 stycznia 2016 roku 1356 8 466 9822
- nabycie - 4 606 4 606
Na 31 grudnia 2016 roku 1356 13072 14 428

Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Na 1 stycznia 2016 roku - - _

- odpis amortyzacyjny za rok - - -

Na 31 grudnia 2016 roku - - -
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2016 1356 13072 14428

Rok zakoniczony 31 grudnia 2015 roku

Naktady na inwestycje Inwestycje w
(w tys. PLN) Grunty | . . . L.
(Srodki trwate w budowie)  nieruchomosci razem

Koszt historyczny:

Na 1 stycznia 2015 roku 1272 1372 2644
- nabycie 84 7 094 7178
Na 31 grudnia 2015 roku 1356 8 466 9822

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Na 1 stycznia 2015 roku - - -

- odpis amortyzacyjny za rok - - -

Na 31 grudnia 2015 roku - - -

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2015 1356 8 466 9822

7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015
Grunty 1356
Urzadzenia techniczne i maszyny 443
Pozostate srodki trwate 183
Srodki trwate w budowie 8 498

Rzeczowe aktywa trwate razem _ 10 480

W roku 2016 i 2015 nie utworzono odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych.
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Rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

) . Rzeczowe
Urzadzenia ) Srodki ]
] Srodki Pozostate Srodki trwate aktywa
(w tys. PLN) Grunty  techniczne ) . trwate .
. transportu  Srodki trwate w budowie trwate
i maszyny razem
razem
Koszt historyczny:
Na 1 stycznia 2016 roku 1356 2042 274 121m 4883 8498 13381
- nabycie - - - - - 4619 4619
- sprzedaz, likwidacja - (81 (106) (101 (288) - (288)
- rozliczenie Srodkow trwatych
, - 3 - 7 10 (10) -
w budowie
- przekwalifikowanie do
) o . (1356) - - - (1356) (13072) (14 428)
inwestycji w nieruchomosci
Na 31 grudnia 2016 roku - 1964 168 117 3249 35 3284
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace
Na 1 stycznia 2016 roku - 1599 205 1097 2901 - 2901
- odpis amortyzacyjny za rok - 212 35 64 3m - 3M
- sprzedaz, likwidacja - (59) (105) (99) (263) - (263)
Na 31 grudnia 2016 roku - 1752 135 1062 2949 - 2949
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2016 - 212 33 55 300 35 335
Rok zakoniczony 31 grudnia 2015 roku
) . . Rzeczowe
Urzadzenia , . Srodki , .
. Srodki Pozostate Srodki trwate aktywa
(w tys. PLN) Grunty  techniczne ) . trwate .
. transportu  Srodki trwate w budowie trwate
i maszyny razem
razem
Koszt historyczny:
Na 1 stycznia 2015 roku 1272 1870 272 1110 4524 1503 6 027
- nabycie 84 143 2 72 301 718 7419
- sprzedaz, likwidacja - (57) - 8) (65) - (65)
- rozliczenie $rodkow trwatych
. - 86 - 37 123 (123) -
w budowie
Na 31 grudnia 2015 roku 1356 2042 274 121 4883 8498 13381
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace
Na 1 stycznia 2015 roku - 1293 152 894 2339 - 2339
- odpis amortyzacyjny za rok - 337 53 21 601 - 601
- sprzedaz, likwidacja - (31 - (8) (39) - (39)
Na 31 grudnia 2015 roku - 1599 205 1097 2901 - 2901
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2015 1356 443 69 14 1982 8498 10 480

Wartosc¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na mocy umoéw leasingu finansowego, rozumiana jako

wartosc rat kapitatowych leasingu pozostajacych do sptaty, wynosita na dzien 31 grudnia 2016 roku:
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e 30tys. PLN (Srodki transportu).
Wartosc bilansowa rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na mocy uméw leasingu finansowego, rozumiana jako
wartos¢ rat kapitatowych leasingu pozostajacych do sptaty, wynosita na dzien 31 grudnia 2015 roku:

° 5 tys. PLN (urzadzenia techniczne i maszyny),

o 51tys. PLN (srodki transportu).

8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015

Warto$¢ firmy

Patenty i licencje (oprogramowanie) 693
Znaki towarowe 2
Wartosci niematerialne razem 695

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

L. Patenty i licencje .
(w tys. PLN) Wartos¢ firmy . Znaki towarowe Razem
(oprogramowanie)

Koszt historyczny:

Na 1 stycznia 2016 roku - 1970 22 1992
- nabycie - 2 - 2
Na 31 grudnia 2016 roku - 1972 22 1994
Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Na 1stycznia 2016 roku - 1277 20 1297
- odpis amortyzacyjny za rok - 292 2 294
Na 31 grudnia 2016 roku - 1569 22 1591
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2016 - 403 - 403

W pierwszym potroczu 2016 roku utworzono odpis aktualizujacy utrate wartosci firmy w wysokosci 717 tys. PLN (aktywo
wykazywane na dzien 31 grudnia 20715, jako przeznaczone do sprzedazy). Wartosc firmy byta przypisana w catosci do
zaniechane] dziatalnosci operacyjnej Spoftki, jaka byto swiadczenie ustug windykacyjnych i zarzadzanie aktywami
funduszu sekurytyzacyjnego. W zwiagzku z finalizacja transakcji sprzedazy 100% udziatow Presco Investments S.a r.l.

dziatalnos¢ ta skonczyta sie w dniu 15 kwietnia 2016.
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Rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

. Patenty i licencje .
(w tys. PLN) Wartos¢ firmy . Znaki towarowe Razem
(oprogramowanie)

Koszt historyczny:

Na 1 stycznia 2015 roku - 1602 22 1624
- nabycie - 368 - 368
Na 31 grudnia 2015 roku - 1970 22 1992
Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Na 1 stycznia 2015 roku - 898 18 916
- odpis amortyzacyjny za rok - 379 2 381
Na 31 grudnia 2015 roku - 1277 20 1297
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2015 - 693 2 695

9. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Spotka inwestycje w jednostkach zaleznych wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdyz zapewnia to
uzyskanie bardziej rzetelnej informacji uzytkownikom sprawozdan finansowych oraz dlatego, ze zarzadzanie grupg
aktywow finansowych i ocena wynikow takiego zarzadzania sg dokonywane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategig inwestycyjna, a informacje uzyskane na tej podstawie s3 przekazywane kluczowym
cztonkom kierownictwa jednostki. Posiadane przez Spotke udziaty w jednostkach zaleznych reprezentujg odrebne, ale

komplementarne linie biznesowe, ktore sg zarzgdzane i oceniane przez Zarzad na bazie wartosci godziwej.

Zmiane stanu inwestycji w jednostkach zaleznych w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz

w okresie porownawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku przedstawiajg tabele ponizej.

Okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

. Wycena w . .

1stycznia . . L . L. 31grudnia Udziat YOLO SA

(w tys. PLN) Zwigkszenia  Zmniejszenia wartosci . Lo
2016 L 2016 w kapitale spotki
godziwej

Debet Partner Sp. z o.0. - - - - 100%
Europejski Fundusz Poreczeniowy 174 - - 129 100%
Sp.z0.0.
,P.RES.CO.” Spotka z ograniczong 51 - (713) 202 0%
odpowiedzialnoscig
(Federacja Rosyjska) *
Presco Investments Limited 142 422 2400 (140 353) 26 887 100%
(Malta)
Inwestycje w jednostkach zaleznych 143107 2400 (141 066) 27218 -
razem

* Nazwa prawna spofki: OBuiecTso ¢ orpaHuyeHHol oTeeTcTBeHHOCTbIO M.P.E.C.K.O.
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Okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

. Wycena w . .

(w tys. PLN) 1stycznia Zwigkszenia  Zmniejszenia wartosci 31 grudnia Ud2|a+.YOLO SA

2015 o 2015 w kapitale spotki

godziwej

Presco Investments S.a r.l. (Luksemburg) 140 765 501 (145 735) 4 469 0%
Debet Partner Sp. z o.0. - - - - 100%
Europejski Fundusz Poreczeniowy 132 - - 42 100%
Sp.z o.0.
"P.RES.CO.” Spdtka z ograniczong 314 204 - @ 100%
odpowiedzialnoscig
(Federacja Rosyjska) *
Presco Investments Limited - 140 335 - 2087 100%
(Malta)
Inwestycje w jednostkach zaleznych 14121 141040 (145 735) 6 591 -
razem
Inwestycje w jednostkach zaleznych w 2512 1482 - (961) -

ramach dziatalnosci kontynuowanej

* Nazwa prawna spofki: O61ectso ¢ orpaHuyeHHoit oteeTcTeeHHocTbio M.P.E.C.K.O.

Zmiany wartosci godziwej inwestycji w jednostki zalezne prezentowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej udziatow w jednostkach powigzanych”. Z tego tytutu w 2016 roku Spotka
rozpoznata w sprawozdaniu z zyskéw lub strat kwote 27 218 tys. PLN, z czego 38 925 tys. PLN dotyczyto dziatalnosci

zaniechanej, a pozostata cze$¢ tj. strata w kwocie 11 707 tys. PLN dotyczyta dziatalnosci kontynuowanej.

Hierarchia warto$ci godziwej
Wszystkie instrumenty finansowe ujmowane w wartosci godziwej sg klasyfikowane do jednej z trzech nastepujacych

kategorii:
Poziom 1- Notowania rynkowe

Poziom 2 - Techniki wyceny (dane obserwowalne na rynku)

Poziom 3 - Techniki wyceny (dane nieobserwowalne na rynku)

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

(w tys. PLN) 31grudnia2016  Poziom1 Poziom2  Poziom3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

- inwestycje w jednostki zalezne 31659 - - 31659

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem 31659 - - 31659

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spdtka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

(w tys. PLN) 31grudnia 2015 Poziom1  Poziom2  Poziom3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

- inwestycje w jednostki zalezne 3033 - - 3033

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem 3033 - - 3033
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W 2016 roku nie miaty miejsca przesuniecia miedzy Poziomem 1i Poziomem 2, ani do lub z Poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej. W okresie porownywalnym nie miaty miejsca zadne przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej. Nie miaty rowniez miejsca zmiany przeznaczenia aktywow finansowych, ktére skutkowatyby zmiang

klasyfikacji aktywa.

Spoétka nie zarzadza ryzykiem kredytowym w celu jego ograniczania poprzez polityke odpowiednich zabezpieczen,

dlatego tez wartosc bilansowa aktywéw finansowych odzwierciedla potencjalne ryzyko kredytowe.

Tabele powyzej prezentuja klasyfikacje instrumentéw finansowych dokonang w oparciu o hierarchie wartosci godziwej.
Ta klasyfikacja dostarcza réwniez informacji na temat charakteru i zakresu ryzyka kredytowego przypisanego tym

instrumentom finansowym.

Wartos¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
w duzej mierze zalezna od zmiennych wykorzystywanych przy jej ustalaniu takich, jak wartos¢ aktywow netto podmiotu
zaleznego pochodzaca ze sprawozdania finansowego tego podmiotu. Wiecej informacji na temat przyjetej przez Spotke
techniki szacowania wartosci godziwej oraz wrazliwosci wyceny zawiera Nota 4 i Nota 9 do niniejszego sprawozdania

finansowego.

W 2016 roku Spotka nie udzielita innych gwarancji i poreczen jednostkom zaleznym i takich rowniez nie otrzymata.

10. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ INNE AKTYWA

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015

Czes¢ dtugoterminowa:

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 3967
Kaucje i przedptaty 55
Koszty rozliczane w czasie 4
Czesc¢ krotkoterminowa:

Naleznosci handlowe 131
Kaucje i przedptaty -
Naleznosci publiczno-prawne 259
Rozrachunki z pracownikami 1
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym -
Koszty rozliczane w czasie 16
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa razem 4433

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci odpowiada ich wartosci ksiegowej i pokrywa ich

wartos¢ kredytowa.
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Na 31 grudnia 2016 roku oraz na 31 grudnia 2015 roku naleznosci handlowe oraz inne aktywa (za wyjatkiem pozyczek
udzielonych jednostce powigzanej Debet Partner Sp. z 0.0.):

o byty petnowartosciowe,

e nie wystepowaty naleznosci przeterminowane ani odpisane.

Odpisy aktualizujgce pozyczki udzielone jednostce zaleznej Debet Partner Sp. z 0.0. zwigzane sg bezposrednio z wyceng
do wartosci godziwej portfeli pozyczek udzielanych przez Debet Partner Sp. z 0.0. Spotka zostata zarejestrowana w 2014
roku i rozpoczeta dziatalnos¢ consumer finance poprzez uruchomienie oferty restrukturyzacyjnej dla oséb zadtuzonych

w ramach posiadanych przez jednostki zalezne od YOLO S.A. pakietow wierzytelnosci.

W roku 2016 i 2015 spotka Debet Partner Sp. z 0.0. dokonywata odpisow aktualizujgcych wartosc udzielanych przez nig
pozyczek, poniewaz ich wartos¢ godziwa na dzien 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2015 roku byta nizsza od ich wartosci

nominalnej. Wptyneto to na wynik finansowy tej spotki i obnizenie wartosci jej kapitatow wtasnych.

YOLO S.A. dokonujac wyceny udziatow jednostki zaleznej Debet Partner Sp. z 0.0. do wartosci godziwej nie mogta
wycenic ich w wartosci ujemnej, w zwigzku z czym odpis na pozyczki ustalony jest do wysokosci ujemnego kapitatu

Debet Partner Sp. z c.0.

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiane stanu odpisoéw aktualizujgcych pozyczki udzielone jednostce zaleznej

Debet Partner Sp. z 0.0. w roku 2015 i 2016.

Rok zakonczony 31 grudnia 2016

Odpisy aktualizujace Odpisy aktualizujgce
(w tys. PLN) pozyczki  Utworzenie odpisu  Rozwigzanie odpisu pozyczki
01.01.2016 31122016

Warto$¢ odpisow aktualizujgcych (2163) (634) 43
Razem (2163) (634) 43

Rok zakonczony 31 grudnia 2015

Odpisy aktualizujace Odpisow aktualizujace
(w tys. PLN) pozyczki  Utworzenie odpisu  Rozwigzanie odpisu pozyczki
01.01.2015 31122015

Wartos¢ odpisow aktualizujgcych (922) (1624) 383
Razem (922) (1624) 383

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy stanowi wartos¢ godziwa kazdej kategorii naleznosci

wymienionych powyzej. Spdtka nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach.
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11. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli Spotka posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezacych aktywow i zobowigzan podatkowych i jezeli
aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja tym samym organom podatkowym

podatnika.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore bedq stosowane na
moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére

obowigzywaty na dzien bilansowy.

W latach 2011 - 2014 oraz w 2016 roku Spotka wykazywata straty podatkowe. W zwigzku z osiggnieciem za rok 2015

dochodu podatkowego rozliczono czes¢ strat podatkowych z lat ubiegtych w wysokosci 330 tys. PLN.

Spoétka na dzien 31 grudnia 2016 roku nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 4 099 tys. PLN.

Po dokonaniu kompensaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie nastepujace kwoty:

(w tys. PLN)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy

31grudnia 2016

31grudnia 2015

- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 126
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy (126)
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy -
Aktywa/(zobowigzania) z tyt. odroczonego podatku dochodowego netto -
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji:

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

- od wyceny instrumentow finansowych 9
- od rezerw na swiadczenia pracownicze 80
- od pozostatych rezerw 9
- od roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowa wartoscia pozyczek 4m
- od strat podatkowych 3519
- pozostate 146
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 4174
Nierozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczace 4048
niewykorzystanych strat podatkowych i pozostatych tytutow ponad

rezerwe na podatek odroczony

Rozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego 126
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Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 20715 r. nie wystepujg w Spotce aktywa z tytutu podatku odroczonego
dotyczace niewykorzystanych ulg podatkowych i réznic przejsciowych. Nieujete straty podatkowe ulegaja wygasnieciu w

roku 2021.

Podlegajace opodatkowaniu réznice przejsciowe zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych i jednostkach
stowarzyszonych oraz udziatami we wspolnych przedsiewzieciach, dla ktorych nie wykazano zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego przypadajace na:

e krajowe jednostki zalezne,

e zagraniczne jednostki zalezne,

e jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia,

e inne,

nie wystapity w Spotce na dzien 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2075 1.

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku odroczonego

- od roznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartosciag srodkow trwatych oraz 65
wartosci niematerialnych

- od wyceny instrumentow finansowych 54
- pozostate 7
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku odroczonego 126

12. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu

z przeptywow pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozyciji:

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015
Srodki pieniezne w banku 1002
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane w sprawozdaniu 1002
z sytuacji finansowej, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -
Kredyt w rachunku biezacym -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane 1002

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Spotka srodki pieniezne lokuje w bankach, ktore charakteryzujg sie ratingiem w przedziale od A- do BBB+.
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13. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015

Obligacje mBanku Hipotecznego SA. -
Certyfikaty inwestycyjne TFI INSIGNIS -

Pozostate aktywa finansowe razem

Spoétka lokuje nadwyzki pieniezne w papiery wartosciowe. Obligacje mBanku Hipotecznego S.A. bedace w posiadaniu
YOLO S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r. zapadty i zostaty wykupione przez ich emitenta w dniu 2 stycznia 2017 r. Obligacje
te zostaty objete przez Spotke za kwote 54 509 tys. PLN, zas w dniu wykupu YOLO S.A. otrzymata od emitenta kwote
54 700 tys. PLN, realizujac tym samym zysk w kwocie 191 tys. PLN, z czego 182 tys. PLN zysku ujeto w wynik 2016 roku
(zgodnie z wyceng obligacji mBanku Hipotecznego S.A. na 31 grudnia 2016), zas pozostate 9 tys. PLN zysku ujeto w wynik

2017 roku.

14. KAPITAL WEASNY

14.1. Kapitat podstawowy

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015

Kapitat podstawowy 19 700

Kapitat podstawowy razem ; 19700

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat sie z:

e 16 000 000 akcji zwyktych serii A
e 3700 000 akcji zwyktych serii B.
e 79890 akqji zwyktych serii C.

Warto$¢ nominalna 1 akgcji wynosita 1 PLN. Kapitat zostat optacony w catosci.

W dniu 21 kwietnia 2016 roku w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. nastgpita rejestracja 79 890 akcji
serii C YOLO S.A. W dniu rejestracji ww. akcji wyemitowanych w ramach kapitatu warunkowego nastapito zapisanie akdji
Emitenta na rachunkach papieréw warto$ciowych inwestorow, a tym samym (zgodnie z art. 452 § 1w zw. Z art. 451§ 3
Kodeksu Spotek Handlowych) - podwyzszenie kapitatu zaktadowego YOLO S.A. w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu poprzez emisje 79 890 akgcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 PLN kazda, wyemitowanych

na podstawie Uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 listopada 2012 1.
Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia YOLO S.A. z dnia 16 listopada 2012 roku w Grupie Kapitatowej YOLO

wprowadzony zostat Program Motywacyjny dla osob o kluczowym znaczeniu dla YOLO SA. i spotek z jej Grupy

Kapitatowej. Przewidywat on emisje warrantéw subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
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akcjonariuszy, uprawniajacych do objecia akcji serii C. Rezultatem emisji warrantow subskrypcyjnych serii A (,Warranty
Subskrypcyjne”) przez Spotke jest warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii C z

pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zwigzana z tym zmiana Statutu Spotki.

Program Motywacyjny zakonczyt sie w kwietniu 2016 r. Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu podstawowego Spotki w

Krajowym Rejestrze Sadowym nastagpito w dniu 26 pazdziernika 2016.

Struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2016 roku (wedtug najlepszej wiedzy Spotki) przedstawiata sie nastepujaco:

Akcje posiadane na dzien 31 grudnia 2016

Akcjonariusz - -
Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach

Andrzejewski Investments Limited 6 475 886 3274% 4887%
Piwonski Investments Limited 6 464134 32.68% 4878%
Akcje wtasne * 6 527363 33.00% -
Pozostali akcjonariusze 312 507 1.58% 235%
Razem 19 779 890 100.00% 100.00%

* zgodnie z art. 364 § 2 ks.h. akcje wrasne nie uprawniajg do oddania gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoftki

14.2. Pozostate kapitaty

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015
Agio 17 801
Kapitat rezerwowy 3946
Pozostate kapitaty razem 21747

Uchwatg z dnia 28 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wydzielito z zyskow zatrzymanych kwote
3 500 tys. PLN z przeznaczeniem na kapitat rezerwowy. Kapitat rezerwowy utworzony zostat w celu nabycia akcji
wiasnych. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie dokonata nabycia akcji wtasnych. Zgodnie z uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO S.A. z dnia 13 lutego 2017 kapitat ten zostat rozwigzany i bedzie podlegat

dystrybucji do akcjonariuszy.

W ramach pozostatych kapitatow Spotka ujmuje na dzien 31 grudnia 2016:
e Agio, jako nadwyzka osiggnieta przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostate po pokryciu
kosztow emisji akcji. Kapitat ten nie podlega wypfacie na rzecz akcjonariuszy,
o kapitat rezerwowy, ktory powstaje na skutek przyznawania pracownikom swiadczen wynikajacych z ptatnosci
w formie akcji i na dzien 31 grudnia 2016 r. wykazuje wartos¢ 415 tys. PLN (w roku 2016 zmniejszenie o 31 tys.
PLN),
o kapitat rezerwowy utworzony w zwigzku z wydzieleniem zyskow zatrzymanych w wysokosci 3 500 tys. PLN

w celu nabycia akcji wtasnych.
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Ptatnosci w formie akgji
16 listopada 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. uchwata nr 5 przyjeto Program Motywacyjny dla

0s0b o kluczowym znaczeniu dla Spotki i spotek z jej Grupy Kapitatowej o czym Spotka informowata raportem biezgcym

nr 53/2012. Program Motywacyjny realizowany byt w okresie 3 lat obrotowych, tj. w latach 2013 - 2015.

Zgodnie z uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO S.A. z dnia 2 grudnia 2015 r. w sprawie zmiany
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO S.A. z dnia 16 listopada 2012 r. wprowadzono nastepujace
zmiany w Regulaminie Programu Motywacyjnego:
e program realizowany bedzie w okresie lat obrotowych 2013 - 2014 oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 30 wrzesnia 2015 roku,
e Warranty Subskrypcyjne emitowane sg nieodptatnie, a zaoferowanie Warrantow Subskrypcyjnych nastapi
w trybie wytgczajgcym przeprowadzenie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm,, tekst jednolity z dnia 28 czerwca 2013 r.
Dz.U.z 2013 r. poz. 1382),

e prawa wynikajgce z Warrantow Subskrypcyjnych serii A mogg by¢ wykonane do dnia 30 czerwca 2016 roku.

Program Motywacyjny zakonczyt sie w kwietniu 2016 r. Dodatkowe informacje na temat realizacji Programu

Motywacyjnego opisane zostaty w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu YOLO S.A. za rok 20716.

14.3 Akcje wtasne

Na mocy uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO S.A. z dnia 27 czerwca 2016 wyrazajgcej zgode na
przeprowadzenie przez Spotke skupu akcji wiasnych i upowazniajacej Zarzad Spotki do nabywania na rynku
regulowanym w imieniu i na rzecz Spotki jej akcji wrasnych celem ich umorzenia za taczng cene nie przekraczajaca
74 000 000 PLN, YOLO S.A. ogtosita w dniu 14 wrzesnia 2016 za posrednictwem Domu Maklerskiego mBanku wezwanie

na skup akcji wtasnych 6 527 363 reprezentujacych 33,3% kapitatu zaktadowego Spotki po cenie 6,50 PLN za 1 akcje.

W dniu 13 pazdziernika 2016 YOLO SA. ogtosita za posrednictwem Domu Maklerskiego mBanku zmiane warunkow

wezwania, podwyzszajgc cene skupu oferowang akcjonariuszom Spotki do 7,35 PLN za 1 akcje.

Wezwania na skup akcji wtasnych Spotki zostato rozliczone w dniu 24 pazdziernika 2016 r, a YOLO S.A. nabyto od
akcjonariuszy 6 527 363 reprezentujacych 33,3% kapitatu zaktadowego Spotki za tgczng kwote 47 976 tys. PLN. Spdtka

jest zobligowana do umorzenia skupionych akgcji wtasnych w terminie 2 lat od dnia ich nabycia.

Koszty poniesione przez Spotke bezposrednio w zwigzku z wezwaniem, tj. wynagrodzenie domu maklerskiego

posredniczacego w wezwaniu, wynagrodzenie doradcy prawnego, jak rowniez obowigzkowe optaty na rzecz PAP, GPW i
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kosztow ogtoszenia wezwania w dzienniku ogolnopolskim w facznej kwocie 126 tys. PLN zostaty rozpoznane przez

Spotke w saldzie akcji wtasnych.

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015

Warto$¢ nominalna akgji wtasnych

Nadwyzka ceny skupu nad wartoscig nominalng

Koszty wezwania na skup akcji wtasnych

Razem akcje wtasne

W dniu 13 lutego 2017 Zwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO SA. podjeto uchwate nr 5, zgodnie z ktérg Spotka
utworzyta z niepodzielonych zyskéw z lat poprzednich kapitat rezerwowy w kwocie 41575 tys. PLN na pokrycie
wydatkow poniesionych przez Spotke w zwigzku z rozliczonym wezwaniem, odpowiadajacy sumie nadwyzki ceny skupu

akcji wkasnych nad wartoscig nominalng oraz kosztow wezwania.

15. KREDYTY, POZYCZKI | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015

Czes¢ dtugoterminowa:

Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (zabezpieczone) 518
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 30
Pozostate zobowigzania finansowe -
Czesc¢ krotkoterminowa

Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (zabezpieczone) 431
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 27
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 5 606

Warto$¢ godziwa kredytow, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych odpowiada ich wartosci ksiegowej.

Emisja, wykup obligacji i sptata dtuznych papierow wartosciowych
W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym YOLO S.A. nie emitowata dtuznych papieréw

wartosciowych.

W dniu 28 listopada 2016 roku, YOLO S.A. dokonata przedterminowego wykupu wszystkich 35 tys. szt. obligacji serii E
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych (,PEON”), o wartosci nominalnej 1 tys. PLN
kazda i facznej wartosci nominalnej 35 000 tys. PLN za kwote 36188 tys. PLN wraz z odsetkami i premiag dla

obligatariuszy (105 tys. PLN) za wczesniejszy wykup.
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Kredyty
Spotka dysponuje nastepujacymi niewykorzystanymi limitami kredytowymi:

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015

O zmiennym oprocentowaniu:

- wygasajace w ciagu 2 lat

- wygasajace w ciggu 1 roku 2150

Niewykorzystane limity kredytowe razem 2150

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka nie dysponowata niewykorzystanym saldem kredytu inwestycyjnego, jako ze
catos¢ niewykorzystanego limitu na dzien 31 grudnia 2015 roku, tj. 2 150 tys. PLN, zostata wykorzystana w 2016 roku na

finansowanie budowy biurowca ONYX BUSINESS POINT w Pile.

Sptata kredytu jest zabezpieczona hipotekg na nieruchomosciach bedacych wtasnoscig Spotki, potozonych w Pile przy
ulicy Witaszka 6, o wartosci bilansowej w kwocie 14 425 tys. PLN, przelewem wierzytelnosci pienieznych istniejacych oraz
przysztych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci od wszelkich ryzyk, przelewem wierzytelnosci pienieznych przysztych
z umow najmu kredytowanej nieruchomosci, wekslem in blanco oraz umownym prawem potrgcenia wierzytelnosci
z rachunku bankowego. Na mocy umowy kredytowej odsetki naliczane sg na podstawie stopy referencyjnej WIBOR 1M

i podwyzszone o odpowiednig marze rynkowa.

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity

przypadki niewywigzywania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych warunkéw umowy kredytowej.

Warunki oraz harmonogram sptaty kredytow, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych na 31 grudnia 2016 r::

(w tys. PLN) Waluta Oprocentowanie Rok wygasniecia 31grudnia 2016
Dtuzne papiery wartosciowe

(niezabepzpFi)ecZone) * PN nd nd _
Kredyty PLN WIBOR M +145 p.p. 2029 7532
Leasing finansowy PLN WIBOR ™ + 4,09 p.p. 2018 30
Kaucje PLN n.d. 2020 41
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 7603

* Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka nie posiadata zobowigzan z tytutu dtuznych papierow wartosciowych

W zwigzku z ogtoszong przez Spotke we wrzesniu 2016 r. strategig na lata 2016-2018 i ujawnionym zamiarem sprzedazy
budynku biurowego ONYX BUSINESS POINT, ktora miataby nastapi¢ na przetomie Il i Il kwartatu 2017 r, YOLO SA.
rozwaza réwniez wczesniejszg spfate kredytu inwestycyjnego. Z uwagi na niepewnosc¢ co do faktycznych terminow
sprzedazy biurowca oraz sptaty kredytu, Spotka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2016 zobowigzanie z tytutu kredytu inwestycyjnego w podziale na cze$¢ krotko- i dtugoterminowg zgodnie z

oryginalnym harmonogramem sptat.
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Warunki oraz harmonogram sptaty kredytow, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych na 31 grudnia 2015 r.:

(w tys. PLN) Waluta Oprocentowanie Rok wygasniecia 31grudnia 2015
Dtuzne papiery wartosciowe

) ) . PLN nd. nd. -
(niezabezpieczone)
Kredyty PLN WIBOR M + 145 p.p. 2029 5549
Leasing finansowy PLN  WIBOR 1M + (338-4,09 p.p.) 2016, 2018 57
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 5 606

* Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka zaprezentowata zobowigzanie z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych jako zobowigzanie zwigzane

z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

16. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | REZERWY
KROTKOTERMINOWE

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31 grudnia 2015

Czesc¢ krotkoterminowa:

Zobowigzania handlowe 343
Zobowigzania publiczno-prawne 156
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 154
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 96
Kaucje 564
Inne zobowigzania (audyt, administracja itp.) 57
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem i rezerwy 1370
krotkoterminowe razem

Ponizsza tabela zawiera zmiane stanu rezerw na niewykorzystane urlopy.

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

(w tys. PLN) 1stycznia 2016 Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie 31grudnia 2016

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 96 226 - (96)

Razem 96 226 - (96)

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

(w tys. PLN) 1stycznia 2015 Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie 31 grudnia 2015
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 85 96 - (85)
Razem 85 96 - (85)

17. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

(w tys. PLN) 2016 2015
Przychody z tyt. zarzadzania portfelem pozyczek 47
Inne przychody 45
Przychody ze sprzedazy razem 516
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18. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE]

(w tys. PLN) 2016 2015
Amortyzacja 982
Zuzycie materiatow i energii 7
Ustugi obce, w tym 1036
- ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego 54
Podatki i optaty 89
Koszty $wiadczen pracowniczych 3093
Pozostate koszty rodzajowe 68
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 5339
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 5036
Pozycje ujete w koszcie ogdlnego zarzadu 303

Spotka na podstawie umow najmu uzytkuje nieruchomosc potozong przy Al. Wojska Polskiego 49B w Pile, gdzie
znajduje sie centrum operacyjne, nieruchomosc przy ul. Twardej 18 w Warszawie, gdzie znajduje sie siedziba Spotki oraz

biuro przy ul. Ztotej 59 w Warszawie.

Ponizsza tabela prezentuje przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu umow leasingu operacyjnego.

(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31 grudnia 2015

Optaty minimalne

W okresie 1roku 259
W okresie od 1do 5 lat 586
Powyzej 5 lat -
Minimalne opfaty leasingowe ogotem 845
19. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

(w tys. PLN) 2016 2015
Wynagrodzenia 2512
Koszty swiadczen pracowniczych wynikajacych z ptatnosci w formie 77
akcji

Koszty ubezpieczen spotecznych 460
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 44
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: 3093
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 2920
Pozycje ujete w koszcie ogolnego zarzadu 173
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20. ZMIANA WARTOSCI GODZIWE] UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

(w tys. PLN) 2016 2015

Presco Investments S.a r.l. (Luksemburg)

Debet Partner Sp. z 0.0.

Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. 42
"P.RES.CO.” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (Federacja @
Rosyjska)

Presco Investments Limited (Malta) (996)
Zmiana wartosci godziwej udziatow w jednostkach powigzanych (961

razem

21. DYWIDENDA OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

W dniu 17 czerwca 2016 roku Zarzad Presco Investments Ltd. zadecydowat o wyptacie dywidendy zaliczkowej za rok
2016 dla YOLO S.A. w wysokosci 19 000 tys. PLN. Wyptata dywidendy zostata skompensowana o wartos¢ zobowigzania
Spotki z tytutu pozostatej do sptaty pozyczki, udzielonej w styczniu 2016 roku, w wysokosci 14 464 tys. PLN tacznie z

naleznymi odsetkami.

W dniu 8 lutego 2017 roku Zarzad Presco Investments Ltd. zadecydowat o wyptacie dywidendy zaliczkowej za rok 2016
dla YOLO SA. w wysokosci 5000 tys. PLN. Dywidenda zostata wyptacona przed dniem zatwierdzenia i publikagji

niniejszego sprawozdania finansowego.

22. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(w tys. PLN) 2016 2015

Sprzedaz domeny www.prescogroup.ru

Zysk ze zbycia srodkow trwatych

Podnajem powierzchni biurowej

Pozostate 45

Pozostate przychody operacyjne razem 45

(&)}
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23. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

(w tys. PLN) 2016 2015
Odsetki:

- od lokat bankowych 4
- od pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 458
- od instrumentéw finansowych -
R&znice kursowe dodatnie i pozostate przychody -
Przychody finansowe 462
Odsetki:

- od kredytow 88
Aktualizacja wartosci pozyczek udzielonych spotce zaleznej 1241
Strata ze zbycia udziatow w jednostkach zaleznych -
Roznice kursowe ujemne i pozostate koszty 13
Koszty finansowe 1342
Przychody (koszty) finansowe netto (880)

24. PODATEK DOCHODOWY

W zwigzku z poniesiong stratg podatkowag w latach 2011 - 2014 oraz 2016 roku Spdtka nie wykazuje biezacego

obcigzenia z tytutu podatku dochodowego.

Nie wystepujg obcigzenia podatkowe wykazywane w kapitale wtasnym.

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spotki rozni sie w nastepujacy sposob od teoretycznej

kwoty, ktorg uzyskano by, stosujac srednig wazong stawke podatku (majaca zastosowanie do dochodow Spotki):

(w tys. PLN) 2016 2015
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 3763
Podatek wyliczony wedtug ustawowej stawki podatkowej 715
obowigzujacej w Polsce (2016 i 2015: 19%)

Korekty:

- przychody ksiegowe, podatkowo wytaczone (1253)
- przychody podatkowe, ksiegowo nieujete 502
- koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu 1176
- koszty podatkowe, ksiegowo nieujete (810)
- straty podatkowe nierozpoznane roku biezacego -
- straty podatkowe nierozpoznane w latach ubiegtych, powodujace (330)

obnizenie wyniku do opodatkowania w biezgcym okresie

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego
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25. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych

w Ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potraceniu odsetek od uprzywilejowanych akgcji zamiennych) przez
Srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku powiekszong o srednig wazong liczbe
akcji zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na

akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

(w tys. PLN) 2016 2015
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na zwyktych (6 756)
akcjonariuszy Spotki

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy 10 519
Spofki

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy na 3763
zwyktych akcjonariuszy Spotki

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do 19 700 000
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje

Efekt rozwodnienia 90 000
Akcje wtasne -
Srednia wazona liczba akgji zwyktych skorygowana o efekt rozwodnienia 19790 000

Efekt rozwodnienia jest wynikiem wprowadzenia przez Spotke Programu Motywacyjnego realizowanego w latach 2013-
2015 poprzez emisje i przydziat Warrantow Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia odrebnie emitowanych w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji Spotki z  pozbawieniem prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

tacznie, za okres trzech lat obowigzywania Programu Motywacyjnego, przyznano 90 000 sztuk Warrantow
Subskrypcyjnych. Program Motywacyjny zostat rozliczony w kwietniu 2016 roku, a jego uczestnicy wykonali prawa
objecia tacznie 79 890 akcji Spotki. Kapitat zaktadowy zostat w catosci optacony, a podwyzszenie kapitatu

podstawowego Spotki zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

78



YOLO SA.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31122016 R. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31122016 R.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Szczegotowe informacje na temat Programu Motywacyjnego opisane zostaty w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu

YOLO S.A. w punkcie 8.5.

26. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, nie zostata podjeta decyzja odnosnie

propozycji wyptaty dywidendy z zysku roku 2016.

Zgodnie z postanowieniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy YOLO S.A. z dnia 13 lutego 2017 roku
cze$¢ zatrzymanych zyskow Spotki za lata poprzednie, w kwocie 36 444 tys. PLN, to jest 2,75 PLN na jedng akcje, zostata
przeznaczona na wyptate dywidendy. Dywidenda zostata wyptacona z kapitatu rezerwowego na wyptate dywidendy
utworzonego decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy YOLO SA. z dnia 13 lutego 2017 roku z
niepodzielonych zyskow Spoétki za lata poprzednie osiagnietych do dnia 31 grudnia 2015 r. Dzien dywidendy zostat

ustalony na dzien 20 lutego 2017 roku. Do dnia bilansowego dywidenda zostata w catosci wyptacona.

27. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACY|NE]

(w tys. PLN) 2016 2015

Wynik przed opodatkowaniem 3763
Korekty:

Pozostate kapitaty 337
Amortyzacja i odpisy srodkéw trwatych 600
Amortyzacja wartosci niematerialnych 382
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne -
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz innych aktywow 484
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan i rezerw (302)
krotkoterminowych
Zmiana stanu zapasow (35)
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 23
niematerialnych
Koszty finansowe - netto 3285
Zmiana wartosci godziwej udziatdw w jednostkach powigzanych (6 591)
(817)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1946
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28. DZIALALNOSC ZANIECHANA
28.1. Wynik finansowy z dziatalnosci zaniechanej

W dniu 15 kwietnia 2016 r. Grupa YOLO dokonata zbycia na rzecz Grupy KRUK SA. 100% udziatow w podmiocie
zaleznym Presco Investments S.a rl. oraz 100% certyfikatow funduszu P.RES.CO. Investment | NS FIZ, bedacych

witasnoscig Presco Investments S.ar.l.
W zwigzku z powyzszym od 15 kwietnia 2016 r. YOLO SA. nie jest juz podmiotem $wiadczacym ustugi zarzadzania
aktywami sekurytyzowanymi funduszu oraz ustugi windykacji na rzecz Presco Investments S.a r.l. Cze$¢ tej dziatalnosci

Spotki za rok 2016 oraz porownywalnie za rok 2015 zostata zakwalifikowana do dziatalnosci zaniechane;.

taczne wyniki z dziatalnosci zaniechanej uwzglednione w rachunku zyskow i strat przedstawiono ponizej.

(w tys. PLN) 2016 2015
ZYSK Z DZIALALNOSCI ZANIECHANE] ]
Przychody ze sprzedazy 20172
Koszt wtasny sprzedazy _ (13 806)
Wynik brutto ze sprzedazy _ 6366
Koszty ogolnego zarzadu (951)
Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych - 7552
Pozostate przychody operacyjne -
Pozostate koszty operacyjne - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12967
Przychody finansowe 806
Koszty finansowe (3254)
Przychody (koszty) finansowe - netto (2 448)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10519
Podatek dochodowy -
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej _ 10519

W szczegolnosci do dziatalnosci zaniechanej zakwalifikowane zostaty:
e przychody ze sprzedazy YOLO SA. - w zakresie sprzedazy ustug zarzadzania aktywami sekurytyzowanymi
P.RES.CO. Investment | NS FIZ oraz ustug windykacyjnych na rzecz Presco Investments S.ar.l,
e przychody dotyczace zmiany wartosci godziwej 100% udziatow w Presco Investments Limited (inwestycje
dtugoterminowe) w proporcji, w jakiej zmiana wartosci godziwej wynika ze zmiany wartosci godziwej udziatow
Presco Investments S.a r.l, ktorych wtascicielem na 31 marca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. byto Presco

Investments Limited,
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o czeS¢ kosztow operacyjnych spotki  zwigzanych ze S$wiadczeniem ustug zarzadzania aktywami
sekurytyzowanymi P.RES.CO. Investment | NS FIZ oraz ustug windykacyjnych na rzecz Presco Investments
S.a rl. W zwigzku z przygotowaniami GK YOLO do wycofania sie z polskiego rynku obrotu wierzytelnosciami
spotka przeprowadzita w 2016 r. gteboka restrukturyzacje kosztowa, przede wszystkim w zakresie kosztow
wynagrodzen - koszty wynagrodzen dotyczace pracownikow spotki, ktorzy nie bedg kontynuowac wspotpracy
z YOLO S.A. w nowym biznesie consumer finance - zgodnie ze stanem faktycznym na dzien 31 grudnia 2016
roku - zostaty zaklasyfikowane do dziatalnosci zaniechanej. Pozostate koszty operacyjne YOLO SA, za
wyjatkiem amortyzacji, zostaty alokowane miedzy dziatalnos¢ zaniechang a dziatalnos¢ kontynuowang przy
wykorzystaniu proporcji wyliczonej wedtug klucza wynagrodzen,

e  koszty finansowe - w czesci dotyczacej odsetek i innych kosztow dotyczacych obligacji oraz kredytu
rewolwingowego, ktore stanowity zrodto finansowania zakupéw przez Presco Investments S.a rl. oraz
P.RES.CO. Investment I NS FIZ polskich portfeli wierzytelnosci,

e  pozostate koszty operacyjne - dotyczace odpisu aktualizujacego wartos¢ firmy zwigzanej z dziatalnoscia

windykacyjna.

(w tys. PLN) 2016 2015

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI ZANIECHANE]

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6932
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14 448
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (14 806)
Przeptywy pieniezne netto 6574
28.2. Aktywa przeznaczone do zbycia
(w tys. PLN) 31grudnia 2016 31grudnia 2015
Inwestycje w jednostkach zaleznych przeznaczone do zbycia 140 073
- Presco Investments Limited, Malta
Aktywa zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych, w tym: 2398
Naleznosci od jednostek powigzanych przeznaczonych do zbycia - 1584
Presco Investments S.ar.l, PRES.CO. Investment | NS FIZ
Wartosc¢ firmy 716
Rozliczenia miedzyokresowe 62
Pozostate aktywa 36
Aktywa przeznaczone do zbycia razem 142 471
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia, w tym: 39 065
Zobowigzania finansowe 37 630
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych przeznaczonych 60
do zbycia
Pozostate zobowigzania 1375
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YOLO S.A. prezentuje w bilansie na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy,
ktore obejmujg przede wszystkim:
e udziaty w Presco Investments Limited (inwestycje dtugoterminowe) na dzien 31 grudnia 2015 r. w proporcji,
w jakiej wartos$¢ godziwa tych udziatow wynika z wartosci godziwej 100% udziatéw Presco Investments S.arl,
ktorych wiascicielem byto Presco Investments Limited,

° naleznosci od Presco Investments S.ar.l. oraz P.RES.CO. Investment | NS FIZ.

YOLO SA. prezentuje w bilansie na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania zakwalifikowane jako zwigzane
bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia, ktore obejmuijg przede wszystkim:

e zobowigzania finansowe wynikajace z kredytu rewolwingowego oraz dtuznych papierow wartosciowych, ktére
stanowity zrédto finansowania zakupow przez Presco Investments S.a r.l. oraz P.RES.CO. Investment | NS FIZ
polskich portfeli wierzytelnosci,

e zobowigzania spotki wobec Presco Investments Sarl,

e rozrachunki z pracownikami i rozrachunki publiczno-prawne - w proporcji wyliczonej wedtug aktualnego na

dzien 31 grudnia 2015 roku klucza kosztow wynagrodzen zaklasyfikowanych do dziatalnosci zaniechane;j.

Na dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2016 roku Spotka nie posiadata aktywdw zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy, zas zobowigzania z tytutu dtuznych papierow wartosciowych zostaty w catosci sptacone przez Spotke w dniu

28 listopada 2016 .

29. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

YOLO S.A. nie ma bezposredniej jednostki dominujacej ani jednostki dominujacej wyzszego szczebla. Sktad Grupy

Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

% posiadanych akgji/udziatow
Kraj 31grudnia 2016 31grudnia 2015

Jednostki zalezne

Presco Investments S.ar.l. Luksemburg 100%
P.RES.CO. Investment | NS FIZ Polska 100%
Debet Partner Sp. z 0.0. Polska 100%
Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Polska 100%
L,P.RES.CO.” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia * Rosja 100%
Presco Investments Limited Malta 100%

* Nazwa prawna spofki: ObuiecTso ¢ orpaHuyeHHoM oTeeTcTBeHHOCTbIO M.P.E.C.K.O.

Spotka zawiera transakcje ze spdtkami powigzanymi przedstawionymi w nocie powyzej.
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Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok 2016 i 2015, jak

rowniez salda rozrachunkow z tymi podmiotami na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku.

Saldo rozrachunkow i pozyczek

wivs. PLN) Nalezno$c od podmiotow Zobowigzania wobec podmiotow Pozyczki
w tys.
y powigzanych powigzanych udzielone
) 2016 - - -
Presco Investments S.ar.l.
2015 1237 60 -
2016 - - -
P.RES.CO. Investment | NS FIZ
2015 347 - -
2016 42 - 3570
Debet Partner Sp. z o.0.
2015 31 - 3967
Europejski Fundusz Poreczeniowy 2016 1 - -
Sp. z0.0. 2015 1 -
P.RES.CO. Spotka z ograniczong 2016 272 -
odpowiedzialnoscia * 2015 27 8 -
2016 - -
Presco Investments Limited
2015 21 -
2016 - 15 -
Kadra kierownicza Spofki (Zarzad)
2015 - 8

* Nazwa prawna spotki: O6wecTso ¢ orpaHudeHHol oTeeTcTseHHoCTbIO MM.P.E.C.K.O., spdtka prezentowana jako powigzana, jako ze przez
wiekszg czes¢ roku finansowego 2016 r. wchodzita w skfad Grupy YOLO S.A.

Przychody i koszty wzajemnych transakgji

Sprzedaz ustug  Sprzedaz ustug obstugi  Odsetkiod /(do)  Dywidendy od

(w tys. PLN) windykacji portfeli i pozyczek i jednostek jednostek Zakup
wierzytelnosci ustug ksiegowych powigzanych powigzanych ustug

2016 3560 - - - -
Presco Investments S.ar.l.

2015 15 260 - - 806 -

2016 892 - - - -
P.RES.CO. Investment | NS FIZ

2015 4912 - - - -

2016 - 427 389 - -
Debet Partner Sp. z 0.0.

2015 - 486 458 - -
Europejski Fundusz Poreczeniowy 2016 - 9 - - -
Sp. z 0.0. 2015 - 8 - - -
P.RES.CO. Spotka z ograniczong 2016 - 326 - - (10)
odpowiedzialnoscia * 2015 - 27 - - -

2016 - 102 (236) 19 000 -
Presco Investments Limited

2015 - - - - -

2016 - - - - -
Kadra kierownicza Spotki (Zarzad)

2015 - - - - -

* Nazwa prawna spotki: Obuiectso ¢ orpaHudeHHoi oteeTcTBeHHOCTbIO 1.P.E.C.K.O., spStka prezentowana jako powiazana, jako ze przez
wiekszg czes¢ roku finansowego 2016 r. wchodzita w sktad Grupy YOLO S.A.
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi nie odbiegaty od warunkdéw podobnych transakcji, przeprowadzanych lub

mozliwych do przeprowadzenia na warunkach rynkowych z jednostkami niepowigzanymi.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych swiadczeniach wyptaconych lub naleznych osobom

wchodzacym w sktad organow zarzadzajacych, nadzorujgcych Spotki:

(w tys. PLN) 2016 2015
Zarzad Spotki

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 160
Rada Nadzorcza Spotki

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 174

W roku 2016 i 2015 nie wyptacono dla osob wchodzacych w sktad organow zarzadzajacych, nadzorujgcych Spotki

wynagrodzen z zysku.

30. POZYCJE WARUNKOWE

Umowa poreczenia
W dniu 23 grudnia 2015 r. spdtka Presco Investments Limited z siedzibg na Malcie, bedgca podmiotem zaleznym YOLO
S.A, podpisata ze spotkg zalezng KRUK S.A. Secapital S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu Umowe Inwestycyjng dotyczaca

sprzedazy 100% udziatow Presco Investments S.ar.l.

W zwigzku z powyzszym, w dniu 30 grudnia 2015 r. pomiedzy YOLO S.A, Presco Investments Limited (Sprzedajacy) i
Secapital S.a rl. (Kupujacy) zostata zawarta Umowa Poreczenia, na mocy ktorej YOLO S.A. udzielito poreczenia za
zobowigzania Sprzedajacego wobec Kupujgcego wynikajace z Umowy Inwestycyjnej. W mys| postanowien Umowy
Poreczenia spotka dominujgca udzielita Kupujgcemu poreczenia do maksymalnej wysokosci 216,8 min PLN na
okolicznos¢ niewykonania lub niewtasciwego wykonania przez Sprzedajgcego jakichkolwiek zobowigzan wynikajacych z
Umowy Inwestycyjnej, w tym w szczegolnosci zwigzanych z naruszeniem oswiadczen i zapewnien Sprzedajacego oraz
ze zwrotem zaliczki, zaptata odszkodowan oraz kar umownych na rzecz Kupujacego. Poreczenie obowigzuje od dnia

zawarcia Umowy Inwestycyjnej i bedzie wazne przez 6 lat od dnia zamkniecia objetej nig transakgji.

W dniu 28 grudnia 2015 r. Sprzedajacy oraz YOLO S.A. poddaty sie takze egzekucji w trybie art. 777 KC celem

zabezpieczenia wykonania obowigzkow umownych wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej.
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Inne zobowigzania warunkowe
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli organow

administracyjnych. Spétka dokonuje swoich rozliczen podatkowych w Polsce, gdzie brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto
wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszarow
niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace

zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byc¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku nie

wystepowato ryzyko powodujgce koniecznos$¢ rozpoznania rezerwy z tego tytutu.

31. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO

Informacje na temat wynagrodzenia biegtego rewidenta zostata zaprezentowana w pkt 9.2. Sprawozdania z dziatalnosci

Zarzadu YOLO S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

32. WYBRANE DANE JEDNOSTKOWE PO PRZELICZENIU NA EURO

w tys. PLN w tys. EUR

31grudnia 2016 31grudnia2015  31grudnia 2016 31 grudnia 2015

Sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Aktywa razem 38 044
Aywa twte 2

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 142 471 33432

Kapitat wtasny 27 240
Zobowigzania 1637
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami 39 065 9167
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia -

Sprawozdanie z zyskow lub strat: _

Przychody ze sprzedazy 123
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (5 876) (1404)
( )

Zysk netto (1614)
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych:

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 465

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2032

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 264)

85



YOLO SA.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31122016 R. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31122016 R.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Do przeliczenia pozycji wybranych danych finansowych zastosowano Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do
EUR ustalone przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

e pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i sprawozdania z catkowitych dochodow za 2016 rok obliczono
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kursow okreslonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, tj. 4,3757 PLN;

e pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i sprawozdania z catkowitych dochodow za 2015 rok obliczono
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu sprawozdawczeqo, tj. 4,1848 PLN;

e pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 2016 rok obliczono wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng srednich kursow okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
okresu sprawozdawczeqo, tj. 4,3757 PLN;

e pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 2015 rok obliczono wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng srednich kursow okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
okresu sprawozdawczedo, tj. 4,1848 PLN;

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2016 obliczono przyjmujac sredni kurs EUR na ten
dzien, tj. 4,4240 PLN;

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2015 obliczono przyjmujac sredni kurs EUR na ten

dzien, tj. 42615 PLN.

33. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 2 stycznia 2017 r. zawarta zostata umowa miedzy YOLO S.A. a TRIGON Domem Maklerskim S.A. na mocy ktorej
TRIGON Dom Maklerski SA. od 1 lutego 2017 r. pemi funkcje Animatora akcji Spotki notowanych na Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 16 stycznia 2017 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy dokonat wpisu potaczenia spotek Debet Partner Sp. z 0.0. i
Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. z YOLO SA. do Krajowego Rejestru Sadowego. W efekcie YOLO S.A.
przejeto caty majatek ww. podmiotow zaleznych i weszto w ich wszelkie prawa i obowigzki. Mimo ze Debet Partner Sp.
z 0.0. i Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. przestaty istnie¢ z dniem zarejestrowania potaczenia, jako odrebne
podmioty prawne, do dnia zatwierdzenia i publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty one formalnie

wykreslone z Krajowego Rejestru Sagdowego.
W dniu 13 lutego 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. uchwatg nr 5 zdecydowato o wyptacie przez Spotke

dywidendy z niepodzielonych zyskéw z lat poprzednich w kwocie 36 444 tys. PLN, tj. 2,75 PLN na 1 akcje (z wytaczeniem

akcji whasnych). Dzien dywidendy zostat wyznaczony na 20 lutego 2017 r,, a dzien wyptaty dywidendy na 2 marca 2017 r.
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Warszawa, dnia 21 marca 2017 roku

fi~f

Kléysztof Piwonski
Prezes Zarzadu

Jrobela bedneitk,

|zabela Bednarek

Cztonek Zarzadu
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI YOLO S.A. W ROKU 2016

WYBRANE DANE FINANSOWE

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

w tys. PLN w tys. EUR
2016 2015 2016 2015
]
516 123
(1 404)
(6 756) (1614)
1946 465
(9 474) (2 264)

Zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej i

977 23

zaniechanej (PLN/ EUR) o 005
Zysk rozwodniony (strata) na akcje z dziatalnosci

kontynuowanej i zaniechanej (PLN/EUR) o 002

w tys. PLN wtys. EUR

stan na stan na stan na stan na

31122016 3112.2015 31122016 3112.2015

Aktywa razem 38 044

Zobowigzania 1637

Kapitat wtasny 16 084 27 240

Kapitat podstawowy 4623

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (PLN/EUR) 138

Liczba akgiji (szt) 19 700 000

Zadeklarowana/wyptacona dywidenda/akcje (PLN/EUR) m 0.00

Powyzsze wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje jednostkowego sprawozdania z zyskow lub strat i jednostkowego sprawozdania z catkowitych
dochodow oraz jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego srednig

arytmetyczng srednich kursow okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca

okresu sprawozdawczego:

— od 1stycznia do 31 grudnia 2015 roku: 4,1848 PLN,

— od 1stycznia do 31 grudnia 2016 roku: 4,3757 PLN,

e pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug Sredniego kursu okreslonego przez

Narodowy Bank Polski na dzien:
—  31grudnia 2015 roku: 4,2615 PLN,
—  31grudnia 2016 roku: 4,4240 PLN.
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W 2016 roku grupa kapitatowa rozpoczeta proces rebrandingu i dzisiaj spdtka dominujaca funkcjonuje pod zmieniong
nazwa ,YOLO S.A”. Historia Grupy Kapitatowej YOLO S.A. (,GK YOLO", ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) siega jednak 1998
roku, kiedy od poczatku swojego istnienia Grupa (dawniej Grupa Kapitatowa P.RES.CO. GROUP S.A) byta jednym z
wiodacych podmiotéw dziatajacych na polskim rynku inwestycji w wierzytelnosci konsumenckie. Konsekwentnie
realizujgc strategie rozwoju, YOLO SA. (,Spotka”, ,YOLO”) z matej lokalnej firmy przeksztatcito sie w liczacego sie gracza
polskiego rynku windykacyjnego. W 2011 roku YOLO SA. z sukcesem zadebiutowato na Gietdzie Papierow
Wartosciowych i uruchomito program emisji obligacji, co zapewnito Grupie nowe mozliwosci finansowania i perspektywy

dalszego rozwoju.

W 2015 roku Grupa rozszerzyta swojg dziatalnos¢ o ustugi consumer finance i windykacje nabytych wierzytelnosci na
terenie Federacji Rosyjskiej. Pogarszajace sie warunki w branzy obrotu wierzytelnosciami w Polsce w latach 2013-2015,
coraz trudniejsze wyzwania i coraz wyzsze wymagania ze strony rynku spowodowaty podjecie decyzji o ograniczeniu
inwestycji w zakup nowych portfeli wierzytelnosci, a ostatecznie o wycofaniu sie z rynku obrotu wierzytelnosciami i
sprzedazy w kwietniu 2016 roku catego portfela polskich wierzytelnosci. Byt to punkt zwrotny, po ktorym dziatania Grupy
ukierunkowane zostaty na rozwoj w branzy consumer finance, ktora, w opinii Zarzadu Spotki pozwoli generowac wyzsze

zyski i pomimo silnej konkurencji, nadal posiada duzy potencjat rozwoju.

Rok 2016 byt dla YOLO S.A. czasem intensywnych zmian. Proces transformacji przeszty nie tylko elementy identyfikacji
wizualnej, ale przede wszystkim strategia dziatania Spotki, ktorg przedstawiono w pkt 3.14 niniejszego sprawozdania.
Strategia wyznacza dalszy kierunek dziatania i restrukturyzacji Grupy. Intensywne prace nad wdrozeniem strategii
rozwoju stuzg zbudowaniu instytucji pozyczkowej o konkurencyjnej, innowacyjnej ofercie na rynku pozyczek
konsumenckich. Oferowane produkty, w ocenie Zarzadu YOLO S.A, uwzgledniajg potrzeby potencjalnych klientow,

konkurencyjnosc¢ innych podmiotow z branzy oraz zmiany w obowigzujacym prawie.

Etap restrukturyzacji trwat jeszcze na poczatku 2017 roku, kiedy to dokonano optymalizacji struktury Grupy polegajacej
na potaczeniu spotek zaleznych Europejskiego Funduszu Poreczeniowego Sp. z 0.0. oraz Debet Partner Sp. z 0.0. z
YOLO S.A. Uproszczenie zarzadzania Grupg wpisane byto w strategie rozwoju. Pomimo sprzedazy P.RES.CO. Sp. z o.0.
(spotka zajmujaca sie windykacja rosyjskich portfeli wierzytelnosci) w dniu 28 grudnia 2016 roku, Grupa nie zaprzestata
dziatalnosci na rosyjskim rynku obrotu wierzytelnosciami konsumenckimi, a posiadane portfele wierzytelnosci
niezmiennie obstugiwane sg przez P.RES.CO. Sp. z 0.0. (obecnie podmiot zewnetrzny) na podstawie zrewidowanej
umowy serwisowej. Zgodnie z przyjetg we wrzesniu 2016 r. strategia, Grupa nie wyklucza sprzedazy rowniez portfela

rosyjskich wierzytelnosci.
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1. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE]
1.1. Struktura Grupy

1.1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Zgodnie z przyjeta strategig rozwoju w Il kwartale 2016 r. Grupa podjeta dziatania zmierzajace do redukcji liczby
podmiotow wchodzgcych w sktad Grupy i potgczenia spotek zaleznych tj. Debet Partner Sp. z 0.0. (,Debet Partner”) oraz
Europejskiego Funduszu Poreczeniowego Sp. z 0.0. (,EFP”) z YOLO S.A. Uchwaty dotyczace potaczenia spotek zostaty
podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 8 listopada 2016 r., co opisano w pkt 3.18. Do
konca okresu sprawozdawczego, tj. 31 grudnia 2016 r. wtasciwy dla spotek Krajowy Rejestr Sadowy nie zarejestrowat

wyzej wymienionych zmian.

Po sprzedazy w grudniu 2016 r. 100% udziatow w rosyjskiej spétce zaleznej OOO ILP.E.CK.O. (pol: P.RES.CO. Spotka z

ograniczong odpowiedzialnoscig), struktura Grupy na dzien bilansowy przedstawiata sie nastepujaco:

Struktura Grupy Kapitatowej YOLO S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r.

W YOLOSA

100%,

Presco Investments
Limited

Europejski Fundusz

) Debet Partner Sp. z 0.0.
Poreczeniowy Sp. z 0.0
(Polska)

(Malta) (Polska)

Krajowy Rejestr Sadowy dokonat w rejestrze przedsiebiorcow wpisu dotyczacego potaczenia spdtek po okresie
sprawozdawczym, tj. w dniu 16 stycznia 2017 r. i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Grupy wchodzita

Jednostka Dominujgca i jeden podmiot zalezny.
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Struktura Grupy Kapitatowej YOLO S.A. na dzien 21 marca 2017 r.

YOLO SA.
YOLO

J, 100%

Presco Investments Limited

(Malta)

YOLO SA. to spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, nr rejestru KRS: 0000372319, REGON: 020023793. Czas trwania Spotki jest

nieograniczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest udzielanie pozyczek konsumenckich.

YOLO SA. jest jednostkg dominujaca wobec spotki Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie zawigzanej w dniu 22
wrzesnia 2015 r. Podmiot zostat powotany m.n. w celu prowadzenia dziatalnosci sekurytyzacyjnej i zarzadzania
wierzytelnosciami na terenie Republiki Malty. Kapitat zaktadowy Presco Investments Ltd. na dzien publikacji
sprawozdania rocznego za 2016 r. wynosit 100 000,00 PLN i dzielit sie na 1 000 udziatdw o wartosci nominalnej 100,00

PLN kazdy.

1.1.2. Zmiany w strukturze Grupy

W roku 2016 nastapity nastepujace istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej YOLO S.A:

e  Sprzedaz udziatéw w Presco Investments S.a r.l.
Na mocy umowy inwestycyjnej podpisanej pomiedzy Presco Investments Ltd. i spotkg zalezng KRUK SA. -
Secapital S.a r.l. dokonano sprzedazy 100% udziatéw Presco Investments S.ar.l. O zamiarze sprzedazy Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 15/2015 z dnia 23 grudnia 2015 r. Przeniesienie wtasnosci 390 050 szt.
udziatow Presco Investments S.a r.l. o wartosci nominalnej 39 005 000 PLN na rzecz grupy KRUK nastgpito
15 kwietnia 2016 .

Szczegdtowy opis transakcji przedstawiono w pkt 3.1.
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Zawarcie umowy o przejecie praw i obowigzkow z Umowy o Zarzadzanie Sekurytyzowanymi
Wierzytelnosciami Funduszu Sekurytyzacyjnego P.RES.CO. Investment | NS FIZ
W dniu 13 kwietnia 2016 r. zostata podpisana umowa pomiedzy YOLO S.A. oraz KRUK S.A. o przejecie praw i

obowigzkow z umowy o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami Funduszu Sekurytyzacyjnego
P.RES.CO. Investment | NS FIZ (,Umowa o Zarzadzanie”). Zgodnie z zapisami umowy przeniesienie praw i
obowigzkow z umowy miato nastapic z dniem przeniesienia wtasnosci 100% udziatéw Presco Investments S.a
rl, bedacej jedynym uczestnikiem Funduszu, na podmiot z grupy kapitatowej KRUK, co ostatecznie nastapito
w dniu 15 kwietnia 2016 roku.

Szczegbtowy opis transakgji przedstawiono w pkt 3.2.

Sprzedaz udziatéw w OOO ILP.E.CK.O

YOLO SA. byto jednostkg dominujgca wobec rosyjskiej spotki  O6mecTtBo ¢ OrpaHHMYEHHON
orBerctBerHocthio  [IP.ECKO. (OO0 IIPECKO, pol: PRESCO. Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia) z siedzibg w Rostowie nad Donem. Spotke powotano w celu prowadzenia dziatalnosci w
zakresie zarzadzania i windykacji wierzytelnosci zakupionych na terenie Federacji Rosyjskiej. W dniu 28
grudnia 2016 r. dokonano sprzedazy 100 % udziatow spotki zaleznej o wartosci nominalnej 7 800 000 RUB.
Spotka ta jest jednak nadal odpowiedzialna za obstuge portfeli wierzytelnosci bedacych aktualnie wtasnosciag

Presco Investments Ltd.

Zmiany w strukturze Grupy, ktore miaty miejsce po okresie sprawozdawczym opisano w pkt 5.1.

1.1.3. Zmiany w zasadach zarzadzania Spotka i jej Grupa Kapitatowa

W 2016 roku kontynuowano model zarzadzania Grupg oparty na strukturze macierzowej. Powyzszy model zaktada

wyznaczenie kluczowych osob odpowiedzialnych za wyodrebniony obszar biznesowy w catej GK YOLO. Przyjeta

struktura organizacyjna i podziat kompetencji zapewnia efektywne funkcjonowanie Spotki oraz Grupy.

Podstawowg zasadg zarzadzania Grupg jest ukierunkowanie celow wszystkich spotek na realizacje misji i strategii YOLO

SAA. jako jednostki dominujacej. Spotki wchodzace w sktad Grupy zarzadzane sa poprzez wtasne organy, ale w ramach

strategii wytyczonej przez Zarzad Spotki.

Zmiany w organizacji i zarzadzaniu Grupg w 2016 roku dotyczyty:

zaprzestania zarzadzaniem sekurytyzowanymi wierzytelnosciami Funduszu - co nastgpito w wyniku sprzedazy
luksemburskiej spotki zaleznej Presco Investments S.arl wraz z posiadanymi przez nig certyfikatami
inwestycyjnymi P.RES.CO. Investment | NS FIZ oraz podpisaniem umowy o przejecie praw i obowigzkéw z
umowy o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami  Funduszu Sekurytyzacyjnego P.RES.CO.

Investment | NS FIZ,
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e planow wtgczenia w struktury YOLO S.A. dwdch spotek zaleznych: Debet Partner i EFP, co ostatecznie nastgpito
w | kwartale 2017,
e sprzedazy 100% udziatow w rosyjskiej spotce zaleznej,
e wodniesieniu do Spotki:
i. likwidacji niektorych komorek organizacyjnych i utworzeniu nowych, dostosowujac strukture na potrzeby
nowej dziatalnosci,
ii. zatwierdzenia nowych procedur i regulaminow wewnetrznych w zwigzku ze zmiang kierunku
dziatalnosci,
jii. istotnej zmiany modelu operacyjnego ukierunkowanego na udzielanie i obstuge pozyczek
konsumenckich,
iv. wzmozonej restrukturyzacji kosztoéw, w zwigzku z oczekiwaniem na rozpoczecie nowej dziatalnosci i

brakiem systematycznych przychodow.

Poza powyzszymi zmianami, w 2016 roku zmianie ulegt fundamentalny dokument YOLO S.A. jakim jest Statut. W dniu 26
pazdziernika 2016 roku, na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia YOLO SA. z dnia 28 wrzes$nia 2016 r. dokonano
istotnych zmian w zapisach Statutu. Dokonane zmiany dotyczyty nie tylko zmiany nazwy Spotki z ,P.RES.CO. GROUP
SA” na ,YOLO SA” ale przede wszystkim zmiany przedmiotu dziatalnosci, co szczegétowo opisano w pkt 3.16
niniejszego sprawozdania. Sporzadzenie przez Rade Nadzorczg YOLO SA. tekstu jednolitego Statutu ma nastgpic¢ na

mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia YOLO S.A. z dnia 13 lutego 2017 .

1.1.4. Jednostki podlegajace konsolidacji

Jednostki podlegajace konsolidacji w 2016 roku to:
e YOLOSA,
e Presco Investments Ltd,
e  Debet Partner Sp.z 0.0,
e Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0,

o ObuecTBo c orpaHnyeHHon otseTctBeHHOCTbO M.P.E.C.K.O. (PRES.CO. Sp. z 0.0.).

11.5. Oddziaty Spotki

Siedziba YOLO S.A. miesci sie w Warszawie. Spotka posiada oddziat wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Krajowy Rejestr Sadowy - YOLO Spotka Akcyjna Oddziat w Pile, w ktérym do 15 kwietnia 2016 r. realizowane byty
procesy zwigzane z obstuga windykacyjng wierzytelnosci wtasnych, zarzadzaniem sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
Funduszu oraz portfelem pozyczek udzielanych przez Debet Partner Sp. z 0.0. Obecnie Oddziat w Pile realizuje procesy
zwigzane z udzielaniem pozyczek konsumenckich oraz dalsza obstuga pozyczek udzielonych historycznie przez Debet

Partner Sp. z 0.0. przed potaczeniem spotki z YOLO SA.
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Pozostate podmioty zalezne dziataty w swoich siedzibach - Presco Investments Ltd. na Malcie, a P.R.E.S.C.O. Sp. z 0.0.

w Rosji.

1.1.6. Powigzania organizacyjne i kapitatowe

Pomimo zmian w strukturze GK YOLO, przedstawionych w pkt 1.1.2. oraz 5.1. zaden podmiot wchodzacy w sktad Grupy na
dzien bilansowy oraz na dzien publikacji sprawozdania nie posiadat wobec YOLO S.A. statusu jednostki dominujacej.
Podmiotami wspétkontrolujgcymi YOLO na dzien bilansowy byty:
e Piwonski Investments Ltd. (wobec ktorego podmiotem dominujacym jest Krzysztof Piwonski, Prezes Zarzadu
YOLO SA),
e Andrzejewski Investments Ltd. (wobec ktdérego podmiotem dominujgcym jest Wojciech Andrzejewski,

Wiceprezes Zarzadu YOLO S.A).

Na dzien 31 grudnia 2016 r. podmioty wspotkontrolujgce posiadaty odpowiednio: 32,68% oraz 32,74% kapitatu

zaktadowego i 48,78% oraz 48,87% gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu YOLO SA.

2. DZIALALNOSC | ROZWO] SPOLKI
2.1. Otoczenie rynkowe Spotki w roku 2016

Rynek pozyczek pozabankowych w Polsce od kilku lat jest w fazie dynamicznego wzrostu. Na podstawie danych
Polskiego Zwigzku Firm Pozyczkowych oraz Konfederacji Przedsiebiorstw Finansowych jego wartos¢ w 2016 r. mozna
oceniac na ok. 5,0 mld PLN. Liczba pozyczek pozabankowych udzielanych w ciggu roku osobom fizycznym zbliza sie do
2 min sztuk. Zaznaczy¢ tutaj nalezy, ze firmy pozyczkowe nie sg zobowigzane do publikowania informacji dotyczacych
ich dziatalnosci, udzielonych pozyczek i wynikow finansowych, i ze tylko czesc z nich nalezy do organizacji zrzeszajacych
tego typu podmioty, dlatego niemozliwe jest uzyskanie petnych informacji na temat wielkosci catego rynku consumer

finance.

Analiza podmiotéw dziatajgcych na rynku pozyczkowym pozwala na wyroznienie trzech wiodacych modeli biznesowych.
Rdznice polegajg m. in. na sposobie dotarcia do klienta, formie zawarcia umowy, sposobie przekazania srodkow oraz ich
sptaty.
W Polsce dziata wiele podmiotow posiadajacych zroznicowang oferte produktowa:
e pozyczki udzielane w domu klienta - dotyczg niskich kwot, podpisanie umowy nastepuje w domu, czesto tez
sptata rat nastepuje podczas umoéwionej wizyty domowej; ten segment, podobnie jak caty rynek pozyczek,
jest wyraznie zdominowany przez Provident Polska S.A,
e pozyczki udzielane agencyjnie lub w siedzibie pozyczkodawcy - dotycza z reguty wyzszych kwot i dtuzszego
terminu zapadalnosci, dochodzacym nawet do kilku lat; proces udzielenia pozyczki wymaga wizyty klienta w

placowce, agencji badz w siedzibie pozyczkodawcy,
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e pozyczki internetowe - dotycza niskich kwot, najczesciej sg to produkty z bardzo krotkim terminem ptatnosci

(30 dni), a caty proces udzielenia pozyczki odbywa sie online.

Dziatajace na rynku consumer finance podmioty mozna podzieli¢ na trzy gtéwne kategorie:
e banki, ktére wedtug Zwiazku Przedsiebiorcow i Pracodawcéw (raport ze stycznia 2017 r) stanowig
najistotniejsza, jezeli chodzi o catkowita kwote udzielanych pozyczek grupe pozyczkodawcdw na rynku (ok.
90 proc. udziat w rynku), udzielajg pozyczek o wysokiej kwocie,
e SKOK-i(ok. 4 proc. udziat w rynku) udzielajace pozyczek o Sredniej i niskiej wartosci,

e firmy pozyczkowe (ok. 3 proc. udziat w rynku) udzielajace pozyczek o niskich kwotach.

Polski rynek consumer finance charakteryzuje sie wysokim poziomem konkurencji. Najwiekszg firmg pozyczkowa na
polskim rynku jest od lat Provident Polska S.A, zas liderem sprzedazy pozyczek internetowych jest Vivus Finance Sp. z
0.0. YOLO SA. ukierunkowuje swoje dziatania na segment pozyczek internetowych. Pozyczki online to korzystne
rozwigzanie dla oséb potrzebujacych gotowki szybko i bez zbednych formalnosci. Z reqguty wystarczy dostep do
Internetu, posiadanie konta online i dowdd osobisty. Caty proces trwa chwile i jest tatwy do przejscia. Co wiecej, pozyczki
online nie wymagaja ustanowienia zabezpieczen, w zwigzku z czym pozyczke moga otrzymac takze osoby majace
negatywna historie w BIK. Pozyczka online pozwala na catkowitg dyskrecje. Osoba zainteresowana moze jg otrzymac o
kazdej porze dnia i nocy, we wtasnym domu, z poczuciem komfortu, ze nikt ze znajomych ani sgsiadow nie dowie sie o
dodatkowym wsparciu finansowym. Wszystko to powoduje, ze pozyczki internetowe ciesza sie coraz wieksza

popularnoscia.

Produkty oferowane przez YOLO S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawiono w pkt 5.4.

2.2. Otoczenie prawne w Polsce

Rynek pozyczek w Polsce przeszedt przemiane po wejsciu w zycie w marcu 2016 r. nowych regulacji prawnych. Projekt
zmian do tzw. ustawy antylichwiarskiej miat przeciwdziatac tzw. lichwie”, w tym w sposob szczegdlny udzielaniu

pozyczek prywatnych osobom fizycznym, czesto o niewspotmiernym zabezpieczeniu, np. pod zastaw nieruchomosci.

Gtowne zmiany ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektorych innych ustaw, w tym ustawy o kredycie
konsumenckim, ktore weszty w zycie 11 marca 2016 r. obejmowaty:

e ograniczenie kosztow pozaodsetkowych - koszty nie moga przekroczy¢ 25% kwoty kredytu (czesc stata) +
30% kwoty kredytu w skali roku (cze$¢ zmienna w zaleznosci od czasu trwania umowy), przy czym taczny
koszt nigdy nie moze przekroczy¢ 100% kwoty pozyczki,

e ograniczenie kosztéw windykacyjnych/monitu do wysokosci maksymalnych odsetek za opoznienie okreslonej

w art. 481 21 Kodeksu Cywilnego (dwukrotnos¢ stopy referencyjnej NBP i 5.5%, tj. do 14% w skali roku),
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e obowigzek zwrotu konsumentowi wszelkich optat w przypadku niewyptacenia kredytu konsumenckiego-
rowniez w przypadku, gdy umowa kredytu konsumenckiego nie zostata zawarta.
e firmy pozyczkowe majg obowigzek dziata¢ w formie spotek kapitatowych. z minimalnym kapitatem

zaktadowym wynoszacym 200 tys. PLN.

Dodatkowo 7 grudnia 2016 r. pojawit sie nowy projekt legislacyjny, ktory zaktada kolejne propozycje zmian do tzw.
ustawy antylichwiarskiej (projekt ustawy o zmianie ustawy Kodeks karny oraz niektorych innych ustaw), poprzez
wprowadzenie dalszych ograniczen dla rynku consumer finance. Zgodnie z propozycjg Ministerstwa Sprawiedliwosci
koszty pozaodsetkowe miatyby zosta¢ ograniczone do 10% kwoty kredytu konsumenckiego oraz 10% kwoty kredytu w
skali roku, a taczny koszt nie mogtby przekroczy¢ 75% kwoty pozyczki. O ile Zarzad Spotki widzi koniecznosc¢
przeciwdziatania przestepstwom na rynku pozyczkowym, o tyle wprowadzanie tego typu nowych regulacji w prawie
konsumenckim budzi duze watpliwosci. Nalezy zaznaczyc¢, ze do dnia publikacji i zatwierdzenia niniejszego Raportu
Rocznego wyzej wymieniony projekt ustawy nie zostat przyjety przez Rade Ministrow jak i Parlament i nie jest pewne, czy
proponowane przez Ministerstwo Sprawiedliwosci zmiany prawne nie zostaty w catosci zarzucone. W przypadku
przyjecia przez Rade Ministrow i Parlament zmian legislacyjnych w powyzszym ksztatcie, bedg one miaty bardzo
negatywny wptyw na funkcjonowanie legalnie dziatajacych podmiotow pozyczkowych, ktore dostosowaty sie juz do

ostatnich zmian regulacyjnych z marca 2016 roku. Potencjalne ryzyko wprowadzenia zmian opisano w pkt 6.2.1.

Od lutego 2016 r. weszty takze w zycie przepisy wprowadzajace tzw. podatek bankowy, ktérym objete zostaty nie tylko
banki, ale i firmy ubezpieczeniowe, SKOK- i oraz firmy pozyczkowe. Podmioty te zobligowane sg do zaptaty podatku w
wysokosci 0,44% w skali roku (0,0366% miesiecznie), w przypadku firm pozyczkowych 0,44% od wartosci ich aktywow
przekraczajacej 200 min PLN. Na dzien dzisiejszy YOLO S.A, z uwagi na fakt, ze suma bilansowa Spotki jest istotnie
nizsza niz ustawowy prég 200 min PLN, nie jest zobligowane do uiszczania podatku bankowego z uwagi na prowadzong

dziatalnos¢ pozyczkowa.

W roku 2016 YOLO S.A. nie podjeto dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z udzielaniem pozyczek. Tym samym wszelkie
zmiany legislacyjne mogace mie¢ wptyw na branze consumer finance nie miaty istotnego wptywu na sama dziatalnosc
operacyjng i wyniki Spotki bgdz podmiotow od niej zaleznych. Planowane produkty, procesy oraz ich wdrozenie zostato

dostosowane do obowigzujacych przepisow prawnych.

23. Opis gtéwnych osiagnie¢ YOLO S.A. w roku 2016

23.1.  Dziatalnosc inwestycyjna

Grupa Kapitatowa YOLO S.A. posiada blisko 20-letnie doswiadczenie na rynku finansowym, do 2016 roku inwestujac w
portfele wierzytelnosci. tacznie Grupa zrealizowata inwestycje o wartosci ok. 250 min PLN. W 2016 roku Grupa nie

dokonywata inwestycji, poczatkowo z uwagi na oczekiwanie na wynik sprzedazy portfela polskich wierzytelnosci

97



YOLO SA.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI YOLO S.A. W ROKU 2016

bedacych w posiadaniu Grupy, a po finalizacji transakcji w kwietniu 2016 r., Grupa zaprzestata dalszych inwestycji na
rynku polskim i wycofata sie z rynku obrotu wierzytelnosciami. Obecng dziatalnos¢ inwestycyjng w Polsce nalezy

rozumiec jako udzielanie pozyczek konsumenckich. Sprzedaz pozyczek Spotka rozpoczeta w marcu 2017 roku.

23.2.  Dziatalnos¢ operacyjna

Omawiajgc dziatalnos¢ w 2016 roku nalezy wzig¢ pod uwage dziatania YOLO S.A. przed zmiang kierunku dziatalnosci

oraz po zmianie.

W okresie od stycznia do kwietnia 2016 r. Spotka kontynuowata dziatania zwigzane z obstugg windykacyjng posiadanych
wierzytelnosci. Gtownymi dziataniami Spotki w tym okresie byty:
e dalsza weryfikacja danych adresowo-kontaktowych do dtuznikow, co gwarantowato przeprowadzenie
efektywnych dziatan windykacyjnych,
e ustalanie sptfat ratalnych poprzez pisemne zawieranie ugod, co pozwalato efektywniej zarzadzac
monitorowaniem ustalonych sptat,
e wysytka zréznicowanej korespondencji kierowanej do osob zadtuzonych w oparciu o zatozone scenariusze,

co pozwalato zwiekszy¢ liczbe efektywnych ustalen dotyczacych sptat jednorazowych i porozumien ratalnych.

Po 15 kwietnia 2016 r. tj. po finalizacji transakcji z Grupa KRUK, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezagcym nr
3/2016 z dnia 15 kwietnia 2016 r,, a o ktorej mowa w pkt 3.1. oraz 3.2. niniejszego sprawozdania, Spotka zaprzestata
dziatan operacyjnych zwigzanych z obstugg wierzytelnosci w Polsce. W I kwartale 2016 r. Spotka skoncentrowata swoje
dziatania na czynno$ciach zwigzanych z realizacjg obowigzkow wynikajacych z umowy zawartej z Grupg KRUK.
Jednoczesnie YOLO SA. pogtebiato analizy finansowe i rynkowe w branzy consumer finance, z uwagg obserwujac
otoczenie prawne i planowane zmiany w ustawie o nadzorze nad rynkiem finansowym i kredycie konsumenckim.
Rownolegle rozpoczety sie tez prace nad strategia planowanej dziatalnosci pozyczkowej. Celem strategii byto okreslenie
dziatan pozwalajgcych na osiggniecie przewagi konkurencyjnej i rozwdj Spotki w sektorze consumer finance, ale i
wyznaczenie pierwszych, wstepnych zatozen sprzedazowych. Wypracowang Strategie rozwoju Spotki na lata 2016-2018

opublikowano 14 wrzesnia 2016 . (pkt 3.14).

Dziatania YOLO S.A. w Il potroczu 2016 r. koncentrowaty sie na:
e przygotowywaniu i dopracowywaniu szczegotow oferowanych produktéw,
e przygotowaniu systemow teleinformatycznych do obstugi nowej dziatalnosci,
e utworzeniu odpowiednich narzedzi analitycznych oraz modelu scoringowego,
e przygotowaniu obstugi administracyjnej pod nowa dziatalnosc,
e przeszkoleniu zasobow ludzkich i przygotowaniu najwyzszych standardéw obstugi Klienta,
e opracowaniu strategii marketingowo-sprzedazowe;j,

e pracach zwigzanych z dostosowaniem oferty produktowej do zmieniajgcych sie warunkdw prawnych.
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W ramach reorganizacji YOLO S.A. dokonata zmian w swojej strukturze organizacyjnej wraz z udoskonalaniem
procesow zarzadzania, zwiekszeniem efektywnosci  systemu informacyjnego dziatajagcego w  Spotce  oraz
przeanalizowaniem prac dziatéw administracyjnych i operacyjnych, co w efekcie przetozyto sie na eliminacje zbednych

kosztow.

W ostatnich latach rynek pozyczek pozabankowych w Polsce cechowat sie duzg dynamika wzrostu, stawat sie tez coraz
bardziej profesjonalny. Jest to jednak rynek wysoce konkurencyjny. Zarzad Spotki doktada wszelkich staran w celu
wypracowania optymalnego modelu biznesowego i zidentyfikowania wtasciwych grup docelowych, do ktorych bedzie
kierowana oferta pozyczkowa, co w ocenie Zarzadu YOLO SA, w perspektywie czasu pozwoli osiggna¢ zamierzone

plany sprzedazowe.

233. Podstawowe informacje o produktach i ustugach oferowanych przez Spotke w 2016 r.

Gtownym przedmiotem obecnie prowadzonej dziatalnosci Spotki jest udzielanie pozyczek osobom fizycznym i ich
pozniejsza obstuga. Spotka oferuje na krajowym rynku pozyczki konsumenckie. Realizowany obecnie model biznesowy
YOLO S.A. polega na sprzedazy pozyczek gtownie za posrednictwem Internetu oraz sprzedazy bezposredniej. W roku

2016 Spotka nie prowadzita procesu sprzedazy pozyczek.

Opis aktualnie oferowanych produktow zawarto w pkt 5.4.

2.4. Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego

potrocza

24.1.  Czynniki zewnetrzne

e Dziatalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych
Na polskim rynku consumer finance dziata bardzo duza liczba firm pozyczkowych - poczawszy od lideréw
rynku jak Provident czy Vivus, a skonczywszy na lokalnych firmach pozyczkowych oferujacych tzw. ,chwilowki”.
Funkcjonujg réwniez rozne réwnolegle kanaty dystrybucji produktow pozyczkowych - sprzedaz internetowa,
sprzedaz telefoniczna, sprzedaz bezposrednia przez przedstawicieli handlowych (wizyty domowe), czy tez
sprzedaz przez POS. Spotka ocenia rynek consumer finance w Polsce, jako konkurencyjny, ale dajgcy
mozliwos¢ rozwoju nowym uczestnikom, w szczegdlnosci jezeli posiadajg oni produkty innowacyjne, nie

wystepujgce w ofercie bezposredniej konkurenciji.
e Koniunktura makroekonomiczna

Dziatalno$¢ YOLO S.A. oraz poziom osigganych przez nig wynikow finansowych uzalezniony jest, w sposéb

bezposredni i posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jak m.n.: poziom bezrobocia, poziom
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Sredniego wynagrodzenia w gospodarce, stopa wzrostu PKB, inflacja, wysokos¢ stop procentowych, poziom
zadtuzenia gospodarstw domowych.

W opinii Spotki, zwiekszajace sie dochody gospodarstw domowych w Polsce w ostatnich latach powodujg
wiekszg sktonnos¢ do konsumpgji i wbrew pozorom, takze wieksze zapotrzebowanie na pozyczki. Spadek
bezrobocia oraz wprowadzane przez rzad w 2016 r. programy socjalne (np. 500+) powinny mie¢ pozytywny
wptyw na poprawe zdolnosci kredytowej klientow firm pozyczkowych. W konsekwencji zwiekszy to grupe osob,
ktore beda pozytywnie przechodzi¢ proces scoringowy na etapie decyzji kredytowej. Spotka oczekuje rowniez,
ze dobra sytuacja ekonomiczna kraju i poprawa sytuacji dochodowej klientow przetozy sie na lepsza
sptacalnos¢ pozyczek i w konsekwencji zmniejszenia wskaznika pozyczek niepracujacych/straconych w

portfelu Spotki.

e Zty PR medialny

YOLO SA. dziata na trudnym, narazonym na negatywny odbior rynku pozyczek konsumenckich. Chcac
zminimalizowa¢ negatywne skutki tego zjawiska, Spotka podczas prowadzonej dziatalnosci zwraca uwage na
budowanie jej pozytywnego wizerunku, dbanie o klienta i jego zadowolenie. Czesto firmy pozyczkowe sa
ostatnim kotem ratunkowym dla oséb, ktore potrzebujg natychmiastowej gotowki. Firmy pozyczkowe czesto
ratujg takie osoby przed wykluczeniem finansowym. Wprowadzenie planowanych zmian w przepisach dot.
nadzoru nad rynkiem finansowym i tym samym monitorowanie firm pozyczkowych przez KNF w opinii Zarzadu

Spotki poprawi wizerunek tych podmiotow.

o Utrzymanie status quo w zakresie obowigzujgcych obcigzen podatkowych
W ocenie Zarzadu Spotki w perspektywie roku 2017 nie istniejg istotne ryzyka zwiekszenia obcigzen
podatkowych Spotki. Nalezy jednak zwrécic uwage na dynamicznie zmieniajgce sie otoczenie prawne i

wzmozony fiskalizm panstwa w okresie ostatnich kilkunastu miesiecy.

2.4.2.  Czynniki wewnetrzne

e Posiadanie efektywnego procesu scoringowego potencjalnych klientéw umozliwiajgcego ograniczenie ryzyka
kredytowego
Odpowiednio zaprojektowany model scoringowy oraz weryfikacja wiarygodnosci kredytowej potencjalnych
klientow to kluczowy czynnik ograniczajacy wskaznik niesptacanych pozyczek. Legalnie funkcjonujace firmy
pozyczkowe dokonujg w przypadku wszystkich klientéw scoringu - wspotpracujg w tej kwestii m.n. z Biurem
Informacji Gospodarczej i uzywajq ztozonych narzedzi statystycznych, ktore umozliwiajg ocene wiarygodnosci i
zdolnosci kredytowej klienta. W punkcie 6.23. Spotka przedstawita sposob w jaki zamierza zapobiegac

niewfasciwemu scoringowi.
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e Posiadanie modelu operacyjnego umozliwiajacego szybki wzrost wolumenu udzielanych pozyczek
Przez dotychczasowg dziatalnos¢ spotki zaleznej, YOLO S.A. wypracowato model operacyjny, ktory powinien
zapewni¢ optymalny rozwoj dziatalnosci consumer finance w okresie pierwszych kilkunastu miesiecy
dziatalnosci. Spotka pracuje nad nowymi rozwigzaniami operacyjnymi, ktore pozwolg na kierowanie oferty

pozyczkowej do grup docelowych z wykorzystaniem réznorodnych kanatow dystrybuciji.

e Ogolna sytuacja finansowa Spotki
W ocenie Zarzadu YOLO S.A. sytuacja finansowa na koniec roku 2016, jak i na dzien publikacji Raportu
Rocznego za rok 2016 jest dobra i stabilna. Na dzien bilansowy Spétka dysponowata srodkami pienieznymi na
rachunkach bankowych w wysokosci 993 tys. PLN oraz 63 623 tys. PLN ulokowane w papiery wartosciowe
mBank Hipoteczny S.A. (54 691 tys. PLN) oraz w Certyfikaty Inwestycyjne INSIGNIS FIZ (8 932 tys. PLN).
Obligacje mBanku Hipotecznego S.AA. bedace w posiadaniu YOLO S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r. zapadty i

zostaty wykupione przez ich emitenta w dniu 2 stycznia 2017 r.

2.5. Gtowne rynki operacyjne i ich segmenty w roku 2016

W 2016 roku nastgpita zmiana profilu prowadzonej przez YOLO S.A. dziatalnoSci operacyjnej w wyniku sprzedazy w dniu
15 kwietnia 2016 r. (,Dzien Sprzedazy”) 100% udziatow spotki zaleznej Presco Investments S.a r.l. oraz 100% certyfikatow
inwestycyjnych  PRES.CO. Investment | NS FIZ (,Podmioty nabywajace portfele wierzytelnosci”) przez Presco
Investments Ltd. Do 15 kwietnia 2016 r. YOLO S.A. byto jednostkg dominujaca wobec Podmiotow nabywajgcych portfele

wierzytelnosci, ktore przez ich pierwotnych wtascicieli zostaty uznane za trudne do odzyskania.

W okresie 2016 r, ktory poprzedzat Dzien Sprzedazy Podmiotéw nabywajacych portfele wierzytelnosci, Spotka
prowadzita dziatalnosc na catym terenie Rzeczypospolitej Polskiej, ktora polegata na Swiadczeniu:

e ustug windykacji wierzytelnosci na rzecz spotki zaleznej Presco Investments Sarl,

e ustug zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami na rzecz P.RES.CO. Investment | NS FIZ,

e ustug zarzadzania portfelem pozyczek na rzecz Debet Partner Sp. z o.0.

Przychody uzyskiwane przez Spotke z dziatalnosci operacyjnej przed Dniem Sprzedazy zostaty zaprezentowane w
Jednostkowym Raporcie Rocznym YOLO S.A. za rok 2016 jako przychody ze sprzedazy z dziatalnosci zaniechanej, na
ktore sktadaja sie przychody ze sprzedazy w oparciu o zasade: poniesione koszty powiekszone o narzut marzy, tj.

e przychody ze sprzedazy ustug zarzadzania aktywami sekurytyzowanymi P.R ES.C.O. Investment | NS FIZ, oraz

e przychody ze sprzedazy ustug windykacyjnych na rzecz Presco Investments S.ar.l,

W tabeli ponizej zaprezentowano podmiotowg strukture przychodow ze sprzedazy Spotki z dziatalnosci zaniechanej w

porownaniu z rokiem 2015.
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2016 2015
Przychody ze sprzedazy z dziatalnoci zaniechanej Warto$¢ Udziat Warto$¢ Udziat
Presco Investments S.a r.l. (ustugi windykacji) 15 260 75.6%
P.RES.CO. Investment | NS FIZ (ustugi zarzadzania) 4912 24.4%
Przychody ze sprzedazy razem 20172 100%

Ponadto, w 2016 roku Spotka skoncentrowata sie na przygotowaniu i wdrozeniu strategii pozwalajacej rozwingc
dziatalno$¢ w branzy consumer finance, uzyskujac przy tym regularne przychody ze sprzedazy ustug zarzadzania
portfelem pozyczek Debet Partner Sp. z 0.0, ktére zostaty zaprezentowane w Jednostkowym Raporcie Rocznym YOLO

S.A. za rok 2076 r. jako przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowane;.

W tabeli ponizej zaprezentowano podmiotowg strukture przychodow ze sprzedazy Spotki z dziatalnosci kontynuowanej

W porownaniu z rokiem 2015.

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 2016 2015

o yzesp > y J Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
Debet Partner Sp. z 0.0. 471 913%
Inne przychody 45 87%
Przychody ze sprzedazy razem 516 100%

W 2016 roku Spotka nie prowadzita dziatalnosci na rynkach zagranicznych oraz nie wyodrebniata geograficznych ani

rodzajowych segmentow operacyjnych.

YOLO S.A. posiada centrum operacyjne w Pile realizujgce proces zarzadzania portfelem pozyczek Debet Partner Sp. z
0.0. oraz oparte na nowoczesnych systemach informatycznych biuro koncepcyjne, ktorego zadaniem jest wdrozenie

strategii dziatalnosci consumer finance.

Gtownymi dostawcami ustug na potrzeby realizacji przez Spotke procesu operacyjnego sa: Pivotal Polska Sp. z 0.0,

mBank S.A. oraz Netia S.A.

3. ISTOTNE ZDARZENIA W 2016 ROKU

3.1. Finalizacja transakcji z Grupg KRUK

Punktem zwrotnym w dotychczasowej dziatalnosci YOLO SA. byto podpisanie umowy (,Umowa Inwestycyjna”)
pomiedzy Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie (,Sprzedajacy”) a Secapital S.a rl. (,Kupujacy”) z Grupy
Kapitatowej KRUK S.A. O podpisaniu umowy YOLO S.A. informowato w raporcie biezacym nr 15/2015 z dnia 23 grudnia

2015 roku. Przedmiotem umowy byt zamiar sprzedazy 100% udziatow spotki zaleznej Presco Investments S.a rl.
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(,Podmiot Zalezny”) oraz 100% certyfikatow inwestycyjnych P.RES.CO. Investment | NS FIZ (,Fundusz”) oraz prawa do

dysponowania zakupionymi w Polsce przez te podmioty portfelami wierzytelnosci.

Finalizacja transakcji sprzedazy udziatdw nastgpita po spetnieniu szeregu uzgodnionych przez Sprzedajgcego i
Kupujacego warunkdéw prawnych i operacyjnych. Wtasnos¢ udziatow Podmiotu Zaleznego zostata przeniesiona ze
Sprzedajacego na Kupujacego z chwilg podpisania oswiadczenia o spetnieniu warunkow zamkniecia transakgji (,Dzien
Zamkniecia”), tj. dnia 15 kwietnia 2016 r., 0 czym YOLO S.A. informowato raportem biezgcym nr 3/2016 z dnia 15 kwietnia

2016 1.

Zgodnie z zapisami Umowy Inwestycyjnej w Dniu Zamkniecia nastgpito przeniesienie 390 050 udziatow Podmiotu
Zaleznego o tacznej wartosci nominalnej 39 005 000 PLN, wolnych od wszelkich obcigzen, nieograniczonych i wolnych
od praw 0sob trzecich. Poza udziatami Podmiotu Zaleznego na mocy Umowy Inwestycyjnej Kupujacy nabyt takze prawa
do dysponowania zakupionymi w Polsce portfelami wierzytelnosci posiadanymi przez Podmiot Zalezny oraz Fundusz o

tacznej wartosci nominalnej ok. 2,7 mld PLN i liczbie spraw wynoszacej ok. 2,0 min sztuk.

Ostateczna cena nabycia udziatow w Dniu Zamkniecia wyniosta 193,7 min PLN. Wartos¢ ewidencyjna zbytych aktywow w
ksiegach podmiotu sprzedajacego zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2015 r. wyniosta 142,4 min PLN. Ostateczna cena
transakcji pomniejszona o zaliczke w wysokosci 15 min PLN (zaptacong w dniu 06.01.2016 r.) oraz kwoty odroczone w
wysokosci 31,4 min PLN, ktére bedg ptatne przez Kupujacego w latach 2017-2022 w przypadku braku materializacji ryzyk
zwigzanych z transakcja, zostata zaptacona 8 czerwca 2016 r. Ponadto Sprzedajacy zostat uprawniony do otrzymania

dywidendy z zysku Podmiotu Zaleznego za 2015 rok w kwocie 3,58 min PLN.

Finalizacja opisanej transakgcji skutkowata, zgodnie z zapisami Umowy Inwestycyjnej, wycofaniem sie YOLO S.A. z rynku

obrotu wierzytelnosciami w Polsce na okres co najmniej 2 lat.

3.2. Przejecie praw i obowigzkow z umowy o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ przez Grupe KRUK

W zwigzku z transakcja, o ktorej mowa w pkt. 3.1. w dniu 13 kwietnia 2016 r,, zostata podpisana umowa pomiedzy YOLO
SA. oraz KRUK SA. o przejecie praw i obowigzkow z umowy o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
Funduszu Sekurytyzacyjnego P.RES.CO. Investment | NS FIZ (,Umowa o Zarzadzanie”). Zgodnie z zapisami umowy
przeniesienie praw i obowigzkéw z Umowy o Zarzadzanie miato nastapi¢ z dniem przeniesienia wtasnosci 100%
udziatow Presco Investments S.a r.l, bedacej jedynym uczestnikiem Funduszu na podmiot z grupy kapitatowej KRUK.
Uzyskanie zgody na niniejsza transakcje od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw nastapito w dniu 17

grudnia 2015 roku.
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W zwigzku ze ziszczeniem sie warunkdw Umowy Inwestycyjnej w dniu 15 kwietnia 2016 roku, o czym Spotka informowata
tego samego dnia raportem biezacym nr 3/2016 - na dzien 15 kwietnia 2016 r. jedynym uczestnikiem Funduszu

posiadajacym 100% certyfikatow inwestycyjnych byta spdtka zalezna KRUK S.A.

3.3. Zawarcie umowy pozyczki z podmiotem zaleznym

W dniu 12 stycznia 2016 r. YOLO S.A. zawarto umowe znaczaca z podmiotem powigzanym tj. Presco Investments Ltd. z
siedzibg na Malcie, o czym Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 2/2016 z dnia 12 stycznia 2016 r. Przedmiotem
umowy byto udzielenie przez Presco Investments Ltd. pozyczki na rzecz YOLO S.A. w wysokosci 14,75 min PLN
(,Pozyczka”). Oprocentowanie Pozyczki wynosito WIBOR 12 m + 2 p.p, a pozostate warunki Pozyczki nie odbiegaty od
standardowo obowiazujacych na rynku. Srodki na udzielenie Pozyczki pochodzity z otrzymanej przez podmiot zalezny
zaliczki na poczet zaptaty ceny za zakup 100% udziatéw Presco Investments S.a r.l. przez podmiot powigzany KRUK S.A.
Pozyczka zostata udzielona Spotce na okres 2 lat, jednak zostata w catosci sptacona 17 czerwca 2016 r. Warunki sptaty
pozyczki zostaty opisane w nocie nr 5.13 do potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego YOLO

SA.

Szczegbtowy stan transakcji i rozrachunkow z podmiotami zaleznymi zostat przedstawiony w nocie nr 29 do

Jednostkowego Sprawozdania Finansowego YOLO S.A. za 2016 rok.

3.4. Zawarcie umowy z PKO BP S.A.

W dniu 1 marca 2016 roku YOLO S.A. podpisato umowe kredytu w rachunku biezgcym z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg
w Warszawie. Przedmiotem umowy byto udzielenie YOLO SA. kredytu w wysokosci 2 000 000,00 PLN z
przeznaczeniem na finansowanie biezacych zobowiazan wynikajacych z wykonywanej dziatalnosci. Zgodnie z aneksem z

dnia 29 czerwca 2016 r. okres kredytowania zostat skrocony do dnia podpisania aneksu tj. 29 czerwca 2016 .

3.5. Zawarcie umowy cesji wierzytelnosci pomiedzy Presco Investments S.a r.l. a Presco Investments Ltd.

W dniu 18 marca 2016 roku Presco Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, 6wczesna spotka zalezna YOLO SA,
zawarta umowe z podmiotem powigzanym tj. Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie. Przedmiotem umowy byta
sprzedaz przez Presco Investments S.a rl. spotce Presco Investments Ltd. wierzytelnosci bankowych zakupionych na
terenie Federacji Rosyjskiej o tacznej wartosci nominalnej 4 955 671109,52 RUB. Srodki na zakup portfeli wierzytelnosci
pochodzity z podwyzszenia przez YOLO S.A. kapitatu udziatowego Presco Investments Ltd. w drodze objecia przez

24 000 nowych udziatéw w Presco Investments Ltd. o tacznej wartosci nominalnej 2 400 000,00 PLN.

Obstuge wierzytelnosci na terenie Federacji Rosyjskiej nadal prowadzi P.RES.C.O. Sp. z 0.0. z siedzibg w Rosji.
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3.6. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego YOLO S.A.

W dniu 15 kwietnia 2016 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. ("KDPW”) na podstawie uchwaty nr
327/16 z dnia 15 kwietnia 2016 r. postanowit zarejestrowac¢ w depozycie papierow wartosciowych 79 890 akcji zwyktych
na okaziciela serii C Spotki o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, wyemitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO SA. z

dnia 16 listopada 2012 r. Akcje zostaty oznaczone kodem PLPRESCO0018.

Zarejestrowanie wskazanych wyzej akcji nastgpi¢ miato w terminie trzech dni od otrzymania przez KDPW dokumentéw
potwierdzajgcych podjecie przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. (,GPW”) decyzji o wprowadzeniu
tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien

wprowadzenia tych akcji do obrotu.

W dniu 19 kwietnia 2016 r. YOLO S.A. otrzymato informacje o Uchwale nr 363/2016 Zarzagdu GPW z dnia 18 kwietnia 2016
roku w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na
okaziciela serii C YOLO S.A. Na podstawie § 38 ust. 1i 3 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem
21 kwietnia 2016 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym ww. akcje YOLO SA, pod
warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 21 kwietnia 2016 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem

PLPRESCO0018.

W dniu 27 kwietnia 2016 r. do YOLO S.A. wptynat komunikat Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA, iz w
dniu 21 kwietnia 2016 roku w KDPW nastgpita rejestracja 79 890 akcji YOLO oznaczonych kodem ISIN: PLPRESCO0018.
W dniu rejestracji ww. akcji wyemitowanych w ramach kapitatu warunkowego w KDPW nastapito zapisanie akcji Spotki
na rachunkach papieréw warto$ciowych inwestorow, a tym samym (zgodnie z art. 452 § 1w zw. z art. 451 § 3 Kodeksu
Spotek Handlowych) - podwyzszenie kapitatu zaktadowego YOLO S.A.

Po zapisaniu akcji YOLO S.A. na rachunkach papierow wartosciowych inwestorow, kapitat zaktadowy YOLO S.A. wynosit
19 779 890,00 PLN i dzielit sie na 19 779 890 akgji, z ktorych przystuguje prawo do 19 779 890 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu YOLO SA.

Aktualna strukture kapitatu Spotki opisano w pkt 8.4. niniejszego sprawozdania.

3.7. Przedterminowy wykup obligacji oraz zawieszenie obrotu obligacjami serii E

W dniu 16 maja 2016 roku Spotka poinformowata w raporcie biezagcym nr 7/2016 o zamiarze przedterminowego wykupu
obligacji serii E, wykorzystujgc w tym celu cze$¢ Srodkéw pozyskanych z transakcji sfinalizowanej z Grupg KRUK. W

zwigzku z powyzszym, w dniu 28 czerwca 2016 r. Zarzad YOLO SA. podjat uchwate dotyczacg podjecia dziatan
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zmierzajacych do przedterminowego wykupu przez Spotke obligacji wtasnych serii E oznaczonych kodem ISIN

PLPRESCO0075 celem ich umorzenia.

Wykup obligacji nastapit zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Serii E, tj.

e opcja przedterminowego wykupu obligacji dotyczyta wszystkich 35 000 sztuk obligacji,

e opcja przedterminowego wykupu obligacji zostata zrealizowana w VI terminie ptatnosci odsetek od obligaciji,
tj. 28 listopada 2016 r. (,Dzien Przedterminowego Wykupu”),

e przedterminowy wykup obligacji zrealizowano przez wyptate, na rzecz osob lub podmiotow, od ktérych
obligacje byty wykupowane, wartosci nominalnej obligacji, powiekszonej o dodatkowg premie dla
obligatariuszy w wysokosci 0,3% wartosci nominalnej obligacji (,Kwota Wykupu”),

e dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu obligacji byt 6 (szosty) dzien

roboczy poprzedzajacy Dzien Przedterminowego Wykupu.

Przedterminowy wykup obligacji przeprowadzony zostat zgodnie z aktualnie obowigzujagcym regulaminem i

szczegbtowymi zasadami dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

W zwigzku z podjeciem decyzji o przedterminowym catosciowym wykupie obligacji, w dniu 14 pazdziernika 2016 r. Spotka
ztozyta wniosek do Zarzadu GPW oraz do podmiotu prowadzacego alternatywny system obrotu tj. BondSpot S.A. o
zawieszenie obrotu obligacjami serii E, poczawszy od dnia 15 listopada 2016 roku. Zawieszenie obrotu obligacjami
nastgpito na mocy uchwaty nr 248/16 Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 9 listopada 2016 r. oraz uchwaty nr 1175/2016
Zarzadu GPW w Warszawie SAA. z dnia 9 listopada 2016 r. O podjetych uchwatach zarzadow ww. podmiotow w
przedmiocie zawieszenia obrotu obligacjami Spotka informowata w raporcie biezacym nr 47/2016 z dnia 9 listopada

2016 1.1 48/2016 z dnia 10 listopada 2016 .

3.8. Zmiany w kapitatach spotki zaleznej

W dniu 18 marca 2016 r. YOLO S.A, jedyny udziatowiec Presco Investments Ltd. z siedziba na Malcie, podwyzszyt kapitat
zaktadowy spotki zaleznej o kwote 2 400 000,00 PLN poprzez emisje nowych udziatéw w liczbie 24 000 sztuk o

wartosci nominalnej 100,00 PLN kazda.

W drugim kwartale tj. 17 czerwca 2016 r. Zarzad Presco Investments Ltd. zadecydowat o obnizeniu kapitatu
podstawowego spotki i warunkowym umorzeniu udziatow w wysokosci 140 352 000,00 PLN (1403 520 udziatéw o
wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy. Kapitat zaktadowy Presco Investments Ltd. na dzien bilansowy wynosit zatem
100 000,00 PLN i dzielit sie na 1 000 udziatow o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy. Obnizenie kapitatu zostato

zarejestrowane przez maltanski rejestr spotek w dniu 29 wrzesnia 2016 r.
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3.9. Powotanie nowych cztonkéw Zarzadu
Zmiany w sktadzie Zarzadu, ktore miaty miejsce w okresie sprawozdawczym przedstawiono szczegdtowo w pkt 8.11.1.
3.10. Wyboér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

W dniu 17 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o wyborze spotki CSWP Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie do przeprowadzenia nastepujacych czynnosci
audytorskich:

e badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki oraz badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej YOLO S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r., sporzadzonego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa,

e przeglad srodrocznego sprawozdania finansowego Spotki oraz przeglad srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej YOLO S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r,,
sporzadzonego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” i innymi obowigzujacymi przepisami prawa,

e badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki oraz badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej YOLO S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 r., sporzagdzonego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa,

e przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego Spotki oraz przeglad srodrocznego skonsolidowanego
finansowego Grupy Kapitatowe] YOLO SA. za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r,
sporzadzonego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna

sprawozdawczos¢ finansowa” i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Umowa z CSWP Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa zostata podpisana w dniu 24

czerwca 2016 r.

3.11.Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 27 czerwca 2016 r.

W dniu 27 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku netto
wypracowanego przez Spotke za rok 2015 w kwocie 3 762 775,40 PLN (stownie: trzy miliony siedemset szescdziesigt dwa

tysigce siedemset siedemdziesiat piec¢ ztotych czterdziesci groszy) na podniesienie kapitatu zapasowego Spotki.
Tego samego dnia Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki na nowg
trzyletnig kadencje nastepujace osoby:

e Pana Tadeusza Rézanskiego - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
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e Pana Wojciecha Piwonskiego - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Panig Danute Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Pana Andrzeja Makarewicza - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Panig Agnieszke Wisniewska - Cztonek Rady Nadzorczej.

Jednoczesnie Zarzad Spotki informuije, iz w porownaniu do dotychczasowego sktadu Rady Nadzorczej nastapita jedna

zmiana - w miejsce Pana Rafata Kaminskiego do Rady Nadzorczej powotana zostata Pani Danuta Andrzejewska.

3.12. Zakup obligacji mBank Hipoteczny S.A.

W ramach krotkoterminowego lokowania nadwyzek pienieznych, w dniu 25 lipca 2016 roku YOLO S.A. dokonata zakupu
854 sztuk obligacji wyemitowanych przez mBank Hipoteczny S.A. oznaczonych kodem BRH311016 za kwote
84937 559,00 PLN. taczna wartos¢ nominalna nabytych obligacji wynosita 85 400 000,00 PLN. Cena za 100 PLN

wartosci nominalnej wynosita 99,4585 PLN.

W dniu 31 pazdziernika 2016 roku mBank Hipoteczny S.A. dokonat wykupu objetych przez YOLO S.A. 854 sztuk obligaciji
za kwote 85 400 000,00 PLN. Spotka podjeta decyzje o ponownym zainwestowaniu czesci otrzymanych w ramach ww.
wykupu srodkow pienieznych na okres kolejnych dwoch miesiecy. W zwigzku z powyzszym YOLO S.A. nabyto 587 sztuk
obligacji wyemitowanych przez mBank Hipoteczny S.A. oznaczonych kodem BRH020117 o wartosci nominalnej 58 700
000,00 PLN za cene 5849231140 PLN. Transakcje zakupu papierow dtuznych zostaty przeprowadzone za

posrednictwem Domu Maklerskiego mBank S.A. Ostateczny wykup obligacji przez mBank nastapit 2 stycznia 2017 roku.

3.13. Plany potaczenia YOLO S.A. ze spotkami zaleznymi: Debet Partner Sp. z o.0. i Europejskim

Funduszem Poreczeniowym Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. YOLO S.A. posiadato 100% udziatéw w spotkach zaleznych: Debet Partner Sp. z 0.0. oraz
Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Dziatalnos¢ Debet Partner zwigzana byta z obszarem consumer finance i
udzielaniem pozyczek restrukturyzacyjnych dtuznikom podmiotow z Grupy YOLO S.A., natomiast EFP Swiadczyto ustugi
poreczenia na rzecz Debet Partner. W zwigzku ze sprzedaza polskich pakietow wierzytelnosci nalezacych do Grupy,
dziatalnos¢ spotek zaleznych przestata by¢ zasadna i Zarzad YOLO S.A. podjat w dniu 12 wrzesnia 2016 r. decyzje o
redukgcji liczby podmiotow wchodzacych w sktad Grupy i zamiarze potgczenia Debet Partner oraz Europejskiego
Funduszu Poreczeniowego z YOLO S.A. Potaczenie, w ocenie Zarzadu Spotki, zwiekszy efektywnos¢ zarzadzania oraz

uprosci rozliczenia w ramach Grupy.
Stosownie do podjetej decyzji, w dniu 16 wrzesnia 2016 r. Spotka i wspomniane spotki zalezne uzgodnity i podpisaty

osobno dla kazdej spotki plan potaczenia (,Plan Potaczenia®), ktory zostat opublikowany w raporcie biezacym nr 23/2016

i 24/2016 z dnia 16 wrzesnia 2016 r.
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Na mocy art. 516 § 6 ks.h.w zw. z art. 516 § 5 ks.h:
e Plany Potaczenia nie zostaty poddane badaniu przez biegtego, o ktérym mowa w art. 502 ks.h, oraz nie
zostaty sporzadzone przez biegtego opinie;
e nie zostaty sporzadzone sprawozdania zarzaddw spotek uczestniczacych w potaczeniu, o ktorych mowa w

art. 501 k.s.h.

W dniu 8 listopada 2016 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy YOLO S.A. podjeto uchwate
dotyczaca potgczenia spotek z YOLO S.A. Na koniec okresu sprawozdawczego tj. 31 grudnia 2016 r. spotki oczekiwaty na
dokonanie wpisu przez Krajowy Rejestr Sagdowy o potaczeniu z YOLO S.A. Rejestracja potaczenia spotek dokonata sie w
dniu 16 stycznia 2017 r. Proces potaczenia przedstawiono w pkt 5.1. dotyczacym zdarzen, ktore wystapity po okresie

sprawozdawczym.

3.14. Przyjecie Strategii rozwoju na lata 2016-2018

Po sprzedazy w kwietniu 2016 roku catego portfela polskich wierzytelnosci Spotka skoncentrowata swoje dziatania na
gtebszej analizie rynku consumer finance, ktéry w opinii Zarzadu Spotki pozwoli generowac wyzsze zyski niz osiggane
historycznie na dziatalnosci zaniechanej. Opracowanie planow przysztej dziatalnosci pozyczkowej oraz poszukiwanie
przewagi konkurencyjnej we wspomnianej branzy skutkowato przyjeciem przez Zarzad YOLO S.A. w dniu 14 wrzesnia
2016 r. nowej Strategii rozwoju Spotki na lata 2016-2018. Nowa strategia wyznacza dalszy kierunek dziatan réwniez w

ramach reorganizacji catej struktury Grupy. Zakonczenie catego procesu restrukturyzacji nastgpito w | kwartale 2017 r.

Dziatania YOLO S.A. zmierzaja do tego, aby pomimo wysokiej konkurencji i duzej niepewnosci w otoczeniu regulacyjnym
w branzy pozyczek konsumenckich, zbudowac¢ zupetnie nowa, przyjazng konsumentowi instytucje finansowg przy
jednoczesnej budowie wartosci dla akcjonariuszy. Kompetencje Spotki to doswiadczenie zdobyte w branzy finansowej
podczas swojej blisko 20 letniej dziatalnosci, ocena zdolnosci finansowej potencjalnego Klienta oraz petna

automatyzacja procesow operacyjnych.

W dniu 14 wrzesnia 2016 r. YOLO S.A. opublikowato Strategie rozwoju Spétki na lata 2016-2018 o tresci:

STRATEGIA ROZWOJU SPOLKI NA LATA 2016-2018

MISIA

Naszg misjg jest szybkie dostarczanie finansowania osobom o rdznej zdolnosci kredytowej, na korzystnych dla
konsumenta warunkach z wygodnym, elastycznym terminem spfaty.

WIZJA

Nasze wysitki beda zmierzac do tego, aby byc postrzeganym jako przyjazna konsumentowi, dostarczajaca finansowania

instytucja finansowa o wysokiej reputacdji i rozpoznawalnosci z portfelem dziesigtek tysiecy zadowolonych Klientow.
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NADRZEDNY CEL STRATEGICZNY

Budowa wartosci dla akcjonariuszy.

STRATEGIA RESTRUKTURYZACYJNA
YOLO SA. to w tej chwili spdtka, ktora na bazie zasobow | doswiadczenia pozostatego po dziatalnosci windykacyjnej
przeksztatca sie w instytucje dostarczajaca finansowania konsumentom. W zwigzku z tym, planujemy wykonac szereg

czynnosci majacych na celu optymalizacje ponizszych obszarow.

POLACZENIE SPOLEK
Zamierzamy pofaczyc wchodzace w sktad grupy spotki Debet Partner, Europejski Fundusz Poreczeniowy oraz YOLO w
Jeden podmiot. Dziatanie ma na celu uproszenie, a co za tym idzie zoptymalizowanie kosztowe dziatalnosci, szczegdinie

w obszarach ksiegowych i finansowych. Skonsolidowany podmiot otrzyma nowa, przyjazna konsumentom nazwe.

SPRZEDAZ NIEKTORYCH AKTYWOW

Spotka jest wiascicielem trwajacej inwestycji w nowoczesny budynek biurowy klasy A. Zakoriczenie inwestycji zaktadamy
na 2016/2017 r. Zamierzamy dokonac sprzedazy gotowego budynku, a pozyskane srodki przeznaczyc na spfate kredytu
inwestycyjnego. Zakfadamy, Ze sprzedaz budynku zostanie przeprowadzona w 202017/302077, a Spotka zrealizuje zysk

na tej transakdji.

RESTRUKTURYZAGIA DZIALALNOSCI W ROSJI

Presco Investments Ltd, sekurytyzacyjna spotka zalezna YOLO SA. jest wiascicielem portfela rosyjskich wierzytelnosci
0 wartosci nominalnej ok. 4,9 mid rubli. Wierzytelnosci te sa obstugiwane na terenie Federacji Rosyjskiej przez rosyjska
spotke nalezaca do Grupy. Zarzad YOLO S.A. planuje sprzedaz rosyjskiej spotki zaleznej oraz przekazanie wierzytelnosci
Presco Investments Ltd. do obstugi przez zewnetrzne rosyjskie podmioty wyspecjalizowane w windykacji. W wyniku tych
dziatan spodziewamy sie poprawy rentownosci inwestycji dokonanych na rynku rosyjskim. Nowe inwestycie na tym
rynku nie sa planowane z uwagi na duza niepewnosc oraz utrzymujgce sie duze ryzyko regulacyjne, polityczne i

walutowe.

WYGASZANIE DZIALALNOSCI DEBET PARTNER

Spotka Debet Partner zostata powotana w celu udzielania pozyczek celowych dtuznikom podmiotow tworzacych Grupe
YOLO. Celem tym byta sptata dtugu. W zwigzku z rezygnacja z dziatalnosci windykacyjnej, dalsze rozwijanie spotki Debet
Partner stracito sens. Spotka ta jednak dysponuje portfelem poZyczek, ktdre beda nadal obstugiwane po potaczeniu

Debet Partner z YOLO. Planuje sie cykliczng sprzedaz pozyczek straconych.

STRATEGIA ROZWOIU
Poswiecamy wiekszosc zasobow celowi, jakim jest uruchomienie dziatalnosci poZyczkowej. To ztoZony projekt

opierajacy sie gfownie na systemie informatycznym. Planowane rozpoczecie sprzedazy to 4Q 2016 r. Produkt, na tle
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obecnie funkcjonujacych na rynku, bedzie atrakcyjny kosztowo dla Klienta, catkowity koszt pozyczki to ok. 40% w skali 6

miesiecy, a wiec zgodny z obowigzujgcym ustawodawstwem.

STRATEGIA MARKETINGOWA
Rynek pozyczek pozabankowych w Polsce od kilku lat jest w fazie dynamicznego wzrostu. Na podstawie danych
Polskiego Zwigzku Firm Pozyczkowych oraz Konfederacji Przedsiebiorstw Finansowych jego wartosc w 2015 r. mozna
oceniac na 4.5 - 50 mild PLN, a do korica 2016 r. moze osiagnac 6 mid PLN. Liczba pozyczek udzielanych w ciggu roku

osobom fizycznym przez firmy poZyczkowe zbliza sie do 2 min sztuk.

Na rynku pozyczkowym w Polsce dziata wiele podmiotow posiadajacych zroznicowang oferte produktowa:
o Pozyczki udzielane w domu klienta - niskie kwoty, spotkanie | podpisanie umowy w domu;
o Pozyczki udzielane agencyjnie lub w siedzibie pozyczkodawcy - wyzsze kwoty, proces udzielenia poZyczki
odbywa sie w filii agencyjnej badz w siedzibie pozyczkodawcy;
o Pozyczki internetowe - najczesciej sa to produkty z bardzo krotkim terminem pfatnosci (30 dni), caty proces

udzielenia pozyczki odbywa sie online.

Najwiekszg firma pozyczkows na polskim rynku jest od lat Provident Polska, zas liderem sprzedazy pozyczek
internetowych jest Vivus Polska. Polski rynek pozyczkowy jest w dalszym ciaggu rozdrobniony i nie istriejg istotne bariery
wejscia dla nowych graczy.
W 2016 r. weszty w Zycie nowe requlacje prawne, ktorych celem byta profesjonalizacja rynku pozyczkowego w Polsce.
Gtowne zmiany otoczenia prawnego obejmowaty:
1. Ograniczenie maksymalnych pozaodsetkowych kosztow poZyczki do 25% kwoty poZyczki i 30% za kazdy rok
umowy, przy czym faczny koszt nigdy nie moze przekroczyc 100 %;
2 Ograniczenie kosztow windykacyjnych w oparciu o stope referencyjna NBP - obecnie do 14% w skali roku;
3 Firmy poZyczkowe majg obowigzek dziatac w formie spotki z oo lub SA. z minimalnym kapitatem
Zaktfadowym wynoszacym 200 tys. PLN.
Wiekszosc duzych | sredniej wielkosci firm pozyczkowych nie miata problemu z dostosowaniem sie do nowych
wymogow prawnych. NaleZy jednak oczekiwac, Ze powyzsze requlacje doprowadza w ciagu kilku lat do wyeliminowania

matych lokalnych firm pozyczkowych | wiekszej konsolidacji rynku.

Dziatalnosc pozyczkowa Spotki realizowana bedzie pod trzema markami adresowanymi do roznych grup klientow. W
zaleznosci od marki, planowane dziatania marketingowe beda obejmowac promocje w internecie, mediach lokalnych,
mediach ogolnopolskich o niskim zasiegu, itp. Sprzedaz bedzie realizowana za pomocg kanatow: internetowego, call
center oraz sprzedazy bezposredniel.
Zaktada sie nastepujgce poziomy sprzedazy (narastajaco):

- 4Q2016: 600 pozyczek; wartosc portfela: 1.2 min PLN,

- 1Q2017: 2100 pozyczek; wartosc portfela: 4.2 min PLN,
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- 2Q2017: 4200 pozyczek; wartosc portfela: 84 min PLN,
- 30Q2077: 6300 pozyczek; wartosc portfela: 12,6 min PLN,

- 4Q2077: 8400 poZyczek; wartosc portfela: 16,8 min PLN.

Planowany koszt pozyskania jednego Klienta to ok. 150 PLN.

STRATEGIA OPERACYINA
Catosc dziatari operacyjnych bedzie opierac sie o system cechujacy sie wysokim poziomem automatyzacji procesow,
integrujacy procesy zwigzane ze sprzedaza poprzez zaktadane kanaty, obstuga posprzedazowa, monitoringiem
platnosci; elektronicznym obiegiem dokumentacji oraz obstuga finansowa. Stosowane modele scoringowe powinny
utrzymac relatywnie niski; jak na branze pozyczkows, odsetek pozyczek straconych na poziomie docelowo nie

przekraczajgcyrm 20%.

STRATEGIA FINANSOWA
Dziatalnosc bedzie finansowana ze srodkow witasnych spotki oraz prywatnych i publicznych emisji obligacji. Planowane
oslagniecie petnej rentownosci - 4Q2017/102018. Odstepstwo od tych zatozeri bedzie skutkowac likwidacia badz

sprzedaza dziatalnosci pozyczkowe.

PODSUMOWANIE
Zakfadamy, Ze po udanej realizagji strategii, wejdziemy w rok 2018 jako rentowna spotka z dobrymi perspektywami na
przysztosc. Jednak do tego czasu musimy liczyc sie z reqularnie ponoszonymi stratami, ktore w samym roku 2077 moga
osiagnac poziom kilku milionow ztotych. Musimy pamietac tez o czynnikach ryzyka - duzej niepewnosci w otoczeniu
regulacyjnym oraz o pogarszajacym sie wizerunku branZy pozyczkowej w oczach niektorych mediow, politykow oraz

czesci spoteczeristwa.

Publikujac niniejsza Strategie rozwoju Spotka podkreslita, ze zawiera ona stwierdzenia odnoszace sie do przysztosci.
Stwierdzenia te opieraty sie na dwczesnych przewidywaniach Zarzadu i zalezaty od wielu czynnikow niekontrolowanych
przez Spotke. Czynniki te byty obcigzone duza niepewnoscig, co mogto skutkowac tym, ze faktyczne dane moga
znaczaco odbiegac od tych przedstawionych w stwierdzeniach odnoszacych sie do przysztosci. Strategia nie stanowita
prognozy ani szacunku wynikow, w zwigzku z tym zmiany strategii albo zmiana zamiarow YOLO S.A. wywotana
nieprzewidzianymi okolicznosciami majgcymi wptyw na strategie albo zamiary Spotki, nie podlegaty informowaniu w
trybie przewidzianym dla informowania o zmianach prognozy lub szacunku wynikdw. (Podstawa prawna: art. 56 ust. 1 pkt
1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych [tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 1382)).

Jednoczesnie Spoétka informuje, ze przyczyn opoznienia w planowanym rozpoczeciu sprzedazy pozyczek nalezy szukac

w dostosowywaniu oferowanych produktéw do zmieniajacych sie realiow na rynku consumer finance. Spotka
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dokonywata ostatnich czynnosci zwigzanych z dopracowywaniem systemu oraz dokonywata audytu bezpieczenstwa

systemow informatycznych. Ostateczne rozpoczecie sprzedazy nastapito w marcu 2017 r,, 0 czym wspomniano w pkt 5.4.

3.15.Nabycie akcji wtasnych przez YOLO S.A.

Zgodnie z art. 72 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,Ustawa”) oraz rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji spotki publicznej, szczegdtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkow nabywania akcji w wyniku tych wezwan
(,Rozporzadzenie”) Spotka dokonata w dniu 14 wrzesnia 2016 r. wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji YOLO

SA. (,Wezwanie”).

Wezwanie nastgpito zgodnie z uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 czerwca 2016 roku.
Pierwotna cena wykupu wynosita 6,50 PLN za akcje. Ostatecznie Spotka w dniu 13 pazdziernika 2016 r. dokonata zmiany
warunkow wykupu akgji i podniosta cene wykupu do 7,35 PLN. Spotka nie okreslita minimalnej liczby akcji objetej

zapisami, po ktorej osiggnieciu zobowigzata sie naby¢ papiery.

W dniu 15 wrzesnia 2016 r. oraz 19 wrzesnia 2016 r. Spotka otrzymata od gtownych akcjonariuszy tj. Andrzejewski
Investments Ltd. oraz Piwonski Investments Ltd. deklaracje dotyczace zainteresowania odpowiedzig na wezwanie.
Akcjonariusze oswiadczyli, ze ich ewentualna odpowiedz na wezwanie nastgpi w ostatnim, pietnastym dniu subskrypciji.
Akcjonariusze podtrzymali swoje deklaracje rowniez po ogtoszeniu zmiany warunkow Wezwania, o czym Spotka

informowata raportem biezacym nr 33/2016 i 34/2016 z dnia 14 pazdziernika 2016 r.

W wyniku Wezwania YOLO S.A. otrzymato stosowne powiadomienia od akcjonariuszy:

a) W dniu 24 pazdziernika 2016 roku YOLO S.A. otrzymato od Cztonka Zarzadu Spoétki Pani Izabeli Bednarek,
powiadomienie o zbyciu 12 043 szt. akcji Spotki (art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR). O otrzymaniu
powiadomienia Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 37/2016 z dnia 24 pazdziernika 2016 r.

b) W dniu 24 pazdziernika 2016 roku YOLO SA. otrzymato od Andrzejewski Investments Limited
wystepujacego jako osoba blisko zwigzana z Wiceprezesem Zarzadu Spotki, Panem Wojciechem
Andrzejewskim (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust. 1 pkt. 24) lit. d) rozporzadzenia MAR), powiadomienie
o zbyciu akcji Spotki (art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR). O otrzymaniu powiadomienia Spotka
poinformowata w raporcie biezacym nr 38/2016 z dnia 24 pazdziernika 2016 r.

W wyniku rozliczenia wezwania na skup akcji wtasnych ogtoszonego przez Spotke w dniu 14 wrzesnia 2016 .
Andrzejewski Investments Limited zbyta 1538 114 szt. akcji Spotki, ktora to ilos¢ stanowita 7,78 % udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniata do oddania 1538 114 gtosow stanowiacych 7,78 % udziatu w

0golnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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c) W dniu 25 pazdziernika 2016 roku YOLO S.A. otrzymato od Piwonski Investments Limited wystepujacego

jako osoba blisko zwigzana z Prezesem Zarzadu Spotki, Panem Krzysztofem Piwonskim (zgodnie z definicjg
zawartg w art. 3 ust. 1 pkt. 24) lit. d) rozporzadzenia MAR), powiadomienie o zbyciu akcji Spotki (art. 19 ust. 1
rozporzadzenia MAR). O otrzymaniu powiadomienia Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 40/2016
z dnia 25 pazdziernika 2016 .
W wyniku rozliczenia wezwania na skup akcji wtasnych ogtoszonego przez Spotke w dniu 14 wrzesnia 2016 1.
Piwonski Investments Limited zbyta 1538 114 szt. akcji Spotki, ktora to ilos¢ stanowita 7,78 % udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniata do oddania 1538 114 gtosow stanowigcych 7,78 % udziatu w
0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

d) W dniu 25 pazdziernika 2016 roku YOLO SA. otrzymato od Legg Mason Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie zawiadomienie o sprzedazy w dniu 21 pazdziernika 2016 r.
wszystkich 1052 147 szt. akcji YOLO S.A. Przed dniem przeprowadzenia transakcji na rachunkach Funduszu
znajdowato sie 1052 147 akcji Spotki, co stanowito 532% udziatu w kapitale zaktadowym Spoftki
uprawniajgcych do 1052 147 gtoséw z tych akgji, co stanowito 532% na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po
dokonaniu transakcji Fundusz nie posiada akcji Spotki. O otrzymaniu powiadomienia Spotka poinformowata

w raporcie biezacym nr 41/2016 z dnia 25 pazdziernika 2016 r.

W wyniku rozliczenia Wezwania Spotka nabyta 6 527 363 szt. akcji wtasnych, ktore stanowig 32,999996% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki oraz 32,999996% udziatu w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, a ktore
to zgodnie z art. 364 § 2 ks.h. nie uprawniajg do oddania gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Nabycie akcji
wtasnych nastagpito celem ich umorzenia. Spotka jest zobligowana do umorzenia skupionych akgji w terminie 2 lat od

dnia ich nabycia.

Przed bezposrednim nabyciem akgji, o ktorych mowa powyzej, Spotka nie posiadata zadnych akcji wrasnych lub gtosow,
a tym samym jej udziat w kapitale zaktadowym Spotki oraz udziat w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Spotki wynosit 0%.

Aktualng strukture akcjonariatu przedstawiono w pkt 8.4. niniejszego sprawozdania, natomiast zestawienie aktualnego
stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce przedstawiono w pkt 8.11.3 oraz

8.12.4.

3.16.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 28 wrzesnia 2016 r. i zmiana Statutu Spotki

W dniu 2 wrzeSnia 2016 r. Spotka poinformowata o zwotaniu Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Zgromadzenie odbyto sie w dniu 28 wrzesnia 2016 roku, a do najwazniejszych podjetych uchwat nalezata Uchwata nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO S.A. w sprawie zmiany §1, 5§41 §6 statutu spotki, o tresci:
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Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PR.ES.CO. GROUP SA. (YOLO SA) w Warszawie
Z dnia 28 wrzesnia 2016 roku
w sprawie zmiany §1, $4 i $6 statutu spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PRES.CO. GROUP SA. w Warszawie, uchwala co nastepuje:

$7
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PRES.CO. GROUP SA. w Warszawie zmienia $1 Statutu w ten sposob, Ze
otrzymuje on nastepujgace brzmienie:
1 ,Spdtka prowadzi dziatalnosc gospodarcza pod firmg: YOLO Spotka Akcyjna.

2 Spotka moze uzywac nazwy skrotu firmy: YOLO S.A. oraz wyrdzniajacego jg znaku graficznego.”

$2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PRES.CO. GROUP SA. w Warszawie zmienia $4 ust. 1 Statutu w ten sposob, ze
otrzymuje on nastepujgce brzmienie:
1., Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

64.92.7 - Pozostate formy udzielania kredytow - jako przewazajacy przedmiot dziatalnosci spotki,

63.11.7 - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) | podobna dziatalnosc,

63.99.7 - Pozostata dziatalnosc ustugowa w zakresie informacji gdzie indzief niesklasyfikowana,

64.19.7 - Pozostate posrednictwo pieniezne,

64.20.7 - Dziatalnosc holdingow finansowych,

64.30.7 - Dziatalnosc trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

64.91.2 - Leasing finansowy,

64.997 - Pozostata finansowa dziatalnosc ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem

ubezpieczeri i funduszow emerytalnych,
66.19.7 - Pozostata dziatalnosc¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczer i funduszow
emerytalnych,

66.217 - Dziatalnosc zwigzana z oceng ryzyka | szacowaniem poniesionych strat,

66.29.7 - Pozostata dziatalnosc wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

66.30.7 - Dziatalnosc zwigzana z zarzgdzaniem funduszami

68.10.7 - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

6820.7 - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

69.10.7 - Dziatalnosc prawnicza,

69.20.7 - Dziatalnosc rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

70.10.2 - Dziatalnosc firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingdw finansowych,

70.21.7 - Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

70.22.7 - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
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73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej,

74.90.7 - Pozostata dziatalnosc profesjonalna, naukowa i techniczna, gazie indziej niesklasyfikowana,

82.11.7 - Dziatalnosc ustugowa zwigzana z administracyjna obstuga bivra,

82192 - Wykonywanie fotokopii przygotowywanie dokumentow i pozostata specjalistyczna dziatalnosc
wspomagajaca prowadzenie biura,

82.20.7 - Dziatalnosc centrow telefonicznych (call center),

82.917 - Dzjatalnosc swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

82997 - Pozostata dziatalnosc wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indzie

niesklasytikowana.

$3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PRES.CO. GROUP SA w Warszawie zmienia $6 ust. 1 Statutu w ten sposob, ze
otrzymuje on nastepujgce brzmienie:

1 ,Kapitat zakfadowy Spotki wynosi 19.779.890,00 (stownie: dziewietnascie miliondw  siedemset
siedemdziesiat dziewiec tysiecy osiemset dziewiecdziesigt) ztotych i dzieli sie na:

a)  16.000.000 (stownie: szesnascie milionow) zwyktych akcji na okaziciela serii A, o kolejnych numerach od
7 (stownie: jeden) do 16.000.000 (stownie: szesnascie milionow), o wartosci nominalnej po 1,00 (jeden)
zfoty kazda akcja.

b)  3700.000 (stownie: trzy miliony siedemset tysiecy) zwyklych akcii na okaziciela serii B, o kolejnych
numerach od 16.000.007 (stownje: szesnascie milionow jeden) do 19.700.000 (stownie: dziewietnascie
milionow sfedemset tysiecy), o wartosci nominalnej po 1,00 (jeden) ztoty kazda akdja.

c) 79890 (stownie: siedemdziesigt dziewiec tysiecy osiemset dziewiecdziesigt) zwyktych akcji na okaziciela
serii G o kolejnych numerach od 19.700.0071 (stownie: siedemnascie milionow jeden) do 19.779.890
(stownie: dziewietnascie milionow siedemset siedemdziesiat dziewiec tysiecy), o wartosci nominalnej po

100 (jeden) zfoty kazda akgja.”

$4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PR.ES.CO. GROUP SA w Warszawie skresla $6 ust. 10 Statutu.

Petne tresci uchwat zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 26/2016 z dnia 28 wrzesnia 2016 r.

Rejestracja powyzszych zmian w statucie Spotki nastagpita 26 pazdziernika 2016 r, o czym Spotka poinformowata w

raporcie biezagcym nr 44/2016 z dnia 26 pazdziernika 2016 r.
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3.17. Wypowiedzenie umowy z animatorem Emitenta

W dniu 3 pazdziernika 2016 r. YOLO S.A. wypowiedziato umowe o wykonywanie czynnosci Animatora zawartg dnia 14
wrzesnia 2011 r. z Domem Maklerskim BZ WBK S.A. Okres wypowiedzenia umowy wynosit 3 miesigce ze skutkiem na
koniec danego miesiaca tj. do 31 stycznia 2017 .

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Spétka podpisata nowg umowe o petnienie funkcji Animatora Emitenta, co

opisano w pkt 5.2.

3.18.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 8 listopada 2016 r. i potaczenie spotek

zaleznych

W dniu 6 pazdziernika 2016 r. Spotka poinformowata o zwotaniu na dzien 8 listopada 2016 r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Do najwazniejszych podjetych uchwat nalezaty uchwaty dotyczace potaczenia Debet

Partner i Europejskiego Funduszu Poreczeniowego z YOLO S.A. o tresci:

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO SA z siedzibg w Warszawie
(poprzednio PRES.CO. GROUP SA)
Zz dnia 08 listopada 2016 roku
w sprawie potaczenia YOLO SPOLKA AKCYINA z siedzibg w Warszawie (poprzednio P.RES.CO.
GROUP S.A) i Europejskiego Funduszu Poreczeniowego Sp. z 0.0.

$7
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy YOLO SPOLKA AKCYINA z siedziba w Warszawie (poprzednio
PRES.CO. GROUP SA) dziatajac na podstawie art. 506 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spofek
handlowych (Dz.U.2013.1030 z dnia 2013.09.06, ze zm.) (ks.h.) postanawia o potaczeniu, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ks.h,
spotki YOLO SPOEKA AKCYINA z siedzibg w Warszawie (poprzednio PRESCO. GROUP SA.), przy ul. Twardej 18, 00-
105 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, X1 Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000372319 (,PG’, , Spotka
Przejmujaca’), jako spotki przejmujace), ze spotka Furopejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0.z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Mokotowskiej 15A lok 77, 00-640 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000437412 (,EFP’, ,Spotka Przejmowana’), jako spotka przejmowana, . poprzez

przeniesienie na Spotke Przejmujacg catego majatku Spotki Przejmowaney.
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$2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy YOLO SPOLKA AKCYINA z siedziba w Warszawie (poprzednio
PRES.CO. GROUP SA) dziatajac na podstawie art 506 § 4 ksh. wyraza zgode na plan pofaczenia uzgodniony
pomiedzy Spotka Przejimujaca, a Spotka Przejmowana i podpisany w dniu 16 wrzesnia 2016 roku, ktory zgodnie z art. 500
$ 21 ksh. zostat udostepniony na stronie internetowej Spotki Przejmujacej pod adresem  httpy//prescopl/lad-
korporacyjny.phporaz opublikowany w Raporcie Biezacym PG nr 25/2016 z dnia 16 wrzesnia 2016 roku oraz na stronje
internetowej Spotki Przejmowanej pod adresem http.//funduszporeczeniowy.eu/do-pobrania/ (,Plan Potaczenia’), ktory

Stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

3
Ze wzgledu, iz Spotka Przejmujaca jest jedynym wspdinikiem Spotki Przejmowanej posiadajacym wszystkie udziaty w
kapitale zaktadowym EFP oraz dysponujacym wszystkimi gfosami na Zgromadzeniu Wspolnikow EFP, potaczenie przez
przejecie zostaje dokonane w trybie uproszczonym, zgodnie z art. 516 § 6 ks.h. oraz zgodnie z art. 515 § 1 ks.h, t. bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej oraz bez wymiany udziatow Spotki Przejmowanej na akcje
Spotki Przejmujace); jak rowniez bez zmiany statutu Spotki Przejmujace). W zwiazku z powyzszym niniejsza uchwata nie

zawiera zgody na proponowane zmiany statutu Spotki Przejmujacey; o jakiej mowa w art. 506 § 4 ks.h.

$4
W Spotce Przejmowanej nie wystepuja szczegolnie uprawnieni wspolnicy, ani inne osoby o szczegdlnych uprawnieniach.
W zwigzku z potaczeniem, Spotka Przejmujaca nie przyzna szczegdlnych praw ani uprawnieri wspolnikom Spotki

Przejmowanej;, ani innym uprawnionym osobom.

S5
Przeniesienie majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca nastapi w dniu wpisania potaczenia do rejestru

przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Spotki Przejmujacey (,Dzieri Potaczenia”)

$6
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcgjonariuszy YOLO SPOLKA AKCYINA z siedziba w Warszawie (poprzednio
PRES.CO. GROUP SA.) upowaznia Zarzad Spotki Przejmujacej do podejmowania wszelkich czynnosci niezbednych do

realizacji niniejszej Uchwaty.

$7

Uchwata wchodzi w zZycie z dniem podjecia.
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Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO SA. z siedzibg w Warszawie
(poprzednio PR.ES.CO. GROUP S.A)
Z dnia 08 listopada 2016 roku

w sprawie w sprawie pofaczenia YOLO SA. (poprzednio P.R.ES.CO. GROUP S.A) i Debet Partner Sp. z o.o.

$7
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy YOLO SPOLKA AKCYINA z siedziba w Warszawie (poprzednio
PRES.CO. GROUP SA.) dziatajac na podstawie art 506 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek
handlowych (Dz.U.2073.1030 z dnia 2013.09.06, ze zm.) (ks.h.) postanawia o pofaczeniu, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ks.h,
spotki YOLO SPOLKA AKCYINA z siedzibg w Warszawie (poprzednio PRES.CO. GROUP SA), przy ul. Twardej 18, 00-
105 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, X1 Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000372319 (,PG’, ,Spotka
Przejmujaca’), jako spotki przejmujace), ze spotka Debet Partner Sp. z 0.0.z siedzibg w Warszawie, przy ul. Twardej 18,
00-105 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000466489 (,DP’, ,Spdtka Przejmowana’), jako spotka przejmowana, ti. poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujaca

catego majatku Spotki Przejmowaney;

$2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy YOLO SPOLKA AKCYINA z siedziba w Warszawie (poprzednio
PRESCO. GROUP SA) dziatajac na podstawie art 506 § 4 ksh. wyraza zgode na plan pofaczenia uzgodniony
pomiedzy Spotka Przejimujaca, a Spotka Przejmowana i podpisany w dniu 16 wrzesnia 2016 roku, ktory zgodnie z art. 500
$ 21tksh. zostat udostepniony na stronie internetowej Spotki Przejmujgcej pod adresem htip://prescopl/lad-
korporacyjny.php oraz opublikowany w Raporcie BieZzacym PG nr 24/2016 z dnia 16 wrzesnia 2016 roku oraz na stronie
internetowej Spotki Przejmowanej pod adresem http.//debetpartner.pl/materialy-do-pobrania (,Plan Potaczenia’), ktory

Stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

$3
Ze wzgledu, iz Spotka Przejmujaca jest jedynym wspdinikiem Spotki Przejmowanej posiadajacym wszystkie udziaty w
kapitale zaktadowym DP oraz dysponujacym wszystkimi gtosami na Zgromadzeniu Wspdlnikow DP, pofaczenie przez
przejecie zostaje dokonane w trybie uproszczonym, zgodnie z art. 516 § 6 ks.h. oraz zgodnie z art. 515 § 1 ks.h, t. bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej oraz bez wymiany udziatow Spotki Przejmowanej na akcje
Spotki Przejmujacej, jak rowniez bez zmiany statutu Spotki Przejmujace). W zwiazku z powyZszym niniejsza uchwata nie

zawiera zgody na proponowane zmiany statutu Spotki Przejmujacey; o jakiej mowa w art. 506 § 4 ks.h.
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$4
W Spotce Przejmowanej nie wystepuja szczegolnie uprawnieni wspolnicy, ani inne osoby o szczegdlnych uprawnieniach.
W zwigzku z potaczeniem, Spotka Przejmujaca nie przyzna szczegdinych praw ani uprawnieri wspolnikom Spotki

Przejmowanej, ani innym uprawnionym osobom.

S5
Przeniesienie majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca nastapi w dniu wpisania pofaczenia do rejestru

przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Spotki Przejmujacey (,Dzieri Potaczenia’)

$6
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcgjonariuszy YOLO SPOLKA AKCYINA z siedziba w Warszawie (poprzednio
PRESCO. GROUP SA.) upowaznia Zarzad Spotki Przejmujacej do podejmowania wszelkich czynnosci niezbednych do

realizacji niniejszej Uchwaty.

$7

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Peftne tresci uchwat zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 45/2016 z dnia 8 listopada 2016 r.
O dokonaniu wpisania potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego YOLO S.A. poinformowata

raportem biezacym nr 3/2017 i 4/2017 z dnia 16 stycznia 2017 r.

4. UMOWY ZAWARTE PRZEZ SPOLKE | JE) GRUPE KAPITALOWA W 2016 ROKU

4.1. Umowy znaczace dla dziatalnosci

e Umowa Inwestycyjna zawarta pomiedzy Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie, a Secapital S.a r.l.
z siedzibg w Luksemburgu.

Szczegotowy zakres podpisanej Umowy Inwestycyjnej omowiono w pkt 3.1.

e Przejecie praw i obowigzkow z umowy o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami Funduszu
Sekurytyzacyjnego P.R.ES.CO. Investment | NS FIZ

Szczegdtowy zakres podpisanej umowy przedstawiono w pkt 3.2.

4.2. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu YOLO S.A. wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na

warunkach rynkowych.
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4.3. Zaciaggniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytow i pozyczek

W dniu 12 stycznia 2016 r. YOLO S.A. zawarto umowe pozyczki z podmiotem powigzanym tj. Presco Investments Ltd.

Opis transakgji opisano w pkt. 3.3. niniejszego sprawozdania.

YOLO SA. oraz P.RES.CO. Investment | NS FIZ, jako dtuznicy solidarni, dokonali odpowiednio w dniu 22 i 25 stycznia
2016 roku wczesniejszej catkowitej sptaty kredytu rewolwingowego w wysokosci 6 505 tys. PLN wraz z naleznymi na
dzien zaptaty odsetkami. Sptata zostata dokonana zgodnie z podpisanym w dniu 20 listopada 2015 roku aneksem do
umowy kredytowej zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. w dniu 10 maja 2012 roku. W celu wczesniejszej catkowitej

spfaty kredytu rewolwingowego wykorzystano czes$¢ srodkow pozyskanych z transakgji sfinalizowanej z Grupg KRUK S.A.

W dniu 1 marca 2016 roku YOLO S.A. podpisata umowe kredytu w rachunku biezagcym z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg
w Warszawie. Przedmiotem umowy byto udzielenie YOLO SA. kredytu w wysokosci 2 000 000,00 PLN z
przeznaczeniem na finansowanie biezacych zobowigzan wynikajacych z wykonywanej dziatalnosci. Zgodnie z aneksem z

dnia 29 czerwca 2016 r. okres kredytowania zostat skrocony do dnia podpisania aneksu tj. 29 czerwca 2016 r.

W dniu 20 listopada 2014 roku Spotka zawarta umowe kredytu inwestycyjnego z bankiem PKO BP S.A. w kwocie tgcznej
7 700 tys. PLN z przeznaczeniem na finansowanie budowy biurowca ONYX BUSINESS POINT w Pile na
nieruchomosciach Spotki. W dniu 19 sierpnia 2016 roku kredyt inwestycyjny zostat wykorzystany w catosci. We wrzesniu
2016 r. rozpoczat sie okres sptat rat kapitatowo-odsetkowych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzywania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek

lub naruszenia innych warunkéw umowy kredytu inwestycyjnego.

4.4. Udzielone pozyczki i poreczenia oraz otrzymane poreczenia i gwarancje

W dniu 5 maja 2016 r. YOLO S.A. podpisata Umowe pozyczki z podmiotem powigzanym - Debet Partner Sp. z o.o.
Przedmiotem umowy byto udzielnie przez YOLO S.A. pozyczki na rzecz Debet Partner w wysokosci 500 000,00 PLN.
Pozyczka zostata udzielona na okres 1 roku. Oprocentowanie pozyczki wyniosto WIBOR 6M + 4.5 p.p. Pozyczka zostata
wyptacona na zasadzie art. 921" i nastepne Kodeksu cywilnego. Pozostate warunki pozyczki nie odbiegaty od

standardowo obowigzujgcych na rynku. Pozyczka zostata sptacona w catosci w dniu 3 czerwca 2016 1.
W 2016 YOLO S.A. ani zadna z jej spotek zaleznych nie udzielita poreczen kredytow lub pozyczek lub gwarancji innemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, w tym rowniez takich, gdzie taczna warto$¢ istniejacych poreczen

lub gwarangcji stanowita, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych YOLO SA.

Wskazania wymaga jednak aktywne zobowigzanie warunkowe z tytutu Umowy poreczenia z dnia 30 grudnia 2015 r.

pomiedzy YOLO S.A, Presco Investments Limited (Sprzedajacy) i Secapital S.a r.l. (Kupujacy), na mocy ktorej YOLO S.A.
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udzielito poreczenia za zobowigzania Sprzedajacego wobec Kupujacego wynikajace z Umowy Inwestycyjnej. W mys|
postanowien Umowy Poreczenia Spotka udzielita Kupujgcemu poreczenia do maksymalnej wysokosci 216,8 min PLN na
okoliczno$¢ niewykonania lub niewtasciwego wykonania przez Sprzedajacego jakichkolwiek zobowigzan wynikajacych z
Umowy Inwestycyjnej, w tym w szczegolnosci zwigzanych z naruszeniem oswiadczen i zapewnien Sprzedajacego oraz
ze zwrotem zaliczki, zaptata odszkodowan oraz kar umownych na rzecz Kupujacego. Poreczenie obowigzuje od dnia

zawarcia Umowy Inwestycyjnej i bedzie wazne przez 6 lat od dnia zamkniecia objetej nig transakgji.

W dniu 28 grudnia 2015 r. Sprzedajacy oraz YOLO SA. poddaty sie takze egzekucji w trybie art. 777 KC celem
zabezpieczenia wykonania obowigzkow umownych wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej.

Poreczenie YOLO S.A. obowigzuje od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej i bedzie wazne do 15 kwietnia 2022 r.

5. ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU 31 GRUDNIA 2016 ROKU

5.1. Potaczenie spotek zaleznych z YOLO S.A.

W nawigzaniu do pkt 3.13. dokonanie potaczenia Debet Partner Sp. z 0.0. oraz Europejskiego Funduszu Poreczeniowego
Sp. z 0.0. (,Spotki Przejmowane” z YOLO S.A. nastgpito z chwilg rejestracji potgczenia w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego tj. dnia 16 stycznia 2017 r, na mocy uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy z dnia 8 listopada 2016 r. Tresci uchwat zostaty szczegotowo opisane w pkt 318
niniejszego sprawozdania. W wyniku potaczenia YOLO SA. wstgpito we wszystkie prawa i obowigzki Spotek

Przejmowanych.

Zgodnie z przyjetymi Planami Potgczenia, potaczenie spotek zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu
spotek handlowych (,k.s.h.”) tj. przez przeniesienie catego majatku Spotek Przejmowanych na rzecz YOLO S.A. (faczenie
sie przez przejecie). Ze wzgledu na fakt, ze YOLO S.A. przejeto swoje jednoosobowe spotki zalezne, w ktorych posiadato
100% udziatow w kapitale zaktadowym i 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikdw, potaczenie nastgpito w trybie
uproszczonym oraz bez podwyzszania kapitatu zaktadowego YOLO SA. i bez wydania akcji YOLO SA. jedynemu

wspolnikowi Spotek Przejmowanych (zgodnie z art. 515 § 1ks.h).
Mimo ze Debet Partner Sp. z 0.0. i Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. przestaty istnie¢ z dniem zarejestrowania
potaczenia, jako odrebne podmioty prawne, do dnia zatwierdzenia i publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie

zostaty one formalnie wykreslone z Krajowego Rejestru Sadowego.

Aktualng strukture Grupy przedstawiono w pkt 1.1.1.
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L
5.2. Podpisanie umowy z Animatorem akcji YOLO S.A.

Raportem biezacym nr 1/2017 z dnia 2 stycznia 2017 r. Spotka informowata o podpisaniu w dniu 22 grudnia 2016 r.
umowy z TRIGON DOM MAKLERSKI S.A. o petnienie funkcji Animatora akcji YOLO S.A. W zwigzku z zawartg umowa,
TRIGON DOM MAKLERSKI S.A. od dnia O1 lutego 2017 r. petni funkcje Animatora akcji YOLO S.A. notowanych na

Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

5.3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 13 lutego 2017 r. oraz wyptata dywidendy

W dniu 18 stycznia 2016 r. Spotka poinformowata o zwotaniu na dzien 13 lutego 2017 r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Do najwazniejszych podjetych uchwat nalezaty uchwaty dotyczace podziatu zysku
wypracowanego w 2015 r., kapitatu rezerwowego oraz przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki. Tres¢ wspomnianych

uchwat brzmiata:

Uchwata nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO S.A.
Z dnia 13 lutego 2017 r.
w sprawie rozwigzania kapitatu rezerwowego na pokrycie wydatkow na skup akcji wtasnych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A., uchwala co nastepuje:

$7
Z uwagi na fakt, iz w ciggu jednego roku od dnia 28 maja 2014 roku, ti. od dnia powziecia Uchwaty nr 17 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki upowazniajacej Zarzad Spotki do nabywania akcji wlasnych Spotki na rynku rownolegtym
Gletdy Papierow Wartosciowych SA. z siedzibg w Warszawie, Zarzad Spotki nie podjat Zadnych czynnosci w tym zakresie
i w zwigzku z tym upowaznienie, o ktdrym jest mowa w Uchwale nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki,
wygasto, Zwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. postanawia rozwigzac kapitat rezerwowy utworzony na pokrycie

wydatkow na skup akcji wiasnych w kwocie 3.500.000 PLN (stownie: trzy miliony piecset tysiecy ztotych).

$2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO SA.
Zz dnia 13 lutego 2017 r.
w sprawie podziatu zysku netto Spotki osiggnietego do dnia 31 grudnia 2015 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO SA, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 k.s.h, uchwala co nastepuje:
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§7

1. Stwierdza sie, Ze zyski niepodzielone przeznaczone do podziatu wypracowane do dnia 31 grudnia 2015 roku, po
uwzglednieniu rozwigzania kapitatu rezerwowego, o ktorym mowa w Uchwale nr 4 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia YOLO SA. z dnia 13 lutego 2017 roku, wynikajace zgodnie z art. 348 § 1 ks.h, z utworzonego z
zysku kapitatu zapasowego Spotki wykazanego w bilansie na dzieri 31 grudnia 2015 roku wynosza 78.136.776,84 zt
(stownie: siedemdziesiat osiem miliondw sto trzydziesci szesc tysiecy siedemset siedemdziesiat szesc ztotych |
84/100).

2 Postanawia sie o przeznaczeniu czesci zysku, o ktdrym mowa w ust 1 powyzej, w kwocle 41574.213,63 PLN
(stownie: czterdziesci jeden milionow piecset siedemdziesiat cztery tysigce dwiescie trzynascie ztotych i 63/100)
na pokrycie wydatkow poniesionych przez Spotke w zwigzku z wezwaniem na skup akcji wiasnych, ktore zostato
rozliczone w dniu 24 pazdziernika 2016 roku.

3 Postanawia sie o przeznaczeniu czesci zysku, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, tf. kwoty 36.444.449.25 zt (stownie:
trzydziesci szesc miliondw czterysta czterdziesci cztery tysigce czterysta czterdziesci dziewiec ztotych i 25/100) na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki co stanowi kwote 2,75 zt (stownie: 2 ztote i 75/100) na jedna akcje.

4. Akcgje wtasne Spotki na zasadzie art. 348 $1 zdanie drugie w dywidendzie nie uczestnicza.

$2
1. Dzieri prawa do dywidendly, o ktorej mowa w § 1 pkt 3 ustala sie na dzier 20 luty 2017 roku.

2 Dzieni wypfaty dywidendy ustala sie na dzier 2 marca 2017 roku.

$3

1. Postanawia sie oznaczona w S 1ust. 2 powyzej czesc zyskow z lat ubieglych w kwocie 41574.213,63 PLN (stownie:
czterdziesci jeden milionow piecset siedemdziesiat cztery tysigce dwiescie trzynascie ztotych i 63/100) przeniesc
Zz kapitatu zapasowego Spotki do nowoutworzonego kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na pokrycie
wydatkow poniesionych przez Spotke w zwigzku z wezwaniem na skup akcji wiasnych, ktore zostato rozliczone w
aniu 24 pazdziernika 2016 roku.

2. Postanawia sie oznaczong w § 1 ust. 3 powyzej czesc zyskow z lat ubiegtych w kwocie 36.444.449.25 2t (stownje:
trzydziesci szesc milionow czterysta czterdziesci cztery tysigce czterysta czterdziesci dziewiec ztotych i 25/100)
przeniesc¢ z kapitatu zapasowego Spotki do nowoutworzonego kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na

wypfate dywidendy okreslonej niniejszg uchwata.

$4

Uchwata wchodzi w zZycie z dniem podjecia.
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Uchwata nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO S.A.
Z dnia 13 lutego 2017 r.
w sprawie utworzenia kapitatow rezerwowych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO SA, dziatajac na podstawie § 24 ust. 2 lit ¢) uchwala co nastepuje:

$7
W Spofce tworzy sie dwa nowe kapitaty rezerwowe:
a) kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wypftate dywidendly,
b)  kapitat rezerwowy na rozliczenie wydatkow poniesionych przez Spotke w zwiazku ze skupem akcji wtasnych,

przeprowadzonym przez Spotke i rozliczonym w dniu 24 pazdziernika 2016 roku.

$2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO S.A.
Z dnia 13 lutego 2017 .
w sprawie upowaznienia dla Rady Nadzorczej Spotki do sporzadzenia tekstu jednolitego statutu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. uchwala co nastepuje:

$7
Zwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A, w odniesieniu do zmian Statutu Spotki; dokonanych na podstawie Uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 wrzesnia 2016 roku, ktore to zmiany zostaty zarejestrowane w
Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 26 pazdziernika 2016 roku, niniejszym upowaznia Rade

Nadzorczg Spotki do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Sportki

$2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Petne tresci uchwat zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 6/2017 z dnia 13 lutego 2017 r.

Zaplanowana dywidenda zostata w catosci wyptacona w dniu 2 marca 2017 .
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5.4. Wprowadzenie na rynek produktow YOLO S.A. i ich charakterystyka

W | kwartale 2017 r. Spotka rozpoczeta proces sprzedazy pierwszego produktu finansowego. Docelowo, zgodnie ze

Strategig Rozwoju Spétki na lata 2016-2018, YOLO S.A. ma oferowac pozyczki konsumenckie pod trzema markami.

Produkt oferowany na dzien publikacji niniejszego sprawozdania to:

o TRZYNASTKA - TWOJA DODATKOWA PENSJA,

Grupa klientow TRZYNASTKI nie jest w zaden sposdb ograniczona. Koncepcja strategii wizerunkowej jest znaczenie
nazwy , Trzynastka” czyli TWOJA DODATKOWA PENSJA. Osoby postugujace sie tym produktem majg swiadomos¢, ze
im rowniez nalezy sie dodatkowa pensja. Pozyskane dodatkowe finanse moga przeznaczy¢ na biezace wydatki

wynikajace ze zwyktych badz nagtych potrzeb: wakacje, nowy telewizor czy naprawa samochodu.

Produkt oferuje finansowanie poczatkowo do kwoty 3 000 PLN. Jest to pozyczka odnawialna, udzielana w formie karty
przedptaconej, za pomocg ktorej mozna dokonywac transakcji zakupu w dowolnych punktach badz wyptaty z
bankomatu. Pozyczkodawca moze wykorzystac catosc lub czesc kwoty dostepnej na karcie. Koszty naliczane sg tylko w
odniesieniu do kwoty wykorzystanej, rozliczane w cyklach dziennych. Czas trwania umowy pozyczki to 6 miesiecy. Po
uptywie tego czasu, na wniosek klienta, umowa przewiduje jej przedtuzenie na kolejne 6 miesiecy wraz ze zwiekszeniem
limitu dostepnego na karcie. Produkt, na tle obecnie funkcjonujacych na rynku, jest atrakcyjny kosztowo dla klienta.
Catkowity koszt pozyczki to ok. 40% w skali 6 miesiecy. Spotka na biezaco monitoruje wcigz zmieniajace sie przepisy

prawa i dostosowuje do nich swoja oferte.

Standardowe kryteria pozwalajgce na zawarcie umowy pozyczki to:
e wiek od 20 do 70 roku zycia,
e posiadanie obywatelstwa polskiego,
e posiadanie petnej zdolnosci do czynnosci prawnych,

e uzyskanie pozytywnej oceny zdolnosci kredytowej.

Dystrybucja produktu odbywa sie wytgcznie na rynku krajowym i przy wykorzystaniu nastepujgcych kanatow dystrybucii:
Internetu, sprzedazy bezposredniej oraz wtasnego Contact Center. YOLO SA. rozwaza tez wspotprace z partnerami
biznesowymi (sprzedaz przez oddziaty partnerskie). Planowane dziatania marketingowe obejmuja promocje w intrenecie
i mediach lokalnych. Spotka uruchomita tez produktowa strone internetowa:

e Kkartatrzynastka.pl.
Pozyczki online cieszg sie coraz wiekszg popularnoscia. Strona produktowa ma na celu reklame oferty produktowej oraz
zwiekszenie sprzedazy pozyczek w Internecie. Strona jest tak zaprojektowana, aby osoba zainteresowana pozyczkg

mogta w jasny i przejrzysty sposéb wybra¢ dopasowang do siebie kwote pozyczki i zdecydowad, jak dtugo bedzie
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pozyczke sptacac. Dostepny kalkulator natychmiast oblicza catkowity koszt pozyczki. Po wypetnieniu wszystkich danych
i przejsciu pozytywnej weryfikacji pienigdze bardzo szybko trafiajg do klienta w postaci karty. W celu zagwarantowania

najwyzszej jakosci ustug, YOLO S.A. nawigzato wspotprace z VISA oraz mBank S.A.

Procedura udzielenia pozyczki:

Informacja o ofercie, gtéwnych cechach, korzysciach dociera do klienta poprzez

wykorzystanie réznych kanatow dystrybucji: promocja bezposrednia, internetowa, listowna.
OFERTA

Klient zawsze jest kierowany na internetowg strone produktu gdzie znajdzie szczegdtowe

informacje np. o wysokosci optat oraz oprocentowaniu.

Osoba zainteresowana ofertg wypetnia w Internecie formularz podajac  swoje
najwazniejsze dane, bez przedktadania dodatkowych dokumentéw. Po dokonaniu
WNIOSEK przelewu weryfikacyjnego w wysokosci 1 zt, formularz trafia do YOLO S.A. jako wniosek o
pozyczke online. Takie podejscie gwarantuje szybkg wyptate srodkow - nawet w 15 minut

w przypadku klientow, ktorzy juz otrzymali karte w drodze dziatan promocyjnych.

Ocena zdolnosci kredytowej klienta nastepuje w oparciu o wtasny model scoringowy oraz

OCENA ZDOLNOSCI modut antyfraudowy wchodzacy w sktad jednego systemu informatycznego. Weryfikacja
KREDYTOWE]
KLIENTA

w bazach danych odbywa sie automatycznie w chwili ztozenia wniosku. Kazdy klient jest
sprawdzany w bazach zewnetrznych: Biuro Informacji Kredytowej S.A, BIG Infomonitor

S.A, KRD BIG SA, ERIF BIG S.A. oraz w Systemie DZ.

Po uzyskaniu pozytywnej decyzji kredytowej, w przeciggu kilku minut pracownik Dziatu
UMOWA Obstugi Klienta kontaktuje sie telefonicznie z klientem w celu potwierdzenia danych. Na
tej podstawie zawierana jest umowa pozyczki. Umowa jest przejrzysta, a najwazniejsze
informacje sg zawarte na pierwszej stronie i prezentowanie w czytelny sposob. Wszystkie

dokumenty sg wysytane na adres mailowy Klienta.

Pozyczka jest wyptacona na karte pozyczkowg nawet w przeciggu 15 minut. Klient za

WYPLATA pomocy karty moze dokona¢ réznorodnych transakgji takich jak: wypfata gotowki z

POZYCZKI bankomatu, transakcje w punktach sprzedazy, jak rowniez transakcje przez Internet.

6. Kierunki rozwoju YOLO S.A.
6.1. Perspektywy rozwoju

Nadrzednym celem dziatalnosci biznesowej YOLO SA. jest budowa wartosci dla akcjonariuszy poprzez dgzenie do

maksymalizacji wskaznikow rentownosci w prowadzonej dziatalnosci. W tym celu, zgodnie z uchwatg Walnego
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Zgromadzenia z 13 lutego 2017 r. Spotka dokonata w marcu 2017 r. dystrybucji wiekszosci niepodzielonego zysku z lat
poprzednich do akcjonariuszy. Na dzien publikacji niniejszego jednostkowego raportu rocznego Zarzad Spotki nie
przedstawit rekomendacji odnosnie ewentualnej dystrybucji zysku netto YOLO SA. wypracowanego w 2016 r. do

akcjonariuszy.

Perspektywy wzrostu wynikajg z przyjetej strategii rozwoju na lata 2016 - 2018. Realizowany proces restrukturyzacji
stworzyt nowe mozliwosci rozwoju Spotki. W kolejnych okresach sprawozdawczych dziatalnos¢ YOLO S.A. nadal
koncentrowac sie bedzie na realizowaniu strategii, ktéra zaktada dalsze zwiekszanie skali prowadzonej dziatalnosci i w

konsekwencji umacnianie pozycji na rynku ustug pozyczkowych.

Spotka zamierza rozwija¢ dziatalnos¢ consumer finance w sposob zréwnowazony, tj. doprowadzi¢ do szybkiego wzrostu
portfela udzielanych pozyczek przy zachowaniu rozsadnej polityki kredytowej. W pierwszym okresie dziatalnosci
consumer finance Spotka przewiduje udzielenie pozyczek na tgczng kwote kilkunastu miliondw ztotych. Produkt
oferowany przez Spotke kierowany jest do grupy docelowej, ktora w ocenie Zarzadu YOLO SA. charakteryzuje sie
duzym potencjatem wzrostu i relatywnie duzym bezpieczenstwem, jezeli chodzi o zdolnos¢ sptaty pozyczek. Spotka
zamierza osiggnac przewage konkurencyjng poprzez rozpoznawalnos¢ marki TRZYNASTKI oraz dtugoletnig obecnosc
na rynku, ktora zdaniem Spotki wptywa korzystnie na jej wiarygodnosc. Bardziej widoczne i znaczace wyniki tej inwestycji

powinny by¢ widoczne w pierwszym pofroczu 2018 r.

Spoétka zamierza w najblizszej przysztosci poszerzac oferte produktowa. Trwajg prace nad wdrozeniem dwoch kolejnych
marek, produktéw innowacyjnych, stworzonych specjalnie na potrzeby scisle okreslonych grup docelowych. Spotka

zaktada tez w przysztosci rozwoj sieci sprzedazy, m.in. poprzez wspotprace z posrednikami.

6.2.  Czynniki ryzyka istotne dla rozwoju Spotki

W perspektywie rozwoju dziatalnosci consumer finance Spétka identyfikuje nastepujace ryzyka mogace mie¢ wptyw na

jej rozwoj:
6.2.1. Ryzyko w zakresie zmieniajacych sie regulacji prawnych mogacych wprowadzi¢ utrudnienia i ograniczenia dla

firm udzielajacych pozyczek konsumenckich

Dotychczasowe zmiany w ustawodawstwie dot. branzy pozyczkowej przedstawiono w pkt. 2.2. Ich wptyw trudno oceni¢,
gdyz w 2016 r. Spotka nie podjeta dziatan operacyjnych na rynku stad ocena ich skutkdéw w zakresie rentownosci

produktow na ten moment jest niepetna.

Potencjalne ryzyko dla dziatalnosci Spotki wynika z zaproponowanej w grudniu 2016 r. kolejnej nowelizacji tzw. ustawy
antylichwiarskiej, ktora przewiduje dalsze ograniczenia wysokosci kosztow pozyczki - koszty pozaodsetkowe miatyby

wynosi¢ do 10% kwoty kredytu oraz 10% kwoty kredytu w skali roku, a faczny koszt nie mogtby przekroczy¢ 75% kwoty
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kredytu. Faktem jest, ze pozyczki udzielane przez firmy z sektora pozabankowego trafiajg najczesciej do klientéw
Jpodwyzszonego ryzyka”, tj. takich, ktorzy nie majg szans na zaciggniecie pozyczki w banku. Wejscie w zycie
proponowanych zmian spowodowatoby, ze firmy pozyczkowe utracg mozliwosc finansowego skompensowania sobie
wyzszego ryzyka ponoszonego przy udzielaniu pozyczek. Tym samym firmy pozyczkowe moga ograniczy¢ krag osob, do
ktorych bedg adresowac swojg oferte podchodzac bardziej restrykcyjnie do procesu scoringowego. Wedtug szacunkow
Spotki i innych ekspertow, moze to w istotny sposéb ograniczy¢ dostep osobom najubozszym do legalnych pozyczek.
Wprowadzenie dodatkowych restrykcji dla legalnie dziatajacych firm moze umocni¢ dziatalnos¢ grup przestepczych,

ktore nie sg objete zadnym nadzorem.

6.2.2. Ryzyko braku zapewnienia wystarczajacych srodkow pienieznych na prowadzong dziatalnosé¢

Zapewnienie finansowania jest czynnikiem kluczowym dla dynamicznego rozwoju Spotki w branzy consumer finance.
YOLO S.A. zamierza finansowac dziatalnos¢ pozyczkowg ze srodkéw wiasnych oraz srodkow pozyskanych z emisji
obligacji. W pierwszym okresie dziatalnosci consumer finance Spotka przewiduje udzielenie pozyczek na taczng kwote
kilkunastu milionow ztotych. W ocenie Zarzadu YOLO S.A. sytuacja finansowa Spotki na koniec roku 2016, jak i na dzien
publikacji Jednostkowego Raportu Rocznego YOLO S.A. za rok 2016 jest dobra i stabilna. Na dzien bilansowy Spotka
dysponowata srodkami pienieznymi na rachunkach bankowych w wysokosci 993 tys. PLN oraz papierami wartosciowymi
o wysokiej ptynnosci o wartosci 63 623 tys. PLN na dzien bilansowy. Sytuacja ptynnosciowa Spotki oraz jej bardzo dobry

standing kredytowy umozliwiajg swobodne wdrozenie wyznaczonej strategii rozwoju.

Dziatalnos¢ Spotki na rynku consumer finance ma by¢ w znacznej mierze finansowana kapitatem zewnetrznym. Zarzad
Spotki zaktada jednak, ze w pierwszym okresie funkcjonowania Spotki w nowej branzy jej dostep do finansowania
dtuznego moze byc ograniczony z uwagi na straty generowane w okresie przejsciowym, czyli do osiggniecia przez YOLO

S.A. progu rentownosci.

6.2.3. Ryzyko niewtasciwego scoringu potencjalnych pozyczkobiorcow i ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w Spoétce definiowane jest jako to potencjalne ryzyko, na jakie narazona jest Spotka z tytutu
udzielenia pozyczki, skutkujgce mozliwoscig nie odzyskania udzielonych kwot. Pozyczki udzielane przez firmy z sektora
pozabankowego trafiajg najczesciej do klientow ,podwyzszonego ryzyka”, tj. takich, ktdrzy nie majg szans na
zaciggniecie zobowigzania z banku. Weryfikacja wiarygodnosci kredytowe]j potencjalnych klientéw to kluczowy czynnik
ograniczajacy ryzyko kredytowe i wskaznik niesptacanych pozyczek. YOLO. S.A. dokonuje weryfikacji kredytowej poprzez
stosowanie m.in. scoringu aplikacyjnego i behawioralnego. Elementem istotnie ograniczajacym ryzyko kredytowe jest
rowniez wdrozona w Spotce polityka antyfraudowa oraz weryfikacja klientéw w biurach Informacji Gospodarczej i bazach
Dokumentow Zastrzezonych. Dodatkowo na podstawie historycznych danych zgromadzonych w ramach
dotychczasowej dziatalnosci spotki Debet Partner Sp. z 0.0, Spotka oszacowata wskaznik niesptacanych pozyczek
(default), wypracowata niezalezny system raportowania oraz uzyskata doswiadczenie w zarzadzaniu i monitoringu

posiadanego portfela pozyczkowego. Natomiast nowe rozwigzania IT daja mozliwos¢ szybkiej i elastycznej
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implementacji proceséw scoringowych, w zaleznosci od przyjetych zatozen i zmieniajacych sie realiow. Wiasciwy proces

scoringowy stosowany przez Spétke pozwoli ograniczy¢ do minimum ryzyko kredytowe.

6.2.4. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem dziatalnosci consumer finance

W lutym 2016 r. weszta w zycie ustawa wprowadzajaca tzw. podatek bankowy, ktorym objete zostaty rowniez nie bedace
bankami firmy udzielajace kredytow i pozyczek konsumenckich. Firmy pozyczkowe zobligowane sg do zaptaty podatku
w wysokosci 0,44% w skali roku (0,0366% miesiecznie) od wartosci ich aktywow przekraczajacej 200 min PLN. Zaréwno
w opinii Spotki, jak i licznych ekspertow podatkowych powyzsza ustawa zawiera szereg niejasnych przepisow, m.in. w
zakresie obliczania wartosci aktywow podlegajacych opodatkowaniu w przypadku grup kapitatowych, oraz braku
wytaczen z opodatkowania aktywdw spotek nie prowadzacych dziatalnosci pozyczkowej i nie zwigzanych z dziatalnoscig
pozyczkowa. Zarzad YOLO S.A. uwaza, iz biorgc pod uwage wartos¢ jednostkowych i skonsolidowanych aktywow Spotki

oraz Grupy Kapitatowej YOLO S.A. na 31 grudnia 2016 r., Grupa nie podlega opodatkowaniu tzw. podatkiem bankowym.

6.2.5. Ryzyko awarii systemu informatycznego

YOLO S.A. w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne, oparte o nowoczesne technologie,
ktére pozwalajg na automatyzacje procesow biznesowych oraz maksymalizacje efektywnosci posiadanych zasobow.
Wiekszos$¢ elementow infrastruktury informatycznej jest powielona przez co, zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z
wystapieniem ewentualnych awarii jest minimalizowane. Dostepnosc¢ ustug informatycznych jest na wysokim poziomie a
Sredniowazone SLA w 20716r (Service Level Agreement) wyniosto ponad 99,9%. Oznacza to, ze system nie byt dostepny
zaledwie przez 9h w ciggu minionego roku.

Ryzyko przestoju w dziatalnosci jest minimalizowane rowniez przez fakt, ze Spotka do efektywnego zarzadzania
portfelem pozyczek stosuje system informatyczny oparty o autorskie rozwigzania. Dzieki temu, Zze system jest
samodzielnie zarzadzany przez Spoétke, ewentualne przestoje w dziatalnosci nie wymagajg koniecznosci angazowania

podmiotow zewnetrznych a samo przywrocenie ustug moze nastgpi¢ w stosunkowo krotszym czasie.

YOLO S.A. nieustannie inwestuje w nowe rozwigzania technologiczne, pozwalajace na dalsze doskonalenie istniejgcego
systemu w zakresie bezpieczenstwa przetwarzania danych oraz funkcjonowania infrastruktury IT. Organizacja posiad
szereg nowoczesnych narzedzi stuzacych do kontrolowania i monitoringu dziatania systeméw informatycznych przez co

ryzyka zwigzane z potencjalnymi zagrozeniami funkcjonowania systemu sg minimalizowane.

6.2.6. Ryzyko utraty badz ujawnienia danych osobowych dtuznikow i pozyczkobiorcow

Udzielajagc  pozyczek konsumenckich YOLO SA. staje sie rownoczesnie dysponentem szczegotowych danych
osobowych dotyczacych poszczegolnych dtuznikdw i pozyczkobiorcow objetych ochrong danych z mocy ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 roku z pozn. zm. o ochronie danych osobowych. Dane osobowe przetwarzane sg zgodnie z przepisami

prawa wynikajacymi z ww. ustawy. W zwigzku z obstugg poszczegolnych spraw zwigzanych z prowadzeniem akgji
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pozyczkowe] przez pracownikow, istnieje potencjalne ryzyko nieuprawnionego ujawnienia danych osobowych poprzez,
m.in. niezgodne z prawem dziatanie pracownika zwigzane ze skopiowaniem danych za pomocg nowoczesnych
technologii badz ryzyko utraty danych przez awarie systemu. Nalezy podkresli¢, ze Spotka wdrozyta system ochrony
przetwarzanych danych, zarzadzania ciggtoscia dziatania, odtwarzania awaryjnego oraz zarzadzania uprawnieniami. W
zakresie systemow informatycznych, posiadane przez Spotke bazy danych sg na biezgco kopiowane systemowo na

zapasowych serwerach oraz cyklicznie archiwizowane.

6.3. System zarzadzania ryzykiem

Spotka definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki mogace mie¢ negatywny wptyw na jej zdolnos¢ do osiggniecia
celow biznesowych. Ryzyko jest nieodtgcznym elementem wszystkich przedsiewzied, a jego materializacja zalezy nie
tylko od charakteru danego przedsiewziecia, takze od umiejetnosci zarzadzania ryzykiem. Zarzadzanie ryzykiem odbywa
sie na poziomie Spotki, gdzie ryzyka oceniane sg w sposob systematyczny. Zarzadzanie ryzykiem Spotki obejmuje ryzyko

strategiczne, ryzyko operacyjne, ryzyko srodowiska regulacyjnego i ryzyko finansowe.

W YOLO S.A. istnieje system mechanizmodw kontrolnych w postaci procedur, instrukcji, requlaminéw wewnetrznych oraz
takiego podziatu odpowiedzialnosci i sposobu pracy, aby maksymalnie ograniczy¢ potencjalne okolicznosci
powstawania strat. Zarzad Spotki odpowiada za wdrozZenie i utrzymanie skutecznego systemu zarzadzania ryzykiem,
jednak nadzér nad przestrzeganiem wewnetrznych przepisow realizowany jest przez wyznaczonych kluczowych
menedzerow, podlegtych bezposrednio zarzadowi, posiadajacych najwiekszg wiedze o potencjalnych zagrozeniach. W
przypadku wykrycia nieprawidtowosci przygotowuja oni rekomendacje zmian majacych na celu poprawe obecnego

stanu rzeczy.

W odniesieniu do obszaru finansowego, w prowadzonej dziatalnosci Spotka wykorzystuje m.n. wyspecjalizowany system
zarzadzania ogolnym bezpieczenstwem finansowym (MROK), na ktére sktadajg sie: ptynnos¢, tworzenie i kontrola

budzetéw oraz modut raportowy.

Polityka Rachunkowosci YOLO S.A. zawiera postanowienia, ktorych celem jest zapewnienie zgodnosci rachunkowosci
Spotki oraz sporzadzanych sprawozdan finansowych z obowigzujacymi regulacjami, w tym w szczegolnosci zasady
nadrzedne i cechy jakosciowe sprawozdan finansowych, prawidtowos¢ wyceny i klasyfikacji zdarzen, mechanizmy
zabezpieczen zbiorow danych. W celu zapewnienia zgodnosci Polityki Rachunkowosci z nowelizowanymi przepisami, w
tym w szczegolnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej sa one okresowo aktualizowane.
Ograniczenie ryzyka sporzadzania sprawozdania finansowego jest takze realizowane poprzez poddawanie sprawozdan
przegladowi, weryfikacji i badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Stosowane przez Spotke procedury wyboru
biegtego rewidenta zapewniajg jego niezalezno$¢ przy realizacji powierzonych zadan (wyboru dokonuje Rada

Nadzorcza) i wysoki standard ustug.
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Audytor przeprowadza badanie sprawozdania rocznego oraz przeglad sprawozdania za pierwsze potrocze. Wyniki

przegladow i badan sg przedstawiane przez audytora Zarzadowi i Komitetowi Audytu Rady Nadzorczej.

6.4. Program inwestycyjny Grupy Kapitatowe;j
6.4.1. Inwestycje realizowane przez Spotke

Spotka zamierza skoncentrowac swojg dziatalnos¢ biznesowa w sektorze consumer finance. Przyszta dziatalnosc¢

inwestycyjna bedzie dotyczy¢ przede wszystkim udzielania pozyczek pienieznych dla klientow indywidualnych.

6.4.2. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy, spotka dysponuje Srodkami pienieznymi w wysokosci 993 tys. PLN na rachunkach biezacych oraz
papierami wartosciowymi (Certyfikaty inwestycyjne Insignis FIZ oraz Obligacje mBank Hipoteczny S.A), charakteryzujace

sie wysokg ptynnoscig w horyzoncie krétkoterminowym, o tgcznej wartosci 63 623 tys. PLN.

Zgodnie, z Uchwata nr 5 ust. 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO S.A. z dnia 13 lutego 2017 roku, cze$¢ zysku
netto Spotki osiggnietego do dnia 31 grudnia 2015 roku, tj. kwota 36 444 tys. PLN zostata przeznaczona na wyptate

dywidendy dla akcjonariuszy Spotki. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 2 marca 2017 r.

Spotka planuje, ze gtownym zrodtem finansowania dla nowej dziatalnosci consumer finance ma byc finansowanie
zewnetrzne - Spotka nie wyklucza przeprowadzenia nowych emisji obligacji, zarowno publicznych jak i prywatnych w

celu sfinansowania akcji pozyczkowe;j.

7. SYTUACJA OPERACYINA | FINANSOWA

7.1. Zasady sporzadzania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe YOLO S.A. za rok obrotowy 2016 zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Sprawozdanie
finansowe YOLO S.A. sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywdw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (udziaty w jednostkach zaleznych).

7.2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze sprawozdania z zyskow lub strat YOLO SA. za rok zakonczony 31

grudnia 2016 roku oraz dane poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.
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(w tys. PLN)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik brutto ze sprzedazy

Zmiana wartosci godziwej udziatow w jednostkach

powigzanych

EBITDA®

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

" EBITDA=EBIT-Amortyzacja

7.3. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

2016

Zmiana .

2015 L. Zmiana %
wartosciowa

516 94 18.2
(5 036) (329) (6.5)
(4 520) 423 9.4
(961) (10 746) (1118.2)
(4 894) 8372 1711
(5 876) 8749 1489
(6 756) 9527 141.0
10 519 24 482 2327

Obecng sytuacje finansowg Spotki nalezy uznac za stabilng. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej za 2016 rok

wyniost 2 771 tys. PLN. Spotka jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej YOLO S.A. Jej sytuacje nalezy ocenia¢

poprzez wyniki catej Grupy.

7.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

(w tys. PLN)
31122016

AKTYWA

Aktywa trwate

Inwestycje w nieruchomosci

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach powigzanych

Naleznosci handlowe oraz inne aktywa

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz inne aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

SUMA AKTYWOW

31122016
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% sumy

bilansowej

% sumy

32201 bilansowej
18234 13%
10 480 6.5%
695 0.4%
3033 1.9%
4026 2.5%
1420 0.8%
M 0.0%

407 0.2%
1002 0.6%
142 47 87.9%
162 125 100%
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% sumy % sumy
(w tys. PLN) 31122016 ) . 31122015 ) .
bilansowej bilansowej
PASYWA
Kapitat wtasny 116 084 71.6%
Zobowigzania dfugoterminowe 5148 32%
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 5148 32%
Zobowigzania krotkoterminowe 1828 11%
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 458 03%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania i
, . 1370 0.8%
rezerwy krotkoterminowe
Zobowigzania zwiazane bezposrednio z aktywami

* . § P tYW 39 065 24.1%

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
SUMA PASYWOW 162125 100%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku suma bilansowa wyniosta 115 725 tys. PLN. W poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015

roku, w biezgcym okresie nastgpito jej zmniejszenie o 28,6%. Aktywa trwate wyniosty 50 264 tys. PLN i stanowity 43,4%

sumy bilansowej. W porownaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 roku, udziat ten zwiekszyt sie o 321 punktu

procentowego. Dominujgcg wartoscig w aktywach trwatych byty inwestycje w jednostkach zaleznych (27,4 % sumy

aktywow) oraz inwestycje w nieruchomosci (12.4% sumy aktywow), ktore dotycza realizacji przez Spotke inwestycji w

budynek biurowy ONYX BUSINESS POINT w Pile. W 2016 roku Spotka poniosta koszty budowy biurowca réwne 4 606

tys. PLN, co odpowiadato 31,9% salda inwestycji w nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2016.

W roku 2016 nastapit wzrost wartosci aktywow obrotowych w relacji do ich salda na dzien 31 grudnia 2015 r. 0 64 041 tys.

PLN gtownie w wyniku:

Zrealizowanego w dniu 29 wrzesnia 2016 r. umorzenia nominalnej wartosci udziatow w spotce zaleznej
Presco Investments Limited o kwote 140 352 tys. PLN, zgodnie z uchwatg zarzadu tej jednostki zaleznej z dnia
17 czerwca 2076 1.,

Wyptaconej w dniu 21 czerwca 2016 r. dywidendy ze spotki zaleznej Presco Investments Limited na kwote
19 000 tys. PLN, zgodnie z uchwata tej jednostki zaleznej z dnia 17 czerwca 2016 r.,,

Transakgji nabycia w dniu 25 pazdziernika 2016 r. 6 573 363 akcji wtasnych w wyniku wezwania ogtoszonego
przez Spotke w dniu 14 wrzesnia 2016 r i zaksiegowania akcji nabytych na skutek zapiséw w wezwaniu na
rachunku papierow wartosciowych Spotki. Realizacja programu skupu akgji wtasnych skutkowata wyptata na
rzecz akcjonariuszy na taczna kwote 47 976 tys. PLN,

Przedterminowego wykupu obligacji serii E w dniu 28 listopada 2016 r. za kwote 36 188 tys. PLN wraz z

odsetkami i premig dla obligatariuszy (105 tys. PLN) za wczesniejszy wykup.

Zwiekszenie wartosci naleznosci handlowych o 436 tys. PLN (95,2%) w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 r. jest w

gtownej mierze efektem zaksiegowania wynagrodzenia za ustugi $wiadczone na rzecz spotki zaleznej P.RES.CO. Sp. z

0.0, W tym wynagrodzenia za sprzedaz domeny www.prescogroup.ru zgodnie z umowa z dnia 9 grudnia 2016 r. na kwote
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stanowiagcg rownowartos¢ 247 tys. PLN. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego, naleznos¢ handlowa zostata

uregulowana w catosci przez PRESCO Sp. z 0.0.

Dziatalnos$¢ gospodarcza Spotki byta w badanym okresie finansowana w 91,4% kapitatem wtasnym i w 8,6% kapitatem
obcym. Udziat kapitatu obcego w strukturze finansowania w porownaniu do poprzedniego okresu zmniejszyt sie o 19,8
punktu procentowego. Saldo zobowigzan zarowno dtugo jak i krotkoterminowych (w tym zobowigzan zwigzanych
bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczonymi do zbycia na dzien 31 grudnia 2015) w poréwnaniu do
roku ubiegtego zmniejszyto sie o taczng wartos¢ 36 119 tys. PLN. Gtowna przyczyna zanotowanych zmian salda
zobowigzan Spotki w 2016 roku byta sptata obligacji serii E na kwote 36 188 tys. PLN wraz z odsetkami i premia dla

obligatariuszy.

7.5. Istotne pozycje pozabilansowe w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

W 2016 roku nie wystgpity istotne pozycje pozabilansowe.
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7.6. Analiza wskaznikowa

Wybrane wskazniki finansowe

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Wskazniki Definicja 2016 2015 % zmiany

RENTOWNOSC

. wyniki z dziatalnoSci operacyjnej/

Marza EBIT ) (1138.8)% 1609.8 pkt %
przychody ze sprzedazy

Marza EBITDA EBITDA/ przychody ze sprzedazy (948.4)% 1518.6 pkt %

» wynik netto/ przychody ze

Rentownosc netto . (1310.00% 17643 pkt %

sprzedazy
. wynik brutto na sprzedazy/

Rentownos¢ brutto ) (876.0)% 204.4 pkt %
przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ kapitatow wiasnych ROE wynik netto/ kapitat wkasny _ (5.8)% 8.4 pkt %

PLYNNOSC

o aktywa obrotowe/ zobowigzania

Ptynnos¢ biezaca ) ) 0.8 2 650%
krotkoterminowe

ZADLUZENIE

, L zobowigzania ogotem/ pasywa

Ogolne zadtuzenie 28.4% (19.8) pkt %
razem
oprocentowane zobowigzania

Wskaznik zadtuzenia netto finansowe - srodki pieniezne/ 4.0% 2.2 pkt %
kapitaty wtasne

INNE WSKAZNIKI

Zysk (strata) z dziatalnosci ) ) -
Wynik netto/ liczba akgji zwyktych (0.34) PLN 160.97 %

kontynuowanej na akcje”

* wskaznik zostat obliczony z wytgczeniem akcji wiasnych Spotki, ktore nie uczestniczg w podziale zysku YOLO SA.

Kluczowymi czynnikami ksztattujacymi zysk netto Spotki za 2016 rok byty:

e nizsza o 11707 tys. PLN wartos¢ godziwa udziatéw w jednostkach powigzanych,

e otrzymana dywidenda ze spotki zaleznej Presco Investments Limited w kwocie 19 000 tys. PLN,

e przychody finansowe netto w kwocie (102) tys. PLN ((880) tys. PLN w 2015 r.).

Spotka utrzymuije ptynnosc finansowa na wysokim poziomie (22,0 za 2016 r.). Cechuje ja takze jeden z nizszych w branzy

wskaznik zadtuzenia netto (6,2% w 2016 r.).

Z kazdego zainwestowanego 1 min PLN Spotka wygenerowata w 2016 roku 26 tys. PLN zysku netto, co oznacza wzrost

rentownosci kapitatow wtasnych o 8,4 punktu procentowego w relacji do roku 2015 (ROE: -5,8%)).

136



YOLO SA.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI YOLO S.A. W ROKU 2016

7.7. Prognozy wynikow finansowych

YOLO S.A. nie publikowato prognoz wynikow skonsolidowanych za rok 2016.

7.8. Polityka dywidendowa

Akty korporacyjne regulujace organizacje i dziatanie YOLO SA. nie zawierajg szczegdlnych zasad dotyczacych
wysokosci, terminow badz warunkow wyptaty dywidendy przez Spotke. Znane Spdtce ograniczenia w tym zakresie
wynikaja z bezwzglednie wigzacych przepisow prawa, w szczegdlnosci postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych,
odpowiednich regulaminow Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. i Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW

2016”.

Zasadg polityki Zarzadu odnosnie dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci wypracowanego zysku i
mozliwosci Spotki. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyptaty dywidendy, kieruje sie koniecznoscig

zapewnienia Spotce i Grupie Kapitatowej ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

Zamiarem Zarzadu jest przeznaczanie na wyptate dywidendy minimum 15% i nie wiecej niz 50% wypracowanego
w danym roku obrotowym zysku Spotki dominujacej poczawszy od podziatu zysku za 2011 rok. Ostateczna wielkosc
zysku rekomendowanego akcjonariuszom przez Zarzad do wyptaty w danym roku w formie dywidendy zalezata bedzie

od aktualnej sytuaciji finansowej Spotki i Grupy oraz przewidywanego zapotrzebowania na srodki finansowe.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy jest Walne
Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore moze podjac uchwate o wyptacie dywidendy, powinno odby¢ sie
w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Poniewaz rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbywac sie do konca czerwca. W przypadku podjecia uchwaty o wyptacie
dywidendy, uchwata powinna wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy (okreslong w przepisach Kodeksu Spotek
Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz termin wyptaty dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy. Statut Spotki przewiduje mozliwosci wyptaty zaliczki na dywidende. Zgodnie z art. 348 § 4
Kodeksu Spotek Handlowych dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli
uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade

Nadzorcza. Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane sa w trybie raportow biezacych.

Osoby, na ktérych rachunkach bedg zapisane akcje w dniu dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spotki dominujacej odpowiadajg zasadom przyjetym dla spotek

publicznych. Stosownie do art. 348 § 3 i 4 Kodeksu Spotek Handlowych w przypadku podjecia uchwaty o wyptacie
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dywidendy, uchwata powinna wskazywac¢ date ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Jezeli
uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade
Nadzorcza. Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu KDPW, dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie

kolejnych trzech miesiecy.

Zgodnie z § 9 Rozdziatu XIll Oddziat 3 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego Spotka jest obowigzana bezzwtocznie
powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci
dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 106 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW naktada na Spotke obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng
akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach ks.h. jako ,Dzier dywidendy”) oraz terminie wyptaty
dywidendy nie pdzniej niz 10 dni roboczych przed Dniem dywidendy, a takze naktada na Spotke obowigzek przestania
do KDPW odpisu uchwaty wtasciwego organu w tych sprawach. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej dziesigtego dnia roboczego po dniu ustalenia prawa do
dywidendy (stan prawny poczawszy od dnia 20 grudnia 2016 r), a Spotka ma obowigzek przekaza¢ do KDPW oraz do

Uczestnika KDPW informacje okreslajaca liczbe akcji wtasnych, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana.

7.9. Instrumenty finansowe

7.9.1. Wykorzystywane instrumenty finansowe

W roku sprawozdawczym 2016 Spotka nie korzystata z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko finansowe.

79.2.  Celei metody zarzadzania ryzykiem finansowym

W YOLO S.A. nie wystepuje koncentracja ryzyka. Ryzyka finansowe i metody zarzadzania nimi przez Spotke omowiono

natomiast w nocie 3 do Jednostkowego Raportu Rocznego YOLO S.A. za 2016 rok.

7.10.  Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka zarzadza zasobami finansowymi poprzez utrzymywanie wystarczajgcego poziomu Srodkow pienieznych
i zadtuzenia, jak rowniez poprzez utrzymywanie dostepu do dodatkowych srodkow w ramach posiadanych w bankach
linii kredytowych. Zarzad monitoruje prognozy ptynnosci dla Spotki pordwnujac niewykorzystane limity kredytowe i

dostepne $rodki pieniezne do oczekiwanych przeptywow pienieznych.

YOLO S.A. prezentuje ostrozne podejscie do finansowania kapitatem obcym, wskutek czego wyroznia sie jednym z
najnizszych w branzy wskaznikiem ogodlnego zadtuzenia do kapitatow wtasnych. W roku 2016 Spotka nie dokonywata
emisji korporacyjnych papierow dtuznych. Ustanowiony 28 pazdziernika 2011 roku Program Emisji Obligacji zaktadat
wyemitowanie do 30 czerwca 2014 roku obligacji niezabezpieczonych do tgcznej kwoty 150 min PLN, przy czym uchwatg

podjetg 18 czerwca 2014 r. termin ten zostat wydtuzony do 30 czerwca 2016 r. £.gczna wartos¢ wyemitowanych w ramach

138



YOLO SA.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI YOLO S.A. W ROKU 2016

Programu Emisji Obligacji papieréw dtuznych wyniosta 105 min PLN. Do dnia bilansowego, Spotka dokonata sptaty

wszystkich serii obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji wraz z odsetkami.

7.11. Zdarzenia majace znaczacy wptyw na wyniki operacyjne i finansowe

7.11.1. Znaczace zdarzenia w roku obrotowym

Opis znaczacych zdarzen dla dziatalnosci Spotki, jakie miaty miejsce w 2016 r. zamieszczony zostat w pkt 3 powyzej.

7.11.2.Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze wraz z ich oceng

W dniu 15 kwietnia 2016 r. sfinalizowana zostata transakcja sprzedazy przez Presco Investments Limited 100% udziatow
w podmiocie zaleznym Presco Investments S.a r.l. na rzecz Secapital S.a r.l, podmiotu spoza Grupy Kapitatowej YOLO W
zwigzku z powyzszym dziatalnos¢ Spotki zostata ograniczona do zarzadzania portfelem pozyczek restrukturyzacyjnych

udzielanych przez spotke zalezng Debet Partner Sp. z o.0.

W roku 2016 nie miaty miejsca inne nietypowe zdarzenia, ktore miatby znaczacy wptyw na dziatalnos$¢ Spotki i osiggniete

przez nig wyniki w danym okresie sprawozdawczym.

8. LAD KORPORACYIJNY

W roku 2016 Spotka podlegata zasadom tadu korporacyjnego, ktére zostaty okreslone uchwatg Rady Gietdy z dnia 13
pazdziernika 2015 r. pod nazwg ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”. Zbiér ww. zasad znajduje sie na pod

adresem: https://www.gpw.pl/lad_korporacyjny_na_gpw.

8.1. Oswiadczenie i raport YOLO S.A. dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w roku 2016

W roku 2016 Spotka podijeta szereg staran, ktorych celem byto stosowanie w najszerszym mozliwym dla niej zakresie
zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016

Jednoczesnie nalezy wskazac, ze w roku 2016 Spotka nie stosowata nastepujgcych rekomendacji i zasad:

o CZESCI - POLITYKA INFORMACYINA | KOMUNIKACIA Z INWESTORAMI

.Z1. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprocz informacji wymaganych przepisami prawa rowniez:
.Z1.2. sktad zarzadu i rady nadzorczej spotki oraz zyciorysy zawodowe cztonkdw tych organéw wraz z informacjg na

temat spetniania przez cztonkow rady nadzorczej kryteriéw niezaleznosci
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Komentarz: Spotka nie zamiescifa na stronie internetowej Zyciorysow cztonkow Rady Nadzorczej z uwagi na fakt Ze byty
one przekazywane do wiadomosci publicznej w drodze raportu biezacego dotyczacego powotania cztonkow Rady

Nadzorczej. Spotka dokonata zmian w tym zakresie w biezacym roku i obecnie zasada jest stosowana.

.Z1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkdw zarzadu, sporzadzony zgodnie z zasada I1.21
Komentarz: W roku 2016 Spotka nie stosowata wystarczajacych podziatow kompetencji i obszarow odpowiedzialnoscr
poszczegdlnych cztonkow zarzadu przyjmujac, ze kazdy z cztonkow zarzadu odpowiada za catoksztaft dziatalnosci

Spotka dokonata zmian w tym zakresie w bieZacym roku i obecnie zasada jest stosowana.

.Z115. informacje zawierajaca opis stosowanej przez spotke polityki roznorodnosci w odniesieniu do wtadz spotki oraz
jej kluczowych menedzerow; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki roznorodnosci, jak pteé, kierunek
wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposob jej
realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje polityki roznorodnosci,
zamieszczana swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji

Komentarz: Spotka nie opracowata oficjalnego dokumentu dotyczgacego polityki roZznorodnosci w odniesieniu do wiadz
spotki oraz jej kluczowych menedzerow. W decyzjach kadrowych Spotka kieruje sie biezacymi  potrzebami
przedsiebiorstwa, ktore wyrazaja sie poprzez uwzglednianie posiadanego przez kandydatow doswiadczenia
zawodowego, kompetencji oraz wyksztatcenia. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej ustala odpowiednio Rada Nadzorcza

oraz Walne Zgromadzenie, a takie czynniki, jak wiek i ptec osoby nie stanowig wyznacznika w powyzszym zakresie.

|.Z1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pozniej niz w terminie 7 dni przed
data walnego zgromadzenia
Komentarz: Spotka nie zamieszcza informacji nt. planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia, gdyz nie

przewiduje takiej transmisji.

.Z1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spotek handlowych, wraz z
odpowiedziami zarzadu na zadane pytania, badz tez szczegdtowe wskazanie przyczyn nieudzielenia odpowiedzi,
zgodnie z zasada IV.Z13
Komentarz: Zasada nie bedzie stosowana w zakresie pytarn zadawanych przez akcjonariuszy podczas obrad Walnych
Zgromadzen, poniewaz w Spofce nie jest prowadzony szczegotowy zapis ich przebiegu, zawierajacy wszystkie
wypowiedzi i pytania. Zrodtem informacji o przebiegu obrad jest protokdt notarialny z obrad walnego zgromadzenia. O
umieszczeniu poszczegdlnych kwestii w protokole decyduje przewodniczacy Walnego Zgromadzenia, kierujac sie
przepisami prawa, waga danej sprawy oraz uzasadnionymi Zadaniami akcjonariuszy. Uczestnicy walnego zgromadzenia,
zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych oraz Regulaminu W.ZA, majg prawo sktadac oswiadczenia na pismie,
ktore sg zataczane do protokotow. Zarzad Spotki uznaje, zZe takie zasady zapewniaja zarowno transparentnosc obrad
walnego zgromadzenia, jak i zabezpieczajg Spotke przed ewentualnymi roszczeniami akcjonariuszy, ktorzy moga nie

Zyczyc sobie upubliczniania swojego wizerunku | wypowiedzi.
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.Z1.20 zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo
Komentarz: Spotka nie zamieszcza zapisu obrad w formie audio badz wideo z uwagi na fakt Ze w Spofce nie jest

prowadzony zapis elektroniczny przebiegu obrad walnego zgromadzenia.

.Z.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepnos¢ swojej
strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie I.Z.1. Niniejszg zasade
powinny stosowac rowniez spotki spoza powyzszych indekséw, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub
charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci

Komentarz: Spotka nie udostepnia anglojezycznej wersji strony internetowej. W ocenie Grupy bytoby to zwigzane z
ponoszeniem przez YOLO SA. istotnych kosztow ttumaczer jezykowych, ktore zdaniem Spotki byty dotad

nieuzasadnione jej interesem.

e CZESCII - ZARZAD | RADA NADZORCZA

[.R2.0soby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej spotki powinny dazy¢ do
zapewnienia wszechstronnosci i roznorodnosci tych organow, miedzy innymi pod wzgledem ptci, kierunku
wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego

Komentarz: Spotka prowadzi polityke powotywania w sktad organdw osob kompetentnych, kreatywnych, posiadajacych
odpowiednie doswiadczenie zawodowe i odpowiednie kompetencie. W tym kontekscie kryteria pfci czy wieku nie majg

znaczenia w podejmowanych decyzjach.

[1.Z1.Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spotki pomiedzy cztonkow zarzadu
powinien by¢ sformutowany w sposob jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie internetowej
spotki

Komentarz: W roku 2016 Spdtka nie stosowata wystarczajacych podziatow kompetencji i obszardw odpowiedzialnosci
poszczegolnych cztonkow zarzadu przyjmujac, Ze kazdy z cztonkow zarzadu odpowiada za catoksztatt dziatalnosci

Spotka dokonata zmian w tym zakresie w roku biezgcym i obecnie zasada jest stosowana.

[.Z.2.Zasiadanie cztonkow zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy kapitatowej spotki
wymaga zgody rady nadzorczej

Komentarz: Spdtka nie stosuje powyzszej zasady, gdyz w przedmiotowej kwestii kieruje sie regufami wynikajacymi z
powszechnie obowiazujacych przepisow prawa, a w szczegolnosci przepisow kodeksu spotek handlowych. Wewnetrzne

requlacje obowigzujace aktualnie w Spofce nie zawieraja powyZzszych ograniczer.

[1.23. Przynajmniej dwoch cztonkow rady nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktorych mowa w zasadzie 11.2.4.

oraz
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I.Z4. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkow rady nadzorczej stosuje sie Zatacznik Il do Zalecenia Komisji
Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych
cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt 1 lit. b)
dokumentu, o ktorym mowa w poprzednim zdaniu, osoba bedaca pracownikiem spotki, podmiotu zaleznego lub
podmiotu stowarzyszonego, jak réwniez osoba zwigzana z tymi podmiotami umowg o podobnym charakterze, nie moze
by¢ uznana za spetniajaca kryteria niezaleznosci. Za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci
cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie takze rzeczywiste i istotne powigzania z
akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spotce.

Komentarz: Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa wybierani przez Walne Zgromadzenie. Dnia 27 czerwca 2016
roku Walne Zgromadzenie Spotki wybrato Rade Nadzorcza na koleing kadencje. W opinii Spotki powotani cztonkowie
posiadaja nalezyta wiedze, kwalifikacie | doswiadczenie w sprawowaniu skutecznego | prawidfowego nadzoru, a
wiekszosciowi akcjonariusze majg do nich pefne zaufanie. Obecnie jeden z cztonkow Rady Nadzorczej spetnia kryteria
niezaleznosci, o ktdrych mowa w Zataczniku nr I/ do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005
r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji
rady. Przy powotaniu skfadu Rady Nadzorczej na nastepna kadencje byc moze zasada zostanie spetniona.

Bez wzgledu na powigzania cztonkow Rady Nadzorczej z akcjonariuszami Spotki; cztonek Rady Nadzorczej zawsze

dziata we wiasnym imieniu I kieruje sie w swoim postepowaniu niezaleznoscig wtasnych opinii i 0sgdow.

I.Z6. Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwigzki lub okolicznosci, ktére moga wptywac na spetnienie przez danego
cztonka rady kryteriow niezaleznosci. Ocena spetniania kryteriow niezaleznosci przez cztonkow rady nadzorczej
przedstawiana jest przez rade zgodnie z zasada 11.2.10.2. oraz

[1.Z10.2. [raz w roku rada nadzorcza sporzadza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu] sprawozdanie z
dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujace co najmniej informacje na temat: sktadu rady i jej komitetow, spetniania przez
cztonkow rady kryteriow niezaleznosci, liczby posiedzen rady i jej komitetow w raportowanym okresie, dokonanej
samooceny pracy rady nadzorczej;

Komentarz: Spotka nie stosuje powyzszych zasad w zakresie oceny oraz dokonywania sprawozdarn dot. spetnienia przez
cztonkow rady kryteriow niezaleznosci Zarowno Statut, jak | Requlamin Rady Nadzorczej nie obliguja cztonkow Rady do
prowadzenia ocen niezaleznosci jej cztonkow. W opinii Grupy, powigzania cztonkow Rady Nadzorczej z akcjonariuszami

Spotki nie wptywaja na postawe, poglady ani dziatalnosc danego cztonka Radly.

[1.Z.7. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej zastosowanie majg postanowienia
Zatacznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktorym mowa w zasadzie 11.Z.4. W przypadku gdy funkcje komitetu
audytu petni rada nadzorcza, powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio

Komentarz: Zadania Komitetu Audytu zostaty powierzone Radzie Nadzorczej Spotkic Zasada niezaleznosci cztonkow
Rady Nadzorczej nie jest stosowana z uwagi na fakt ze bez wzgledu na powigzania cztonkow Rady Nadzorczej z
akcjonariuszami Spotki, cztonek Rady Nadzorczej zawsze dziata we witasnym imieniu i kieruje sie w swoim postepowaniu

niezaleznoscia wtasnych opinii i osadow. W opinii Spotki powotani cztonkowie posiadaja nalezyta wiedze, kwalifikacje i
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doswiadczenie w sprawowaniu skutecznego | prawidfowego nadzoru, a wiekszosciowi akcjonariusze majg do nich petne
zaufanie. Obecnie jeden z cztonkow Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktorych mowa w Zataczniku nr 1/
do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych

lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji radly.

[1.2103. [raz w roku rada nadzorcza sporzadza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu] ocene sposobu
wypetniania przez spotke obowigzkow informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych
w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz

[.Z10.4. ocene racjonalnosci prowadzonej przez spotke polityki, o ktérej mowa w rekomendacji I.R.2, albo informacje o
braku takiej polityki.

Komentarz. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich jej obszarach, w tym rowniez
nad wypetnianiem obowigzkow informacyjnych, nie przedstawiata jednak dotad swojej oceny w tym temacie. Czynnosci
dokonywane w zakresie dziatalnosci charytatywnej byty opisywane w kazdym rocznym raporcie Grupy. Spotka dokonata

zmian w tym zakresie [ w kolejnych sprawozdaniach Rady Nadzorczej zasadly te beda w pefni stosowane.

e CZESC IV - WALNE ZGROMADZENIE | RELACJE Z AKCJONARIUSZAM]

IV.R2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spotce oczekiwania akcjonariuszy, o ile
spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkoéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow, w szczegodlnosci poprzez: transmisje obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym, dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze
moga wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia, wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia oraz

IV.Z2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Komentarz: Koniecznosc stosowania zasady IV.R2. oraz IV.Z2 nie znalazta odzwierciedlenia w zgtoszonych Spofce
oczekiwaniach akcjonariuszy. Informacje dotyczace podejmowanych uchwat Spotka przekazuje w formie raportow
biezacych oraz publikuje na swojej stronie internetowej. Ponadto przeprowadzenie obrad przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej pociggato by za sobg koniecznosc ponoszenia kosztow organizacji transmisji obrad przez
Internet oraz zapewnienia dwustronnej komunikacji w czasle rzeczywistym s nieuzasadnione przy obecnej wielkosci
Spotki i strukturze jej akgjonariatu. Spotka doktada staran, aby ustalac dogodne terminy obrad Walnych Zgromadzeri i
podawac je do wiadomosci akcjonariuszy z odpowiednim wyprzedzeniem. Wraz ze zwofaniem Walnego Zgromadzenia
Spotka podaje do wiadomosci projekty uchwat i inne wymagane przepisami prawa dokumenty, co umoZliwia

akcjonariuszom odpowiednie przygotowanie sie do udziatu w obradach Walnego Zgromadzenia. Spotka moze rozwazyc
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wprowadzenie mozliwosci udziatu Walnym Zgromadzeniu w sposob opisany w Zasadzie 1.10. w przysztosci o fle bedzie

to uzasadnione zainteresowanierm ze strony akcjonariuszy.

IV.Z1. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestnicza w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia oraz

IV.Z12. Zarzad powinien prezentowac uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki finansowe spotki oraz
inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansow.

Komentarz: Czfonkowie organow Spotki uczestnicza w obradach Walnego Zgromadzenia w miare moZliwosci. Biorac
pod uwage obecna strukture akcjonariatu, Zaden z akcjonariuszy nie zgfaszat potrzeby uczestnictwa cztonkow Zarzgdu
badz Rady Nadzorczej na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych oraz

Regulaminu WZA akcgionariusze majg prawo zgfaszac do Spotki pytania badz swoje watpliwosci na pismie.

e CZESCV - KONFLIKT INTERESOW | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktorych moze dojs¢ w spotce do konfliktu
intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu interesow lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje
wewnetrzne spotki uwzgledniaja miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow
interesow, a takze zasady wytgczania cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej
lub zagrozonej konfliktem intereséw.

Komentarz: W chwili obecnej Spotka nie posiada takich wewnetrznych regulacji. Spotka stosuje ta zasade ad hoc, t.
zarowno Zarzad, jak | Rada Nadzorcza w poszczegolnych przypadkach oceniaja mozZliwosc powstania konfliktu
interesow, kierujac sie interesem Spotki oraz jej akcionariuszy. Spotka nie wyklucza wypracowania odpowiednich
regulacji wewnetrznych w przysztosci, jednak na dzien dzisiejszy dotychczasowe dziatania w tym zakresie uznaje za

wystarczajgce.

e CZESCVI- WYNAGRODZENIA

VIR Wynagrodzenie cztonkéw organow spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynika¢ z przyjetej polityki
Wynagrodzen oraz

VI.R2. Polityka wynagrodzen powinna byc¢ Scisle powigzana ze strategig spoftki, jej celami krotko- i dtugoterminowymi,
dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzgledniac¢ rozwigzania stuzace unikaniu dyskryminacji z
jakichkolwiek przyczyn.

Komentarz: Spotka posiada ogoina polityke wynagrodzen. Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu ustala Rada Nadzorcza z
odpowiednim rozeznaniem, a dla kluczowych menedzerow Zarzad, uwzgledniajac standardy rynkowe i potrzeby Spotki.
Spotka publikuje w sprawozdaniu rocznym informacje na temat wypfaconego wygrodzenia cztonkom zarzgdu zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami  okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezgcych i

okresowych.
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VI.Z4. Spbtka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy co najmniej:
0godlng informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen, informacje na temat warunkdw i wysokosci
wynagrodzenia kazdego z cztonkow zarzadu, w podziale na state i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem
kluczowych parametrow ustalania zmiennych sktadnikow wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z
tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze - oddzielnie dla
spotki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowej, informacje na temat przystugujgcych poszczegolnym
cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia, wskazanie istotnych zmian,
ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen, lub informacje o ich braku, ocene
funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegolnosci dtugoterminowego wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Komentarz: Zasada jest stosowana w ograniczonym zakresie. Spotka publikuje informacje o wynagrodzeniach w

raportach okresowych zgodnie z obowigzujacymi przepisarmi prawa.

8.2. Kapitat zaktadowy Spotki

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki
stanowito 19 779 890 szt. akcji zwyktych, w tym:

e 16 000 000 akcji zwyktych serii A,

e 3700 000 akcji zwyktych serii B,

e 79890 akcji zwyktych serii C.

Warto$¢ nominalna 1 akgji wynosi 1,00 PLN. Zadne akcje nie s3 uprzywilejowane co do gtosu lub dywidendy. Wszystkie

akcja sg akcjami zdematerializowanymi, na okaziciela.

8.3. Zmiany w strukturze kapitatu

Zmiany kapitatu zaktadowego Spotki w okresie sprawozdawczym opisano w pkt 3.6.

8.4. Struktura akcjonariatu

W zwigzku ze skupem akcji wtasnych i transakcjami opisanymi w pkt 3.15. w roku 2016 miaty miejsce zmiany w
strukturze akcjonariatu. W ich nastepstwie, na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariatu YOLO S.A. prezentowata

sie nastepujaco:
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Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu zaktadowego Liczba gtoséw % gtosow
Ogbtem 19 779 890 100.00% 13252 527 100.00%
Andrzejewski Investments Ltd. 6 475 886 32.74% 6 475 886 48.87%
Piwonski Investments Ltd. 6 464 134 32.68% 6 464 134 48.78%
Akcje wtasne™ 6 527363 33.00% o 0.00%
Pozostali akcjonariusze 312 507 158% 312 507 235%

*zgodnie z art. 364 § 2 ks.h. akcje nie uprawniajg do oddania gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Struktura akcjonariatu YOLO SA:

1.58%

32.74%

32.68%

B Andrzejewski Investments Ltd. g Piwonski Investments Ltd. Akcje wtasne g Pozostali akcjonariusze

8.5. Program akcji pracowniczych

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia YOLO S.A. z dnia 16 listopada 2012 roku w Grupie Kapitatowe]
wprowadzony zostat Program Motywacyjny (,Program”) dla osob o kluczowym znaczeniu dla YOLO SA. i spotek z jej
Grupy Kapitatowe]. Celem realizacji Programu Motywacyjnego byto zapewnienie optymalnych warunkow dla wzrostu
wynikow finansowych YOLO S.A. poprzez trwate zwigzanie osob uczestniczacych w Programie Motywacyjnym ze Spotka

i jej celami.

Poczatkowo Program miat by¢ realizowany w okresie 3 lat obrotowych tj. za lata obrotowe 2013 - 20715, ostatecznie, na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia YOLO S.A. z dnia 02 grudnia 2015 roku skrocono czas jego realizacji do 30

wrzesnia 20715 r. Prawa wynikajace z warrantow subskrypcyjnych serii A mogty by¢ wykonane do dnia 30 czerwca 2016r.

Program Motywacyjny realizowany byt poprzez emisje i przydziat warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do
objecia wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji serii C Spotki z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Warunkiem objecia oraz wykonania praw z
warrantow subskrypcyjnych byto osiggniecie wyznaczonego odrebnie celu wynikowego dotyczacego istotnych
obszaréw funkcjonowania Spotki. Cele wynikowe byty oznaczane odrebnie i weryfikowane dla kazdego z rocznych

okresow obowigzywania Programu Motywacyjnego.
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W ramach Programu Motywacyjnego wyemitowanych zostato tgcznie 90 000 szt. imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawniat do objecia 1 akgji serii C Spotki. Warranty subskrypcyjne
emitowane byty nieodpfatnie, byty niezbywalne, ale podlegaty dziedziczeniu. Prawa wynikajgce z warrantow
subskrypcyjnych serii A mogty by¢ wykonane do dnia 30 czerwca 2016 roku. Do tego czasu, na akcje Spotki serii C

zamienione zostato 79 890 szt. warrantow.

8.6. Nabycie akcji wtasnych

W roku obrotowym 2016 Spotka nabyta 6 527 363 szt. akcji wtasnych, co opisano w pkt 3.15. Akcje zostaty nabyte celem

umorzenia.

8.7. Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

W roku obrotowym 2016 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie istniaty papiery wartosciowe, ktore

dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne wobec Spotki.

8.8. Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu

YOLO S.A. na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2016 r. posiadato 6 527 363 szt. akcji wtasnych, ktore stanowity 32,999996%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 32,999996% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Spotki, a ktore to zgodnie z art. 364 § 2 ks.h. nie uprawniajg do oddania gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

8.9. Ograniczenia w przenoszeniu prawa wtasnosci papierow wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Spotce nie wystepowaty zadne

ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wtasnosci papierow wartosciowych Spotki.

810.Umowy, w wyniku ktorych moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien publikacji niniejszego raportu rocznego Spétce nie sg znane umowy, w wyniku ktorych moga

w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

8.11.Zarzad Spotki
8.11.1. Sktad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkow Zarzadu

W mysl Statutu YOLO SA. Zarzad Spotki sktada sie od jednego do pieciu cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu,
Wiceprezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkow Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest kadencjg wspolna.

Kazdy z cztonkow Zarzadu moze by¢ wybrany na nastepna kadencje. Zgodnie ze Statutem Spotki Rada Nadzorcza
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powotuje, odwotuje i zawiesza w czynnosciach cztonkdéw Zarzadu Spoétki oraz okresla liczbe cztonkow Zarzadu. Statut

Spotki dostepny jest na stronie internetowej Spotki pod adresem www.yologroup.pl.

Uchwatg Rady Nadzorczej YOLO S.A. z dnia 177 maja 2016 r. na stanowisko Cztonka Zarzadu powotano z dniem podjecia
uchwaty Panig Izabele Bednarek oraz Pana Kamila Czop. Powotanie nastgpito na okres wspolnej trzyletniej kadencji,
ktora zakonczyta sie w czerwcu 2016 roku.
Dnia 3 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata na kolejng wspolng trzyletnig kadencje dotychczasowy
Zarzad Spotki w sktadzie:

e Krzysztof Piwonski - Prezes Zarzadu,

e Wojciech Andrzejewski - Wiceprezes Zarzadu,

e  |zabela Bednarek - Cztonek Zarzadu,

e Kamil Czop - Cztonek Zarzadu.

Uchwata Rady Nadzorczej weszta w zycie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO SA. tj. 7

czerwca 2016 r.

Zmiany w sktadzie Zarzadu YOLO S.A. w okresie sprawozdawczym polegaty na powotaniu dwoch nowych cztonkéw

Zarzadu. Zyciorysy Cztonkow Zarzadu stanowity zatacznik do raportu biezgcego nr 8 z dnia 17 maja 2016 .

Kadencja Zarzadu YOLO SA.

o . . . Rozpoczecie pierwszej Czas trwania obecnej
Imig i nazwisko Petniona funkcja N .
kadencji kadencji

Wojciech Andrzejewski Wiceprezes Zarzadu 8 listopad 2010 6 czerwca 2019
Krzysztof Piwonski Prezes Zarzadu 8 listopad 2010 6 czerwca 2019
|zabela Bednarek Cztonek Zarzadu 17 maj 2016 6 czerwca 2019
Kamil Czop Cztonek Zarzadu 17 maj 2016 6 czerwca 2019

8.11.2. Uprawnienia Zarzadu

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spotki nie zastrzezone

przepisami prawa lub postanowieniami Statutu do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Do obowigzkdéw Zarzadu nalezy w szczegdlnosci:
e zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, tak aby mogto sie odby¢ nie pozniej
niz w ciggu szesciu (6) miesiecy od zakonczenia roku obrotowego,
e zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych bezwzglednie obowigzujacymi
przepisami prawa,

e prowadzenie rachunkowosci Spotki zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
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e przedktadanie Radzie Nadzorczej Spotki sprawozdania z dziatalnosci Spotki, wnioskdw w sprawie podziatow
zysku, zrodet i sposobow pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpiséw na fundusze celowe,

e prowadzenie i biezgca aktualizacja strony internetowej Spotki oraz zamieszczanie na niej informacji
dotyczacych Spotki i jej biezacej dziatalnosci zgodnie z wymogami stawianymi stronom internetowym spotek
publicznych, od momentu uzyskania statusu spotki publicznej,

e przekazywanie informacji i okresowych raportow Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A, Komisji
Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, od
momentu uzyskania statusu spotki publicznej,

e wykonywanie czynnosci z zakresu prawa pracy; czynnosci te wykonuje Prezes Zarzadu lub wskazany przez
niego cztonek Zarzadu,

e niezwtoczne powiadamianie Rady Nadzorczej o nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i prawnej
Spotki lub istotnych naruszeniach umow, ktorych Spotka jest strong,

e sporzadzanie i przedstawianie Radzie Nadzorczej rocznego planu finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej

na nastepny rok obrotowy, obejmujgcy rowniez planowane wydatki inwestycyjne.

Zarzad ustala termin i miejsce Walnego Zgromadzenia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem, tak
aby umozliwic¢ udziat w posiedzeniu jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy Spotki. Do uprawnien Zarzadu nalezy udzielanie
i odwotywanie petnomocnictw. Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkow Zarzadu. Odwotac prokure

moze kazdy cztonek Zarzadu.

8.11.3. Stan posiadania akcji Spotki i jednostek powiazanych przez cztonkow Zarzadu

Wedtug najlepszej wiedzy YOLO S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku stan posiadania akgcji przez cztonkéw Zarzadu
przedstawiat sie nastepujaco:
e Prezes Zarzadu YOLO SA, Krzysztof Piwonski, posiadat za posrednictwem spotki Piwonski Investments Ltd
6 464 134 szt. akcji Spotki, stanowigcych 32.68% udziatu w kapitale zaktadowym i 48.78% ogotu gtosow na
Walnym Zgromadzeniu,
e Wiceprezes Zarzadu YOLO S.A, Wojciech Andrzejewski, posiadat za posrednictwem spotki Andrzejewski
Investments Ltd 6 475 886 szt. akcji Spotki, stanowigcych 32.74% udziatu w kapitale zaktadowym i 48.87%

ogobtu gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu YOLO SA. zwigzane byty z wezwaniem na skup akgji

wtasnych i zostaty opisane w pkt 3.15. i zaprezentowane w ponizszej tabeli:
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o . Liczba akcji na dzien Liczba akji na dzien )
Imie i nazwisko Zmiana
30.09.2016 3112.2016

Wojciech Andrzejewski

o o 8 014 000 (1538 114)
(posrednio przez Andrzejewski Investments Ltd.)
Krzysztof Piwonski

o } ) 8 002 248 (1538 114)
(posrednio przez Piwonski Investments Ltd.)
|zabela Bednarek 12 043 (12 043)
Kamil Czop ¢} o)

8.11.4. Wynagrodzenie, nagrody i warunki umow o prace cztonkow Zarzadu

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku,

wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajacych YOLO SA:

(w tys. PLN) 2016 2015
Krzysztof Piwonski 79
Wojciech Andrzejewski 81
Kamil Czop -
|zabela Bednarek -
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia razem 160

8.11.5. Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje

z powodu potaczenia Spotki przez przejecie

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Spotce oraz spotkach Grupy
Kapitatowej nie wystepujg umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub

zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki przez przejecie.

8.12. Rada Nadzorcza

8.12.1. Sktad osobowy i zmiany w okresie sprawozdawczym

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, Rada sktada sie z pieciu do dziewieciu cztonkdw, w tym Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego, powotywanych i odwotywanych na okres wspolnej trzyletniej kadencji. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg uchwatg Walnego Zgromadzenia Spotki. Obecna kadencja rozpoczeta sie w dniu 27 czerwca
2016 r. na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 czerwca 2016 r. Od tego dnia w Radzie
Nadzorczej Spotki zasiadaja:

e Tadeusz Rézanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Wojciech Piwonski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
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e Danuta Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Andrzej Makarewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Wisniewska - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej polegaty na powotaniu do Rady Nadzorczej Pani Danuty Andrzejewskiej, w miejsce

Pana Rafata Kaminskiego.

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, powotani Cztonkowie Rady Nadzorczej nie prowadzg dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Spotki oraz nie uczestniczg w spotce konkurencyjnej w stosunku do Spotki
jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej, ani nie uczestniczg w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu. Powotani Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg wpisani do
Rejestru Dtuznikow Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o KRS. Zyciorysy wraz z o$wiadczeniami

powotanych Cztonkow Rady Nadzorczej zostaty przedstawione w raporcie biezagcym nr 16/2016 z dnia 27 czerwca 2016 T.

Jeden z cztonkow Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktorych mowa w Zataczniku nr Il do Zalecenia
Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych

cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komitetow Rady.

8.12.2. Uprawnienia i obowigzki Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza jest uprawniona do:
e przegladania zakresu obowigzkdw kazdej jednostki organizacyjnej Spofki,
e 7adania od Zarzadu i pracownikdw Spotki sprawozdan i wyjasnien,
e dokonywania rewizji stanu majgtku Spotki,
e sprawdzania ksiag i dokumentow,
e  zobowigzania Zarzadu do zlecania uprawnionym rzeczoznawcom opracowan do uzytku Rady ekspertyz i
opinii, jezeli dane zagadnienie wymaga specjalistycznej wiedzy, kwalifikacji, fachowych czynnosci lub oceny

niezaleznego eksperta.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki, a do szczegolnych obowigzkéw Rady Nadzorczej
nalezy:
e ocena sprawozdan finansowych w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,
e rozpatrywanie i pisemne opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,
e raz w roku sporzadzac i przedstawia¢ Walnemu Zgromadzeniu pisemne sprawozdanie zawierajace zwieztg
ocene sytuacji Spotki,
e raz w roku sporzadza¢ i przedstawia¢ Walnemu Zgromadzeniu pisemna ocene swojej pracy, z

uwzglednieniem istotnych decyzji podjetych przez Rade z wyjasnieniem motywow ich podjecia. Przez ,istotne
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decyzje” nalezy rozumie¢ wymienione w Statucie czynnosci, na ktérych dokonanie Zarzad obowigzany jest
uzyskac zgode Rady Nadzorczej:

i.  zgoda na ustanawianie zastawu, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen majatku Spotki,
chyba Ze do ich dokonania Statut przewiduje obowigzek uzyskania zgody Walnego Zgromadzenia,

ii. zgoda na nabycie lub objecie udziatoéw lub akcji w innych spotkach handlowych oraz na przystapienie
Spotki do innych przedsiebiorcow, w tym takze powodujgcych przystapienie Spotki do spotek
cywilnych, osobowych albo porozumien dotyczacych wspotpracy strategicznej lub zmierzajacych do
podziatu zyskow,

iii. ~ wybor biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Spotki,

iv.  zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

v.  ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Spotki, w tym wszelkich form premiowania,

vi.  zgoda na uchylenie zakazu konkurencji obowigzujacego cztonka Zarzadu Spofki,

vii.  zawieranie umow oraz transakcji z podmiotami powigzanymi lub jednostronnego Swiadczenia na rzecz
podmiotu powigzanego, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art.
60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, z wytgczeniem
transakgji typowych, o ktorych mowa w §23 ust. 2 Statutu,

viii.  wyptata akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Posiedzenie Rady Nadzorczej moze byc¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia powinny sie odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢

zwotane w kazdej chwili.

8.12.3. Obowiazki Rady Nadzorczej w ramach Komitetu Audytu

W Spétce nie funkcjonuje Komitet Audytu i Komitet Wynagrodzen. W ocenie Spotki dopoki sktad Rady Nadzorczej nie
przekracza 5 cztonkow, wyodrebnianie w jej ramach komitetow o co najmniej 3-osobowym sktadzie nie znajduje

uzasadnienia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 23 marca 2011 roku podjeto uchwate w sprawie powierzenia Radzie
Nadzorczej kompetencji Komitetu Audytu, przyjmujac jednoczesnie dokument ,Zasady wykonywania zadan Komitetu
Audytu przez Rade Nadzorczg spotki YOLO SA. z siedzibg w Warszawie”. Zgodnie z dokumentem, do zadan
wykonywanych przez Rade Nadzorczg w ramach zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:
°  monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,
e monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania
ryzykiem,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
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e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w tym w przypadku $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o

nadzorze publicznym.
8.12.4. Stan posiadania akcji Spotki i jednostek powigzanych przez cztonkow Rady Nadzorczej

Wedtug wiedzy Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku zaden z cztonkow Rady Nadzorczej nie posiadat ani nie posiada

posrednio lub bezposrednio akcji YOLO S.A. lub uprawnien do nich.

8.12.5. Wynagrodzenie, nagrody i warunki umow o prace cztonkow Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, tgcznie z wynagrodzeniem

z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organéw nadzorujacych.

(w tys. PLN) 2016 2015
Tadeusz Rozanski 9
Wojciech Piwonski 138
Rafat Kaminski 9
Andrzej Makarewicz 9
Agnieszka Wisniewska 9
Danuta Andrzejewska -
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia razem 174

8.13. Walne Zgromadzenie

Sposob funkcjonowania Walnego Zgromadzenia oraz jego uprawnienia okresla Kodeks Spotek Handlowych, Statut

Spotki oraz w Regulamin Walnego Zgromadzenia YOLO SA, ktory jest dostepny na stronie internetowej Spotki

www.yologroup.pl.

8.13.1. Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotywane jest przez Zarzad jako zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne walne
zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Rada nadzorcza
moze zwotac zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w KSH lub w statucie,
oraz nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu gtosow w spotce moga zwota¢ nadzwyczajne walne

zgromadzenie.

Walne Zgromadzenia Spétki odbywaja sie w Pile lub w Warszawie.
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8.13.2. Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia Spotki nalezy w szczegolnosci:

e okreslenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzien dywidendy),

e ustalenie zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej,

e emisja obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa,

e wyrazanie zgody na nabycie przez Spotke przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,

e zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej oraz uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

e powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

e nabycie akcji wtasnych,

e udzielenie cztonkom organdw spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.

Oprécz spraw wymienionych powyzej, uchwat Walnego Zgromadzenia wymagaja inne sprawy okreslone w przepisach

prawa lub w Statucie.

Uchwata w sprawie odwotania Zarzadu lub cztonka Zarzadu lub zawieszenia w czynnosciach wszystkich lub czesci
cztonkow Zarzadu przed uptywem kadencji, wymaga kwalifikowanej wiekszosci 2/3 gtosow oddanych.
Szczegotowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia zawarty jest w Regulaminie

Walnego Zgromadzenia.

8.13.3. Walne Zgromadzenia w 2016 r.

W 2016 r. miato miejsce jedno Zwyczajne Walne Zgromadzenie oraz dwa Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia.
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Rodzaj Zgromadzenia Data i miejsce obrad Porzadek obrad

v’ rozpatrzenie i zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2015 oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki za rok 2015

v’ rozpatrzenie i zatwierdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej YOLO za rok
2015 oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
YOLO za rok 2015

v’ zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci

Zwyczajne Walne Zgromadzenie 27 czerwca 2016r,Warszawa
w roku 2015
v podziatu zysku Spotki osiggnietego w roku obrotowym 2015
v udzielenia cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow w roku
2015
v powotania Rady Nadzorczej na nowg kadencje
v' upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania w imieniu
Spotki jej akcji wiasnych w celu ich umorzenia
v\ zmiana statutu Spotki w kwestii: zmiany nazwy Spotki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 28 wrzesnia 2016 r., Pita przedmiotu jej dziatalnosci oraz podwyzszenia kapitatu
zaktadowego
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 8 listopada 2016 r., Pita v potaczenie YOLO S.AA. z Debet Partner i EFP

8.13.4. Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami YOLO SA. sg okreslone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych,
w Statucie oraz w innych przepisach prawa. W zakresie praw udziatowych warto zwréci¢ uwage na nastepujace

uprawnienia zwigzane z udziatem w Walnym Zgromadzeniu Spotki:

e Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 KSH)
Zgodnie z art. 406" § 1 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby
bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestradji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych majg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zgodnie z § 12 Statutu YOLO SA. zastawnikowi i

uzytkownikowi akgcji nie przystuguje prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 4063 § 1 KSH Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu daja prawo uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pozniej niz w
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze byc¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowod ztozenia akcji u notariusza, w banku lub
firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego

strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego
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zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akgji i stwierdza sie, iz dokumenty akgji

nie beda wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w celu uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, maja
prawo zada¢ od podmiotu prowadzacego ich rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawi¢ nie wczesniej
niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji
na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana czesc lub wszystkie akcje zarejestrowane na

jego rachunku papierow wartosciowych. Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

e Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH, art. 412 § 1 KSH)

1 akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art. 411° Kodeksu Spotek
Handlowych akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowac¢ odmiennie z
akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym
rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikow do wykonywania praw z
akcji zapisanych na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki

publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektroniczne;j.

e Prawo do zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia (art. 400 § 1 KSH)
Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego spotki przystuguje prawo
do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w
porzadku obrad poszczegolnych spraw. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia Zzadania
Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu
Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

akcjonariuszy wystepujgcych z tym zadaniem (art. 400 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

e Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1
KSH)
Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego spotki przystuguje prawo
do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zawierac¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad oraz
powinno zostac zgtoszone zarzadowi nie pozniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem

zgromadzenia.
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e Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH
Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawa, Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes
Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spotce powodztwa o uchylenie uchwaty.
Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguije:
- Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow,
- akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu,
- akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
- akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego

zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Termin do wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci
o uchwale, nie pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Powodztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu

dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

e Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 KSH)
Na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedna piata czes¢ kapitatu zaktadowego wybor Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi

grupami.

e Prawo do uzyskania informacji o Spétce (art. 428 KSH)
Podczas obrad Walnego Zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych spofki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzagdkiem obrad.
Zarzad odmawia udzielenia informadiji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spotce, spotce z nig powigzane]
albo spotce lub spotdzielni zaleznej, w szczegdlinosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa. Akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia zagdanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktdéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu

rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informaciji (art. 429 Kodeksu Spotek Handlowych).

o Pozostate korporacyjne prawa akcjonariuszy (art. 407 § 1 KSH)
Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez zarzad i
zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe,
rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtosow, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez

trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz moze zadac¢ przestania mu listy
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akcjonariuszy nieodptatnie, pocztg elektroniczng, podajac wrasny adres e-mailowy, na ktory lista powinna

zostac przestana.

8.14. Zasady zmiany Statutu Spotki

Zasady zmiany statutu spotek akcyjnych reguluje Kodeks Spotek Handlowych. Zmiana Statutu YOLO S.A. nastepuje w
drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia, a nastepnie wymaga wydania przez wtasciwy sad postanowienia o wpisie
zmiany do rejestru przedsiebiorcow. Tekst jednolity Statutu Spotki, obejmujgcy zmiany uchwalone przez Walne
Zgromadzenie, przyjmuje Rada Nadzorcza w drodze uchwaty. Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu YOLO S.A. w dniu
13 lutego 2016 r. podjeto uchwate dotyczaca upowaznienia Rady Nadzorczej YOLO S.A. do sporzadzenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki w zwigzku ze  zmianami, ktére zostaty zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow

Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 26 pazdziernika 2016 roku.

8.15. Gtéwne cechy systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu

sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych podlega bezposrednio zarzadowi Spotki. Przygotowaniem sprawozdan
finansowych zajmuje sie Pion Finansowy YOLO SA. pod nadzorem Dyrektora Finansowego. W Spotce dziata system
budzetowy za pomoca ktorego dokonywana jest kontrola ciggta kosztow i przychoddw przez kierownictwo $redniego i
wyzszego szczebla. Nadzor merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych spoczywa na
Dyrektorze Finansowym. Kwartalne, potroczne oraz roczne sprawozdania finansowe Spotki oraz analogiczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej sg przed publikacjg zatwierdzane przez Zarzad Spotki.
Roczne sprawozdania finansowe Spotki oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
podlegajg badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Natomiast pofroczne sprawozdania finansowe Spotki oraz
potroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej podlegaja przegladowi przez niezaleznego

biegtego rewidenta.

9. POZOSTALE INFORMACJE

9.1. Postepowania sgdowe, administracyjne i arbitrazowe

Do kwietnia 2016 r. model biznesowy YOLO S.A. oparty byt na zakupie pakietow wierzytelnosci nieregularych
a nastepnie dochodzeniu ich zaptaty na wtasny rachunek z wykorzystaniem zaréwno drogi polubownej jak i sadowej.
Z racji prowadzonej dziatalnosci Spotka byta strong licznych postepowan prawnych. Po sprzedazy portfela polskich

wierzytelnosci Spotka przestata wystepowac w roli powoda badz pozwanego.
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Poza powyzszym, Spotka lub jednostki od niej zalezne nie s3 strong postepowania toczacego sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacym zobowigzan
albo wierzytelnosci Spotki lub jednostek od niej zaleznych, ktorego wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow

wtasnych Spofki.

9.2. Biegli rewidenci

Zgodnie z podjeta uchwata Rady Nadzorczej, o czym mowa w pkt 3.0, podmiotem uprawnionym do badania
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego YOLO S.A. za rok 2016 jest CSWP Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie. Umowa na badanie zostata zawarta w dniu 24

czerwca 2016 r.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie biegtego rewidenta w roku 2015 i 2016:

(w tys. PLN.) 2016 2015
- badania sprawozdan finansowych Spotki 70
- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglady sprawozdan finansowych Spotki 43

Razem 13

9.3. Informacje dotyczace zatrudnienia

Na dzien 1 stycznia 2016 roku w Spotce byto zatrudnionych 224 oséb na podstawie umowy o prace oraz 6 0sob na
podstawie umowy zlecenia. W okresie sprawozdawczym liczba osob zatrudnionych w Spétce spadta o 73%. Na 31
grudnia 2016 r. stosunek pracy na podstawie umowy o prace $wiadczyto 60 0soéb, 1 osoba byta zatrudniona na

podstawie umowy zlecenia.

Liczba osob zatrudnionych w YOLO SA.

Stan na dzien 31 grudzien 2015

Umowa o prace 224
Umowa zlecenie 6
Razem 230

9.4. Odpowiedzialnos¢ spoteczna

YOLO S.A. niemal od poczatku swojej dziatalnosci angazowato sie w inicjatywy o charakterze prospotecznym. Z uwagi
na fakt, ze Spotka wywodzi sie z Pity, gdzie do dzi$ funkcjonuje Oddziat Operacyjny, dziatania miaty przede wszystkim
charakter lokalny, polegajacy na udzielaniu wsparcia materialnego lokalnym instytucjom pozytku publicznego,

placéwkom edukacyjnym, szpitalowi, klubom sportowym czy tez osobom indywidualnym.
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W roku 2016, przetomowym dla dziatalnosci YOLO S.A, Zarzad Spotki podjat decyzje o redukcji kosztow i ograniczeniu
wsparcia jedynie do okazjonalnych, swigtecznych akcji organizowanych dla dzieci przebywajacych na oddziale
dzieciecym pilskiego szpitala.

Spotka nie wyklucza poszerzenia dziatalnosci charytatywnej w przysztosci, kiedy jej wyniki ulegng poprawie.

9.5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie objetym okresem sprawozdawczym YOLO SA. nie prowadzito dziatan badawczo-rozwojowych. Spétka nie
wykorzystuje w biezacej dziatalnosci zadnego patentu w rozumieniu ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. o Prawie
Whasnosci Przemystowej oraz jego dziatalno$¢ nie jest uzalezniona od zadnego patentu. Spétka nie udzielita zadnych
licencji. Spotka nie posiada zadnych licencji poza zakupionymi standardowymi licencjami dotyczacymi oprogramowania
wykorzystywanymi w biezacej dziatalnosci gospodarczej. Ponadto, nie wystepuje uzaleznienie Spotki ani podmiotow z

Grupy od posiadanych licencji.

9.6. Dane teleadresowe

Firma: YOLO SA.

Siedziba i adres siedziby: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Numer telefonu: +48 67 349 60 90

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 897-17-02-186

Numer statystyczny (REGON): 020023793

Strona internetowa: www.yologroup.pl

Kontakt dla inwestorow: Biuro Zarzadu YOLO SA.
+48 67 349 60 87
pr@yologroup.pl

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu YOLO S.A. w roku 2016 zostato zatwierdzone w dniu 21 marca 2017 r.

ol G

- A7
Kr/ysztof Piwonski Kamil Czop
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
o Jrokete, tedneiek,
Wojciech Andrzejewski |zabela Bednarek
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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L
Oswiadczenia Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad YOLO SA.

reprezentowany przez:

Krzysztofa Piwonskiego, Prezesa Zarzadu,
Wojciecha Andrzejewskiego, Wiceprezesa Zarzadu,
Izabele Bednarek, Cztonka Zarzadu,

Kamila Czop, Cztonka Zarzadu,

niniejszym oswiadcza, ze:

— wedle jego najlepszej wiedzy roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2016 i dane porownywalne
sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowsq i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy, a roczne sprawozdanie z dziatalnosci
Zarzadu YOLO SA. w roku 2016 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Spotki oraz jej sytuacji, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen;

— podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2016 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty
rewident dokonujacy tego badania, spetniali warunki do sporzadzenia opinii i raportu z badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej oraz normami zawodowymi.

Warszawa, 21 marca 2017 roku

ol G

Krzysztof Piwonski Kamil Czop
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
1) \“A Jroketa ednaick,
Wojciech Andrzejewski |zabela Bednarek
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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