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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia AAT Holding S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego AAT Holding S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 431 (,Spétka”), na ktére sktada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek zyskow
i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywoéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pbézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe nie zawieraty istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposoOb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztaicenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzeteiny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Spotki oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe AAT Holding S.A.:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spdtki na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywoéw pienigznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujgcymi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisach wykonawczych;

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, zwplywajgcymi na forme i tresc
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki; oraz

o zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014
r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia informacije, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz w rozporzadzeniu i sg one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Spoice i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnego
znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia stwierdzamy,
ze o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalnosci AAT Holding S.A., zawiera informacje okreslone w paragrafie 91
ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j oraz k rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o
stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
e sgzgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 10268
Komandytariusz, Petnomocnik

20 marca 2017 .
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Czes¢ ogolina raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spoétki
AAT Holding S.A.
Siedziba Spétki

ul. Putawska 431
02-801 Warszawa

Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 10 kwietnia 2015 r.

Numer rejestru: KRS 0000552829

Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 40.000.000,00 ztotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Mariusz Raczynski — Prezes Zarzadu,

e Jacek Antczak — Wiceprezes Zarzadu,
e Jarostaw Kubacki — Wiceprezes Zarzadu,
e Krzysztof Bartosiak — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegiego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.
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Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k. i uzyskato niezmodyfikowana opinie bieglego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 15 czerwca 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
15.092.051,19 ziotych bedzie przeznaczony na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 21 czerwca 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 1 lipca 2016 r.,
zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 11 maja 2016 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdZniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spoice w okresie od
28 listopada 2016 r. do 2 grudnia 2016 r. oraz od 13 lutego 2017 r. do 17 lutego 2017 r.

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawag o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spéiki jest réwniez odpowiedzialny za
sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie o sporzadzeniu
zalgczonego sprawozdania finansowego, kitére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wptywajgcych w sposéb
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki ziozyt wszystkie zadane przez nas
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostatl w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniajg wymogi niezaleznosci od badanej
Spoiki zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okresione
wart. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pézniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z
tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Spoétki

Ogolna analiza sprawozdania finansowego

Bilans
AKTYWA 31.12.2016 % sumy 31.12.2015 % sumy
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 37,8 - 29,2 -
Rzeczowe aktywa trwate 5.364,0 44 5.544 .4 4,6
Inwestycje dtugoterminowe 41.151,1 334 44.870,8 37,3
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.527,3 1,2 1.740,3 1,5
48.080,2 39,0 52.184,7 43,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 27.533,4 22,4 30.606,0 25,5
Naleznosci krétkoterminowe 36.624,5 29,7 36.236,0 30,1
Inwestycje krétkoterminowe 10.658,8 8,7 864,4 0,7
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 230,7 0,2 337,6 0,3
75.047 4 61,0 68.044,0 56,6
SUMA AKTYWOW 123.127,6 100,0  120.228,7 100,0
PASYWA 31.12.2016 % sumy 31.12.2015 % sumy
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 40.000,0 32,5 40.000,0 33,3
Kapitat zapasowy 54.220,9 44,0 39.128,8 32,5
Kapitat z potgczenia Spétek (207.254,8) 168,3 (207.254,8) 172,4
Pozostate kapitaty rezerwowe 94.765,8 77,0 94.765,8 78,8
Zysk netto 12.809,4 10,4 15.092,1 12,6
(5.458,7) 44 (18.268,1) 15,2
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania 7821 0,6 1.063,0 0,9
Zobowigzania dtugoterminowe 95.339,1 77,4 104.100,0 86,6
Zobowigzania krétkoterminowe 32.393,4 26,3 33.270,7 27,7
Rozliczenia miedzyokresowe 71,7 0,1 63,1 -
128.586,3 104,4  138.496,8 115,2
SUMA PASYWOW 123.127,6 100,0  120.228,7 100,0
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2.1.2. Rachunek zyskoéw i strat

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 % przychodéw 31.12.2015 % przychodéw
zt'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 1.298 4 0,8 1.511,1 0,9
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 165.553,0 99,2  158.019,2 99,1
156.851,4 100,0  159.530,3 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja (1.487,2) 0,9 (1.337,6) 0,8
Zuzycie materiatow i energii (1.361,8) 0,9 (1.511,6) 1,0
Ustugi obce (7.918,2) 5,1 (9.412,7) 59
Podatki i optaty (533,6) 0,3 (951,5) 0,6
Wynagrodzenia (20.875,5) 13,3 (21.048,9) 13,2
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (4.039,7) 2,6 (3.963,7) 2,5
Pozostate koszty rodzajowe (1.210,4) 0,8 (1.230,4) 0,8
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (112.053,2) 71,4 (112.821,5) 70,7
(149.479,6) 95,3 (152.277,9) 95,56
Zysk ze sprzedazy 7.371,8 4,7 7.252,4 4,5
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 35,1 - 1.347,2 0,8
Inne przychody operacyjne 888,8 0,6 764,8 0,5
923,9 0,6 2.112,0 1,3
Pozostate koszty operacyjne
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych (1.251,6) 0,8 (1.747.9) 1,1
Inne koszty operacyjne (1.245,1) 0,8 (233,3) 0,1
(2.496,7) 1,6 (1.981,2) 1,2
2Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 5.799,0 3,7 7.383,2 4,6
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach 21.799,3 13,9 18.826,7 11,8
Odsetki 455,0 0,3 381,1 0,2
Aktualizacja warto$ci inwestyciji 475,0 0,3 - -
Inne 565,2 0,4 - -
23.294,5 14,9 19.207,8 12,0
Koszty finansowe
Odsetki (4.579,2) 2,9 (5.435,6) 34
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych (911,5) 0.6 - -
Inne (5.113,0) 33 (1.546,0) 1,0
(10.603,7) 6,8 (6.981,6) 4,4
2Zysk brutto 18.489,8 11,8 19.609,4 12,3
Podatek dochodowy (5.680,4) 3,6 (4.517,3) 2,8

Zysk netto 12.809,4 8,2 15.092,1 9,5
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Wybrane wskazniki finansowe

2016

2015

2014

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100%
przychody netto
2. Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni
przychody netto

3. Stopa zadtuzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100%
suma pasywow

4. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe

8,2%

85 dni

104,2%

2,3

9,5%

74 dni

114,9%

2,0

3,9%

67 dni

195,4%

2,7

o Aktywa obrotowe nie zawierajg naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej

12 miesiecy.

e Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowigzania
krétkoterminowe (z wytgczeniem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej
12 miesiecy) oraz inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

¢ Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw.

o Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i ustug od jednostek powigzanych oraz pozostatych jednostek z bilansu otwarcia oraz bilansu
zamknigcia, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig¢ 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegobtowa raportu

System rachunkowosci

Spoétka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczgcych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 10628
Komandytariusz, Petnomocnik

20 marca 2017 .



