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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia AAT Holding S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujgcg jest AAT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Putawska 431 (,Grupa Kapitalowa”), na ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego
znieksztaicenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad oraz czionkowie Rady
Nadzorczej jednostki dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wyb6r procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztatcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem
lub btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje roéwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz ocene ogoinej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AAT
Holding S.A.:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2016 r., finansowych wynikoéw dziatalno$ci oraz przeptywow pienieznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe
Kapitatowa.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulaciji
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014
r. poz. 133 z poézniejszymi zmianami) (,rozporzagdzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu i sg one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach,
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle
wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnego znieksztatcenia w sprawozdaniu
z dziatalnosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, ze
oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktdére jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91
ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j oraz k rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w
paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o
stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
e sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

/%

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 10268
Komandytariusz, Petnomocnik

20 marca 2017 r.
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Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowg

Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitalowa AAT Holding S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Putawska 431
02-801 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 10 kwietnia 2015 r.

Numer rejestru: KRS 0000552829

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 40.000.000,00 ztotych

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujgcej sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej.

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Mariusz Raczynski — Prezes Zarzadu,

¢ Jacek Antczak - Wiceprezes Zarzadu,
e Jarostaw Kubacki — Wiceprezes Zarzadu,
e Krzysztof Bartosiak - Wiceprezes Zarzgdu.

Dane identyfikujgce kluczowego biegitego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

‘ Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow, pod numerem 35486.
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Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostatlo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 15 czerwca 2016 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
21 czerwca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 1 lipca 2016 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej
z dnia 11 maja 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwalg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w jednostkach
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej w okresie od 27 lutege 2017 r. do 17 marca 2017 r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska i zinnymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzgd jednostki
dominujgce;j jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dzialalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o sporzadzeniu zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rock badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej
zlozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposédb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.
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Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od
jednostek wchodzgcych w skiad badanej Grupy Kapitalowej zgodnie z postanowieniami
Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”),
a takze wymogi bezstronnosci i niezalezno$ci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.z2016r. poz. 1000 z
pozniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.
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Grupa Kapitatowa AAT Holding S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
zt'000 aktywow zt '000 aktywow
Rzeczowe aktywa trwate 23.250,3 16,0 24.174,3 17,6
Wartosci niematerialne i warto$¢ firmy 11.275,7 7.8 11.242,3 8,2
Inwestycje diugoterminowe, w tym instrumenty pochodne 183,5 0,1 60,8 -
Naleznosci handlowe i pozostate - - 21,2 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 686,1 0,5
Pozostate aktywa dtugoterminowe 47,7 - 63,4 0,1
Aktywa trwate 34.757,2 23,9 36.248,1 26,4
Zapasy 49.317,3 33,9 49.816,7 36,3
Inwestycje krotkoterminowe, w tym instrumenty pochodne 91,8 - 20,3 0,1
Naleznosci handlowe oraz pozostate 38.682,8 26,6 38.221,4 27,9
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22.404,1 15,4 12.687,8 9,3
Pozostate aktywa krétkoterminowe 363,4 0,2 470,1 0,3
Aktywa obrotowe 110.859,4 76,1 101.216,3 73,6
AKTYWA RAZEM 145.616,6 100,0 137.464,4 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
zt'000 pasywoéw zt'000 pasywow
Kapitat podstawowy 40.000,0 27,5 40.000,0 29,1
Kapitat zapasowy 53.822,1 36,9 38.730,1 28,2
Kaptat rezerwowy z umorzenia akcji 94.765,8 65,1 94.765,8 69,0
Kapitat z potaczenia (207.254,8) 142,3 (207.254,8) 150,8
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (575,6) 0,4 (237,4) 0,2
Kapitat z tytutu ptatnosci w formie akcji wiasnych 3.888,5 2,7 - -
Zyski zatrzymane 48.661,8 33,4 49.059,8 35,7
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 33.307,8 22,9 15.063,5 11,0
Udziaty niekontrolujgce 763,6 0,5 718,3 0,5
Kapitat wiasny 34.071,4 23,4 15.781,8 11,5
Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek 76.339,1 52,4 85.100,0 61,9
Rezerwy 2.897,2 2,0 3.458,7 2,5
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.686,0 1,2 1.722,7 1,3
Zobowiazania dlugoterminowe 80.922,3 55,6 90.281,4 65,7
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 7.900,0 54 7.911,2 5,8
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2.085,9 1,4 1.802,3 1,3
Rezerwy 1.501,7 1,0 1.784,8 1,3
Przychody przysztych okresow 140,7 0,1 111,2 0,1
Zobowigzania handlowe 11.162,7 77 11.609,6 8,4
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4.860,8 33 4.226,7 3,1
Pozostate zobowigzania 2.981,1 21 3.955,4 2,8
Zobowiazania krétkoterminowe 30.622,9 21,0 31.401,2 22,8
Zobowiazania razem 111.545,2 76,6 121.682,6 88,5
KAPITAL. WEASNY | ZOBOWIAZANIA 145.616,6 100,0 137.464,4 100,0
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 % przychodéw  31.12.2015 % przychodéw
z}'000 ze sprzedazy z}'000 _ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 192.581,3 100,0 187.514,5 100,0
Pozostate przychody operacyjne 981,9 05 2.263,6 1,2
Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 193.563,2 100,5 189.778,1 101,2
Razem koszty dziatalno$ci operacyjnej
Zmiana stanu produktow 3.617,5 1,9 852,7 0,5
Amortyzacja (5.191,5) 27 (5.191,8) 2,8
Zuzycie surowcow i materiatow (29.293,0) 16,2 (22.541,5) 12,0
Ustugi obce (12.531,6) 6,5 (12.927,6) 6,9
Koszty $wiadczen pracowniczych (48.246,4) 251 (41.763,7) 22,3
Podatki i optaty (1.084,5) 0.6 (1.085,3) 0,6
Pozostale koszty rodzajowe (2.507,7) 1,3 (2.614,0) 14
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (77.955,9) 40,5 (80.325,7) 42,8
Pozostate koszty operacyjne (2.016,4) 1,0 (2.140,1) 1,1
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 5.400,2 2,8 3.203,5 1,7
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (169.809,3) 88,2 (164.533,5) 87,7
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23.753,9 12,4 25.244,7 13,5
Przychody finansowe 889,7 0,5 236,7 0.1
Koszty finansowe (3.545,0) 1,9 (6.014,0) 3,2
Koszty finansowe netto (2.655,3) (1,4) (6.777,3) (3,1)
Zysk przed opodatkowaniem 21.098,6 11,0 19.467,4 10,4
Podatek dochodowy (6.146,9) 32 (4.068,5) 22
Zysk netto 14.951,7 7,8 15.398,9 8,2
INNE CALKOWITE DOCHODY
Niepodlegajace reklasyfikacji do wyniku finansowego (11,7) - 0,9) -
Przeszacowanie aktuarialne zobowigzan z tytutu $wiadczeri pracowniczych (14,4) . 1,1 N
Przeszacowanie aktuarialne zobowigzar z tytutu $wiadczer pracowniczych -
podatek dochodowy 2,7 - 0.2 -
Podlegajace reklasyfikacji do wniku finansowego (338,2) 0,2 (59,6) -
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg (338,2) 02 (59,6) -
Razem inne catkowite dochody netto (349,9) 0,2 (60,5) -
Calkowite dochody ogé# 14.601,8 7,6 15.338,4 82
Zysk netto przypadajacy na:
akcjonariuszy jednostki dominujacej 14.705,1 15.201,4
akcjonariuszy niekontrolujgcych 246,6 197,5
14.951,7 15.398,9
Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
akcjonariuszy jednostki dominujacej 14.355,7 15.141,3
akcjonariuszy niekontrolujacych 246,1 197 1
14.601.8 15.338.4
Zysk podstawowy na akcje (zt) 1,84 2,04

Zysk rozwodniony na akcje (zf) 1,84 2,04
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
1. Rentownos¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% 7,8% 8,2% 3,1%

przychody ze sprzedazy
2. Szybkosc¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci handlowych brutto x 365 dni 76 dni 68 dni 61 dni
przychody ze sprzedazy

3. Stopa zadiuzenia

zobowiazania x 100% 76,6% 88,5% 157,5%
suma pasywow

4. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 3,6 3,2 42
zobowigzania krétkoterminowe

¢ Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produkidw, towardw i materiatow.
o Sredni stan naleznosci handlowych brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci handlowych z
poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.
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Czes$¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaty przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w skifad Grupy Kapitatowej stosujg
jednakowe =zasady rachunkowos$ci, zgodne =z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgcy, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujgc dane do
zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujacej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgce;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AAT Holding S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zakiady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327 z pozniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatow i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujgce;.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdinych skiadnikéw kapitatu wtasnego jednostki dominujgcej odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich skiadnikéw
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujgca.



3.6.

kPG

Grupa Kapitatowa AAT Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wyliczenia udziatow niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wyltaczenia konsolidacyjne
Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztdow operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych AAT Holding S.A.
(lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 10268
Komandytariusz, Petnomocnik

20 marca 2017 r.
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