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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej NTT SYSTEM S.A.
zsiedzibg  w miejscowosci Zakret ul. Trakt Brzeski 89

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NTT
SYSTEM S.A. w miejscowosci Zakret (zwanej dalej "Grupa Kapitatowg"), na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2016,
ktére po stronie aktywéw i pasywéw zamyka sie suma
242 115 tys. 2t
3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 do 31
grudnia 2016 wykazujgce zysk netto w wysokosci
3 411 tys. 2t
4. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
do 31 grudnia 2016 wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote
1678 tys. zt
5. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016

do 31 grudnia 2016 wykazujace zmniejszenie stanu érodkéw pienigeznych o kwote
57 212 tys. 2t

6. noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowodci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej. Kierownik jednostki dominujacej jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane
sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatar lub btedéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej (lub
innego organu nadzorujacego) jednostki dominujacej sq zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci grupy kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej zgodnie z majgcymi
zastosowanie  Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu konsolidacji metoda petna.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z2016r. poz. 1047),
* krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.
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Regulacje te naktadajg na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddéw badania dotyczacych kwot
i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur badania zalezy od
naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatari lub btedow. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage
kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednioéci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez kierownika jednostki dominujacej
oraz oceng ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

WyraZamy przekonanie, e uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnoéci.
Jednakze naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z trecig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i wskazanie czy informacje
W nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 55 ust 23 w powigzaniu z art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy
s one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z
dziatalnosci grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2016, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016, zgodnie
Z majacymi  zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej,

b) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 ze zm.),

d) jest zgodne z wptywajacymi na treéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi Grupe Kapitalowa oraz sporzadzone zostato na podstawie prawidtowo prowadzonej
dokumentacji konsolidacyjnej.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowogci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja postanowienia art. 55 ust 2a w powigzaniu z art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim
(Dz.U. z 2014 r. poz. 133, ze zm.) i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy wystapienia w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowe]
istotnych znieksztatcen.
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W os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig sprawozdania z
dziatalnosci, Grupa zawarta informacje, zgodnie z zakresem okreslonym w Rozporzadzeniu. Informacje te sg
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.

80-137 Gdarisk, ul. Starodworska 1
Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 101

Gdansk, dnia 21 marca 2017 r.
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Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE)

NTT SYSTEM S.A.

z siedzibg w miejscowosci Zakret,

za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
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CZESC A - OGOLNA CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALtOWE)

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatows - Jednostka Dominujaca

NTT SYSTEM S.A.

W miejscowosci Zakret ul. Trakt Brzeski 89

Jednostka powstata na podstawie umowy Spotki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed
Notariuszem Anng Nizynska w Kancelarii Notarialnej Jadwigi Zacharzewskiej i Anny Nizynskiej w
Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18 w dniu 29 czerwca 2004 roku. (Rep. A Nr2477/2004 ).

Do Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28 pazdziernika 2004 pod
numerem KRS 0000220535.

Podczas badania sprawozdania finansowego dane organizacyjno-prawne zweryfikowano z odpisem z
Krajowego Rejestru Sagdowego, Identyfikator wydruku: RP/220535/21/20170308103321.
Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Dla celéw rozliczeri z tytutu podatkdw Spétce nadano numer NIP 113-25-18-415, a dla celéw statystycznych
jednostka otrzymata numer REGON 15854360.

Kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej

Kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej, bedacy jednoczesnie kapitatem podstawowym Grupy
Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2016 roku wynosit 83.100 tys. zt i dzielit si¢ na 13.850.000 akcji, kazda o
wartosci nominalnej 6,00 ztotych.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2016 roku obejmuje nastepujace serie akg;ji:

Sedla o | Liczba akgji Wartoéé akciwzt |  Udziat
Seria akcji D - akcje zwykte 13 850 000 83 100 000,00 100,00%
Suma: 13 850 000 83 100 000,00 100,00%

Wtadzami Jednostki Dominujacej sa:

* Walne Zgromadzenie,
* Rada Nadzorcza,
*  Zarzad.

Zarzad Jednostki jest wieloosobowy
W sktad Zarzadu Spétki wchodza:
*  Prezes Zarzadu Tadeusz Kurek,
*  Wiceprezes Zarzadu Jacek Kozubowski,
*  Wiceprezes Zarzadu Witold Markiewicz,
*  Wiceprezes Zarzadu Krzysztof Porebski.
Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni s3: facznie dwdch cztonkéw Zarzadu
lub cztonek Zarzadu wraz z prokurentem.

Obowiazki Gtéwnego Ksiegowego w Jednostce Dominujacej petni Pan Arkadiusz Garwota.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajacy rok
badany:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany, tj. za okres od 1
stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. wyrazajace sie:

- sumg bilansowa po stronie aktywdw i pasywdw 297.869 tys. zt
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-zyskiem netto 5.737 tys. zt

zostato zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 3 z dnia 9 maja 2016 roku.
. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;j
zostaty objete konsolidacja:

Jednostka Dominujaca:
- NTT SYSTEM S.A. z siedzibg w miejscowoéci Zakret,
Jednostka zalezna objeta konsolidacja metodg petng:

- NTT Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Zakret,
Jednostka stowarzyszona objeta konsolidacja metoda praw wtasnosci:

- Osowska 84 Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Wspdlne przedsiewzigcia objete konsolidacjg metoda praw wiasnosci:

- Osowska 84 Development Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie.
- Jednostki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2016 roku nastepujace jednostki powigzane wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej nie zostaty objete konsolidacja:

* IT Commerce Sp. z0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie.

- Przedmiot dziatalnosci jednostek objetych konsolidacja
Przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej rzeczywiscie prowadzonej w Jednostce jest: dystrybucja
sprzgtu komputerowego. Jest on zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 r.

- REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk
- Nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101

- nazwisko i numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego: Lucyna Witek, nr ewidencyjny 8038,

- podmiot uprawniony, jak réwniez biegty rewident stwierdzajg, ze spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej, w rozumieniu art. 56 ust.
2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym - tekst jednolity z dnia 20 czerwca 2016 r.
(Dz.U. 22016 r., poz. 1000),

- uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/14/07/2016 z dnia 14 lipca 2016 r. na podstawie paragrafu 13 pkt 2 lit. s
statutu oraz paragrafu 4 pkt 2 lit.s Regulaminu Rady Nadzorczej NTT SYSTEM S.A. Jednostka dokonata
wyboru firmy REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdarisku do przeprowadzenia badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za rok 2016, zgodnie z art. 66 ust. 4
ustawy o rachunkowosci,

- podstawa przeprowadzenia badania - umowa nr 13_B_2016 zawarta w dniu 18 lipca 2016 roku.
. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r. i
obejmujace rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., gdzie:

- suma bilansowa wynosita: 240.619 tys. zt
- wynik finansowy - zysk netto - wynosit: 3 039 tys. zt
- zwigkszenie kapitatu wtasnego wynosito: 2.049 tys. zt
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- zmniejszenie srodkéw pienigznych wynosito: 8.497 tys. zt

zostato zbadane przez REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod numerem 101. Biegly rewident
wydat o nim opinie bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki zaleznej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r. i
obejmujace rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., gdzie:

- suma bilansowa wynosita: 4 897 tys. zt
- wynik finansowy - zysk netto - wynosit: 383 tys. zt
- zwigkszenie kapitatu wtasnego wynosito: 383 tys. zt
- Zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych wynosito: 48 715 tys. zt

nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz dostepnosé danych

Zarzad Jednostki Dominujacej NTT SYSTEM S.A. ztozyt pisemne oéwiadczenie stwierdzajace, iz:

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2016 r. sporzadzone zostato na podstawie
dowoddw ksiegowych zapewniajacych kompletnogé, rzetelnoéé i prawidtowos¢ danych ujetych w ksiegach
badanego okresu,

- nie zaistniaty do dnia wydania opinii zdarzenia wptywajace w sposéb istotny na wielko$¢ danych
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowe;j
udostgpnita nam wszelkie istotne dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia
raportu. Jednoczesnie nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu np. naduzy¢ oraz innych nieprawidtowosci, jakie mogtyby wystapié poza systemem
rachunkowosci.

- Strukture posiadanych udziatéw, ich wartosé¢ bilansowa oraz sumy bilansowe i wartosci przychodéw
jednostek powiazanych, w ktérych jednostka dominujgca NTT SYSTEM S.A. posiada udziaty, przedstawia
ponizsza tabela:
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UDZIALY | AKCIE W PODMIOTACH POWIAZANYCH OBJETYCH KONSOLIDACJA NA DZIEN 31.12.2016 ROKU

P i |
Charakter iqzania Zast s Wartodé Suma l::l:::: 0 I:J;:: ;aos‘é?un:: Wartosc
Lp. Nazwa jednostki Siedziba s lta:’: ao metoda udziatbwwg | pos ” i przychodéw ze
P 8 konsolidacji | ceny nabycia S < sprzedaizy
80 | 28
NTT Technol
1. Spez :0 o8y Zakret jednostka zaleina pefna 300tys. 2t | 4897tys.2t | 100,00% 100,00% 34175 tys. 2t
OSOWSKA 84 — i
"
2. | DEVELOPMENT | Warszawa Jednostia metodapraw | g e ot 6tys. 2t 50,00% 50,00% Otys. 2t
stowarzyszona wiasnosci
Sp.zo.0.
OSOWSKA 84 lFia todaion
3. | DEVELOPMENT | warszawa wspone MEtaaagray 481ys. 2t 71,9%* Otys. 2t
przedsiewzigcie wiasnosci
Sp. z0.0. Sp. k.

(*)

Udziat w zysku
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CZESC B - METODY KONSOLIDACJI ORAZ DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Metody konsolidacji

Wszystkie Jednostki zalezne wiaczone do konsolidacji zostaly ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg petna.

Metoda konsolidacji petnej polega na sumowaniu w petnej wartosci, poszczegdinych pozycji
odpowiednich sprawozdar finansowych jednostki dominujacej oraz jednostek zaleinych, dokonaniu
wytagczen i innych korekt.

Przy stosowaniu metody konsolidacji petnej, w pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszczegdlnych
pozycji:

1) sprawozdari z sytuacji finansowej,

2) sprawozdan z catkowitych dochoddw,

3) rachunkéw przeptywdw pienieznych,

4) zestawieri zmian w kapitale wtasnym,

jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa wyzej, przeprowadzono korekty i wytgczenia konsolidacyjne, o
ktérych mowa w MSR 27 oraz uwzgledniono zasady zawarte w MSSF 11.

Wytqczenia konsolidacyjne

W toku konsolidacji dokonano w sposéb prawidtowy odpowiednich istotnych wytaczen w zakresie

wzajemnych transakcji dokonanych pomiedzy jednostkami konsolidowanymi metoda petna.

Wytaczona zostata réwniez wartos¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszystkie istotne:

* naleznosci i zobowiazania wzajemne jednostek objetych konsolidacja,

* przychody i koszty dotyczace operacji dokonywanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja,

* niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitatowej zyski zawarte w wartosciach podlegajacych
konsolidacji aktywdw i pasywéw, wynikajace z dokonanych transakcji miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita poprawnie dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:

1. sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej,

2. wszelkie korekty i wytaczenia konsolidacyjne w sprawozdaniach finansowych objetych konsolidacja,
3. obliczenia kapitatéw mniejszosci.

CZESC C - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opis stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmian w polityce rachunkowosci Grupy Kapitatowej

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2016 roku wynikaja z zapiséw zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych.

We wstepie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok koriczacy sie 31 grudnia 2016 roku
Zarzad jednostki dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji
danych finansowych Grupy Kapitatowe;.

T e )



C.ll. Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz jej odpisy

Wartos¢ firmy z konsolidacji podlega zgodnie z MSSF 3 testowi na utrate wartosci w oparciu o plany oraz
wypracowane wyniki spétki generujgcej wartosé firmy z konsolidacji. Testy dokonywane s3 raz w roku z
uwagi na brak aktywnego rynku oraz brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej
wartosci firmy z konsolidacji.

CZESC D - OGOLNA OCENA SYTUACII FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWE! |
GLOWNE WSKAZNIKI EKONOMICZNE

D. 1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ | SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

stan na 31.12.2016 stan na 31.12,2015

w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Aktywa trwate, w tym: 57 657 23,81% 60 681 20,37%
- rzeczowe aktywa trwate 19 461 8,04% 20560 6,90%
-pozostate aktywa niematerialne 31689 13,09% 31727 10,65%
Aktywa obrotowe, w tym: 184 458 76,19% 237 188 79,63%
-zapasy 73470 30,35% 62 003 20,82%
- nal.einc?s'lci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 35,359 81589 27.39%
naleznosci 85581
- srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 494 6,81% 73 706 24,74%
SUMA AKTYWOW 242 115 100,00% 297 869 100,00%

stan na 31.12.2016 il o T Stan na 31.12.2015 :

w tys. zt struktura : w‘tys. 7 struktura
Kapitat wtasny 128 774 53,19% 130 452 43,80%
- kapitat podstawowy 83100 34,32% 83100 27,90%
- kapitat zapasowy 34 165 14,11% 34193 11,48%
kapitaty. przypadajace akcjonariuszom jednostki 128 774 53,19% 130 452 43,80%
dominujacej
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 3630 1,50% 4849 1,63%
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 109 711 45,31% 162 568 54,58%
- zobowigazania z .tytuh‘J dostaw i ustug oraz 68 158 28,15% 130 767 43,90%
pozostate zobowigzania
- krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 25732 10,63% - 0,00%
SUMA PASYWOW 242 115 100,00% 297 869 100,00%

01.01.2016-31.12.2016 01.@1,2015-31;01.;015

w tys. zt struktura wtys. 2t struktura
Przychody ze sprzedazy 595 391 100,00% 730937 100,00%
Koszty wiasny sprzedazy 569 959 95,73% 692 901 94,80%
WYNIK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 25432 4,27% 38 036 5,20%
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) 7 138 1,20% 8 645 1,18%
WYNIK PRZED OPODATKOWANIEM 4084 0,69% 6 750 0,92%
Podatek dochodowy 673 0,11% 1013 0,14%
WYNIK NETTO 3411 0,57% 5737 0,78%
DOCHOD CALKOWITY 3411 0,57% 5737 0,78%




WYBRANE WSKAZNIKI EKONOMICZNE 2016 2015
Rentownosc¢ majatku (w %)
o i , 1,41% 1,93%
wynik finansowy netto : suma aktywéw
Rentownosc¢ kapitatu wtasnego (w %)
_— . 2,65% 4,40%
wynik finansowy netto : kapitat wtasny
Rentownos¢ sprzedaiy netto (w %)
0,57% 0,78%
wynik finansowy netto : przychody ze sprzedazy
Wskaznik ptynnosci finansowe;j - |
1,68 1,46
majatek obrotowy ogdotem: zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci finansowe;j - 11 1,01 1,08
majatek obrotowy ogdtem - zapasy : zobowigzania krétkoterminowe
- o
Stopa zadtuzenia (w %) 46,81% 56,20%

zobowigzania ogétem : warto$é aktywow
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D. Il OGOLNA SYTUACIA FINANSOWA

Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikéw

Na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej na dzieA bilansowy wpltynety nastepujace zjawiska, ktére znajduja
odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych wskaznikéw ekonomicznych:

Przychody ze sprzedazy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zamknely sie sumg 595.391 tys. zf i
zmalaty 0 135.546 tys. 2t (0 18,54%) w poréwnaniu z okresem poprzednim.

Koszt wtasny sprzedazy w badanym okresie stanowit kwote 569.959 tys. zt i zmniejszyt sie 0 122.942 tys. zt (o
17,74%) w poréwnaniu z okresem poprzednim.

Koszty ogdlnego zarzqdu wyniosty w badanym okresie 4.673 tys. zt i stanowity 0,78% wartosci przychoddw ze
sprzedazy (w poprzednim okresie 0,61%). Poréwnujgc wartosci z poprzedniego okresu koszty te wzrosty w roku
badanym o 199 tys. 71, tj. 0 4,45%.

Koszty sprzedazy wyniosty w badanym okresie 18.963 tys. zt i stanowity 3,18% wartosci przychodow ze
sprzedazy (w poprzednim okresie 2,89%). Poréwnujgc wartosci z poprzedniego okresu koszty te zmalaty w roku
badanym o 2.163 tys. zt,, tj. 0 10,24%.

Grupa Kapitatowa osiqgneta w roku badanym zysk netto w kwocie 3.411 tys. zt, co w poréwnaniu z okresem
poprzednim oznacza spadek o 2.326 tys. z1, tj. 40,54%. Fakt ten wptyngt na pogorszenie wskaznikéw
rentownosci: majqtku: z 1,93% w ubiegtym roku do 1,41% w obecnym, kapitatu wtasnego z 4,40% do 2,65%, jak
rowniez sprzedazy netto z 0,78% do 0,57%.

Suma bilansowa na ostatni dzieri badanego okresu w poréwnaniu z rokiem ubiegtym zmniejszyta sie 0 55.754
tys. zt, ksztaftujqc sie na poziomie 242.115 tys. zt. W strukturze aktywéw obserwujemy, w poréwnaniu z
okresem poprzednim, spadek srodkéw pienieznych o 57 212 tys. zf, wzrost zapaséw o 11 467 tys. zt. w
poréwnaniu z okresem poprzednim.

Struktura pasywdow natomiast wykazuje znaczqcy udziat kapitatu wtasnego jako Zrédta finansowania
dziatalnosci gospodarczej. W poréwnaniu do poprzedniego okresu nastqpit spadek zobowiqzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowigzar o 62 609 tys. zt oraz wzrost kredytéw krdtkoterminowych o 25 732 tys. zf.
WskaZniki ptynnosci finansowej zmienity sie w poréwnaniu ze stanem na koniec 2015 roku i wynosity: | stopnia
1,68 (w ubiegtym roku 1,46), Il stopnia 1,01 (w ubiegtym roku 1,08).

Celem badania nie byto przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dziatalnosci i osigganych wskaznikéw.
Szczegotowa interpretacja wskaznikow wymaga pogtebionej analizy dziatalnosci jednostki i jej uwarunkowan.

Komentarz do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w roku nastepujacym po roku badanym

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujgcej Grupy
Kapitatowej wskazat, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez podmiot przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od ostatniego dnia roku
obrotowego i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez ten
podmiot.

Informacje zgromadzone przez nas w toku badania, potwierdzone stwierdzeniami zawartymi we wprowadzeniu
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz notach objasniajacych do tego sprawozdania, a takze w
sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej, jak réwniez na podstawie o$wiadczenia Zarzadu Jednostki
Dominujgcej Grupy Kapitatowej potwierdzaja zatozenie kontynuowania dziatalnoéci przez badany podmiot przez
co najmniej 12 miesigcy, liczac od ostatniego dnia roku obrotowego i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez ten podmiot.
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CZESC E - OGOLNE INFORMACJE DOTYCZACE PRZEPROWADZONEGO BADANIA
ORAZ UWAGI KONCOWE

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw

stwierdza sie osiggniecie zysku netto w wysokosci 3 411 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw jest prawidtowo powigzane ze skonsolidowanym

sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz z dokumentacja konsolidacyjna.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym

stwierdza sie zmiang kapitatéw wtasnych — zmniejszenie o kwote 1 678 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym jest prawidtowo powigzane ze
skonsolidowanym sprawozdaniem 2z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z

catkowitych dochodéw oraz dokumentacja konsolidacyjna.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 roku, stwierdza sie zmiane stanu $rodkéw pienieznych — zmniejszenie o kwote 57 212

tys. zt.

Rachunek przeptywéw pienigznych jest prawidtowo powigzany ze skonsolidowanym sprawozdaniem z
sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz dokumentacja

konsolidacyjna.

Noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2016 roku zostaty sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzer: Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, a takie
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem

cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 ze zm.).

Ocena przedtoionego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2016 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w badanym roku uwzglednia istotne informacje okreslone
55 ust 2a w powigzaniu z art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014

r. poz. 133 ze zm.).
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Oceniajac przedtozone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku badanym stwierdza sie
jego zgodnos¢ z danymi skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje dotyczgce badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier bilansowy 31
grudnia 2016 r. Badanie przeprowadzono w siedzibie REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci w dniach od 14
marca 2017 roku do dnia wydania opinii. Badanie przeprowadzone zostato przez kluczowego biegtego
rewidenta Lucyne Witek, asystenta Matgorzate tukasik.

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku wydana zostata opinia bez zastrzezen.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opinie sktadajaca sie z stron kolejno numerowanych - strony od 1 do 3,
2. raport zawierajacy sie na stronach od 4 do 14 kolejno ponumerowanych parafowanych przez
biegtego rewidenta.

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1

Spétka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych pod numerem 101_—

Lu;yh/a Witek

Cztonek Zarzadu

REWIT Ksiegowi i Biegli idénci )
otka z ograniczgna odpowiedzialr(os’cia

Gdansk, dnia 21 marca 2017 r.
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