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Podmiot ubrawnionv do badania sorawozdan finansowvch nr ewid. 512

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy  badanie zalagczonego  sprawozdania finansowego ~ ORION
INVESTMENT SA z siedzibg w Krakowie, na ktére sktadaja sie: sprawozdanie z sytuacji
finansowe;j sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016r., rachunek zyskow I strat oraz pozostate
catkowite dochody za okres od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r, sprawozdanie
z przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ kierownika jednostki i rady nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Orion Investment SA jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci F inansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem,

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzgd Orion Investment SA oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pozn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby
uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego

znieksztalcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bigdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i
rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosei kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowogci, racjonalnosei ustalonych przez kierownika
Jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogblnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zafaczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Orion Investment SA na
dzien 31 grudnia 2016r, oraz j&j wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi jednostke przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji  biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa painstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz.
860) 1 postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnodci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz Innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Orion Investment SA.
Ponadto Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Orion Investment SA sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnoci spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje
W nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy s3 one
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz sg zgodne z wymogami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i réwniez sg zgodne z informacjami zawartymi
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztalceti w sprawozdaniu
z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem
bylo réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego
stanowigeym wyodrebniong cze$é sprawozdania z  dzialalnogci. Naszym zdaniem
woswiadczeniu tym jednostka zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust, 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639,
z pozn. zm.)*) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy*). Informacje te
sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Bielsko — Biata, 21 marca 2017r.

PU BOOK ~ KEEPER Kancelaria Bieglych
Rewidentéw Sp. z o.0.
Bielsko — Biata, ul. Paderew skiego 4/1b

Spotka wpisana na liste  podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 512.

Prezes\Zarzadu
Kluczowy Biegty Rewident

mgr MichalWaliczek
Nr ew. \\049
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L INFORMACJE OGOLNE

1 Dane identyfikacyjne badanej jednostki

(a) Nazwa jednostki:

Orion Investment Spétka Akcyjna

(b) Adres i siedziba jednostki:

ul. Przemystowa 13
30 - 701 Krakdéw

(c) Orion Investment SA dziala na podstawie statutu z dnia 29 listopada 2007r.
sporzadzonego w formie Aktu Notarialnego Rep. A Nr 9462/2007 Spotka zostata wpisana
do Rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000296656

(d) Kapital zaktadowy spétki na dzien 31.12.2016r. wynosit 10.823.120,00 zt i dzielit si¢ na
1.082.312 szt. akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda.

Na dzien 31.12.2016r. struktura whasnosei w kapitale badanej jednostki przedstawia sie

nastepujaco:

Nazwa akcjonariusza Liczba akeji Y artosé Wartosé akeji % akeji

nominalna

Tadeusz Marszalik 630.957 10 zt 6.309.570,00 zt 58%
Waldemar Gebus 199.257 10 zt 1.992.570,00 zt 18%
Piotr Marszalik 80.462 10 zt 8§04.620,00 zt 7%
Akcje wlasne 1.983 10 zt 19.830,00 zt 0,2%
Pozostali 169.653 10 z! 1.696.530,00 zt 15,8%
Razem: 1.082.312 1021 10.823.120,00 1 100,00%

Kapitat ten jest zgodny z wielkoscig okreslong w statucie i rejestrze sagdowym.

W badanym roku obrotowym kapitat zakladowy jednostki nie ulegt zmianie.
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Podstawowy i zarejestrowany przedmiot dziatalnosci jednostki:

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

- Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi

- realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw
- zarzgdzanie nieruchomogciami wykonywane na zlecenie

Rejestracja podatkowa i statystyczna

Urzad Skarbowy w Krakowie nadat jednostce NIP: 644 336 77 54.

Gtowny Urzad Statystyczny nadat badanej jednostce numer identyfikacyjny
REGON: 2400787244,

W badanym roku obrotowym Zarzad jednostki nie ulegat zmianom. Zarzad funkcjonowat
w sktadzie dwu osobowym:

p. Tadeusz Marszalik — Prezes Zarzadu
p. Marcin Greda — Wiceprezes Zarzadu

Na dzie 31.12.2016r. Rada Nadzorcza spotki funkcjonowata w nastepujgcym
skladzie:

Pan Waldemar Gebus Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Jacek Marszalik Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Stawomir Jarosz Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Piotr Marszalik Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Kurowski Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Chodorowski Czlonek Rady Nadzorczej

Orion Investment SA jest jednostka dominujaca wobec:

- INF Orion Inwestycje sp. z 0.0. sp. komandytowo — akcyjna

- INF Orion Inwestycje sp. z 0.0.

- INF Orion Inwestycje sp. z 0.0. BIS sp. komandytowo — akcyjna
- Orion Ogrody Sp. z 0.0.

- Orion Zacisze Sp. z 0.0.

- Orion Ogrody 2 Sp. z 0.0.

- Orion Estates Sp. z 0.o0.

- Orion Ogrody 3 Sp. z 0.0.
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Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Sprawozdanie finansowe za badany okres tj. od 1.01.2016r. do 31 12.2016r., skfada sie z:

- sprawozdania z sytuacji finansowej sporzgdzonego na 31.12.2016r.
ktorego suma aktywow i pasywow wynosi 76.695.839,86 zt

- rachunku zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw sporzadzonego
za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
zamykajgcego si¢ catkowitym dochodem w wysokosci 5.686.672,53 zt

- sprawozdania z przeptywéw pienieznych, ktérych stan Wynosi:

* na poczatek roku obrotowego 909.144,86 zt
* na koniec roku obrotowego 5.404.386,90 zt
* zmiana netto 4.495.242,04 zt

- sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym

- Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce

Podstawa badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzone zostalo na podstawie umowy
Nr25/2016 z dnia 21.12.2016r. zawarte] pomiedzy Orion Investment SA a
Przedsigbiorstwem Ustugowym ,,Book - Keeper” Kancelaria Biegtych Rewidentow
Spotka z 0.0. w Bielsku- Biatej - jako podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych - nrew. 512.

P.U. ,,Book — Keeper” Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z 0.0. w Bielsku — Biatej
zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok 2016 uchwalg
Nr 01/08/2016 Rady Nadzorczej Orion Investment S.A. z dnia 10 sierpnia 2016r.

Badanie w siedzibie jednostki przeprowadzit biegly rewident p. Michat Waliczek wpisany
do rejestru biegtych rewidentdw prowadzonego przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow pod numerem 11049 w okresie od 15.02.2017r. do 17.03.201 7.

Zaréwno podmiot uprawniony jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzaja, ze pozostaja bezstronni i niezalezni od jednostki dominujgcej oraz
jednostek podporzgdkowanych w rozumieniu art. 56 ust3 | 4 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym

oz
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Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato zbadane przez BDI Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia i otrzymato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Uchwata Nr 5/06/2016 z dnia 16 czerwca 2016r.

Uchwatg Nr 7/06/2016 z 16 czerwca 2016r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito przeznaczy¢ zysk netto spotki za rok 2015 w kwocie 2.882.739,01 zt na
kapitat zapasowy a w kwocie 2.056.392,80 na wyptate dywidendy,

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

OCENA FUNKCJONOWANIA SYSTEMU EWIDENCJI I POWIAZANEGO
Z NIM SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ

Stwierdzenia bieglego rewidenta

W trakcie badania, nie nastapily zadne ograniczenia jego zakresu, a Spétka
udostepnita zadane przez bieglego rewidenta dane iinformacje, przedtozyla
oswiadczenie o kompletnosei ujecia danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia

Bilans zamknigcia za rok poprzedni zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2016r.

Jednostka stosuje aktualng dokumentacje opisujacy przyjete przez nig zasady
(polityke) rachunkowosci.

Dokumentacja zawiera ustalenia w zakresie wszystkich zagadnien, do ktérych zostat
upowazniony kierownik jednostki

Ksiggi rachunkowe prowadzone s3 w systemie elektronicznego przetwarzania danych.

Operacje gospodarcze dokumentowane byly w sposéb kompletny, przejrzysty i byty
poprawnie zakwalifikowane w ksiggach rachunkowych.

Zapisy ksiggowe dokonywane byly poprawnie i kompletnie na podstawie dowodow
ksiggowych.
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Sprawozdanie  finansowe zostalo  sporzadzone na podstawie  prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych.

Ksiggi rachunkowe przechowywane sa wlasciwie — archiwizacja na nosniku
zapewniajgcym trwalo$¢ zapisu. System komputerowy posiada zasady ochrony
danych. Wejscie do systemu jest zabezpieczone hastami.

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy brutto we wszystkich istotnych aspektach
zostaly ujete w sposob kompletny i prawidlowy.

Wynik finansowy brutto zostal poprawnie przeksztalcony w wynik tinansowy netto.
Zasady rachunkowodci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
31.12.2016r. s zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,

Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i sg stosowane w
sposob ciagly.

Inwentaryzacja

W jednostce przeprowadzono nastepujace inwentaryzacje do bilansu zamknigcia:
e drogg spisu z natury ilo$cei sktadnikéw majatku

- Srodki pieni¢zne w kasie na dzien 31.12.2016r.
- zapasy towardw i produktoéw na dzien 31.12.2016r.

e drogg uzyskania potwierdzen sald od bankéw i kontrahentéw

- $Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2016r.
- rozrachunki z odbiorcami na dzien 31.12.2016r.

 drogg poréwnania danych ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami

- innych sktadnikow aktywow i pasywow na dzien 31.12.2016r.

Terminy oraz czestotliwo$é inwentaryzacji zostata zachowana. Ujawnione w toku
inwentaryzacji réznice zostaty zweryfikowane i odniesione na whasciwe konta.

OCENA SYTUACJI EKONOMICZNO —~ FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

W wyniku ustaleii dokonanych w trakcie badania stwierdzono, ze spétka w roku 2016
wypracowata zysk netto w wysokosci 5.686.672,53. zt. W roku poprzednim jednostka
wypracowata zysk netto na poziomie 4.939.131,81 z.
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Podstawg przeprowadzonej nizej analizy majatkowej i finansowej jednostki sa dane
wynikajace ze sprawozdan finansowych za lata 2015 i 2016.

“yszczegt‘)lnienie‘ —20]5 2016 | Struktura Dynamika
Prz; chody ze sprzedaz, 14 069 960,87 2564847594 | 100,00% | 100,00% 182,29%
13 735 992,87 21466 105,07 97,63% 83,69% 156,28%
Kosztv dzialalnosci operacvinej
Zysk(strata) ze sprzedazy 333 968,00 4182 370.87 2,37% 16,31% 1252.33%
Pozostale przychody operacyjne 1 013,04 181 013,86 0,01% 0,71% 17868,38%
Pozostale koszty operacyine 224710 43 840,16 0,02% 0,17% 1950,97%
Zysk (strata) z dzialalnosel operacyjne) 33273394 4319 544 57 2,36% 16,84% 1298 20%
Przychody finansowe 5168778,34 3610052,73 36,74% 14,08% 69,84%
Koszty finansowe 458 714,03 1512370,13 3,26% 5,90% 329,70%
Zysk (strata) brutto T 5042 798,25 6417 227,17 35,84% 25,02% 127 26%
Podatek dochodowy 103 666,44 730 554,64 0,74% 2.85% 704,72%
 Zysk (strata) netto 4939 131,81 5686 672,53 35,10% 22,17% 115,14% !

W roku 2016 przychody ze sprzedazy w poréwnaniu z rokiem 2015 zwiekszyly sig¢ o
82,29%. Koszty dziatalnodci operacyjnej zwigkszyty sie w tym samym czasie o 56,28%.
W wyniku tych zmian spotka wypracowata 11 razy wyzszy zysk na sprzedazy niz w roku
2015. Znaczgco zmniejszyty si¢ przychody finansowe o 30,16% w poréwnaniu do roku
2015 i wzrosty koszty finansowe o 229,7%. Zysk netto spétki w stosunku do roku 2015
zwigkszyl sie 0 15,14%

13A 0%, |

Z Wi el WD | 41765 13531 [ ST832317201 70 17% | Gy
| — I |
Aktviua z tytulu edroczonege podatku ‘ 185277.78 81 996.44 0.32% 0.11% 44,26%

dochodowego | |
J | 1732769078 1 20 863 522 66 | 20 83% 27.20% 120 41% I

| Aktywa obrotowe |
1117348120 | 10721 066.01 |9.23%
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Dane do analizy dynamiki i struktury pasywow przedstawiajg sie nastepujaco:

PASYWA 2014 2015 Struktura Dynamika

bkl 31805 955,74 3553555070 | 54.75% 46,33% 111,73%

ZU;ﬁ';;ﬂ;’ ol 26 286 920,35 4116028916 4525% 53,67% 156,58%

o —— 2 178 507,54 2204 257,77 3,75% 2,87% 101,18%

Zobowigzania .

it e 11170 861,66 23 530 989,01 19,23% 30,71% 210,83%

Zobowiazania

krotikoterminowe 12 937 551,15 15405 042,38 22,27% 20,09% 119,07%
' PASYWA RAZEM 58 092 876,06 76 695 839,86 ! 100,00% 100,00% 132,02%

Na podstawie analizy struktury pasywéw nalezy stwierdzi¢, ze na koniec 2016r.
spotka finansowana jest gléwnie kapitatem obcym. Udzial kapitalu wiasnego w
finansowaniu majatku podmiotu na koniec 2016r. wynosi 46.33%. Zadtuzenie spotki
na koniec badanego roku wynosi 50,80 % i zwigkszyto si¢ w poréwnaniu do roku
2015 gdzie ksztattowalo sie na poziomie 41,50%. Kapital wiasny spotki zwiekszyl sie
w poréwnaniu do roku 2015 o 11,73%. W zakresie zobowigzan spdtki nalezy
zauwazy¢, ze zardéwno zobowigzania krétkoterminowe jak 1 dtugoterminowe
zwigkszyly si¢ w poréwnaniu do roku 2015. Zobowiazania krotkoterminowe wzrosty
sig. 0 19,07% a dlugoterminowe o 110,83%. Znaczacy wzrost zobowigzan
diugoterminowych jest wynikiem emisji obligacji w 2016r.

Wskazniki rentownodci ksztaftowaty sic na nastepujacym poziomie:

T
Rentownosc brutto sprzedazy 2015 ! 2016

Zysk (strata) na sprzedazy 2,37% 16.31%

Rentownos$¢ netto sprzedazy

35,10% 22.17%

Zysk (strata) netto

Przychody netto ze sprzedazy towardw i produkiow

Rentownos¢ kapitatu wlasnego i

15,53% 16,00%

Zysk (strata) nelto

Kapital wiasny

Rentownos¢ majatku

8,50% 7.41%

Zysk (strata) netto

Aktywa ogdlem

Wszystkie wskazniki rentownosci spotki sg dodatnie i ksztaltujg sie¢ na wysokim
poziomie. W stosunku do roku 2015 zwiekszeniu ulegla rentownos¢ brutto sprzedazy
oraz rentownosc¢ kapitatu wilasnego. Rentownosé¢ netto sprzedazy zmniejszyta sie w
porownaniu do roku 2015, co jest gléwnie zwigzane z szybszg dynamikg przychodow
ze sprzedazy niz wyniku netto spotki.
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Wskazniki zadtuzenia ksztaltowaly si¢ na nastepujacym poziomie:

OGOLNY POZIOM ZADLUZENIA 2015 2016
0,45 0.54

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

WSKAZNIK TRWALOSCI STRUKTURY FINANSOWANIA

(Kapitat wiasny + Rezerwy + Zobowigzania diugoterminowe)

Suma pasywéw

0.78 0,80

Aktywa ogotem

Na podstawie analizowanych wskaznikéw nalezy stwierdzi¢, ze w roku 2016 nastgpifa
zmiana struktury finansowania spotki. W poréwnaniu do roku 2015 poziom zadiuzenia
ulegt zwigkszeniu 0,45 na 0,54. Wskaznik trwatosci struktury finansowania, wynosi 80%
podczas gdy w roku 2015 ksztaltowat si¢ na poziomie 78%. Pomimo zmiany struktury
finansowania na koniec 2016r. nalezy zauwazyé, ze spotka nadal w znaczgcym stopniu
finansowana jest kapitalem dlugoterminowym (stalym), co znajduje  wlasnie
odzwierciedlenie w niewielkiej zmianie wskaznika trwatosci finansowania.

Wskazniki ptynnodei ksztaltuja si¢ w uktadzie poréwnawezym w nastgpujgcej wysokosci:

N E——————— e T e e

WSKAZNIK BIEZACEJ PLYNNOSCI (I STOPNIA) 2015 2016

Aktywa biezgce 1,34 1,35

Zobowiazania biezgce
WSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKI (Il STOPNIA)

Aktywa biezace minus Zapasy 0.48 0.66

Zobowigzania biezgce
PLYNNOSC BARDZO SZYBKA (lll STOPNIA)

Inwestycje krétkoterminowe 0,09 0.37

Zobowigzania biezgce
KAPITAL PRACUJACY
Aktywa biezace - Zobowigzania biezace 4.390 tys. zi 5.458 tys. zt

W roku 2016 w poréwnaniu do roku 2015 nastgpito nie znaczgce zwiekszenie
wskaznikéw ptynnosci. Wskaznik ptynnosci biezacej na 31.12.2016r. uksztattowat si¢ na
poziomie 1,35 — poziom tego wskaznika uznawany za bezpieczny to przedziat 1,2 — 2,0.
Wartos¢  wskaznika ptynnosci gotowkowej wyniosta 0,37 — przy poziomie
akceptowalnym jako zmierzajacy do 1,0. Kapitat pracujacy wg stanu na koniec roku
2016 jest dodatni i ksztattuje sie na poziomie 4.390 ty$ z. W poréwnaniu do roku 2015
kapitat pracujacy zwiekszyt o 1.068 tys. zt.

Zagrozenie kontynuacji dzialalno$ci

W naszej ocenie w zakresie podstawowych wielkosci odnoszacych si¢ do rentownosci,
zadtuzenia i ptynnosci, jak wskazuje przeprowadzona analiza nie wystepuja zjawiska
wskazujgce na powazne zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Jednostki w  okresie
12 miesigcy od dnia bilansowego.
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CHARAKTERYSTYKA WYBRANYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA

Struktura aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej Spoiki, jak réwniez
pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci sprawozdania z calkowitych dochoddw,
zostaly przedstawione w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016r.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce stanowiace integralna czesé sktadowg sprawozdania zostaty
opracowane  zgodnie z  postanowieniami Miedzynarodowych  Standardéw
Rachunkowosci Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych

Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych zostato sporzadzone prawidiowo zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.
Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem
zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wtasnym zostato sporzgdzone prawidlowo zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosei Finansowej.
Stwierdzono jego powigzanie z pozostalymi elementami sprawozdania finansowego
oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie z dzialalnosci

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnodci Jjednostki
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz sg zgodne
z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacii wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2016 r.
poz. 860) 1 rowniez s3 zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymn.
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Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzili$my istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu
z dzialalnosci sp6tki.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem bylo rowniez zapoznanie sie z o§wiadczeniem Spotki o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowiacym wyodrebniong ¢z¢$¢  sprawozdania z dzialalnosci
jednostki. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Spotka zawarla informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn. zm.)*) lub w
regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy*). Informacje te sg zgodne z
majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Raport sporzadzono w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach. Zawiera on 10 kolejno
ponumerowanych i oparafowanych stron.

Bielsko — Biata, 21 marca 2017r.

PU BOOK - KEEPER Kancelaria Biegtych
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