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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalnos¢ ELEKTROTIM S.A.

Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-156 Wroctaw
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Podstawowy rodzaj dziatalnosci: PKD 4321Z - wykonywanie instalacji elektrycznych budynkdw i budowli

Czas trwania dziatalnosci Spoélki nie zostat ograniczony.

2. Zasady prezentacji

21. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawoz-
dania finansowego za 2017 rok

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Mie-
dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez Unig
Europejska, obowigzujgcymi na dzien 31.12.2017 roku.

ELEKTROTIM S.A., jako spotka, ktorej akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694
z pdzniejszymi zmianami), sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz zwig-
zanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej. Na dzien
31.12.2017 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (IASB) nie wystepuja, zdaniem Zarzgdu, zadne roznice, ktére miatyby wplyw na ELEK-
TROTIM S.A.

Jest ono sporzgdzone zgodnie z MSR/MSSF zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujgcymi w
momencie sporzadzania sprawozdania finansowego i podlega MSSF 1, ,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy".

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSR/MSSF
przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa Spétki na dzien 31.12.2017 r.,31.12.2016r,
i wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za 2017 i 2016 r.

2.2. Zwolnienia z petnego retrospektywnego ujecia MSR/IMSSF wybrane przez ELEKTROTIM S.A.

Przy przejsciu na MSR/MSSF z dniem 01.01.2008 r. spotka przeanalizowata opcjonalne wytgczenia z

petnego retrospektywnego zastosowania MSR/MSSF i stwierdzita, iz w nastepujgcych przypadkach do-

puszczalne zwolnienia nie majg zastosowania dla Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz dla ELEKTRO-

TIM S.A.:

- potgczenia jednostek gospodarczych,

- Swiadczenia pracownicze,

- skumulowane réznice z tytutu przeliczania na walute obca,

- zlozonych instrumentéw finansowych,

- aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsiewziec,

- reklasyfikacja wczesniej ujetych instrumentéw finansowych,

- transakcje pfatnosci w formie akcji wiasnych,

- umowy ubezpieczeniowe,

- zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji zawartych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia rze-
czowych aktywdw trwatych.
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2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Dokonano korekty prezentacyjnej danych w zwigzku z wprowadzeniem z dniem 01.01.2009 roku (zgod-
nie z uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z 17.06.2008 r.) nowej polityki
rachunkowoséci zgodnej z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczoéci Finansowej. W zwigzku z wprowadzonymi zmianami dokonano odpowiednich
korekt bilansu otwarcia roku 2009.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31
grudnia 2016 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpre-
tacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2017 roku:

?5 Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu
do niezrealizowanych strat
Zmiany doprecyzowujg kwestie zwigzane z powstawaniem ujemnych roznic przejsciowych w przy-
padku instrumentow diuznych wycenianych wedtug wartosci godziwej, oszacowaniem prawdopo-
dobnego przysztego dochodu do opodatkowania oraz oceng, czy wypracowany dochéd pozwoli na
zrealizowanie ujemnych réznic przejsciowych. Zmiany majg zastosowanie retrospektywne.

Z Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji
Zmiany zobowigzujg jednostke do ujawnienia informacji, ktére umozliwiajg uzytkownikom sprawoz-
dan finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajgcych z dziatalnosci finansowej. Nie jest wyma-
gane przedstawienie informacji poréwnawczych za poprzednie okresy.

Wymienione powyzej zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polity-
ke rachunkowosci Spofki.

2.4. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Ra-
chunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

ﬁ MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Z MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

Z% MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany
do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majgcy zasto-
sowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

Z Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
ajego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia
2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odlozone beztermi-
nowo - termin wejscia w zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

ZMSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

? Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpie-
czeniowe (opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczy-
najgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,
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Z Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

ﬁ Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia
20 czerwca 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pézniej,

? Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12
majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdznigj,
natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Z% KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

73 Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

ﬁ MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej,

Z* KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca
2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,
Z Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedplat z ujemna rekompensatg (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwier-
dzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia
2019 roku lub poézniej,

Z Zmiany do MSR 28 Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsie-
wzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawoz-
dania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,

Z Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastoso-
wanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub poznie;j.

Spotka nie zdecydowata sie na weczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretaciji lub
zmiany, ktéra zostala opublikowana, lecz nie weszla w zycie w swietle przepisow Unii Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétka jest w trakcie weryfikacji wplywu wprowadze-
nia powyzszych standardéw i interpretacji na stosowang przez Spétke polityke rachunkowosci, sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnoci Spotki oraz na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finan-
sowym

Spotka planuje wprowadzi¢ powyzsze standardy oraz interpretacje odpowiednio dla okreséw rocznych,
dla ktérych majg zastosowanie.
2.5. Kontynuacja dziatalnosci
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze]j przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania

finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatal-
nosci przez ELEKTROTIM S.A.
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3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjgte do
przeliczenia danych finansowych

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski. Sprawozdanie sporzgdzono w ziotych (chyba ze wykazano, np. w informaciji dodatkowej,
ze dane sporzadzono w tys. zf)

4. Segmenty dziatalnosci

W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajgcy na wiasciwg ocene rodzaju i skutkéw finanso-
wych dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spotke dokonano potaczenia segmentéw operacyj-
nych w oparciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty:

a) Segment Instalacje

b) Segment Sieci

Segmenty te spelniajg tacznie ponizsze zasady:

- fgczenie zostalo przeprowadzone zgodnie z nadrzgdng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w
spos6b umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w kto-
rym prowadzi dziatalnosc¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w:

* rodzaju produktow i ustug

* rodzaju proceséw produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub swiadczeniu ustug

5. Przyjete zasady rachunkowosci

5.1. Zasady rachunkowosci

Dniem przejscia na MSR/MSSF, a wiec poczatkiem najwcze$niejszego okresu, za ktory ELEKTROTIM
S.A. przedstawia petne poréwnawcze informacje zgodnie z MSR/MSSF w swoim pierwszym jednostko-
wym sprawozdaniu finansowym MSR/MSSF jest dzier 01.01.2008 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwe;j,
ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskoéw i strat, aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu,
ktore zostaly wycenione wediug wartosci godziwe;.

5.1.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywoéw trwatych, nie zakwa-

lifikowane do inwestycji prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywa-

nym okresie ekonomicznej uzytecznoéci diuzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby jednostki w szcze-

goélnosci sg to:

- autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkéw, patentéw, znakow towarowych, wzorow uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how,

- koszty zakorficzonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wiasne potrzeby, ponie-
sione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii

Wartoéci niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu trwatej utraty warto$ci.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczgtkowej powyzej 3.500 zt
sg dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania. Wartosci niematerialne i
prawne o wartosci poczgtkowej do 3.500 zt s3 umarzane jednorazowo.
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Okresy amortyzacji sg ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnej przydatnosci do przynoszenia
korzysci ekonomicznych:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje - od roku do 5-ciu lat

- koszty zakonczonych prac rozwojowych - od 3 do 5-ciu lat

5.1.2. Wartosé firmy

Wartosc¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu prze-
jecia jednostki nad udziatem Spdtki w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywoéw, zo-
bowigzan i zobowiazar warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia
ujmowanych na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako skiadnik aktywow po koszcie alokowany do kazdego z o$rod-
kow wypracowujgcych srodki pieniezne, a nastepnie wycenia wedlug kosztu pomnigjszonego o skumulo-
wang strate z tytulu utraty wartoéci, w przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ oérodka wypracowujgcego
srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa.

5.1.3. Srodki trwate

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, o przewi-
dywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przezna-
czone na potrzeby Spotki w szczegélnosci:

- nieruchomosci,

- maszyny, urzgdzenia, $rodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych.

Do srodkow trwatych Spolki zalicza sie réwniez obce srodki trwate przyjete przez Spétke do uzywania na
mocy umowy, zgodnie z kitdrg jedna ze stron (finansujacy) oddaje drugiej stronie (korzystajacemu) $rodki
trwate do odptatnego uzywania.

Srodki trwate wyceniane sg w cenie nabycia powiekszonej o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem srodka trwatego do stanu zdatnego do uzywania, koszty transportu, zatadunku, wyla-
dunku, montazu i demontazu.

Srodki trwate wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie wycenia sie w koszcie wytworzenia.
Wartos$é poczatkowa srodkéw trwalych ulega podwyzszeniu o warto$¢ nakladéw poniesionych na ich
ulepszenie.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych sg dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyje-
cia do uzytkowania w cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amortyzacji. Stawki oraz metody amortyza-
cji sg zgodne z rzeczywistym okresem technicznej i ekonomicznej przydatnosci do uzytkowania.

Spétka stosuje metode liniowa, degresywng, stawki indywidualne przy czym $érodki trwate o wartosci do
3.500 zt sg umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Okresy amortyzacji (z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek indywidualnych):
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 3 do 40 lat

- urzgdzenia techniczne i maszyny od 1-go do 10-ciu lat
- érodki transportu od 2,5 do 9-ciu lat
- inne $rodki trwate od 2 do 10-ciu lat

5.1.4. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 to zaliczane do aktywow trwalych $rodki trwate w okresie ich budowy, monta-
zu lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Srodki trwate w budowie wycenia sie nie rzadziej niz na dzier bilansowy w wysokosci ogétu kosztéw po-
zostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytu-
fu trwatej utraty warto$ci.
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5.1.5. Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjal-
ne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostale rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie
w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe zostaly podzielone na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu lea-
singu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowiazania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe od-
nosi sie bezposrednio do rachunku zyskoéw i strat, chyba ze mozna je bezpo$rednio przyporzgdkowaé do
odpowiednich aktywoéw — wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci dotycza-
cymi kosztow obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej. Platnosci warunkowe z tytulu leasingu ujmuje
sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu amortyzuje sie nie krécej niz przez okres umo-
wy.

5.1.6. Inwestycje dilugoterminowe

Inwestycje to aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu warto-
éci tych aktywow i uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatu w zyskach) lub
innych pozytkow, w tym réwniez w transakcji handlowej.

5.1.7. Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Bilansowa warto$¢ nabytego odptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostata przeszacowana na
dzien 01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spotka uznata wartos¢ przeszacowania prawa jako
koszt zakladany na dzienn wyceny. Spétka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego prawa, gdyz za-
kiada, iz okres jego uzytkowania jest nieokreslony.

5.1.8. Zapasy

Zapasy sg to rzeczowe aktywa obrotowe obejmujgce materialy nabyte w celu zuzycia na potrzeby wia-
sne, wytworzone lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i ustugi), zdatne do sprzedazy lub w toku
produkciji, potprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Stany, przychody i rozchody materiatow w magazynach wycenia si¢ w oparciu o ceny przecigtne érednio
wazone. Wycena zapasow materiatdw na dzien bilansowy uwzglednia tworzone odpisy aktualizacyjne na
zapasy nie wykazujgce ruchu.

Produkcje w toku wycenia sie wg poniesionych kosztow bezposrednich.

5.1.9. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe to ogét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz cato$¢ lub czeé¢ naleznosci z
innych tytuléw nie zaliczonych do aktywéw finansowych, a ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Naleznosci na dzien bilansowy wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasad

ostroznej wyceny, w wartosci netto — po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych naleznoéci .

Na naleznoéci zagrozone, ktore z duzym prawdopodobiernstwem nie zostang uregulowane po uwzgled-

nieniu posiadanych zabezpieczen, Spdétka dokonuje odpisu aktualizacyjnego stosujgc ponizsze zasady:

1. Naleznosci nieuregulowane w ciggu 90 dni od terminu wymagalnosci pfatnosci muszg zostac rozpa-
trzone indywidualnie przez Zarzad, pod katem koniecznoéci dokonania odpisu aktualizacyjnego

2. Na naleznosci nieuregulowane w ciggu 90 dni od terminu ptatnosci nalezy dokona¢ odpisu aktuali-
zacyjnego w kwocie 100% naleznosci.
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3. Odpisow aktualizacyjnych nalezy dokona¢ takze w kwocie 100% naleznosci w przypadku ziozenia
przez dtuznika lub osobe trzecig wniosku o otwarcie postepowania upadiosciowego.

4. Dla przypadkéw okreslonych powyzej, odstepstwo od wyzej przyjetych zasad bedzie wymagato de-
cyzji zarzgdu w formie pisemnej.

5.1.10. Inwestycje krotkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sie wyrazone w walucie polskiej lub przeliczone na ziote walucie
obcej krotkoterminowe, to jest o terminie wykupu lub splaty kroétszym niz rok od dnia bilansowego oraz
przeznaczone do obrotu aktywa finansowe, do ktérych zalicza sie udziaty i akcje, inne papiery wartoscio-
we, udzielone pozyczki, inne, jak rowniez $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne
srodki pieniezne, inne aktywa pienigzne oraz inne inwestycje krotkoterminowe.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finanso-
wych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

5.1.11. Inne aktywa kréotkoterminowe

W pozycji tej ujmuje sie, w celu zapewnienia wspoétmiernosci kosztow i przychodéw, poniesione w danym
okresie wydatki, ktére dotyczg przychodow nastgpnego okresu i wtedy stang sie kosztami . Do tych akty-
wow zalicza sie miedzy innymi: optacone z gory czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty trwajgcych
jeszcze prac rozwojowych, koszty przygotowania nowej produkgii.

Zalicza sie tu rowniez niepokryte fakturami naleznosci z tytutu czesciowo wykonanych, lecz nieodebra-
nych przez zamawiajgcego ustug, w tym budowlanych.

5.1.12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sig jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilan-
sowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za speiiony wylacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bar-
dzo prawdopodobne, a skiadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostgpny do natychmiastowej sprze-
dazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skiadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada
zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfi-
kacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sig po niz-
szej sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartoéci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o
koszty zwigzane ze sprzedaza.

5.1.13. Kapitat wiasny

Kapitat wiasny jest ustalany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz statutem spotki i wykazywany w
wartoéci nominalnej z podziatem na jego sktadniki .

Kapitat podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w warto$ci nominalnej zgodnie z umowg podmiotu domi-
nujgcego, tj. ELEKTROTIM S.A. oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Udzialy (akcje) wiasne wykazywane sg ze znakiem ujemnym i wycenia si¢ je w cenie nabycia, s3 to na
og6t akcje wiasne podmiotu dominujgcego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie z uchwatg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy ujety jest w wartosci nominalnej i tworzy sig¢ go obligatoryjnie z odpisdéw z zysku spotki
w wysokosci nie mniejszej niz 8% zysku netto za rok obrotowy zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy, stuzy on gidwnie do pokrycia straty i jest wykorzystywany zgodnie ze statutem spotki.
Pozostate kapitaly rezerwowe sg tworzone zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
statutem podmiotu dominujgcego i zasadami rachunkowosci Spoiki.
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5.1.14. Zysk (strata) netto
Wykazywany jest zysk lub strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskow i strat za dany rok obrotowy.

5.1.15. Platnosci realizowane w formie akgji

Rozliczane metodg praw wiasnosci platnosci w formie akgcji na rzecz pracownikéw i innych oséb swiad-
czacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien przyzna-
nia. Warto$¢ godziwg wycenia sie stosujac model Black’a-Scholes’a. Przewidywany okres uzytkowania
wykorzystywany w modelu zostat skorygowany w oparciu o najlepsze szacunki kierownictwa firmy, a
takze wplyw ograniczenia praw przekazania, wykonania i zachowan. Szczegélowe dane dotyczace spo-
sobu wyznaczania wartosci godziwej transakcji realizowanych w formie akgji, rozliczanych metoda praw
wiasnosci, przedstawiono w notach objasniajgcych.

Warto$¢ godziwa okreslona na dzien przyznania ptatnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metoda
praw wiasnosci odnoszona jest w koszty metodg liniowa przez okres nabycia praw, w oparciu o dokona-
ne przez Spolke szacunkowe obliczenia akcji, ktére ostatecznie zostang nabyte.

5.1.16. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowa-
nia.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od dodatnich roznic przejsciowych podlegajacych opodatko-
waniu, natomiast skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysziych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przeglagdowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzy-
skania skiadnika aktywéw lub jego czesci, wartos¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére
bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie
sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na
dzien bilansowy.

5.1.17. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne . Tworzy sie je na
przypadajgce na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane ryzyko, grozace straty oraz skutki
innych zdarzen w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wysokoSci . Sg to w szczegolnosci rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego od osdb prawnych, rezerwy na swiadczenia emerytalne i po-
dobne oraz pozostate rezerwy na zobowigzania (m.in. z tytutu napraw gwarancyjnych).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spoétka oblicza od dodatnich réznic przej$ciowych
miedzy wartoécig bilansowsg i podatkowg aktywow i pasywow przy zastosowaniu stawek podatkowych z
okresu rozwigzania rezerwy z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

5.1.18. Zobowiazania

Zobowigzania to wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okre-
slonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysziych aktywow.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogot zobowigzan z tytulu dostaw i uslug, a takze catosc lub ta czes¢
pozostalych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania diugoterminowe to zobowigzania nie zaliczone do krétkoterminowych.

Na dzien bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.
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5.1.19. Instrumenty pochodne

Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem
roznic kursowych. Szczegdlowe informacje na temat instrumentéw pochodnych ujawniono w dodatko-
wych notach objaséniajgcych do sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzier zawarcia kontraktu, a nastepnie przesza-
cowuje do wartoéci godziwej na kazdy dzieri bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie niezwiocznie
w rachunku zyskow i strat.

5.1.20. Swiadczenia pracownicze

Rachunkowo$¢ $wiadczen pracowniczych obejmuje:

- éwiadczenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, skiadki na ubezpieczenia spoteczne, wyptaty z zysku
i premie podlegajace wyplacie w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego,

- éwiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy,

- $wiadczenia z tytulu realizacji programu opcji pracowniczych (Swiadczenia te sg ujmowane proporcjo-
nalnie do uptywu okresu trwania programu jako koszty dziatalnosci w korespondencji z pozostatymi ka-
pitatami rezerwowymi w wysokosci wartosci godziwej $wiadczenia).

5.1.21. Fundusze specjalne

Fundusze specjalne to zarezerwowane na $ciéle okreslone cele i zarzgdzane przez spotki wehodzace w
skiad Spotki srodki, pochodzgce gidwnie z obcigzen kosztow jednostki i podziatu zysku nie zaliczane do
kapitatu wtasnego.

W Spélce tworzony jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z odpiséw w cigzar kosztéw, ktory
jest zasilany i wykorzystywany zgodnie z ustawg o zakiadowym funduszu $wiadczen socjalnych . Srodki
funduszu, w tym $rodki pienigzne zgromadzone na rachunku bankowym nie spetniajg definicji aktywow i
sg wykazywane per saldo z wartoscig zobowigzania z tytutu ZFSS (nominalnym stanem funduszu wyni-
kajgcym z ksiagg).

Podmiot dominujgcy posiada réwniez fundusz nagréd przeznaczany na nagrody dla oséb, ktére wydatnie
przyczynity sie do wynikéw spotki. Jest on zasilany z odpiséw z zysku zgodnie z uchwalg Walnego Zgro-
madzenia Wspdlnikéw. Jezeli WZA nie zadecyduje inaczej, to pozostaje w dyspozycji Zarzgdu.

5.1.22. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Do rozliczen migdzyokresowych zalicza sie zweryfikowang warto$¢ nominalng juz otrzymanych aktywow,
ktére jednak stang sie przychodem dopiero w przysztych okresach. W pozycji pozostate rozliczenia znaj-
dujg sie gtéwnie rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje i doptaty przeznaczone na nabycie lub wy-
tworzenie $rodkéw trwatych oraz wykonanie prac rozwojowych . W pozycji tej Spotka wykazuje réwniez
dotacje otrzymane na skiadniki aktywow rozliczanych w czasie ze wzgledu na kwote i okres w jakim majg
one byé wykorzystywane . W bilansie dotacje wykazywane sa po pomniejszeniu o odpisy dokonywane
réwnolegle do amortyzaciji.

5.1.23. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skiadnikow
majatku wymagajacych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje
sie do kosztdéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i
strat w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

5.1.24. Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody i zyski — rozumie sig¢ przez to uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejsze-
nia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli .

Wykazane w rachunku zyskéw i strat przychody ze sprzedazy obejmujg zaliczone do okresu sprawoz-
dawczego wielkosci sprzedazy wyrobdéw, uslug i materiatéw zafakturowanych odbiorcom. Przychody ze
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sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o prze-
widywane rabaty, zwroty klientow i podobne odpisy i nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).

W rachunku zyskéw i strat ujmuje sie rowniez przychody i koszty z uméw o ustugi, w tym budowlane, w

oparciu o metode pomiaru stopnia zaawansowania:

- w cenie sprzedazy zawierajgcej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiary-
godny pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownosci catej umowy w trakcie jej wykonywania

- w wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztdw wytworzenia, nie wyzszych od kosztéw, kiorych pokry-
cie przez zamawiajgcego jest prawdopodobne — jesli chocby jeden z powyzszych warunkéw nie byt
spetniony .

Koszty i straty — rozumie sie przez to uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym ko-
rzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwiekszenia wartosci zobowiazan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposoéb niz wycofanie $rodkéw przez udziatlowcow lub wiascicieli.
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow ustalane sg w sposéb wspotmierny do przychoddéw
z dziatalno$ci podstawowej i uymowane w rachunku wynikow w wersji kalkulacyjnej metodg bezposrednia.
Koszty grupowane sg rownolegle w ukiadzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem ha miejsca powsta-
wania kosztow w uktadzie kalkulacyjnym.

Pozostate przychody i koszty operacyjne — ujmuje sie tu powtarzalne przychody i koszty tylko posrednio
zwigzane ze zwyklg dziatalnoscig i dotyczace zwlaszcza czynnosci, ktére nie stanowig wiasciwego
przedmiotu dziatalnosci, zwigzane ze zbyciem i likwidacja aktywow trwatych, jak réowniez aktualizacjg
wartosci aktywow trwalych i zapasdéw oraz naleznoéci, przekazaniem bgdz ofrzymaniem nieodptatnie
aktywéw oraz srodkow pienieznych, karami i odszkodowaniami i innymi .

Przychody i koszty finansowe s3 to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy akty-
woéw finansowych oraz pobierane optaty za pozyczenie od oséb trzecich srodkow pienieznych, co powo-
duje powstanie zobowigzan finansowych, jak réwniez skutki utraty wartosci aktywow finansowych. Ujmuje
sig tu nalezne, dotyczgce danego roku obrotowego przychody i koszty z operacji finansowych.

5.2. Zasady konsolidacji

W zwigzku z powstaniem Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM w 2007r. ELEKTROTIM S.A. sporzgdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe od 2007 roku.

5.2.1. Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

ELEKTROTIM S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2017 rok obejmuje nastepu-
jace jednostki:

- ELEKTROTIM S.A. (podmiot dominujgcy),

- PROCOM SYSTEM S.A. (jednostka zalezna od dnia 30.04.2007 r.),

- MAWILUX S.A. (jednostka zalezna od 08.10.2010r.)

- ZEUS S.A. (jednostka zalezna od 18.07.2012r.)

- ELTRAKO Sp. z o.0. (jednostka zalezna od 06.10.2015 r.)

- ENAMOR System Sp. z o.0. obecnie OSTOYA DataSystem Sp. z o.o.(jednostka zalezna od
11.01.2017 r.)

Ww. jednostki majg siedzibe w Polsce.

W dniu 30.04.2012r nastapita sprzedaz podmiotu zaleznego Infrabud Sp. z 0.0. co znalazlo odzwiercie-
dlenie w zmienionym skiadzie Grupy Elektrotim.

W dniu 29.10.2013 r. nastgpita sprzedaz podmiotu zaleznego Elektromont-Beta SA, co znalazio odzwier-
ciedlenie w zmienionym skiadzie Grupy Elektrotim.

W dniu 06.10.2015 r. nastgpito objecie udziatbw ELTRAKO Sp. z 0.0., co znalazio odzwierciedlenie w
zmienionym skiadzie Grupy Elektrotim.

W dniu 11.01.2017 r. nastgpito nabycie udziatow ENAMOR System Sp. z o.0., co znalazio odzwierciedle-
nie w zmienionym skladzie Grupy Elektrotim (obecna nazwa OSTOYA DataSystem Sp. z 0.0.).
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ELEKTROTIM S.A. — Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2017 rok z:

e
-

‘Zastosowane do przeliczen kursy EUR

31.12.2017 ‘ 31.12.2016 | 31.12.2016

kurs srednioroczny 4,2447 4,3757 4 3757
kurs ostatniego dnia okresu sprawozdaw-
czego 4,1709 4,4240 4,4240

tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.0 01.0 01.0 01.0
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiaidw 173 662 167 385 40 913 38 253
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3769 134 888 31
lll. Zysk (strata) brutto 1643 5790 387 1323
IV. Zysk (strata) netto 875 5103 159 1166
V. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej 19 789 -3 249 4 662 -743
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -3 050 2 892 -719 661
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej -8 127 -12 407 -1915 -2 835
VI, Przeplywy pienigezne netto, razem 8612 -12 764 2029 -2 917
IX. Aktywa, razem 136 086 127 339 32 627 28 784
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 58 343 46 724 13 988 10 561
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 696 41 167 9
Xll. Zobowigzania krotkoterminowe 51 821 40 614 12 424 9180
Xlll. Kapitat wiasny 77 743 80615 18 639 18 222
XXIV. Kapitat zaktadowy 9983 9 983 2393 2 257
XV. Liczba akcji (w szt.) 9083009| 9983009| 9983009| 9983009
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w
ZEUR) 0,07 0,51 0,02 0,12
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwyktg (w ZEUR) 0,07 0,51 0,02 0,12
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZHEUR) 7,79 8,08 1,87 1,83
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje (w z/EUR) A 8,08 1,87 1,83
XX. Zadeklarowana |ub wyptacona dywi-
denda na jedna akcje (w zZ/EUR) 0,35 1,24 0,08 0,28
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ELEKTROTIM S.A.

w PLN
A 3 0 016

| Aktywa trwate 40 354 360,62 42 798 027,10
1. Wartosci niematerialne i prawne 477 827,96 149 609,60
2.  Wartos¢ firmy 2 396 100,00 2 396 100,00
3. Rzeczowe aktywa trwate 14 005 710,75 13 784 793,20
4. Inwestycje diugoterminowe 20621 482,91 24 218 200,59
a)  Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
b)  Dlugoterminowe aktywa finansowe 20621 482,91 24 218 200,59

- W jednostkach powigzanych

20 497 900,59

24 218 200,59

- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych

20 497 900,59

24 218 200,59

- udzialy lub akcje w jednostkach wyceniane metodg praw wlasnosci 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00
= W pozostalych jednostkach 123 582,32 0,00
c)  Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
5. Inne aktywa diugoterminowe 2 853 239,00 2249 323,71
a)  Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2 577 350,00 1862 273,00
b)  Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0,00 0,00
c) Inne aktywa dlugoterminowe 275 889,00 387 050,71
Il. Aktywa obrotowe 95 731 558,95 84 540 597,32
1. Zapasy 4 941 664,49 2 592 815,53
2. Naleznosci krotkoterminowe 57 902 071,74 56 872 027,21
a)  Od jednostek powigzanych 565 561,78 1387 149,89
2 Naleznoéci z tytulu dostaw 565 561,78 1387 149,89
- Pozostale naleznosci 0,00 0,00

b)  Od pozostalych jednostek

57 336 509,96

55 484 877,32

- Naleznosci z tytulu dostaw

54 729 621,35

52 922 207,23

Aktywa razem

136 085 919,57 |

- Naleznosci z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych 0,00 0,00
S Pozostale naleznosci 2 606 888,61 2 562 670,09
3. Inwestycje krétkoterminowe 30 217 410,98 17 205 000,02
a) W jednostkach powigzanych 4 400 000,00 0,00
b) W pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
- Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
c)  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 817 410,98 17 205 000,02
4. Inne aktywa krétkoterminowe 2670411,74 7 870 754,56

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaz 0,00 0,00

127 338 624,42
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Pasywa 31.12.2017 31.12.2016

. Kapitat wiasny 77 742 704,90 80 614 598,59
1. Kapitat zakiadowy 9983 009,00 9 983 009,00
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy 62 284 852,07 62 284 852,07
a) zemisji akcji powyzej warto§ci nominalnej 62 284 852,07 62 284 852,07
b) pozostale kapitaly zapasowe 0,00 0,00
5. Kapitat z aktualizacji wyceny -139 154,93 -86 287,99
6. Pozostale kapitaty rezerwowe 4 938 972,36 3330 043,62
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
8. Zysk (strata) netto 675 026,40 5 102 981,89
9 Niekontrolujgce udziaty

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 58 343 214,67 46 724 025,83
1. Rezerwy na zobowigzania 5 825 806,35 6 068 976,63
a) Rezerwa z tylulu odroczonego podatku dochodowego 694 061,00 811 820,00
b) Pozostale rezerwy 5131 745,35 5257 156,63
- diugoterminowe 139 154,93 86 287,99
- krétkoterminowe 4 992 590,42 5170 868,64
2. Zobowigzania diugoterminowe 695 962,66 40 982,07
a) Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) Wobec pozostalych jednostek 695 962,66 40 982,07
- Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuzne, itp.) 695 962,66 40 982,07
- Pozostale zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
3. Zohowigzania krotkoterminowe 51 821 445,66 40614 067,13
a) Wobecjednostek powigzanych 981 200,74 1042 195,97
- Zobowigzania z tytulu dostaw 981 200,74 1042 195,97
- Pozostale zobowigzania 0,00 0,00
b) Wobec pozostalych jednostek 50 840 244 92 39 571 871,16
- Zobowiazania z tytulu dostaw 37 353 572,56 28 622 055,46
- Zobowiazania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery dluzne, itp.) 270 911,80 48 844,94
- Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych 1 324 250,00 653 776,00
- Pozostale zobowiagzania krétkoterminowe 11 891 510,56 10 247 194,76
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
a) dlugoterminowe 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 0,00 0,00

Zobowigzania dotyczace aktywow trwalych przeznaczonych
lll. do sprzedaz 0,00 0,00

Pasywa razem

136 085 919,57

127 338 624,42

31.12.2017 31.12.2016
Wartoé¢ ksiegowa 77 742 704,90 80614 598,59
Liczba akgji 9983 009 9 983 009
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 7,79 8,08
Rozwodniona liczba akcji 9 983 009 9 983 009
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na ,jfedna akcje\\w zh) 7,79 8,08

Glowny Ksiggowy

Czlonek Zarzadu Czlbnek Zarzadu  Prgxes\Zarzadu
Ewa Wojcikowska Zbigniew Pawlik  Krzysztof WeéjciKowski Siao \,e%a Ardrzef Diaku
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOC HODOW

(wariant kalkulacyjny)

} 01.01-31.12.2017 |01.01.-31.12.2016

w PLN

1.  Przychody netto ze sprzedazy 173 661 406,09 167 385 252,60
od jednostek powigzanych 750 725,91 2 800 503,13
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 173 624 620,78 167 385 252,60
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 36 785,31 0,00

2. Koszt wlasny sprzedazy 157 199 134,78 156 291 234,48
jednostkom powigzanym 794 219,60 2 499 449 34
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 157 043 538,65 156 291 234,48
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 155 596,13 0,00

3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 462 271,31 11 094 018,12

4. Koszty sprzedazy 5711 409,32 4 852 213,61

5. Koszty ogélnego zarzadu 5172 718,42 3939 052,67

6. Zysk (strata) ze sprzedazy 5 578 143,57 2 302 751,84

7. Pozostale przychody operacyjne 2 059 637,28 1 588 801,30
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 9 467,22
Dotacje 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 2 059 637,28 1579 334,08

8. Pozostale koszty operacyjne 3 869 368,41 3 756 209,58
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 50 882,41 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 551 773,92 808 988,28
Inne koszty operacyjne 326671208 2 947 221,30

9. 2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3768 412,44 135 343,56

10. Przychody finansowe 2 857 457,49 6 074 310,48
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 2 738 233,20 5211 169,20
od jednostek powigzanych 2 738 233,20 5211 169,20
Odsetki, w tym: 119 174,29 292 620,05
od jednostek powigzanych 60 200,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 50,00 570 521,23

11. Koszty finansowe 4 982 847,53 419 398,15
Odsetki, w tym: 249 716,69 190 389,06
dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 3972210,72 102 426,64
Inne 760 920,12 126 582,45

12. Zysk (strata) na sprzedazy udzialéw jedn. podporzad. 0,00 0,00

13. Zysk (strata) z dziatalnoSci gospodarczej 1 643 022,40 5790 255,89

14. Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. 0,00 0,00

15. Zysk (strata) brutto 1643 022,40 5790 255,89

16. Podatek dochodowy 967 996,00 687 274,00
czesc¢ biezgca 1800 832,00 653 776,00
cze$¢ odroczona -832 836,00 33 498,00

17 Udzial w zyskach/siratach netto jedn. podp. wyc. metodg praw wiasnosci 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 675 026,40 5102 981,89

Ewa

Glown

Zysk (strata) z dzialalnosci zanieghanej
Zysk (strata) netto
iegowy

i€ikowska

675 026,40 |

5102 981,89
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INNE CALKOWITE DOCHODY ELEKTROTIM S.A.

w PLN

01.01-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

1. Zysk (strata) netto 675 026,40 5102 981,89
2. Inne catkowite dochody; w tym: -52 866,94 -9 714,54
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00
Program opcji pracowniczych 0,00 0,00
Zyski i straty z przeszacowania akt.fin. -52 866,94 -9714,54
3. Catkowite dochody ogdtem 622 159,46 5 093 267,35

w PLN

01.01-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 675 026,40 5102 981,89
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 9 983 009,00 9 983 009,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zf) 0,07 0,51
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9 983 009,00 9 983 009,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zWykig 1) 0,07 0,51

Zarzadu

Cziaqek arzadu  Pr rzagu
esla  Andrzej\Diaku

|
jcikpwski S (f
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ELEKTROTIM S.A.

w PLN

(metoda posrednia)

Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej

01.01-
31.12.2017

01.01.-
31.12.2016

Zysk (strata) netto 675 026,40 5102 981,89
Korekty razem 19 114 695,98 | -8 353 063,02
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych meto-

dg praw wiasnosci

Amortyzacja 1682 191,75 1733 170,82
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2798 045,39 | -5276677.27
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 4023 093,13 92 959,42
Podatek dochodowy naliczony 1 800 832,00 653 776,00
Podatek dochodowy zaptacony -1 130 358,00| -1924 910,00
Zmiana stanu rezerw -243 170,28 | -1 364 631,93
Zmiana stanu zapasow -2 348 848,96 488 619,61
Zmiana stanu naleznoéci -1 030 044,53 5328 410,71

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozy-
czek i kredytow

10 661 485,67

-11 320 815,12

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

4 596 427,563

3 444 448,08

Inne korekty

3 901 133,06

-207 413,34

Przep nieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

19 789 722,38

-3 250 081,13

Wplywy 2 909 337,54 5 366 266,60
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywoéw trwatych 73 540,63 79 353,62
Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Z aktywow finansowych, w tym: 2 835 796,91 5286 912,98
w jednostkach powigzanych 2738 233,20 5211 169,20
zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udzialy w zyskach 2 738 233,20 5211 169,20
splata udzielonych pozyczek diugoterminowych

odsetki

inne wplywy z aktywow finansowych

w pozostalych jednostkach 97 563,71 75 743,78
zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
odsetki 97 563,71 75 743,78
inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
Wydatki 5 959 964,18 2 473 487,86
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 5602 681,86 2275 789,06
Inwestycje w nieruchomosci 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 233 700,00 197 698,80
w jednostkach powigzanych 233 700,00 197 698,80
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Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej

nabycie aktywow finansowych 233 700,00 197 698,80
pozostale 0,00 0,00
w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
pozostale 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 123 582,32 0,00

pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 050 626,64 2892 778,74

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym:

1. Wplywy 0,01 0,00
Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 0,01 0,00
Emisja diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
Inne wplywy finansowe 0,00 0,00

2. Wydatki 8 126 684,79 | 12 407 053,35
Nabycie akcji (udziatdéw) wtasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 3494 053,15| 12 378 931,16
Splaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzarn finansowych 0,00 0,00
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 194 880,12 17 886,48
Odsetki 37 751,52 10 235,71
Inne wydatki finansowe 4 400 000,00 0,00
Przeph pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -8 126 684,78 | -12 407 053,35
Przeplywy pienigzne netto, razem 8612 410,96 | -12 764 355,74

8 612 410,96

-12 764 355,74

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

17 205 000,02

29 969 355,76

Srodki pieniezne na koniec okresu

25 817 410,98

17 205 000,02

0 ograniczonej mozliwosci dysponowaﬁia \

Gléwny owy

Ewa Wojeikowska

Prgz ]

An j'Diakun
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ELEKTROTIM S.A. — Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2017 rok =z

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne, razem

Wartosci niematerialne i prawne w tys. zi
31.12.2017 | 31.12.2016

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych (

nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto-
b) $ci, w tym: 478 150
- oprogramowanie komputerowe 478 150
c) inne wartosci niematerialne i prawne

zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne (struktura wia-

snosciowa) w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016
a) wiasne 478 150

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Wartosci niematerialne i prawne, razem
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2. Wartosc firmy

Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych w tys. zt
31.142.2017 | 31.12.2016

- jednostek zaleznych
PWS (Zaktad Wysokich Napie¢ w Pionie Wysokich

- Napie¢) 2 396 2 396
Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych, razem 2 396 2 396
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Warto$é bilansowa, razem 2 396 2 396

Z dniem 01.04.2012r., w ramach realizowanej restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, zakoriczono trwajacy od
01-02-2012 proces wigczenia produktéw realizowanych przez spotke zalezng ELEKTROMONT-BETA S.A.
do oferty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. i rownoczesnie nastgpito przejgcie wszystkich pracow-
nikéw tej spotki przez ELEKTROTIM S.A. w trybie art. 23" Kodeksu pracy. Tym samym cata dziatalnos¢
spotki ELEKTROMONT-BETA S.A. zostata przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z powyzszym
ELEKTROTIM S.A., zgodnie z MSR 36.87 mdwigcym o reorganizacji struktury jednostki gospodarczej doko-
nat przepisania wartosci firmy ELEKTROMONT-BETA S.A. powstatej na dzier objgcia kontroli z dotychcza-
sowego osrodka wypracowujgcego $rodki pienigzne (jakim byta spdtka zalezna) do nowego osrodka wypra-
cowujgcego $rodki pieniezne, jakim jest Zaktad Wysokich Napie¢ wchodzgcy w sktad Pionu Sieci. Jest to
najnizszy poziom, na ktérym wartos¢ firmy moze by¢ monitorowana na wewnetrzne potrzeby ELEKTROTIM
S.A. (MSR 36.80 do 87).

W zwigzku z wewnetrzng reorganizacjg w ramach ELEKTROTIM S.A. od dnia 01.07.2013r. wartos¢ firmy z
Zakiadu Wysokich Napie¢ wchodzgcego w skiad Pionu Sieci przypisano do nowo powstalego osrodka wy-
pracowujgcego srodki pieniezne t.j. Zakiadu Stacji Elektroenergetycznych w ramach Pionu Wysokich Napiec.
Z przeprowadzonego testu na utrate wartosci osrodka wypracowujacego érodki pienigzne po restrukturyzaci,
do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy po poréwnaniu wartoéci bilansowej z jego wartoscig odzy-
skiwalng dokonano w 2013 roku odpisu aktualizujgcego w kwocie 1.707 tys zi w celu przeprowadzenia testu
dokonano nastepujgcych zalozen: okres prognozowanych przeptywow pienigznych - 5 lat, stopa dyskonta
11%.

Analizujgc przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci osrodkéw wypracowujgcych srodki pie-
niezne na dz. 31.12.2017 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywéw finansowych osrodka wypra-
cowujgcego $rodki pieniezne (Zakiadu Stacji Elektroenergetycznych) oraz spotek zaleznych.
Przeprowadzony test na utrate wartosci aktywow nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego
wartoéé firmy Test ten zostat przeprowadzony przy zatozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przepltywow
pienieznych oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa wzrostu po okresie prognozy 3%.

Na dz. 31.12.2017 dokonano odpisu wartosci akgcji spotki Mawilux SA w wysokoéci 3.954.000,00 pln w opar-
ciu 0 model Gordona przy zatozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeptywow pienigznych oraz przyjmujgc
stope dyskontowg w wysokosci 13,7% oraz 3% stope wzrostu po okresie prognozy.

Testy na utrate wartosci akcji/udziatéw pozostalych spétek nie wykazaty koniecznoéci dokonania odpisow.
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3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate w tys. zt

31.12.2017 | 31.12.2016
a) $rodki trwate, w tym: 12 904 12 664
- grunty 2528 2 528
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 5096 5428
- urzadzenia techniczne i maszyny 1631 1383
- $rodki transportu 3406 3 065
- inne $rodki trwate 243 260
b) $rodki trwate w budowie 1102 1121

c zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale, razem 14 006 | 13 785
Bilansowa warto$é nabytego odpfatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostala przeszacowana na
dzierh 01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spotka uznata wartos¢ przeszacowania prawa jako koszt
zakiadany na dzien wyceny. Spétka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego prawa, gdyz zaktada, iz
okres jego uzytkowania jest nieokreslony.

Sytuacja na rynku nieruchomosci w Polsce pozwala uznac¢, iz nie zachodzi utrata wartosci posiadanych praw
wieczystego uzytkowania gruntu na dzien bilansowy.

Srodki trwate bilansowe (struktura wiasnoscio-
wa) w tys. zi
31.12.2017 | 31.12.2016
a) wiasne 12 893 13 682
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 1113 103

Srodki trwate bilansowe, razem 14 006 13785
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4. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe w nieruchomosci - pozycja nie wystepuje.

Diugoterminowe aktywa finansowe

w tys. zi

31.12.2017

31.12.2016

a)

w jednostkach powigzanych

20 498

24 218

udziaty lub akcje

20498

24 218

diuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-

ju)

pozostatych jednostkach

124

udziaty lub akcje

dluzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

Dlugoterminowe aktywa finansowe,

inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-

razem

124 |
20 622

24 218

Wybrane informacje o jednostkach podporzadkowanych objetych konsolidacja

a)

nazwa (firma) jednost-
ki, ze wskazaniem
formy prawnej

PROCOM SYS-
TEM S.A.

ZEUS S.A.

MAWILUX S.A.

ELTRAKO Sp. z
0.0.

OSTOYA-
DataSystem Sp.
Z0.0.

b)

siedziba

Wroclaw

Pruszcz Gdanski

Raszyn

Gliwice

Gdarisk

c)

przedmiot przedsie-
biorstwa

produkcja syst. do
sterownikow przem

wykonyw. instal.
elektrycznych

roboty specjalist.
Infrastrukt.lotniskowa

projekt. | wykon.
linii energ. nni
SN

wdrozenia systemow
inform. w obszarze
zarzgdzania bezpie-
czenstwem

d)

charakter powigzania
(jednostka zalezna,
jednostka wspolzalez-
na, jednostka stowa-
rzyszona, z wyszcze-
golnieniem powigzarn
bezpoérednich i po-
Srednich)

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

e)

zastosowana metoda
konsoclidacjiiwycena
metodg praw wiasno-
$ci, bgdZ wskazanie, ze
jednostka nie podlega
konsolidacjifwycenie
metoda praw wlasnosci

metoda pelna

metoda pelna

metoda petna

metoda petna

metoda pelna

data objecia kontroli /
wspolkontroli / uzyska-
nia znaczgeego wplywu

30.04.2007

18.07.2012

08.10.2010

06.10.2015

11.01.2017

9

warto$¢ udzialow
(akcji) wedlug ceny

4042

6 976

9136
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nabycia 1584 234
korekty aktualizujgce 2496
h) wartosé (razem) -56 -3 914 0 0
wartoé¢ bilansowa
i) udzialow (akcji) 6 538 6 920 5222 15684 234
procent posiadanego
j) kapitalu zakladowego 90,91 90,46 100,00 66,67 82
udziat w ogdlne;j liczbie
glosow na walnym
k) zgromadzeniu 90,91 90,46 100,00 66,67 82
wskazanie, innej niz
okreslona pod lit. j) lub
k), podstawy kontrali /
wspalkontroli / znacza-
) cego wplywu
m) kapitat wlasny jednostki 9814 6 056 -3 900 713 327
zobowiazania i rezerwy
na zobowigzania jed-
n) nostki 14 464 7931 22 684 2958 297
0) naleznoéci jednostki: 17 103 5 194 3703 1980 285
aktywa jednostki,
p) razem 24 278 13 987 18 784 3671 624
przychody ze sprzeda-
r) zy 41 596 34 242 38 053 8 142 1674
- zysk (strata) neito 2 630 -46 -8 751 30 4
nieoplacona przez
emitenta warto$¢
udziatow (akeji) w
s) jednostce
otrzymane lub nalezne
dywidendy od jednostki
)  za ostatni rok obrotowy 1800 938 0 0 0
Zmiana stanu diugoterminowych aktywow fi-
nansowych (wg grup rodzajowych) w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016
a) stan na poczatek okresu 24 218 23 828
udziaty lub akcje 24 218 23 823
udzielone pozyczki
inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) zwiekszenia (z tytutu) 358 395
udzialy lub akcje podniesienie kapitatu 234 395
udzielone pozyczki
inne diugoterminowe aktywa finansowe 124
c)  zmniejszenia (z tytutu) 3 954 0
udziaty lub akcje aktualizacja 3 954
udzielone pozyczki
inne diugoterminowe aktywa finansowe
d) stan na koniec okresu 20622 24 218
udzialy lub akcje 20498 24 218
udzielone pozyczki
inne diugoterminowe aktywa finansowe 124
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Zwiekszenie stanu diugoterminowych aktywoéw finansowych w kwocie 234 tys. PLN wynika z nabycia w dn.

11.01.2017 r. udziatbw ENAMOR System Sp. z 0.0, obecnie OSTOYA DataSystem Sp. z 0.0,

Zwiekszenie stanu diugoterminowych aktywoéw finansowych w kwocie 124 tys. wynika z prezentacji lokat
diugoterminowych.
Zmniejszenie stanu diugoterminowych aktywow finansowych w kwocie 3.954 tys. pin wynika z dokonanej na
dz. 31.12.2017 roku aktualizacji wartosci akcji spotki Mawilux SA w oparciu o model Gordona przy zatozeniu
5-cio letniego okresu prognozy przeplywow pienigznych oraz przyjmujac stope dyskontowg w wysokosci
13,7% oraz 3% stope wzrostu po okresie prognozy. Odpis zostat dokonany w cigzar kosztow finansowych
,aktualizacja wartoséci inwestycji dtugoterminowych”

5. Inne aktywa dlugoterminowe

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zi
31.12.2017 | 31.12.2016

Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku docho-

1. dowego na poczatek okresu, w tym: 1862 1883

a) odniesionych na wynik finansowy 1862 1883

b) odniesionych na kapitat wlasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia 2 577 1862
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytuiu) 2577 1862
odpisy aktualizujgce naleznosci 294 261
odpisy aktualizujgce zapasy 59 115
niewyptacone wynagrodzenia
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 252 131
rezerwa na naprawy gwarancyjne 468 398
inne 77 40
MSR / MSSF 1427 917
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku

b) ze stratg podatkowsg (z tytutu)
odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi

c) réznicami przejsciowymi (z tytutu)
odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg

d) podatkows (z tytutu)
odniesione na warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi

e) réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 1862 1883
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (Z tytutu) 1862 1883
odwrocenia sie rdéznic przejsciowych
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku

b) ze stratg podatkowsg (z tytutu)
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odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi

c) réznicami przejsciowymi (z tytutu)
odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg

d) podatkowg (z tytutu)
odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi

e) roznicami przejsciowymi (z tytutu)
Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku docho-

4, dowego na koniec okresu, razem, w tym: 2 577 1862

a) odniesionych na wynik finansowy 2 577 1862
odpisy aktualizujgce naleznosci 294 261
odpisy aktualizujgce zapasy 59 115
niewyplacone wynagrodzenia
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 252 131
rezerwa na naprawy gwarancyjne 468 398
inne 77 40
MSR / MSSF 1427 917
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkows (z tytutu)

b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0

c)  odniesionych na warto$¢ firmy 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe w tys. zi

31.12.2017 | 31.12.2016

czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w

a) tym: 242 333
ubezpieczenia 242 333
inne

b) pozostale rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 34 54

6. Zapasy

0

Zapasy, razem

Odpisy aktualizujace warto¢ zapasow

Zapasy, razem brutto

4942 |

5 251 |

Zapasy w tys. zi
31.12.2017 | 31.12.2016
a) materiaty 201 206
b) pétprodukty i produkty w toku 2618 1362
c) produkty gotowe
d) towary 519
zaliczki na dostaw 506

2 593

3 201
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Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow na

koniec okresu, w tym:
materiaty

309

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 608 528
a) zwiekszenia 51 82
b) wykorzystanie
rozwigzanie 350 2

386

towary

0

222

W 2017 roku ELEKTROTIM SA dokonala aktualizacji wartoci materiatéw w wysokosci 14 tys. pin, ktéra wy-
nikata gtéwnie z przeceny materiatéw niepetnowartosciowych niewykorzystanych w procesie realizacji projek-
tow oraz aktualizacji wartosci towaréw w kwocie 37 tys pin. Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosc
materiatéow w kwocie 91 tys. pin bytlo zwigzane ze sprzedazg wczesniej przecenionych materiatow podsta-
wowych. Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ towaréw w kwocie 259 tys.pln wynikato ze sprzedazy

w 2017 roku towarow.

7. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

c odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

| 57 903 |

2 146 1983

| 60 049 |

Naleznosci krotkoterminowe w tys. zi
31.12.2017 | 31.12.2016
a)  od jednostek powigzanych 566 1387
- Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 566 1387
- do 12 miesiecy 566 1387
- powyzej 12 miesiecy
- Pozostate naleznosci
b) naleznosci od pozostatych jednostek 57 337 55485
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 54 730 52 922
do 12 miesiecy 54 291 52 636
powyzej 12 miesiecy 439 286
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osob
- prawnych
- Pozostale naleznosci, w tym: 2 607 2 563
z tytutu podatkoéw, dotacii, cet, ubezpieczen spo-
tecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 2 280 2023
nadwyzka ZFSS
inne 327 540
dochodzone na drodze sgdowej

56 872

58 855
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gtan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci

krotkoterminowych na koniec okresu

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci krotkoterminowych w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 1983 1920
a) zwiekszenia (z tytutu) 522 728
odpiséw na naleznosci przeterminowane i zagrozo-
ne 500 728
b) zmniejszenia (z tytutu) 359 665
likwidaciji odpiséw po splacie wierzytelnosci 359 609
spisanie z wierzytelno$ciami niesciggalnymi 39

1983

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto)

55 296

Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura
walutowa) w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016

a) w walucie polskigj 60018 58 700
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 31 165

PLN 31 155

EUR 8 35
Naleznosci krétkoterminowe, razem 60 049 58 855

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o

pozostatym od dnia bilansowego okresie spflaty: w tys. zi

31.12.2017 | 31.12.2016

a) do 1 miesigca 20715 20 981
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 29 444 23 320
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 108 1016
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 113 1076
e) powyzej 1 roku 464 313

naleznosci przeterminowane 6 055 9161
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytulu

dostaw i ustug 1603 1 558

54 309

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,

razem (brutto)

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przetermi-
nowane (brutto) - z podziatem na naleznosci
niesptacone w okresie: w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016
a) do 1 miesigca 4142 6 986
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 347 606
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 186 77
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 86 50
zej 1 roku 1294 1442
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odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (netto)

8. Inwestycje krétkoterminowe

4 506

7 635

10.1.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w tys. zi

31.12.2017

31.12.2016

a)

w jednostkach powigzanych

4 400

0

udziaty lub akcje

naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialow w
zyskach

diuzne papiery warto$ciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

4 400

inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
ju)

w pozostalych jednostkach

udziaty lub akcje

naleznoséci z tytutu dywidend i innych udziatow w
zyskach

diuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

obligacje

udzielone pozyczkKi

inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
ju)

$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

25 817

17 205

$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

7717

5474

inne $rodki pieniezne

18 100

11 370

inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

361
17 205

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkotermi-
nowe aktywa finansowe (struktura walutowa)

w tys. zt

31.12.2017

31.12.2016

w walucie polskiej

w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt

Papiery wartosciowe, udzialty i inne krotkoterminowe

aktywa finansowe, razem

Strona 33 z 64



e
ELEKTROTIM S.A. — Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2017 rok z

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkotermi-
nowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

w tys. zt

31.12.2017

31.12.2016

Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na giet-
dach (wartos¢ bilansowa)

0

akcje (wartos¢ bilansowa):

0

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansoway):

wartos¢ godziwa

wartos¢é rynkowa

wartos¢ wedtug cen nabycia

c)

inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

warto§¢ wedtug cen nabycia

Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na ryn-
kach pozagieldowych (wartos¢ bilansowa)

akcje (wartos¢ bilansowa):

warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

warto$¢ wediug cen nabycia

obligacje (warto$¢ bilansowa):

warto$¢ godziwa

warto$é rynkowa

warto$¢ wedtug cen nabycia

inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

warto$¢ wedlug cen nabycia

Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na
rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa)

akcje (warto$¢ bilansowa):

wartos¢ godziwa

warto$é rynkowa

warto$¢ wediug cen nabycia

obligacje (wartos¢ bilansowa):

wartosc¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

warto$¢ wedtug cen nabycia

inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

warto$¢ godziwa
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- wartos€ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartosc bilansowa)

a) udzialy i akcje (wartos¢ bilansowa):

- wartos$¢ godziwa

= warto$¢ rynkowa

= warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartosc¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- wartos¢ wedlug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa
- wartosé rynkowa

= wartos¢ wecdtug cen nabycia

Wartos¢ wediug cen nabycia, razem

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres

Wartosé bilansowa, razem

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne (struktura

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem

walutowa) w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016
a) w walucie polskiej 20 130 11 922
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 5687 5283
EUR 754 221
PLN 3147 977
CZK 1 1
PLN 0 0
usD 730 1030
PLN 2 540 4 306

25 817 |

17 205

9. Inne aktywa krotkoterminowe

Inne aktywa krétkoterminowe w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 828 707
ubezpieczenia 536 539
oplata licencyjna
ISO
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inne 292 168
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 1841 7164
ustugi w trakcie realizacji 1841 7164
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 2 669 ‘ 7 871
Rozliczenie ustug w trakcie realizacji w tys. zt
31.12.2017

Ustugi w trakcie realizacji na koniec poprzedniego
okr. 7 164

Ustugi w trakcie realizacji na dzien przejecia kontroli
Ustugi w trakcie realizacji na koniec biezgcego

okresu 1841
Wplyw na przychody za biezgcy okres sprawozdaw. -5 323
Wycena kosztéw ustug w trakcie realizacji na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 11 994

Wycena kosztéw ustug w trakcie realizacji na dzien
przejecia kontroli

Wycena kosztow ustug w trakcie realizacji na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego 9 351
Whplyw na koszt wytworzenia za biezacy okres :

spraw. -2 643
Whptyw na wynik finansowy per saldo -2 680

Na dz. 31.12.2017 r. kwota otrzymanych zaliczek na poczet dostaw i ustug wynosi 0,00 tys. PLN.

Na dz. 31.12.2017 r. kwota zatrzymanych kaucji i zabezpieczen z tyt. wykonywanych prac wynosi 1.484 tys.

PLN.

W rachunku zyskéw i strat ujete zostaly réwniez przychody i koszty z uméw o ustugi, w tym budowlane, w

oparciu o0 metode pomiaru stopnia zaawansowania:

- w cenie sprzedazy zawierajgcej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiarygodny
pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownosci calej umowy w trakcie jej wykonywania

- w wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztow wytworzenia, nie wyzszych od kosztow, ktorych pokrycie

przez zamawiajgcego jest prawdopodobne — jesli choéby jeden z powyzszych warunkow nie byl spetniony.

10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystepuja.
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11. Kapital wlasny

Kapital zakladowy (struktura) 31.12.2017 | 31.12.2017 | 31.12.2017 | 31.12,.2017 | 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
a} warlo§¢ nominaina jednej akcji w zlotych 1 1 1 1 1 1 1
b)  serialemisja A B C Cc & c D

na na na na na na
o)  rodzaj akeji okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela [na okaziciela kaziciela
d) rodzaj uprzywilejowania akcji zwykla zwykle zwykle zwykle zwykle 2wykle zwykle
e) rodzaj ograniczenia praw do akcji
1) liczba akcji w lys.szluk 5 206 794 a1 74 111 24 3683
a) warlo§¢ seriifemisji wg wartoci nominalngj w tys.2l 5 206 794 a1 74 111 24 3 683
h)  sposdb pokrycia kapitalu goléwka gotéwka goldwka gotdwka gotowka gotdwka gotdwka
i) data rejestracji 30-11-1928 [18-10-2006 [27-02-2009 [16-03-2010 |28-02-2011 [11-04-2013 11-05-2007
j) prawo do dywidendy (od daty) 01-01-1999 [01-01-2006 [01-01-2009 |01-01-2010 |01-01-2011 |01-01-2013 01-01-2007
k) liczba akcji, razem w lys.sztuk
Kapilal zakladowy, razem w tys.z! 0983

W dniu 30.06.2017 r. Spotka dokonata wyplaty dywidendy w wysokosci 0,35 PLN na akcje to jest w tgcznej
kwocie 3 494 053,15 PLN.

Akcje (udzialy) wiasne

31.12.2017 | 31.12.2016

a) liczba w tys.sztuk

b) warto$¢ wg ceny nabycia w tys.zt

c) warto$c¢ bilansowa w tys.zt

d) cel nabycia

e) przeznaczenie

Akcje (udzialy) emitenta bedace wiasnoscia jed- :
nostek podporzadkowanych 31.12.2017 | 31.12.2016

a) nazwa (firma) jednostki, siedziba

b) liczba

c) warto$¢ wg ceny nabycia

d)  wartos¢ bilansowa

Kapitat zapasowy w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 62 285 62 285

b) utworzony ustawowo

utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wyma-

c) gang ustawowo (minimalng) warto$é

d) z doptat akcjonariuszy/wspdlnikow

e) inny (wg rodzaju)

Kapital zapasowy, razem | 62 285 62 285

Kapitat z aktualizacji wyceny w tys. zt

31.12.2017 | 31.12.2016

a) ztytutu aktualizacji srodkéw trwatych

z tytutu zyskow/strat z wyceny instrumentéw finanso-
b) wych, wtym:

-z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
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c) z tytulu podatku odroczonego
réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicz-

d) nych
e) inny (wg rodzaju) -139 -86
Kapital z aktualizacji wyceny, razem | 139 | -86

Zmiana w kapitatach z aktualizacji wyceny wynika ze zmiany w roku 2015 prezentaciji zyskow i strat z wyceny
aktuarialnej rezerwy na $wiadczenia emerytalne zgodnie z MSR 19. Nastgpita zmiana w zakresie ewidencjo-
nowania $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia, co powoduje, ze rezerwy na odprawy emerytaine
(a dokiadnie zmiany tych rezerw) nie wplywajg na wynik okresu, ale wplywajg na kapitaly wiasne ELEKTRO-
TIM SA.

Pozostate kapitaly rezerwowe (wedlug celu przezna-

czenia) w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016
z podziatu zysku 4 366 2757

z opcji pracowniczych 573 573
W dniu 5 pazdziernika 2006 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie przyjecia zatozen Programu
Motywacyjnego. Osobami Uprawnionymi do udzialu w Programie Motywacyjnym sg kluczowi czionkowie
kadry menedzerskiej Spotki. Przez kluczowych czlonkéw kadry menedzerskiej Spotki rozumie sie osoby,
ktére podejmujg lub uczestniczg w podejmowaniu istotnych decyzji lub ich dziatalnos¢ w znaczacy sposéb
przyczynia sie do rozwoju Spotki, w tym w szczegélnoéci do zwigkszenia jej przychodow i zyskow, tj.:
al Prezes Zarzadu i czionkowie Zarzadu Spotki;

b/ Cztonkowie kadry kierowniczej Spolki;

¢/ Pozostali pracownicy, ktérzy nie zajmujg kierowniczego stanowiska, jednakze w ocenie Zarzadu w znacz-
nym stopniu przyczyniajg sie do rozwoju Spofki.

Spoétka wyemituje 300.000 warrantéw subskrypeyjnych serii A (Warranty) uprawniajgcych do objecia 300.000
akeji Spotki serii C, w tym 150.000 warrantéw przeznacza sig dla Cztonkow Zarzgdu.

Warranty nabywane bedg przez Osoby Uprawnione po cenie 0,10 ztotych (stownie: dziesigc groszy).
Warranty przydzielane bedg w nastepujgcy sposéb:

al za rok 2007 — maksymalnie 100.000 Warrantéw, w tym 50.000 dla Cztonkéw Zarzadu,

b/ za rok 2008 — maksymalnie 100.000 Warrantéw, powigkszone o liczbe Warrantéw nie nabytych w roku
poprzednim, w tym 50.000 Warrantéw dla Czionkéw Zarzadu (powigkszone o liczbg Warrantéw nie nabytych
przez Cztonkéw Zarzgdu w roku poprzednim),

c/ za rok 2009 — maksymalnie 100.000 Warrantéw, powigkszone o liczbe Warrantéw nie nabytych w latach
poprzednich, w tym 50.000 Warrantéw dla Cztonkéw Zarzadu (powigkszone o liczbe Warrantéw nie nabytych
przez Cztonkow Zarzadu w latach poprzednich).

Przedmiotowa Uchwata oraz zwigzane z nig Uchwaly zostaty zmienione na Walnym Zgromadzeniu Spotki w
dniu 16.06.2009r. — Program Motywacyjny zostat przediuzony do roku 2011. Obecna nazwa Programu to
Program Motywacyjny 2007/2011

Zgodnie z par. 7 i 8 MSSF 2 fgczna wartos¢ godziwa wyemitowanych warrantow po ewentualnym uwzgled-
nieniu skutkéw warunku 2 jest ujeta w kosztach wynagrodzen.

Zgodnie z par. 15 MSSF 2 okres, w ktérym transakcja jest uimowana w kosztach jest rowny okresowi naby-
wania uprawnien. W przypadku warrantéw emitowanych przez Spoétke okres ten bedzie wynosit 2 lata.

W grudniu 2008 roku Spétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowala 91.000 warrantow subskrypcyj-
nych serii A (transza za rok 2007), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5.10.2006 roku w sprawie przyjgcia zatozer Progra-
mu Motywacyjnego w Spéice oraz Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5.10.2006 roku w sprawie emisji warrantow

subskrypcyjnych Spotki. Warranty zostaty nabyte przez Uczestnikéw Programu za cene 0,10 zt i uprawniajg
Posiadaczy do objecia akcji zwykiych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt za 1 akcje.
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W dniu 02.02.2009r. Zarzad dokonat przydziatu 91.000 akgji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych. W dniu 27.02.2009r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 9.700.000,00 zt do kwoty 9.791.000,00 zi.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastapito w wyniku rejestracji 91.000 akcji serii C objetych przez Posia-
daczy warrantéw subskrypcyjnych. Tym samym zarejestrowana wysoko$¢ warunkowego podwyzszenia kapi-
tatu zaktadowego ulegta obnizeniu z 300.000,00 zi na 209.000,00 21, tj. 0 91.000,00 zi.

W grudniu 2009 roku Spétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 74.150 warrantow subskrypcyj-
nych serii A (transza za rok 2008), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zato-
zen Programu Motywacyjnego w Spéice (zmieniong Uchwatg WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.08.200r.) oraz
Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z
dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spétki (zmieniong Uchwatg WZA
nr 29/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.). Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikéw Programu za ceneg 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) i uprawniaty Posiadaczy do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C po cenie
emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (sfownie: jeden ztotych) za 1 akcje.

W dniu 01.02.2010r. Zarzad dokonat przydzialu 74.150 akgji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych.

W dniu 16.03.2010r. Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktado-
wego Spotki do kwoty 9.848.159,00 zt. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastgpito w wyniku rejestracii
74.150 akcji serii C objetych przez Posiadaczy warrantow subskrypcyjnych. Tym samym zarejestrowana
wysoko$é warunkowego podwyzszenia kapitalu zakiadowego ulegfa obnizeniu z 209.000,00 zt do 134.850,00
zt, tj. 0 74.150,00 zt.

W grudniu 2010 roku Spétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowaia 111.000 warrantéw subskrypcyj-
nych serii A (transza za rok 2009), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu
Motywacyjnego w Spétce (zmieniong Uchwatg WZA nr 25/\WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.) oraz Uchwale nr
4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006
roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spétki (zmieniong Uchwatg WZA nr 29/WZA/2009 z dnia
16.06.2009r.). Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikéw Programu za ceng 0,10 zt (stownie: dziesigc gro-
szy) i uprawnialy Posiadaczy do objecia akcji zwykiych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci
1,00 zt (stownie: jeden ziotych) za 1 akcje. W dniu 24.01.2011r. Zarzad dokonat przydziatu 111.000 akcji serii
C objetych w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych.

W grudniu 2012 roku Spétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 23.850 warrantow subskrypcyj-
nych serii A (transza za rok 2011), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zalozef Programu
Motywacyjnego w Spéice (zmieniong Uchwatg WZA nr 25/\WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.) oraz Uchwalg nr
4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 paZdziernika 2006
roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spéiki (zmieniong Uchwatg WZA nr 29/WZA/2009 z dnia
16.06.2009r.). Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikéw Programu za cene 0,10 zt (stownie: dziesig¢ gro-
szy) i uprawnialy Posiadaczy do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci
1,00 zt (stownie: jeden zlotych) za 1 akcje.

W dniu 28.01.2013r. Zarzad dokonat przydziatu 23.850 akgji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych.

Dotychczasowe transze w ramach realizacji Programu Motywacyjnego 2007/2011:

za rok 2007 - w roku 2008 przydzielono 91.000 warrantow subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
91.000 akgiji serii C,

za rok 2008 — w roku 2009 przydzielono 74.150 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
74.150 akcji serii C,

za rok 2009 — w roku 2010 przydzielono 111.000 warrantow subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
111.000 akcji serii C

za rok 2011 — w roku 2012 przydzielono 23.850 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
23.850 akciji serii C.

tacznie Spétka w latach 2009-2013 wyemitowata 300.000 akgji z puli 300.000 akcji serii C. Tym samym Pro-
gram Motywacyjny 2007/2011 zostat zakoriczony (warunkowe podwyzszenie kapitatu zostalo w catosci zrea-
lizowane, proces rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego na dzien raportu zostat zakoriczony).
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Zysk (strata) z lat ubieglych

w tys. zt

31.12.2017 | 31.12.2016

réznice dotyczace $rodkow trwatych (MSR/IMSSF a
UoR)

réznice dotyczace prawa wieczystego uzytkowania grun-

tow (MSR/MSSF a UoR)

réznice dotyczace programu opcji pracowniczych
(MSR/MSSF a UoR)

roznice dotyczgce ustug w toku realizacji (MSR/MSSF a

UoR)

podziat wynikéw finansowych spétek zaleznych

Razem zysk (strata) z lat ubiegtych

12. Rezerwy na zobowigzania

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku docho-
1l dowego na poczatek okresu, w tym: 812 799
a) odniesionej na wynik finansowy 812 799
b) odniesionej na kapitat wlasny
c) odniesionej na wartosc firmy
2. Zwiekszenia 694 812
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu do-
a) datnich réznic przej$ciowych (z tytutu) 694 812
wyceny naleznosci
wyceny kontraktéw diugoterminowych
$rodki trwate i WNIP 690 726
pozostalych 4 86
odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi
b) roznicami przejéciowymi (z tytutu)
odniesione na wartos¢ firmy w zwiazku z dodatnimi
c) roznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 812 799
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 812 799
odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi
b) réznicami przejsciowymi (z tytutu)
odniesione na wartosc firmy w zwigzku z dodatnimi
c) roznicami przejsciowymi (z tytutu)
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku docho-
4. dowego na koniec okresu, razem 694 812
a) _ odniesionej na wynik finansowy 694 812
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wyceny naleznosci
wyceny kontraktow diugoterminowych
srodki trwate i VWNIP 690 726
pozostatych 4 86
b) odniesionej na kapitat wiasny 0 0
c) odniesione] na wartos¢ firmy 0 0
Zmiana stanu pozostalych rezerw diugotermi-
nowych (wg tytutow) w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016
a) stan na poczatek okresu 86 77
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa ha $wiadczenia pracownicze 86 77
rezerwy na kary umowne
pozostate
b) zwiekszenia (z tytutu) 53 9
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 53 9
rezerwy na kary umowne
pozostate
c)  wykorzystanie (z tytutu) 0 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na $wiadczenia pracownicze
rezerwy na kary umowne
pozostate
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na $wiadczenia pracownicze
rezerwy na kary umowne
pozostate
e)  stan na koniec okresu 139 86
rezerwy na naprawy gwarancyjne 0
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 139 86
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 0
Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkotermi-
nowych (wg tytutow) w tys. zi
31.12.2017 | 31.12.2016
a) stan na poczatek okresu 5171 6 558
rezerwy na naprawy gwarancyjne 2092 1921
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 692 3914
rezerwy na kary umowne 2 387 723
pozostate 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 3 640 3 554
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1166 964
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 1088 594
rezerwy na kary umowne 1386 1996
pozostate
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
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rezerwy na naprawy gwarancyjne

rezerwa na Swiadczenia pracownicze

rezerwy na kary umowne

pozostate

d) rozwigzanie (z tytutu) 3818 4 941
rezerwy na naprawy gwarancyjne 712 793
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 593 3816
rezerwy na kary umowne 2453 332
pozostate

e) stan na koniec okresu 4993 5171
rezerwy na naprawy gwarancyjne 2 486 2092
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1187 692
rezerwy na kary umowne 1320 2 387
pozostate 0 0

W 2017 roku dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczacej zawigzanej w roku 2016 rezerwy na kary otrzy-
manej od Wojskowego Zarzgdu Infrastruktury w Poznaniu na kwote 1.956 tys. pin.
W zwigzku z niedoptatg naleznosci od WZI Poznar w kwocie 1.956 tys. pln pozycja naleznosci po stronie

aktywoéw i pozycja rezerwy po stronie pasywow zostaly pomniejszone o kwotg 1.956 tys. pin.

Zmiana prezentacyjna spowodowata obnizenie sumy bilansowej o kwote 1.956 tys. pin.

13. Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe, razem

Zobowigzania dtugoterminowe w tys. zt

31.12.2017 | 31.12.2016

a) wobec jednostek powigzanych 0 0

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju) 0 0

f) wobec pozostatych jednostek 696 41

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym: 696 41

696 41
- umowy leasingu finansowego
rodzaju

Zobowigzania diugoterminowe, o pozostatym od

dnia bilansowego okresie splaty w tys. zi
31.12.2017 | 31.12.2016
a) powyzej 1 roku do 3 lat 696 41
b) powyzej 3 do 5 lat

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

powyzej 5 lat
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Zobowiazania dlugoterminowe (struktura walu-

towa) w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016
a) w walucie polskiej 696 41
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

14. Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania kréotkoterminowe w tys. zi
31.12.2017 | 31.12.2016
a)  Wobec jednostek powigzanych 981 1042

Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuz- d
ne, itp.)

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
zobowigzania wekslowe

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie

- wymagalnosci: 981 1042 |
- do 12 miesiecy 981 1042
- powyzej 12 miesigcy
- Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy
- inne (wg rodzaju) 0 0
z tytutu leasingu finansowego
inne
b) Wobec pozostatych jednostek 50 840 39 572
Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuz-
ne, itp.) 271 49

kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
zobowigzania wekslowe

- z tytutu dywidend

8 inne zobowiazania finansowe, w tym: 271 49
instrumenty pochodne
instrumenty pochodne 18 49
leasing 253
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od
osob prawnych 1324 654
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 37 354 28 622
- do 12 miesiecy 36 714 28 149
- powyzej 12 miesiecy 640 473
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 11 891 10 247
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 1125
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z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiad-
- czen 9893 7124
- z tytutu wynagrodzen 1 906 1584
- inne (wg tytutow) 92 414
z tytulu leasingu finansowego
inne 92 414
o]ele OtKO 0 5 40 614
Zobowiazania krotkoterminowe (struktura walu-
towa) w tys. zi
31.12.2017 | 31.12.2016
a) walucie polskigj 50 325 40 263
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z{) 1496 351
warto$¢ w tys EUR 265 13
wartos¢ w tys PLN 1106 55
wartosé w tys.USD 112 71

wartos¢ w tys PLN | 390 296
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 51 821 40 614

15. Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow v 0 0
- dlugoterminowe (wg tytutow) 0 0
dotacje rozliczane w czasie
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 0 0
dotacje rozliczane w czasie
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0
- dlugoterminowe (wg tytulow) 0 0
dotacje rozliczane w czasie
- krotkoterminowe (wg tytutow) 0 0
dotacje rozliczane w czasie
ustugi w trakcie realizacji
inne

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem | 0 0
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16. Przychody ze sprzedazy

Z
z

Przychody netto ze sprzedazy produktow (struk-
tura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
173 625 167 385
- w tym: od jednostek powigzanych 751 2 801
- w tym: od jednostek powigzanych 751 2 801
Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struk-
tura terytorialna) w tys. zi
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
a) kraj 173 625 167 385
- w tym: od jednostek powigzanych 751 2 801
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 173 625 |

- w tym: od jednostek powigzanych

167 385

Przychody netto ze sprzedazy towarow i mate-
rialéw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalno-

- w tym: od jednostek powigzanych

sci) w tys. zi
01.01-- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
37
- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy towaroéw i mate-

rialéw (struktura terytorialna) w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 3.12.2016
a) kraj 37

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych

b) eksport

- w tym: od jednostek powigzanych

= w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow,
razem 37
- w tym: od jednostek powigzanych
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17. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Koszty wedtug rodzaju w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12,2018
a) amortyzacja 1682 1733
b) zuzycie materiatéw i energii 52 889 53 245
c) ustugi obce 79 960 77 769
d) podatki i optaty 594 595
e) wynagrodzenia 24 133 24 990
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5536 5402
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytuiu) 3 511 3 546
podréze sfuzbowe 1201 1317
koszty reprezentacji i reklamy 644 618
ubezpieczenia 1154 1071
inne 512 540
Koszty wedlug rodzaju, razem 168 305 167 280
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokre-
sowych -377 -2 198
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednost-
ki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -5 711 -4 852
Koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna -5 173 -3 939

157 044

156 291

18. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Inne przychody operacyjne w tys. zt
01.01-- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 497 332
497 332
b) pozostate, w tym: 1563 1246
odsprzedaz ustug 90 110
rozwiazane odpisy aktualizujace 619 623
otrzymane odszkodowania 62 233
inne 792 280
e p ody opera Obl B
Inne koszty operacyjne w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 1385 1996
1385 1996
b) pozostate, w tym: 1882 951
spisanie naleznosci 0 21
koszty odsprzedawanych usfug 40 23
szkody z tytulu zdarze komunikacyjnych 62 62
koszty sadowe 278 220
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Inne koszty operacyjne, razem

darowizny 78 17
kary umowne i odszkodowania 358 425
inne koszt 1066 | 183

19. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udzia-
téw w zyskach

w tys. zt

01.01.-
31.12.2017

01.01.-
31.12.2016

a) od jednostek powigzanych, w tym:

2738

5211

- od jednostek zaleznych

2738

5211

- od jednostek wspolzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujgcej

b od pozostalych jednostek

Przychody finansowe z tytutu odsetek

w tys. zi

01.01.-
31.12.2017

01.01.-
31.12.2016

a) z tytulu udzielonych pozyczek

60

0

- od jednostek powigzanych, w tym:

0

0

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujgcej

- od pozostalych jednostek

60

b) pozostate odsetki

59

293

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujgcej

od pozostatych jednostek
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem

59 |

293
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Inne przychody finansowe

w tys. zt

01.01.-
31.12.2017

01.01.-
131.12.2016

nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujem-
a) nymi

354

- zrealizowane

87

- niezrealizowane

267

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

c) pozostale, w tym:

217

17

200

Koszty finansowe z tytutu odsetek

w tys. zi

01.01.-
31.12.2017

01.01.-
31.12.2016

a) od kredytéw i pozyczek

0

0

- dla jednostek powigzanych, w tym:

0

0

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspétzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujgcej

- dla innych jednostek

h) pozostate odsetki

250

190

- dla jednostek powigzanych, w tym.

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspoétzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujgcej

- dla innych jednostek 250 190
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem i 250 | 190

Inne koszty finansowe w tys. zi
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodat-
a) nimi, w tym: 729 0
- zrealizowane 22
- niezrealizowane 707
b) utworzone rezerwy (z tytutu)
c) pozostate, w tym: 32 127
dyskonto naleznosci 22
inne 10 127
Inne koszty finansowe, razem | 761 | 127
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20. Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw jedno-

stek podporzadkowanych

W 2017 roku pozycja nie wystepuje.

21. Odpis wartosci firmy jednostek podporzad-
kowanych

Na dziefi 31.12.2017 r. Zarzad ELEKTORTIM S.A. poddat testom na utrate wartosci osrodki wypracowujace
érodki pieniezne, do ktérych przypisana zostata warto$¢ firmy, poprzez poréwnanie wartosci bilansowe;
oérodka, wigcznie z wartoscig firmy, z jego wartoscig odzyskiwalna, przyjmujgc nastepujace zatozenia: okres
prognozowania przeplywow pienieznych — 5 lat, stopa wzrostu po okresie prognozy — 3%, stopa dyskonta —
11% i stwierdzit, ze nie nastapita utrata wartoéci osrodka oraz odnos$nej wartosci firmy Zakladu Stacji Elek-
troenergetycznych w ramach Pionu Wysokich Napigc¢.

22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy _ wtys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
i Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 1643 5790
2. Korekty konsolidacyjne
Roéznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a pod-
stawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
3. tytutow) 7834 -2 349
wycena kontraktéw dtugoterminowych 5322 3195
dotacje rozliczane w czasie,dywidenda -2 738 -5 211
rozwiazanie odpisow aktualizacyjnych -619 -620
wyceny i spisanie odsetek i réznic kursowych -156 -480
amortyzacja niepodatkowa 218 157
wycena kontraktow diugoterminowych -2 643 34
wynagrodzenia z ZUS przesunigcia wyptat -388
dyskonto naleznosci diugoterminowych 22 -17
utworzenie i rozwiazanie rezerw 2274 -1 055
odpisy aktualizujace 4 505 807
odsetki - wycena i budzetowe 1
wptlaty na PFRON 366 348
darowizny 24 5
przekroczenie limitu kosztow reprez.rekl. 397 362
inne 862 513
straty podatkowe
darowizny 55 11
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 9477 3 441
5. Podatek dochodowy wediug stawki .19. % 1801 654
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i
6. obnizki podatku
Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w
7. deklaracji podatkowej okresu, w tym: 1 801 654
- wykazany w rachunku zyskow i strat 1801 654

Strona 49 z 64



%
ELEKTROTIM S.A. — Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2017 rok Z

dotyczgey pozycji, ktdre zmniejszyly lub zwigkszyly
- kapitat wiasny

dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwigkszyly
- wartosé firmy

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w

rachunku zyskow i strat: w tys. zt
01.01.- 01,01,
31.12.2017 31.12.2016
zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu powstania i
- odwrdcenia sie réznic przejsciowych -833 33
zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu zmiany stawek
- podatkowych

zmniejszenie (zwiekszenie) z tytulu z poprzednio
nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub
- réznicy przejéciowej poprzedniego okresu

zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania akty-
wow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na

- odroczony podatek dochodowy

- inne skiadniki podatku odroczonego (wg tytutow)

Podatek dochodowy odroczony, razem

23. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wilasnosci

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci —
pozycja nie wystepuje.

24. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej — pozycja nie wystepuje.
W okresie objetym sprawozdaniem oraz danymi poréwnywalnymi nie zaniechano zadnego rodzaju dziatalno-
&ci gospodarcze] i zaniechanie takie nie jest planowane w nastgpnym okresie.

25. Informacje o instrumentach finansowych

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nabyta i sprzedata aktywa przeznaczone do obrotu rozumiane
jako aktywa finansowe nabyte w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkotermino-
wych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych w okresie nie dtuzszym niz 3 miesigce (z wyta-
czeniem instrumentoéw zabezpieczajgcych).

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne to aktywa finansowe (niezaleznie od terminu ich wymagalnosci)

powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkdw pienieznych ha cele inne niz
nabycie instrumentow kapitatowych.
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z

wtys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016
a) lokaty powyzej 3 m-cy 124 361
b) pozyczki udzielone 4400 0
w tys. zt
Przychody z tytutu odsetek
31.12.2017 | 31.12.2016
a) z tytutu udzielonych pozyczek 60 0

Salda pozyczek na dzien 31.12.2017r. wynoszg 4.400 tys. PLN

Na kwote 4.400 tys. pln skiada sig pozyczka krotkoterminowa udzielona spétce Mawilux SA.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci rozumiane jako aktywa finansowe nie zakwali-
fikowane do kategorii pozyczki udzielone i naleznosci wiasne ( zakupione na rynku wtornym), dla ktorych
zawarte kontrakty ustalajg termin sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w usta-
lonych terminach korzyéci ekonomicznych, a ktére jednostka zamierza i moze utrzymaé do terminu wy-
magalnosci w powyzszych okresach nie wystepowaty.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nie wystepowaly.

Zobowigzania z tytutu kredytéw i leasingu:

w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016
a) kredyty dlugoterminowe 0 0
b) kredyty krétkoterminowe 0 0
c) zobowigzania z tytulu leasingu diugotermin. 696 41
d) zobowigzania z tytutu leasingu krotkotermin. 253 49

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
kredytow i pozyczek

31.12.2017r.

nazwa (firma) jednostki

mBank S.A.

siedziba

kwota kredytu wg umowy w tys. PLN

10 000 tys. pin

kwota kredytu pozostata do splaty 0
warunki oprocentowania WIBOR + marza
termin splaty 10.07.2018

zabezpieczenia

Weksel in blanco

inne

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
kredytow i pozyczek

31.12.2017r.

nazwa (firma) jednostki

Bank PKO BP S.A.

siedziba
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kwota kredytu wg umowy w tys.PLN 5 000 tys. pln
kwota kredytu pozostala do splaty 0
warunki oprocentowania WIBOR + marza
termin splaty 09.08.2018
zabezpieczenia Weksel in blanco
inhe -

Instrumenty pochodne
Pozycja nie wystepuje.

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spétka zarzgdza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezgce do niej jednostki bedq zdolne kontynuowac
dziatalnoé przy jednoczesnej maksymalizacji rentownoséci dla akcjonariuszy dzigki optymalizacji relacji
zadiuzenia do kapitatu wlasnego. Ogdéina strategia dziatania Spotki nie zmienita sig od 2010 roku.

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily zadne znaczgce koncentracje ryzyka
kredytowego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci. Wyzej wykazana warto$¢ bilansowa odzwierciedla
maksymalne narazenie Spéiki na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosci.

Reklasyfikacje aktywow finansowych
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie dokonywata reklasyfikacji instru-
mentow finansowych.

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na ktére narazona jest Spolka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej w warto$ci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci i ryzy-
ko oprocentowania przeptywéw pienigeznych.

Spdtka dgzy do minimalizacji wplywu réznych rodzajow ryzyka stosujgc biezacy monitoring oraz dywersy-
fikacje instrumentéw finansowych.

Ryzyko rynkowe
Dzialalno$¢ Spéiki wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian stop procentowych
oraz zmian kursow walut

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kursow walut.
Warto&¢ bilansowa aktywéw oraz zobowigzan pienieznych Spétki denominowanych w walutach obcych
na dzien bilansowy przedstawiono w notach.

Wrazliwo$é na ryzyko walutowe
Spéika jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR i USD.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Spoika jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg $rod-
ki oprocentowane wediug stép zmiennych. Spéika zarzgdza tym ryzykiem utrzymujgc odpowiedni monito-
ring stanu zadtuzenia.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spolke strat finansowych na skutek niewypetnienia
przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowig-
zan. Ryzyko kredytowe jest gtéwnie zwigzane z naleznosciami Spéiki od klientow oraz inwestycjami fi-
nansowymi. Gtéwnymi odbiorcami Spétki sg spolki prawa handlowego, w tym spotki z udziatem Skarbu
Panstwa. Ryzyko kredytowe minimalizuje zawarta z firmg Atradius Credit Insurance NV S.A. Oddziat w
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Polsce umowa o ubezpieczenie naleznosci handlowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane
w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowej.

Warto$é bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu
strat z tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spolki na ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem plynnoéci

Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem plynnosci spoczywa na zarzadzie, ktoéry opracowat odpo-
wiedni system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzgdzania funduszami krotko-, $rednio- i diugo-
terminowymi Spotki oraz zaspokojenia wymagan zarzgdzania plynnoscia. Spoétka zarzgdza ryzykiem
plynnosci utrzymujac odpowiednia wielko$¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych
i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeplywy pieniezne oraz
dopasowujac profile wymagalnoéci aktywéw i zobowigzan finansowych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosci godziwe aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych okreéla sie w nastepujacy sposoéb:
. wartosé godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, plynnych rynkach okresla si¢ poprzez odniesienie do cen

gieldowych;

3 warto$é godziwg pozostalych aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instru-
mentéw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, stosujgc ceny z dajgcych sie zaobserwowaé biezgcych
transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentow.

Na dz. 31.12.2017 roku transakcje forward wynosza 18 tys. po stronie pasywoéw (hierarchia wartosci godziwej

poziom 2). Wartoéé instrumentow ujgta jest w oparciu o wycene bankowg (wycena rynkowa).

Instrumenty pochodne

Rodzaj instrumentu | data zawarcia | Wartos¢ Waluta Kurs data rozli- | wartosé strona trans-

Lp | pochodnego umowy transakciji terminowy. | czenia wykonania akcji ‘zysk/strata
Forward 4782194
Kupno 23.10.2017 197 000 EUR 4,2560 | 30.01.2018 838 432,00 mBank S.A -13 227 90
Forward 4931350
Kupno 22.12.2017 188 000 EUR 4,2455 | 01.06.2018 798 154,00 mBank S.A -4 982,82

Na dzien 31.12.2017 ujeto pozyczke udzielong jednostce zaleznej. Wartoé¢ bilansowa pozyczki zblizona jest
do wartoéci godziwej, poniewaz warunki oprocentowania w umowie oparte sg o zmienng stope procentowg +

marza (hierarchia wartoéci godziwej poziom 2). Marze ustalono w oparciu o oferty rynkowe .

Pozyczkobiorca Warto$¢ nominalna Warto$¢ bilansowa Stopa procentowa Waluta Termin wymagal-
udzielonej pozyczki udzielonej pozyczki nosci
Mawilux SA 4 400 000 PLN 4 4018 000 PLN WIBOR 1M+marza PLN 31.03.2018

26. Dane o pozycjach pozabilansowych, w

szczego6lnosci zobowigzaniach warunko-
wych

Naleznosci warunkowe od jednostek powigza-
nych (z tytutu) w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016
a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
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- od jednostek wspdlzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inwestora
- od jednostki dominujacej
b) pozostate (z tytutu)
- w tym: od jednostek zaleznych
- w tym: od jednostek wspdizaleznych
- w tym: od jednostek stowarzyszonych
- w tym: od znaczacego inwestora

w tym: od jednostki dominujacej

oocojo|lo|lo|0|O |0 |O

o|ojo|lolo|lo|o|o|O|O

Naleznosci warunkowe od jednostek powiazanych,

razem

Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek

powigzanych (z tytufu) w tys. zt
31.12.2017 | 31.12.2016
a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 1 500 1500
- na rzecz jednostek zaleznych 1 500 1500

- na rzecz jednostek wspéizaleznych
- na rzecz jednostek stowarzyszonych
- na rzecz znaczgcego inwestora

- na rzecz jednostki dominujace;

b) pozostate (z tytutu) 13 000 13 000
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych 13 000 13 000
- w tym: na rzecz jednostek wspétzaleznych
- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych
- w tym: na rzecz znaczgcego inwestora

w tym: na rzecz jednostki dominujgcej

Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powia-

zanych, razem 14 500 14 500

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajgce z przesziych zdarzen, ktérego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wiekszej liczby zdarzen
przysziych, nie podlegajgcych catkowitej kontroli jednostki:

- solidarna odpowiedzialno$¢ za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 4 000 tys. PLN dla
PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz mBank S.A.

- poreczenie splaty zobowigzan z tytutu kredytu za firme MAWILUX S.A. na rzecz Alior Bank S.A. do kwoty
1 500 tys. PLN

- solidarna odpowiedzialnoé¢ za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 4 500 tys. PLN dla
MAWILUX S.A. na rzecz mBank S.A.

- solidarna odpowiedzialnos¢ za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 3 500 tys. PLN dla
ZEUS S.A. na rzecz mBank S.A.

- solidarna odpowiedzialnoé¢ za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 1 000 tys. PLN dla
ELTRAKO Sp. z 0.0. na rzecz mBank S.A,
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Posiadane przez spotke linie gwarancyjne i ich wykorzystanie.

Spotka posiada na dzien 31.12.2017r. tgcznie limity na gwarancje wadialne, nalezytego wykonania, na
czas gwarangji i rekojmi oraz na zaliczki w wysokosci 115.500 tys. PLN.

Ponadto przeciw ELEKTROTIM S.A. zostat ztozony pozew przez firmg ARS System Sp. z 0.0. o zaplate
kwoty 648 tys., ktéry wedtug stanowiska ELEKTROTIM S.A. jest niezasadny i nie zostala w zwigzku z
tym otwarta rezerwa na powotang wyzej kwote.

Zarzad ELEKTROTIM SA zawart z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A. umowe na zakup do 165 000
akcji ZEUS S.A. w terminie od 01.01.2015 do 31.12.2020 za ceng nabycia ustalang w oparciu o formute
dochodowa (zysk na jedng akcje wyliczany jako érednia kilkuletnia wynikow spotki).

27. Segmenty dziatalnosci

Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

ELEKTROTIM S.A. oferuje swoje produkty na rynku robot budowlano-montazowym dla odbiorcéw publicz-
nych i niepublicznych.

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w ELEKTROTIM S.A. stanowig agregacje struktury organizacyjnej
Spotki, ktorej czeé¢ operacyjna zostata podzielona na odrgbnie zarzgdzane organizmy gospodarcze (zakia-
dy) zgrupowane w piony. Kryterium wyodrebnienia poszczegdlnych zakiadow jak i pionéw byly grupy pro-
duktowe oraz rozmieszczenie terytorialne.

W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajacy na wilasciwg oceng rodzaju i skutkow finansowych
dziatar gospodarczych prowadzonych przez Spétke dokonano polgczenia segmentow operacyjnych w opar-
ciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty:

a) Segment Instalacje

b) Segment Sieci

Segmenty te spelniajg tgcznie ponizsze zasady: :

- lgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 Jprzedstawienie informacji w spo-
s6b umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych dziatan
gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz $rodowiska gospodarczego w ktérym prowadzi
dziatalnos¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w:

* rodzaju produktéw i ustug

* rodzaju procesow produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug

W celu zachowania poréwnywalnoéci danych Spotka zaprezentowata Segment Automatyka.

Zastosowane zasady pomiaru informaciji dotyczacych segmentéw sg zgodne z zasadami wynikajacymi z
polityki rachunkowosci Spotki.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

a) Projekty budowlane i wykonawcze w tym :
o projekty instalacji elektrycznych sity i $wiatta dla obiektéw przemysiowych i ustugowo-handlowych,
e projekty linii elektroenergetycznych kablowych SN i nn,
e projekty stacji transformatorowych SN/nn,
e projekty owietlenia drég, ulic i placow,
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projekty sygnalizacji $wietinych,

projekty iluminacji obiektéw o walorach architektonicznych,
projekty iluminaciji $wigtecznych,

projekty instalacji sanitarnych,

projekty instalacji stabopradowych.

Wymienione produkty sg oferowane przez Pracownie Projektows.

b) Instalacje elektryczne w tym:

stacje transformatorowe,
instalacje elektryczne sily i swiatta

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Elektrycznych.

c) Rozdzielnice elektryczne w tym:

rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,

rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,
rozdzielnice typu X-ENERGY,

tablice licznikowe.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Produkcii.

d) Instalacje stabopradowe w tym:
o komputerowe systemy integrujgce BMS i SMS
systemy okablowania strukturalnego,
systemy sygnalizacji pozarowej
systemy kontroli dostgp,
systemy telewizji przemystowej,
systemy ochrony technicznej
instalacje automatyki budynkowej
systemy rejestracji pracy,
obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,
e systemy telekomunikacyjne.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Staboprgdowych.

e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych w tym:
e serwis aparatury niskiego napigcia,
e prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,
e pomiary elektryczne.

Wymienione ustugi sg $wiadczone przez Zakitad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

a) Sieci elektryczne w tym:
sygnalizacje swietine,
oswietlenie drogowe,
iluminacje obiektow,
oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
os$wietlenie nawigacyjne ladowisk,
linie kablowe SN i nn,
sieci teletechniczne,
stacje transformatorowe SN i nn
e systemy o$wietlenia nawigacyjnego
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych i Teletechnicznych.

e @ @ ®© @ @ © o

b) Sieci teletechniczne, w tym:
e Kanalizacje teletechniczne,
o Linie telekomunikacyjne miedziane,
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Linie telekomunikacyjne $wiatlowodowe,
radiolatarnie (NDB, DVOR/DME),
systemy radarowe,
systemy antenowe,
e inne systemy nawigacyjne i radiokomunikacyjne.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych i Teletechnicznych.

¢) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:
oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drég i ulic,
oznakowanie pionowe
organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego

e projekty organizacji ruchu.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zakfad Inzynierii Ruchu.

e o o ©

d) Serwis sygnalizacji i oswietlenia, w tym:

obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji $wietlnych,

obstuga i konserwacja o$wietlenia drog i placow,

obstuga, modernizacja i konserwacja o$wietlenia zewngtrznego i iluminacji obiektow,
konserwacja instalacji sity swiatta,

sterowniki sygnalizacji $wietinej.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sygnalizacji i Oswietlenia.

e) Systemy:
e automatyki dla energetyki wytwoérczej,
e automatyki dla inst. ochrony srodowiska,
o informatyki przemystowe;j,
e automatyki dla przemystu.

f) Sieci wysokich napie¢, w tym:
linie energetyczne WN napowietrzne
linie energetyczne WN kablowe
elektroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EAZ)
telemechanika
systemy nadrzedne
e stacje WN/SN
Wymienione produkty sg oferowane przez Pion Wysokich Napig¢

e @ o o @

Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychodow i wynikéw Spétki w poszczegdinych segmentach objetych spra-
wozdawczoscig:

[ 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 ‘ 31.12.2017 | 31.12.2017 |31.12.2016 | 31.12.2016 | 31.12.2016
Segmenty dzialalnosci | . |
Segment | Segment | Segment @ Segment | Segment = Segment
Instalacji | Sieci Automatyki | Instalacji Sieci Automatyki
Przychody ze sprzedazy od klientéw
zewnetrznych 71472 102153 0 90 518 76 867 0
Przychody w ramach i od innych
| segmentow 6 651 4 454 0 14 336 624 0
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow ) _ 73 129 95 020 0 101 072 0

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy | 4994 | 11 587 |
Strona 57 z 64




e
ELEKTROTIM S.A. — Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2017 rok zZ

Aktywa segmentow

Spotka nie analizuje aktywéw i zobowigzan segmentu w wykorzystywanych przez Zarzad zestawieniach do
celéw operacyjnych i analitycznych, gdyz nie dokonuje sig przyporzadkowania do segmentu aktywoéw i zobo-
wigzan.

Informacje geograficzne

Spotka dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski

Informacja o wiodacych klientach

Gtoéwni odbiorcy

Lp. Odbiorca Udziat (%)
1 | TAURON Dystrybucja S.A. 15
2 | Zaktad Bezpieczenstwa Ruchu Drogowego "ZABERD" SA 9
3 | KGHM Polska Miedz S.A. 8
4 |NESTLE POLSKA S A 6
5 Olczyk Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Lokum 4 Spotka 6

komandytowa
6 |Rejonowy Zarzad Infrastruktury we Wroclawiu 6
7 | Gmina Wroctaw 5
g | CENTRUM ZASOBOW INFORMATYCZNYCH 4
g |Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 3
10 | Pozostali 38

28. Sposodb obliczenia wartosci ksiggowej na

jedna akcje oraz rozwodnionej wartosci
ksiggowej na jedna akcje

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje stanowi iloraz wartosci ksiggowej tj. réznicy pomiedzy suma aktywow, a
kapitatami obcymi firmy, podzielonej przez liczbg akcji.

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje jest to iloraz wartosci ksiggowej podzielonej przez liczbe akgji
zwyklych powiekszong o potencjaing liczbe akcji, do wyemitowania ktérych jednostka sie zobowigzata.

29. Sposoéb obliczenia zysku (straty) na jedna

akcje zwykla oraz rozwodnionego zysku
(straty) na jedng akcje zwykia.

Zysk na jedng akcje zwykig jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskow za dany okres podzielonego przez
$redniowazong liczbe akcji zwyklych z danego okresu. Sredniowazona liczba akcji zwyklych jest obliczana
jako suma liczby akcji z korica kazdego miesigca danego okresu podzielona przez liczbe miesiecy w okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskéw za dany okres podzie-
lonego przez $redniowazong liczbe akcji z danego okresu powigkszong o $redniowazong potencjalng liczbeg
akcji, do wyemitowania ktérych jednostka sie zobowigzata.
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30. Poniesione oraz planowane w okresie

najblizszych 12 miesigcy od dnia bilan-
sowego naklady inwestycyjne

WIS | R | i

Budynki i budowle oraz zwigzane z nimi $rodki
trwate 1100 000 3 500,00 0,32%
Maszyny, urzadzenia, Srodki transportu 7 060 000 | 1 877 347,00 26,59%
Wartoéci niematerialne i prawne 1 340 000 671 510,00 50,11%
tacznie 9 500 000 2 786 057 28,57%

Spotka posiada wystarczajgce $rodki wiasne na sfinansowanie ww. wydatkéw inwestycyjnych.

31. Informacje o transakcjach z podmiotami

powiazanymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowiazan

W $wietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18.10.2005r. w spra-
wie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej , dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt. 6 Spétka jest podmiotem powig-
zanym z PROCOM SYSTEM S.A., Mawilux S.A., Zeus S.A, Eltrako Sp. z o.0. oraz ENAMOR System Sp. z
0.0. obecnie OSTOYA DataSystem Sp. z o.0.

W 2017 roku Spotka przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczgce zakupu i sprzedazy
materiatow, towardw, wyrobow i usiug.

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSR/MSSF podmiotami powigzanymi sg PROCOM SYSTEM S.A., Mawi-
lux S.A., Zeus S.A.,ELTRAKO Sp. z 0.0. oraz OSTOYA DataSystem Sp. z 0.0.
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, w tys. zt
Transakcje ELEKTROTIM S.A.
z PROCOM SYSTEM S.A. 31.12.2017 31.12.2016
a) naleznosci 0 640
b) zobowigzania 0 370
c) przychody 195 651
d) zakupy 291 384
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. zt
z Mawilux SA 31.12.2017 31.12.2016
a) naleznosci 4 422 6
b) zobowigzania 0 100
c) przychody 71 0
d) zakupy 0 1
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. zt
z ZEUS SA 31.12.2017 31.12.2016
a) naleznosci 499 738
b) zobowigzania 29 572
c) przychody 500 2149
d) zakupy 1 461 1629
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. zt
z ELTRAKO Sp. z 0.0. 31.12.2017 31.12.2016
a) naleznosci 44 3
b) zobowigzania 915 0
c) przychody 63 0
d) zakupy 1530 254
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. zt
z OSTOYA DataSystem Sp. z 0.0. 31.12.2017 31.12.2016
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 37 0
c) przychody 0 0
d) zakupy 731 0

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i wa-

runkéw panujgcych na rynku.

W swojej strategii zakupow Spdtka kieruje sig wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejacych na
rynku poprzez staly monitoring cen od wielu dostawcow i wyboru sposrod kilku najkorzystniejszych ofert.

Strona 60 z 64



Z
Z

ELEKTROTIM S.A. — Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2017 rok

32. Informacje o wspolnych przedsigwzig-
ciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

W roku 2017 Spotka nie przeprowadzata wspolnych przedsiewziec.

33. Informacje o przecietnym zatrudnieniu w
przeliczeniu na petne etaty

Informacje o przecietnym zatrudnieniu w przeli-
czeniu na peine etaty

31.12.2017 | 31.12.2016
a) Pracownicy na stanowiskach robotniczych 123 121
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 185 174
Zatrudnienie ogotem

34. Informacje o wartosci wynagrodzen i na-
grod wyptaconych i naleznych dla osob
zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta

Informacje dotyczgce wartoéci wynagrodzen i nagréd wyptaconych i naleznych dla osob zarzadzajgcych i
nadzorujgcych emitenta zawarte sg w Sprawozdaniu Zarzgdu za rok 2017.

35. Informacje o wartosci niesptaconych

umowach zobowiazujacych do swiadczen
na rzecz podmiotow Grupy Kapitatowej

Spotka nie udzielita zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porgczen lub innych umoéw zobowigzujgcych do
$wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspdizaleznych i z nim stowarzyszonych oso-
bom zarzadzajgacym i nadzorujgcym.

36. Propozycja podziatu zysku/straty

Informacje dotyczace podziatu zysku za rok 2017 zawarte sg w Sprawozdaniu Zarzgdu za rok 2017.

37. Informacje o wynagrodzeniu Biegtego

Rewidenta

Informacje dotyczace wynagrodzenia Bieglego Rewidenta zawarte sg w Sprawozdaniu Zarzgdu za rok 2017.

Strona 61 z 64



=
ELEKTROTIM S.A. — Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2017 rok Z

38. Informacje o znaczacych zdarzeniach,

dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

39. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ja-
kie nastapily po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

40. Wplyw inflacji na sprawozdanie finanso-
we

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta nie osiggneta
wartosci 100% w zwigzku z czym nie korygowano sprawozdania wskaznikiem inflacji.

41. Poréwnywalno$¢ danych finansowych za

lata poprzednie

Spotka od roku 2009 sporzadza jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Stan-
dardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

W 2013 roku ulegly zmianie zasady co do szacowania rezerw na naprawy gwarancyjne w oparciu o wskaz-
niki szkodowosci dla poszczegbinych grup produktowych oraz proporcjonalnosci rozwigzywania rezerw na
naprawy gwarancyjne.

W 2015 roku zmieniono prezentacje wyceny zyskéw i start aktuarialnych zgodnie z MSR 19. Nie ulegt zmia-
nie sposéb szacowania rezerw, nie wplywajg one na wynik okresu ale wplywajg na kapitaty wiasne ELEK-
TROTIM SA.

Powyzsze zmiany nie mialy istotnego wptywu na wielkos¢ prezentowanych danych finansowych i zapewniajg
porownywalno$¢ danych finansowych.

42. Zmiany stosowanych zasad (polityki) ra-

chunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

W okresie objetym sprawozdaniem, od dnia 01.01.2017r. nie dokonano zmian w polityce rachunkowosci.

43. Dokonane korekty bledow podstawowych

Nie mialy miejsca korekty btedéw podstawowych.
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44. Niepewnos¢ szacunkow

Niepewnosé szacunkéw

Podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktoérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywéw i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym:

Umowy o ustuge budowlang

W przypadku realizowanych przez spétke umow Spoétka stosuje postanowienia MSR 11 "Umowy o usluge
budowlana" i wykazuje w rachunku zyskéw i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosztow umowy poniesionych z tytulu prac wykonanych
do korica okresu w stosunku do szacunkowych tgcznych kosztéw umowy). W ich przypadku istnieje ryzyko, iz
Spotka niewtasciwie oszacowata koszty wytworzenia, wystgpig zmiany kosztow wytworzenia w trakcie proce-
su wytworzenia produktu, wystapig btedy w zarzgdzaniu realizacjg zadania lub btedy w rozwigzaniach tech-
nicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwiokg lub opéznieniem. Skutkiem tych ryzyk
moze byé zmniejszenie przychodow i/lub zwigkszenie kosztow, a w konsekwencji obnizenie wyniku finanso-
wego Spotki.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skiadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zalozenie to staloby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujace warto$é firmy (wartos¢ udziatéw/akeji w spétkach zaleznych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istniejq przestanki utraty wartosci
firmy (wartoéci udzialow/akcji w spétkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci
Zarzad dokonuje odpisow aktualizujgcych wartos¢ tych aktywow do poziomu wartoéci odzyskiwalnej.

Warto$é odzyskiwalna zostata okreslona jako jedna z dwoch wartosci w zaleznoéci od tego, ktéra z nich jest
wyzsza: warto$é godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub warto$¢ uzytkowa danego aktywa.

Warto$é uzytkowa zostata oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych przeply-
wach finansowych, generowanych przez spotki zalezne przy zatozonych harmonogramach operacyjnych i
wplywach ze sprzedazy. Wspodiczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu zewnetrznego i wia-
snego (WACC).

Wartoé¢ odzyskiwalna udziatow/akcji oraz wysoko$¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ udziatow/akcji jest
wielkoécig oszacowang na dziert 31.12.2017 roku i moze ulec zmianie w zaleznosci od osigganych przycho-
déw i poniesionych kosztéw wytworzenia, harmonograméw realizacji projektéw oraz kalkulacji stopy dyskonta
w przysziosci. Rzeczywiste wyniki moga sig réznic od tych szacunkow, ktore zostaly skalkulowane na pod-
stawie danych dostepnych na dzieni ich sporzadzenia. Jest to réwniez zwigzane z niepewnoscig dotyczgca
wiasciwej estymacji warunkéw rynkowych w nastepnych latach.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzy-
tecznosci skiadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartoéci niematerialnych.

W okresie 12 miesiecy zakoficzonym 31 grudnia 2017 roku Spotka dokonata weryfikacji przyjetych pierwotnie

okresow uzytkowania érodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystapita koniecz-
nos¢ dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.
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Wroctaw, 24.04.2018r.

Sporzadzit:

Ewa Wéjcikowska
Gléwny Ksiegowy

ZARZAD ELEKTROTIM S.A.

Prezes Zarzadu

?fiu// Czlo ekZ rzqdu Czlonek Zarzadu
(LM. ¥

Zbigniew Pawlik

Krzysztof\Wojcikowski
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