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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A.

Sprawozdanie z badanie sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GRUPY KAPITALOWE] ELEKTROTIM (dalej ,,Grupa Kapitatowa”), w ktorej jednostka
dominujaca jest ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8, na ktére sktada
sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2017 r., ktdry po stronie

aktywow i pasywow zamyka sie suma 175.942 tys. zi
3. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
wykazujgce:
a. strate netto w wysokosci 4.482 tys. zl,
b. inne catkowite dochody w wysokosci (-) 105 tys. zt
4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
wykazujgce zmniejszenie kapitatdow wiasnych o 8.063 tys. zi,
5. sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujgce zmniejszenie Srodkéw pienieznych
netto o 1.316 tys. z,
6. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje

objasniajace.

Odpowiedzialnos¢  Kierownika Jednostki Dominujgcej i 0s0b sprawujacych nadzor za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej

oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Jednostki Dominujgce;.
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Kierownik Jednostki Dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg
uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego

znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Kierownik Jednostki Dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej s zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018, poz.395), zwanej dalej ,ustawg”.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy Kapitalowej zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
Z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi

zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do

postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz

nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,, ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2014/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow z dnia 5 marca
2018 r.,

3) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie szczegotowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek zainteresowania publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz.U. UE L
158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie
537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie

finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od
osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspoélnicy AUDYT Sp. z o.0.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM

ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke Dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Jednostki. Badanie obejmuije
takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez kierownictwo Jednostki Dominujgcej wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogolnej

prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Jednostki przez Kierownictwo Jednostki

Dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i

odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych ryzyk. W przypadkach, w ktoérych uznalisSmy za
stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta
procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami

ryzyka.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

1. Utrata wartosci — Analiza utraty wartosci dtugoterminowych aktywdw finansowych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM na dzien
31.12.2017 r. zostata wykazana wartos¢ firmy
jednostek podporzadkowanych w kwocie 9.060

tys. zt.

Kwestia przeprowadzenia testu na utrate wartosci
byfa przedmiotem naszych analiz ze wzgledu na
istotno$¢ pozycji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz ztozono$¢
zagadnienia, w tym takze ze wzgledu na
wrazliwos¢ wynikow testu na utrate wartosci w
wyniku przyjetych zatozen.

Zarzad Jednostki Dominujacej, zgodnie z MSR 38,
przeprowadza ocene przestanek utraty wartosci
na koniec kazdego roku obrotowego.

W ramach badania udokumentowali$my nasze
Zrozumienie procesu przeprowadzenia testu na
utrate wartosci oraz ocenili$my identyfikacje
osrodka generujacego Srodki pieniezne oraz
sposob zaprojektowania i wdrozenia kluczowych
czynnosci kontrolnych w zakresie identyfikacji
przestanek utraty wartosci firmy.

W ramach procedur zastosowanych do oceny
prawidtowosci zastosowanego przez Jednostke
Dominujgcg modelu utraty wartosci, zwrocilisSmy
szczegdlng uwage na takie zagadnienia, jak:

1. Zalozenia, ktore postuzyly Jednostce
Dominujacej do zbudowania modelu,

2. Sprawdzenie poprawno$ci matematycznej
modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych i uzgodnienie z danymi
przekazanymi przez Zarzad Jednostki
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Proces oceny utraty wartosci przeprowadzony
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej oparty jest na
zatozeniach i szacunkach, uwarunkowaniach
rynkowych a takze na zatozeniach opartych o
prognoze przysztych przychoddéw, kosztéw i
przeptywow pienieznych, jak réwniez na stopie
dyskonta uwzgledniajgcej premie za ryzyko. Stopa
dyskonta zostata ustalona na poziomie 11%, a w
przypadku prognozy obejmujgcej trzy ostatnie lata
z 5-cio letniego okresu prognozy, ze wzgledu na
podwyzszone ryzyko — zostata podwyzszona do
13,70%. Stopa wzrostu po okresie prognozy
zostata ustalona na 3%.

Wyniki testu na utrate wartosci firmy nie wykazaty
koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego
warto$¢ firmy, za wyjatkiem koniecznosci
dokonania odpisu aktualizujgcego inwestycje w
akcji spotki zaleznej Mawilux S.A. (kwota odpisu
wyniosta 3.954 tys. zi).

Ujawnienie w sprawozdaniu finansowym

Spotka zawarta ujawnienie dotyczace testu na
utrate warto$ci w nocie nr 2 ,Wartos¢ firmy”.
Zostaty tam zawarte informacje o zatozeniach i
wynikach testu na utrate wartosci.

Dominujacej do prognoz finansowych,
Ocena racjonalnosci przyjetych przez
Jednostke Dominujgcg osaddw i zatozen
oraz dokonanych na ich podstawie
szacunkow,

Ocene adekwatnosci przyjetych przez
Zarzad Jednostki Dominujacej prognoz
finansowych, ktdére postuzyty do kalkulacji
testu na utrate wartosci firmy we
wczesniejszych okresach,

Ocena racjonalnosci przyjetych przez
Jednostke Dominujgca kluczowych zatozen
makroekonomicznych, majacych wptyw na
branze, w ktorej prowadzona jest
dziatalno$¢ poszczegdlnych spotek
zaleznych,

Poréwnanie zastosowanej stopy dyskonta
do wartosci rynkowych stosowanych w
przypadku wycen przedsiebiorstw,

Ocene adekwatnosci ujawnien w zakresie
testu na utrate wartosci.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017 r.,

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie

rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa, w tym

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i

okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow

uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego

panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.) i postanowieniami statutu

Jednostki Dominujgcej.
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Uzupetniajace objasnienie

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwage, ze:

Biegty Rewident badajacy sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej ELEKTROTIM S.A.
w sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania zamiescit uwage o nastepujgcej tresci: W
aktywach finansowych ELEKTROTIM S.A. na dzien 31.12.2017 r. ujete sg akcje spotki zaleznej
ZEUS S.A. i udziaty spotki zaleznej ELTRAKO Sp. o0.0., ktérych taczna warto$¢ wykazana w
bilansie jest wyzsza od wartosci ich aktywéw netto przypadajacych jednostce dominujgcej w
sumie o0 2.551 tys. zt. Na dzien 31.12.2017 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci tych akgji i

udziatéw spdtek zaleznych, ktére nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych.”

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z

dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Kierownik Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa
odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z

przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z
przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne zinformacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie
o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie

istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie
z majagcymi zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
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Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych

znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa
odpowiedzialni za sporzadzenie o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami

prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong
czeS¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawart w tym os$wiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami

oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Jednostka Dominujgca zawarta
informacje okreslone w par. 91 ust. 5 pkt. 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdbw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie”).
Stwierdzamy takze, ze informacje okreSlone w par. 91 ust. 5 pkt. 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i
Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami oraz sg zgodne z

informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzadzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, Zze Jednostka Dominujaca
zamiescita w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej o$wiadczenie na temat informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy o rachunkowosci jako wyodrebniong czesé¢

sprawozdania z dziatalnosci.
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Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji

niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Data wydania opinii: Warszawa, 30 kwietnia 2018 .
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