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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzagdu PGS SOFTWARE S.A.
Przedmiot badania

Przeprowadzilimy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego PGS SOFTWARE S.A.
(Spétki/Jednostki) z siedzibg we Wroctawiu, przy ulicy Klecinskiej 123, za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
dnia 31 grudnia 2016 r., na ktére sktadajg sie:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2016 r., ktére po stronie
aktywow i pasywoéw wykazuje sume 27 286 tys. zt,

b) sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r., ktére wykazuje zysk netto oraz catkowity dochéd w
wysokosci 16 056 tys. zi,

c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia
31 grudnia 2016 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 3 720 tys. zt,

d) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia
31 grudnia 2016 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu srodkdéw pienieznych o kwote 4 407 tys. zt,

e) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace,

(zataczone sprawozdanie finansowe).
Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki i 0séb sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest rdwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Ponadto zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1047, ze zm.)Zarzad i cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki zobowigzani sg do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowsq i finansowa oraz wynik finansowy
Jednostki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.
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Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
a) rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z
pdzn. zm.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od naszego osgadu, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka, bierzemy pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczagcym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie natomiast wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene zasadnosci i poprawnosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych,
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o zatgczonym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zbadane zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Jednostki na dzien 31 grudnia 2016 r.
oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

d) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki oraz z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosSciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r. poz. 133 ze
zm.).

Sprawozdanie z dziatalnosci

Zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
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emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim oraz sg zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w Swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania zatgczonego sprawozdania finansowego oswiadczamy, iz nie stwierdziliSmy istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Pawet Przybysz

|
it

Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11011

dziatajacy w imieniu:

4AUDYT sp. z o0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 21 marca 2017 r.
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RAPORT UZUPEELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 R.

INFORMACIJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

PGS SOFTWARE S.A. (Spdtka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 2 kwietnia 2008 r. we Wroctawiu na
podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 766/2008) podpisanym przed
notariuszem Lechem Borzemskim. Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sie we Wroctawiu, przy ulicy Klecifskiej 123.
Prawnym poprzednikiem Spoétki byta PGS Pawet Gurgul sp. j.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Woroctawiu, VI Wydziat Krajowego Rejestru
Gospodarczego pod numerem KRS 304562 w dniu 24 kwietnia 2008 r.

Spétce zostat nadany numer NIP 8971719181 oraz symbol REGON 020363023.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Zgodnie z Uchwatg nr 6/2016 z dnia 14 kwietnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o
przeniesieniu wszystkich akacji zwyktych na okaziciela Spétki notowanych na Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect, na rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW”). Jednostka zostata dopuszczona do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW z
dniem 25 sierpnia 2016 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest <$wiadczenie ustug z zakresu tworzenia
oprogramowania dla klientéw biznesowych oraz oferowanie kompleksowych ustug informatycznych.

Kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 564 638,10 zt i dzielit sie na
28 231 905 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,02 ztotych kazda.

W zwigzku z uchwalong przez Walne Zgromadzenie w okresach poprzedzajacych biezgcy rok obrotowy serig
programow motywacyjnych dla pracownikdéw oraz cztonkdédw organdéw Jednostki, w roku 2016 nastgpito
wykonanie praw z przyznanych warrantéw subskrypcyjnych serii J w ramach programu motywacyjnego VI i
objecie 90 000 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 0,02 ztotych kazda.

Podwyzszenie kapitatu w drodze emisji 90 000 akcji zwyktych serii J zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu dnia 28
lipca 2016 .
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Zgodnie z notg nr 8.2 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien 31
grudnia 2016 r. struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

. . % posiadanych Liczba posiadanych Wartos¢ nominalna . Wartosc ..
Akcjonariusz glosow akeji akeji (w z4) posiadanych akgji
(w tys. zt)
Presto FIZ AN 41,0% 10 467 000 0,02 37,1%
Infinitas FIZ AN 41,0% 10 467 000 0,02 37,1%
Pozostali 18,0% 7 297 905 0,02 25,8%
Razem 100,0% 28 231 905 - 100,0%

Jednostkami powigzanymi ze Spdtkg sg podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktorej jednostka
dominujgca jest PGS SOFTWARE S.A.

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
iPGS Sp. z 0.0. jednostka zalezna
PGS Software Ltd. jednostka zalezna

Zgodnie ze statutem organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegodlnienie Funkcja
Wojciech Gurgul Prezes Zarzadu
Pawet Gurgul Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w skfadzie osobowym
Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziern wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Pawet Piwowar Przewodniczgcy RN
Jacek Marek Bierkowski Wiceprzewodniczacy RN
Piotr Szkutnicki Cztonek RN
Witold Struminski Cztonek RN
Therese Asmar Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie
osobowym Rady Nadzorczej Jednostki:

= W dniu 30 grudnia 2016 r. Pan Pawet Zdanowicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, z dniem 31 grudnia 2016 .,
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= W dniu 1 lutego 2017 r. Walne Zgromadzenie Spotki postanowito powota¢ Pana Witolda
Struminskiego do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Ostatnim sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci byto
sprawozdanie finansowe za rok 2015. Na potrzeby przygotowania prospektu emisyjnego dokonano
przeksztatcenia statutowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.
W nocie 42 Zarzad Spotki przedstawit uzgodnienie kapitatu wtasnego wykazywanego zgodnie z wczesniej
stosowanymi zasadami rachunkowosci z kapitatem witasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien
przejScia na MSSF oraz uzgodnienie kapitatu wtasnego na dzien zakorczenia ostatniego okresu i dochodéw
catkowitych ogdtem za ten okres prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym,
sporzgdzonym zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 r.
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Hauffe (numer ewidencyjny 11266), dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w
dniu 23 maja 2016 r., ktére postanowito, ze osiggniety zysk netto w kwocie 13 709 642,98 zt zostat
podzielony w sposdb nastepujgcy:

= kwota 12 101 019,15 zt przeznaczona zostata do podziatu miedzy akcjonariuszy w drodze wypfaty
dywidendy,
= kwota 1 608 623,83 zt przeznaczona zostata na kapitat zapasowy Spotki.

Na mocy uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 14 pazdziernika 2015 r. Jednostka wyptacita akcjonariuszom kwote
2 814 190,50 zt w ramach zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy w kwocie 0,10 zt na jedng akcje.

W zwigzku z powyzszym, do wyptaty akcjonariuszom Spatki, w wyniku podziatu zysku za rok 2015, pozostata
w roku podlegajgcym badaniu kwota 9 286 828,65 zi, tj. 0,33 zt na jedng akcje.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 1 czerwca 2016 .

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegty
rewident Pawet Przybysz (nr ewidencyjny 11011).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
9 wrzesdnia 2016 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2015 r. odnosnie do
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z pdzn. zm.
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Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2016 r., we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkowag i finansowg oraz wynik finansowy badanej Spétki zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliSmy sie
testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i préb
whioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tytutu podatkdéw, w zwigzku z czym mogg wystgpic
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity — stanowié¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty rdwniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas zatgczone sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w  dniu 21 marca 2017 r. oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktdre mogtyby w znaczacy sposdb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniaja
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity
Dz. U.z 2016 ., poz. 1000 ze zm.).
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ANALIZA SYTUACIJI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ UPROSZCZONE

31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. z1) (tys. z1) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 2777 1893 46,7% 10,2% 9,0%
Wartosci niematerialne 233 184 26,6% 0,9% 0,9%
Rzeczowe aktywa trwate 2 004 1355 47,9% 7,3% 6,5%
Udziaty w jednostkach zaleznych 54 54 0,0% 0,2% 0,3%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 434 247 75,7% 1,6% 1,2%
Pozostate aktywa dfugoterminowe 52 53 -1,9% 0,2% 0,3%
Aktywa obrotowe 24 509 19 090 28,4% 89,8% 91,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 001 9 005 33,3% 44,0% 42,9%
Naleznosci pozostate 1365 1615 -15,5% 5,0% 7,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 879 6474 68,0% 39,9% 30,9%
Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 1851 -100,0% - 8,8%
Pozostate aktywa 264 144 83,3% 1,0% 0,7%
Aktywa razem 27 286 20982 30,0% 100,0% 100,0%

31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zf) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wtasny 18 529 14 809 25,1% 67,9% 70,6%
Kapitat akcyjny 565 563 0,4% 2,1% 2,7%
Kapitat rezerwowy 1689 1352 24,9% 6,2% 6,4%
Kapitat zapasowy 5222 3614 44,5% 19,1% 17,2%
Zyski zatrzymane 11053 9280 19,1% 40,5% 44,2%
- w tym zysk (strata) netto 16 056 13 322 20,5% 58,8% 63,5%
- odpisy z zysku - dywidendy -3388 -2814 20,4% -12,4% -13,4%
Zobowiazanie dtugoterminowe 418 476 -12,2% 1,5% 2,3%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 102 130 -21,5% 0,4% 0,6%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 19 16 18,8% 0,1% 0,1%
Inne zobowigzania finansowe 297 330 -10,0% 1,1% 1,6%
Zobowigzania krotkoterminowe 8 339 5697 46,4% 30,6% 27,2%
Inne zobowigzania finansowe 319 90 254,4% 1,2% 0,4%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3103 2233 39,0% 11,4% 10,6%
Zobowigzania pozostate 2 096 2 005 4,5% 7,7% 9,6%
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 2371 1071 121,4% 8,7% 5,1%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 418 280 49,3% 1,5% 1,3%
Pozostate rezerwy 32 19 68,4% 0,1% 0,1%
Pasywa razem 27 286 20982 30,0% 100,0% 100,0%

10/16

4AUDY | sp.z o.0.
ul. Koscielna 18/4
60-538 Poznan

t.+48 6181627 81
f.+48 618551039

NIP: 7811817052 KRS 0000304558

REGON: 300821905

Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

w. www.4audyt.pl
e. biuro@4audyt.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

An International Network of
Professional Accounting Firms



tgs| /

budujemy zaufanie

———
w audycie
think global - think tgs
2. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
1.01.2016 - 1.01.2015 - . 1.01.2016 - 1.01.2015 -
Dynamika
31.12.2016 31.12.2015 (%) 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zf) (tys. zf) ? (struktura %) (struktura %)
Przychody netto ze sprzedazy 76 209 57 108 33,4% 100,0% 100,0%
i zrbwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 55973 41201 35,9% 73,4% 72,1%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 20 236 15 907 27,2% 26,6% 27,9%
Pozostate przychody operacyjne 244 260 -6,2% 0,3% 0,5%
Pozostate koszty operacyjne 589 292 101,7% 0,8% 0,5%
Zysk/(Strat iatalnosci
ysk/(Strata) z dziatalnosci 19 891 15 875 25,3% 26,1% 27,8%
operacyjnej
Przychody finansowe 358 797 -55,1% 0,5% 1,4%
Koszty finansowe 315 14 2150,0% 0,4% 0,0%
Zysk/(Strata) brutto 19934 16 658 19,7% 26,2% 29,2%
Podatek dochodowy 3878 3335 16,3% 5,1% 5,8%
Zysk/(Strata) netto 16 056 13322 20,5% 21,1% 23,3%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
‘s . k daz hod
Zyskownosc sprzedazy Zyskze sprze azy/przyc ocy max 26,6% 28,5%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przychpdy netto max 26.2% 29.8%
brutto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/przychqdy netto max 21.1% 24,0%
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk r.1etto/kapitaf \{vf?sny bez wyniku max 649,2% 1236,5%
wtlasnego finansowego biezgcego roku
Rentownosc¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max 58,8% 65,3%

4AUDY | sp.z o.0.
ul. Koscielna 18/4
60-538 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

t.+48 6181627 81
f.+48618551039

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

w. www.4audyt.pl
e. biuro@4audyt.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

11/16

An International Network of
Professional Accounting Firms



tgs| /

think global - think tgs

Sprawno$¢ wykorzystania zasobow

budujemy zaufanie

—

w audycie

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.artosc 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z(,e sprzedazy/ max 2,8 2,7
aktywa ogotem
Wskaznik obrotu rzeczowych aktywow przychody netto ze sprzedazy/ max 274 30,0
trwatych aktywa trwate
(naleznosci z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach i ustug/przychody min 57 57
ze sprzedazy)*360
(zobowigzania z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach i ustug/koszty wtasne min 30 30
sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,3-0,5 0,3 0,3
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz 1 51 24
wtasnym z rezerwami ! !
Stopien pokrycia aktywow trwatych
o;_)len pokrycia aktywow trwalyc kapitat wtasny/aktywa trwate >1 6,7 7,8
kapitatem wtasnym
Trwatosc struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdétem max 0,7 0,7
Ptynnos¢ finansowa
. . . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
, , . (inwestycje krotkoterminowe + naleznosci
Wska.zn'lk plynnosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 3,1 3,5
szybkiej . . . .
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik olvnnodci (aktywa obrotowe - krotkoterminowe
N Py rozliczenia miedzyokresowe)/ zobowigzania 1,5-2,0 3,1 3,5
biezacej . .
krotkoterminowe
Pokryae} z'obo'wuslzan naIezrlosa .handlowe/ -1 39 40
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitaf obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania biezgce - 16 620 13691
(w tys. zt)
Udziat kapitat j .
zlal kapitaiu pracujacego kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 60,9% 65,2%

w catosci aktywow

4AUDY | sp.z o.0.
ul. Koscielna 18/4
60-538 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

t.+48 6181627 81
f.+48618551039

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

w. www.daudyt.pl
e. biuro@4audyt.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

12/16

An International Network of
Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

——

w audycie

tgs| /

think global - think tgs

Komentarz

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku odnotowano wzrost zysku netto z poziomu 13 322
tys. zt w roku poprzedzajgcym, do poziomu 16 056 tys. zt. W zwigzku z wiekszg dynamiky wzrostu kosztéw
w stosunku do dynamiki wzrostu przychodow ze sprzedazy pogorszeniu ulegty wskazniki rentownosci.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Spdtka osiggneta nadptynnosé finansowg co
wynikato z utrzymujgcego sie wysokiego salda srodkéw pienieznych oraz naleznosci krétkoterminowych.

Jednostka kontynuowata model finansowania swojej dziatalnosci oparty na kapitale wtasnym. Wspédtczynnik
zadtuzenia mierzony udziatem kapitatu obcego w kapitale ogdétem uksztattowat sie na poziomie
wynoszgcym 0,3, co oznacza, iz Spdtka jedynie w 30% finansowata swoja dziatalnosé kapitatem obcym.

W badanym okresie poprawie ulegta wartos$¢ kapitatu obrotowego netto, z poziomu 13 691 tys. zt w roku
poprzedzajgcym do poziomu 16 620 tys. zt w roku badanym tj. o 21,4%. Nizszy poziom zobowigzan
biezgcych w stosunku do wartosci majatku obrotowego znalazt przetozenie na utrzymanie dodatniej
wartosci kapitatu obrotowego netto.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie
31 grudnia 2016 r. Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spoétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego PGS SOFTWARE S.A. za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

1. INFORMACJE SZCZEGOLtOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spoétka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresow sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksigg
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana w oparciu o wymagania okreslone w Ustawie o
rachunkowosci zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci /
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j i przyjeta do stosowania od dnia 31 grudnia
2015 Uchwatg Zarzadu.

Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe s3 prowadzone poza siedzibg Spoétki, przez podmiot uprawniony do ustugowego
prowadzenia ksigg rachunkowych na podstawie umowy o $wiadczenie ustug prowadzenia ksigg
rachunkowych zawartej w dniu 25 marca 2009 r., przy wykorzystaniu systemu komputerowego REWIZOR
GT.
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W trakcie naszego badania nie zidentyfikowaliSmy w Spoétce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére mogtyby mieé¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktoére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksigg
rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
2. INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Struktura aktywoéw i pasywoéw sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki jest przedstawiona w zbadanym
przez nas sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdétmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW

Najistotniejszg pozycje aktywdéw na dzier 31 grudnia 2016 roku stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug
w wysokosci 12 001 tys. zt, ktérych wartos¢ stanowita 44,0% sumy bilansowej. Na dzien bilansowy wartos¢
analizowanej pozycji zwiekszyta sie w stosunku do 2015 roku o 33,3%, co bylo nastepstwem wzrostu
przychoddéw ze sprzedazy w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

W 2016 roku nie wystgpity istotne zmiany w zakresie struktury pasywoéw Jednostki w poréwnaniu z rokiem
poprzednim. Najistotniejsza pozycjg zobowigzan sg rozrachunki z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien
bilansowy stanowity 11,4% sumy bilansowej i wzrosty w poréwnaniu do poprzedniego okresu o 39,0%.

WYNIK FINANSOWY NETTO

Spdtka w 2016 roku osiggneta nastepujgce wyniki na poszczegdlnych poziomach rachunku zyskéw i strat:

— zysk na sprzedazy w kwocie 20 236 tys. zt,

strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 345 tys. zf,
— zysk z dziatalnosci finansowej w kwocie 43 tys. zt,

— zysk netto w kwocie 16 056 tys. zt.
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Najwiekszy wptyw na wynik finansowy Jednostki w 2016 roku miata dziatalno$¢ operacyjna, na ktorej Spotka
osiggneta zysk w wysokosci 20 236 tys. zt, ktéry w catosci pokryt strate poniesiong na pozostatej dziatalnosci
operacyjne;j.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadno$é¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Zapoznalismy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art.49 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zzrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r., s
z nim zgodne. Ponadto w Swietle wiedzy o Jednostce ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego oswiadczamy, iz nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z
dziatalnosci.

Zarzad zapewnit porownywalnos$¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE
Zarzad Spotki ztozyt pisemne oswiadczenie o tym, iz przestrzegane sg w niej obowigzujgce przepisy prawa.

W toku badania jednostki nie stwierdziliSmy istotnego, majacego wptyw na sprawozdanie finansowe,
naruszenia prawa lub statutu Spoéfki.

Pawet Przybysz
|
it

Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11011

dziatajgcy w imieniu:
4AUDYT sp. z o0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 21 marca 2017 r.
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