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(w tysigcach zlotych)

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Sprawozdanie finansowe

1. Bilans na dzien 31 grudnia 2016 roku
AKTYWA Na dzien Na dzien
Nota 31grudnia 2016 31 grudnia 2015
roku roku
A.  Aktywa trwale 2219586 2184 042
l. WartoS$ci niematerialne i prawne 6d 368 132 289 858
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy - -
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 368 132 289 858
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - -
Il.  Rzeczowe aktywa trwale 662 844 684 220
1. Srodki trwate 6a 617 868 392 252
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1290 1248
b) lla;i(i)yvtvlfl:(ji,i lgléz:llli:;jprawa do lokali i obiekty inzynierii 187 386 178 928
C) urzadzenia techniczne i maszyny 426 981 209074
d) $rodki transportu 854 1381
e) inne $rodki trwate 1357 1621
2. Srodki trwate w budowie 6b 41 067 287 639
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 3909 4329
I11. NaleznoS$ci dlugoterminowe - -
1. Od jednostek powigzanych - -
2 Od pozostalygh j edn0§tek, w ktorych jednostka posiada ) )
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek - -
IV. Inwestycje dlugoterminowe 6f 1187 862 1205 340
1. Nieruchomosci - -
Warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 1187 862 1205 340
a) w jednostkach powigzanych 1187711 1205 189
- udziaty lub akcje 1139747 1143453
- inne papiery warto§ciowe - -
- udzielone pozyczki 6m 47 964 61 736
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozo§ta1ych jednost.kach, w ktorych jednostka posiada ) )
zaangazowanie w kapitale
¢) w pozostalych jednostkach 151 151
- udziaty lub akcje 151 151
- inne papiery warto§ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
V.  Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 6p 748 4624
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 748 4624
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach zlotych)
B.  Aktywa obrotowe 378 620 465 329
l. Zapasy 6e 53915 104 156
1. Materiaty 39 602 38536
2. Polprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Prawa majatkowe 13959 64 816
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 354 804
Il.  Naleznosci krotkoterminowe 60 137 373 153 828
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 64 297 51572
a) ztytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: 60 639 44172
- do 12 miesigcy 60 639 44172
- powyzej 12 miesigcy - -
b) inne 3658 7400
2 Nalginos’ci od pozostglych ] edpostek, w ktorych jednostka ) )
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 73076 102 256
a) z tytulu dostaw i ushug, o okresie sptaty: 53785 78 610
- do 12 miesigcy 53785 78 610
- powyzej 12 miesigcy - -
b) z tytulu podatk(')wf dotacji, ce%z ubezpigczeﬁ spotecznych i 7428 8030
zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych
c) inne 11 863 15616
d) dochodzone na drodze sagdowej - -
I, Inwestycje krotkoterminowe 69 186 022 206 163
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 186 022 206 163
a) w jednostkach powigzanych 16 125 23174
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - 7537
- udzielone pozyczki 6m 16 125 15 637
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -
b)  w pozostatych jednostkach 296 -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 296 -
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 169 601 182 989
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 169 601 182 989
- inne $rodki pieni¢zne ) B
- inne aktywa pieni¢zne ) )
2. Inne inwestycje krotkoterminowe ) )
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 6p 1310 1182
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy i )
D.  Udzialy (akcje) wlasne - -
Aktywa razem 2598 206 2649 371

Konin, dnia 21 marca 2017 roku
Sporzadzit

Zarzad Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin SA
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Na dzien Na dzien
PASYWA Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
roku roku
A. Kapital (fundusz) wlasny 6i 1491 837 1360 431
I. Kapital (fundusz) podstawowy 6h 101 647 101 647
Il. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 1028 647 2 542 060
ks il iy (il enin)
I11. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 227 498 227531
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 227 498 227531
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 3472 5877
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki - -
- na udzialy (akcje) wlasne - -
V. Zysk/ (strata) z lat ubieglych -834 -834
VI. Zysk/ (strata) netto 131 407 -1 515 850
VII. deisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ) )
ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1106 369 1288 940
I.  Rezerwy na zobowigzania 6j 347 396 374770
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 68 806 62 920
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9922 11 598
- dlugoterminowa 8 835 10 967
- krétkoterminowa 1087 631
3. Pozostale rezerwy 268 668 300 252
- dtugoterminowe 17 603 17 424
- krotkoterminowe 251 065 282 828
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 6 k 344 005 536 213
1.  Wobec jednostek powigzanych 254 254
2 Wobec pozos_ta1ych j gdnostek, w ktorych jednostka posiada - -
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 343 751 535 959
a) kredyty i pozyczki 61 343 295 535 127
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe 6n 456 591
d) Zobowiazania wekslowe } -
e) Inne - 241
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 6 k 387 209 343 449
1. Zobowigzania wobec jednostek powiazanych 32 405 85016
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 31922 75293
- do 12 miesigcy 31922 75293
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne 483 9723
2 .Zobowiqzania' wobec pozostaly(fh jednos.tek, w ktorych ) )
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 350 650 253 698
a) kredyty i pozyczki 61 158 629 79 943

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
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c) inne zobowiazania finansowe 6n 139 135
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 53 247 15635
- do 12 miesigcy 53 247 15635
- powyzej 12 miesigcy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 50 124
f) zobowigzania wekslowe - -
o Lmredabin. ol shepiect et o wus
h) z tytutu wynagrodzen 4314 4067
i) Inne 65 750 70 681
4. Fundusze specjalne 4154 4735
IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 6p 27759 34508
1. Ujemna wartos¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 27 759 34508
- dtugoterminowe 14 097 15234
- krotkoterminowe 13 662 19274
Pasywa razem 2598 206 2649 371
Konin, dnia 21 marca 2017 roku
Sporzadzit Zarzad Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin SA
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2.  Rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31
grudnia 2016 roku

Rok zakoniczony  Rok zakonczony

Rachunek zyskow i strat Nota dnia31grudnia dnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
ﬁl.a It’el‘z:(l:v(:’(’l)‘:v nt;tl:lo: ze sprzedazy produktéw, towarow i 7a 1622 180 1538913
- od jednostek powigzanych 570 581 558 619
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1490122 1441 309
II. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 132 058 97 604
:;.nlioszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialow, w 7i 1509 522 1 555 598
- jednostkom powigzanym 566 042 594 784
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1389 927 1466 722
II. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 119 595 88 876
C. Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 112 658 -16 685
D. Koszty sprzedazy 7i 3100 3552
E. Koszty ogodlnego zarzadu 7i 30194 35863
F. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 79 364 -56 100
G. Pozostale przychody operacyjne 7c 6 993 1679
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0 119
I1. Dotacje 1421 330
III. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 5572 1230
H. Pozostale koszty operacyjne 7d 12 671 1519 160
1. Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - -
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 9 845 1515167
I11. Inne koszty operacyjne 2 826 3993
I. Zysk/ (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 73 686 -1573581
J. Przychody finansowe Te 86 676 87283
1. Dywidendy i udzialty w zyskach, w tym: 78778 84 861
a) od jednostek powigzanych, w tym: 78722 84 811
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 78722 84 811
b) od jednostek pozostatych, w tym: 56 50
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
Il. Odsetki, w tym: 4039 2 395
- od jednostek powigzanych 974 1292
I1I. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -
- w jednostkach powiagzanych - -
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 1 466 -
V. Inne 2393 27
K. Koszty finansowe 7f 23057 33898
1. Odsetki, w tym: 18820 2877

- dla jednostek powigzanych
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II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 33 -
- W jednostkach powiazanych 33 -
III. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - 29 266
IV. Inne 4204 1755
L. Zysk/ (strata) brutto (1+J-K) 137 305 -1520 196
M. Podatek dochodowy 79 5898 -4 346
N. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia ) )
straty)
O. Zysk/ (strata) netto (L-M-N) 131 407 -1515 850

Konin, dnia 21 marca 2017 roku

Sporzadzit Zarzad Zespotu Elektrowni Patnoéw-Adaméw-Konin SA
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(w tysigcach zlotych)

Rachunek przeplywow pienieznych za okres 0od dnia 1 stycznia 2016 roku do

dnia 31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Rachunek przeplywow pieni¢znych Nota dnia 31 grudnia  dnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk/ (strata) netto 131 407 -1515 850
11. Korekty razem -35158 1626 618
1. Amortyzacja 36 925 83 263
2. Zyski/ (straty) z tytutu roznic kursowych -2 936 183
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -61 139 -83 276
4. Zysk/ (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 7] -263 1531702
5. Zmiana stanu rezerw 7] 254761 252 684
6. Zmiana stanu zapaséw 50 241 76 363
7. Zmiana stanu naleznos$ci 7] 14 861 -2 940
12 ;n;iggva stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 7j 24931 24 098
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 682 2088
10. Inne korekty -300 695 -209 351
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I£II) 96 249 110 768
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy 108 710 102 562
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1613 180
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 107 097 102 382
a) w jednostkach powigzanych 107 041 102 332
b) w pozostatych jednostkach 56 50
- zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udzialy w zyskach 56 50
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wplywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
1. Wydatki 85 608 388 751
tlr.wl\i?}t])gfgie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 85 608 356 342
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - 32409
a) w jednostkach powigzanych - 32 409
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) 23102 -286 189

10



Zespol Elektrowni Patnow - Adaméw — Konin SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zlotych)

C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy - 312 000

1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki - 312 000

3. Emisja dluznych papierow wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe - -
1. Wydatki 132 824 126 829

1. Nabycie udzialow (akcji) wlasnych - -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli - 60 988
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptlaty kredytow i pozyczek 111 877 48 319
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platno$ci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego 130 109
8. Odsetki 20757 17 148
9. Inne wydatki finansowe 60 265
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) -132 824 185171
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.II+B.IT1+C.IIT) 7] -13473 9 750
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, w tym -13 388 9 207
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 85 -543
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 182 989 173 239
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 169 516 182 989
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 4524 4 825

Konin, dnia 21 marca 2017 roku

Sporzadzit
Zarzad Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin SA
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
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4. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym na dzien 31 grudnia
2016 roku

Zestawienie zmian w Kkapitale (funduszu) wlasnym

Rok zakonczony  Rok zakonczony

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Nota dnia 31 grudnia  dnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 1360431 2995 960

- zmiany zasad rachunkowosci - -

- korekty btedow - -

La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1360431 2995 960

1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 101 647 101 647

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - -

b) zmniejszenie (z tytuhu) - -

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 101 647 101 647
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2 542 060 2398 399
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwigkszenie (z tytulu) 33 143 661

- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j - -

- podziatu zysku (ustawowo) - -

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) - 143 654
- zbycia $rodkoéw trwatych 33 7
b) zmniejszenie (z tytutu) 1513 446 -
- pokrycia straty 1513 446 -
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1028 647 2542 060
3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 227 531 286 229

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - -

b) zmniejszenie (z tytutu) 33 58 698
- zbycia srodkow trwalych 33 7
- korekta aktualizacji wyceny 58 691
3.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 227 498 227 531
4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 5877 5877

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - -

a) zwigkszenie (z tytutu) - -

b) zmniejszenie (z tytutu) 2 405 -
- pokrycie straty 2 405 -
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 3472 5877
5. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -1 516 684 204 642
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu - 204 642
- zmiany zasad rachunkowosci - -
- korekty btedow - -

5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

a) zwickszenie (z tytutu)

204 642
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(w tysigcach zlotych)
b) zmniejszenie (z tytutu) - 204 642
- podziat zysku na kapitat zapasowy - 143 654
- na wyplate dywidendy - 60 988

5.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu - -
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -1516 684 -834
- zmiany zasad rachunkowosci - -
- korekty btedow - -
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -1516 684 -834
a) zwigkszenie (z tytulu) - -

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -

b) zmniejszenie (z tytutu) -1 515 850 -
- pokrycie straty kapitalem zapasowym i rezerwowym -1 515 850 -
5.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu -834 -834
5.7. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -834 -834
6. Wynik netto 131 407 -1 515850
a) zysk netto 131 407 -
b) strata netto - -1 515 850
¢) odpisy z zysku - -
I1. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ ) 1491 837 1360 431
1. Kapital (fundusz) V\ilasny, po uwzglednieniu proponowanego 17 1491 837 1360431
podziatlu zysku (pokrycia straty)

Konin, dnia 21 marca 2017 roku

Sporzadzit Zarzad Zespotu Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin SA
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Zespol Elektrowni Patnow - Adaméw — Konin SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zlotych)

Il.  Wprowadzenie do sprawozdania

1. Informacje ogdlne o Spolce

2.

Zespot Elektrowni Patnéw-Adamoéw-Konin Spotka Akcyjna (,,ZE PAK SA”, ,,Spdtka”) zostala utworzona
Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Koninie przy ul. Kazimierskiej
45,

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021374 nadanym w dniu
21 czerwca 2001 roku.

Spotka dziata pod numerem NIP: 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrze$nia 1993 roku oraz symbolem
REGON: 310186795.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spoéika jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Zespotu Elektrowni Patnow- Adamow- Konin.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

1. wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
2. produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody)
Sklad Zarzadu

Rok obrotowy 2016 Zarzad Spotki rozpoczat w nastepujacym sktadzie:

e Wojciech Piskorz - Czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego wykonywania czynnosci
Prezesa Zarzadu Spoiki,

e  Aneta Lato-Zuchowska - Wiceprezes Zarzadu,

e Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu,
e Adrian Kazmierczak - Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Zadroga - Wiceprezes Zarzadu.

Na posiedzeniu w dniu 11 lutego 2016 roku, Rada Nadzorcza ZE PAK SA podjeta Uchwale w sprawie

powotania Pana Aleksandra Grada w sktad Zarzadu Spoétki z dniem 18 Iutego 2016 roku i powierzyla mu funkcje
Prezesa Zarzadu.

Od dnia 18 lutego 2016 roku Zarzad Spotki funkcjonowal w nastepujacym sktadzie:
e Aleksander Grad - Prezes Zarzadu,
e  Aneta Lato-Zuchowska - Wiceprezes Zarzadu,

e Zygmunt Artwik

Wiceprezes Zarzadu,
e  Adrian Kazmierczak - Wiceprezes Zarzadu,

e Tomasz Zadroga - Wiceprezes Zarzadu.

Na posiedzeniu w dniu 8 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale o powotaniu Pana Adama
Ktapszty w sktad Zarzadu Spoélki i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Uchwata weszta w zycie z
chwilg podjgcia.

W dniu 17 czerwca 2016 roku Pan Aleksander Grad ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu i cztonka
Zarzadu Spotki. W zwiagzku z zaistnialg sytuacja Rada Nadzorcza Spoétki rozpoczeta procedurge wyboru nowego
Prezesa Zarzadu. Do czasu zakonczenia tej procedury Rada Nadzorcza powierzyta kierowanie pracami Zarzadu

Panu Adamowi Ktapszcie Wiceprezesowi Zarzadu Spotki, ktory od dnia 17 czerwca 2016 pehil obowigzki
Prezesa Zarzadu.
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W dniu 26 pazdziernika 2016 roku Pan Adrian Kazmierczak ztozyl rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Spotki. Jednoczesnie na posiedzeniu odbytym w dniu 26 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki
powotala na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Panig Katarzyn¢ Sobierajska. Uchwata o powotaniu weszta w
zycie z chwilg podjecia.

W dniu 3 marca 2017 roku uchwata Rady Nadzorczej Spotki Panu Adamowi Ktapszcie, zajmujacemu
dotychczas stanowisko Wiceprezesa Zarzadu pelnigcego obowiazki Prezesa Zarzadu, powierzono funkcje
Prezesa Zarzadu Spoétki. Uchwata w sprawie powierzenia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki weszta w zycie z
chwila podjecia.

Jednocze$nie na posiedzeniu Rady Nadzorczej odbytym w dniu 3 marca 2017 roku Pani Katarzyna Sobierajska i
Pan Tomasz Zadroga ztozyli rezygnacje ze stanowisk Wiceprezesow Zarzadu Spoétki z dniem 3 marca 2017 roku
oraz Rada Nadzorcza Spotki powotata Panig Elzbiete Niebisz na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu. Uchwata o
powotaniu weszta w zycie z chwila podjecia.

Od 3 marca 2017 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spolki funkcjonuje w nastepujgcym
sktadzie:

e Adam Ktapszta - Prezes Zarzadu Spofki,
e  Aneta Lato-Zuchowska - Wiceprezes Zarzadu,
e Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu,

e Elzbieta Niebisz - Wiceprezes Zarzadu,

3. Wskazanie i objasnienie roznic ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomie¢dzy
sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi, a sprawozdaniem i danymi
porownywalnymi, ktore zostaly sporzadzone wg MSR

Spotka jest jednostka dominujgacg Grupy Kapitatowej, ktora ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie ze Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”). Spétka nie sporzadzata i nie sporzadza jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF.

Ponizej prezentowane sg gtéwne potencjalne réznice miedzy MSSF a Polskimi Standardami Rachunkowosci
(,,PSR”) przy zatozeniu zastosowania MSSF w oparciu o wytyczne MSSF 1 i przyjecia danych finansowych
wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZE PAK. Dniem przej$cia na MSSF
Grupy ZE PAK SA jest dzien 1 stycznia 2009 roku.

Gdyby sprawozdanie finansowe sporzadzane bylo zgodnie z MSSF, glowne roznice pomiedzy zasadami
rachunkowosci przyjetymi dla zataczonego sprawozdania, a MSSF, przy zatozeniu, ze dniem przej$cia na MSSF
jest dzien 1 stycznia 2009 roku, dotyczylyby w szczegolnosci nastgpujacych obszarow:

Rzeczowy Majatek Trwaty
a) Wycena rzeczowych aktywow trwatych
Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokona¢ wyceny srodkow
trwalych do warto$ci godziwej i uzna¢ ich warto$¢ godziwa za zakladany koszt na te datg. Spotka ustalita
zaktadany koszt wybranych rzeczowych aktywow trwatych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych
aktywow na dzien 1 stycznia 2009 roku, czyli zatozony dzien przejscia na stosowanie MSSF.
b) Wydzielenie komponentow remontowych
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe] przewiduja wyodregbnienie w ramach s$rodkow
trwatych komponentéw o ile ich okres uzytkowania rozni si¢ od okresu uzytkowania danego $rodka trwatego.
Komponenty sa amortyzowane w okresie swojej uzyteczno$ci. Zgodnie z MSSF specyficzny komponent
stanowig remonty lub przeglady okresowe. W zwigzku z tym Spoétka wydzielita komponenty warto$ci
planowanych do poniesienia kosztow remontéw oraz amortyzacji komponentow w okresie pozostatym do
przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu. Ujgcie tej korekty spowodowalo takze konieczno$¢ naliczenia
podatku odroczonego.
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c) Wycena gruntdw i prawa wieczystego uzytkowania

Zgodnie z PSR prawo wieczystego uzytkowania gruntdow podlega amortyzacji a odpisy amortyzacyjne
ujmowane s3 w rachunku zyskow i strat w cigzar kosztu wlasnego sprzedazy.

Dla celow MSSF, ze wzgledu na nieokreSlony okres ekonomicznej uzytecznosci prawa wieczystego
uzytkowania gruntow, Spotka dokonataby eliminacji ujetych odpiséw amortyzacyjnych.

d) Kapitalizacja kosztow finansowania zewngtrznego

Zgodnie z PSR, Spotka ujeta w wartosci srodkow trwatych w budowie wszystkie koszty obstugi zobowigzan
zaciagnietych w celu ich sfinansowania wraz z powstatymi réznicami kursowymi.

Dla celow MSSF, Spotka dokonataby korekty dotyczacej skapitalizowanych roznic kursowych od zobowigzan
zaciaggnietych w walutach obcych, polegajacej na dostosowaniu wartosci tych réznic kursowych do wartosci
w jakiej stanowig one korekte kosztow odsetek.

Ponadto Spoétka dokonalaby takze kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego od zobowigzan
o charakterze og6lnym wykorzystywanych dla finansowania §rodkoéw trwatych w budowie.

W zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, Spoétka skapitalizowalaby koszty
finansowania zewngtrznego w warto$ci nie wyzszej niz koszty finansowania, ktére powstatyby gdyby
zobowigzania zostaty zaciggniete w walucie funkcjonalnej tj. PLN.

Opisane ponizej obszary réznic pomiedzy PSR a MSSF zostaly zidentyfikowane w trakcie procesu
przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wedlug MSSF i nie zawieraja
potencjalnych korekt MSSF w odniesieniu do transakcji z jednostkami powigzanymi, ktore zostaty
wyeliminowane w ramach skonsolidowanego sprawozdania Grupy.

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowigzujacych
zasad rachunkowosci i wydata nowe standardy. Wcigz trwaja prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami
obecnych. Ponadto standardy te sa przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwiazku z tym istnieje
mozliwo$é, ze standardy, wedlug ktorych Spotka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne
z MSSF, mogace zawiera¢ dane za lata poprzednie beda si¢ roznity od standardow zastosowanych do
sporzadzenia ponizszej noty objasniajacej opisujacej roznice pomiedzy MSSF a polskimi zasadami
rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujace sprawozdanie z sytuacji finansowej,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale oraz rachunek przeplywow
pienieznych, a takze dane poréwnawcze i noty objasniajgce moze przedstawiaé¢ petny i rzetelny obraz sytuacji
finansowej Spoiki, wynikow jej dziatalnosci i przeplywow pienigznych zgodnie z MSSF.

Prezentacja niektorych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad rachunkowos$ci i MSSF moze si¢
ro6znié. Roznice w prezentacji nie beda mialty wptywu na kapitat wiasny i wynik netto Spoiki.

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, jak 1 zakres informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego wedtug polskich zasad rachunkowos$ci i MSSF moga réznié si¢ w istotnym stopniu.
Ponizsza tabela prezentuje réznice na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Wartos$¢ bilansowa Warto$¢ bilansowa
Korekta na 31-12-2016 Korekta wartoS$ci
wg PSR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaty 658 935 662 931 3996
Kapitat wlasny 1491 837 1433914 -57 923
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 68 806 129 789 60 983

Zestawienie skutkow ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wlasnego:

31-12-2016
Zysk netto PSR 131 407
Korekta rzeczowego majatku trwatego -6769
Korekta MSR19 — Zyski / straty aktuarialne 1345

31-12-2016

Kapitat PSR 1491 837
Korekta rzeczowego majatku trwatego -57 923
Korekta MSR19 — Zyski / straty aktuarialne 1345
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4.  Zalozenie kontynuacji dzialalnoS$ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po
31 grudnia 2016 roku.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie stwierdza wystgpowania faktow
i okolicznosci, ktore moglyby wptynaé na mozliwo$¢ kontynuowania przez Spotke dziatalnosci. Z analizy
sprawozdania finansowego wynika, ze w Spotce wystgpil na koniec roku obrotowego ujemny poziom kapitatu
obrotowego netto. Zarzad Spotki podjat dziatania i zidentyfikowat zrodta takiego stanu rzeczy. Zarzad stoi na
stanowisku, ze w oparciu o zatozenia aktualnych planéw finansowych dziatalnos¢ Spotki bedzie kontynuowana i
nie identyfikuje zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci w odniesieniu do informacji zawartej w punkcie 4
dodatkowych informacji i objasnien.

5. Polaczenie spotek handlowych

W roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie polaczyla si¢ z zadng inng
jednostka gospodarcza, nie nabyla rowniez zorganizowanej cz¢séci przedsigbiorstwa.

6. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Spotka dziata w oparciu o nastgpujace akty prawne:

1. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz.U. 2016 r. poz.1047 z
p6zniejszymi zmianami — dalej ,,UoR”, ,ustawa”),

2. Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych (Dz. U. 2016 r. poz.
1888) z pdzniejszymi zmianami,

3. Rozporzadzenie MF z dnia 19 Ilutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentoéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uzyskania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim ( Dz.U. 2014
r. poz. 133) z p6zniejszymi zmianami,

4. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jedn. Dz. U. 2013
r. poz.1382) z pdzniejszymi zmianami.

Spotka wprowadzita do stosowania w zakresie metod wyceny aktywow i pasywoOw nastepujace zarzadzenia:
1. Zarzadzenie nr 35/2003 Prezesa Zarzadu ZE PAK SA w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie
gospodarki rzeczowymi sktadnikami majatku trwatego,

2. Zarzadzenie nr 34/2003 Prezesa Zarzadu ZE PAK SA w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie
Zaktadowego Planu Kont dla ZE PAK SA

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktora zostata
zmodyfikowana w przypadku:

- wartos$ci niematerialnych i prawnych,

- srodkow trwatych,

- inwestycji w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dtugoterminowych,

- innych inwestycji krétkoterminowych (z wylaczeniem $rodkéw pienig¢znych i aktywdw finansowych),

- instrumentéw finansowych.

Spotka stosuje nastepujace metody wyceny aktywow i pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego:

Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ poczatkows §rodkow trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen nabycia lub kosztow poniesionych na
ich wytworzenie, rozbudowe lub modernizacj¢. Po wujgciu poczatkowym warto$¢ $rodkoéw trwatych
pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Przy prowadzeniu kont ksiagg pomocniczych (analitycznych) rzeczowych sktadnikow majatku trwatego zgodnie
z art. 17 ust. 1 pkt 1 ustawy stosowane sa zasady wynikajace z Zarzadzenia nr 35/2003 Prezesa Zarzadu-
Dyrektora Generalnego ZE PAK SA z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki rzeczowymi sktadnikami
majatku trwatego w ZE PAK SA, i tak:

. przedmioty o warto$ci do 0,5 tysiaca ztotych zaliczane sa do materialow;

. dla $rodkow trwatych o wartosci od 0,5 do 3,5 tysigca zlotych ustalono dokonywanie odpisow
amortyzacyjnych jednorazowo w miesigcu oddania do uzywania; zgodnie z artykutlem 16f pkt 3 ustawy o
podatku dochodowym od 0sob prawnych; $rodki trwate o warto$ci powyzej 3,5 tysigca ztotych nabyte przed 1
stycznia 1997 roku amortyzowane sg metoda liniowa, natomiast §rodki trwate nabyte po 1 stycznia 1997 roku,
zgodnie z decyzja Zarzadu ZE PAK SA, amortyzowane sg metoda degresywna; poczawszy od 1 stycznia 2000
roku wszystkie nowo zakupione $rodki trwate sa ponownie amortyzowane metoda liniowa;

. przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepisow, wynik przeszacowania odnoszony jest
na kapitat z aktualizacji wyceny, po sprzedazy lub likwidacji $rodka trwalego, kwota pozostala w kapitale z
aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy, Ostatnie przeszacowanie mialo miejsce w dniu 1
stycznia 1995 roku;

. poczawszy od dnia 1 stycznia 2000 roku, dla celéw podatkowych, dla wszystkich nowo nabytych
srodkow trwatych przyjmowane sa stawki amortyzacji okres$lone w zalaczniku do ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku z pdzniejszymi zmianami. W stosunku do srodkow
trwalych nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku stosowane sg stawki
wynikajace z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji srodkow
trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych;

. uwzgledniono konieczno$¢ korekty naliczonej amortyzacji w przypadku, gdy przedmioty o cenie
wyzszej niz 3,5 tys. ztotych i planowanym okresie uzywania ponizej roku, w praktyce beda uzytkowane dtuzej
niz 1 rok;

. komputery i zespoly komputerowe amortyzuje si¢ metoda liniowa z mozliwo$cia zastosowania
wspotczynnika podwyzszajacego, zgodnie z art. 16i ust. 2 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych;

. poczawszy od dnia 1 stycznia 2001 roku zmieniono zasady amortyzacji bilansowej srodkow trwatych,
ktore podlegatly wycenie przy prywatyzacji Spotki. Od dnia 1 stycznia 2001 roku $rodki trwale amortyzowane sa
metodg liniows, zgodnie z przewidywanym okresem ekonomicznego uzytkowania;

. szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznos$ci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji
sa zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek
trwaty;

. srodki trwate w budowie wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ogotu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwalej utraty warto$ci, w ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg rowniez materiaty inwestycyjne,
srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania;

. koszty finansowania zewngtrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaly zaciggniete w tym celu,
pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat;

. ustawa przed zmianami zakladata ewidencje pozabilansowg prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
Znowelizowana ustawa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntdow do $rodkéw trwatych. W mysl art. 2
pkt 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1990 roku o zmianie ustawy o gospodarce gruntami i wywlaszczaniu
nieruchomosci (Dz. U. Nr 79 poz. 464), grunty stanowigce wtasno§¢ Skarbu Panstwa lub wtasno$¢ gminy bedace
w dniu 5 grudnia 1990 roku w zarzadzie panstwowych osob prawnych innych niz Skarb Panstwa lub
komunalnych os6b prawnych staty si¢ z tym dniem z mocy prawa przedmiotem uzytkowania wieczystego.
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Nabyte w ten sposob prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie zostato ujete w ksiggach, lecz jest wykazywane
pozabilansowo;

. zgodnie z UoR Spoétka dokonuje inwentaryzacji $rodkow trwatych raz na cztery lata, ostatnia
inwentaryzacja srodkow trwalych miata miejsce w 2014 roku;

. na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto§¢ bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych, jesli istnieja przestanki, ktére by na
to wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywoOw jest obnizana do ceny sprzedazy netto, odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci sg uyymowane w pozostatych kosztach operacyjnych, odpisy z tytutu trwalej utraty wartoéci dotyczace
srodkow trwalych, ktorych wycena zostala zaktualizowana na podstawie odrgbnych przepisow, zmniejszaja
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny ro6znice spowodowane aktualizacja wyceny, ewentualna nadwyzka
odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow operacyjnych.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one
wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujgcie warto$ci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie 1 odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Warto$ci niematerialne i
prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznos$ci. Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje si¢ nastgpujaco:

. licencje — oprogramowanie - 2 lata,
. pozostate licencje -5 lat,
. pozostate warto$ci niematerialne i prawne - 5 lat.

Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3 500 zlotych amortyzowane sa
jednorazowo w miesigcu oddania do uzytkowania.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane warto$ci
niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
warto$ci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktére by na to
wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwatej utraty
warto$ci sg uymowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Naleznosci dlugoterminowe

Do naleznosci dtugoterminowych zalicza si¢ migdzy innymi:
. naleznosci z tytulu wptacanych kaucji (np. w ramach uméw najmu),

. naleznosci od jednostek, z ktorymi zawarto ugod¢ bankowa lub uktad.

Naleznosci dlugoterminowe, podobnie jak inne naleznosci, wycenia si¢ zgodnie z art. 28 UOR i w ciagu roku,
czyli na dzien nabycia lub powstania - wedlug warto$ci nominalnej oraz na dzien bilansowy - w kwocie
wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroznosci, pomniejszonej o dokonane w uzasadnionych przypadkach
odpisy aktualizujace.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe to zasoby majatkowe kontrolowane przez jednostke, ktore spowodujg w przysztosci
wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych. Inwestycje moga mie¢ charakter aktywdéw niefinansowych i
wystepuja wtedy jako:
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. nieruchomosci,

. warto$ci niematerialne i prawne,

lub charakter aktywow finansowych i wystepuja wtedy jako:

. udziaty i akcje,

. inne papiery warto$ciowe (dlugoterminowe bony, obligacje skarbowe itp.),
. udzielone pozyczki dlugoterminowe,

. inne dtugoterminowe aktywa (weksle, czeki, lokaty, bony komercyjne).

Na dzien bilansowy inwestycje dtugoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwalej utraty wartosci.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy, w jednostkach kontrolowanych, w jednostkach wspoétzaleznych
oraz w jednostkach stowarzyszonych, sa wyceniane wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng
utratg wartosci.

Bony komercyjne nie notowane na rynku wycenia si¢ na dzien bilansowy metodg liniowa tj. w cenie nabycia
powickszonej o odpowiednig czes¢ dyskonta przypadajaca na okres do dnia bilansowego, przy uwzglednieniu
ewentualnej trwalej utraty wartosci.

Inwestycje krétkoterminowe (z wylaczeniem Srodkéw pienieznych i instrumentéow finansowych)

Inwestycje krotkoterminowe z wylaczeniem $rodkoéw pienieznych i instrumentéw finansowych wycenia sig¢
wedlug ceny (warto$ci) rynkowej, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposob okreslonej wartosci godziwe;j.

Skutki wzrostu lub obnizenia warto$ci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedlug cen (wartosci)
rynkowych zalicza si¢ odpowiednio do kosztow lub przychodéw finansowych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedlug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwag uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentdéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksiag rachunkowych pod
datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastgpujacy
Sposob:

Kategoria Sposéb wyceny

1.  Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
utrzymywane do terminu zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wymagalnos$ci

2. Pozyczki udzielone Wedhug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
i nalezno$ci wlasne zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie

wymagalnos$ci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg w
kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe Wedlug warto$ci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa
przeznaczone do obrotu ujmowane w rachunku zyskow i strat

4.  Aktywa finansowe dostgpne do  Wedlug warto$ci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa
sprzedazy ujmowane w rachunku zyskéw i strat do momentu sprzedazy inwestycji lub

obnizenia si¢ jej wartosci. W tym momencie taczny zysk lub strata z tytutu
aktualizacji wyceny jest odnoszony na rachunek zyskow i strat
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Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w
odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto§¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badz na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych.

Trwala utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwag do
odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci, w kwocie
réwnej roznicy migdzy wartosciag mozliwa do odzyskania i warto$cig bilansowa. Odpisy aktualizujace wartos¢
sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywow finansowych ustala sie:

e w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako
réznice miedzy wartoscia tych aktywow wynikajacg z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg
do odzyskania kwota. Kwote mozliwa do odzyskania stanowi biezaca warto$¢ przysztych przeptywow
pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej,
ktéra jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany skladnik aktywow finansowych
lub portfel podobnych sktadnikéw aktywoéw finansowych,

e w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznicg¢ migdzy cena
nabycia sktadnika aktywow i jego wartos$cig godziwg ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartos¢
godziwa dluznych instrumentoéw finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezaca warto$¢ przysztych
przeptywow pienigznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej
stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Stratg skumulowang do tego
dnia uje¢ta w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do kosztéw finansowych
w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o cz¢$¢ bezposrednio zaliczong do kosztow
finansowych,

e w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako roéznice miedzy wartoscig sktadnika aktywow
wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezaca warto$cig przysztych przeptywoéw pienigznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

Leasing

Spotka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkow obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktdrych nastgpuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w
aktywach jako $rodek trwaly i jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie rownej warto$ci biezacej
minimalnych oplat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla
wiasnych $rodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejécia prawa wiasnosci przedmiotu
umowy, wowczas srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez
krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu. Optaty leasingowe z
tytutu umow, ktdre nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku
zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu finansowego, to ta czg$¢ kwoty przychodow ze
sprzedazy, ktora przekracza wartos¢ wykazywang w bilansie, jest odraczana w czasie i rozliczana w okresie
obowigzywania umowy leasingowej. Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu operacyjnego i
jezeli transakcja zostata zawarta w cenach odpowiadajacych wartosci godziwej, jakiekolwiek zyski i straty z tego
tytutu rozpoznawane sa w rachunku zyskow i strat. Jezeli cena sprzedazy jest nizsza od wartosci godziwej, zyski
1 straty z tego tytutu rozpoznawane sg w rachunku zyskow i start, z wyjatkiem sytuacji, gdy stratg¢ kompensuja
przyszte optaty leasingowe nizsze od cen rynkowych. W takiej sytuacji strata podlega odroczeniu w czasie i
rozliczeniu proporcjonalnie do optat leasingowych przez okres przewidywanego uzytkowania skladnika
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aktywow. Jezeli cena sprzedazy przewyzsza warto$¢ godziwa, to kwota przekraczajaca wartos¢ godziwa jest
odraczana w czasie i rozliczana w przychody przez okres przewidywanego uzytkowania sktadnika aktywow.

Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobiefistwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktorej dotyczy odpis
aktualizujacy. Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich warto$¢. Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktorych nie dokonano
odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpisow w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (lub kosztu wytworzenia) i ceny sprzedazy
netto. Poszczegdlne sktadniki zapaséw wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

. paliwo produkcyjne - metoda ,,$redniej wazonej”,

. czgsci zamienne i pozostate materiaty - metoda ,,$redniej wazone;j”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towarow i
ustug 1 podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz o koszty zwigzane z

przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Spotka dokonuje odpisow aktualizacyjnych posiadanych zapasow. Odpisy aktualizacyjne zapasow zwigkszaja
pozostate koszty operacyjne.

W Spoélce obowigzuje procedura ciaglej inwentaryzacji standow zapasOw materialow remontowych i
eksploatacyjnych. Stan zapasow paliwa produkcyjnego jest weryfikowany co miesigc, ostatnia inwentaryzacja
paliwa produkcyjnego miata miejsce wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Swiadectwa pochodzenia energii otrzymane nieodptatnie z tytutu produkcji energii w zrodlach odnawialnych,
gazowych i kogeneracji wykazywane sg wedlug wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktérym zostaty
wyprodukowane.

Skladniki majatku wytworzone we wlasnym zakresie

Koszt wytworzenia majatku we wlasnym zakresie obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z
danym produktem oraz uzasadniong cze$¢ kosztow posrednio zwigzanych z ich wytworzeniem.

Koszty bezposrednie obejmuja:

. warto$¢ zuzytych materiatow bezposrednich,

. ptace bezposrednie,

. zuzycie narzg¢dzi specjalistycznych,

. inne koszty poniesione w zwiazku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakim znajduje
si¢ w dniu wyceny.

Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czgéci kosztow posrednich zalicza si¢ zmienne
posrednie koszty produkcji, ktéore odpowiadaja poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych. Normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych to przecigtna, zgodna z
oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dana liczbg okresow, przy uwzglednieniu
planowych remontow.
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Do kosztow wytworzenia, po ktorych wycenia si¢ aktywa, nie zalicza si¢ kosztow ogdlnych zarzadu, kosztéw
sprzedazy, pozostalych kosztow operacyjnych i kosztow operacji finansowych. Przeniesienie kosztow
wytworzenia do sktadnikoéw majatku ZE PAK SA nastgpuje najpdzniej na dzien sporzadzenia bilansu.

Kapitaly wlasne

W Spoélce wystepuja nastepujace kapitaly, ktore w bilansie wykazuje si¢ wedlug wartosci nominalnej, a
mianowicie:

Kapitat akcyjny,

Kapitat zapasowy,

Kapitat z aktualizacji wyceny,
Pozostale kapitaty rezerwowe.

Kapitat akcyjny wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, z przeniesienia z Funduszu Zatogi oraz z przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji
wyceny. Wyptacone w trakcie odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego.

Fundusze specjalne
W Spotce wystepuja nastepujace fundusze specjalne:

e Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,
e Fundusz Zalogi.

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych (D.U. 2015 r. poz.111) z
pozniejszymi zmianami) Stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy
zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikow w przeliczeniu na petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpisow w kwocie uzgodnionej ze Zwigzkami Zawodowymi. Zgodnie z podpisanym ze Zwigzkami
Zawodowymi porozumieniem Spétka administruje Miedzyzakladowym Funduszem Swiadczen Socjalnych
Spoiki i spotek zaleznych. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o
nie podlegajace zwrotowi wydatki z Funduszu. Spoétka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa
Funduszu.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Na dzien 31 grudnia 2016 roku aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz ztoty polski sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP z dnia bilansowego. Powstate z przeliczenia rdznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach

okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

31-12- 2016 31 -12- 2015
EUR 4,4240 4,2615
Usb 4,1793 3,9111

Réznice kursowe
Roznice kursowe dotyczace rozrachunkéw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz
przy zaptacie nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow

finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towarow, a
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takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwalych, srodkéw trwatych w budowie albo wartosci
niematerialnych i1 prawnych. W rachunku zyskoéw i strat réznice kursowe sa wykazywane po ich
skompensowaniu.

Srodki pieni¢zne zgromadzone na rachunkach bankowych

Krajowe $rodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej. Srodki pienigzne zgromadzone na rachunkach
bankowych potwierdza si¢ w oparciu o bankowy druk potwierdzenia sald. Wykazana w rachunku przeptywow
pieni¢znych pozycja $rodki pienigzne sktada si¢ z gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie
zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesiace, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna

Potwierdzenia sald

Potwierdzenie naleznosci i udzielonych pozyczek na dzien bilansowy nastepuje na podstawie wystania do
wszystkich kontrahentéw pisemnych informacji o stanie sald i ich potwierdzenia przez kontrahentow.

Nie wymagaja pisemnego potwierdzenia salda okreslone w art. 26 ust. 1 pkt3 ustawy m.in.:

. nalezno$ci sporne 1 watpliwe,

. naleznosci i zobowigzania wobec pracownikow,

. salda z tytulu zobowigzan i naleznosci publicznoprawnych,

. male salda, ktorych wysokos¢ nie przekracza kosztu wysytki pocztowe;.

Zgodnie z zasada istotnosci ustawy, jezeli kontrahenci, u ktorych nalezno$¢ nie przekracza wartosci 2% kwoty
stanowigcej podstawe zaliczenia nowych sktadnikow majatku do $rodkow trwatych amortyzowanych w czasie
tj. 3,5 tys. zt, nie zwrdca potwierdzenia salda drogg pisemna, przyjmuje sig, ze saldo nie budzi zastrzezen.

Zgodnie z zasadg istotnosci ustawy jezeli saldo naleznosci nie przekraczajgce wartosSci 2% kwoty stanowigcej
podstawe zaliczenia nowych sktadnikéw majatku do $rodkow trwatych amortyzowanych w czasie tj. 3,5 tys. zt
nie wykazuje ruchu przez ostatnie pot roku, nalezy je spisaé w pozostate koszty operacyjne.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug kosztu stanowiacego
warto$¢ otrzymanych $rodkow pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu / pozyczki. Nastgpnie,
wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do obrotu, sa wyceniane
wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zysk lub strata z
tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg uymowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Pozyczki otrzymane na finansowanie inwestycji proekologicznych, a nastgpnie umorzone poprzez przyznanie
dotacji, wykazuje si¢ jako inne rozliczenia mi¢dzyokresowe przychoddéw i rozlicza w rachunku wynikow w
kolejnych okresach, proporcjonalnie do amortyzacji §rodkow trwatych zakupionych badz wytworzonych w
ramach finansowanych inwestycji.

Spotka dokonuje rozliczen migdzyokresowych kosztow majacych na celu przypisanie do danego okresu kosztow
dotyczacych tego okresu. Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sg koszty dotyczace okresow

pozniejszych niz okres, w ktorym je poniesiono m.in. koszty ubezpieczenia, prenumeraty, dyskonto weksli.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja takze czg§¢ oszacowanych kosztow przyszlej
rekultywacji uzytkowanych przez Spolke skladowisk popiotu. Koszty te ujmowane sa w wartosci
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zdyskontowanej i dotycza nakladow, jakie Spotka bedzie musiata ponie$¢ do catkowitego wypelnienia
sktadowiska popiotu.

Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow zawieraja ponadto pozostata do rozliczenia warto$¢ rezerwy
utworzonej na likwidacje majatku Spotki.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe obejmuja wartos¢ $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w
odnawialnych zrodtach energii, w skojarzeniu z energia cieplna, w kogeneracji z uzyciem gazu ziemnego Oraz
$wiadectw wynikajacych z efektywnosci energetycznej, ktore jednostka zobowigzana jest umorzy¢ w zwigzku z
dostarczeniem energii elektrycznej odbiorcom finalnym. Rezerwe z tytulu obowiazku przedstawienia do
umorzenia $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrédlach energii lub w
wysokosprawnej kogeneracji oraz efektywnosci energetycznej ujmuje sie:

. w czgsci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia - w warto$ci
posiadanych §wiadectw,

. w cze$ci nie pokrytej na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w warto$ci nizszej z: wartos$ci
rynkowej $wiadectw niezbgdnych do spetnienia obowiazku na dzien bilansowy i ewentualnej oplaty zastepcze;j.

Rozliczenia mie¢dzyokresowe przychodéw obejmujg kary umowne, odszkodowania z zaktadu ubezpieczen,
odsetki podwyzszajace nalezno$¢ glowna, ujemng warto$¢ firmy oraz dotacje otrzymane na wytworzenie
srodkow trwatych.

W pozycji rozliczen migdzyokresowych przychodéw Spoétka prezentuje rowniez przychody przysztych okreséw
zwiazane z rozliczaniem wynikoéw na leasingach zwrotnych.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych 1 gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkoéw, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Rezerwy na koszty likwidacji majatku ujmuje sic w wysokosci prognozowanych kosztow
likwidacji w warto$ci biezacej tych kosztow. Rezerwy te sa ujmowane drugostronnie jako rozliczenia
miedzyokresowe kosztow i rozliczane w czasie przez pozostaty okres eksploatacji urzadzen przeznaczonych do
likwidacji. W przypadku urzadzen wylaczonych z ruchu rezerwy na koszty ich likwidacji tworzone sa w cigzar
pozostatych kosztow operacyjnych. W pozycji rezerw Spotka ujmuje tez rezerwe na przyszie koszty
rekultywacji terenu, na ktorym Spotka sktaduje odpady.

Rezerwa na demontaz majatku Elektrowni Adamow nie jest tworzona ze wzgledu na brak obowigzku prawnego.
Pozwolenie zintegrowane jakie otrzymata Elektrownia Adaméw na prowadzenie dziatalno$ci nie zawiera w swej
tresci klauzuli o koniecznosci tworzenia rezerwa na likwidacj¢ majatku.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacja stanu majgtku Spotki przeprowadzana jest zgodnie z art. 26 i art. 27 ustawy o rachunkowosci.
Corocznie, odregbnym Zarzadzeniem Prezesa ZE PAK SA ustalany jest plan inwentaryzacji rocznej.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwatla utrat¢ wartosci
sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana mozliwa do odzyskania
warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy
migdzy warto$cia mozliwa do odzyskania i wartoscia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania
aktywoOw to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatdw z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek
zyskow i strat biezacego okresu.
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Przychody ze sprzedazy towarow, produktéw i ustug, odsetek i dywidend

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy towardéw i ustug (pomniejszone o
zwroty, rabaty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sa w warto$ci netto, tj. pomniejszone o nalezny
podatek VAT. Przychody ze sprzedazy energii zakupionej ujmowane s3 jako przychody ze sprzedazy towarow.
Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy zakupionej energii rozpoznaje si¢ wedlug S$redniej ceny z umoéw
bilateralnych.

Przychody ze sprzedazy produktow obejmuja rowniez przychody ze sprzedazy zielonych i czerwonych
certyfikatow. W momencie wyprodukowania, §wiadectwa pochodzenia przeznaczone do sprzedazy ujmowane sa
w przychodach ze sprzedazy, w zwiazku z czym w celu zapobiezenia zawyzania przychodéw w momencie ich
sprzedazy, koszty sprzedazy certyfikatow ujmowane sa jako korekta przychodow ze sprzedazy.

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie jest niewatpliwe.

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzieh powzigcia przez wilasciwy organ
odpowiedniej spotki uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Koszty operacyjne

Spotka prowadzi ewidencj¢ kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym i sporzadza kalkulacyjny rachunek
zyskow 1 strat.

Koszty ogélnoprodukcyjne

Koszty ogdlnoprodukcyjne rozlicza si¢ statystycznie na sprzedang energi¢ elektryczng i cieplng oraz inne roboty
i ushugi proporcjonalnie do ptac bezposrednich obcigzajacych sprzedang energie, inne roboty i ustugi.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Podstawa wyliczenia podatku dochodowego jest zysk brutto skorygowany o trwate i przej$ciowe rdznice
pomiedzy dochodem ustalonym dla potrzeb podatkowych, a wynikiem finansowym bilansowym. Przejsciowe
réznice z tytutu podatku dochodowego ujmuje si¢ w bilansie jako rezerwy na odroczony podatek dochodowy
(réznica dodatnia) lub zalicza si¢ do czynnych rozliczen migdzyokresowych (rdznice ujemne). Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony sa kompensowane w bilansie.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich roznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cia podatkowa aktywow i pasywow a ich
warto$cia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roéznic przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony
podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow lub pasywoOw przy transakcji nie stanowigcej polaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie
ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate podatkowa.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagni¢ty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. rdznice i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatdéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialow w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

26



Zespol Elektrowni Patnow - Adaméw — Konin SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zlotych)

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow beda
obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana. Aktywa z tytulu
odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sa w bilansie wedlug wartosci po
skompensowaniu.

Niepewno$¢ zwiazana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zar6wno pomigdzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zostaé zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wicksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg si¢ zmienié¢
W przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonana przede wszystkim w celu osiagniecia
korzysci podatkowe;j, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowe;.
Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt
sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie si¢
znoszgcych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymaga¢ znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegolnych
transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejSciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceng niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegolne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.
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Rezerwy na urlopy, odprawy emerytalne i odprawy po$Smiertne

Pracownikom Spotki przystuguje prawo do urlopow wypoczynkowych okreslonych przepisami Kodeksu Pracy.
Spotka tworzy rezerwy na koszt niewykorzystanych urlopéw, do ktorych prawo pracownicy nabyli do dnia
bilansowego.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagrodzenia, pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych w
momencie przechodzenia na emerytur¢ oraz do odpraw posmiertnych. Na podstawie niezaleznych obliczen
aktuarialnych zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci MSR 19 tworzona jest rezerwa na
odprawy, ktore beda wyptacone w przysztosci.

Uprawnienia do emisji CO2

Prawa do emisji oraz ich ekwiwalenty kupowane przez Spotke na potrzeby wlasne wykazuje si¢ jako wartosci
niematerialne. Prawa te wyceniane s3 w warto$ci ceny nabycia.

Rezerwe na zobowigzania zwigzane z deficytem praw do emisji CO2 Spoétka tworzy w okresie, w ktérym
rzeczywista emisja przekracza przydzielone prawa. Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku
wynikow w koszcie wlasnym sprzedazy.

Rezerwa tworzona jest w wysokosci:

— w czeSci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w warto$ci posiadanych uprawnien, tzn.
zakupionych po wartosci bilansowej, otrzymanych w wartosci zerowej,

— w czg¢sci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w warto$ci nizszej z wartosci rynkowej
uprawnien niezbednych do spetnienia obowiazku na dzien bilansowy i ewentualnej kary.

7.  Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni oKres sporzadzono stosujac identyczne zaroéwno zasady

(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

8. Poréwnywalno$¢ danych finansowych za okres poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za okres biezacy

W biezacym okresie Spotka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci ani korekt btedow, w zwiazku z czym
nie miata obowigzku zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalno$¢é danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.

9. Korekta bledu

W biezacym okresie nie dokonano korekt btedow, ktore moglyby mie¢ wptyw na poréwnywalno$¢ danych
finansowych za okres poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy okres obrotowy.

Konin, dnia 21 marca 2017 roku

Sporzadzit: Zarzad Zespotu Elektrowni Patnéw — Adamow-Konin SA
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I11. Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Zdarzenia roku obrotowego nieuwzglednione w bilansie oraz rachunku
zyskow i strat

W okresie sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do dnia
21 marca 2017 roku nie wystgpily zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
i sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

2. Zdarzenia lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku, to jest do dnia
21 marca 2017 roku, nie wystgpity inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaly, a powinny
by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

3. Znaczace zdarzenia okresu biezacego

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku, to jest do dnia
21 marca 2017 roku, nie wystapity znaczace zdarzenia okresu biezgcego wymagajace dokonania dodatkowego
ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

4. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym

Rozmowy mi¢dzy Zarzadem a strona spoleczna

W dniu 8 lutego 2016 roku zwiagzki zawodowe dzialajace w ZE PAK SA zglosily, w trybie ustawy z dnia 23
maja 1991 roku o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych, zadania dotyczace m in. nowych skladnikéw systemu
wynagrodzen, wyplaty odpraw oraz bezpieczenstwa pracy.

Zarzad Spotki odmowit realizacji zadan zwigzkéw zawodowych. Zarzad uznal za niedopuszczalne zglaszanie
przez zwiazki zawodowe zadan wprowadzenia do systemu placowego nowych sktadnikow, w zwigzku z art. 4
ust. 2 ustawy o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych. Konsekwencja nieuwzglednienia zagdan byto zaistnienie od
dnia 8 lutego 2016 roku sporu zbiorowego pomiedzy ZE PAK SA jako pracodawca a zwigzkami zawodowymi
jako reprezentacjg pracownikdéw. Dotychczas nie doszto do zawarcia porozumienia w sprawie sporu zbiorowego
zwigzanego z pismem zwigzkow zawodowych z dnia 8 lutego 2016 roku.

W dniu 12 maja 2016 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o likwidacji Pracowniczego Programu Emerytalnego
(,,PPE”), ktory stanowil jeden z tematéw rozmoéw prowadzonych ze strong spoteczng. Likwidacja programu
nastapi z zachowaniem 12-miesi¢cznego okresu wypowiedzenia. W zwigzku z wypowiedzeniem PPE Spotka
ztozyta do KNF wniosek o wykreslenie programu z rejestru pracowniczych programéw emerytalnych i obecnie
trwa postepowanie administracyjne w sprawie przedmiotowego wniosku.

W dniu 18 stycznia 2017 roku zwigzki zawodowe dziatajace w Spotce wystapily z kolejnym pismem ztozonym
w trybie ustawy z dnia 23 maja 1991 roku o rozwigzywaniu sporow zbiorowych, zawierajacym zadania
dotyczace m.in. premii regulaminowej, zwrotu niewyptaconych sktadek na PPE oraz wypracowania programu
wsparcia dla pracownikow Elektrowni Adamow. Zarzad Spotki udzielit odpowiedzi na zadania zgloszone przez
zwiazki zawodowe, przedstawiajac swoje stanowisko w sprawie poszczegodlnych zadan wraz z powotaniem
stosownych argumentow dla uzasadnienia zajgtego stanowiska, wskazujgc m.in. na bezzasadno$¢ niektorych
zadan lub konsekwencje regulacji zawartych w przepisach art. 4 ustawy o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych
dotyczacych niedopuszczalno$ci prowadzenia sporu zbiorowego. Obecnie prowadzone sg rozmowy pomiedzy
Zarzadem Spoiki a strong spolteczna w zwiazku z zadaniami zgloszonymi pismem zwigzkéw z dnia 18 stycznia
2017 roku.
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Decyzja Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w sprawie odkrywki Oscistowo

W dniu 13 marca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymala decyzj¢ Regionalnego Dyrektora Ochrony
Srodowiska w Poznaniu (,RDOS w Poznaniu”) z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajaca okreslenia
srodowiskowych uwarunkowan dla przedsigwzigcia pn.: ,,Wydobycie wegla brunatnego 1 kopalin
towarzyszacych z Odkrywki Oscistowo”. Decyzja RDOS w Poznaniu nie jest ostateczna. Od decyzji przyshuguje
odwolanie do Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska wniesione za posrednictwem RDOS w Poznaniu w
terminie 14 dni od dnia doreczenia. PAK KWB Konin SA ztozy od wydanej decyzji stosowne odwotanie. W
ocenie Zarzadu Spoéiki istniejg realne przestanki by oczekiwaé, ze odwotanie PAK KWB Konin SA zostanie
rozpatrzone pozytywnie. Zdaniem Spotki wydana decyzja pozbawiona jest argumentéw merytorycznych oraz
nie zostata poparta ekspertyzami potwierdzajacymi negatywny wptyw na srodowisko w przypadku zastosowania
rozwigzan zaproponowanych przez PAK KWB Konin SA.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w ocenie Zarzadu ZE PAK SA ryzyko nie dotrzymania
harmonogramu budowy i rozpoczecia eksploatacji wegla z odkrywki Oscistowo jest znikome; gdyby jednak
nastapita realizacja tego ryzyka, zmiany dotyczace planow produkcyjnych Spoétki w kolejnych latach moglyby
by¢ istotne, w tym moglyby mie¢ wplyw na szacunki dotyczace przysztych spodziewanych przeptywow
pienigznych generowanych przez aktywa wytworcze Spoiki.

5. Sezonowos$¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.
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Bilans

Srodki trwale

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym
. . . prawo . . bEdenIfi,'Iok.a Ie“i - urzadzenia . . . . . Srodki trwale,
Okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku uz_ytkowama oblekty.lflzymerl_l techniczne i maszyny - Srodki transportu - inne Srodki trwale razem
wieczystego Iadowej i wodnej
gruntu)

a) warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na poczatek okresu 1361 1304521 3154 992 3737 11 836 4 476 447
b) zwigkszenia (z tytutu) 47 68 145 848 621 2 205 917 020
Nabycie 47 _ 56 2 19 124
Transfer ze $rodkoéw trwatych w budowie _ 68 145 848 565 _ 186 916 896
) zmniejszenia (z tytulu) _ _ 101 16 78 195
likwidacja i sprzedaz _ _ 101 16 78 195
d) warto$¢ brutto Srodkéw trwalych na koniec okresu 1408 1372 666 4003512 3723 11963 5393272
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 113 742 300 2498 215 1897 9618 3252 143
f) zwigkszenia (z tytutu) 5 10 434 24 544 513 391 35887
amortyzacja okresu 5 10434 24 645 529 469 36 082
likwidacja i sprzedaz _ _ 101 16 78 195
9) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 118 752734 2522759 2410 10 009 3288030
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu _ 383 293 447 703 459 597 832 052
Zwigkszenia ( z tytutu) _ 49 253 606 069 _ _ 655 322
Transfer ze $srodkoéw trwatych w budowie _ 49 253 606 069 _ _ 655 322
Zmniejszenia _ _ _ _ _ _
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu _ 432 546 1053772 459 597 1487374
J)  wartos¢ netto Srodkéw trwalych na koniec okresu 1290 187 386 426 981 854 1357 617 868
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym
, . prawo - budynki, lokale i - urzadzenia o s Srodki trwate,
Okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku uz'ytkowama oblekty. inzynierii techniczne i maszyny | Srodki transportu - inne Srodki trwale razem
wieczystego ladowej i wodnej
gruntu)
a) | warto$¢ brutto sSrodkéw trwalych na poczatek okresu 1361 1293822 3148 322 3849 11 528 4 458 882
b) | zwigkszenia (z tytutu) _ 10 925 8412 732 643 20712
Nabycie _ _ 127 4 56 187
przejecie z inwestycji _ _ _ _ _ _
Transfery _ 10 925 8285 148 587 19 945
Inne _ _ _ 580 _ 580
C) | zmniejszenia (z tytutu) _ 226 1742 844 335 3147
likwidacja i sprzedaz _ 226 1742 844 335 3147
Inne _ _ _ _ _ _
d) | wartoe$¢ brutto Srodkow trwalych na koniec okresu 1361 1304521 3154 992 3737 11 836 4 476 447
e) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 109 704 444 2457114 2059 9 246 3172972
f) | zwigkszenia (z tytulu) 38 082 42 835 628 707 82 256
amortyzacja okresu 38 082 42 835 628 707 82 256
Transfery _ _ _ _ _ _
g) | zmniejszenia (z tytutu) _ 226 1734 790 335 3085
likwidacja i sprzedaz _ 226 1734 790 335 3085
h) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 113 742 300 2498 215 1897 9618 3252143
i) | odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu _ _ _ _ _ _
- | Zwigkszenia _ 383293 447703 459 597 832 052
- | Zmniejszenia _ _ _ _ _ _
j) | odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu _ 383 293 447 703 459 597 832 052
k) | warto$¢ netto $rodkow trwalych na koniec okresu 1248 178 928 209 074 1381 1621 392 252
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SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA
WLASNOSCIOWA) ( 31-12-2016 31-12-2015
a) wilasne 2104 934 1223618
b) uzywane na p0d§tawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 308 686

tym umowy leasingu, w tym:

- umowy leasingu finansowego 308 686
- umowy leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy _ _

c) odpisy aktualizujace 1487374 832 052
Srodki trwale bilansowe, razem 617 868 392 252
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31-12-2016 31-12-2015
uzywane na podsta_wie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 73 87
w tym umowy leasingu
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 73 87

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31-12-2016 31-12-2015
a) $rodki trwale, w tym: 617 868 392 252

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1290 1248

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 187 386 178 928

- urzadzenia techniczne i maszyny 426 981 209 074

- $rodki transportu 854 1381

- inne $rodki trwate 1357 1621

b) srodki trwate w budowie 41 067 287 639
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 3909 4329
Rzeczowe aktywa trwale, razem 662 844 684 220
b) Srodki trwale w budowie
31-12-2016 31-12-2015
Wyszczegdlnienie — —
Srodki trwale Zaliczki na §rodki Srodki trwale  Zaliczki na Srodki
w budowie trwale w budowie  w budowie trwale w budowie
Wartos$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 1017 586 4329 693 396 20 662
Zwigkszenia, w tym: 15221 _ 346 716 _
Nabycie 15221 _ 346 716 _
Zmniejszenia, w tym: 918 393 420 22 526 16 333
Likwidacja 918 374 420 20932 16 333
Sprzedaz 19 1594
Saldo zamkniecia 114 414 3909 1017 586 4329
umorzenie
Saldo otwarcia _ _ _ _
Saldo zamkniecia _ _ _ _
Odpisy aktualizujace BO 729 947
Odpisy aktualizujace BZ 73 347 _ 729 947 _
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia 693 396 _ 693 396 20 662
Saldo zamkniecia 41 067 3909 287 639 4 329

Naktady inwestycyjne dokonane przez ZE PAK SA w biezacym roku obrotowym 2016 wyniosty 15 221 tysiecy
ztotych (w2015 roku odpowiednio 346 716 tysiecy zlotych) i nie obejmowaly naktadow
na ochrone srodowiska (w 2015 roku odpowiednio 23 602 tysiecy ztotych). Naktady inwestycyjne planowane na
rok 2017 roku wynosza 54 000 tysi¢cy ztotych (w tym na ochrong §rodowiska 1 000 tysi¢cy zlotych).
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c) Test na utrate wartosci ZE PAK SA

Zgodnie z art. 7 ust. 1 i art. 28 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz Krajowym Standardem
Rachunkowosci nr 4 >’Utrata warto$ci aktywow’’ na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Spoitki
ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci sktadnikow
aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalna
sktadnikow aktywow. W zwiazku z powyzszym Spotka kazdorazowo dokonuje analizy przestanek mogacych
mie¢ wplyw na utratg wartosci ktoregokolwiek ze sktadnikow aktywow oraz ustalenia os$rodkow
wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach Spotki.

Zgodnie z KSR nr 4 osrodki wypracowujace korzysci ekonomiczne to najmniejsze identyfikowalne grupy
aktywow generujace wplywy z biezacego uzytkowania, ktore sg niezalezne od wplywow z innych aktywow lub
grup aktywow. Jesli istnieja jakiekolwiek przestanki §wiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywow mogt utracic
cze$¢ swojej wartosci, szacuje si¢ warto$¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywow. Jesli oszacowanie
warto$ci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala warto$¢ odzyskiwalng
osrodka wypracowujacego korzysci ekonomiczne, do ktdrego nalezy dany sktadnik aktywow.

Przestankami, ktére Zarzad wzigl pod uwage przy ocenie konieczno$ci przeprowadzenia testu byly przestanki

wynikajace z uwarunkowan rynkowych w otoczeniu, w ktorym Spoélka prowadzi dziatalnos¢, sposrod ktorych

najwazniejsze to:

e utrzymujace si¢ niskie ceny energii elektrycznej (spowodowane m. in. generacja wiatrowa, zmiang zasad
$wiadczenia ushug operacyjnej rezerwy mocy);

e spadajace ceny $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrédtach (,,zielone certyfikaty™)
spowodowana nadpodaza praw majatkowych energii odnawialnej;

e wahania ceny uprawnien do emisji CO2 (spowodowane zaostrzajaca si¢ polityka klimatyczng Unii
Europejskiej).

Przy wyodrgbnianiu o$rodkéw wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach aktywow Spotki nalezato

przede wszystkim dokona¢ analizy niezaleznosci generowanych korzysci eckonomicznych w aspekcie

funkcjonowania Spoiki.

ZE PAK SA oprécz dziatalnosci wytworczej, w ramach ktorej odpowiada za zapewnienie okreslonego poziomu
sprawnosci jednostek wytworczych i realizacje grafikow produkcyjnych, skupia na sobie rowniez istotne funkcje
operacyjne i finansowe na poziomie Grupy Kapitalowe;j.

Dokonujgc testu na utratg¢ wartosci aktywoéw trwatych Spotka bazowata na modelu finansowym
odzwierciedlajacym jej strategiczne zatozenia na lata 2016-2047.

W ZE PAK SA ustalono jeden os$rodek wypracowujacy korzysci ekonomiczne, w ktoérym funkcjonuja nastgpujace
aktywa wytworcze:

- elektrownia Patnéw 1 - czas pracy do 31.12.2030 roku

- elektrownia Adaméw - czas pracy do 1.01.2018 roku

- elektrownia Konin-kolektor - czas pracy do 30.06.2020 roku

- elektrownia Konin blok biomasowy - czas pracy do 31.12.2047 roku

Dla kazdej z powyzszych jednostek mozliwe jest okreslenie wypracowanych korzysci ekonomicznych, jednak
wplywy te sa w pewnym stopniu zalezne od siebie, w zwigzku z tym nalezato je rozpatrywac tacznie jako jeden
osrodek.

Przyjeto nastepujace zatozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych:

e prognozg cen energii elektrycznej z podzialem na BASE, PEAK i OFFPEAK przyj¢to na podstawie
Raportu dotyczacego rynku energii w Polsce, przygotowanego dla ZE PAK SA przez niezaleznego,
zewngtrznego doradcg,

e zalozenia produkcyjne wynikaja z przyjgtego programu inwestycyjnego i remontowego ZE PAK SA.
Zaktada si¢ zmniejszanie produkcji energii elektrycznej na weglu brunatnym i utrzymanie produkcji dla
kotta na biomase,

e w strukturze przychodéw ogoélem w latach 2016-2017 Srednio 85% stanowig przychody z energii
elektrycznej wlasnej i zakupionej. Od 2018, z uwagi na wylaczenie produkcji w Elektrowni Adamoéw,
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nastepuje spadek przychodow ogotem o 40% w stosunku do roku 2017. Kolejny spadek ma miejsce
w 2021, kiedy w Elektrowni Patnoéw nie pracuja bloki 5 i 6 oraz cz¢s¢ kolektorowa w Elektrowni Konin,

Spotka zatozyta wykorzystanie darmowych uprawnien do emisji CO2 w wysokos$ci wynikajacej z art.10a
dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003roku,

koszty wegla brunatnego zakupionego do produkcji okreslono na podstawie harmonogramu dostaw i cen
uzgodnionych z odpowiednimi harmonogramami ujgtymi w projekcjach finansowych spotek zaleznych,

uwzgledniono efekty dziatan restrukturyzacji kosztow z tytulu wycofania starych mocy w Elektrowni
Konin i Elektrowni Adamow,

niec uwzgledniono nowych mechanizméw zmian  modelu rynku polskiego polegajacych na
wprowadzeniu rynku dwutowarowego (energia elektryczna i moc) lub/i mechanizméw gwarantujacych
zwrot z inwestycji (kontrakty réznicowe),

przyjeto Sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie
7,37% (w roku 2015 7,22%).

Test wykonano na dzien 31 grudnia 2016 roku.

W oparciu o przeprowadzone testy nie stwierdzono konieczno$¢ rozpoznania odpisow aktualizujgcych warto$é
rzeczowego majatku trwatego.

Stan na 31-12-2016 Warto$¢ testowana Stwierdzona utrata Warto$¢ po
wartosci przeprowadzonym
tescie
ZE PAK SA 1491 837 0 1491837
Razem 1491 837 0 1491 837

Analiza wrazliwosci

Zmiany parametrow finansowych bedacych podstawg szacowania wartosci odzyskiwalnej spowodowatyby zmiane
wartosci biezacej zdyskontowanych przeplywdw pienieznych o kwoty zaprezentowane ponize;j.

Zespol Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin SA (*) wzrost 0 1,0 p.p. (-) spadek 0 1,0 p.p.
sredniowazony koszt kapitatu (22 min) 23 min
(+) wzrost 0 1% (-) spadek o0 1%.
zmiana przychodow ze sprzedazy (cena energii elektrycznej) 68 min (68 min)
(+) wzrost 0 5% (-) spadek o 5%.
zmiana kosztu wlasnego sprzedazy (cena 1 EUA) (52 min) 52 min

W odniesieniu do informacji zawartej w punkcie 4 dodatkowych informacji i objasnien, analiza wrazliwos$ci
testow na utratg wartosci rzeczowych aktywow trwatych zostata przeprowadzona przy zatozeniu braku przesunigc
w planowanych harmonogramach budowy oraz eksploatacji wegla z odkrywki O$cistowo.
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d) Wartosci niematerialne i prawne
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b c d e
koncesje, patenty, licencje i podobne o L.
Koszt ! Svartoéyci W tyrjn- P . tosei | Zaliczkina Warto$ci
Okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku " y wartosé ’ . inne wartosci wartosci niematerialne i
zakoncz. prac fi niematerialne | _. ial rawne. razem
rozwojowych B oprogramowanie i prawne niematerialne P '
prog i prawne
komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na - - 18 859 39 286 230 - 305 089
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 1931 - 360 599 - 362 530
- Nabycie - - - - 360 599 - 360 599
- Inne - - - - - - -
- Transfery - - 1931 - - - 1931
C) zmniejszenia (z tytutu) - - - - 282 135 - 282 135
- Umorzenia praw do emisji CO2 - - - - 282 135 - 282 135
- Inne - - - - - - -
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na - - 20 790 39 364 694 - 385 484
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - - 15228 39 3 - 15231
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 843 - - - 843
- Amortyzacja - - 843 - - - 843
- Likwidacja - - - - - - -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - - 16 071 39 3 - 16 074
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartos$ci na poczatek okresu - - - - - - -
- Zwigkszenia - - 1278 - - - 1278
- Zmniejszenia - - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu - - 1278 - - - 1278
J) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na - - 3441 - 364 691 - 368 132
koniec okresu
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a b c d e
koncesje, patenty, licencje i . . zaliczki na Wartosci
Okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku kk9szty wartosé podobne wartoci, w tym: inne Wa‘ft‘:scl_ wartosci niematerialne i
zakoiicz. prac firmy : niematerialne | niematerialne | prawne, razem
rozwojowych oprogramowanie prawne i prawne
komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na ) } 18 027 194 196 220 ) 214 247
poczatek okresu
b) | zwigkszenia (z tytutu) - - 987 - 209 354 - 210 341
Nabycie - - - - 209 354 - 209 354
Inne - - - - - - -
Transfery - - 987 - - - 987
C) | zmniejszenia (z tytulu) - - 155 155 119 344 - 119 499
Likwidacja - - 155 155 119 344 - 119 499
- | Inne - - - - - - -
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na ) } 18 859 39 286 230 ) 305 089
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek ) ) 14 380 194 ) 14 380
okresu
f) | zmniejszenia (z tytutlu) - - 1003 - 3 - 1006
amortyzacja okresu - - 1003 - 3 - 1006
Inne - - - - - -
g) | zmniejszenia (z tytutu) - - 155 155 - - 155
Likwidacja - - 155 155 - - 155
Inne - - - - - -
h) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - - 15228 39 3 - 15231
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek ) ) ) ) ) ) B
okresu
- | Zwigkszenia - - - - - - -
- | Zmniejszenia - - - - - - -
J) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - - -
warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na ) ) ) )
k) Koniec okresu 3631 286 227 289 858
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WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA
WEASNOSCIOWA) 31-12-2016 31-12-2015

a) wilasne 368 132 289 858

) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

WartoS$ci niematerialne i prawne, razem 368 132 289 858

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 31-12-2016 31-12-2015
a) koszty zakoficzonych prac rozwojowych - -

b) warto$¢ firmy - -

c) koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 3441 3631

- oprogramowanie komputerowe - -

d) inne warto$ci niematerialne i prawne 364 691 286 227

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -

Warto$ci niematerialne i prawne, razem 368 132 289 858
e) Zapasy

ZAPASY 31-12-2016 31-12-2015

a) materiaty 39 602 38536

b) polprodukty i produkty w toku - -
¢) produkty gotowe - -

d) towary 13959 64 816

e) zaliczki na dostawy 354 804

Zapasy, razem 53915 104 156
Wyszczegolnienie 31-12- 2016 31-12-2015

1. Materialy 39602 38536

Paliwo produkcyjne 8 140 12 915

Materialy pomocnicze 35142 29 397

Odpis aktualizujacy -3 680 -3776

2. Towary 13959 64 816

Zielone certyfikaty 23038 77 347

Czerwone certyfikaty 572 687

Biate certyfikaty 194 -

Odpis aktualizujacy -9 845 -13 218

3. Zaliczki na dostawy 354 804

Razem: 53915 104 156
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Swiadectwa pochodzenia energii z tytutu produkcji energii w zrédtach odnawialnych, gazowych oraz
wysokosprawnej kogeneracji wykazywane sa wedlug warto$ci godziwej na koniec miesigca, w ktdérym zostaly
wyprodukowane.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadata wedlug ewidencji tacznie 353 874,513 MWh praw majatkowych
zielonych certyfikatow 1 wyprodukowanej, jeszcze nie zweryfikowanej przez URE, zielonej energii, z tego
134 408,902 MWh to juz uzyskane prawa majatkowe, natomiast 186 300,887 MWh to produkcja energii zielonej
w miesigcach lipiec - listopad 2016 roku oczekujaca na potwierdzenie w URE, a 33 164,724 MWh to produkcja
miesigca grudnia 2016 roku oczekujaca na zlozenie wniosku przez Spotke. W 2016 roku Grupa otrzymata zalegte
certyfikaty za 2015 rok w iloéci 115 301,589 MWh za produkcje w IV kwartale 2015 oraz 174 206,391 MWh za
produkcje w I potroczu 2016 roku. W trakcie biezacego okresu sprawozdawczego Grupa realizowata produkcje w
zrodlach odnawialnych i prezentowala w bilansie zielone certyfikaty po cenach aktualnych na koniec kazdego
miesiaca.

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw na dzien 31 grudnia 2016 roku w kwocie 9 845 tysiecy zlotych dotyczy
aktualizacji wyceny praw bedacych na stanie Spotki w dniu 31 grudnia 2016 roku do ceny jednostkowej 37,76

PLN/MWh.

f) Inwestycje dlugoterminowe

DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31-12-2016 31-12-2015
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 1187711 1205 189
- udzialy lub akcje 1139747 1143 453
- udzielone pozyczki 47 964 61 736
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w ) )
tym:
c) w pozostatych jednostkach, w tym: 151 151
- udzialy lub akcje 151 151
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1187 862 1205 340
%
Pelna nazwa podmiotu, siedziba 01-01- 2016 Zwigkszenie  Zmniejszenie 31-12-2016 posiadanego
kapitalu
“PAK SERWIS” sp. z 0.0. Konin 9985 - 9985 100%
“EL PAK” sp. z 0.0. Konin 1857 - 1857 100%
»PAK INFRA.STRUKTURA” 60 392 ) 60 392 100%
Sp. z 0.0. Konin
PAK HOLDCO” sp. z 0.0. Konin 750 550 - 750 550 100%
PAK Gornictwo sp. z 0.0. 28 200 - 28 200 100%
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA 123553 3706 119 847 93,34%
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamow SA 78 616 - 78 616 98,41%
Elektrim-Volt SA 118 500 - 118 500 100%
RAZEM 1171653 3706 1167 947 -
22?;12/1;1;23:11;23@% warto$¢ finansowego -28 200 -28 200 )
WARTOSC BILANSOWA 1143453 3706 1139 747 -
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%
Pelna nazwa podmiotu, siedziba 01-01- 2015 Zwigkszenie  Zmniejszenie 31-12- 2015  posiadanego
kapitalu
“PAK SERWIS” sp. z 0.0. Konin 9985 - - 9985 100%
“EL PAK” sp. z 0.0. Konin 1857 - - 1857 100%
» 0
,PAK INFRA-STRUKTURA 60 392 ) ) 60 392 100%
sp. z 0.0. Konin
-PAK HOLDCO” sp. z 0.0. Konin 750 550 - - 750 550 100%
PAK Gornictwo sp. z 0.0. 28 200 - - 28 200 100%
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA 109 264 14 289 - 123 553 96,23%
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamow SA 67 995 10 621 - 78 616 98,41%
Elektrim-Volt SA 118 500 - - 118 500 100%
RAZEM 1147 443 24910 700 1171653 -
Odpisy aktualizujace warto$¢ finansowego 228 200 ) 228 200 )
majatku trwalego
WARTOSC BILANSOWA 1147 443 -3290 700 1143 453 -
OKkres zakonczony 31-12- 2016 roku
31-12- 2016 31-12- 2015
Pelna nazwa pomiotu
Zaktady Pomiarowo-Badawcze Energetyki "Energopomiar” sp. z 0.0.,
Gliwice 200 200
Odpisy aktualizujace
Zaktady Pomiarowo-Badawcze Energetyki "Energopomiar" sp. z 0.0.,
Gliwice -49 -49
Razem krotkoterminowe 151 151

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(STRUKTURA WALUTOWA)

31-12-2016 31-12-2015

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

1139898 1143604

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa

finansowe, razem

1139898 1143604

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW

FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31-12-2016 31-12-2015
a) stan na poczatek okresu 1205 340 1224779
- udziaty lub akcje 1143 604 1 147 595
- udzielone pozyczki 61 736 77184
b) zwigkszenia (z tytutu) - 24 909
- udzialy lub akcje - 24909
- udzielone pozyczki - -
€) zmniejszenia (z tytutu) 17 478 44 348
- udzialy lub akcje 3706 28 900
- udzielone pozyczki (sptata) 13772 15 448
d) stan na koniec okresu 1187 862 1205 340
- udziaty lub akcje 1139 898 1143 604
- udzielone pozyczki 47 964 61 736
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 31-12-2016 81-12-2015
A. Z nieograniczona zbywalno$cia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa) - -
B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych (wartos¢ ) )
bilansowa)
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ ) )
bilansowa)
D. Z ograniczong zbywalnoS$cia (warto$¢ bilansowa) 1139 898 1143604
a. udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa): 1139 898 1143 604
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) - 28 200
- sprzedaz 3706
- wartos$¢ na poczatek okresu 1143 604 1171804
- wartos¢ wedtug cen nabycia
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 1139 898 1171804
Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem - 28 200
Sprzedaz 3706 -
Wartos$¢ bilansowa, razem 1139898 1143604
(DAL O PO A BLUGOTERMINOWE
a) w walucie polskiej 47 964 61736
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem 47 964 61 736
g) Inwestycje krotkoterminowe
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31-12-2016 31-12-2015
a) w jednostkach zaleznych 16 125 23174
- udziaty lub akcje - -
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatlow w zyskach - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
- inne papiery wartoSciowe (wg rodzaju) - 7537
- obligacje - 7537
- udzielone pozyczki 16 125 15 637
b) w jednostkach wspotzaleznych - -
c) w jednostkach stowarzyszonych - -
d) w znaczacym inwestorze - -
e) we wspoélniku jednostki wspoltzaleznej - -
f) wjednostce dominujace;j - -
g) w pozostatych jednostkach 296 -

- udzialy lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach
- dhuzne papiery wartoSciowe
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- inne papiery wartoSciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 296 -

- wycena kontraktu forward 296 )

h) s$rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 169 601 182 989

- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 169 601 182 989

- inne $rodki pieni¢zne - -

- inne aktywa pieni¢zne - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 186 022 206 163

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

31-12-2016 31-12-2015

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

- 7537

Papiery wartoSciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa
finansowe, razem

- 7537

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY 1 INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

31-12-2016

31-12-2015

A. Z nieograniczong zbywalnos$cia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa)
B Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na rynkach pozagietldowych

" (warto$¢ bilansowa)

Z nieograniczong zbywalno$cia, nienotowane na rynku regulowanym
(warto$c¢ bilansowa)

Z ograniczong zbywalno$cig (warto$¢ bilansowa)

» U O

udziaty i akcje (warto$¢ bilansowa):

warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
b. obligacje (wartos¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem
Warto$¢ na poczatek okresu, razem
Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem

Wartos$¢ bilansowa, razem

7537

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE

31-12-2016 31-12-2015

(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 16 125 15637
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 16 125 15 637
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h) Kapital zakladowy
Stan na dzien 31-12-2016
Liczba Wartos$é % udzial w Liczba % udziat w
Wyszczegélnienie akcjonariuszy - jednej kapitale posiadanych  ogdlnej liczbie
akgeji o , .
akeji w zt zakladowym glosow glosow
Zygmunt Solorz (posrednio) poprzez: Elektrim
SA , Embud Sp. z 0.0., Trigon XIX Fundusz 0 0
Inwestycyjny Zamknigty, Argumenol Investment 26 200 867 2,00 51,55% 26 200 867 51,55%
Company Limited
Nationale Nederlanden OFE 5068 410 2,00 9,97% 5068 410 9,97%
Towarzystwo Fundusslenwestycyjnych PzU 3081 567 2,00 6,06% 3081 567 6,06%
OFE PZU "Zlota Jesien" 2664 378 2,00 5,24% 2664 378 5,24%
Pozostali 13 808 325 2,00 27,18% 13 808 325 27,18%
Razem 50 823 547 100,0% 50 823 547 100%
Wedtug wiedzy Spotki, na podstawie zawiadomien przekazanych przez akcjonariuszy
Stan na dzien 31-12-2015
. Wartosé % udzial w Liczba % udzial w
L . . Liczba . ; : - pTN
Wyszczegblnienie akcjonariuszy - jednej kapitale posiadanych  ogolnej liczbie
akcji o L .
akeji w zt zakladowym glosow glosow
Zygmunt Solorz (posrednio) poprzez: Elektrim
SA , Embud Sp. z 0.0., IPOPEMA 116 Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow 0 0
Niepublicznych, Trigon XIX Fundusz 26 200 867 2,00 51,55% 26 200 867 51,55%
Inwestycyjny Zamknigty, Argumenol Investment
Company Limited
Nationale Nederlanden OFE 5068 410 2,00 9,97% 5068 410 9,97%
Pozostali 19 554 270 2,00 38,48% 19 554 270 38,48%
Razem 50 823 547 100,0% 50 823 547 100%

Wedtug wiedzy Spotki, na podstawie zawiadomien przekazanych przez akcjonariuszy
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i) Kapital wlasny
Odpis
. . aktualizujacy
P 1 stycznia Zbycie Utwor ZENE  podzial zysku  warto$¢ Srodkéw  Wynik za rok Stan na_31
Wyszczegolnienie przeszacowanego kapitalu . grudnia
2016 roku . za 2015 rok trwalych biezacy
majatku trwalego rezerwowego . 2016 roku
uprzednio
przeszacowanych
1. Kapital podstawowy 101 647 - - - - - 101 647
2. Akcje wlasne - - - - - - -
3. Kapital zapasowy 2 542 060 33 - -1513 446 - 1028 647
4. Kapital z 227531 -33 - - - - 227 498
aktualizacji wyceny
5. Pozostale kapitaly
rezerwowe (fundusz 5877 - - -2 405 - - 3472
prywatyzacyjny)
6. Zysk z lat ubieglych -834 - - - - - -834
7. Zysk netto -1 515 850 - - 1515 850 - 131 407 131 407
RAZEM 1360431 - - - - 131 407 1491 837
Odpis
. . aktualizujacy
Wyszezegélnienie 1 stycznia przesf;:):)(ill\;nego Umg;tiigle Podzial zysku  warto$¢ srodkéw  Wynik za rok S;arr&gr?i:]'
2015 roku majatku trwalego rezerwowego za 2014 rok trwalych biezacy 2015 roku
uprzednio
przeszacowanych
1. Kapital podstawowy 101 647 - - - - - 101 647
2. Akcje wlasne - - - - - = =
3. Kapital zapasowy 2398 399 7 - 143 654 - - 2542 060
4. Kapital z 286 229 7 - - -58 691 227531
aktualizacji wyceny
5. Pozostale kapitaly 5877 ) ) R } ) 5877
rezerwowe
6. Zysk z lat ubieglych -834 - - - - - -834
7. Zysk netto 204 642 - - -204 642 - -1 515 850 -1 515 850
RAZEM 2995 960 - - -60 988 -58 691 -1515 850 1360 431
KAPITAL ZAPASOWY 31-12-2016 31-12-2015
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 380 030 380030
b) utworzony ustawowo - -
c .
) utvilo.rzony Zgodme' Vze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo 521 904 2 035 350
(minimalng) warto$¢
d) =z doplat akcjonariuszy / wspolnikow - -
e) inny (wg rodzaju) 126 713 126 680
- przejecie PAK Odsiarczanie 65 921 65 921
- likwidacja §rodkow trwatych 60 792 60 759
Kapital zapasowy, razem 1028 647 2542 060
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KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31-12-2016 31-12-2015
a) z tytutu aktualizacji wartosci godziwej - -
b) ztytutu zyskow / strat z wyceny instrumentow finansowych, w tym - -
-z wyceny instrumentoéw zabezpieczajacych - -
c) z tytutu podatku odroczonego - -
d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatlow zagranicznych - i
e) inny (wg rodzaju)

-z tytutu aktualizacji srodkow trwatych 227 498 227 531
Kapital z aktualizacji wyceny, razem 227 498 227531
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU
PRZEZNACZENIA) ( 31-12-2016 31-12-2015

- fundusz prywatyzacyjny 3472 3472

- na pokrycie strat - 2 405
Pozostale kapitaty rezerwowe, razem 3472 5877

J) Rezerwy

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31-12-2016  31-12-2015
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 62 920 71878
a) odniesionej na wynik finansowy 62 920 71878
b) odniesionej na kapitat wlasny - -
€) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy - -
2. Zwigkszenia 5 886 -
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych 5 886 -
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi - -
3. Zmniejszenia - 8958
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejSciowymi - 8 958
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi - -
0 odni_e,si_one na _wartos'é firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami ) )

przejsciowymi

4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 68 806 62 920
a) odniesionej na wynik finansowy 68 806 62 920

b) odniesionej na kapitat wiasny
€) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
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ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA

SWIADCZENIA EMERYTALNE 1 PODOBNE (WG 31-12-2016 31-12-2015
TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 10 967 10969
- rezerwa na nagrody jubileuszowe - -
- rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 8833 8 416
- rezerwa na odprawy po$miertne 2134 2553
b) zwigkszenia (z tytutu) - 417
- rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe - 417
- rezerwa na odprawy po$miertne - -
¢) wykorzystanie - -
d) rozwigzanie (z tytutu) 2132 419
- rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 1688 -
- rezerwa na odprawy posmiertne 444 419
e) stan na koniec okresu 8 835 10967
- rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 7145 8 833
- rezerwa na odprawy po$miertne 1690 2134
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY
NA SWI{&DCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG 31-12-2016 31-12-2015
TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 631 16 356
- rezerwa na nagrody jubileuszowe - 15 826
- rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 631 530
- rezerwa na odprawy posmiertne - -
b) zwigkszenia (z tytutu) 456 101
- rezerwa na nagrody jubileuszowe - -
- rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 456 101
- rezerwa na odprawy po$miertne - -
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 15 383
- rezerwa na nagrody jubileuszowe - 15 383
- rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe - -
- rezerwa na odprawy posmiertne - -
d) rozwiazanie (z tytutu) - 443
- rezerwa na nagrody jubileuszowe - 443
- rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe - -
- rezerwa na odprawy pos$miertne - -
e) stan na koniec okresu 1087 631
- rezerwa na nagrody jubileuszowe - -
- rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 1087 631

- rezerwa na odprawy pos$miertne -
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31-12-2016 31-12-2015
a) stan na poczatek okresu 17 424 17 141
- rezerwa na rekultywacje 1005 2470
- rezerwa na likwidacje¢ 16 419 14 671
b) zwigkszenia (z tytutu) 429 1748
- rezerwa na rekultywacje - -
- rezerwa na likwidacje 429 1748
c) wykorzystanie (z tytutu) 250 -
- rezerwa na rekultywacje 250 -
- rezerwa na likwidacje - -
d) rozwigzanie (z tytutu) - 1465
- rezerwa na rekultywacje - 1465
- rezerwa na likwidacje - -
e) stan na koniec okresu 17 603 17 424
- rezerwa na rekultywacje 755 1005
- rezerwa na likwidacje 16 848 16 419
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31-12-2016 31-12-2015
a) stan na poczatek okresu 282 828 125 085
- rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 282 135 122 030
- rezerwa na kar¢ URE - 1500
- rezerwa na rekultywacje 693 1555
- rezerwa na oplaty - -
b) zwigkszenia (z tytutu) 251 065 279 449
- rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 250 189 279 449
- rezerwa na kar¢ URE - -
- rezerwa na rekultywacje 250 -
- rezerwa na oplaty 626 -
¢) wykorzystanie (z tytutu) 282 828 121 482
- rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 282 135 119 344
- rezerwa na kar¢ URE - 1500
- rezerwa na rekultywacje 693 638
- rezerwa na oplaty - -
d) rozwiazanie (z tytutu) - 224
- rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 - -
- rezerwa na kar¢ URE - -
- rezerwa na rekultywacje - -
- rezerwa na oplaty - -
e) stan na koniec okresu 251 065 282 828
- rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 250 189 282 135
- rezerwa na kar¢ URE - -
- rezerwa na rekultywacje 250 693
- rezerwa na opflaty 626 -
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Zobowigzania wg pozycji w bilansie

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31-12-2016 31-12-2015

a) wobec jednostek powiazanych, w tym: 32 405 85016

aa) wobec jednostek zaleznych 32 405 85 016
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 31922 75293
- inne (wg rodzaju) 483 9723

ab) wobec jednostki dominujacej - -

b) wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w ) )
tym:

) wobec pozostatych jednostek, w tym: 350 650 253 698
ca) wobec wspolnika jednostki wspotzaleznej - -
cb) wobec znaczacego inwestora - -
cc) wobec pozostatych jednostek 350 650 253 698

- kredyty i pozyczki, w tym: 158 629 79943

- dtugoterminowe w okresie sptaty 158 629 79943
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
-z tytutu dywidend - -
- inne zobowigzania finansowe, w tym: - -
-z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 53 247 15635

- do 12 miesigcy 53247 15635

- powyzej 12 miesigey - -
- zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 50 124
- zobowiazania wekslowe - -
- ; J}l;‘itil;ln%(;::\tll\js)\;ghcel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow 68 521 83113
-z tytulu wynagrodzen 4314 4067
- inne (wg tytutow) 65 889 70 816

- umowy leasingu 139 135

- zobowigzania z tytutu $rodkéw trwalych w budowie 1817 65 876

- zobowigzania z tytutu zakupu uprawnien do emisji CO2 59 951 -

- zobowigzania PFRON 115 113

- kaucje 108 328

- zobowigzania z tytutu MFSS 3037 3519

- potracenia z listy ptac 693 823

- inne 29 22

d) fundusze specjalne (wg tytutow) 4154 4735
- Zaktadowy Fundusz Socjalny 4099 4 680
- Fundusz zatogi 55 55

Zobowiazania krétkoterminowe, razem 387 209 343 449

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31-12-2016 31-12-2015

a) wobec jednostek powigzanych, w tym: 254 254

aa) wobec jednostek zaleznych 254 254

- Inne 254 254

ab) wobec jednostki dominujacej - -

b) wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, - -

€) wobec pozostatych jednostek, w tym 343751 535 959
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ca) wobec wspolnika jednostki wspotzaleznej
cb) wobec znaczacego inwestora

cc) wobec innych jednostek 343751 535 959

- kredyty i pozyczki 343 295 535 127

-z tytutu emisji dtuznych papieré6w wartosciowych - -

- inne zobowiazania finansowe - -

- umowy leasingu finansowego 456 591

- zobowigzania wekslowe - -

- inne - 241
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 344005 536 213
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 31-12-2016 31-12-2015
SPLATY

a) powyzej 1 roku do 3 lat 288 207 180 761

b) powyzej 3 do 5 lat 55 798 161 756

C) powyzej 5 lat - 193 696
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 344 005 536 213
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA
e ) ( 31-12-2016 31-12-2015
a) w walucie polskiej 344 005 536 213
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 344 005 536 213
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1) Kredyty obrotowe i kredyty inwestycyjne
Kredyty obrotowe stan na 31.12.2016 roku

od U Walut Zadluzenie na 31.12.2016

Lp. | Przedmiot kredytu Kredytodawca ( nzﬁ(zjvr\:?anr) kr: du tﬂ Kwota kredytu Termin splaty
y Calkowite dlugoterminowe krétkoterminowe

3

2 Kredyt w rachunku (88/2005)

E 1. biezacym Bank Pekao SA 720.12.2005 tys. zt 40 000 - - - 30.11.2017

D

=

1

g

Z Kredyt w rachunku . (270-1/10/RB/2006)

§ 2. biezacym PKO Bank Polski SA 7 25.08.2006 tys. zt 90 000 - - - 25.11.2017
-]

Razem kredyty 130 000 - - -

Kredyty obrotowe stan na 31.12.2015 roku

od Przedmiot U Walut Zadluzenie na 31.12.2015
Lp. rzeamio Kredytodawca ( mowa nr) aluta Kwota kredytu Termin splaty
kredytu z dnia kredytu . . , X
Calkowite dlugoterminowe krétkoterminowe

) Kredyt w

2 | 1. | rachunku Bank Pekao SA (88/2005) tys. 74 80 000 ; ; - | 30-00-2016
8 .. 2 20.12.2005

£ biezacym

2 Kredyt w (270-

S 2. | rachunku PKO Bank Polski SA 1/10/RB/2006) tys. zt 90 000 - - - 25-11-2016
'§ biezacym 7 25.08.2006

2 Kredyt w )

S 3. | rachunku ING Bank Slaski SA z 28.03.2007 tys. zt 30000 - - - 28-03-2016
= biezacym

Razem kredyty 200 000 - - -
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Kredyty inwestycyjne stan na 31.12.2016 roku
Zadluzenie na 31.12.2016
Przedmiot kredytowania Bank Umowa z dnia | Waluta catkowite dlugoterminowe krétkoterminowe -I;:';gl;n
2
2
8
£
E Konsorcjum bankow
= | Kredyt | Modernizacja blokéw 1-4 w EL mBank, BGK,
2 A | Patnow1 Millennium, PEKAO 13.03.2014r. tys. zt 429 305 283045 146 260 20.03.2020
£ SA i PKO BP
g
=3
2
= . .
S Kredyt Refinansowanie wydatkow Ko?;(ér;::]imeéu}zkow
B poniesionych na catkowita sptate Millenni ' PEKAO 13.03.2014r. tys. zt 72 619 60 250 12 369 20.03.2020
adtuzenia z tytutu kredytu na I0S rrennium,
“ SAi PKO BP
RAZEM 501 924 343295 158 629
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Kredyty inwestycyjne stan na 31.12.2015 roku
Zadluzenie na 31.12.2015
el Przedmiot kredytowania Bank Umowa z dnia | Waluta catkowite dlugoterminowe krétkoterminowe 'I;e;;nm
§ platy
=
2
=
@ -
.5 Konsorcjum
é Kredyt Refinansowanie wydatkow bankoner;Bank,
2 B poniesionych na catkowita sptate MillenniiJm 13.03.2014r. tys. zt 82 027 69 727 12 300 20-12-2023
8 zadluzenia z tytutu kredytu na I10S PEKAO SA i
PKO BP
RAZEM 82 027 69 727 12 300
Zadluzenie na 31.12.2015
< Przedmiot kredytowania Bank Umowazdnia | Waluta calkowite dlugoterminowe krétkoterminowe Te:mln
E splaty
=
2
=
o .
.E Konsorcjum
§ bankéw mBank,
S | Kredyt | Modemizacia blokow 1-4 w El. _BCK, 13.032014r. |  tys. 7 533 043 465 400 67643 | 20-12-2023
: A Patnow 1 Millennium,
=) PEKAO SAi
PKO BP
RAZEM 533 043 465 400 67 643
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m) Pozyczki udzielone
Stan na 31.12.2016 roku
Komu | Lp Przedmiot Poiyczko- | Umowaz Waluta Kwota Aktywa na wym: Termin splaty
pozyczki biorca dnia pozyczki pozyczki 31.12.2016 dlugoterminowe krotkoterminowe
] Budowa bloku 460 | Elektrownia rown‘i'wa;"sc 34099 13 640 10 230 3410
& 1. | MW wEL Patnéw | Patnéw IT 12-11-2002 kW"(V)t yffv s 15.10.2020
z I Sp. z0.0. Y WILYS. 136164 60455 2 45256 2 15199
g EUR
% iﬁog%?lgk?ni? Elektrownia
g 2 | orace 4 Patnow 1T 13-03-2006 tys. zk 11065 3634 2708 926 15.10.2020
=
= naprawcze) Sp.z00.
Razem pozyczki 64 089 47 964 16 125

1/ Warto$é pozyczki wg kursow z dnia udzielenia kolejnych jej transz oraz kapitalizacji wraz z
naliczonymi odsetkami.
%/ Kurs $redni EUR/ zt wg tabeli NBP z dnia 31.12.2016 ., wynoszacy 4,4240.
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Stan na 31.12.2015 roku
s ) Aktywa na w tym: ;
Komu | Lp.| Przedmiot pozyczki P(;Jz_yczko Urgoyva z W'a l Utii K}NOtT{i Te:mln
lorca nia pozycz pozycz 31-12-2015 dlugoterminowe krétkoterminowe splaty
13 640 3410
34 099 17091 | + e 41
Elektrown réwno-warto$¢ _ _
E 1 Budowa bloku 460 ia Patnow 12-11-2002 w tys. zt - 13640 - 3451 15-10-2020
E, " | MW wEL Patnéw II | 1l Sp. z kwoty w tys. 58125 3 14531
z 0.0. EUR
2 136 164 2 72830 ° |+ s 174
Z
Z = 58125 °| = 14 705
=
=
5 3611 903
= Budowa bloku 460 iEI(]eJkttrr?yvn . .
2. | MW w EL Patnow II I*I‘ S‘* ZOW 13-03-2006 tys. zt 11 065 4542 |+ - 29 15-10-2020
(prace naprawcze) P.
0.0. = 3611 = 931
61736 15434
Razem pozyczki 77373 000 41 203
61 736 = 15 637

!/ Odsetki zarachowane na dzien 31.12.2015 .

%/ Warto$¢ pozyczki wg kursow z dnia udzielenia kolejnych jej transz oraz kapitalizacji.

¥ Kurs $redni EUR/PLN wg tabeli NBP z dnia 31.12.2015 1., wynoszacy 4,2615.
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n) Zawarte umowy leasingowe
Stan na 31.12.2016 roku
Waluta Zadluzenie na 31.12.2016
Od | Lp. Przedmiot leasingu Finansujacy Umowa z: leasi Termin splaty
easingu calkowite dlugoterminowe kréotkoterminowe
1. | VOLKSWAGEN PASSAT Polkomtel Sp. z 0.0. 20 lipca 2015 . tys. zt 94 76 18 19.07.2019
=
g 2. | VOLKSWAGEN PASSAT Polkomtel Sp. z 0.0. 13 marca 2015 . tys. zt 303 240 63 18.03.2019
2
=
E
] 3. | AUDI A6 Polkomtel Sp. z 0.0. 17 pazdziernika 2014 r. tys. zt 146 101 45 02.11.2018
g
=~
4. | VOLKSWAGEN GOLF Polkomtel Sp. z 0.0. 13 marca 2015 r. tys. zt 48 39 9 18.03.2019
RAZEM 591 456 135
Stan na 31.12.2015 roku
. ) Waluta Zadluzenie na 31.12.2015
Od | Lp. Przedmiot leasingu Finansujacy Umowa z: leasi Termin splaty
easingu calkowite dlugoterminowe kréotkoterminowe
o 1. | VOLKSWAGEN PASSAT Polkomtel Sp. z 0.0. 20 lipca 2015 . tys. z 111 94 17 19-07-2019
N
=]
g. 2. | VOLKSWAGEN PASSAT Polkomtel Sp. z 0.0. 13 marca 2015 r. tys. zt 363 303 60 18-03-2019
s
§ 3. | AUDI A6 Polkomtel Sp. z 0.0. 17 pazdziernika 2014 r. tys. zt 189 146 43 02-11-2018
=]
= 4. | VOLKSWAGEN GOLF Polkomtel Sp. z 0.0. 13 marca 2015 r. tys. zt 57 48 9 18-03-2019
RAZEM 720 591 129
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0) Struktura naleznosci z tytulu dostaw i uslug

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31-12-2016 31-12-2015
a) od jednostek powigzanych 64 297 51572
-z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 60 639 44172
- do 12 miesigcy 60 639 44 172
- powyzej 12 miesigcy - -
- dochodzone na drodze sadowej - -
- inne 3658 7 400
b) od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -
-z tytulu dostaw i ustug, o kresie splaty:
- do 12 miesigcy - -
- - powyzej 12 miesigcy - -
- dochodzone na drodze sadowe;j - -
- inne - -
¢) naleznosci od pozostatych jednostek 73076 102 256
-z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 53785 78 610
- do 12 miesigcy 53785 78 610
- powyzej 12 miesigcy - -
z tytulu podatkow, dotacji, cet ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
" tytutéw publiczno-prawnych 7428 8030
- dochodzone na drodze sadowej - -
- inne 11 863 15616
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 137 373 153 828
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznos$ci 35434 35636
Nalezno$ci kréotkoterminowe brutto, razem 172 807 189 464
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OK(RESIE SP)LATY: 31-12-2016 81-12-2015
a) do 1 miesigca 100 910 120 889
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 13193 796
C) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy - -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -
e) powyzej 1 roku - -
f) naleznosci przeterminowane 32781 33461
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 146 884 155 146
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug 32 460 32 364
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 114 424 122 782
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK

POWIAZANYCH 31-12-2016 31-12-2015
a) ztytutu dostaw i ustug, w tym: 60 639 44 172
- od jednostek zaleznych 60 639 44 172
- od jednostki dominujacej - -
b) inne, wtym: 3658 7 400
- od jednostek zaleznych 3658 7400
- od jednostki dominujacej - -
c) dochodzone na drodze sadowej, w tym: - -
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostki dominujacej - -
Nalezno$ci krétkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 64 297 51572
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 210 508
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 64 507 52 080
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH A 31-12-2016 31-12-2015
Stan na poczatek okresu 35636 35125
a) zwieckszenia (z tytutu) 113 516
- naliczenie odpisu 113 516
b) zmniejszenia (z tytutu) 315 5
- splata 315 5
- rozwigzanie - -
ﬁgﬁe‘;dgﬁgzn aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na 35434 35636
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO
(STRUKTURA WALUTOWA) 31-12-2016 31-12-2015
a) w walucie polskiej 172 807 189 464
b)  w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Naleznosci krétkoterminowe, razem 172 807 189 464
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31-12-2016 31-12-2015
NALEZNOSCI NIESPEACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca 237 1096
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 119 3
C) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 76
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -
e) powyzej 1 roku 32 349 32 362
l&iljtitlé(;éci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 32781 33461
f) :)l(silpul;,y :rklteli::iznlgﬁ,cvi ::'lz;rtoéc' naleznosci z tytulu dostaw i 32 349 32 362
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem 432 1099

(netto)
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p) Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych oraz przychodéw przysztych

okresow
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31-12-2016 31-12-2015
@) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1310 1182

stanowigce réznice pomigdzy warto$cia otrzymanych finansowych
sktadnikow aktywow a zobowiazaniem zaplaty za nie

- prenumeraty 15 11
- likwidacja majatku 886 886
- oplata za uczestnictwo w TGE za 2016 rok 149 45
- oplata za ochrong znaku towarowego 4 5
- oplaty za wsparcie do systemow informatycznych 37 44
- koszty wdrozenia licencji 209 191
- odpis na ZF$S - -
- inne 10 -

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - -

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1310 1182
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE DEUGOTERMINOWE 31-12-2016 31-12-2015
@) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 748 1664

stanowiace réznicg miedzy wartoscia otrzymanych finansowych
sktadnikow aktywow a zobowiazaniem zaptaty za nie

- rekultywacja - -

- likwidacja majatku - 886

- koszty wdrozenia licencji 748 778

b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: - 2960

- koszty finansowania rozliczne w czasie - 2 960
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 748 4624
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31-12-2016 31-12-2015
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 13592 18 895

- dlugoterminowe (wg tytutdw) - -

- krotkoterminowe (wg tytutow) 13592 18 895
- rezerwa na premi¢ roczng 10 357 15 808

- rezerwa na niewykorzystane urlopy 2161 1732

- rezerwa na koszty biezacego roku 143 147

- optaty za gospodarcze korzystanie ze sSrodowiska - -

- obowigzek umorzenia praw majatkowych — ,,zielone certyfikaty” 178 575

- obowigzek umorzenia praw majatkowych — "czerwone certyfikaty” 103 95

- obowigzek umorzenia praw majatkowych — optata gazowa ,,fioletowa” 38 31

- obowigzek umorzenia praw majatkowych — "biata energia" 274 282

- obowigzek umorzenia praw majatkowych — optata gazowa ,,z6tta” 307 225

- obowiagzek umorzenia praw majatkowych — ,,niebieskie certyfikaty” 31 -

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 14 167 15613
- dhugoterminowe (wg tytutdw) 14 097 15234
- dotacja rozliczana w czasie 503 1640
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- rdznica miedzy okreslona w umowie warto$cia netto przekazanych w

formie aportéw rzeczowych sktadnikow majatkowych, a ich cena 13 594 13594
ewidencyjna

- krétkoterminowe (wg tytutow) 70 379

- dotacja rozliczana w czasie 46 330

- odszkodowania z zakladu ubezpieczen 16 41

- inne 8 8

Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 27759 34 508
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q) Wykaz grup i zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki

Lp.

Majatek zabezpieczony

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Stan na 31 grudnia 2015 roku

kwota
kredytu
/pozyczki

kwota
zabezpieczenia

waluta

kwota
zabezpiec
zenia
wyrazona
jako %
aktywow

kwota
kredytu
/pozyczki

kwota
zabezpieczenia

waluta

kwota
zabezpieczeni
a wyrazona
jako %
aktywow

Zastaw rejestrowy i finansowy

667 000

2040000

tys. zt

78,52%

1200 00

2040000

tys. zt

48,12%

11

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ZE
PAK (bloki energetyczne Nr 1-4 w
Elektrowni Patnow) dla banku mBANK
w zwiazku z kredytem 667 mln zt z dnia
13.03.2014r.°

667 000

2040000

tys. zt

78,52%

1200 00

2040000

tys. zt

48,12%

1.2

Zastaw rejestrowy na rachunkach
bankowych ZE PAK SA ustanowiony
dla banku mBank w zwiazku

z kredytem 667 min zt z dnia
13.03.2014r.°

667 000

2 040 000

tys. zt

78,52%

1200 00

2040000

tys. zt

48,12%

13

Zastaw finansowy na $rodkach
pieni¢znych na rachunkach bankowych
ZE PAK SA w bankach: mBank, BGK,
PEKAO SA, PKO BP, Millennium

w zwigzku z kredytem 667 mln zt z dnia
13.03.2014r.°

667 000

2 040 000

tys. zk

78,52%

1200 00

2040000

tys. zt

48,12%

Zastaw rejestrowy i finansowy na
udzialach w podmiotach zaleznych

87 569

400 000

tys.
EUR

0,00

339 750

tys. zt

81,18%*

117534

400 000

tys.
EUR

0,00

339750

tys. zt

48,22%*

2.1

Zastaw rejestrowy i finansowy na
udziatach ZE PAK SA w PAK
Infrastruktura Sp. z 0.0. i PAK
HOLDCO

Sp. z 0.0. na rzecz BRE Bank SA (ZE
PAIl( jako gwarant projektu "Patnow
1"

87 569

400 000

tys.
EUR

68,11%°

117534

400 000

tys.
EUR

40,21%°

0,00

339 750

tys. zk

13,07%

0,00

339750

tys. zt

8,01%

Hipoteka

tys. zl

tys. zt

3.1

Hipoteka umowna taczna ustanowiona
na nieruchomos$ciach w Koninie
sktadajacych si¢

z dziatek o numerach 89/20, 89/53,
89/57, 89/55, 89/56 i 89/21 oraz na
nieruchomosciach w Gminie Kazimierz
Biskupi sktadajacych si¢ z dziatek

0 numerach 148/26, 148,28 i 148/34 dla
ktorych Sad Rejonowy w Koninie
prowadzi ksiggi wieczyste

0 numerach KN1N/00072269/2,
KN1N1/00072270/2,
KN1N/00073272/3, KN1N/00073273/0,
KN1N/00091529/2 na rzecz banku
mBANK w zwiazku z kredytem 667
min zt z dnia 13.03.2014r.°

667 000

2 040 000

tys. zk

78,52%°

1200 000

2040 000

tys. zt

48,12%°

1/ Zabezpieczenia kredytu konsorcjalnego 240,00 min EUR dla Elektrowni Patnow 11 sp. z 0.0. Kredyt konsorcjalny zostal udzielony przez banki:
PEKAO SA, BRE BANK SA, oraz EBOR. Zastaw na udzialach ZE PAK SA w PAK Infrastruktura sp. z 0.0. i PAK HOLDCO sp. z 0.0. na rzecz

BRE Bank SA

2/ Udziat procentowy w przeliczeniu kwoty 400,00 mIin EUR na zt po $rednim kursie EUR/ zt z 31 grudnia 2016 roku wynoszacym 4,4240
3/ Udziat procentowy w przeliczeniu kwoty 400,00 mIn EUR na zt po $rednim kursie EUR/ zt z 31 grudnia 2015 roku wynoszacym 4,2615

4/ Laczny udziat kwot zabezpieczenia 400,00 min EUR i 339,75 mln zt
5/ Zabezpieczenia kredytu konsorcjalnego 667 mln zt dla ZE PAK SA udzielonego przez mBank, Bank Millennium, BGK, PEKAO SA i PKO BP

z dnia 13.03.2014r.

6/ Kwoty tych zabezpieczen nie moga by¢ sumowane gdyz dotycza jednego kredytu, ktérego maksymalna wysokos¢ zabezpieczenia to 2,04 mld zt.
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r) Zobowigzania warunkowe, w tym udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE (Z TYTULU)

31-12-2016

31-12-2015

a) udzielonych gwarancji i porgczen
- na rzecz jednostek powigzanych, w tym:
- na rzecz jednostek zaleznych
- na rzecz jednostki dominujgcej
- na rzecz pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale
b) pozostate (z tytutu)
- narzecz jednostek powigzanych
- na rzecz pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale
- na rzecz pozostatych jednostek, w tym:
- na rzecz wspolnika jednostki wspolzaleznej
- na rzecz znaczacego inwestora
- na rzecz innych jednostek
- na rzecz pracownikow

141 500
141 500
141 500

4676 208
4676 208

4 675000
1208

175 339
175339
175339

4521 245
4521 245

4520 000
1245

Zobowiazania warunkowe, razem

4817708

4 696 584

s) Naleznosci warunkowe, w tym otrzymane przez jednostke gwarancje i poreczenia

NALEZNOSCI WARUNKOWE (Z TYTULU)

31-12-2016

31-12-2015

a) otrzymanych gwarancji i por¢czen

- od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostki dominujacej
od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale,
w tym:
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od innych jednostek

- od pozostatych jednostek, w tym:
- od wspolnika jednostki wspotzaleznej
- od znaczgcego inwestora
- od innych jednostek

b) pozostate (z tytutu)

- od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych

- - od jednostki dominujacej
od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale,
w tym:
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od innych jednostek

- od pozostalych jednostek, w tym:

- - od wspolnika jednostki wspotzaleznej
- 0od znaczacego inwestora
- od innych jednostek

51438

345974
3080
3080

342 894

342 894

29 048

29048

Naleznos$ci warunkowe, razem

55571

375022
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t) Sprawy sadowe

Postepowanie w zwigzKku z niezrealizowaniem obowiazku utrzymywania zapasow paliw

W dniach 17 wrzesénia 2008 roku oraz 29 maja 2009 roku, Prezes Urzedu Regulacji Energetyki ( dalej: URE) wszczat
postgpowania w sprawie wymierzenia kary pieni¢znej Spotce ZE PAK SA w zwigzku z niespetnieniem obowiazku
utrzymywania zapasu paliw zapewniajacych ciagltos¢ dostaw energii elektrycznej i ciepta do odbiorcow na dzien 31
grudnia 2007 roku, 31 marca 2008 roku, 1 lipca 2008 roku, 1 wrze$nia 2008 roku, 1 pazdziernika 2008 roku, 1
listopada 2008 roku, 1 grudnia 2008 roku, 1 stycznia 2009 roku, 1 lutego 2009 roku oraz 1 marca 2009 roku.

Decyzja Prezesa URE z dnia 28 grudnia 2010 roku wymierzono ZE PAK SA kar¢ pieni¢zng za nie przestrzeganie
obowigzku utrzymania zapasow paliwa w ilosci zapewniajacej utrzymanie ciagglosci dostaw ciepta do odbiorcéw w
roku 2008 i 2009 w wysokosci 1 500 tysigcy zlotych. Spotka poczatkowo utworzyta w 2010 roku rezerwe na koszt
kary w pelnej wysokosci, ktorg nastgpnie w 2015 roku rozwigzata, w zwigzku z zaptata kary.

W dniu 30 stycznia 2014 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (dalej: SOKiK) wydat wyrok, w ktorym
oddalil odwotanie Spoétki od decyzji Prezesa URE. Spotka ztozyta w dniu 30 kwietnia 2014 roku apelacj¢ do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie.

W dniu 13 maja 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacj¢ Spotki od wyroku SOKIK z 30 stycznia
2014 roku, czego skutkiem jest utrzymanie w mocy decyzji Prezesa URE. W dniu 11 grudnia 2015 roku Spoétka
wniosta do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 13 maja 2015
roku.

Sprawa niezakonczona.

Postepowanie w sprawie zwrotu nadplaty podatku akcyzowego

W S$wietle przepisow obowigzujacych na terenie Unii Europejskiej a w szczegdlnoSci przepisow art. 21 ust. 5
Dyrektywy energetycznej, w zwigzku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu 1 stycznia 2006 roku
przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaz energii na ostatnim etapie obrotu tzn. sprzedaz
przez dystrybutora ostatecznemu odbiorcy (konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem wcze$niejszy
etap obrotu, np. migdzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem. W takim przypadku obowigzek
podatkowy powstaje w momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi.

Od dnia 1 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym, zgodnie z ktora
sprzedaz energii elektrycznej podmiotowi, ktory nie jest jej odbiorcg koncowym, nie podlega opodatkowaniu akcyza.

W zwiazku z powyzszym ZE PAK SA na podstawie art. 75 § 1, w zwiazku z art. 75 § 2 Ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 1997 roku Nr 137, poz. 926, z p6zniejszymi zmianami) zlozyta wnioski 0
stwierdzenie nadplaty podatku akcyzowego za lata 2006, 2007, 2008 oraz styczen i luty roku 2009 na taczng kwotg
okoto 626 000 tysiecy ztotych, uzasadniajac to tym, ze na podstawie przepisow prawa obowiazujacego na terenie Unii
Europejskiej oraz orzecznictwa Wojewddzkich Sadéw Administracyjnych, wykonywane przez ZE PAK SA czynnosci
nie podlegajg opodatkowaniu podatkiem akcyzowym. Poszczegdlne wnioski byly rozpatrywane na szczeblach:
Urzedu Celnego w Kaliszu, 1zby Celnej w Poznaniu a obecnie Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu
oraz Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W zwigzku z wyrokami Sadéw Administracyjnych w sprawach innych spoétek energetycznych w przedmiocie
nadptaconego podatku akcyzowego, ZE PAK SA we wspotpracy z doradcg podatkowym przeanalizowata uchwale |
GPS 1/11 Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 22 czerwca 2011 roku, gdzie NSA uznal, Ze przeniesienie
cigzaru podatku w cenie wylacza mozliwo$¢ zwrotu nadptaty. Z uzasadnienia tej uchwaty mozna wywiez¢ ryzyko, ze
organy podatkowe beda odmawiaty zwrotu nadptat wskazujac, ze postepowanie podatkowe w ogdle nie jest wlasciwe
dla tego typu roszczen. Wowczas ich dochodzenie bedzie mozliwe na drodze cywilnoprawnej, co powoduje, iz istotng
kwestia stanie si¢ przedawnienie (na gruncie prawa cywilnego termin ten wynosi 3 lata). W zwiazku z powyzszym ZE
PAK SA 10 lutego 2012 roku zlozyta do Sadu Rejonowego Warszawa Srodmiescie zawezwanie Skarbu Panstwa do
proby ugodowej na kwote 626 406 tysiecy ztotych i tym samym przerwala bieg przedawnienia. Do zawarcia ugody
nie doszto, gdyz na rozprawie w dniu 16 kwietnia 2012 roku sygnatura akt VI Co 311/12 przedstawiciele Skarbu
Panstwa nie zgodzili si¢ na ugod¢. Rownolegle, Spotka oczekujac na wyniki postepowan podatkowych w sprawie
wczesniej ztozonych wnioskéw o nadplate zlozyta na piSmie w dniu 14 wrzesnia 2012 roku w lIzbie Celnej w
Poznaniu dodatkowe wyjasnienia w postaci wynikow szczegdtowej analizy ekonomicznej, ktérej celem bylo
wykazanie, czy Spotka poniosta uszczerbek zwiazany z zaptata podatku akcyzowego, do ktorego nie byla
zobowiazana. Spotka stoi na stanowisku, iz ztozony dokument dotyczy wnioskow nadptatowych z catego okresu
objetego postepowaniami, tj. styczen 2006 — luty 2009 roku. Ostatecznie wszystkie wnioski trafity na wokandy sadoéw
WSA lub NSA. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania status postgpowan jest nastgpujacy:

62



7.

Zespol Elektrowni Patnow - Adaméw — Konin SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zlotych)

— 22 sprawy za okres styczen 2006 — listopad 2007 roku (z wytaczeniem listopada 2006 roku) prowadzone byly
ponownie od poczatku przez Naczelnika UC, po tym jak sprawy wrocity z NSA. PrzedlozyliSmy w nich
miesieczne analizy ekonomiczne poniesienia uszczerbku. Po negatywnych decyzjach Naczelnika UC a potem
Dyrektora IC zostaly ztozone do WSA w Poznaniu skargi. Rozprawy przed WSA w Poznaniu odbyly sie w
dniach 04 i 18 listopada 2015 roku. We wszystkich sprawach zapadly wyroki negatywne dla Spotki. W lutym
2016 roku Spoétka ztozylta skargi kasacyjne do NSA.

— 14 postgpowan za okres grudzien 2007 — luty 2009 roku (z wylaczeniem lipca 2008 roku) w dniu 26 stycznia
2017 roku odbyty si¢ rozprawy przed WSA w Poznaniu. We wszystkich sprawach oddalono skargi Spoiki na
decyzje IC w Poznaniu. Spotka ztozyta do WSA wnioski o sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyrokow, ktore
otrzymata w dniu 7 marca 2017 roku. Obecnie Spoétka analizuje otrzymane uzasadnienia i przygotowuje wnioski
skarg kasacyjnych do NSA.

—  postgpowanie za listopad 2006 roku zostato zakonczone negatywnym wynikiem NSA z dnia 8 grudnia 2011 roku

— postgpowanie za lipiec 2008 roku doczekato si¢ rozpoznania naszej skargi kasacyjnej przez NSA. Na rozprawie
w dniu 29 kwietnia 2015 roku NSA oddalit skarge kasacyjng Spoltki i wskazal, ze w pelni podziela stanowisko
zajete przez WSA w Poznaniu w wyroku, od ktoérego zostata zlozona skarga kasacyjna.

W zaleznosci od postanowien wydanych decyzji Spotka podejmie dalsze dziatania.

W przypadku Elektrowni Patnow Il sp. z 0.0. postgpowanie za wszystkie okresy (jedna sprawa) trafilo na wokande
WSA po negatywnej dla Spotki Decyzji Dyrektora IC. Spétka nie dysponuje analizami, poniewaz nie dzialala w roku
2001 i brak jest danych poréwnawczych. Dnia 4 listopada 2015 roku w WSA w Poznaniu odbyla si¢ rozprawa.
Dnial8 listopada 2015 roku zostat ogloszony negatywny wyrok, 08 lutego 2016 roku Spotka ztozyta skarge kasacyjng
do NSA.

u) Inne umowy nieuwzglednione w bilansie
Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Spoétka nie posiadata znaczgcych umow
nieuwzglednionych w bilansie.

Struktura przychodow i kosztow, podatek dochodowy od 0s6b prawnych

a) Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow, towarow
i ustug

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE DZIALALNOSCI) 31-12-2016 31-12-2015
Energia elektryczna 1277384 1228075
- od jednostek powigzanych 419 052 438 379
- od pozostalych jednostek 858 332 789 696
Swiadectwa pochodzenia energii 812 33 547
- od pozostatych jednostek 812 33547
Energia cieplna 60 575 60 907
- od jednostek powigzanych 34 33
- od pozostalych jednostek 60 541 60 874
Ustugi 151 351 118 780
- od jednostek powigzanych 149738 117 044
- od pozostalych jednostek 1613 1736
Przychody ze sprzedazy produktdéw, razem 1490 122 1441 309
- od jednostek powigzanych 568 824 555 456
- od pozostalych jednostek 921 298 885 853

63



Zespol Elektrowni Patnow - Adaméw — Konin SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach zlotych)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA

TERYTORIALNA) 31-12-2016 31-12-2015

a) kraj 1490 122 1441 309

- od jednostek powigzanych 568 824 555 456

- od pozostalych jednostek 921 298 885 853

b) eksport - -

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1490 122 1441 309

- od jednostek powigzanych 568 824 555 456

- od pozostalych jednostek 921 298 885 853

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW 31122016 31122015

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

Obrot energia 129 630 93873

- od jednostek powigzanych - -

- od pozostatych jednostek 129 630 93873

Pozostate materiaty 2428 3731

- od jednostek powigzanych 1757 3163

- od pozostatych jednostek 671 568

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 132 058 97 604

- od jednostek powigzanych 1757 3163

- od pozostatych jednostek 130 301 94 441
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW

(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31-12-2016 81-12-2015

a) kraj 132058 97 604

- 0d jednostek powigzanych 1757 3163

- od pozostalych jednostek 130 301 94 441

b) eksport - -

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 132 058 97 604

- od jednostek powigzanych 1757 3163

- od pozostatych jednostek 130 301 94 441

b) Informacje o dzialalnos$ci zaniechanej w okresie obrachunkowym lub przewidzianej do

zaniechania w okresie nastepnym

Zespot Elektrowni Patnéw Adaméw Konin SA nie zaniechat zadnej dziatalnosci w ciagu okresu obrotowego

zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 roku.
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c) Pozostale przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31-12-2016 31-12-2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych - 119
Dotacje 1421 330
Inne przychody operacyjne, w tym: 5572 1230
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 14 2
- rozwigzanie rezerwy 96 351
- z tytutu réznic inwentarzowych 510 -
- odszkodowania i kary umowne 26 40
- zyski wynikajace z aktuarialnego przeszacowania rezerw 1661 -
- inne 3265 837
Pozostale przychody operacyjne, razem 6993 1679

d) Pozostale koszty operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

31-12-2016 31-12-2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych, w tym: 9 845 1515167
- odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate - 1503 309
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 9845 11 858
Inne koszty operacyjne, w tym: 2826 3993
- utworzone rezerwy z tyt. likwidacji majatku 886 886
- darowizny 162 206
- koszty postgpowania Spornego 324 652
- koszty likwidacji zapasow 98 614
- szkody z tyt. awarii urzadzen 218 272
- utworzone rezerwy na prawdopodobne koszty i straty 527 -
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 1 6
- zaptacone odszkodowania i kary 50 1054
- wyptacony ekwiwalent za energi¢ elektryczng dla emerytow i rencistow - 2
-inne 560 301

Pozostale koszty operacyjne, razem 12671 1519 160
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e) Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W

ZVSKACH 31-12-2016 31-12-2015

a) od jednostek powigzanych 78 722 84 811

- od jednostek zaleznych 78 722 84 811

- od jednostki dominujace;j - -

¢) od pozostatych jednostek, w tym: 56 50

- od wspdlnika jednostki wspolzaleznej - -

- od znaczacego inwestora - -

- od innych jednostek 56 50

Przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialow w zyskach, razem 78 778 84 861

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31-12-2016 31-12-2015

a) z tytutu udzielonych pozyczek 851 1144

- od jednostek powigzanych, w tym: 851 1144

- od jednostek zaleznych 851 1144

- od jednostki dominujacej - -

b) pozostate odsetki 3188 1251

- od jednostek powigzanych, w tym: 123 148

- od jednostek zaleznych 123 148

- od jednostki dominujacej - -

- od pozostatych jednostek, w tym: 3065 1103

- od wspolnika jednostki wspotzaleznej - -

- od znaczacego inwestora - -

- od innych jednostek 3065 1103

Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 4039 2 395
PRZYCHODY FINANSOWE

(inne niz dywidendy i odsetki) 31-12-2016 31-12-2015

1. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 1466 -

2. Inne 2393 -

a) dodatnie réznice kursowe 1335 -

- zrealizowane 1335 -

- niezrealizowane - -

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) - -

C) pozostale, w tym: 1058 27

- zysk ze zrealizowanego kontraktu forward 1058 -

- pozostale - 27

Przychody finansowe, razem 3859 27
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f) Koszty finansowe

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31-12-2016 31-12-2015

a) od kredytéw i pozyczek 16 796 2851

- dla jednostek powiazanych, w tym: - -

- dla jednostek zaleznych - -

- dla jednostki dominujacej - -

- dla pozostatych jednostek, w tym: 16 796 2851

- dla wspolnika jednostki wspotzaleznej - -

- dla znaczacego inwestora - -

- dla innych jednostek 16 796 2 851

b) pozostate odsetki 2024 26

- dla jednostek powigzanych, w tym: - -

- dla pozostatych jednostek, w tym: 2024 26

- dla wspolnika jednostki wspotzaleznej - -

- dla znaczacego inwestora - -

- dla innych jednostek 2024 26

Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 18 820 2877
KOSZTY FINANSOWE

(inne niz odsetki) 31-12-2016 31-12-2015

1. Strata za zbycia inwestycji 33 -

2. Aktualizacja wartoSci inwestycji - 29 266

- aktualizacja udziatow i akcji - 28 200

- aktualizacja udzielonej pozyczki - 1 066

3. Inne 4204 1755

a) ujemne roznice kursowe, w tym: - 722

- zrealizowane - 179

- niezrealizowane - 543

b) utworzone rezerwy (z tytutu) 429 416

- dyskonto rezerwy na likwidacj¢ majatku 429 416

C) pozostale, w tym: 3775 617

- odpisy aktualizujace naleznosci 112 2

- aktualizacja wartosci inwestycji - -

- Pozostate 3663 615

Koszty finansowe, razem 4204 1755
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g) Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31-12-2016 31-12-2015

1. Zysk (strata) brutto 137 305 -1520 196
Korekty konsolidacyjne
Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania

3. podatkiem dochodowym (wg tytuléw) -270535 1544 466

- Koszty trwale nie uznane przez przepisy podatkowe za koszty uzyskania (+) 2577 2422

- darowizny 162 206

- amortyzacja $rodkoéw trwatych z dotacji 86 87

- $wiadczenia na rzecz Zwigzkow Zawodowych 63 63

- pracownicy oddelegowani do zwiazkow zawodowych 103 188

- odpisy amortyzacyjne z tyt. zuzycia samochodu o wartosci przekraczajacej 170 169
20000 EUR

- sktadki OC 1 AC od warto$ci samochodu powyzej 20 000 EUR - -

- wyptacone odszkodowanie - 11

- koszty reprezentacji 83 290

- odsetki budzetowe 305 -

- wplaty na PFRON 1389 1400

- koszty Rady Nadzorczej 6 4

- odpisane nalezno$ci + VAT - 1

- kara URE - 3

- pozostate 210 -

) lIJ(Z(;/sSzlg rﬁ;z(ei;’ciowo nie uznane przez przepisy podatkowe za koszty 211 490 1922 631

- zarachowane odsetki od kredytow i pozyczek -442 78

- odpis aktualizujgcy naleznoS$ci - 5

- rezerwa na premie¢ roczng 4 818 12 886

- rezerwa na naleznosci 1 -

- rdznica migdzy amortyzacja podatkowa a bilansowa -128 827 -23613

- zarachowane koszty audytu 118 147

- rezerwa na urlopy, nagrody jub. 429 99

- aktualizacja zielonych certyfikatow 9 845 -

- niewyptacone wynagrodzenia umowy zlecenia 76 66

- sktadki ZUS od wynagrodzen za listopad i grudzien br. 2621 2517

- RMB zielone certyfikaty 178 575

- RMB czerwone certyfikaty 103 95

- RMB zotte certyfikaty 307 226

- RMB fioletowe certyfikaty 39 31

- RMB biata energia 274 282

- RMB niebieskie certyfikaty 32 -

- rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 250 189 279 448

- koszt sprzedazy zielonych i czerwonych certyfikatow 69 795 116 978

- rezerwa na likwidacj¢ majatku 1315 1302

- inne rezerwy 527 -

- aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych - 1503 309

- aktualizacja warto$ci akcji i udziatow - 28 200

- wycena kasy i rachunku w walutach obcych 82 -

- koszty zwigzane z przyszla sprzedaza aktywow trwatych 10 -

- Koszty podatkowe nieujete w wyniku roku obrotowego (-) - 7

- zaptacona prowizja od kredytu rozliczana w czasie - 7

- Przychody nie zaliczane do podstawy opodatkowania (-) 116 516 137 671
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- przychdd z zielonych i czerwonych certyfikatow 29 260 46 993
- przychdod w wysokos$ci odpisu amortyzacji 1421 330
- zarachowane odsetki od udziel. pozyczek 137 239
- wycena rachunku i rozrachunkow 86 -
- otrzymana dywidenda 78 778 84 812
- wycena pozyczki dla Patnow II - kapitat 6 404 5234
- wycena kontraktu forward 296 -
- zarachowane odsetki na rachunku 134 63
- Przychody podatkowe nieujete w wyniku roku obrotowego (+) 1034 16 158
- sprzedaz produkcji probnej 732 15891
- zaptacone odsetki od udzielonych pozyczek zarachowane w ubiegtych latach 203 267
- otrzymane odsetki na rachunek, od obligacji i inne zarachowane w ub. roku 99 -
) ;)r;r&z tzlzl)w;():/hpodstawy opodatkowania przewidziane w przepisach -369 290 234 654
- wyplacone wynagrodzenia i sktadki ZUS za ubiegly rok -2 583 -2 801
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci -14 -2
- wyplacona premia roczna i nagroda jubileuszowa -10 269 -26 386
- otrzymane odszkodowanie zarach. W ub. roku - 1200
- storno wyceny udzielonej pozyczki Patnow II (odsetki) 5234 2
- storno wyceny udzielonej pozyczki Patnow II (kapitat) - 6 297
- storno wyceny kasy walutowe;j i rozrachunkow - 543
- otrzymane odsetki na rachunek zarachowane w ub. roku - 173
- zaplata za audyt -123 -120
- rozwigzana rezerwa na §wiadczenia pracownicze -1676 -443
- zaptacone odsetki od kredytodw i pozyczek zarachowane w latach ub. 2198 -
- likwidacja §rodkow trwatych (warto§¢ podatkowa a bilansowa) - 8
- zakupione certyfikaty na pokrycie obowigzku za ub. rok -251 -422
- rozwigzana rezerwa na oplaty za kolorowe certyfikaty -288 -10
- poniesione koszty rekultywacji — wykorzystana rezerwa -693 -638
- rozwigzana rezerwa na rekultywacje - -295
- zaptacona oplata za leasing operacyjny -130 -119
- zakup EUA, CER, ERU -360 599 -209 351
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego materiaty -96 -56
- rozwigzana rezerwa na urlopy - -22
- anulowana kara umowna MEGADEX SERWIS - -2 212
- Odliczenia strat z lat ubieglych 24 413
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -133 400 24 270
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % - 4611
6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 12
7 Potdatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, 12 4611
w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat 12 4611
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytulu odroczonego podatku 5 886 -8 957
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 5898 -4 346
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h) Aktywo oraz rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Stan na 31.12.2016 roku

Tytul Aktywo Rezerwa

Koszty i straty, ktére w przyszlo$ci zmniejsza lub zwieksza
podstawe opodatkowania w tym:

premia roczna 1968 -
rezerwa na koszty audytu 27 -
rezerwa na nagrodyjupileuszoyve, ekwiwalent energetyczny, odprawy 1885 i
emerytalne, $wiadczenia po$miertne

rezerwa na urlopy 411 -
zarachowane odsetki od kredytow i pozyczek - 45
rezerwa na materiaty 699 -
RMB Zielone certyfikaty 34 -
RMB Czerwone certyfikaty 20 -
RMB Biata energia 52 -
RMB fioletowe certyfikaty 7 -
RMB Zzotte certyfikaty 58 -
RMB biekitne certyfikaty 6 -
rezerwa na likwidacj¢ majatku 3033 -
poniesione koszty likwidacji SMT El. Patnow - -
rezerwa na finansowy majatek 2220 -
rezerwa na naleznosci 367 -
amortyzacja podatkowa a bilansowa $rodkow trwatych - 84 745
aktualizacja majatku trwatego - - -
wycena kasy i rachunku dewizowego, rozrachunkéw 16 -
sktadki ZUS od wynagrodzen 498 -
nie wyptacone wynagrodzenia — umowy zlecenia 14 -
koszty zwigzane z przyszta sprzedaza majatku 5 -
rezerwa na rekultywacje 191 -
dotacja podatkowa a bilansowa od srodkow trwatych w leasingu 100 )
zwrotnym

Zarachowany odpis na MFSS - -
rezerwa na oplaty 100 -
rezerwa na uprawnienia CO2 47536 -
zakupione EUA, CER, ERU - 69 291
strata podatkowa za 2013 rok 67 -
strata podatkowa za rok 2014 4571 -
strata podatkowa za rok biezacy 25 346 -
przychody, ktore zwigksza podstawe opodatkowania w przyszlo$ci

zarachowane odsetki od udzielonej pozyczki, lokat - 52
wycena pozyczki - 1217
zielone i czerwone certyfikaty na sktadzie - 2615
wycena kontraktu forward - 56
wycena kasy i rachunku dewizowego, rozrachunkow - 16
RAZEM: 89 231 158 037
Kwota prezentowana odroczony podatek dochodowy 68 806
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Stan na 31.12.2015 roku

L.p. Tytul Aktywo Rezerwa

1) koszty i straty, ktore w Przyszloéci zmniejsza lub zwigksza
podstawe opodatkowania w tym:
premia roczna 3003 -
rezerwa na koszty audytu 28 -
rezerwa na nagrody jubileuszowe, ekwiwalent energetyczny, odprawy
emerytalne, $wiadczenia po$miertne 2204 i
rezerwa na urlopy 329 -
zarachowane odsetki od kredytéw i pozyczek 39 -
rezerwa na materiaty 718 -
RMB Zielone certyfikaty 109 -
RMB Czerwone certyfikaty 18 -
RMB Biata energia 54 -
RMB fioletowe certyfikaty 6 -
RMB zotte certyfikaty 43 -
rezerwa na likwidacje majatku 2783 -
rezerwa na finansowy majatek 2220 -
rezerwa na naleznosci 369 -
amortyzacja podatkowa a bilansowa $rodkow trwatych - 55 658
sktadki ZUS od wynagrodzen 478 -
nie wyptacone wynagrodzenia — umowy zlecenia 13 -
koszty zwigzane z przyszla sprzedaza majatku 3 -
rezerwa na rekultywacje 323 -
dotacja podatkowa a bilansowa od srodkow trwatych w leasingu 215 )
zwrotnym
rezerwa na uprawnienia CO2 47 621 -
zakupione EUA, CER, ERU - 54 383

2)  przychody, ktore zwieksza podstawe opodatkowania w przyszlosci
zarachowane odsetki od udzielonej pozyczki, lokat - 57
wycena pozyczki - 995
zielone i czerwone certyfikaty na sktadzie - 12 315
zaptacona prowizja od kredytu rozliczana w czasie - 88
RAZEM: 60 576 123 496
Kwota prezentowana odroczony podatek dochodowy 62 920
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i) Dane o kosztach wg rodzaju
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31-12-2016 31-12-2015
a) amortyzacja 36 925 83 263
b) zuzycie materiatlow i energii 758 536 780 702
¢) ustugi obce 182 899 182972
d) podatki i optaty 323851 322541
e) wynagrodzenia 92777 111 674
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym emerytalne 24 287 26 889
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 8570 11 542
Koszty wedlug rodzaju, razem 1427 845 1519 583
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych -4521 -13 258
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -103 -188
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -3 100 -3 552
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -30 194 -35 863
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1389 927 1466 722

j) Noty objasniajace do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Naleznosci 31-12- 2016 31-12-2015
Bilansowa zmiana stanu naleznosci 16 455 -4 534
Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych -1594 1594
Z'mlz.m'a stanu naleznoSci w rachunku przeplywéw Srodkow 14 861 2940
pienieznych

Zobowiazania 31-12-2016 31-12-2016
Bl!ansowa zmiana stanu zobowigzan dtugo- i -148 448 199 508
krotkoterminowych

Zmiana stanu kredytow i pozyczek dhugo- i krotkoterminowych 113 146 -261 436
Zmiana stanu zobowigzan leasingowych 130 38 302
Zobowigzania z tytutu zakupu uprawnien do emisji CO2 -59 951 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu budowy $rodkow trwatych 70892 -472
Z.mlz'ln‘a stanu zobowiazan w rachunku przeplywéw Srodkow 24231 24098
pieni¢znych

Rezerwy 31-12- 2016 31-12- 2015
Bilansowa zmiana stanu rezerw -27 374 133341
Rezerwa z tyt. umorzenia EUA 282135 119 343
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywow srodkow 254 761 252 684

pienieznych
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Dzialalnos$¢ inwestycyjna 31-12- 2016 31-12- 2015
Zysk/strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -119
Zysk/strata ze zbycia inwestycji 33 312
Zaniechanie inwestycyjne - -
Ujawnienie srodkow trwatych - -
Aktualizacja srodkoéw trwatych - 1503 309
Aktualizacja udzialow - 28 200
Wycena kontraktu forward -296 -
Zysk (strztta)’z dzm,laln?sc} 1.nwestycy]nej w rachunku 263 1531 702
przeplywow srodkow pieni¢znych

Inne korekty dzialalnoS$ci operacyjnej 31-12-2016 31-12-2015
Zakup uprawnien do emisji CO2 300 648 209 351
Nabycie gruntu przez zasiedzenie 47 -
Razem korekty 300 695 209 351

Srodki pieniezne — ihore s
Srodki pieniezne - bilans Rachunek Przeplywow Wli(lrtosc roznic
N ursowych
Pienieznych

31.12.2015 182 989 182 989 -
31.12.2016 169 601 169 516 85
Zmiana stanu 13 388 13473 -85
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE - 1o Y
(STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 31-12-2016 31-12-2015
a) w walucie polskiej PLN 132 608 182 986
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) EUR 36 993 3
bl.  wwalucie EUR 8 362 1
po przeliczeniu na tys. zt 36 993 3
pozostate waluty w tys. zt
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 169 601 182 989
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8. Informacja o przeci¢tnym zatrudnieniu w grupach pracowniczych

Wyszczegdlnienie 31-12-2016 31-12-2015
1. Pracownicy na stanowiskach bezposrednio produkcyjnych 934,27 961,26
Pracownicy ruchu 934,27 961,26
2. Pracownicy obstugi 296,57 314,89
Pracownicy gospodarki materialowej 25,00 27,53
Pracownicy pozostali 271,57 287,36
3. Pracownicy kierownictwa 72,02 73,95
Zarzad 5,08 3,16
Dyrekcja (Prokurenci) 20,52 21,33
Kierownicy 46,42 49,46
4. Pracownicy pozostali 0,00 0,00
RAZEM 1 302,86 1 350,10

9. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

Wyszczegolnienie 31-12-2016 31-12- 2015
1. Obowigzkowe badania sprawozdan finansowych 212 215
2. Pozostate ushugi 104 102
Razem: 316 317

10. Wynagrodzenia lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone czlonkom Zarzadu
i organow nadzorczych Spolki (Rada Nadzorcza)

Wyszczegdlnienie 31-12-2016 31-12-2016
1. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu 2825 3838
2. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej 1029 970
Razem: 3854 4 808

11. Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadu i organéw nadzorczych Spoélki (Rada
Nadzorcza)

W roku obrotowym i w roku ubiegtym nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzadu i organéw nadzorczych
Spotki
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12. Transakcje z czlonkami Zarzadu i organéw nadzorczych Spotki

W roku obrachunkowym Spoétka nie przeprowadzita istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu i organami
nadzorczymi oraz z ich malzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub
zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych
jednostki lub spotkami, w ktorych sa znaczacymi udziatowcami ( akcjonariuszami lub wspolnikami).

13. Transakcje ze Spotkami powigzanymi, ktore nie sa objete sprawozdaniem

skonsolidowanym

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Podmiot Sprzedas Zakup Naleinosci Zobowigzania

Megadex Serwis Sp. Z 0.0. 47 182 210 5432
Laris Investments sp. z 0.0. 210 - 21
Razem 47 392 210 5453
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Podmiot Sprzedai Zakup Naleinosci | Zobowigzania
Megadex Serwis Sp. z 0.0. 13 118 668 509 7859
Verano sp. z 0.0. 10 - - -
Laris Investments sp. z 0.0. - 202 - -
Razem 23 118 870 509 7859

75



Zespol Elektrowni Patnow - Adaméw — Konin SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiacach zlotych)

14.  Transakcje ze Spotkami powigzanymi kapitalowo, ktore sa objete sprawozdaniem skonsolidowanym.

PAK
PAK Pi'K PAK PAK-  Elektrownia PAKUii:‘””m Centrum  PAK  Energoinwest ECVKB PAKKWB .\ EKO- ELPAK .
31 grudzien 2016 rok Serwis so. Infranstruktura ~ Holdco Patnow II Informatygzn ch Badan Gornictwo  Serwis sp. z Konin Adamow SA Surowce  Serwis sp. z S q 700 RAZEM
sp.z0.0. p: sp.zo0.0. sp.zo0.0. sp.z 0.0. Y JakoScisp.  sp.z0.0. 0.0. SA sp.z 0.0 0.0. p.z0.0.
0.0. sp. z 0.0. SA
z0.0.

Zakupy 77593 27468 11039 - 155 - - - 3772 396 169 214225 5 3742 - 918 735086
Sprzedaz 4312 2582 10 824 10 125 443 - - 24 799 4471 1719 418542 1368 631 169 570894
Odsetki - koszty B B B B B B B B B . B B B B } A
finansowe
stetkl - przychody B B ; } 851 : : ; 123 B B B B R 974
finansowe
Otrzymane dywidendy i 21284 7129 2815 41994 - - - - - - - 5500 - - - 7872
udziaty w zyskach
Roznice kursowe - B B B B B B B B B . B B B B ; .
koszty
Roznice kursowe - B B B B 2851 B B B B ; B B B B ; 2851
przychody
Naleznosci z tytutu 604 243 1113 - 24373 - - 2 72 4615 270 28 802 149 366 29 60 638
dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytuty 9014 5728 1131 - 72 - - - 664 - 9170 200 374 - 116 26 469
dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone - - - : 64 089 : : : - - - - - - - 64 089
Pozyczki otrzymane - - - - - - - - - - - - - - - -
Inne naleznosci - - - - 3658 - - - - - - - - - - 3658
Zaliczki udzielone - - - - - - - - - - - - - - - -
Inne zobowigzania 432 305 - - - - - - - - - - - - - 737
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El  PAK Centrum PAK . PAK
PAK PAK PAK PAK- Elektrownia Ust Centrum PAK Energoinwest KWEB PAK KWB PAK Volt EKO- EL PAK Adguakon
31 grudzien 2015 rok  Serwis sp. so. Infranstruktura Holdcosp.  Patnéw II Informa ugzn ch Badan Goérnictwo  Serwis sp. z Konin Adamow SA Surowce Serwis sp. z s q 700 RAZEM
20.0. P- sp. 2 0.0. 20.0. sp. z 0.0. tyczny Jakoscisp.  sp.zo.o. 0.0. SA sp. 0.0 0.0. p-20.0.
0.0. sp. z 0.0. SA
Z0.0.
Zakupy 93392 54283 13 645 - 185 - - - 3840 388016 262 990 5 2505 - 1047 819 908
Sprzedaz 6386 2074 17 339 48 87818 - - 162 810 4292 1843 437 804 694 699 243 560 212
Odsetki - koszty A B B A A A A . . ) . . . A A .
finansowe
stetkl - przychody A } B _ 1143 - - - B 149 - - - - - 1292
finansowe
Otrzymane dywidendy i 24384 3000 3006 41913 - 1618 312 - - - - 10800 - - - 84499
udziaty w zyskach
Roznice kursowe - B B B B B B B B B . B B ; B B .
koszty
Roéznice kursowe - : } } : 360 : : . . . . . R } } 360
przychody
Naleznosci z tytutu
. 693 138 1988 - 8904 - - 7 161 798 312 30938 92 112 29 44172

dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytutu 1455 9164 1399 - 86 - - - 891 24855 18143 200 464 - 324 70 081
dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone - - - - 77373 - - - - - - - - - - 77373
Pozyczki otrzymane - - - - - - - - - - - - - - - -
Inne naleznosci - - 1594 - 5806 - - - - 7537 - - - - - 14 937
Zaliczki udzielone - - - - - - - - - - - - - - - -
Inne zobowigzania 5541 1768 - - 4 - - - - - - - 16 - - 7329
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15. Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla

Od 1 stycznia 2013 r. obowigzuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy uprawnien do emisji CO2.
Zalozeniem tego okresu jest przyznanie dla Spotki darmowych uprawnien EUA wynikajacych z produkceji energii
cieplnej, aczkolwiek energetyka zostata dodatkowo obje¢ta mozliwoscia derogacji. Derogacja wynikajgca z Art.
10c Dyrektywy ETS polega na przyznaniu dodatkowych darmowych uprawnien pod warunkiem poniesienia
zadeklarowanych naktadow inwestycyjnych na inwestycje zgtoszonew Krajowym Planie Inwestycyjnym ( KPI ).

26 wrzesnia 2013 r. Ministerstwo Gospodarki w porozumieniu z Ministerstwem Srodowiska przedstawilo liste
instalacji wytwarzajacych energie elektryczna, ktore sg objete systemem EU ETS wraz z przydziatami bezplatnych
uprawnief do emisji dwutlenku wegla w okresie rozliczeniowym 2013 — 2020. Przedstawiona lista jest zgodna z
Whioskiem Polski o przej$ciowy przydzial bezptatnych uprawnien do emisji na modernizacje wytwarzania energii
elektrycznej na podst. Art. 10c ust. 5 Dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (tzw. wnioskiem
derogacyjnym), ktéry spelnia wymogi Decyzji Komisji 13 lipca 2012 r. C (2012) 4609.

Ponizsza tabela przedstawia ilo§ci mozliwych do otrzymania nieodplatnych uprawnien do emisji CO2 dla
instalacji Spotki wytwarzajacych energie elektryczng wynikajacych z art. 10 ¢ Dyrektywy ETS:

Kod instalacji

W 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020*
Operator 9
KPRU 11 (wtonach)  (wtonach) (wtonach) (wtonach) (wtonach) (wtonach) (wtonach) (w tonach)
Elektrownia Patnow [ PL-0021-05 3624320 3350223 2912158 2216534 1677877 1337214 994 681 2445
Elektrownia Adaméow PL-0023-05 2176736 2010426 1748088 1334 657 1014 045 810985 607 774 22270
Elektrownia Konin PL-0022-05 1300056 1194104 1035587 793 852 604 769 482 922 363442 30999
Razem 7101112 6554753 5695833 4345043 3296 691 2631121 1965 897 55714

*W 2020 roku nastapi catkowita likwidacja przydziatow bezptatnych uprawnien do emisji CO2 przyznawanych w
ramach derogacji dla wytworcow energii elektrycznej. W konsekwencji, w roku 2020 Grupie przystugiwac¢ beda
wylacznie istotnie nizsze limity nieodptatnych uprawnien przyznane w zwiazku z wytwarzaniem ciepta.

W grudniu 2013 roku Ministerstwo Srodowiska opublikowato wzér sprawozdania rzeczowo-finansowego, ktore
Spotka przesyta co roku do Ministerstwa w zakresie poniesionych naktadow na zadania inwestycyjne zgloszone
do KPI, w celu skorzystania z derogacji dla energetyki w ramach art. 10c Dyrektywy ETS. Za poniesione naktady
inwestycyjne w okresie od 1 lipca 2014 roku do 30 czerwca 2015 roku ZE PAK SA zlozyl sprawozdanie
rzeczowo-finansowe i otrzymat 329 417 darmowych jednostek EUA, ktore wptynety do Spotki w kwietniu 2016
roku i zostaty wykorzystane do umorzenia emisji za 2015 rok.

Od 2015 roku nastgpita zmiana w sposobie oglaszania informacji dotyczacych darmowych uprawnien do emisji
CO2. Zgodnie z nowg Ustawg z dnia 12 czerwca 2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji CO2,
Minister wilasciwy do spraw S$rodowiska, po zaakceptowaniu przez Komisje Europejska wykazu instalacji
wytwarzajacych energi¢ elektryczng wraz z liczbg uprawnien do emisji, ktore sg planowane do wydania tym
instalacjom w danym roku okresu rozliczeniowego, oglasza w Biuletynie Informacji Publicznej informacj¢ o
liczbie uprawnien do emisji, ktore w danym roku okresu rozliczeniowego zostang wydane instalacjom
wytwarzajacym energie elektryczng. W zwigzku z powyzszym w 2016 roku pojawita si¢ informacja iz, ZE PAK
otrzyma 329 417 jednostek EUA za 2015 rok z Art. 10c ( derogacja) oraz 101 259 EUA za 2016 rok z Art. 10a
za produkcje energii cieplne;.

Spotka na dzien 1 stycznia 2016 roku posiadata zakupione jednostki EUA w ilosci 9 689 990 ton.

W dniu 25 lutego 2016 roku wptyneto na konto Spotki 101 259 EUA z tytulu Art. 10a Dyrektywy a nastgpnie w
kwietniu wptyngto na konto Spotki 329 417 EUA z Art. 10c Dyrektywy ETS. Dodatkowo od stycznia 2016 roku
Spoltka dokonywala na biezaco zakupow jednostek EUA pod potrzeby produkcyjne. Tak wigc tacznie w kwietniu
2016 roku na potrzeby umorzenia 2015 roku Spoétka posiadata 15 295 749 jednostek EUA. Nastgpnie na koniec
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kwietnia 2015 roku dokonano umorzenia emisji za 2015 rok w ilosci 9 907 506 jednostek EUA. Po umorzeniu
pozostato w Spotce 5 388 243 jednostek EUA, ktore postuza do umorzenia emisji za rok 2016.

Nalezy zauwazy¢, iz dokonujac zakupow w 2014 roku, w ramach obecnego okresu rozliczeniowego, jednostek
ERU, ktére nastgpnie Spotka wykorzystata do umorzenia emisji za 2014r., Spotka tym samym w 2014 roku
wykorzystata istniejaca mozliwos¢ zakupu dla celéw wymiany 11% jednostek EUA na tafsze jednostki CER lub
ERU (10% z okresu 2008 — 2012 oraz 1% z okresu 2013 — 2020) i tym samym zakonczyta wymiane jednostek
EUA na CER lub ERU w okresie 2013 — 2020.

Dnia 30 wrze$nia 2016 roku Spotka ztozyta sprawozdanie rzeczowo — finansowe do Ministerstwa Srodowiska
dotyczace darmowych EUA z art. 10c za wykonane naktady inwestycyjne w okresie od 1 lipca 2015 roku do 30
czerwca 2016 roku jednak ze wzgledu na niepewno$¢ w zakresie powstania dwutowarowego rynku energii, w tym
rynku mocy, co bedzie miato bezposredni wptyw na modernizacj¢ blokéw nr 3 i 4 w El. Patndéw, Spotka nie
wystapita o darmowe uprawnienia.

W IV kwartale roku 2016 Spotka dokonywata dalszych zakupoéw jednostek pod potrzeby produkcyjne 2016 roku
oraz pod potrzeby zakontraktowanej sprzedazy energii na 2017 rok, w efekcie na dzien 31 grudnia 2016r spotka
posiadata w rejestrze EU ETS 12 900 660 jednostek EUA.

W ponizszych tabelach zaprezentowano prawa do emisji dwutlenku wegla przyznane w ramach Krajowego Planu
Rozdziatu Uprawnien, nabyte na rynku wtornym wraz z podziatem na cze$¢é wykorzystang na wlasne potrzeby
oraz sprzedang w okresach zakonczonych dnia 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku.

W tys. ton 31-12-2016
B.O. 9690
Nabyte 12 688
Otrzymane darmowe 431
EUA Umorzenie -9 908
Sprzedaz
Wymiana
Saldo na dzien 31.12.2016 12901
W tys. ton 31-12-2015
B.O. 10 697
Nabyte 6715
Otrzymane darmowe 2 363
EUA Umorzenie -10 086
Sprzedaz
Wymiana
Saldo na dzien 31.12.2015 9689

Spoltka zabezpiecza przeptywy pieni¢zne zwiazane z zakupem uprawnien do emisji CO2, w ramach kontraktow
terminowych forward.

Z uwagi na fakt, iz kontrakty na zakup aktywow niefinansowych zawierane sg w celu zabezpieczenia wlasnych
potrzeb, nie podlegaja one wycenie na dzien bilansowy.

79



Zespol Elektrowni Patnow - Adaméw — Konin SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zlotych)

16. Informacja o wypelnieniu wymogow raportowania z art. 44 Ustawy Prawo
Energetyczne

Poczawszy od sprawozdan finansowych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 obowigzuja nowe wymogi
sprawozdawcze dotyczace przedsigbiorstw energetycznych.

Znowelizowany zostat artykut 44 Ustawy Prawo Energetyczne zobowigzujacy przedsigbiorstwa energetyczne
(odwotujac si¢ do Ustawy o rachunkowoséci) do sporzadzania iujawniania sprawozdan finansowych,
zawierajacych bilans oraz rachunek zyskow i strat w podziale na prowadzone dziatalnosci.

Majac na wzgledzie aspekt celowosciowy zapisow ustawy, tj. dazenie do zapewnienia réwnoprawnego
traktowania odbiorcow 1 eliminowania subsydiowania skro$nego oraz obowigzki informacyjne wzgledem
regulatora rynku, dziatalno$¢ Spotki zostata podzielona na trzy nastgpujace segmenty: ,,Energia elektryczna”,
»Energia cieplna”, ,,Dziatalno$¢ pozostata”.

Rachunek zyskow i strat:

Spotka sporzadza Rachunek Zyskéw i Strat zgodnie z zapisami Ustawy o Rachunkowo$ci oraz prowadzi
ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, przychody ze sprzedazy praw majatkowych oraz przychody z ustug
systemowych zaprezentowane zostalty w rachunku zyskow i strat w dziatalnosci "Energia elektryczna". Przychody
ze sprzedazy ciepla wykazano w dziatalnosci "Energia cieplna". Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug
zostaly zaprezentowane jako ,,Dziatalno$¢ pozostata”

Spotka ZE PAK SA prowadzi ewidencje¢ kosztow prostych wedtug rodzajow i ujmuje poniesione w danym okresie
sprawozdawczym 1 tego okresu dotyczace koszty w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Koszty
rodzajowe dzielg si¢ na koszty zmienne i koszty state.

Koszty zmienne uzaleznione sa od wielkosci produkceji energii elektrycznej i cieplnej, sg to koszty zuzycia wegla,

biomasy, pomocniczych paliw ptynnych jak mazut czy olej opalowy oraz maczki wapiennej, koszty zuzycia
chemikaliéw dla celow technologicznych, optaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska w zakresie wody,
odpaddéw poprodukcyjnych i emisji lotnych zanieczyszczen do powietrza, koszty zakupu uprawnien do emisji
CO2. Do kosztéw zaleznych od wielkosci produkeji zalicza si¢ rowniez koszty zwigzane ze sprzedaza energii:
akcyza, oplaty ustawowe zwigzane z certyfikowaniem i uczestnictwem na otwartych rynkach energii.

Pozostate koszty sa kosztami statymi.
Koszty ewidencjonowane sg na MPK (miejsca powstawania kosztu).

Podstawa do rozliczenia kosztow na poszczegbélne dziatalnosci sg klucze podziatlowe, w oparciu, o ktore
rozliczane sg koszty rodzajowe na koszt wlasny wytworzenia energii elektrycznej i energii cieplnej oraz pozostatg
dziatalno$¢ ustugows zwang ,,Roboty i ustugi”.

Koszty zmienne rozliczane sg za pomocg ,,metody fizycznej podziatu kosztow” w gospodarce skojarzonej opartej
na sprawnosci kotlow i wymiennikoéw ciepta. Za pomoca tej metody dokonuje si¢ podziatu energii chemicznej z
paliw na wytworzenie energii cieplnej i elektrycznej. Alokowanie kosztow paliwa na jednostki wytworcze energii
elektrycznej dokonuje si¢ za pomocg metody TKE stosowanej w energetyce. Pozostale koszty zmienne
wytworzenia zalezne od wielkosci produkcji alokuje si¢ za pomoca klucza ,energii chemicznej z paliw”,
natomiast koszty zwigzane ze sprzedaza energii dzieli si¢ za pomoca ilo$ci energii elektrycznej sprzedanej z danej
jednostki wytworczej.

Koszty state rozliczane sa kluczem osiagalnej mocy elektrycznej i cieplnej. Wyliczenie klucza podziatu kosztow
statych przyjeto w oparciu o ,,Branzowg instrukcje¢ kosztowg dla energetyki”.

Koszty energii elektrycznej zuzytej na wytworzenie energii cieplnej rozliczane sa za pomocg jednostkowego
kosztu wytworzenia energii elektrycznej | stopnia, zaréwno z grupy kosztdw zmiennych jak i statych.

Wydzielenie kosztow dla ,,Robot i ustug” odbywa si¢ za pomocag klucza udzialu poszczegdlnych komoérek
organizacyjnych w obstudze i §wiadczeniu ustug dla ustugobiorcow.

Ponizej przedstawiamy skrocony rachunek wynikow dla poszczegdlnych dziatalnosci dla 2016 i 2015 roku.
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Rok 2016
. . Energia Energia Pozostala Pozycje
Rok zakoficzony 31 grudnia 2016 Razem elektry?:zna cieplgna dzialalno$¢ nieprz;/pijsane
Przychody ze sprzedazy 1622180 1406 098 62 303 153779 -
Koszty sprzedanych towardw i 1509 522 1339 346 46 674 123 502 -
materialow
Koszty sprzedazy 3100 3030 - 70 -
Koszty Zarzadu 30194 - - - 30194
Pozostate przychody operacyjne 6 993 - - - 6 993
Pozostate koszty operacyjne 12671 - - - 12671
Zysk operacyjny 73 686 63722 15629 30 207 -35872
Przychody finansowe 86 676 - - - 86 676
w tym dywidendy 78 778 - - - 78 778
Koszty finansowe 23 057 - - - 23057
Zysk brutto 137 305 63722 15 629 30 207 27747
Podatek dochodowy 5898 - - - 5898
Zysk netto 131 407 63722 15 629 30 207 21849
Rok 2015
, . Energia Energia Pozostala Pozycje
Rok zakoniczony 31 grudnia 2015 Razem elektry%zna ciepl?]a dzialalno$¢ nieprz;//pfsane
Przychody ze sprzedazy 1538913 1353 698 62 704 122511 -
Koszty sprzedanych towardw i 1555 598 1409 592 56 367 89 639 .
materialow
Koszty sprzedazy 3552 3479 - 73 -
Koszty Zarzadu 35863 - - - 35863
Pozostate przychody operacyjne 1679 - - - 1679
Pozostate koszty operacyjne 1519 160 - - - 1519 160
Zysk operacyjny -1573 581 -59 373 6 337 32799 -1 553 344
Przychody finansowe 87 283 - - - 87 283
w tym dywidendy 84 861 - - - 84 861
Koszty finansowe 33898 - - - 33898
Zysk brutto -1 520 196 -59 373 6 337 32799 -1 499 959
Podatek dochodowy -4 346 - - - -4 346
Zysk netto -1 515 850 -59 373 6 337 32799 -1 495 613
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Bilans:
W bilansie zaprezentowano wybrane pozycje, dla ktérych dane liczbowe mogg zosta¢ wiarygodnie przedstawione.

Wartoéci niematerialne i prawne zostaly podzielone w oparciu o szczegélowa analize tresci ekonomicznej
poszczegodlnych zapisow ksiegowych poszczegélnych kont wchodzacych w sktad danej pozycji bilansu w celu
ustalenia bezposredniego zwigzku z konkretna wyodrgbniong dziatalnoscia Spotki.

Rzeczowe aktywa trwate zostaty podzielone wedtug klucza amortyzacji zaewidencjonowanej na poszczegélnych
stanowiskach kosztowych uwzgledniajacych podziat na energie¢ elektryczna, cieplng oraz pozostaly dziatalnos¢.

Uprawnienie do emisji CO2 — zostaly wydzielone wedlug klucza wynikajacego z zarachowanych kosztow na
poszczegolnych stanowiskach kosztowych uwzgledniajacych podziat na energie¢ elektryczng i cieplna.

Srodki trwate w budowie oraz zaliczki na érodki trwate w budowie zostaly wydzielone w oparciu o szczegdtowa
analizg treSci ekonomicznych poszczegbélnych zapisow ksiggowych i sald poszczegolnych kont wchodzacych w
sktad danej pozycji bilansu.

Zapasy zostaty wydzielone w oparciu o nast¢gpujace klucze podziatowe:

Materiaty — paliwo produkcyjne, wedtug klucza udzialu w koszcie zuzycia paliw zaewidencjonowanych na
stanowiskach kosztow uwzgledniajacych podzial na energi¢ elektryczng i cieplna.

Pozostate materiaty zostaty podzielone w oparciu o strukturg przychodéw poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci.
Swiadectwa pochodzenia energii OZE — zostaty przyporzadkowane nastepujaco:

- zielone certyfikaty — w cato$ci do energii elektrycznej

- czerwone certyfikaty — w catosci do energii cieplne;j.

Naleznosci krotkoterminowe reprezentuja wyltacznie naleznosci z tytulu dostaw i ushug i zostaty podzielone w
oparciu o przychody zarejestrowane na kontach analitycznych wtasciwych dla danych rodzajow dziatalnosci.

Zobowiazania krotkoterminowe zawierajg jedynie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zostaty one wydzielone
wedlug klucza kosztowego w odniesieniu do kosztow zaewidencjonowanych na poszczegélnych stanowiskach
wlasciwych dla danego segmentu dziatalnosci.

Pozycja rezerw i rozliczen miedzyokresowych ogranicza si¢ do rezerwy na koszt zakupu praw do emisji i zostata
ona wydzielona w oparciu o klucz wynikajacy z zarejestrowanych kosztow na poszczegodlnych stanowiskach
kosztowych uwzgledniajacych podziat na energi¢ elektryczna i cieplng.

Wybrane pozycje bilansu w podziale na rodzaje dziatalnosci:
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Rok 2016
AKTYWA 31-12-2016 Rodzaje dzialalno$ci
Energia elektryczna Energia cieplna Pozostala

INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 368 132 357 320 8394 2418
a) WNIP - prawa do emisji CO2 364 691 356 297 8 394 -
b) pozostate 3441 1023 - 2418
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 662 844 611 559 16 683 34602
1. Srodki trwale 617 868 566 584 16 683 34 601
a) Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego

gruntu) 1290 1183 35 72
b) Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 187 386 171833 5059 10 494
¢) Urzadzenia techniczne i maszyny 426 981 391541 11 529 23911
d) Srodki transportu 854 783 23 48
¢) Inne $rodki trwate 1357 1244 37 76
2. Srodki trwale w budowie 41067 41066 - 1
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 3909 3909 - -
ZAPASY 53915 48 582 1990 3343
1. Materialy 39 602 35195 1418 2989
a) paliwo produkcyjne bez biomasy 7452 7229 223 -
b) biomasa 688 688 - -
¢) pozostate 31462 27278 1196 2989
2. Prawa majatkowe 13959 13387 572 -
a) zielone certyfikaty 13193 13193 - -
b) czerwone certyfikaty 572 - 572 -
c) biate certyfikaty 194 194 - -
3. Zaliczki na dostawy 354 - - 354
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG 114 424 73927 8 583 31914

PASYWA

REZERWY NA ZOBO}VIAZANIA - EMISJA CO2 250 189 244 458 5731 -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z

TYTULU DOSTAW I USLUG 85 169 75 686 2661 6 822
ZALICZKI OTRZYMANE NA DOSTAWY 50 50 - -
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Rok 2015
AKTYWA 31-12-2015 : Rodzaje dzial_alnf)éci
_ - Energia elektryczna Energia cieplna Pozostala
INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE I
PRAWNE 289 858 279 043 8361 2454
a) WNIP - prawa do emisji CO2 286 227 277 866 8 361 -
b) pozostate 3631 1177 - 2454
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 684 220 670 701 911 12 608
1. Srodki trwale 392 252 380074 911 11 267
a) Grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 1248 1190 9 49
b) Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej 178 928 172 110 613 6 205
¢) Urzadzenia techniczne i maszyny 209 074 203 898 278 4898
d) Srodki transportu 1381 1321 7 53
¢) Inne $rodki trwate 1621 1555 4 62
2. Srodki trwale w budowie 287 639 286 298 - 1341
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 4329 4 329 - -
ZAPASY 104 156 99 346 1966 2039
1. Materialy 38536 35217 1279 2039
a) paliwo produkcyjne bez biomasy 7384 7148 236 -
b) biomasa 5531 5531 - -
¢) pozostate 25621 22539 1043 2039
2. Prawa majatkowe 64 816 64 129 687 -
a) zielone certyfikaty 64 129 64 129 - -
b) czerwone certyfikaty 687 - 687 -
3. Zaliczki na dostawy 804 - - -
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I
USLUG 122 782 100 637 8714 13431
PASYWA
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA -
EMISJA CO2 ] 282 135 273909 8226 -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Z TYTULU DOSTAW I USLUG 90 928 82 399 3292 5237
ZALICZKI OTRZYMANE NA DOSTAWY 124 124 - -
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17.  Podzial zysku, pokrycie straty
W dniu 28 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZE PAK SA podjeto Uchwate Nr 5 w sprawie
pokrycia straty Spotki za rok obrotowy 2015 w wysokosci 1 515 850 tys. zt w nastgpujacy sposob:
a) pokrycie straty netto kapitatem rezerwowym Spétki w kwocie 2 404 tys. zi,
b) pokrycie straty netto kapitalem zapasowym Spotki w kwocie 1 513 446 tys. z1.
Zysk netto za rok obrotowy 2016 wyniést 131407 tys. zt. Zarzad ZE PAK SA na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie podjat decyzji co do propozycji podziatu zysku.
18.  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupa Kapitalowa ZE PAK SA, gdzie Spotka jest jednostka dominujaca, sporzadzita na dzien 31 grudnia 2016
roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace sprawozdania nastepujacych spotek:
LP. Nazwa Siedziba Profil dzialalno$ci Zaangazowanie
. ustugi budowlano montazowe s
1. PAK SERWIS sp. z 0.0. Konin i remontowe 100% udziatow
. ustugi remontowe urzadzen S,
2. EL PAK sp. z 0.0. Konin elektrycznych oraz automatyki 100% udziatow
3. PAK GORNICTWO sp. z 0.0. Konin wydobycie wegla 100% udziatow
L . . 100% udziatow
. R . Wytwarzanie i dystrybucja energii . . .
4. | Elektrownia Patnéw II” sp. z 0.0. Konin blektrycznej z bloku 464 MW udziat posredni poprzez PAK
HOLDCO
. wykonywanie praw z posiadanych o o
5. PAK HOLDCO sp. z 0.0. Konin wdzialéw Elektrowni Patnéw 1T 100% udziatéw
6. | PAK INFRASTRUKTURA sp. Z 0.0. Konin pshugi zarzadzana instalacjami 100% udziatow
energetycznymi
7. | ENERGOINWEST SERWIS sp. z 0.0. Konin ?fg“j;ﬁ;ﬁ;’:’lam montazowe 100% udzialéow PAK SERWIS
8 CENTRUM USLUG INFORMATYCZNYCH| Konin kompleksowe ushugi informatyczne 100 % udziatéw, Spotka
' sp. z 0.0. w likwidacji P g ¥ zlikwidowana w I potroczu 2015 r.
9 PAK Centrum Badat Konin badania, pomiary i analizy chemiczne 100 % udzialéw, Spotka
Jakosci sp. z 0.0. w likwidacji ' zlikwidowana w I potroczu 2015 r
10. | PAK KWB KONIN SA Kleczew wydobycie wegla 93,34% udziatow
11. | PAK KWB ADAMOW Adamow wydobycie wegla 98,41 % udzialow
12. | PAKVOLT SA Warszawa sprzedaz energii elektrycznej 100% udziatéw
L - . 92,57 % udziatlow
13. | Aquakon sp. z 0.0. Sompolno Produkcja i handel wodami mineralnymi Udzial posredni przez PAK KWB
) [Transport kolejowy wegla, sprzedaz 96,23 % udziatow
14. | EKO-Surowce sp. 2 0.0. Kleczew wegla Udziat posredni przez PAK KWB
. . Naprawa i konserwacja urzadzen S
15. | EL PAK Serwis sp. z 0.0. Konin blektrycznych i maszyn 100 % udziatéw EL PAK
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
2016
a b c d e f g h i j [ |
. . zastosowana metoda wskazanie,
charakter powigzania konsolidacji / wycena innej niz
(jednostka zalezna, A1y _— . 1
h P metoda praw data objecia ” ix udzial w okreslona pod
jednostka wsp N P , ! warto$¢ korekty warto§é procent L o
Lp. . . . H , badz kontroli / oo . . . ogélnej liczbie | lit j) lub k),
nazwa (firma) jednostki, ze S . . - jednostka - - . udzialow / aktualizujace bilansowa | posiadanego o
. f siedziba przedmiot przedsigbiorstwa wskazanie, ze wspolkontroli / o x I, . glosow na podstawy
wskazaniem formy prawnej stowarzyszona, z . . : akcji wedlug wartos$¢ udzialéw / | kapitalu .
Slnieni jednostka nie podlega | uzyskania ceny nabycia (razem) akeii Kladow walnym kontroli /
\vysz.c?egro n{enlgm . konsolidacji / wycenie | znaczacego wplywu Yy naby ] rakladowego zgromadzeniu wspétkontroli /
powiazan bezpo$rednich
g . metoda praw Znaczacego
i posrednich) s i
wlasno$ci wplywu
Lo " 62-510 Konin,
1 PrZEdhlé;};zllOrS[WO Remontowe "PAK Przemystowa | Uslugi remontowo-budowlane jednostka zalezna metoda petna 26.11.1999 9985 - 9985 100 100
SERWIS" sp. z 0.0. 158
Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki | 62-510 Konin, Ustugi w zakresic serwisu automatyki
2 | i Urzadzen Elektrycznych "EL Pak" Przemystowa slug I resie serwisu ! 10 Y h jednostka zalezna metoda petna 26.11.1999 1857 - 1857 100 100
Sp. z0.0. 158 przemysiowej 1 Ul’quZCl’l clel “'yCZnyC
62-510 Konin, Wytwarzanie i dystrybucja energii
3 Elektrownia Patnow II" sp. z 0.0. 4K5aZ|mler5ka elektrycznej z nowego bloku 464 MW jednostka zalezna metoda petna 13.02.2001 750 500 - 750 500 100 100 | posrednio
62-510 Konin,
4 | "PAKHOLDCO" sp. z0.0. Kazimierska Dziatalno$¢ holdingowa jednostka zalezna metoda petna 11.07.2005 750 550 - 750 550 100 100
45
62-510 Konin, | Wykonywanie robot ogélnobudowlanych
5 | "PAK Infrastruktura” sp. z 0.0. Kazimierska w zakresie obiektow inzynierskich gdzie jednostka zalezna metoda petna 11.07.2005 60 392 - 60 392 100 100
45 indziej niesklasyfikowanych
62-510 Konin,
6 | "PAK Gérnictwo" sp. z 0.0. Kazimierska Wydobycie wegla jednostka zalezna metoda petna 30.10.2008 28 200 -28 200 0 100 100
45
62-510 Konin,
7 | "Energoinwest Serwis" sp. z 0.0. Spotdzielcow | Uslugi remontowo-budowlane jednostka zalezna metoda petna 27.01.2003 1050 - 1050 100 100 | posrednio
3
"PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62540
8 Konin" SA Kleczew, 600 | Wydobycie wegla brunatnego jednostka zalezna metoda petna 18.07.2012 119 879 - 119 879 93,34 93,34
lecia 9
"PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-700 Turek, . . . ~
9 Adaméw" SA Uniejowska 9 Wydobycie wegla brunatnego jednostka zalezna metoda petna 18.07.2012 78 616 78 616 98,41 98,41
62-610
10 | "Aquakon®sp. z 0.0. Sompolno, Produkcja i handel wodami mineralnymi jednostka zalezna metoda petna 18.07.2012 506 24 530 92,57 92,57 | posrednio
Police
62-540
11 | "Eko-Surowce" sp. z 0.0. Kleczew, 600 | Sprzedaz wegla brunatnego jednostka zalezna metoda petna 18.07.2012 100 - 100 96,23 96,23 | posrednio
lecia 9
00-834
12 | “Elektrim-Volt" SA Warszawa, Sprzedaz energii elektrycznej jednostka zalezna metoda petna 01.10.2012 118 500 - 118 500 100 100
Panska 77/79
62-510 Konin, Naprawa i konserwacja urzadzen
13 | EL PAK Serwis sp. z 0.0. Przemystowa I E h (Cja urzadze jednostka zalezna metoda petna 26.03.2014 500 - 500 100 100 | posrednio
158 elektrycznycl
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
2015
a b c d e f g h i j k |
. . zastosowana metoda wskazanie,
charakter powiazania P PR
. X konsolidacji / wycena innej niz
(jednostka zalezna, metodg pra data objecia dzial w okreslona pod
Lp. jednostka wspélzalezna, wlasnos’?‘,ip b v(;z kontrolﬁ warto$é korekty wartosé procent : lnei lit j) lub k)p
nazwa (firma) jednostki, ze Lo . s jednostka » A . . udzialow / aktualizujace | bilansowa | posiadanego some] J '
] . siedziba przedmiot przedsi¢biorstwa wskazanie, ze wspotkontroli / .. x s R liczbie glosow | podstawy
wskazaniem formy prawnej stowarzyszona, z . . . akeji wedlug warto$é udzialéw | kapitalu .
PR jednostka nie podlega | uzyskania ; - na walnym kontroli /
wyszczegolnieniem g . ceny nabycia (razem) / akeji zakladowego . A .
LS ! . konsolidacji / wycenie | znaczacego wplywu zgromadzeniu | wspotkontroli
powiazan bezpo$rednich
R . metoda praw / znaczacego
i posrednich) e
wlasnosci wplywu
62-510
1 PrZEdSK;b..l orstwo Remontowe "PAK Konin, Ustugi remontowo-budowlane jednostka zalezna metoda petna 26.11.1999 9985 - 9985 100 100
SERWIS" sp. z 0.0. Przemystowa
158
Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki 6Kzo_r?i::-ﬁo Ustugi w zakresie serwisu automatyki
2 | i Urzadzen Elektrycznych "EL Pak" ' & . X Y jednostka zalezna metoda petna 26.11.1999 1857 - 1857 100 100
sp.2 0.0 Przemystowa | przemyslowej i urzadzen elektrycznych
T 158
62-510
" . R Konin, Whytwarzanie i dystrybucja energii . . ) . .
3 Elektrownia Patnow 11" sp. z o.0. Kazimierska elektrycznej z nowego bloku 464 MW jednostka zalezna metoda pelna 13.02.2001 750 500 750 500 100 100 | posrednio
45
62-510
4 | "PAK HOLDCO" sp. z 0.0. ﬁ:;‘i'r';{ierska Driatalnos¢ holdingowa jednostka zalezna metoda pelna 11.07.2005 750 550 -| 750550 100 100
45
GKzo-r?if Wykonywanie robot ogélnobudowlanych
5 | "PAK Infrastruktura” sp. z 0.0. Kazirr{ierska w zakresie obiektow inzynierskich gdzie jednostka zalezna metoda pelna 11.07.2005 60 392 - 60 392 100 100
45 indziej niesklasyfikowanych
62-510
6 | "PAK Goérnictwo" sp. z 0.0. ﬁggilrr:{ierska Wydobycie wegla jednostka zalezna metoda petna 30.10.2008 28 200 -28 200 0 100 100
45
62-510
7 | "Energoinwest Serwis" sp. z 0.0. ;:?g{?z'ielcéw Ustugi remontowo-budowlane jednostka zalezna metoda petna 27.01.2003 1050 - 1050 100 100 | posrednio
3
"PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62540
8 | konin SA o8 € Kleczew, 600 | Wydobycie wegla brunatnego jednostka zalezna metoda petna 18.07.2012 123553 -| 123553 96,23 96,23
lecia 9
"PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-700 Turek, . . . R
9 Adaméw" SA Uniejowska 9 Wydobycie wegla brunatnego jednostka zalezna metoda petna 18.07.2012 78 616 78 616 98,41 98,41
62-610
10 | "Aguakon" sp. z 0.0. Sompolno, Produkcja i handel wodami mineralnymi jednostka zalezna metoda petna 18.07.2012 506 24 530 92,57 92,57 | posrednio
Police
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62-540
11 | "Eko-Surowce" sp. z 0.0. Kleczew, 600 | Sprzedaz wegla brunatnego jednostka zalezna metoda petna 18.07.2012 100 - 100 96,23 96,23 | posrednio
lecia 9
00-834
12 | "Elektrim-Volt" SA Warszawa, Sprzedaz energii elektrycznej jednostka zalezna metoda petna 01.10.2012 118 500 - 118 500 100 100
Panska 77/79
62-510
13 | EL PAK Serwis sp. z 0.0. Konin, Naprawa i konserwacja urzadzefi jednostka zalezna metoda petna 26.03.2014 500 - 500 100 100 | po$rednio
Przemystowa | elektrycznych
158
Konin, dnia 21 marca 2017 roku
Sporzadzit: Zarzad Zespotu Elektrowni Patnéw — Adaméw-Konin SA
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