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I Wybrane dane finansowe
1.1 SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. PLN tys. EUR
R R
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (nie'bac.iane) (nie'ba;:iane) (nie.ba(.iane) (nie.bac.iane)
Przychody ze sprzedazy 778 3275 186 764
Zysk (strata) ze sprzedazy (6 533) (4 739) (1564) (1105)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 939) (5217) (1661) (1216)
Zysk (strata) netto (6 715) (4 829) (1 607) (1126)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (5 606) (4 203) (1342) (980)
Udziatom niekontrolujagcym (1108) (627) (265) (146)
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy (0,55) (0,41) (0,13) (0,10)
- rozwodniony (0,55) (0,41) (0,13) (0,10)
Catkowite dochody ogétem (6 722) (4391) (1 609) (1024)
Catkowity dochéd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (5 614) (3772) (1344) (879)
Udziatom niekontrolujgcym (1108) (619) (265) (144)
tys. PLN tys. EUR
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 68 746 52 306 16 335 12 541
Aktywa obrotowe 10 242 14 621 2434 3506
Aktywa ogdtem 78 988 66 927 18 769 16 046
Kapitat wtasny ogétem 56 095 51553 13 329 12 360
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 36724 36 640 8726 8785
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 19371 14913 4603 3575
Zobowigzania dtugoterminowe 13417 8146 3188 1953
Zobowigzania krétkoterminowe 9476 7228 2252 1733
tys. PLN tys. EUR

SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2018
do 31.03.2018
(niebadane)

od 01.01.2017
do 31.03.2017
(niebadane)

od 01.01.2018
do 31.03.2018
(niebadane)

od 01.01.2017
do 31.03.2017
(niebadane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 904) (6 450) (934) (1504)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 768) (3 867) (662) (902)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3236 4 609 775 1075
Przeptywy pieniezne netto razem (3 436) (5 708) (822) (1331)
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.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN

tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2018 do

od 01.01.2017 do

od 01.01.2018 do

od 01.01.2017 do

. 31.03.201 1.03.2017 1.03.2018 1.03.2017

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (niebada(;es) (:ie::dane) (:iel(::dane) (:iel(::dane)

Przychody ze sprzedazy 1232 1342 295 313

Zysk (strata) ze sprzedazy (710) (379) (170) (88)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 799 1112 191 259

Zysk (strata) netto 562 1112 135 259

Zysk (strata) na akcje

(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)

- podstawowy 0,06 0,11 0,01 0,03

- rozwodniony 0,06 0,11 0,01 0,03

Catkowite dochody ogétem 562 1112 135 259

tys. PLN tys. EUR

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)

Aktywa trwate 139504 133 508 33148 32009

Aktywa obrotowe 2012 1978 478 474

Aktywa ogotem 141 516 135 487 33626 32484

Kapitat wtasny 121 260 120 445 28 813 28 877

Zobowigzania dtugoterminowe 7191 4618 1709 1107

Zobowigzania krétkoterminowe 13 065 10424 3105 2499

tys. PLN tys. EUR

0d 01.01.2018 do 0d 01.01.2017 do od 01.01.2018 do od 01.01.2017 do

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 1575 (1 700) 377 (396)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3949) (4 944) (945) (1153)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2327 (90) 557 (21)

Przeptywy pienigezne netto razem (47) (6 733) (11) (1570)

Powyisze wybrane dane finansowe, odpowiednio skonsolidowane i jednostkowe, przeliczone zostaty na walute Euro w

nastepujacy sposob:

®  Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe] przeliczone zostaty wedtug kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 31 marca 2018 r. (1 EUR = 4,2085 PLN) i na dzien 31 grudnia 2017 r. (1 EUR=

4,1709 PLN).

®  Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywdw pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla
okresu od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. (1 EUR = 4,1784 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. (1

EUR =4,2891 PLN).
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1. Srodroczne skrécone
Investments
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe Adiuvo

.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2018 od 01.01.2017
Nota do 31.03.2018 do 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 778 3275
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7311 8014
Zmiana stanu produktow (146) 390
Amortyzacja 278 211
Zuzycie materiatéw i energii 406 870
Ustugi obce 3748 3742
Podatki i optaty 169 140
Wynagrodzenia 2241 1950
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 218 241
Pozostate koszty rodzajowe 215 370
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 182 100
Zysk (strata) ze sprzedazy (6 533) (4 739)
Pozostate przychody operacyjne 9.2 18 91
Pozostate koszty operacyjne 9.3 148 50
Utrata wartosci naleznosci (147) -
Przychody finansowe 9.4 371 139
Koszty finansowe 9.5 356 220
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 14 (438) (437)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 939) (5217)
Podatek dochodowy (225) (388)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (6 715) (4 829)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (6 715) (4 829)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (5 606) (4 203)
Udziatom niekontrolujgcym (1108) (627)
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w trakcie okresu
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)
— podstawowy (0,55) (0,41)
—rozwodniony (0,55) (0,41)

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.
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1.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2018 od 01.01.2017

Nota do 31.03.2018 do 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto (6 715) (4 829)
Inne catkowite dochody, ktdre zostang przeklasyfikowane do wyniku
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych (61) 299
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 53 140
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek
zagranicznych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych dochoddw catkowitych - -
Inne dochody catkowite netto (8) 438
Catkowite dochody ogétem (6 722) (4 391)
Catkowity dochéd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (5614) (3772)
Udziatom niekontrolujagcym (1108) (619)

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc.
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1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)

31.03.2018 31.12.2017
Nota (niebadane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 68 746 52 306
Rzeczowe aktywa trwate 12 1059 1069
Wartosci niematerialne 13 33284 31936
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 14 8336 7478
Pozyczki udzielone 226 228
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 8 607 7 654
Aktywo kontraktowe 13 257 -
Pozostate aktywa 3977 3942
Aktywa obrotowe 10 242 14 621
Aktywa obrotowe bez aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 10 242 14 621
Zapasy 14 4884 4839
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 4854 6 065
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 39 18
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 466 3699
AKTYWA OGOLEM 78 988 66 927
31.03.2018 31.12.2017
Nota (niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 56 095 51553
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 36724 36 640
Kapitat akcyjny 15 1016 1016
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny (2) (2)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 88614 88614
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 16 3382 3129
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych 623 684
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 544 491
Zyski zatrzymane (57 454) (57 292)
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 19371 14913
Zobowiazania dtugoterminowe 13417 8146
Oprocentowane pozyczki i kredyty 4545 2400
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 20 328 337
Dotacje otrzymane 21 1998 1998
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 546 3411
Zobowigzania krétkoterminowe 9476 7 228
Oprocentowane pozyczki i kredyty 74 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6691 4818
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 113 113
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 20 469 213
Rezerwy 20 1116 1070
Dotacje otrzymane 21 1015 1015
PASYWA OGOLEM 78 989 66 927

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka ze Udziat w innych Réznice Razem
7a okres 01.01.2018 - 31.03.2018 Kapitat Nalezne sprzedazy ak.cji Kapitalf dochos:!ach kur.sowe.z 2yski p.rzypa.dajace Przypadaj.ace
(niebadane) akeyjny ) wplaty‘na powyz’e! wycenY opcji ca‘lkownych pr‘zellczenla zatrzymane akclon‘arluszom‘ ) na udz‘laiy Razem
kapitat akcyjny wartosci pracowniczych jednostek jednostek jednostki niekontrolujace
nominalnej stowarzyszonych  zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2018 1016 (2) 88614 3129 684 491 (57 292) 36 640 14913 51553
wdrozenie MSSF 9 (263) (263) (124) (387)
wdrozenie MSSF 15 - - - - - - 4539 4539 6103 10 642
Stan na 01.01.2018 po zmianach 1016 (2) 88614 3129 684 491 (53 016) 40917 20 891 61 808
Zysk (strata) netto - - - - - - (5 606) (5 606) (1108) (6 715)
Inne dochody catkowite - - - - (61) 53 - (8) 0 (8)
Catkowite dochody ogétem - - - - (61) 53 (5 606) (5614) (1108) (6722)
Ujecie programu motywacyjnego (nota 16) - - - 253 - - - 253 - 253
Transak.cje w jednostkach zaleznych bez utraty ) ) ) ) ) ) 1168 1168 (412) 756
kontroli (nota 11)
Stan na 31.03.2018 1016 (2) 88614 3382 623 544 (57 454) 36724 19371 56 095
Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Nadwyzka ze Udziat w innych Réznice Razem
7a okres 01.01.2017 - 31.03.2017 Kapitat Nalezne sprzedazy ak.cji Kapitat z docho.dach kur:f.owe. z 2yski p.rzypa.dajqce Przypadaj.qce
(niebadane) akeyjny ) wplaty.na powyzlej. wycenY opcji ca_ikowntych pr.zellczenla zatrzymane akclon.arluszom. ) na udz.laly Razem
kapitat akcyjny wartosci  pracowniczych jednostek jednostek jednostki niekontrolujace
nominalnej stowarzyszonych  zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2017 1016 (5) 87433 1394 773 45 (32 699) 57 958 18 934 76 892
Zysk (strata) netto - - - - - - (4 203) (4 203) (627) (4 829)
Inne dochody catkowite - - - - 299 133 - 431 7 438
Catkowite dochody ogétem - - - - 299 133 (4 203) (3772) (619) (4391)
Ujecie programu motywacyjnego (nota 16) - - - 524 - - - 524 - 524
'II('(r)anr::(a):?c(J:ov:aji(i?ostkach zaleznych bez utraty ) ) ) ) ) ) 4661 2661 285 4947
Stan na 31.03.2017 1016 (5) 87433 1918 1072 178 (32 240) 59 372 18 600 77 972

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2017r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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1.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ADIUVO

Investments o

Nota

od 01.01.2018
do 31.03.2018
(niebadane)

od 01.01.2017
do 31.03.2017
(niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (6 939) (5217)
Korekty zysku brutto:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 438 437
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 37 97
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (175) (112)
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku (59) -
Zmiana stanu rezerw 46 312
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych 244 (3)
Amortyzacja 283 211
Wycena programu motywacyjnego 298 577
Rozliczenie dotacji 705 -
Inne korekty (13) -
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 2783 (2719)
Zmiana stanu zapasow (43) (199)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan (1489) 168
Zaptacony podatek dochodowy (20) (2)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 904) (6 450)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych (25) (51)
Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych (1387) (3 005)
Nabycie jednostek stowarzyszonych (1356) (810)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2768) (3 867)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Transakcje z podmiotami niekontrolujagcymi bez utraty kontroli - 4726
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 2372 -
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (150) (90)
Whptywy z tytutu dotacji 1015 -
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji - (27)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3236 4609
Przeptywy pieniezne netto razem (3 436) (5 708)
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéw 202 9)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (3 234) (5716)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3699 9548
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 466 3832

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.
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1. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spdtki Adiuvo Investments S.A.
(,Spotka”, ,Jednostka dominujgca”, ,Spotka dominujgca”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Jednostka dominujgca Adiuvo Investments S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 lipca 2012 r. (Rep A Nr
4933/2012). Pierwotna firma Jednostki dominujgcej brzmiata Castine Investments Spdtka Akcyjna. Uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 3/22.07.2013 z dnia 22 lipca 2013 r. dokonano zmiany firmy na
Adiuvo Investment Spoétka Akcyjna. W 2015 r. zarejestrowano zmiany w statucie Jednostki dominujacej przyjete uchwatg
Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dn. 30 czerwca 2015 r., obejmujace m.in. zmiane firmy spoétki na Adiuvo
Investments Spotka Akcyjna. Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ul. Stominskiego 15 lok. 509.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000430513.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 146271705.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe] jest dziatalno$¢ w obszarze selekcji, rozwoju, finansowania
i komercjalizacji innowacyjnych projektéw biomedycznych na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu globalnej
ochrony witasnosci intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach naukowych (na ludziach i
zwierzetach) oraz pozyskiwaniu certyfikatow dopuszczajgcych produkty do obrotu w skali globalnej, Adiuvo Investments
S.A. jest w stanie komercjalizowa¢ projekty w réznorodnym modelu biznesowym i w skali miedzynarodowe;j.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

e  dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych,

e dziatalnos$¢ firm centralnych (head office) i holdingdéw, z wytaczeniem holdingédw finansowych,
e  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony. Grupa
wywiera znaczacy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w Holandii (,JPIF”, ,,Fundusz”), ktéry posiada
ograniczony 10-letni okres trwania.

Podmiotem dominujgcym spotki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 11
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Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostki zalezne

W sktad Grupy na dzien bilansowy wchodzi Adiuvo Investments S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat w kapitale

Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci zaktadowym %
31.03.2018 31.12.2017
1. Adiuvo Investments Inc. USA Handel hurtowy i detaliczny 100% 100%
2. Adiuvo Management Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem 100% 100%
3. Airway Medix S.A. (1) Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 42,66% 42,66%
4, Algaelabs Sp. z 0.0. Wroctaw Badania naukowe i prace rozwojowe 65,85% 65,85%
Badania naukowe i prace
5. Biovo Sp. z o.0. Warszawa rozwojowe/ Doradztwo w zakresie 100% 100%
zarzadzania
6. Biovo Technologies Ltd (2) Izrael Badania naukowe i prace rozwojowe 42,66% 42,66%
7. Cambridge Chocolate Technologies Inc (3) USA Handel hurtowy i detaliczny 67,88% 67,88%
Badania naukowe i prace
8. Cambridge Chocolate Technologies S.A. (3) Warszawa rozwojowe/ Handel hurtowy i 67,88% 67,88%
detaliczny
11. Cambridge Chocolate Technologies Ltd (3) Wielka Brytania Handel hurtowy i detaliczny 67,88% 67,88%
13. Cambridge Micelle Technology Inc (4) USA Handel hurtowy i detaliczny 95% 100%
14, (C:)rocelle Cambridge Micelle Technology Ltd Wielka Brytania Handel hurtowy i detaliczny 95% 100%
15. Carocelle S.A. (4) Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 95% 100%
16. Endo Medical Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
17. GliaSp.zo.o. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 80% 80%
18. IMMD Sp.zo.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 50% 50%
19. Marmar Investment Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100% 100%
Badania naukowe i prace
20. NutraSp.zo.o0. Warszawa rozwojowe/ Dziatalnos¢ firm 100% 100%
centralnych
Badania naukowe i prace
21. OryxPLSp.zo.0. Warszawa rozwojowe/ Handel hurtowy i 100% 100%
detaliczny
22. Peptaderm Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 75,91% 75,91%
23.  Stokpl Sp.zo.o0. Biatystok Handel hurtowy i detaliczny 100% 100%

(1) Airway Medix S.A. jest jednostkq bezposrednio kontrolowanq przez Biovo Sp. z o.o., ktéra posiada 39,23% udziatu w kapitale
zaktadowym; bezposredni udziat Adiuvo Investments w Airway Medix S.A. wynosi 3,43%.tqgcznie bezposredni udziat Grupy w kapitale
Airway Meedix S.A. wynosi 42,66%. Ze wzgledu na to, iz Grupa nadal posiada najbardziej znaczqgcy pakiet akcji i jednoczesnie wystepuje
rozproszenie wtasnosci oraz praw gfosu pozostatych akcjonariuszy, Grupa ocenia, iz sprawuje kontrole nad Airway Medix S.A.

(2) Biovo Technologies Ltd jest jednostkq bezposrednio kontrolowangq przez Airway Medix S.A., ktéra posiada 99,90% udziatu w kapitale
zaktadowym.

(3) Cambridge Chocolate Technologies S.A. jest jednostkq bezposrednio kontrolowang przez Nutra Sp. z. o.0., ktdra posiada 67,88% udziatu
w kapitale zaktadowym. Cambridge Chocolate Technologies S.A. jest bezposrednim udziatowcem, posiadajgcym 100% udziatu w kapitale
zaktadowym Cambridge Chocolate Technologies Ltd oraz Cambridge Chocolate Technologies Inc. Spdtka Carocelle potqgczyta sie w 2017 r ze
spotkq Essenoids

(4) W przypadku Carocelle S.A. bezposrednim udziatowcem, posiadajqcym 95% udziatu w kapitale zaktadowym, jest spdtka zalezna Nutra
Sp. z 0.0. Carocelle Sp. z o.o. posiada 100% udziatéw w Carocelle Cambridge Micelle Technology Ltd. oraz Cambridge Micelle Technology
Inc.

Na dzien 31 marca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach

zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie spotki zalezne wchodzace w sktad
Grupy na dzien 31 marca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. podlegaty konsolidacji metodg petna.

Jednostki znajdujace sie pod znaczagcym wptywem Grupy
Oprécz powyzszych jednostek zaleznych Grupa wywiera znaczgcy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w

Holandii (,JPIF”, ,Fundusz”). Opis powigzan z Funduszem zamieszczono w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 12
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Zmiany w sktadzie Grupy

Dnia 12 stycznia 2018 r. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w Carocelle S.A. 0 5 294 akcje stanowigce
5% w kapitale wtasnym Carocelle S.A. Tym samym udziat GK Adiuvo w spétkach: Carocelle S.A., Cambridge Micelle
Technology Inc oraz Carocelle Cambridge Micelle Technology Ltd na koniec marca 2018 roku spadt w poréwnaniu do 31
grudnia 2017 r. ze 100% do 95%.

Nota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
Jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. sktad Zarzadu Spotki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

W dniu 26 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki dziatajgc na podstawie § 14 ust. 2 lit. d_ oraz § 15 ust. 1 Statutu Spotki
powotata Pana Marka Ortowskiego oraz Panig Anne Aranowskg-Bablok do Zarzadu Spétki na kolejng piecioletnig kadencje
rozpoczynajaca sie dnia 1 stycznia 2018 r. i koriczgcg z dniem 31 grudnia 2022 r.

Z zastrzezeniem powyzszego zdarzenia, w trakcie okresu objetego $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki
dominujace;j.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skfad Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Wojciech Napidérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Cztonek

- Dariusz Zimny - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Wojciech Napidérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Cztonek

- Dariusz Zimny - Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujace;.

Nota 4 Podpisanie sréodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Adiuvo Investments S.A. oraz
w przypadku wyznaczenia, osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 23 maja 2018 r.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. oraz dane poréwnywalne obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.,aw
przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na dziert 31 grudnia 2017 r.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 13
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére ujawniane s3 w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok 2017.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentéw finansowych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie
wystgpity aktywa i zobowigzania, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs na dzien Kurs na dzien Kurs sredni w okresie Kurs $redni w okresie
w zt 31.03.2018 31.12.2017 01.01 -31.03.2018 01.01 -31.03.2017
EUR 4,2085 4,1709 4,1806 4,3221
usD 3,4139 3,4813 3,4009 4,0585
GBP 4,7974 4,7001 4,7327 5,0244
ILS 0,9753 1,0047 0,9829 1,0879

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznié sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Polityka rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoriczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego za wyjatkiem zmian wprowadzonych przez MSSF 9
i MSSF 15 obowigzujace od 1 stycznia 2018 r. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowa
zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments S.A. za 2017 r.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2018 r. obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej.

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzgdkowanie klasyfikacji aktywdéw
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich
instrumentdéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia
zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Wptyw zastosowania MSSF 9

Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych poréwnawczych, co oznacza, ze
dane za rok 2017 oraz 2018 nie s3 ze soba poréwnywalne, natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostaty
wprowadzone na dzien 1 stycznia 2018 r. z odniesieniem wptywu na kapitat wtasny. Po dokonaniu Testu Kredytu i Odsetek
(ang. SPPI) nie zidentyfikowano istotnych rdéznic w zakresie wyceny aktywow i zobowigzan finansowych. W odniesieniu do
naleznosci handlowych przeprowadzono analize z wykorzystaniem macierzy prawdopodobienstwa. Naleznosci
przyporzadkowano do grup, ktorym przypisano prawdopodobieristwo braku sptaty. Ze wzgledu na kroétki okres wspotpracy
pomiedzy Grupg a kontrahentami, oceny prawdopodobienstwa braku ptatnosci dokonano na podstawie krotkiej historii
dotychczasowych sptat naleznosci tacznie z subiektywna oceng kontrahentéw dokonang przez Zarzad Jednostki
dominujgce;j.

W oparciu o analize, naleznosci alokowano do trzech grup: bardzo niskie ryzyko braku sptaty naleznosci wynoszace 5%,
niskie ryzyko barku sptaty naleznosci wynoszgce 10%, umiarkowane ryzyko sptaty naleznosci wynoszgce 30%. W oparciu o

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
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powyzsze zasady oszacowano korekte naleznosci handlowych oraz zyskéw zatrzymanych. Grupa skorzystata z mozliwosci
przewidzianej w MSSF 9 i nie przeksztatcita danych dotyczacych wczesniejszych okresow. Rdznica pomiedzy wczesniejszg
wartoscig bilansowg, a nowg wartoscig bilansowa wyceniong na dzien 1 stycznia 2018 roku (478 tys. zt) zostata rozpoznana
jako obnizenie zyskow zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku (efekt netto zawierajgcy wptyw podatku odroczonego
wynidst 387 tys. zt).

W odniesieniu do depozytow i lokat w bankach komercyjnych z powodu wysokiej wiarygodnosci bankéw wspétpracujacych
z Grupg wptyw wdrozenia MSSF 9 oszacowano jako niematerialny z perspektywy sprawozdania finansowego.

Ponadto, MSSF 9 wprowadzit rdwniez zmiane w MSR 1, zgodnie z ktdrg od 1 stycznia 2018 roku wymagana jest prezentacja
straty z tytutu utraty wartosci (w tym odwrdcenia strat lub zyskow z tytutu utraty wartosci) jako oddzielnej linii w rachunku
zyskow i strat.

e  MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard
ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszos¢ szczegétowych wytycznych w
zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o
ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Wptyw zastosowania MSSF 15

Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych poréwnawczych, co oznacza, ze
dane za rok 2017 oraz 2018 nie sg ze sobg poréwnywalne, natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostaty
wprowadzone na dzien 1 stycznia 2018 r. z odniesieniem wptywu na kapitat wtasny.

Grupa przeprowadzita analize skutkow wdrozenia niniejszego standardu na date bilansowg. W wyniku analizy oszacowano
prawdopodobienstwo zrealizowania sie drugiej, warunkowej ptatnosci zwigzanej ze sprzedazg technologii Airway Medix
CSS. Ze wzgledu na prawidtowa realizacje uméw zawartych pomiedzy kupujacym a Airway Medix w okresie pomiedzy
egzekucja umowy a datg niniejszego sprawozdania, prawdopodobierstwo to oszacowano na poziomie 75%, co przetozyto
sie na rozpoznanie, zgodnie z nowym standardem, dodatkowego przychodu w wysokosci 3 150 tys. EUR skorygowanego
o podatek odroczony. Wptyw na kapitat wtasny korekty zwigzanej z dostosowaniem do MSSF 15 na dzien 1 stycznia 2018 r.
wyniost 10 642 tys. zt.
e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umow z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajagcych sie w trakcie analiz
przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation),
wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddw z licencji dotyczgcych
wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

e  Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu
ujmowania niektorych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akcji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
e  Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb okresli¢ date
transakcji dla celéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy
jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych.
Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie
pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady
ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy
jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekaé na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
. MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem
réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i
diametralnie zmienia podejscie do umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w
bilansach aktywoéw i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczagce umoéw ubezpieczeniowych (MSSF
4).

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad
jednostka zalezna, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze
sprzedazy wszystkich lub czesci udziatdw w tej jednostce zaleinej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia ujmowanego metoda praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w
zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standarddéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e  KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdziniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob ujag¢ w

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
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sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe mogg pozostawiaé
pole do interpretacji i roznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji.

e Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemng rekompensatg

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow finansowych,
ktére mogg zostac sptacone wczesniej na podstawie warunkdw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogow
testu ,ptatnos¢ wytgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019.

Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e  Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie s3 one wyceniane metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e  Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
standardéw:

- MSSF 3 Potqgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie wycenia
posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspdtkontroli jednostka nie
wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspdélnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowac w taki
sam sposob,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrédet finansowania o charakterze ogdlnym réwniez te
kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajacych aktywdéw — od momentu, gdy aktywa sg gotowe do
wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pézniej.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e  Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programdéw
zdefiniowanych swiadczen w przypadku, gdy ulegaja one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku
ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac zaktualizowane zatozenia w
celu okreslenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztow odsetek dla okresow po zmianie programu. Do tej pory, MSR 19
tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
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e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszongq lub wspolnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016
roku,

e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 r.,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 r.

e  KIMSF 23 Niepewnosc¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 2017 r.,

e Zmiany do MSSF 9 Funkcje przedptaty z ujemng rekompensatq, opublikowane 12 pazdziernika 2017 r.,

e Zmiany do MSR 28 Dfugoterminowe udziaty w spétkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,
opublikowane 12 pazdziernika 2017 r.

e Zmiany do rdinych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) opublikowane w dniu 12 grudniq017r.,

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane w dniu 7 lutego 2018 r.

5.4 Niepewnos¢ szacunkdéw

Przy sporzgdzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spdtki dominujacej
kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga
roznic sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zrddta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok w nocie 5.6.

Nota 6 Korekta wczesniej opublikowanych sprawozdan

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata
korekty wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany
stosowanych zasad rachunkowosci, z wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych
dla okreséw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 r.

Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci
Zaréwno cyklicznosc jak i sezonowo$é nie dotyczy dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Nota 8 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Grupa za segment uznaje kazdg ze spétek wchodzacych w sktad Grupy, z wyjatkiem spdtek Biovo, Airway Medix i Biovo
Technologies, ktére s3 uznawane za jeden segment, ze wzgledu na S$cistg wspodtzaleznos¢ prowadzonej przez nie
dziatalnosci. Dla celéw sprawozdawczych, biorgc pod uwage kryteria progéw prezentacji okreslone w MSSF 8, Grupa
wyodrebnia 4 segmenty sprawozdawcze:

e  Segment Platforma nutraceutyczna (Algaelabs, Marmar Investment, Nutra, Carocelle, Carocelle Cambridge Micelle
Technologies Ltd., Cambridge Micelle Technologies Inc.,Endo Medical, Cambridge Chocolate Technologies Ltd,
Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A., Cambridge Chocolate Technologies Inc., IMMD oraz Adiuvo
Investments Inc),

e  Segment Platforma urzadzen medycznych (Biovo, Airway Medix, Biovo Technologies, Adiuvo Management),
e  Segment Projekty eksploracyjne (Peptaderm, Glia),
e  Segment Pozostate (Adiuvo Investments, , IMMD, OryxPI, Stok.pl).

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentéw oraz ustalania wyniku segmentéw w poréwnaniu z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 18



Przychody ze sprzedazy

- w ramach segmentu

- od klientéw zewnetrznych
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna netto
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Przychody ze sprzedazy

- w ramach segmentu

- od klientéw zewnetrznych
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna netto
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Nota 9 Przychody i koszty

9.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne
Rozwigzanie rezerw

Inne

Razem

Pozostate koszty operacyjne
Zwrot dotacji

Inne

Razem

ADIUVO

Investments o

Za okres od 01.01.2018 do 31.03.2018

Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty .
medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne Ogstem
1699 906 - 1232 (3 059) 778
1592 260 - 1207 (3 059) -
107 646 - 25 - 778
2 009 5773 155 1953 (2579) 7311
(68) 140 (0) (53) (2) 17
(379) (4727) (155) (773) (483) (6 516)
397 921 2 1802 (2 750) 371
399 2189 187 326 (2 746) 356
(438) - - - - (438)
(818) (5996) (341) 703 (488) (6 939)
(100) (361) - 237 (0) (225)
(718) (5 635) (341) 466 (487) (6 715)

Za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017

Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty p
medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne Ogdtem
950 3435 - 1342 (2 452) 3275
760 354 - 1338 (2 452) -
190 3081 - 4 - 3275
1666 6012 337 1807 (1 808) 8014
13 62 (0) (40) 6 41
(704) (2 515) (337) (505) (638) (4 699)
168 871 8 1597 (2 504) 139
568 1740 169 206 (2 463) 220
(437) - - - - (437)
(1541) (3 384) (499) 886 (679)  (5217)
(66) (321) - - - (388)
(1 475) (3 063) (499) 886 (679) (4 829)

01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017

- 63
18 28
18 91

01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017

38 28
110 22
148 50

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.
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9.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

ADIUVO
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01.01.2018 - 31.03.2018

01.01.2017 - 31.03.2017

Przychody odsetkowe z tytutu: 3 -

Pozyczek 2 -
Pozostate odsetki 1 -
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 24 -
Réznice kursowe 344 139
Razem 371 139

Koszty finansowe

01.01.2018 - 31.03.2018

01.01.2017 - 31.03.2017

Koszty odsetkowe z tytutu: 44 96
Kredytéw i pozyczek 40 93
Pozostate odsetki 5 3

Réznice kursowe 312 124

Razem 356 220

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akgcji, ktdre postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku (straty) na jedna akcje:

01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017

Sredniowazona liczba akcji w okresie 10 164 346 10 164 346
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - 66 179
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 10 164 346 10 230 525

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa prowadzita
programy opcji menedzerskich, ktére szczegétowo zaprezentowano w nocie 16.

Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére miaty miejsce w biezacym okresie
sprawozdawczym zostaty przedstawione w nocie 15.

Nota 11 Potaczenia i inne zmiany w strukturze Grupy w okresie srédrocznym

Nabycie, utworzenie oraz reorganizacja spotek zaleznych w Grupie Kapitatowej
Nie wystgpity.
Transakcje w spétkach zaleznych bez utraty kontroli

W dniu 12 stycznia 2018 r. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w Carocelle S.A. o 5294 akcje
stanowigce 5% w kapitale wtasnym Carocelle S.A. Tym samym udziat GK Adiuvo w spétkach: Carocelle S.A., Cambridge
Micelle Technology Inc oraz Carocelle Cambridge Micelle Technology Ltd spadat w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 r. ze
100% do 95%. Podwyzszenie nie zostato optacone na dzien bilansowy. Wynik na transakcji z podmiotami
niekontrolujacymi, ktory zostat ujety w zyskach zatrzymanych Grupy w zwigzku z przedmiotowym podwyzszeniem wynidst
670 tys. zt.

Jednostka zalezna Cambridge Chocolate Technologies S.A. prowadzi programy ptatnosci na bazie akcji opisane szczegétowo
w punkcie 16. Rozliczenie tych programow na udziaty niekontrolujace skutkowato ujeciem w zyskach zatrzymanych kwoty
479 tys. zt.

Jednostka zalezna Airway Medix prowadzi programy motywacyjne opisane szczegétowo w punkcie 16. Rozliczenie tych
programow na udziaty niekontrolujgce skutkowato ujeciem w zyskach zatrzymanych kwoty 19 tys. zt.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 20
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Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2018 31.12.2017
Urzadzenia techniczne 408 368
Wyposazenie 53 57
Pozostate srodki trwate 594 641
Srodki trwate w budowie 3 3

1059 1069

W okresie trzech miesiecy 2017 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 79 tys. PLN (2017 rok: 167 tys. PLN)
oraz dokonata zbycia rzeczowych aktywdw trwatych o wartosci 38 tys. PLN (2017 rok: 84 tys. PLN). W biezgcym okresie
sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Nota 13 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 31.03.2018 31.12.2017
Niezakoriczone prace rozwojowe 26192 24579
Zakoriczone prace rozwojowe 6976 7101
Inne wartosci niematerialne 117 256

33284 31936

W okresie trzech miesiecy 2018 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne na kwote 1 614 tys. PLN (2017 rok: 11 824 tys.
PLN, z czego naktady w kwocie 1 141 tys. PLN dotyczg wartosci niematerialnych prezentowanych jako aktywa przeznaczone
do sprzedazy). Powyisze naktady obejmujg skapitalizowane koszty rozwijanych technologii. W biezagcym okresie
sprawozdawczym nie wystgpity zbycia wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wartosc¢ skapitalizowanych prac rozwojowych i innych aktywéw o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod
katem utraty wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Na dzien bilansowy nie
stwierdzono przestanek utraty wartosci ww. aktywdw niematerialnych, wiec nie przeprowadzono testu na utrate ich
wartosci.

13.1. Aktywa kontraktowe oraz pozostate aktywa finansowe

Dnia 3 pazdziernika 2017 r. dokonano transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa tj. zespotu sktadnikow
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie rozwoju, wytwarzania, dystrybucji
oraz sprzedazy technologii dotyczacej zamknietego systemu do czyszczenia rurek intubacyjnych (closed suction catheter
airway maintenance system) ("Technologia CSS”) ("ZCP”). W ramach przedmiotowej transakcji Spdtka zbyta na rzecz
kupujacego , Technologie CSS” za cene wynoszgcg 10.500.000 euro (,,Cena Sprzedazy”). Cena Sprzedazy zostata podzielona
na dwie transze 60% oraz 40% Ceny Sprzedazy.

W dniu zamkniecia transakcji Kupujacy dokonat ptatnosci kwoty w wysokosci 5.355.000 euro. Zaptacona kwota jest rowna
pierwszej transzy Ceny Sprzedazy pomniejszonej o kwote zatrzymang przez Kupujacego na zabezpieczenie ewentualnych
roszczen z tytutu Umowy Sprzedazy. Kwota zatrzymana w wysokosci 945.000 euro (31.03.2018: 3.977 tys. zt, 31.12.2017:
3942 tys. z1) prezentowana jest w bilansie Spotki jako pozostate aktywa finansowe.

W wyniku analizy MSSF 15 oszacowano prawdopodobienstwo zrealizowania sie drugiej, warunkowej ptatnosci zwigzanej ze
sprzedazg technologii Airway Medix CSS. Ze wzgledu na prawidtowa realizacje umoéw zawartych pomiedzy kupujagcym a
Airway Medix w okresie pomiedzy egzekucja umowy a datg niniejszego sprawozdania, prawdopodobienstwo to
oszacowano ha poziomie 75%, co przetozyto sie na ujecie kwoty 3150 tys. EUR (31.03.2018: 13 257 tys. zt)
zaprezentowanej w bilansie jako aktywo kontraktowe.

Nota 14 Odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywow

Zmiany odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw i przedstawia ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w okresie 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 52 14
Utworzony odpis w pozostatych kosztach rodzajowych 14 38
Stan na koniec okresu 66 52

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 21
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Zmiany odpisdw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci przedstawia ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w okresie 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
56 -

Stan na poczatek okresu
wdrozenie MSSF 9 478
Stan na poczatek okresu po korektach 534 -
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 1 56
Odwrdécony odpis w pozostatych przychodach operacyjnych (197) -
Stan na koniec okresu 338 56

Nota 15 Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2018 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

Liczba akcji (udziatéw) wg serii emisji 31.03.2018 31.12.2017
Seria A 1 000 000 1 000 000
Seria B 4529 160 4529 160
Seria C 297 550 297 550
Seria D 364 166 364 166
Seria E 495 970 495 970
Seria F 250 000 250 000
Seria G 200 000 200 000
Seria H 500 000 500 000
Seria | 1500 000 1500 000
SeriaJ 297 500 297 500
SeriaM 730 000 730 000

10 164 346 10 164 346

Razem liczba akcji (udziatow)

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
zmiany w kapitale Jednostki dominujacej.

Zobowigzania warunkowe dotyczace kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej
W nocie 16 przedstawiono informacje dotyczace emisji potencjalnych akcji zwyktych z tytutu opcji na akcje Jednostki
dominujgcej oferowanych w ramach programéw motywacyjnych.

Nie wystgpity inne transakcje warunkowego podwyzszenia kapitatu podstawowego Jednostki Dominujace;j.

Prawa akcjonariuszy
Na dziert 31 marca 2018 r. 1.700.000 akc;ji serii B byto akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, ze na kazda

akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate akcje nie sa uprzywilejowane.

Struktura akcjonariatu
Wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco:

Podmiot Siedziba Liczba akcji ;ﬁ:z; %pﬁ:r;:::l €go %sl?::::f:!:h
Orenore Sp. z 0.0. i Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. 5867 839 7567 839 57,73% 63,79%

w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5262519 6962 519 51,77% 58,68%

w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k Warszawa 605 320 605 320 5,96% 5,10%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 7,11% 6,09%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 593 591 593 591 5,84% 5,00%
Pozostali - 2980 386 2980 386 29,32% 25,12%

Suma 10 164 346 11 864 346 100,00% 100,00%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

Podmiot Siedziba Liczba akeji ;‘;:::’v %"ﬁ;"‘;‘;::‘e“ %s:’::‘;f:s":h
Orenore Sp. z 0.0. i Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 5936 516 7636516 58,41% 64,37%

w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5331196 7 031196 52,45% 59,26%

w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 605 320 605 320 5,96% 5,10%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 7,11% 6,09%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 593 591 593 591 5,84% 5,00%
Pozostali - 2911709 2911709 28,65% 24,54%

Suma 10 164 346 11 864 346 100,00% 100,00%

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli

nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Dodatkowe informacje nt. zmian w strukturze akcjonariatu znajdujg sie w rozdziale 1V.4.
Nota 16 Programy ptatnosci na bazie akcji

Szczegoty dotyczace programdw akcji pracowniczych przedstawiono w nocie 20.2 do Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za 2017. Pomiedzy 31 grudnia 2017 r. a datg bilansowg nie miaty miejsce zmiany w warunkach
programow akcji pracowniczych.

Programy ptatnosci na bazie akcji w Jednostce dominujacej

Wartos$¢ godziwa catego programu wynosi 3.548 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu Grupy
kwote 253 tys. zt ( 2017: 1 735 tys. zt) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien.

Programy motywacyjne w Jednostce zaleznej Airway Medix

Warto$¢ godziwa catego programu dla VP BD wynosi 614 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w
sprawozdaniu Grupy kwote O tys. zt (31.12.2017: 180 tys. zt) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania
uprawnien.

Programy motywacyjne w Jednostce zaleznej Cambridge Chocolate Technologies

Wartos$¢ godziwa catego programu dla Lycotec Ltd. wynosi 5.743 tys. zt. W biezacym okresie sprawozdawczym ujeto w

sprawozdaniu Grupy kwote 705 tys. zt (31.12.2017: 2 413 tys. z1) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania
uprawnien.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry rowniez nie okreslit ich szczegétowych
warunkow subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spétki zwigzanych z ww. warrantami.

Nota 17 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym $srédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spdtka dominujaca
nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Nota 18 Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji
obligacji. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

Nota 19 Naruszenie postanowien umow (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym niniejszym $réddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
naruszenia postanowien umoéw z tytutu kredytow lub pozyczek.

Nota 20 Rezerwy i $wiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezacym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 1070 342
Utworzenie rezerw w koszty 82 1220
Wykorzystanie rezerw (33) (492)
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne (3) -
Réznice kursowe z przeliczenia - -
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 1116 1070

Rezerwy dtugoterminowe - _
Rezerwy krétkoterminowe 1116 1070

Warto$¢ zobowigzan z tytutu $wiadczenn pracowniczych nie ulegta istotnej zmianie w poréwnaniu do 31.12.2017 r.
Strukture Swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 31.03.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 208 15
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych 28 28
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 261 197
Zobowigzania z tytutu innych $wiadczen 299 308

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 23
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Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 797 550
Zobowigzania dtugoterminowe 328 337
Zobowigzania krétkoterminowe 469 213

Nota 21 Dotacje

Grupa uzyskuje dotacje pieniezne gtéwnie na pokrycie prowadzonych prac badawczych i rozwojowych. Zmiany stanu
dotacji w biezgcym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana stanu dotacji w okresie 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 3013 1484
Otrzymanie dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym - 1800
Kwota rozliczonej dotacji ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych - (190)
Zwrot dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym - (4)
Przekazanie srodkéw z dotacji partnerowi/wspdtkonsorcjantowi - (78)
Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 3013 3013
Dotacje dtugoterminowe 1998 1998
Dotacje krétkoterminowe 1015 1015

Nota 22 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
istotne zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017
W nocie 24.

Nota 23 Informacje o podmiotach powigzanych

23.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

Za okres od 01.01.2018 - 31.03.2018

. . . przychody ze sprzedaz aktywow
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy trwatych przychody odsetkowe
- jednostce dominujacej 3 - -
- od podmiotéw pod znaczacym wptywem 12 - -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 15 - -
Za okres od 01.01.2017 - 31.03.2017
s . . przychody ze sprzedaz aktywow
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy trwatych przychody odsetkowe
- jednostce dominujacej 3 - -
- od podmiotéw pod znaczacym wptywem 190 - -
- pozostatym podmiotom powigzanym 1 - -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 194 - -
Za okres od 01.01.2018 - 31.03.2018
- . zakup ustug i zakup aktywow

Zakupy od podmiotéw powigzanych towaréw trwatych koszty odsetkowe

- jednostki dominujacej 0 - 40
- pozostatych podmiotéw powigzanych 6 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 6 0 40
Za okres od 01.01.2017 - 31.03.2017

Lo . zakup ustug i zakup aktywow

Zakupy od podmiotéw powigzanych towaréw trwatych koszty odsetkowe

- jednostki dominujacej - - 93
'- kluczowego personelu kierowniczego 1 - -
- pozostatych podmiotéw powigzanych 2 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 3 - 93

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 24
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W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkdw z podmiotami powigzanymi istniejagce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.03.2018 31.12.2017
- od kluczowego personelu kierowniczego 56 46
naleznosci handlowe 56 44
naleznosci pozostate - 2
- od podmiotéw pod znaczacym wptywem 46 81
naleznosci handlowe 8 42
naleznosci pozostate 38 39
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 15 59
naleznosci handlowe 8 50
naleznosci pozostate 7 8
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 116 186
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.03.2018 31.12.2017
- wobec jednostki dominujacej 4546 2358
otrzymane pozyczki 4546 2358
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 4546 2358

23.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkow
Zarzadu jednostki sprawujgcej kontrole nad Adiuvo Investments — tj. Orenore Sp. z 0.0.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.

Strukture $wiadczen przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze dla kluczowego personelu kierowniczego 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze - wynagrodzenia 327 249
Ptatnosci w formie akcji wiasnych - -

Razem $wiadczenia 327 249

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia
pracownicze na rzecz Zarzadu wyniosty 275 tys. zt (01.01-31.03.2017: 249 tys. zt) oraz na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 52
tys. zt (01.01-31.03.2017: 0 zt). Swiadczenia wyptacone w pierwszym kwartale 2018 r. dotyczyty petnienia funkcji cztonkéw
rady nadzorczej w 2017 r. Ponadto Jednostka dominujgca wykorzystata rezerwe na poczet wynagrodzenia Rady Nadzorczej
w pierwszym kwartale 2018 roku w wysokosci 6 tys. zt.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu Jednostki Dominujacej przedstawia ponizsza tabela.

Zarzad
Razem:
Za okres od 01.01.2018-31.03.2018 Marek Ortowski  Anna Aranowska-Bablok
Wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji 195
L 109 86
w Jednostce Dominujacej
Dochody osiaggniete w spotkach zaleznych i stowarzyszonych 37 30 67
Inne tytuty 10 3 13
taczne dochody - Zarzad 156 119 275
Z d
arza Razem:
Za okres od 01.01.2017 - 31.03.2017 Marek Ortowski  Anna Aranowska-Bablok
Wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji 182
N 107 75
w Jednostce Dominujgcej
Dochody osiggniete w spotkach zaleznych i stowarzyszonych 37 30 67
Inne tytuty 0 0 0
taczne dochody - Zarzad 144 105 249

Wynagrodzenia brutto cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca
2018 r. wraz z okresem poréwnawczym prezentuje ponizsza tabela.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 25
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01.01.2018 - 31.03.2018

01.01.2017 - 31.03.2017

Wynagrodzenie

Wynagrodzenie

z tytutu . Do.c hody z tytutu . Do.c hody
etnionej osiggniete w taczne petnionej osiagniete w taczne
Rada Nadzorcza P " spoétkach " spétkach
funkcji w . . dochody funkcji w . . dochody
zaleznych i zaleznych i
Jednostce stowarzyszonych Jednostce stowarzyszonych
Dominujacej* ¥ Y Dominujacej* ¥ v
Poninski Tomasz 10,2 2,4 12,6 0,0 0,0 0,0
Laskowski Krzysztof 10,2 2,4 12,6 0,0 0,0 0,0
Napidrkowski Wojciech 10,2 0,0 10,2 0,0 0,0 0,0
Dariusz Zimny 9,0 0,0 9,0 0,0 0,0 0,0
Kalkusifiski Adam 1,2 2,4 3,6 0,0 0,0 0,0
Pawet Nauman 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RAZEM 40,8 7,2 48,0 0,0 0,0 0,0
*Wynagrodzenie brutto bez kosztéw pracodawcy
23.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
Nota 24 Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych
Wartosc¢ godziwa instrumentoéw finansowych
Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien 31.03.2018 Pozyczki i naleznosci finansowe wg Ogodtem
zamortyzowanego
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 2215 - 2215
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 466 - 466
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 226 - 226
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 4545 4545
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krotkoterminowe) - 73 73
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 5003 5003
Razem 2907 9621 12 528
Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien 31.12.2017 Pozyczki i naleznosci finansowe wg Ogodtem
zamortyzowanego
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 3450 - 3450
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3669 - 3669
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 228 - 228
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 2 400 2400
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 2959 2959
Razem 7 348 5359 12 707

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym $rédrocznym

skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci

ekonomicznych majgcych wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Hierarchia wartosci godziwej

biznesowych

lub

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawa wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii wartosci godziwe;j.

Nota 25 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.
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7 7

lll. Jednostkowe s$rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Adiuvo
Investments S.A.

.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2018 od 01.01.2017
Nota do 31.03.2018 do 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1232 1342
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1942 1721
Amortyzacja 12 19
Zuzycie materiatéw i energii 21 37
Ustugi obce 1076 830
Podatki i optaty 55 19
Wynagrodzenia 606 608
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 131 90
Pozostate koszty rodzajowe 43 118
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -
Zysk (strata) ze sprzedazy (710) (379)
Pozostate przychody operacyjne 3.1 18 15
Pozostate koszty operacyjne 3.1 70 27
Przychody finansowe 3.2 1802 1597
Koszty finansowe 3.2 240 94
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 799 1112
Podatek dochodowy 237 -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 562 1112
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 562 1112
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
— podstawowy 0,06 0,11
—rozwodniony 0,06 0,11

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 27
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.2 SPRAWOZDANIE ZDOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2018
do 31.03.2018

od 01.01.2017
do 31.03.2017

(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto 562 1112
Inne catkowite dochody, ktdre zostang przeklasyfikowane do wyniku
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- inne catkowite dochody ujete w biezgcym okresie - -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych dochoddéw catkowitych - -
Inne dochody catkowite netto 562 1112
Catkowite dochody ogétem 562 1112

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.
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1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

Nota 31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 139 504 133 508
Rzeczowe aktywa trwate 4 49 102
Wartosci niematerialne 2 2
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 55629 55376
Pozyczki udzielone 81892 76 179
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1932 1849
Aktywa obrotowe 2012 1978
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2010 1930
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 48
AKTYWA OGOLEM 141516 135 487
31.03.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 121 260 120 445
Kapitat akcyjny 1016 1016
Niezarejestrowany kapitat akcyjny - -
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny (2) (2)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 126 158 126 158
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 3382 3129
Kapitat z przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych do ) )

sprzedazy

Zyski zatrzymane (9295) (9857)
Zobowiazania dtugoterminowe 7191 4618
Oprocentowane pozyczki i kredyty 4611 2 358
Zobowigazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 24 24
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 556 2236
Zobowiazania krétkoterminowe 13 065 10424
Oprocentowane pozyczki i kredyty krétkoterminowe 72 0
Obligacje krotkoterminowe 8202 8 004
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4258 1975
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 6 147 93
Rezerwy 6 386 351
PASYWA OGOLEM 141516 135 487

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca 2018r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 29
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.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

s Kapitat z
Nadwyzka ze Kapitat z wycen rzeszacowania
Za okres 01.01.2018 - 31.03.2018 . . Niezarejestrowany Nalezne wptaty na sprzedazy akcji P v y P A .
. Kapitat akcyjny . X N . s s L. opcji aktywow fin.  Zyski zatrzymane Razem
(niebadane) kapitat akcyjny kapitat akcyjny  powyzej wartosci .
N . pracowniczych dostepnych do
nominalnej .
sprzedazy
Stan na 01.01.2018 1016 - (2) 126 158 3129 - (9 857) 120 445
Zysk (strata) netto - - - - - - 562 562
Inne dochody catkowite - - - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - - - 562 562
Emisja akcji - - - - - - - -
Ujecie programu motywacyjnego (nota 16 SSF) - - - - 253 - - 253
Stan na 31.03.2018 1016 - (2) 126 158 3382 - (9 295) 121 260
Nadwyzka ze Kapitat z wycen rzeszalc(ta):ll::i:
Za okres 01.01.2017 - 31.03.2017 . ) Niezarejestrowany Naleine wptatyna  sprzedazy akcji P yeeny P wan _
. Kapitat akcyjny N R . . s s L. opcji aktywow fin.  Zyski zatrzymane Razem
(niebadane) kapitat akcyjny kapitat akcyjny  powyzej wartosci .
. . pracowniczych dostepnych do
nominalnej .
sprzedazy
Stan na 01.01.2017 1016 - (5) 126 158 1394 163 345 (9 462) 282 446
zmiana polityki rachunkowosci - - - - - (163 345) - (163 345)
Stan na 01.01.2017* 1016 - (5) 126 158 1394 - (9 462) 119 102
Zysk (strata) netto - - - - - - 1112 1112
Inne dochody catkowite - - - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - - - 1112 1112
Emisja akcji - - - - - - - -
Ujecie programu motywacyjnego (nota 16 SSF) - - - - 524 - - 524
Stan na 31.03.2017 1016 - (5) 126 158 1918 - (8 350) 120738

* W zwigzku ze zmiang metody wyceny inwestycji w jednostki zalezne z dniem 31.12.2017 r. Spotka dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych. Szczegdty przeksztatcenia w nocie 26 do
jednostkowe sprawozdania finansowego za rok 2017.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieni i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2018r. (dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.03.2018 do 31.03.2017
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy 799 1112
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1416) (1504)
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (154) (23)
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku 39 -
Zmiana stanu rezerw 35 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 54 -
Amortyzacja 12 19
Wycena programu motywacyjnego - -
Inne korekty - -
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naI.einf)sici z tytutu dostaw i ustug oraz (80) (270)
pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zoboyviqz?ﬁ z tytutu dostaw i ustug oraz (2 287) (1035)
pozostatych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1575) (1 700)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych (1) (21)
Nabycie jednostek zaleznych, pomniejszone o przejete srodki pieniezne - -
Whplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Udzielone pozyczki (5056) (8 691)
Sptata udzielonych pozyczek 1108 3768
Otrzymane odsetki 0 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3949) (4 944)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji - -
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 2479 -
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (151) (90)
Wydatki z tytutu sptaty obligacji - -
Odsetki zaptacone - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2327 (90)
Przeptywy pieniezne netto razem (47) (6 733)
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw 0 -
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (47) (6 733)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 48 7771
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 1038

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2018r. (dane w tys. zi, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.
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.6 INFORMACIA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu oraz podpisanie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 4
oraz nocie 5 srdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci i gtédwne Zrddta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok w nocie 4.6.

Nota 2 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata korekty wezesniej
opublikowanych sprawozdan finansowych, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

Nota 3 Przychody i koszty

3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2018 - 31.03.2018

01.01.2017 - 31.03.2017

Zysk z tytutu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 5 -
Pozostate 12 15
Razem 17 15

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2018 - 31.03.2018

01.01.2017 - 31.03.2017

Likwidacja inwestycji w obcym $rodku trwatym 41 -
Pozostate 29 27
Razem 70 27

3.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2018 - 31.03.2018

01.01.2017 - 31.03.2017

Przychody odsetkowe z tytutu: 1655 1597

Pozyczek 1655 1597
Réznice kursowe 147 -
Razem 1802 1597

Koszty finansowe

01.01.2018 - 31.03.2018

01.01.2017 - 31.03.2017

Koszty odsetkowe z tytutu: 240 93
Kredytow i pozyczek 41 93
Obligacje 197 -
Pozostate odsetki 1 -

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - 0

Réznice kursowe - 0

Przewalutowanie pozyczek otrzymanych - -

Razem 240 94

Nota 4 Rzeczowe aktywa trwate

31.03.2018 31.12.2017

Urzadzenia techniczne 49 61

Pozostate $rodki trwate - 41

49 102

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2018r. (dane w tys. zi, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesc.
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W okresie trzech miesiecy 2018 roku Spétka nie nabyta zadnych rzeczowych aktywow trwatych (nabycie 2017 rok: 25 tys.
PLN). W biezacym okresie sprawozdawczym nastgpito zbycie rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto 2 tys. PLN

oraz likwidacja rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto 41 tys. PLN.
W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Nota 5 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow. Nie utworzono réwniez
odpisow aktualizujgcych wartosc aktywow finansowych.

Nota 6 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

01.01.2018 - 31.03.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 351 108
Utworzenie rezerw w koszty 42 415
Wykorzystanie rezerw (7) (172)
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 386 351
Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krotkoterminowe 386 351
Strukture swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 31.03.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 54 -
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych 24 24
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 93 93
Razem zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 171 117
Zobowigzania dtugoterminowe 24 24
Zobowigzania krétkoterminowe 147 93

Nota 7 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zobowigzania
warunkowe, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok 2017 w nocie 21.

Nota 8 Informacje o podmiotach powigzanych

8.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym.

Za okres od 01.01.2018 - 31.03.2018

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym przychody ze sprzedazy prZVChOdyrze:ZIt(:Lt przychody odsetkowe
- jednostce dominujace;j 3 - -
- jednostkom zaleznym 1207 67 1653
- podmiotom stowarzyszonym - 0 -
- pozostatym podmiotom powigzanym 2 2 -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 1342 82 1653
Za okres od 01.01.2017 - 31.03.2017

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym przychody ze sprzedazy prZYChOdyrze:Z't::: przychody odsetkowe
- jednostce dominujacej 3 - -
- jednostkom zaleznym 1338 81 1597
- podmiotom stowarzyszonym - 0 -
- pozostatym podmiotom powigzanym 1 0 -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 1342 82 1597

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2018r. (dane w tys. zi, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Zakupy od podmiotéw powigzanych

- jednostki dominujgcej
- jednostek zaleznych
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zakup ustug i towaréw

zakup aktywow
trwatych

koszty odsetkowe

40
199

- kluczowego personelu kierowniczego - - -
- pozostatych podmiotéw powigzanych 3 - -

Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 3 - 239

Za okres od 01.01.2017 - 31.03.2017

zakup aktywow

Zakupy od podmiotéw powigzanych trwatych

zakup ustug i towaréw koszty odsetkowe

- jednostki dominujacej - - 93

- jednostek zaleznych 4 - -
- kluczowego personelu kierowniczego 1 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 5 - 93
W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.03.2018 31.12.2017
- od jednostki dominujacej 4 -
naleznosci handlowe 4 -
- od jednostek zaleznych 83 425 77 625
udzielone pozyczki 81 665 75951
naleznosci handlowe 1605 1646
naleznosci pozostate 156 28
- od kluczowego personelu kierowniczego 2 2
naleznosci handlowe 2 2
- od podmiotéw pod znaczacym wpltywem 0 1
naleznosci handlowe 0 0
naleznosci pozostate 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 10 59
naleznosci handlowe 4 50
naleznosci pozostate 5 8
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 83 440 77 686
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.03.2018 31.12.2017
- wobec jednostki dominujacej 4574 2358
otrzymane pozyczki 4574 2358
- wobec jednostek zaleznych 11 065 9280
otrzymane pozyczki 108 -
obligacje 8202 8 004
zobowigzania handlowe - -
zobowigzania pozostate 2 755 1276
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 15 369 11638

8.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Adiuvo Investments —tj. Orenore Sp. z 0.0.

W notach 3.1 i 3.2 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono sktad Zarzadu i
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym $Swiadczenia pracownicze na rzecz
kluczowego personelu kierowniczego wyniosty 207 tys. zt (01.01-31.03.2017: 182 tys. zt), w tym dla Marka Ortowskiego
119 tys. z¢ (01.01-31.03.2017: 107 tys. zt) oraz dla Anny Aranowskiej-Bablok 89 tys. zt (01.01-31.03.2017: 75 tys. zt).

Ponadto Spodtka dokonata zakupu ustug od kluczowego personelu kierowniczego, ktére wykazano w nocie 8.1 — Anna
Aranowska-Bablok w okresie biezgcym 0 tys. zt (01.01-31.03.2017: 1 tys. z1).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 48 tys. zt
(01.01-31.03.2017: 0 tys. zt), w tym wynagrodzenie brutto dla: Tomasza Poninskiego 10,2 tys. zt, Wojciecha

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2018r. (dane w tys. zi, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Napiorkowskiego 10,2 tys., Adama Kalkusinskiego 1,2 tys. zt, Krzysztofa Laskowskiego 10,2 tys. zt, Pawta Naumanna 9 tys.
zt. Swiadczenia wyptacone w pierwszym kwartale 2018 r. dotyczyly petnienia funkcji cztonkéw rady nadzorczej w 2017 r.
Ponad to Spdtka wykorzystata rezerwe na poczet wynagrodzenia Rady Nadzorczej w wysokosci 7 tys. zt.

Szczegotowe informacje dotyczgce programu ptatnosci w formie akcji zostaty zaprezentowane w nocie 16 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
Nota 9 Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzien 31.03.2018 finansowe POiYCZISi I finansowe wg Ogotem
dostepne do naleznosci zamortyzowanego
sprzedazy kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 1808 - 1808
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2 - 2
Inwestycje w jednostkach zaleznych 55629 - - 55 629
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) - 81892 - 81892
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - - 4611 4611
Obligacje wyemitowane (krétkoterminowe) - - 8202 8202
Kredyty i pozyczki (krétkoterminowe) - - 72 72
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - - 3803 3803
Razem 55 629 83701 16 714 156 045
Aktywa Zobowigzania
Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzien 31.12.2017 finansowe POiYCZISi I finansowe wg Ogodtem
dostepne do naleznosci zamortyzowanego
sprzedazy kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 1741 - 1741
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 48 - 48
Inwestycje w jednostkach zaleznych 55376 - - 55376
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) - 76 179 - 76 179
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - - 2358 2358
Obligacje wyemitowane (krétkoterminowe) - - 8004 8004
Kredyty i pozyczki (krétkoterminowe) - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - - 1661 1661
Razem 55376 77 969 12 024 145 369

Zdaniem Zarzadu na dzien 31 marca 2018 oraz 31 grudnia 2017 wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych byta zblizona
do ich wartosci bilansowe;j.

Spotka nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych, ktére zgodnie z polityka rachunkowosci
Spoétki wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci W okresie objetym
srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych
majgcych wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spotki.

Nota 10 Inwestycje w jednostkach zaleznych

Zmiane stanu inwestycji w jednostkach zaleznych w biezgcym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w okresie 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Udziaty, akcje w cenie nabycia

Stan na poczqtek okresu 56 873 46 990
Zmiany: 253 9883
Zakup udziatéw jednostki zaleznej - -
Objecie emisji udziatéw jednostki zaleznej - 11319
Sprzedaz udziatéw jednostki zaleznej - (3171)
Inne zmiany 253 1735

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2018r. (dane w tys. zi, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Stan na koniec okresu

Korekty aktualizujgce wartos¢ udziatéw, akcji:
Korekty ujete w innych dochodach catkowitych
Stan na poczqtek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Odpisy aktualizujace ujete w wyniku finansowym
Stan na poczqtek okresu

Utworzenie odpisow (koszty finansowe)
Rozwigzanie odpiséw (przychody finansowe)

Stan na koniec okresu

Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostki zalezne
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57126 56873
(1497) (114)
- (1358)
- 3
(1497) (1497)
55 629 55376

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2018r. (dane w tys. zi, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Informacje Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Adiuvo
IV.1 OPIS SYTUACJI FINANSOWE)J

IV.1.1 Omoéwienie wynikow operacyjnych i sytuacji finansowej z uwzglednieniem czynnikéw o
nietypowym charakterze

Od poczatku powstania Adiuvo Investments skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji
technologii w ramach Platformy Nutraceutycznej oraz Platformy Urzadzen Medycznych. W okresie, ktérego dotyczy raport
Grupa kontynuowata rozwoj produktéw z portfolio.

W ciggu | kwartatu 2018 r. odnotowano 778 tys. zt przychoddw ze sprzedazy osiggnietych przez Grupe. Sprzedaz ta zostata
wygenerowana przez spoétki zalezne Adiuvo Investments: Airway Medix S.A., spotki grupy kapitatowej Cambridge Chocolate
Technologies, Carocelle Sp. z 0.0. oraz Marmar Investment Sp. z 0.0.

Poziom kosztéw operacyjnych z wytgczeniem amortyzacji w ciggu pierwszego kwartatu 2018 r. spadt o ok. 10% tj. o 770 tys.
PLN z 7,8 min PLN w pierwszym kwartale 2017 r. do 7,03 min PLN w pierwszym kwartale 2018 r. Spadek ten wynikat z
nastepujacych czynnikéw:

e  Zmniejszenia kosztu zmiany stanu produktow o ok. 536 tys. PLN (390 tys. PLN w pierwszym kwartale 2017 r. vs. -
146 tys. PLN w obecnym kwartale) oraz z zuzycia materiatéw i energii o ok. 0,4 min PLN (406 tys. PLN w
pierwszym kwartale 2018 r. vs 870 tys. PLN w analogicznym okresie w roku poprzednim)

e  Zmniejszenia kosztu ubezpieczen spotecznych o ok. 23 tys. PLN ( 218 tys. PLN w pierwszym kwartale 2018 r. vs
241 tys. PLN w analogicznym okresie w roku poprzednim).

e  Zmniejszenia pozostatych kosztoéw rodzajowych o ok. 155 tys. PLN (215 tys. PLN w pierwszym kwartale 2018 r. vs
370 tys. PLN w analogicznym okresie w roku poprzednim).

Zarzad Jednostki dominujacej zwraca uwage na fakt, ze koszty R&D, ktére dotyczg prac rozwojowych przeprowadzanych w
spotkach zaleznych Airway Medix S.A. oraz Nutra Sp. z 0.0. (wraz ze spdtkami zaleznymi), a ktére w pierwszym kwartale
2018 r. wyniosty 1,6 min zt (przy 3,0 min zt za okres 3-mcy 2017 r.) zostaty ujete w bilansie spotki jako zwiekszenie pozycji
wartosci niematerialne.

Dodatkowo nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze ujemny przeptyw pieniezny netto z dziatalnosci operacyjnej tacznie z
inwestycjng spadt z 10,2 mIn PLN za okres 3-mcy 2017 r. do 6,6 miIn PLN za okres 3-mcy 2018 r.

IV.1.2 Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, spétka zidentyfikowata segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Grupa zidentyfikowata cztery nastepujgce segmenty dziatalnosci:

Platforma nutraceutyczna. Na dzien bilansowy do platformy nutraceutycznej nalezaty spétki Algaelabs, Marmar
Investment, Nutra, Carocelle, Carocelle Cambridge Micelle Technology Ltd., Cambridge Micelle Technology Inc. Essenoids,
Endo Medical, Cambridge Chocolate Technologies S.A., Cambridge Chocolate Technologies Ltd, Cambridge Chocolate
Technologies Inc., IMMD, Adiuvo Investments Inc). Produkty rozwijane w ramach tej platformy w zamysle Spétki adresuja
rosnace zapotrzebowania klientéw na wysokiej, jakosci produkty bez recepty, o potwierdzonej klinicznie skutecznosci,
stuzace do poprawy stanu zdrowia i opdzniajgce poczatki choroby i / lub objawy starzenia. W ramach tej platformy Grupa
rozwija nowoczesne suplementy diety i zywnos$¢ funkcjonalna, o udokumentowanej biodostepnosci i badaniach
bioskutecznosci przeprowadzanych w standardzie farmaceutycznym. Produkty te s3 przede wszystkim dedykowane
prewencji choréb i poprawie biomarkerow ryzyka (obnizanie indeksu glikemicznego, stresu oksydacyjnego, poprawa
utlenowania tkanek, prewencja infekcji grypowych, wzmacnianie odpornosci (immunomodulacja), ochrona skéry przed
starzeniem, prewencja choréb w okulistyce, klinicznie potwierdzona suplementacja w cigzy i podczas karmienia, obnizanie
poziomu trojglicerydow.

Platforma urzadzen medycznych i, digital health”.

Na dzien bilansowy do platformy urzadzen medycznych i digital health nalezg: Airway Medix, Biovo Technologies oraz
Adiuvo Management i Biovo. Grupa Airway Medix rozwija urzadzenia stosowane na oddziatach intensywnej terapii oraz
anestezjologii, opracowywane w oparciu o zatozenia ,high innovation — low tech” tj. urzadzenia nieuzywajgce
zaawansowanych technologii elektronicznych, lecz adresujace podstawowe problemy wystepujace w $Srodowisku
szpitalnym takie jak odrespiratorowe zapalenie ptuc.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2018 r. zakonczony 31 marca 2018 r. 37
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W ramach tej platformy Grupa rozwija technologie medyczne, w szczegdlnosci w obszarach: monitorowania zdrowia
(gtéwnie poprzez nieinwazyjne technologie nasobne), ktére w medycynie juz zaczynajg by¢ wykorzystywane do zarzadzania
procesem leczenia pacjentéw (poprzez optymalizacje dawki leku, monitorowanie objawdw, gromadzenie duzej ilosci
danych w celu personalizacji leczenia), optymalizacji badan klinicznych (z wykorzystaniem tzw. Real World Data w
odroznieniu od ewaluacji stanu pacjenta podczas wizyt kontrolnych u lekarza) oraz zarzadzania stylem zycia, zaréwno
chorych, jak i 0séb z grup ryzyka

Projekty eksploracyjne. Inwestycje w te projekty majg charakter oportunistyczny - sg indywidualnie oceniane wedtug
profilu ryzyka, gdzie istotnym elementem jest uzyskanie znacznego, bezzwrotnego wsparcia grantowego. Charakteryzuja
sie one wyzszym ryzykiem oraz dtuzszym horyzontem czasowym prowadzenia prac badawczych (do 15 lat). Na dzien
bilansowy do Projektéw Eksploracyjnych nalezaty spoétki Peptaderm oraz Glia.

Do segmentu Pozostate zakwalifikowane zostaty spotki administracyjne, nierozwijajgce produktow z sektora
biomedycznego (Adiuvo Investments) oraz spdtki nieprowadzace aktywnej dziatalnosci operacyjnej na dzien bilansowy
(OryxPI, Stokpl).

IV.1.3 Prognozy wynikow finansowych

Spétka nie podawata do publicznej wiadomosci w jakikolwiek sposdb prognoz wynikéw ani wynikéw szacunkowych za rok
2018 ani inne okresy.

IV.1.4 Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

Informacje dotyczace stosowanych zasad rachunkowosci przedstawiono w Nocie 5 do S$rédrocznego skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IV.2 INFORMACIE O GRUPIE KAPITALtOWE)

Szczegétowe informacje nt. opisu Jednostki Dominujacej, sktadu Grupy Kapitatowej oraz zmian w obrebie Grupy
Kapitatowe]j jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w notach 1-3 do $rdédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A.

IV.3 OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

IV.3.1 Wpykaz istotnych zdarzen

Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments

Zmiany sktadzie struktury Grupy zostaty zaprezentowane w nocie 2 do srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego Adiuvo Investments S.A.

Airway Medix

W pierwszym kwartale 2018 r. Grupa kontynuowata prace nad dwoma produktami na zaawansowanym etapie rozwoju,
kontynuowata wspédtprace z ze spoétkg Teleflex oraz rozpoczeta prace nad nowym urzgdzeniem do uzytku na oddziatach
intensywnej terapii.

Po finalizacji transakcji sprzedazy produktu Closed Suction System, Grupa kontynuuje wspétprace ze spotka Teleflex w
zakresie produkcji oraz optymalizacji finalnego urzadzenia. W ramach tych prac Grupa m.in. zwiekszyta moce produkcyjne
laboratorium w lzraelu oraz wykonata modyfikacje samego produkty jak i w zakresie jego dokumentacji technicznej. Prace
prowadzone na rzecz Teleflex, jak rowniez rozbudowa mocy produkcyjnych finansowane sg przez spétke amerykariska na
podstawie umow zawartych w 2017 r.

W pierwszym kwartale 2018 r. Grupa przeprowadzata kolejne modyfikacje inzynieryjnego produktu Oral Care. Modyfikacje
zwigzane byty w informacjami zwrotnymi uzyskanymi od lekarzy oraz pielegniarek po przeprowadzeniu pierwszych testéw
klinicznych w szpitalu Rambam w lIzraelu, szpitalu Ichilov Hospital w Izraelu oraz w Allegheny Health Network-Center of
Exellence in Biofilm Reaserach w Pittsburghu (USA). Dodatkowo finalizowano prace zwigzne z przygotowaniem testow
uzytecznosci urzadzenia, ktére ozpoczety sie m.in. w Mass General Hospital w Bostonie i Allegheny General Hospital w
Pittsburghu w USA po okresie raportowym. W 1 kwartale 2018 r. przedstawiciele Grupy zaprezentowali produkt liderom
rynkowym w zakresie rozwigzan dot. higieny jamy ustniej na oddziatach intensywnej terapii.

W omawianym okresie nastgpity istotne optymalizacje w zakresie prac inzynieryjnych dla produktu Cuff Pressure
Regulator. W wyniku informacji zwrotnej otrzymanej od potencjalnych nabywcéw technologii dokonano modyfikacji w
zakresie konstrukcji urzadzenia. Zespét opracowat finalny prototyp urzadzenia, ktére po wprowadzonych modyfikacjach
jest mozliwe do zastosowania nie tylko u pacjentow oddziatéw intensywnej terapii intubowanych dtugotrwatych, ale takze
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u pacjentdw przechodzacych zabiegi chirurgiczne w znieczuleniu ogdlnym, trwajace ponad 2 godziny. Finalne prace
zwigzane z optymalizacjg urzadzenia prowadzone byty réwnolegle do prac przygotowawczych zwigzanych z rozpoczeciem
testéw laboratoryjnych (ang. bench tests), jak rowniez prace dokumentacyjne zwigzane z przygotowaniem do uzyskania
dopuszczenia zmodyfikowanego produktu na rynku amerykarskim.

W 1 kwartale 2018 r. na miedzynarodowej konferencji SCCM (Society of Critical Care Medicine) w San Antonio
zaprezentowano urzgdzenia: Oral Care oraz Cuff Pressure Regulator. Wysokie zainteresowanie wyrazili przedstawiciele
Srodowisk branzowych oraz medycznych.

Po okresie sprawozdawczym, w drugiej potowie kwietnia 2018 roku postanowiono o rozszerzeniu portfolio
komercjalizowanych technologii medycznych o kolejny produkt z zakresu systeméw mechanicznego wentylowania
pacjentow. To innowacyjna maska krtaniowa (LMA), czyli wyréb medyczny, uzywany do utrzymania droznosci drég
oddechowych u pacjentdw nieprzytomnych oraz w anestezjologii. W kwietniu br. zakonczony zostat proces tworzenia
dokumentacji patentowej i sktadania wnioskow patentowych. Zgodnie z oczekiwaniami po osiggnieciu przez ten produkt
gotowosci do testdw klinicznych i rejestracji w amerykariskiej Agencji Zywnoéci i Lekéw (FDA) mozliwe bedzie przystgpienie
do procesu komercjalizacji oraz nawigzanie kontaktéw z potencjalnymi partnerami branzowymi, zainteresowanych ta
technologia.

Cambridge Chocolate Technologies

W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. Spotka sprzedata ponad 3,4 tys. pudetek czekolady Esthechoc oraz ponad 750
pudetek czekolady ReChoc. Sprzedaz realizowana byta gtéwnie na rynkach w USA oraz Unii Europejskiej. Przyczyng spadku
wolumenu sprzedazy w Grupie byty przedtuzajace sie procedury certyfikacyjne (w tym w Meksyku, Rozji oraz Brazylii) oraz
wolniejsza dynamika wptywu spodziewanych zamdwien od kontrahentow, w szczegdlnosci z rynkéw wschodnich.
Osiggniete wyniki takze maja zwigzek z prowadzonymi pracami przejscia z modelu sprzedazy B2C na model biznesowy B2B,
ktdry wsparty jest dtugofalowata subskrypcjg lojalnych klientéw. W tym zakresie, w USA kontynuowano rozpoczete jeszcze
IVQ.2017 roku rozmowy z dwiema organizacjami zajmujacymi sie sprzedazg w modelu DRTV.

W minionym okresie spdtka kontynuowata takze dziatania dla marki Fount (linia produktéw z wysoko biodostepnymi
polifenolami z kakao i aronii) na rynku amerykanskim. Zgodnie z informacjami przekazanymi w raporcie biezacym rocznym
planowan jest tam stworzenie partnerstwa z lokalnymi inwestorami i menedzerami. Pozyskane srodki finansowe umozliwia
wdrozenie produktu w najwiekszych sieciach detalicznych. W 1Q.2018 roku CCT prowadzito na rynku amerykanskim
badania konsumenckie produktu linii Fount w zakresie pozycjonowania, opakowan, strategii cenowej i planu wdrozenia dla
catej linii, tj : (1) Fount milk — czekolada mleczna, (2) Fount dark — czekolada ciemna, (3) Fount chocolate hazelnut spread —
czekoladowo-orzechowy krem do smarowania, (4) Fount peanut butter — masto orzechowe. Produkty wdrozone do
sprzedazy bedq w 2018 roku.

W 2017 r. zakoriczono prace badawczo rozwojowe nad nowymi formatami czekolady, co zostato odzwierciedlone w spadku
naktadéw inwestycyjnych na prace R&D z 608 tys. PLN w | kwartale 2017 r. do 62 tys. PLN w | kwartale 2018r.

Carocelle

W analizowanym okresie przedstawiciele spdtki odbyli szereg spotkan z potencjalnymi partnerami strategicznymi. W
trakcie spotkan dyskutwano potencjalng mozliwo$¢ wspdtpracy w ramach wspdlnego rozwoju i monetyzacji technologii
Delligent.

Marmar Investments

W styczniu 2018 r. w wyniku przeprowadzenia udanej kampanii marketingowe za posrednictwem serwisow DailyMail.com
oraz Healthista.com sprzedaz produktu Tribitor poprzez kanat e-commerce wyniosta prawie 1400 opakowan. Srednia
konwersja po przeprowadzeniu kampanii przekraczata 9% a sredni koszyk zawierat 1,77 produktu.

W | kwartale 2018 r. zrealizowano pierwszg dostawe produktu Tribitor opracowanego przez spétke do kontrahenta z
Macedonii.

FixNip

Spotka kontynuowata rozpoczetg w 2017 r. walidacje rozwijanego urzadzenia oraz finalizowata dokumentacje rejestracyjng
na potrzeby ztozenia aplikacji do Federal Drug Adinistration (FDA) w celu dopuszczenia produktu do sprzedazy na rynku
amerykanskim. W raportowanym okresie prototyp urzadzenia zaprezentowany zostat przedstawicielom najwiekszych firm
w branzy i spotkat sie z duzym zainteresowaniem. Na dzieri publikacji raportu rozmowy o potencjalnej wspdtpracy s3g
kontynuowane.
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HealthUp

W analizowanym okresie spdtka HealthUp zakonczyta kliniczne badania uzytecznosci rozwijanego urzadzenia oraz
pilotazowe testy prowadzone we wspotpracy z jednym z lideréw branzowych. Osiggniete wyniki potwierdzajg stawiane
przez spoétke tezy co do duzo lepszego dziatania urzgdzenia wobec urzadzen referencyjnych. Na podstawie osiggnietych
wynikow Spoétka nawigzata wspotprace z Grupe Polpharma w zakresie dostarczenia temu kontrahentowi 400 przenosnych
spirometrow MySpiroo. Zakres wspotpracy poza wyprodukowaniem i dostawg urzgdzern obejmuje réwniez dostep do
dedykowanej aplikacji mobilnej oraz serwis do korica 2018 roku. Wspotpraca w ww. zakresie stanowi kolejny kluczowym
etap w komercjalizacji produktu MySpiroo. W oparciu o ww. wspétprace mozliwe jest wprowadzenie urzadzenia do
uzytkowania przez lekarzy oraz pacjentow oraz uzyskanie statystycznie istotnych danych nt. przebadanych pacjentow.

Obecnos¢ produktéw Grupy Adiuvo na kongresach branzowych w | kwartale 2018 r.

Miedzynarodowa Konferencja Society of Critical Care Medicine w San Antonio — prezentacja urzadzen Oral Care i Cuff
Pressure Regulator

Professional Beauty London 2018 — prezentacja produktéw spétek CCT, Carocelle i Marmar na najwazniejszym wydarzeniu
(ponad 33 tys odiwedzajgcyh, 800 marek) branzy beauty lepiej w Wielkiej Brytanii.

London Fashion Week — produkt Esthechoc debiutowat jako oficjalny dostawca na jednym z najwiekszych wydarzen
modowych na $wiecie. Zostato rozdanych 7 tys. prébek oraz 1000 pudetek Esthechoc. Produkt trafit m.in. do strefy dla VIP,
projektantdw mody, international buyers, czotowych tytutéw prasowych i mediéw digital.

Inne wydarzenia

W dniu 16 stycznia 2018 roku Emitent powzigt informacje o zawarciu pomiedzy jedng ze spotek portfelowych funduszu
JPIF prowadzacej dziatalno$¢ w obszarze produkcji urzgdzen medycznych a zagranicznym kontrahentem branzowym listu
ofertowego. Postanowienia ww. dokumentu majg charakter niewiazacy, z wyjatkiem m.in. postanowiern dotyczacych
wytgcznosci oraz poufnosci. Na podstawie podpisanego listu ofertowego, strony prowadzi¢ bedg uzgodnienia w zakresie
potencjalnej sprzedazy aktywdéw (w szczegdlnosci praw wiasnosci intelektualnej) technologii rozwijanych przez spétke
portfelowa JPIF. Zgodnie z wiedzg Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu rozmowy pomiedzy spdtka portfelowa
funduszu a ww. kontrahentem sg nadal prowadzone.

W dniu 25 stycznia 2018 r. NWZ Spotki podjeto m.in. uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o
kwote nie wyzszg niz 162.000,00 zt z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany
Statutu Spoétki. W dniu 28 marca 2018 roku po zakonczeniu analizy szczegdtowych parametréw potencjalnej oferty
prywatnej, w tym majac na uwadze obecny poziom notowan akcji Spotki oraz biezgcych potrzeb finansowych, Zarzad Spotki
podjat w tym samym dniu decyzje o odstgpieniu dziatan dotyczacych przeprowadzenia emisji akcji w oparciu o ww.
uchwate NWZ.

IV.3.2 Informacja nt. uméw dystrybucyjnych
W ramach komercjalizacji poszczegdlnych produktéw spétki z Grupy Kapitatowej zawierajg tzw. umowy dystrybucyjne na
podstawie ktorych za posrednictwem kontrahentéw realizowana jest dystrybucja (w znakomitej wiekszosci przypadkow

wytgczna) okreslonych produktéw na wskazanych rynkach geograficznych.

Ponizej zamieszczono podsumowanie informacji nt. uméw dystrybucyjnych obowigzujgcych na koniec 1 kwartatu 2018 r.
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Spoétka Produkt Rynek

Tajwan

RPA

Wegry

Republika Czeska, Stowacja

Szwajcaria

15 krajow Zatoki Perskiej, Bliskiego i Srodkowego Wschodu

Grupa Ukraina
Cambridge Esthechoc Cambridge Beauty Chocolate
Chocolate Dom handlowy Harrods oraz Selfridges
Technologies Rosja
Rumunia
Benelux

Chinska Republika Ludowa, Hongkong, Makau

Hiszpania

Wiochy, Watykan, San Marino

Meksyk

Niezaleznie od powyzszego po zakonczeniu okresu sprawodawczego jedna ze spotek portfelowych JPIF tj. Healthup sp. z
0.0. nawigzata wspodtprace z Grupe Polpharma w zakresie dostarczenia temu kontrahentowi przenosnych spirometrow
MySpiroo/AioCare. Zakres wspdtpracy poza wyprodukwoaniem i dostawg uzgodnien liczby urzadzen obejmuje réwniez
dostep do dedykowanej aplikacji mobilnej oraz serwis do korica 2018 roku. Wspdtpraca w ww. zakresie stanowi kolejny
etap w komercjalizacji produktu My Spiroo. W oparciu o ww. wspdtprace mozliwe jest wprowadzenie urzadzenia do
uzytkowania przez lekarzy oraz pacjentéw oraz uzyskanie statystycznie istotnych danych nt. przebadanych pacjentéow.

IV.3.3 Istotne czynniki rozwoju w perspektywie kolejnego kwartatu

Czynniki zwigzane z ograniczong liczbg terminowych uméw dystrybucyjnych, ktérych strong jest Grupa

Na date publikacji niniejszego raportu spoétki Grupy sg stronami ograniczonej liczby umoéw dystrybucyjnych. Podpisane
umowy umozliwiajg dystrybucje produktéw Grupy na wybranych rynkach. W ramach realizacji ww. uméw, w pierwszym
kwartale 2018 roku Grupa odnotowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 721 tys. zt, zwigzane z komercjalizacjg
produktow.

Z uwagi na ograniczong liczbe podmiotow, z ktérymi Grupa zawarta na date publikacji niniejszego raportu umowy
dystrybucyjne istnieje mozliwos¢, ze w przypadku trudnosci w pozyskaniu kolejnych partneréw moze dojs¢ do uzaleznienia
Grupy od umoéw handlowych zawartych z tymi podmiotami. Ponadto, istnieje prawdopodobienstwo, ze dotychczas zawarte
umowy dystrybucyjne nie zostang przedtuzone na dalsze okresy. Powyzsze czynniki moga wptywac na sytuacje finansowg
Grupy w kolejnych kwartatach.

Czynniki zwigzane z nie zawarciem umowy w toku prowadzonym rozmoéw

Na date publikacji niniejszego raportu spétki z Grupy prowadzg rozmowy handlowe majgce na celu uzgodnienie
potencjalnych warunkéw wspdtpracy w zakresie uméw dystrybucyjnych/partnerstwa na okreslonych terytoriach. Istnieje
ryzyko, ze prowadzone rozmowy nie zakoriczg sie podpisaniem uméw lub podpisane umowy.

Czynniki zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Dotychczasowa dziatalnos$¢ Grupy byta gtéwnie finansowana przez akcjonariuszy oraz czesciowo ze srodkéw publicznych. Z
uwagi na uptyw czasu od podpisania uméw dostawy produktéw, umow dystrybucyjnych lub transferu technologii do
otrzymania przychoddw z nich wynikajacych, dalszy rozwdj dziatalnosci Grupy musi by¢ nadal finansowany nie tylko
poprzez biezace przychody, ale takie poprzez zrédta zewnetrzne, tj. granty i emisje akcji. Wobec faktu, ze skala potrzeb
finansowych Grupy jest znaczna, a perspektywa komercjalizacji i uzyskania przeptywdéw pienieznych z poszczegdlnych
projektéw moze by¢ odlegta w czasie, istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie pozyskac¢ finansowania na swojg
dziatalnos¢, co skutkowatoby ograniczeniem lub w skrajnym przypadku zaprzestaniem dziatalnosci. Wystapienie jednego
lub kilku z powyzszych czynnikéw moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy
rozwoju oraz wyniki Grupy.

Czynniki zwigzane z utratga srodkéw publicznych

Grupa korzysta z programow dotacji na sfinansowanie czesci kosztéw ochrony wtasnosci intelektualnej lub kosztéw prac
badawczo-rozwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo zmniejszajg konieczne inwestycje Grupy, nie ma gwarancji,
ze dotacje zostang przez caty okres obowigzywania utrzymane przez Grupe. Grupa dotrzymuje staran, aby spetniac
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wszystkie formalnosci wynikajagce z uméw dotacyjnych, ale nie moze zagwarantowad, ze ktéras z umdéw nie zostanie
rozwigzana przez instytucje finansujaca. Wszelkie ograniczenia dotacji dla Grupy mogg mie¢ negatywny wptyw na osiggane
przez nig wyniki finansowe.

Réwnoczesnie wszystkie podmioty, ktére otrzymaty dotacje podlegajg regularnym kontrolom organizowanym przez
instytucje finansujgce. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkéw umowy beneficjent moze
zostac zobligowany do zwrotu otrzymanej kwoty wraz z odsetkami. Rownoczesnie wszystkie podmioty, ktére otrzymaty
dotacje podlegaja regularnym kontrolom organizowanym przez instytucje finansujgce. W przypadku stwierdzenia
nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkdédw umowy beneficjent moze zosta¢ zobligowany do zwrotu otrzymanej kwoty
wraz z odsetkami. Jednoczesnie zakresy i zasadno$¢ dalszej realizacji wybranych umow dotyczacych dofinnsowania jest
obecnie przedmiotem uzgodnien z instytucjami posredniczgcymi.

Woystgpienie jednego lub kilku z powyzszych czynnikbw moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy.

Czynniki zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe

Rozwdj projektu realizowanego przez Grupe jest procesem obejmujgcym kilka kosztownych i niepewnych faz, ktorych
celem jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i skutecznosci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Grupa
moze nie by¢ w stanie wykaza¢ np. braku dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednego lub kilku produktéw ze swojego
portfela. Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkgcji i ewaluacji rozwigzania, mogg opdzni¢ rozwoj i
komercjalizacje, a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Grupa nie moze zagwarantowac, ze
proces projektowania, produkcji i ewaluacji bedzie przebiegat bez zaktocen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku.
Wszelkie btedy lub opdznienia w rozwoju rozwigzan Grupy, mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa Akgji.

Czynniki zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji opracowywanych przez Grupe produktow lub technologii oraz innych
innowacji Grupy

Ochrona produktdéw i technologii rozwijanych przez Grupe oparta jest na patentach lub zgtoszeniach patentowych. Wartosé¢
zgtoszen patentowych oraz patentéw bedgcych w posiadaniu Grupy zalezy od wykazania innowacyjnych lub lepszych
wtasciwosci produktow i technologii rozwijanych przez Grupe niz powszechnie dostepne na rynku. Wyniki tych prac sg na
dzisiaj trudne do oszacowania. Istnieje wiec prawdopodobieristwo, ze nie beda one tak korzystne, jak planowano.
Woystgpienie jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy lub cene rynkowa Akgji.

Czynniki zwigzane z patentami

Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami z branzy biomedycznej,
stanowigcych chroniong przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej ochrony swoich praw,
Grupa ubiega sie o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowe]j na terytorium zaréwno Unii Europejskiej, jak i innych
krajach (np. Australia, Japonia, USA, Chiny). Grupa dokonata zgtoszen szeregu wnioskdw o udzielenie patentéw na
wynalazki w trybie procedury PCT (,Patent Cooperation Treaty”), celem uzyskania patentéow krajowych w wybranych
panstwach, bedacych stronami Uktadu o Wspdtpracy Patentowej i patentu europejskiego, obowigzujgcego na terenie
panstw, bedacych stronami Konwencji o patencie europejskim z dnia 5 pazdziernika 1973 r. W chwili obecnej wiekszos¢
wszczetych przez Grupe postepowan jest nadal w toku, a praktyka wskazuje, ze postepowania takie trwaja co najmniej
kilka lat. Do chwili wydania decyzji istnieje, wiec ryzyko zwigzane z odmowag udzielenia ochrony patentowej lub udzielenia
jej w zakresie wezszym niz ta, o ktdrg ubiega sie Grupa. Istnieje réwniez mozliwos¢ podwazenia praw Grupy do
uzytkowania rozwigzania objetego zgtoszeniem.

Dodatkowo, do czasu zakornczenia procedury patentowej Grupa korzysta z tzw. tymczasowej ochrony zgtoszonych
wynalazkéw. Jednakze, w trakcie toczacych sie postepowan, osoby trzecie, w tym konkurenci Grupy, mogg zgtaszac
zastrzezenia do wnioskow Grupy, oraz twierdzi¢, ze przystugujg im lepsze prawa do zgtoszonych przez Grupe wynalazkéw.
Rodzi to ryzyko utrudnienia, a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwienia udzielenia Grupie ochrony patentowe;.
Opédznienie lub brak udzielenia ochrony patentowej moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos$é, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy.

IV.3.4 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. Adiuvo Investments S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o typowych i rutynowych transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w nocie 23 do
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyze;j.
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IV.3.5 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. Adiuvo Investments S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity
poreczen kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego
podmiotu, ktérych tgczna wartos$é bytaby znaczacajak rowniez taczna wartosé wszystkich udzielonych poreczen i gwarancji
na dzien 31 marca 2018 roku nie jest znaczaca.

IV.3.6 Opis postepowan sgdowych, administracyjnych i innych
Na dzien 31 marca 2018 r. nie toczyly sie w odniesieniu do Adiuvo Investments S.A. lub jednostek zaleznych istotne

postepowania, przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami administracji publicznej,
dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Adiuvo Investments S.A. lub jednostek od niej zaleznych.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych Emitenta zostaty przedstawione w nocie 22 do s$rdodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzej.

IV.3.7 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Adiuvo
Wedtug wiedzy Zarzadu Jednostki dominujgcej na moment publikacji niniejszego raportu informacje w nim przekazane w

petni odzwierciedlajg fakty, ktore mogg mie¢ wptywa na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

IV.4 AKCJONARIAT

IV.4.1 Informacje o akcjonariuszach znaczacych

Wedtug stanu na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego oraz na dziefn przekazania niniejszego raportu
okresowego struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba gtosow  %posiadanego  %posiadanych
kapitatu praw gtosu
Orenore Sp. z 0.0. i Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. 5867 839 7 567 839 57,73% 63,79%

w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5262519 6962519 51,77% 58,68%

w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k Warszawa 605 320 605 320 5,96% 5,10%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 7,11% 6,09%
Aviva OFE BZ WBK Warszawa 593591 593591 5,84% 5,00%
Pozostali - 2980 386 2980 386 29,32% 25,12%

Suma 10 164 346 11 864 346 100,0% 100,0%

*Adiuvo Investments S.A. jest bezposrednio zalezna od Orenore Sp. z o0.0. z siedzibq w Warszawie. Podmiotem dominujgcym catej Grupy
Orenore jest Orenore Investments Limited. Za podmiot dominujgcy wobec Adiuvo Investments S.A., zgodnie z art.4 pkt 14 lit. a) Ustawy o
Ofercie Publicznej moze by¢ uznany Prezes Zarzqdu Marek Ortowski, ktory sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spotki
Orenore sp. z 0. 0. Orenore sp. z o. o. tgczy z Morluk Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa porozumienie
dotyczgce prowadzenia trwatej polityki wobec Emitenta oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu. Komplementariuszem
Morluk Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k. jest spétka Morluk Sp. z o. o. Pan Marek Ortowski posiada réwniez 100 udziatéw w
Morluk Sp. z o.0. sp. k., co stanowi odpowiednio 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw. tgcznie Marek
Ortowski, przy uwzglednieniu Akcji posiadanych przez Orenore sp. z o. 0. oraz Morluk spdtka z ograniczonq odpowiedzialnoscig sp. k.
dysponuje 57,73% Akcjami uprawniajgcymi do 63,8% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

IV.4.2 Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan akcji Adiuvo Investments S.A. bedacych w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu na dzien publikacji poprzedniego raportu
okresowego oraz na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego przedstawiono ponizej.

. . . . .. Liczba %posiadanego  %posiadanych Wa!'tosc
Funkcja Imie i nazwisko Liczba akcji ) ) nominalna
gtosow kapitatu praw gtosu ..
akcji
Prezes Zarzadu* Marek Ortowski 5867 839 7 567 839 57,73% 63,79% 586 783,90
Cztonek Zarzadu Anna Aranowska-Bablok 128 000 128 000 0,58% 0,50% 12 800,00

*uwzgledniajgc posredni stan posiadania akcji poprzez Orenore sp. z 0. o. (podmiot bezposrednio zalezny od Marka Ortowskiego) oraz
Morluk spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.
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Zgodnie z posiadanymi przez Zarzad Adiuvo Investments S.A. informacjami, na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu oraz
na dzien sporzadzenia poprzedniego raportu okresowego Pan Dariusz Zimny —Cztonek Rady Nadzorczej emitenta, posiadat
14 763 akcje Adiuvo Investments S.A. o wartosci nominalnej 14.763 zt. Pozostate osoby nadzorujace nie posiadajg akcji
Emitenta.

Informacje o uprawnieniach do akcji Adiuvo Investments S.A.

Na dzien publikacji poprzedniego raportu kwartalnego oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Pani Anna Aranowska —
Bablok petnigca funkcje Cztonka Zarzadu Spotki posiada uprawnienia do akcji spotki w postaci 167.000 warrantow
subskrypcyjnych objetych w zwigzku z realizacja programu opcji menedzerskich. Szczegétowe informacje nt. ww. programu
zamieszczono w nocie 16 srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzadu oraz osoby nadzorujace nie posiadaty uprawnien do akcji Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu oraz na dzien publikacji ostatniego raportu okresowego.

Udziaty/akcje podmiotéw powigzanych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Prezes Zarzadu Marek Ortowski za posrednictwem Biovo sp. z 0.0., Orenore sp z 0.0. oraz Adiuvo Investments S.A
kontroluje 31084 730 akcji Airway Medix S.A. o wartosci nominalnej 31 084 730 zt. Pozostate osoby zarzadzajace i
nadzorujace nie posiadajg akcji/udziatéw w spoétkach zaleznych od Emitenta.

Prezes Zarzadu Marek Ortowski jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta, zgodnie z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o
Ofercie Publicznej, ktéry sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spotki Orenore sp. z 0. 0. w ktérej posrednio
posiada 1 000 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 50 tys. zt. Pan Marek Ortowski posiada udziaty w Joint Polish
Investment Fund Management B.V. bedacego udziatowcem podmiotu na ktéry Emitent wywiera znaczacy wptyw tj. Joint
Polish Investment Fund z siedzibg w Holandii. Pan Marek Ortowski posiada rowniez 100 udziatéw w Morluk sp. z o0.0. sp. k.,
co stanowi odpowiednio 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

Pan Tomasz Poninski petnigcy funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki posiada 250 udziatdow o wartosci
nominalnej 12 500 EUR w podmiocie bedacym jednym z inwestoréw w podmiocie na ktéry Emitent wywiera znaczacy
wptyw tj. w Joint Polish Investment Fund z siedziba w Holandii.

Na dziern 31 grudnia 2017 r. oraz na dzier sporzadzenia niniejszego Sprawozdania 1.700.000 Akcji serii B jest akcjami
imiennymi uprzywilejowanymi. Uprzywilejowanie akcji polega na przyznaniu im 2 gtoséw na kazda akcje. 1.700.000 akcje
serii B moga by¢ w kazdym czasie zamienione przez uprawnionego akcjonariusza na akcje na okaziciela. Zgodnie z §6.3.
Statutu zamiana tych Akcji z Akcji imiennych na okaziciela nastepuje na pisemny wniosek akcjonariusza zawierajacy ilos¢ i
numery seryjne Akcji podlegajacych zamianie. Zamiana Akcji powinna nastgpi¢ nie pdzniej niz 14 dni od otrzymania przez
Zarzad wniosku. Z chwila zamiany Akcji serii B na Akcje na okaziciela, zamienione Akcje tracy status Akcji
uprzywilejowanych.

Akcje imienne uprzywilejowane serii B znajdujg sie w posiadaniu Orenore sp. z 0.0. @ w zwigzku z istnieniem pisemnego
porozumienia zawartego z Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. z gtosy z ww. przystuguja tagcznie stronom ww. porozumienia.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie informacji nt. posiadaczy papieréw wartosciowych dajgcych specjalne
uprawnienia kontrolne na dzien sporzgdzania niniejszego Sprawozdania.

Liczba %posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akcji glosow kapitatu praw gtosu
Orenore Sp. z 0.0. 5262519 6962 519 51,77% 58,68%
w tym akcje uprzywilejowane 1700 000 3400 000 16,73% 28,66%
w tym akcje na okaziciela 3562519 3562519 35,05% 30,03%
Orenore Sp. z 0.0. tgcznie z Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. 5867 839 7 567 839 57,73% 63,79%
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V. Podpisy oséb uprawnionych

Warszawa, dnia 23 maja 2018 r.

Zarzad Jednostki dominujacej:

Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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