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GRUPA ENEA W LICZBACH

"Enea

ZASOBY
o0 6,2 GW 391 min ton 122,4 tys. km 16,1 tys. 2,5 min
G‘“ zainstalowanej mocy potencjatu linii dystrybucyjnych wraz Pracownikéw Klientéw
!—" elektrycznej 3 obszaréw z przytgczami

koncesyjnych

FINANSE
2018 2.989 min zt 702 min zt 254 min zt 437 min zt

,JJ przychoddéw EBITDA zysku netto CAPEX
lIIII ze sprzedazy netto

CELE

DO 2025 10,9 min ton 5,8-6,3 GW 20,1 TWh 38% 26,4 mid zt
— zapotrzebowania zainstalowanej sprzedazy energii wzrostu EBITDA podstawowego
‘w—-D wiasnego na wegiel konwencjonalnej elektrycznej vs 2015 budzetu
o

kamienny mocy elektrycznej inwestycyjnego
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PODSUMOWANIE OPERACYINE S N
Enea

1. Podsumowanie operacyjne 2-8 W 1Q 2018 r. Grupa Kapitatowa ENEA wypracowata:
Wybrane dane finansowe 5
Kluczowe dane operacyjne | wskazniki 6 * 2.989 min zt przychodéw ze sprzedazy netto
Najwazniejsze wydarzenia w okresie 8 * 702 min zt eBiTDA
pierwszego kwartatu 2018 . * 254 min zt 2ysku netto
2. Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA 9-39
ST EEy 10-11 W analizowanym okresie Grupa poprawita wynik EBITDA w trzech Obszarach dziatania. Najwyzsza EBITDA, 297 min zi, zrealizowana
zostata w Obszarze Dystrybucji, w ktérym odnotowano tez jej najwyzszy przyrost. W Obszarze Wytwarzania wynik EBITDA wynidst
Obszary dziatalnosci 14-21 227 min zt i wzrést 0 12,3% r/r. Podstawowym czynnikiem zmiany w tym Obszarze byt wzrost mocy wytworczych w wyniku przejecia
Elektrowni Potaniec i oddanie do uzytkowania Bloku 11 w Elektrowni Kozienice. Natomiast wynik w Obszarze Obrotu, po wzroscie
Strategia rozwoju 22-23 0 2,5 min zt, uksztattowat sie na poziomie 53 min zt. Obszar Wydobycia odnotowat gorszy wynik EBITDA (123,3 min zt) niz przed rokiem
ey AT b P e 205 24 — wptyw na to miaty przejsciowe trudnosci geologiczne i hydrotechniczne.
Realizowane dziatania i inwestycje 25-31
Zawarte umowy 32-33 " .
Wozrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej Spadek przychodc’Jw € sprzeda?y wegla.
Otoczenie rynkowe 34-39 Wozrost przychodoéw ze sprzedazy praw do emisji CO- Spadek przychodov.v Z? sprzedézy’ga?u nemnf—:go
Wazrost wolumenu sprzedazy energii cieplnej Wozrost kosztéw zuzycia materiatéw i surowcéw
3. Sytuacja finansowa 40-52 Wzrost przychodéw ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia oraz wartosci sprzedanych towarow y
Wozrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Wazrost kosztcl)w z,ak.upu er}ergn elekt.rycznej Igazu
4. Akcje i akcjonariat 53.54 Wozrost kosztéw Swiadczen pracowniczych
5. Wtadze 55-58

6. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji

. 59-71 . i j .
Emitenta W 1Q 2018 r. GK ENEA wydata na inwestycje 437,4 min zt
Zataczniki 72-77 Wskaznik dtug netto / EBITDA w 1Q 2018 r. znajdowat sie na bezpiecznym poziomie 2,0.
Stowniczek pojec 78-80 W 1Q 2018 r. produkcja i sprzedaz wegla handlowego ksztattowaty sie na poziomie 2 min ton.
Szczegbtowy indeks zagadnieri zawartych w niniejszym W 1Q 2018 r. Grupa wytworzyta 6,3 TWh energii elektrycznej o 68,7 % wiecej niz w analogicznym okresie ub.r., z czego 5,9 TWh
Sprawozdaniu znajduje sie na str. 81 pochodzito ze Zzrédet konwencjonalnych. Nastgpit tez wzrost w zakresie wytwarzania energii ze zZrédet odnawialnych o 165 GWh.

Znaczaco zwiekszyta sie sprzedaz ciepta w 1Q 2018 r, ktéra wyniosta 2.737 T) wiecej o 30,8 % r/r.

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych odbiorcom koricowym wyniosta 5,2 TWh, czyli zwiekszyta sie 0 4,2 % w stosunku do analogicznego
okresu ub. r.

W 1Q 2018 r. ENEA S.A. zwiekszyta wolumen sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym o 574 GWh, czyli
11,4 %r/r.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE S N
Enea

[tys. 2] 1Q2017 1Q2018 Zmiana Zmiana % [tys. zt] 31 grudnia 2017 31 marca 2018 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 2709 690 2988553 278 863 10,3%
Aktywa razem 28312994 28019678 -293316 -1,0%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 382579 338778 -43 801 -11,4%
2ysk przed opodatkowaniem 402805 306 908 -95 897 -23,8% Zobowigzania razem 14313325 13397997 915328 -6,4%
Zysk netto okresu sprawozdawczego 321190 254 068 -67 122 -20,9% Zobowigzania dtugoterminowe 10063 012 9 809 804 -253208 -2,5%
)
EBITDA 666426 702129 35703 >A4% Zobowigzania krétkoterminowe 4250313 3588193 -662120 -15,6%
Przeptywy pieniezne netto z:
Kapitat wtasn 13999 669 14 621 681 622012 4,4%
dziatalnosci operacyjnej 572270 733332 161062 28,1% P Y °
dziatalnoéci inwestycyjnej -1732991 -730302 1002689 57,9% Kapitat zaktadowy 588018 588018 - -
dziatalnosci finansowej 55166 -177 842 -233008 -422,4% Wartosé ksiegowa na akcje [24] 31,71 33,12 1,41 4,4%
Stan Srodkdéw pienigznych 1234662 2512314 1277652 103,5% . L
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 3171 3312 141 4.4%
. . 7’ ’ ’ ’ o
Zysknetto przypadajacy na 295230 240756 54474 -18,5% akcje [21]
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Sredniowazona liczba akcji [szt.] 441442578 441442578 - -
Zysk netto na akcje [zt] 0,67 0,55 -0,12 -17,9%
Rozwodniony zysk na akcje [zt] 0,67 0,55 -0,12 -17,9%
tys. 2t 702 129
666 426
321190
254 068
EBITDA Wynik netto

41Q2017 =m1Q2018
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KLUCZOWE DANE OPERACYJNE | WSKAZNIKI

"Enea

Jm. 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto tys. zt 2709690 2988553 278 863 10,3%
EBITDA tys. zt 666 426 702129 35703 5,4%
EBIT tys. zt 382579 338778 -43 801 -11,4%
Zysk netto tys. zt 321190 254 068 -67 122 -20,9%
Zysk.net.to przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki tys. 2t 295 230 240756 54474 -18,5%
dominujacej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej tys. zt 572270 733332 161062 28,1%
CAPEX tys. zt 1841407 437 413 -1403994 -76,2%
Dtug netto / EBITDA Y - 2,4 2,0 -0,4 -16,7%
Rentowno$¢ aktywéw (ROA) ¥ % 5,1% 3,6% -1,5 p.p. -
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) ¥ % 9,6% 7,0% -2,6 p.p. -
Obrot
Sprz.edaz energuhelektrycznej i paliwa gazowego GWh 5023 5597 574 11,4%
odbiorcom detalicznym
Liczba odbiorcéw (Punkty Poboru Energii) tys. 2 406 2441 35 1,5%
Dystrybucja
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koricowym GWh 4975 5182 207 4,2%
Liczba klientéw (stan na koniec okresu tys. 2527 2560 33 1,3%
sprawozdawczego)
Wytwarzanie
Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej, w tym: GWh 3756 6335 2579 68,7%
ze Zrédet konwencjonalnych GWh 3549 5963 2414 68,0%
z odnawialnych Zrédet energii GWh 207 372 165 79,7%
Wytwarzanie ciepta brutto T) 2282 3019 737 32,3%
Sprzedaz energii elektrycznej, w tym: GWh 4371 8286 3915 89,6%
ze zrédet konwencjonalnych GWh 3996 7 239 3243 81,2%
z odnawialnych Zrédet energii GWh 186 334 148 79,6%
z zakupu GWh 189 713 524 277,2%
Sprzedaz ciepta T) 2093 2737 644 30,8%
Wydobycie
Produkcja netto tys. t 2422 2095 -327 -13,5%
Sprzedaz wegla tys. t 2389 1967 -422 -17,7%
Zapas na koniec okresu tys. t 158 152 -6 -3,8%
Roboty chodnikowe km 8,1 9,0 0,9 11,1%

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat

1Q 2018/ 1Q 2017

Wozrost EBITDA
0 36 min zt

W2zrost sprzedazy energii elektrycznej oraz
paliwa gazowego odbiorcom detalicznym

0574 GWh

Wazrost wytworzonej energii elektrycznej
02.579 GWh

1Q 2018:

wzrost EBITDA 0 5,4 % (0 36 min zt)

¢ spadek naktadéw CAPEX m.in. z uwagi na duza
inwestycje kapitatowg w 1Q 2017 - przejecie EEP

e wzrost sprzedazy energii elektrycznej i paliwa
gazowego odbiorcom detalicznym o 11,4 %
(0 574 GWh)

e wzrost catkowitego  wytwarzania  energii

elektrycznej 0 2,6 TWh

1) Definicje wskaznikéw znajduja sie na str. 78

Witadze Inne informacje Zataczniki



KOMENTARZ ZARZADU

"Enea

Szanowni Panstwo,
Po bardzo dobrym i przetomowym pod wieloma wzgledami dla Grupy ENEA roku 2017, w | kwartale 2018 r.
kontynuowalismy realizacje zadan i celéw wytyczonych w Strategii Rozwoju Grupy w perspektywie do 2030 r.,
umacniajac  swojg pozycje wicelidera — wytworcy energii elektrycznej i rozwijajgc oferte handlowa.
Koncentrujemy sie na wzroscie w sposéb zrownowazony, a dzieki inwestycjom i innowacjom zwiekszamy nasz
potencjat i budujemy site rynkowg Grupy. Prowadzimy odpowiedzialng polityke inwestycyjng, ktdrej celem jest
wzmacnianie bezpieczenstwa energetycznego panstwa. JesteSmy polskim i silnym koncernem surowcowo-
energetycznym. Zrozumienie naszej roli, jako dostawcy produktéw i ustug oraz swiadomosé wptywu naszych
dziatan na otoczenie i rozwdj gospodarczy kraju, sprawiajg, ze jesteSmy nowoczesng firmg, odpowiedzialnie
realizujgcg swojq misje i cele.
Zwiekszamy bezpieczenstwo energetyczne kraju
Juz pierwsze miesigce pracy nowego bloku energetycznego B11 Elektrowni Kozienice o mocy 1.075 MW wskazujg
na wysoka niezawodnosc i elastycznosé pracy jednostki, co umozliwia m.in. szybkie reakcje na zmieniajgce sie
zapotrzebowanie w sieci. Oddanie do eksploatacji B11 wzmocnito bezpieczerstwo energetyczne Krajowego
Systemu Elektroenergetycznego. Blok jest najwieksza w Polsce, najsprawniejszg i najbardziej nowoczesng
jednostkg energetyczng na wegiel kamienny. Dzieki nowe] jednostce Grupa ENEA zwiekszyta swoje zdolnosci
produkcyjne, jednocze$nie poprawiajgc sprawnos$é wytwarzania i obnizajac wskazniki emisyjnosci. W | kwartale
2018 r. produkcja energii elektrycznej wzrosta o 68,7 % r/r i wyniosta 6,3 TWh. Na ten wynik wptyw miato nie
tylko nowe aktywo wytworcze w Kozienicach, ale réwniez przejecie najwiekszej sitowni w potudniowo —
wschodniej Polsce — Elektrowni Potaniec. Po petnym roku funkcjonowania w Grupie ENEA, Elektrownia Potaniec
jest waznym ogniwem wytwdrczym i ma zapewniong stabilng przysztos¢. W Potaricu realizowane sa modernizacje
i inwestycje zwiekszajgce sprawnosc¢ i zywotnos¢ blokdw.
LW Bogdanka z milionowym skipem urobku
Nalezacy do Grupy Lubelski Wegiel Bogdanka utrzymuje wysoka efektywnosé zapewniajgc ENEA stabilne zrédto
paliwa. Przejsciowe czynniki natury geologicznej i hydrologicznej sprawity, ze LW Bogdanka w | kwartale 2018 r.
zanotowata nizsze niz przed rokiem wskazniki uzysku, a w konsekwencji produkgji i sprzedazy. Trudnosci zostaty
zazegnane i juz w marcu produkcja odbywata sie zgodnie z planem. Roczne plany wydobycia LWB nie s3
zagrozone. O znaczeniu dziatalnosci lubelskiej Bogdanki dla bezpieczernstwa dostaw surowca energetycznego
niech swiadczg dwa symboliczne wyniki zaktadu. W | kwartale 2018 r. szybem wyjechat milionowy skip urobku
(skip to skrzynia do pionowego transportu wegla, mieszczaca jednorazowo 40 ton urobku, czyli wegla przed
procesami oczyszczania). Kopalnia wyprodukowata réwniez okragtg, 150-milionowa tone wegla handlowego.
Jestesmy blisko naszych Klientéw i ich potrzeb - zwigekszamy atrakcyjnos¢ ofert
W centrum naszej uwagi jest Klient, dlatego oferty dopasowujemy do jego potrzeb, starajac sie rowniez kreowac,
a nawet wyprzedzac trendy rynkowe. Przyktadem jest linia produktowa ENEA Smart oparta o innowacyjne
rozwigzania typu Smart Home. Za sprawg proponowanych Pakietow: Oszczednosé, Ochrona, Bezpieczenstwo i
Ogrzewanie poza energig oferujemy dostep do nowoczesnych rozwigzan, ktére podnosza jakos¢ i komfort zycia,
przektadaja sie rowniez na oszczednosci w domowym budzecie. Udostepnione rozwigzania zwiekszaja
bezpieczenstwo i zabezpieczajg dom przed skutkami pozaru, zalania i wtamania. Pozwalaja takze na zarzadzanie
zuzyciem energii. Zachecajac do korzystania z nowoczesnych rozwigzan technologicznych, wypetniamy nasza misje
innowacyjnej grupy energetyczne;j.
Jako firma odpowiedzialna spotecznie, projektujgc nowe produkty, myslimy réwniez o ochronie Srodowiska,
zwtaszcza w kontekscie dziatan na rzecz czystego powietrza. Od 31 stycznia w naszych Biurach Obstugi Klienta
dostepny jest nowy produkt ENEA Eco, ktéry wychodzi naprzeciw potrzebom Klientéw, chcacych korzystac z
ogrzewania elektrycznego. Ta propozycja zacheca do zwiekszonego zuzycia energii w godzinach nocnych, miedzy
22.00 a 6.00. To takze dziatanie wspierajace elektromobilnosc¢ i oferta dla Klientéw, ktérzy chca tadowaé pojazdy
elektryczne w nocy. Linia produktowa Eco bedzie nadal rozbudowywana o dodatkowe elementy oferty taczonej,
np. w postaci piecow akumulacyjnych. Jej wprowadzenie jest pierwszym etapem dtugofalowych dziatart ENEA na
rzecz walki ze smogiem, wptywajacych na swiadomos¢ Klientéw w zakresie ochrony srodowiska. Te cele wypetnia
rowniez Pakiet Ogrzewanie ENEA Smart, za sprawg ktdérego Klienci moga zarzadza¢ temperaturg w wybranych
pomieszczeniach domu, korzystajac z mobilnej aplikacji, z dowolnego miejsca.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

Elektromobilnosc¢ to przysztosc energetyki i Grupy ENEA

Zaangazowanie w projekty dotyczace elektromobilnosci stanowi istotne zagadnienie ujete w ramach
realizacji Strategii Rozwoju Grupy ENEA. Budujemy wewnetrzne kompetencje, realizujac pierwsze projekty
w zakresie stacji tadowania pojazdow elektrycznych. Stale monitorujemy aktywnosci lokalnych
samorzadow z obszaru dziatania ENEA Operator, by mdc wiagczaé sie w ich plany w zakresie rozwoju
elektromobilnosci. ENEA Serwis rozpoczeta wspoétprace z Kolejowymi Zaktadami tacznosci, zostajac
certyfikowanym dystrybutorem, instalatorem i serwisantem stacji do tadowania pojazddw elektrycznych.
Ta wspotpraca zapewni znaczny wzrost dostepnosci punktéw tadowania w pétnocno-zachodniej Polsce, na
terenie dystrybucyjnym ENEA Operator. Biorgc aktywny udziat w dziataniach na rzecz rozwoju i budowy
infrastruktury e-mobility w Polsce, realizujemy i wspieramy zatozenia krajowego programu
elektromobilnosci.

Odpowiedzialna polityka inwestycyjna dzieki stabilnej sytuacji finansowej

Konsekwentny rozwdéj Grupy ENEA widoczny jest w wynikach operacyjnych i finansowych. W | kwartale
2018 r. EBITDA Grupy wyniosta 702 miIn zt i wzrosta o 5,4 % w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Grupa poprawita wynik EBITDA w trzech obszarach dziatania. Najwyzsza EBITDA, 297 min zt
zrealizowana zostata w obszarze dystrybucji (wzrost o 13,4 %). EBITDA obszaru wytwarzanie wyniosta 227
min zt (wzrost o 12,3 %), za$ obszaru obrotu 53 mlin (wzrost o 4,9 %). Jedynie obszar wydobycie, gdzie
natrafiono na przejsciowe trudnosci geologiczne, miat gorszy wynik EBITDA niz przed rokiem. Zysk netto
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wynidst 241 min zt wobec 295 min zt rok wczesnie;.
Wyniki tego kwartatu wyraznie wskazujg na efekty przeje¢ i inwestycji w aktywa wytworcze i dowodza
stusznosci podjetych decyzji. Planowo realizujemy cel zwiekszenia sprzedazy energii elektrycznej
odbiorcom koricowym. Wolumen sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym
wzrést do 5,6 TWh z 5,0 TWh (0 11,4 % r/r),

Nasze wyniki pokazuja, ze podazamy we wtasciwym kierunku, a realizacja naszych planéw strategicznych
zapewnia wzrost wartosci Grupy dla Akcjonariuszy. Dziatamy elastycznie i reagujemy na nowe trendy i
zmiany na rynku, dlatego nasz potencjat finansowy bedziemy kierowaé réwniez w strone energetyki
niskoemisyjnej, odnawialnych zrédet energii oraz elektromobilnosci.

Dziatamy na rzecz lokalnych spotecznosci

JesteSmy obecni i aktywnie wigczamy sie w sprawy i dziatania spotecznosci lokalnych, w ktoérych
funkcjonuja na co dzien spdtki Grupy ENEA. Wspieramy potrzebujgcych, promujemy aktywnos¢ fizyczna,
angazujemy sie w inicjatywy i projekty kulturalne, naukowe, edukacyjne i sportowe. Na poczatku roku
wytoniliSmy zwyciezcdw pierwszej edycji ENEA Akademii Talentdw, ktérej celem jest wsparcie rozwoju
mtodych talentéw. 22 ucznidéw otrzymato stypendia w wysokosci 3.000 zt. 9 szkét nagrodzilismy grantami o
wartosci 10.000 zt. Mtodzi ludzie wsparcie finansowe wykorzystuja na rozwdj talentdéw i pasji, szkoty za
otrzymane granty realizujg projekty na rzecz rozwoju talentéw swoich podopiecznych.

W marcu rozpoczeliSmy rowniez pierwszy na skale catej Grupy program honorowego krwiodawstwa
,Energie mamy we krwi”, czerpiac inspiracje z dziatan lokalnych klubow istniejgcych przy Elektrowni
Kozienice oraz kopalni Bogdanka. Juz pierwsza odstona w Poznaniu pokazata, ze inicjatywa cieszy sie
powodzeniem i ma wielu entuzjastow, ktorzy chetnie oddajg czastke siebie dla ratowania zdrowia i zycia
innych. Ta nowa prospoteczna inicjatywa wyraza kwintesencje wartosci, ktérymi kierujemy sie w Grupie
ENEA: odpowiedzialnos$ci, zaangazowania i bezpieczenstwa.

Z powazaniem,

Mirostaw Kowalik
Prezes Zarzadu ENEA S.A.
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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W OKRESIE PIERWSZEGO KWARTALU 2018 .
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Zabezpieczone dostawy wegla

3 stycznia 2018 r. zawarta zostata umowa na zakup od Polskiej Grupy Gorniczej Sp. z 0.0. wegla w okresie 2018 —
2021 na potrzeby blokéw energetycznych ENEA Elektrownia Potaniec S.A. taczna wartos$¢ netto umowy wynosi
1,49 mld zt. W styczniu 2018 r. zawarto réwniez umowe na mocy, ktérej PGG zrealizuje na rzecz ENEA
Wytwarzanie w perspektywie do konca 2021 r. dostawy wegla o wartosci 0,52 mld zt.

Wiecej srodkéw na elektromobilnosé i innowacje

3 stycznia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ElectroMobility Poland S.A. (spotki, w ktdrej ENEA posiada 25%
udziatéw) podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o 20.000.000 zt do kwoty
30.000.000 zt, w drodze podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji z 1.000 zt do kwoty 3.000 zt.
23 kwietnia 2018 r. podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS.

31 stycznia Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ENEA Innovation sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 3.500.000 zt (z kwoty 305.000 zt do kwoty 3.805.000 zt) poprzez
utworzenie nowych 35.000 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. 23 kwietnia 2018 r. podwyzszenie
kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS. 17 kwietnia 2018 r. w KRS zmieniono nazwe spétki ENEA
Innovation Sp. z 0.0. na ENEA Innowacje Sp. z o.0.

Zakonczenie rozbudowy strategicznej stacji elektroenergetycznej w Kostrzynie nad Odrg

W styczniu br. ENEA Operator zakonczyta kilkuetapowq przebudowe Gtéwnego Punktu Zasilajgcego (GPZ), ktory
zapewnia dostawy energii dla Odbiorcéw z Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (KSSSE).
Inwestycja jest odpowiedzig na dynamiczny rozwdj gospodarczy nadgranicznej strefy, ktory przektada sie na
potrzebe przytaczania nowych podmiotéw do sieci oraz zwiekszajace sie od kilku lat zapotrzebowanie na moc.

Nowa oferta wspierajgca walke ze smogiem

Od 31 stycznia ENEA rozszerzyta oferte o nowy produkt promujacy zwiekszanie zuzycia pradu w godzinach
nocnych. Nowa oferta — ENEA Eco — dzieki preferencyjnym cenom ma zacheci¢ Klientéw do korzystania z
ogrzewania elektrycznego oraz samochodow elektrycznych. Produkt przeznaczony jest dla Klientéw
indywidualnych, ktérzy zuzywajg energie na potrzeby gospodarstw domowych przytagczonych do sieci ENEA
Operator. Produkt ten wspiera zwiekszenie zuzycia energii w godzinach od 22.00 do 6.00. Ma by¢ uzupetnieniem
preferencyjnych rozwigzan, jakie znalazty sie w taryfie dystrybucyjnej ENEA Operator, ktéra obowigzuje od 31
stycznia tego roku.

Zmiany w zarzadach spétek zaleznych

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw ENEA Wytwarzanie 1 lutego br. odwotato ze sktadu zarzadu spotki
Dariusza Skibe, wiceprezesa ds. ekonomiczno-finansowych oraz Stefana Pacynskiego, wiceprezesa ds. strategii
rozwoju.16 lutego Rada Nadzorcza ENEA Wytwarzanie podjeta decyzje o powotaniu z dniem 26 lutego Andrzeja
Wicika na stanowisko wiceprezesa ENEA Wytwarzanie ds. strategii rozwoju oraz Jarostawa Otowskiego na
stanowisko wiceprezesa ds. ekonomiczno-finansowych. Decyzje poprzedzita procedura konkursowa i rozmowy
kwalifikacyjne.

16 lutego Krzysztof Szlaga przestat petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu spétki Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. Do czasu
powotania jego nastepcy obowigzki Prezesa Zarzadu petnit Stawomir Karlikowski, Zastepca Prezesa Zarzadu ds.
Produkcji. 19 marca Rada Nadzorcza LW Bogdanka podjeta uchwate w sprawie powotania Artura Wasila na
stanowisko Prezesa Zarzadu od 21 marca br.

Rada Nadzorcza ENEA Centrum po zakoriczonym 27 marca br. postepowaniu kwalifikacyjnym podjeta uchwate
o powotaniu z dniem 28 marca. Stawomira Jankiewicza na stanowisko prezesa zarzadu ENEA Centrum oraz
Krzysztofa Kierzkowskiego na stanowisko cztonka zarzadu ds. IT i rozwoju Enei Centrum.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

Pozytywna ocena wniosku o dofinansowanie farmy wiatrowej Jastrowie

W marcu br. pozytywnie zostat oceniony i otrzymat dofinansowanie ze srodku UE w kwocie 1.470.231,75 zt
projekt budowy farmy fotowoltaicznej o mocy przytaczeniowej 1 MW w miejscowosci Jastrowie. tgczna
wartos¢ projektu to 4.679.063,91 zt.

Zmiany w radzie nadzorczej ENEA S.A.

Na wniosek Ministra Energii z dniem 22 marca 2018 roku do sktadu Rady Nadzorczej ENEA S.A. powotany
zostat Ireneusz Kulka. Pan Ireneusz Kulka zostat decyzja Ministra Energii z dniem 15 kwietnia odwotany ze
stanowiska, a nastepnie 16 kwietnia br. ponownie powotfany w sktad Rady Nadzorczej ENEA S.A. przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Decyzjg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki do Rady
Nadzorczej po uzyskaniu przez kandydata pozytywnej opinii Rady do spraw spotek z udziatem Skarbu
Panstwa i panstwowych oséb prawnych dofaczyt rowniez Pawet Jabtoniski. Ponadto Walne Zgromadzenie
odwotato z Rady Nadzorczej Rafata Bargiela i Piotra Kossaka.

Blizej rozpoczecia realizacji budowy bloku energetycznego w Elektrowni Ostroteka

27 marca Elektrownia Ostroteka sp. z o.0., kontrolowana przez ENEA S.A. i Energe wyrazita zgode na
rozstrzygniecie postepowania ,,Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW" poprzez wybor jako
najkorzystniejszej oferty Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. i Alstom Power System S.A.S, jako Generalnego
Wykonawcy. Oferta opiewa na kwote 5.049.729.000 zt netto, czyli 6.023.034.950 zt brutto. Wyrazenie takiej
zgody przez Elektrownie Ostroteka sp. z 0.0. nie jest rownoznaczne z podjeciem przez zarzad ENEA S.A.
decyzji o wyborze Generalnego Wykonawcy, nie oznacza wiec rozstrzygniecia postepowania. Konieczna jest
jeszcze m.in. zgoda Rady Nadzorczej ENEA S.A.

Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki



<
Ll
2
Ll
S~
Q.
-
—
O
‘O
3 7))
O
£
C
g
0
N
©
.a
%)
©
R
c
©
o0
L
O
o~




STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ ENEA

"Enea

ENEA S.A.

| % liczba gtosdéw na WZ/ZW w spédtkach

ENEA Innovation sp. z 0.0. 3

100%
100% 100% | 100% | 64,57%
. . . : 100%
ENEA Operator sp. z 0.0. ENEA Elektrownia Potaniec S.A. ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. ENEA Trading sp. z 0.0. LW Bogdanka S.A. ENEA Centrum sp. z 0.0.
I 1,43% I
100% St
Centralny System Wymiany 100% ENEA Os$wietlenie sp. z 0.0.
ii — ENEA Bioenergia sp. z 0.0. 6 obi : 100%
Informacji sp. z o.0. gla sp 99,93% Przed5|.eb|ors.two Energetyki EkoTRANS Bogdanka sp. z 0.0.
Cieplnej sp. z 0.0.
100% 100% i
° ENEA Pomiary sp. 20,0 7,38% Zaktady Pomiarowo — Badawcze ENEA Ciepto Serwis sp. z 0.0. ENEA Logistyka sp. z 0.0.
Energetyki Energopomiar sp. z 0. o. 100% (dawniej: Przedsigbiorstwo 100% RG Bogdank
Energetyki Cieplnej Zachdd sp. SEREILEIDRECHEE
z0.0.
) 100% Energo-Tour sp. z 0.0.
100% . 9,91% ENEA Ciept .z0.0. w likwidacji
ENEA Serwis sp. z 0.0. = NZOZ Centrum Medyczne sp. z 0.0. 91,14% |<_ap_ ° S.p .Z (.) 0 )
S ! (dawniej: Miejskie 100%
Przedsiebiorstwo Energetyki MR Bogdanka sp. z 0.0.
Cieplnej sp. z 0.0.) 10% PGE EJ 1 sp. z 0.0.
61% Annacond Enterprises sp. z 0.0. W 4,89% Tarnobrzeska Agencja Rozwoju . -
likwidacjit) Regionalnego S.A. (TARR) | 71,11% Miejska Energetyka 88,70% 5
Cieplna Pifa sp. z 0.0. teczynska Energetyka sp. z 0.0. 25%
ElectroMobility Poland S.A.
7,38% Zaktady Pomiarowo — Badawcze 34,75% KZM Kolzam S.A.
i i 2 16,48%
Energetyki Energopomiar sp. z 0.0. w upadtosdci Polimex-Mostostal S.A.
999 o » Polska Grupa Goérnicza
1% ° ENEA Badania i Rozwdj SA2 5,81% | 50%
sp.20.0. o Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0.
L YT .. 2,76% i :
[l Dystrybucia . Obrét Wytwarzanie . Innowacje Wydobycie Pozostata dziatalno$é¢ I:l Spétki w upadtosci/likwidacji fiecct v'\\jlszlhdroRs’iISSTA SA.
W obrebie Grupy Kapitatowej ENEA funkcjonuje 6 wiodacych podmiotéw, tj. ENEA S.A. (obrot energia elektryczng), ENEA Operator sp. z 0.0. (dystrybucja energii elektrycznej), ENEA Wytwarzanie 2.39%
sp. z 0.0. oraz ENEA Elektrownia Potaniec S.A. (produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej), ENEA Trading sp. z 0.0. (handel hurtowy energig elektryczng) oraz LW Bogdanka S.A. (wydobycie ’ a .
) P X " . Lo L . K PR ) S . R Bank Ochrony Srodowiska S.A.
wegla). Pozostate podmioty $wiadcza dziatalno$¢ pomocniczg w odniesieniu do wymienionych spétek. W strukturze Grupy uwzgledniono réwniez udziaty mniejszosciowe w podmiotach posiadane
przez spotki zalezne od ENEA S.A. tj. w szczegdlnosci ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. oraz LW Bogdanka S.A.
D'W dniu 28 lutego 2018 r. spétka Annacond Enterprises sp. z 0.0. zostata postawiona w stan likwidacji.
2 podwyszszenie kapitatu zaktadowego Spétki PGG S.A. zostato zarejestrowane 6 kwietnia 2018 r. zwigkszajgc udziat ENEA S.A. w kapitale zaktadowym z 5,81 % na 7,66 %
3) W dniu 17 kwietnia 2018 r. ulegta zmianie firma Spotki ENEA Innovation sp. z 0.0. na ENEA Innowacje sp. z 0.0.
Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki



ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

"Enea

Restrukturyzacja majatkowa

Po dokonaniu w latach poprzednich kluczowych zmian organizacyjnych w okresie pierwszego kwartatu 2018 r.
Grupa Kapitatowa ENEA, poza inicjatywami zwigzanymi z planowanymi zmianami, nie realizowata istotnych dziatan
w zakresie restrukturyzacji majatkowe;.

Dezinwestycje kapitatowe

W okresie styczerr —marzec 2018 r. nie prowadzono istotnych dziatari w zakresie dezinwestycji kapitatowych.

Zmiany w organizacji Grupy

W okresie styczen — marzec 2018 r. Grupa ENEA kontynuowata dziatania ukierunkowane na realizacje Strategii
Korporacyjnej Grupy.

Inwestycje kapitatowe

Obszar

Data

Spotka

Zdarzenie

1Q2018

Pozostata
dziatalnos¢

23 marca
2018r.

Elektrownia
Ostroteka sp. z 0.0.

Nabycie przez ENEA S.A. od Energa S.A. 1.201.036 udziatéw Spétki
Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. - ENEA S.A. posiada tacznie 50,00 %
w kapitale zaktadowym Spétki.

Pozostata
dziatalnos¢

29 marca
2018r.

Elektrownia
Ostroteka sp. z 0.0.

W dniu 27 lutego 2018 r. nastgpito zarejestrowanie przez KRS
przeksztatcenia Elektrowni Ostroteka S.A. na spdétke z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

W dniu 29 marca 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
Spotki  Elektrownia Ostroteka sp. z o0.0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 229.100.000,00
zt do kwoty 264.100.000,00 zi, tj. o kwote 35.000.000,00 zt przez
utworzenie 700.000 nowych réwnych, niepodzielnych udziatéw,
uprzywilejowanych co do gtosu w taki sposdb, ze na jeden udziat
przypada¢ beda dwa gtosy, a uprzywilejowanie to wygasnie
w przypadku zbycia udziatéw na rzecz osoby innej niz Gtéwny
Wspdlnik tj. ENEA S.A. lub Energa S.A. o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 35.000.000,00 zt.

W dniu 29 marca 2018 r. ENEA S.A. podpisata oswiadczenie o objeciu
350.000 udziatéw i pokryciu ich wktadem pienieznym w wysokosci
17.500.000,00 zt. W dniu 30 marca 2018 r. ENEA S.A. wniosta wktad
pieniezny na konto Spdtki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
oczekuje na rejestracje w KRS.

Pozostata
dziatalnos¢

3
stycznia
2018r.

ElectroMobility
Poland S.A

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ElectroMobility Poland S.A.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki o kwote 20.000.000 zi, tj. z kwoty 10.000.000 zt do kwoty
30.000.000 zt, w drodze podwyiszenia wartosci nominalnej
dotychczasowych akcji z 1.000,00 zt do kwoty 3.000,00 zt.
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu
23 kwietnia 2018 .

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

Obszar Data Spétka Zdarzenie
31 stycznia 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow ENEA
Innovation sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyiszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 3.500.000,00 zt, to jest z kwoty 305.000,00 -
. ENEA o ; . . . L
. 31 stycznia . uwzgledniajacej poprzednie podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
Innowacje Innovation . . X 4
2018r. . 70.0 na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z
P- 200 4nia 2 sierpnia 2017 r. do kwoty 3.805.000,00 zt poprzez utworzenie
nowych 35.000 udziatébw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy.
Podwyiszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 23 kwietnia 2018 r.
31 stycznia 2018 r. NWZ PGG S.A. podjeto Uchwate w sprawie
podwyiszenia kapitatu zaktadowego PGG S.A. o kwote 300.000.000 zt
poprzez emisje 3.000.000 nowych akcji serii B w drodze subskrypcji
prywatnej o wartosci nominalnej 100 zt kazda i o facznej wartosci
nominalnej 300.000.000 zt.
Wydobycie 31 stycznia PGGSA. FN.EA w tym dr.m.lu 31 stycztu.a 2018 r. zawarta umowe .ObJ.QC.Ia 900.000 ak(.ijl
2018r. imiennych serii B w catosci optaconych wkfadem pienieznym w kwocie
90.000.000 zt, zwiekszajgc swoj udziat w kapitale zaktadowym Spétki z
581% na 7,66 % (wpis do KRS 6 kwietnia 2018r.). Powyisze
dokapitalizowanie jest trzecig ostatnig transzg dokapitalizowania PGG
S.A., wynikajaca z realizacji postanowiern Umowy Inwestycyjnej z dnia
31 marca 2017 r., ktéra przewidywata taczne dokapitalizowanie PGG przez
ENEAS.A. w kwocie 300.000.000 zt.
W zwigzku z podjetgq w dniu 17 listopada 2017 r. przez Nadzwyczajne
ENEA Zgromadzenie Wspdlnikéw ENEA Badania i Rozwdj sp. z o0.0. uchwatg
01 lutego Badania o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki z 5.000 zt do 2.005.000 zt.,
Wytwarzanie € . . w dniu 1 lutego 2018 r. ENEA S.A. podpisata o$wiadczenie o objeciu 400
2018r. i Rozwdj sp. o L L -
200 udziatéw i pokryciu ich wkfadem pienieznym w wysokosci 20.000 zt.
e Podwyizszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu
16 kwietnia 2018r.
Annacond  Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki Annacond Enterprises sp.
Pozostata . ) . L L
. )y 28 lutego 2018 r. Enterprises z o0.0. podjeto uchwale postanawiajgca o postawieniu spétki w stan
dziatalnos¢ [
sp.zo.0. likwidacji
Zdarzenia po okresie sprawozdawczym
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw w dniu 2 sierpnia 2017 r. ENEA
_ ENEA Innovation sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, z kapitatem zaktadowym
. 17 kwietnia . - . . .
Innowacje 2018+ Innowacje  w wysokosci 5.000 zf, zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
’ sp.zo.0. o kwote 300.000 zi, tj. z kwoty 5.000 zt do kwoty 305.000 zt. W dniu

17 kwietnia 2018 r. KRS zrejestrowat ww. podwyzszenie.

Szczegotowy opis inwestycji kapitatowych zamieszczony jest w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej ENEA za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r.

Akcje i akcjonariat

Witadze

Inne informacje Zataczniki



INWESTYCIJE

Dokapitalizowanie Polskiej Grupy Gorniczej S.A.

W zwigzku z procesem pozyskiwania inwestoréw kapitatowych przez Katowicki Holding Weglowy S.A., w lipcu

2016 r. ENEA S.A. rozpoczeta rozmowy z potencjalnymi inwestorami dotyczace mozliwosci realizacji potencjalnej

Inwestycji oraz jej potencjalnych parametréow.

28 pazdziernika 2016 r. ENEA S.A. podpisata z Weglokoks S.A. i Towarzystwem Finansowym Silesia Sp. z o.0.

(Inwestorzy) list intencyjny wyrazajacy wstepne zainteresowanie zaangazowaniem finansowym w Katowicki

Holding Weglowy S.A. lub aktywa KHW.

W zwigzku z zainteresowaniem Polskiej Grupy Gdrniczej S.A. (PGG) nabyciem wybranych aktywoéw Katowickiego

Holdingu Weglowego S.A. oraz rozpoczeciem procesu dokapitalizowania PGG, ENEA S.A. przeprowadzita wraz

z dotychczasowymi Udzialowcami PGG niezbedne analizy przedstawionego przez PGG Biznes Planu i wyrazita

zainteresowanie zaangazowaniem kapitatowym w Polskiej Grupie Gdrniczej S.A.

30 marca 2017 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. wyrazita zgode na przystgpienie Spotki do Polskiej Grupy Gérniczej

S.A. i objecie przez nig nowych udziatéw w kapitale PGG o wartosci nominalnej 300 min zt w zamian za wktad

pieniezny w kwocie 300 min zt.

31 marca 2017 r. Spétka zawarta:

* umowe inwestycyjng okreslajacg warunki inwestycji finansowej w PGG (Umowa Inwestycyjna),

* porozumienie zawarte pomiedzy Inwestorami dotyczgce sprawowania wspoélnej kontroli nad PGG (Aneks nr 1
do Porozumienia dotyczacego Polskiej Grupy Gérniczej).

Umowa Inwestycyjna

Stronami Umowy Inwestycyjnej s3: ENEA S.A., ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0., PGE Goérnictwo i Energetyka

Konwencjonalna S.A., PGNiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0., Fundusz

Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (Inwestorzy) oraz

PGG. Umowa Inwestycyjna przewidywata, ze PGG nabedzie wybrane aktywa gornicze od Katowickiego Holdingu

Weglowego S.A. na podstawie umowy przyrzeczonej, ktdrej zawarcie nastgpito 1 kwietnia 2017 .

Umowa Inwestycyjna reguluje sposéb przeprowadzenia inwestycji i przystapienia Spétki do PGG, zasad

funkcjonowania PGG oraz jej organdw, a takze zasady wyjscia stron z inwestycji w PGG.

W ramach dokapitalizowania PGG ENEA S.A. zobowigzata sie do objecia nowych udziatéw PGG o tacznej wartosci

nominalnej 300 min zt w zamian za wktad pieniezny w kwocie 300 min zt w trzech etapach:

a)  w ramach pierwszego etapu Spétka objeta nowe udziaty PGG o wartosci nominalnej 150 min zt w zamian za
wktad pieniezny w kwocie 150 min zt. Po objeciu tych udziatéw Spétka posiadata 4,39 % udziatu w kapitale
zaktadowym PGG. Pierwsze dokapitalizowanie nastgpito w kwietniu 2017 r.

b)  w ramach drugiego etapu Spdtka objeta nowe udziaty PGG o wartosci nominalnej 60 min zt w zamian za
wktad pieniezny w kwocie 60 min zt. Po objeciu tych udziatéw Spdtka posiadata 5,81 % udziatu w kapitale
zaktadowym PGG. Drugie dokapitalizowanie nastgpito w czerwcu 2017 r.

c)  wramach trzeciego etapu Spotka objeta w drodze subskrypcji prywatnej akcje serii B spétki PGG o wartosci
nominalnej 90 min zt, optacone w catosci wktadem pienieznym w kwocie 90 min zt. ENEA S.A. zwiekszyta
swdj udziat w kapitale zaktadowym do 7,66 %.

Umowa okresla zasady powotywania cztonkdw Rady Nadzorczej, zgodnie z ktérymi kazdy z Inwestoréw oraz Skarb

Panstwa bedzie uprawniony do powotania jednego cztonka w maksymalnie oSmioosobowej Radzie Nadzorczej.

Inwestycja wpisuje sie w Strategie Rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA, ktdérej jednym z elementéw jest

zabezpieczenie bazy surowcowej dla energetyki konwencjonalnej.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

Porozumienie Inwestoréw

31 marca 2017 r. Inwestorzy: ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0., PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.,
PGNiG TERMIKA S.A. oraz Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw
Niepublicznych oraz ENEA S.A. zawarli Porozumienie, regulujace sposdb uzgadniania wspdlnego stanowiska Stron
w zakresie decyzji dotyczacych Spétki oraz sprawowania wspdlnej kontroli nad spétka. Porozumienie dla ENEA S.A.
zawarto pod warunkiem uzyskania zgody Prezesa UOKiK na przejecie wspdlnej kontroli nad Spétka. Zgoda UOKIK,
o ktérej mowa w zdaniu powyzszym, zostata wydana 22 grudnia 2017 .

Jednoczesnie, 31 marca 2017 r. zostat rozwigzany list intencyjny podpisany 16 paZzdziernika 2016 r. przez ENEA
S.A., Weglokoks S.A. i Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. dotyczacy analizowanej wczesniej inwestycji
kapitatowej w Katowicki Holding Weglowy S.A.

Wspdtkontrola zostat objeta 22 grudnia 2017 r. Koszty transakcyjne zwigzane z nabyciem akcji wyniosty 2 min zt.
W dniu 31 stycznia 2018 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Polska Grupa Goérnicza S.A.
zostat podwyzszony kapitat zaktadowy spétki Polska Grupa Gornicza S.A. (PGG) zgodnie z postanowieniami
Umowy Inwestycyjnej z dnia 31 marca 2017 roku, zawartej pomiedzy Weglokoks S.A., Fundusz Inwestycji Polskich
Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, Towarzystwo Finansowe Silesia sp. z
0.0., PGE Godrnictwo Energetyka Konwencjonalna S.A., Energa Kogeneracja sp. z 0.0., PGNIG Termika S.A., ENEA
S.A. oraz PGG, w ktdrej Inwestorzy zobowigzali sie do dokapitalizowania PGG wraz z pozostatymi Inwestorami, na
faczng kwote 1.000.000.000 zt (jeden miliard ztotych), z udziatem ENEA S.A. na kwote 300.000.000 zt (trzysta
miliondw ztotych) wktadem pienieznym, w trzech transzach. Pierwsze dokapitalizowanie (I transza) miato miejsce
w dniu 3 kwietnia 2017 r., a drugie w dniu 14 czerwca 2017 r.

W wyniku podjetej uchwaty, o ktérej mowa powyzej, ENEA S.A. w dniu 31 stycznia 2018 roku zawarta umowe
objecia akcji pomiedzy ENEA a PGG, przyjmujac oferte objecia 900.000 (dziewieéset tysiecy) nowych akcji
w drodze subskrypcji prywatnej o wartosci nominalnej 100 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 90.000.000 zt
(dziewieédziesigt milionéw ztotych) za wktad pieniezny w wysokosci 90.000.000 zt (dziewieédziesigt miliondéw
ztotych). Akcje serii B sa akcjami zwyktymi, imiennymi i winny by¢ optacane wytacznie wktadami pienieznymi
w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki
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Realizacja Umowy Inwestycyjnej z Energa S.A. i Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. w sprawie budowy i eksploatacji bloku energetycznego w Elektrowni Ostroteka Sp. z o.0.

19 wrzesnia 2016 r. ENEA S.A. podpisata z Energa S.A. List Intencyjny dotyczacy podjecia wspotpracy przy
przygotowaniu, realizacji i eksploatacji nowoczesnego bloku weglowego klasy 1.000 MW w Elektrowni Ostroteka
(Inwestycja, Ostroteka C).

Intencjg Stron jest wspdlne wypracowanie efektywnego modelu biznesowego Ostroteki C, weryfikacja jej
dokumentacji projektowej oraz optymalizacja parametréw technicznych i ekonomicznych nowego bloku. Wspétpraca
obejmuje takze przeprowadzenie postepowania przetargowego dla wytonienia generalnego wykonawcy Inwestycji.
W zgodnej opinii Stron realizacja Inwestycji wptynie korzystnie na bezpieczeristwo energetyczne Polski, bedzie
spetniata najwyzsze standardy srodowiskowe oraz zapewni kolejne stabilne, wysokosprawne i niskoemisyjne zrodto
energii w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym.

8 grudnia 2016 r. Spotka zawarta Umowe Inwestycyjng dotyczaca realizacji projektu Ostroteka C. Przedmiotem
Umowy jest przygotowanie, budowa i eksploatacja bloku energetycznego, o ktérym mowa powyzej. Zgodnie z
podpisang Umowa przebieg wspdtpracy, co do zasady bedzie zorganizowany w ramach trzech etapéw: Etap Rozwoju
- do czasu wydania polecenia rozpoczecia prac dla generalnego wykonawcy, Etap Budowy - do czasu oddania
Ostroteki C do komercyjnej eksploatacji oraz Etap Eksploatacji - komercyjna eksploatacja Ostroteki C. Po zakoriczeniu
Etapu Rozwoju, ENEA S.A. jest zobowigzana do uczestnictwa w Etapie Budowy przy zatozeniu, ze spetniony jest
warunek rentownosci Projektu, a finansowanie Projektu nie naruszy kowenantéw bankowych Spotki.

Warunkiem zawieszajgcym wejscie w zycie Umowy Inwestycyjnej byto uzyskanie zgody Prezesa UOKiK na dokonanie
koncentracji polegajacej na nabyciu akcji spétki celowej do realizacji Projektu. Warunek ten zostat spetniony 11
stycznia 2017r.

W wyniku przeksztatcenia, 27 lutego 2018 r. nastgpita zmiana formy prawnej Spétki Elektrownia Ostroteka ze spétki
akcyjnej w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

26 marca 2018 r. Spotka zawarta Aneks do Umowy Inwestycyjnej, zgodnie z ktérym strony zwiekszyty szacunkowe,
faczne naktady inwestycyjne wynikajace ze zobowigzan, jakie zostang zaciggniete na Etapie Rozwoju projektu
Ostroteka C, czyli do czasu wydania polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) dla Generalnego
Wykonawcy.

Naktady inwestycyjne przypadajace na ENEA S.A. mogg wynie$¢ ok. 226 min zt. Zwiekszenie naktadéw inwestycyjnych
wynika z potrzeby zapewnienia srodkéw m. in. na prace organizacyjne, ktére wynika¢ bedg z kontraktu z Generalnym
Wykonawca, inwestycje powigzane oraz funkcjonowanie spétki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.

Realizujgc Umowe Inwestycyjng ENEA S.A. od 1 lutego 2017 r. do 23 marca 2018 r. nabyta od Energa S.A. w formie
transzowania akcje/udziaty spétki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., stanowigce tacznie 50% w kapitale zaktadowym, w
kwocie ok. 101 min zt.

W rezultacie powyzszych transakcji Energa S.A. i ENEA S.A. objety wspdlng kontrole nad spdétkg Elektrownia Ostroteka
Sp. z 0.0., z siedzibg w Ostrotece, ktérej celem dziatalnosci jest budowa i eksploatacja nowego bloku weglowego.
Obie strony posiadajg po 50% udziatéw Elektrowni Ostroteka Sp. z o0.0. oraz taka samg liczbe gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw. W sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej bedzie wchodzita taka sama liczba przedstawicieli
obu inwestoréw. Decyzje dotyczace istotnych dziatan bedg wymagaty jednomysinej zgody obu udziatowcéw, ktdrzy
majg prawo do aktywow netto Elektrowni Ostroteka Sp. z o0.0. Biorgc powyzsze pod uwage inwestycja zostata
zaklasyfikowana jako wspdlne przedsiewziecie i jest uyjmowana metoda praw wtasnosci.

19 grudnia 2016 r. spotka celowa ogtosita postepowanie przetargowe na wytonienie generalnego wykonawcy
budowy elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1.000 MW i o sprawnosci netto co najmniej 45% pracujgcego na
parametrach nadkrytycznych pary. Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. przy realizacji okreslonych zatozer (w tym przy
odpowiednim udziale ENEA S.A., Energa S.A. oraz ewentualnych Inwestoréw Finansowych) i mechanizmu wsparcia
wynikajgcego z wprowadzenia rynku mocy lub innych mechanizmdédw wsparcia, bedzie w stanie podjgc¢ sie
kompleksowej realizacji projektu.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

4 kwietnia 2018 r. Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. rozstrzygneta postepowanie o udzielenie zamodwienia

publicznego pt. "Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW" poprzez wybdr Konsorcjum GE Power Sp.

z 0.0. i Alstom Power System S.A.S, jako Generalnego Wykonawcy, ktéry zaoferowat wykonanie przedmiotu

Zamowienia o parametrach okreslonych w ofercie za kwote netto 5.049.729 tys. zt, brutto 6.023.035 tys. zt

Rozstrzygniecie Postepowania nie jest rownoznaczne z:

* wyrazeniem zgody na zawarcie kontraktu z Generalnym Wykonawcg — do wyrazenia takiej zgody konieczna
jest bowiem miedzy innymi uprzednia zgoda Rady Nadzorczej Emitenta;

* wyrazeniem zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) - wydanie NTP
wymaga bowiem miedzy innymi uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Emitenta oraz uprzedniego wyrazenia
kierunkowej zgody przez Walne Zgromadzenie Emitenta na przystgpienie do Etapu Budowy.

Szacuje sie, ze naktady inwestycyjne w zwigzku z zawarciem umowy pomiedzy Zamawiajagcym, a Generalnym
Wykonawca, do czasu wydania NTP nie przekroczg réwnowartosci 4 % ceny objetej umowa.

W celu zapewnienia spétce odpowiednich srodkéw finansowych, Energa S.A. i ENEA S.A. na podstawie umowy z
23 listopada 2017 r. udzielity spotce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczek w kwocie po 10 min zt ENEA S.A. i
Energa S.A. Pozyczka udzielona przez ENEA S.A. zostata sptacona.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., ENEA S.A. 29 marca 2018 r.
objeta 350.000 udziatéw w kapitale zaktadowym o wartosci 17.500 tys. zt. 30 marca 2018 r. ENEA S.A. wniosta
wktad pieniezny na konto spétki celowej. Energa S.A. objeta 350.000 pozostatych udziatéw. Podwyiszenie kapitatu
oczekuje na rejestracje w KRS. Po rejestracji podwyzszenia udziat ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spotki
Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. nie zmieni sie i nadal bedzie wynosi¢ 50% gdyz nowe udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym obejmowane byty przez ENEA S.A. i Energa S.A. proporcjonalnie do posiadanych udziatéw,
czyli w stosunku 50:50.

Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki
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WYTWARZANIE

* Wytwarzanie energii elektrycznej
w oparciu o wegiel kamienny,
biomase, gaz, wiatr, wode i biogaz
Wytwarzanie ciepta
Przesytanie i dystrybucja ciepta
Obrot energig elektryczng

WYDOBYCIE

Produkcja wegla kamiennego
Sprzedaz wegla kamiennego

Zabezpieczenie bazy
surowcowej
dla Grupy

Podsumowanie operacyjne

DYSTRYBUCJA

* Dostarczanie energii elektrycznej

* Planowanie i zapewnianie
rozbudowy sieci dystrybucyjnej
Eksploatacja, konserwacja
i remonty sieci dystrybucyjnej
Zarzgdzanie danymi
pomiarowymi

b "-, ’ by q L,
E ;'w’ . ) (o]:1 {0} §

N Obrét detaliczny:
BIZNESOWE * Obroét energia elektryczna

GRUPY ENEA A i paliwem gazowym na rynku

detalicznym

OBSZARY

Oferta produktowa i ustugowa
dostosowana do potrzeb Klientéw

* Catosciowa Obstuga Klienta

Obrét hurtowy:

* Optymalizacja portfela kontraktéw
hurtowych energii elektrycznej
i paliwa gazowego
Dziatania na rynkach
produktowych

* Zapewnienie dostepu do rynkow
hurtowych
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Wydobycie

L 4

Obszar dystrybucyjny ENEA Operator

Lubelskie Zagtebie Weglowe

Podsumowanie operacyjne

LW Bogdanka jest jednym z lideréw rynku producentéw wegla kamiennego w Polsce, wyrdzniajacych sie
na tle branzy pod wzgledem osigganych wynikéw finansowych, wydajnosci wydobycia wegla kamiennego oraz
planéw inwestycyjnych zaktadajacych udostepnienie nowych ztéz. Sprzedawany przez Spotke wegiel kamienny
energetyczny stosowany jest przede wszystkim do produkcji energii elektrycznej, cieplnej
i produkcji cementu. Odbiorcami Spétki sa w gtdéwnej mierze firmy przemystowe, przede wszystkim podmioty
prowadzace dziatalno$¢ w branzy elektroenergetycznej zlokalizowane we wschodniej i pétnocno-wschodniej

Polsce.
Wyszczegdlnienie 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana
Produkcja netto 9422 2095 13.5%
[tys. ton] -13,5%
Sprzedaz wegla
[tys. ton] 2389 1967 -17,7%
Zapasy (na koniec okresu) 158 5 3.8%
[tys. ton] 5 It
Roboty chodnikowe 8,1 9,0 11,1%
[km]

RADZYN
PODLASKI

KOCK

LECZNA

4L

KRASNYSTAW

HRUBIESZOW
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Wytwarzanie

Elektrownie:
Kozienice, Potaniec

Elektrocieptownia Biatystok,
MEC Pita, PEC Oborniki,

ENEA Ciepto Serwis, ENEA Ciepto
Farmy wiatrowe:

Bardy, Darzyno, Baczyna

21 elektrowni wodnych

Biogazownie:
Gorzestaw, Liszkowo

Obszar dystrybucyjny
ENEA Operator

Aktywa wytworcze Grupy ENEA

Moc zainstalowana
cieplna [MW,]

Moc zainstalowana
elektryczna [MW,]

Moc osiggana
elektryczna [MW,]

Wyszczegoélnienie

Elektrownia Kozienice 4071,8 4016,0 125,4
Elektrownia Potaniec 1837,0 1882,0 130,0
Elektrocieptownia Biatystok 203,5 156,6 383,7
Farmy Wiatrowe

Bardy, Darzyno 70,1 70,1 0,0
Baczyna (Lubno Ii Lubno II)

Biogazownie Liszkowo i Gorzestaw 3,8 3,8 3,1
Elektrownie Wodne 60,4 57,6 0,0
MEC Pita 10,0 10,0 150,4
PEC Oborniki 0,0 0,0 30,4
ENEA Ciepto 0,0 0,0 185,0
Razem 6 256,6 6196,1 1008,0

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Produkcja energii elektrycznej i ciepta — ENEA Wytwarzanie
Dane dotyczace ENEA Wytwarzanie w Elektrowni Kozienice

Sytuacja finansowa

Wyszczegodlnienie 1Q 2017 1Q2018 Zmiana
Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej (netto) [GWh], w tym: 3462 4131 19,3%
Produkcja netto ze Zrédet konwencjonalnych [GWh], w tym: 3342 4007 19,9%
ENEA Wytwarzanie (z wytaczeniem wspétspalania biomasy) 3199 3878 21,2%
ENEA Wytwarzanie - Segment Ciepto
(Elektrocieptownia Biatystok 124 110 -11,3%
- z wytgczeniem spalania biomasy)
MEC Pita 19 19 0,0%
Produkcja z odnawialnych Zrédet energii [GWh], w tym: 120 124 3,3%
Spalanie biomasy 31 38 22,6%
ENEA Wytwarzanie - Segment OZE (elektrownie wodne) 41 57 39,0%
ENEA Wy.twarzanle - Segment OZE 6 27 -41,3%
(farmy wiatrowe)
ENEA Wytwarzanie - Segment OZE (biogazownie) 2 2 0,0%
Produkcja ciepta brutto [TJ] 2175 2362 8,6%
Produkcja energii elektrycznej i ciepta — ENEA Elektrownia Potaniec
Wyszczegolnienie 1Q 2017 (w tym GK ENEA)* 1Q 2018
Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej
(netto) [GWh], w tym: 2049 (294) RRo
ENI’EA’ Elektrownia I.Do’fanlec — produkcja netto 1524 (207) 1956
ze zrédet konwencjonalnych
ENEA Elektrownia Potaniec — produkcja
z odnawialnych Zrédet energii (spalanie 314 (66) 210
biomasy — zielony blok)
ENEA Elektrownia Potaniec — produkcja
z odnawialnych zrédet energii (wspdtspalanie 211 (21) 38
biomasy)
Produkcja ciepta brutto [TJ] 653 (107) 657
*14 marca — 31 marca 2017 r. w GK ENEA
Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki
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Wytwarzanie
Zakup energii elektrycznej na rynku hurtowym przez ENEA Wytwarzanie

W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. wolumenowa wysokos$¢ zakupdow energii elektrycznej w Elektrowni Kozienice
wyniosta 1.252,8 GWh. Zakupdw dokonano na potrzeby dziatalnosci w zakresie obrotu energig 637,9 GWh. Dodatkowo
w ramach dziatania Rynku Bilansujgcego dokonano zakupu energii w wysokosci 614,9 GWh. W Segmencie Ciepto
wolumen zakupdw. W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. wynidst 5,5 GWh - zakup na Rynku Bilansujacym to 4,8 GWh,
zakup w obrocie to 0,7 GWh.

Co do zasady obrét energig (sprzedaz = zakup) jest realizowany w ramach mozliwosci rynkowych gwarantujgcych
osiggniecie zaktadanego efektu finansowego oraz w celu ograniczania skutkdw awarii (w przypadku braku
dyspozycyjnosci JW.). Zakup w ramach obrotu uwzglednia juz wzrost mocy dyspozycyjnej wraz z blokiem 11. Zakup
energii elektrycznej w ramach obrotu w okresie pierwszego kwartatu 2018 r. dotyczyt giéwnie Elektrowni Kozienice i
stanowit 51 % catego zakupu energii. Zakup energii elektrycznej w ramach Rynku Bilansujacego stanowit 49 %. Zakup
wynika z biezgcego bilansowania KSE przez Operatora.

W ramach Segmentu Ciepto zakup w ramach obrotu wynikat z realizacji zawartych uméw z odbiorcami oraz z dziatan
ograniczajacych koszty awarii jednostek wytwdrczych i braku mocy dyspozycyjnej vs. zawarte kontrakty.

Zakup energii elektrycznej na rynku hurtowym przez ENEA Elektrownia Potaniec

W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. wolumenowa wysokos¢ zakupow energii elektrycznej w ENEA Elektrownia
Potaniec wyniosta 712,391 GWh. Zakupéw dokonano na potrzeby dziatalnosci w zakresie obrotu energig w ilosci
371,829 GWh. Dodatkowo, w ramach mechanizméw Rynku Bilansujacego, dokonano zakupu energii w ilosci 340,561
GWh.

Sprzedaz energii elektrycznej przez ENEA Wytwarzanie

Wolumen sprzedazy energii elektrycznej w ENEA Wytwarzanie w okresie styczen — marzec 2018 r. wynidst 11.371 GWh.
Sprzedaz byta realizowana przez poszczegdlne segmenty w zaleznosci od obowigzkéw ustawowych i zawartych umaéw.

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach sprzedazy wtasnej w Elektrowni Kozienice

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach sprzedazy wtasnej w Elektrowni Kozienice w okresie
styczerh — marzec 2018 r. wyniosta 5.018,0 GWh. W tym okresie ENEA Wytwarzanie miata ustawowy obowigzek
sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej na gietdzie towarowej (art. 49a UPE), ktorg wykonata na poziomie 16 %.
Pozostata sprzedaz to sprzedaz w ramach Grupy ENEA 83 % oraz na Rynek Bilansujacy (PSE S.A.) 1 %.

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach Segmentu Ciepto

W Segmencie Ciepto sprzedaz energii elektrycznej w okresie styczen — marzec 2018 r. wyniosta
154 GWh gdzie sprzedaz w ramach Grupy ENEA stanowita 95,6 %, sprzedaz w ramach Rynku Bilansujgcego
(PSES.A.) 2,4 %, a sprzedaz do odbiorcéw koricowych wyniosta 2 %.

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach Segmentu OZE

W Segmencie OZE sprzedaz energii elektrycznej w okresie styczen — marzec 2018 r. wyniosta 86 GWh (poza Grupg ENEA
— 0%, wramach Grupy ENEA — 100 %).

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach obszaru Wiatr

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach obszaru Wiatr w okresie styczei— marzec 2018 r wyniosta 27.315,391 MWh,
w marcu 4.032,347 MWh.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach Spétek Zaleznych

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach Spétek zaleznych w okresie pierwszego kwartatu 2018 r. wyniosta 18,7
GWh.

Sprzedaz energii elektrycznej przez ENEA Elektrownia Potaniec

W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. wolumenowa wysokos¢ sprzedazy energii elektrycznej w ENEA Elektrownia
Potaniec wyniosta 2.916,741 GWh, z czego 274.662 GWh to energia z OZE.

Zaopatrzenie w paliwa — ENEA Wytwarzanie

Dane dotyczace ENEA Wytwarzanie w Elektrowni Kozienice

1Q 2017 1Q 2018

Rodzaj paliwa llosé Koszt ¥ llo$é Koszt Y

[tys. ton] [mln zt] [tys. ton] [mlin zt]
Wegiel kamienny 1635 336 1601 363
Biomasa 84 11 85 13
Olej opatowy (ciezki) 2 2 3 1 1
Olej opatowy (lekki) 3 0 0 3 8
Gaz [tys. m3] 4 5037 6 4983 6
RAZEM 356 391

ENEA Wytwarzanie — Elektrownia Kozienice

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej jest wegiel kamienny (miat energetyczny).
Gtéwnym dostawca wegla dla ENEA Wytwarzanie — z/w Elektrownia Kozienice w okresie pierwszego kwartatu 2018
r. byta spétka LW Bogdanka S.A. (ok. 80,6 % dostaw). Ponadto, dostawy wegla byty realizowane przez Polska Grupe
Gorniczg S.A. (ok. 12,4 % dostaw), Weglokoks S.A. (ok. 1,9 % dostaw) i Jastrzebska Spotke Weglowa S.A. (ok. 5,2 %).

W Elektrowni Kozienice w okresie pierwszego kwartatu 2018 r. nie byto prowadzone wspétspalanie biomasy.

1) Z transportem

2) Paliwo rozpatkowe w Elektrowni Kozienice

3) Paliwo rozpatkowe Bloku 11

4) Uzywany do produkcji energii elektrycznej i cieplnej w MEC Pita oraz energii cieplnej w PEC Oborniki

Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki
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Wytwarzanie
ENEA Wytwarzanie — Segment Ciepto

Podstawowymi paliwami uzywanymi w ENEA Wytwarzanie w Segmencie Ciepto (Elektrocieptownia Biatystok) sa:
wegiel i biomasa - gtédwnie w postaci zrebki lesnej, zrebki z wierzby energetycznej, pozostatosci
z produkgji rolnej oraz peletu z tuski stonecznika. W okresie styczern — marzec 2018 r. ilo$¢ dostarczonej biomasy
wyniosta ok. 84,7 tys. ton, a dostawy realizowane byty przez 11 podmiotéw. Byly one nieznacznie mniejsze niz w
identycznych okresach w latach ubiegtych z powodu m.in. z dtugotrwatej awarii urzadzen jednego z kottéw
biomasowych. Ponad 29 tys. ton biomasy dostarczone zostato na teren ENEA Wytwarzanie - Segment Ciepto
transportem kolejowym.

W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. dostawy wegla do ENEA Wytwarzanie - Segmencie Ciepto byty realizowane
przez LW Bogdanka oraz Polska Grupa Gérnicza sp. z 0.0.

Zaopatrzenie w wegiel — ENEA Elektrownia Potaniec

1Q 2017 1Q 2018
Rodzaj paliwa llosé Koszt 1 llosé Koszt !
[tys. ton] [min zt] [tys. ton] [mln zt]
Wegiel kamienny 794,8 152,9 794,5 177,4
Biomasa 409,3 68,3 227,8 43,3
Olej opatowy 1,7 3,3 1,7 2,9
RAZEM 1205,8 224,5 1024 223,6

Gtéwnym dostawca wegla dla Elektrowni Potaniec w okresie styczen — marzec 2018 r. byta spotka LW Bogdanka S.A.

1) Z transportem

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

Transport wegla — ENEA Wytwarzanie
ENEA Wytwarzanie — Elektrownia Kozienice

Jedynym s$rodkiem transportu wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do Elektrowni Kozienice
w okresie styczen — marzec 2018 r. byt transport kolejowy. Przewoznik PKP Cargo S.A. zrealizowat
ok. 82,2 % dostaw, natomiast firma Koleje Czeskie sp. z 0.0. zrealizowata ok. 17,6 % dostaw, pozostatg ilos¢
przewiezli inni przewoznicy.

ENEA Wytwarzanie — Segment Ciepto

Dostawy wegla do ENEA Wytwarzanie - Segment Ciepto w okresie pierwszego kwartatu 2018 r. byty realizowane
transportem kolejowym przez przewoznika PKP Cargo S.A.

Transport wegla — ENEA Elektrownia Potaniec

Transport wegla w ENEA Elektrownia Potaniec w trakcie pierwszych 3 miesiecy 2018 r. realizowany byt przez PKP
Cargo S.A.

Akcje i akcjonariat Wtadze

Inne informacje Zataczniki
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"Enea

Dystrybucja

& 16859 km

O sosa @ zorin

@ 753,36 GWh o 8444 szt. Dtugos¢ linii

@ 479 592 @ 976,31 GWh elektroenergetycznych
flie @ 489 819

Stacje elektroenergetyczne

»

@ 41522 km
[ o 15 474 szt.

2367,05 GWh

@ 1057 220

llo$¢ dostarczanej energii
w lkw 2018 .

Liczba Klientéw

000

Y

Obszar dystrybucyjny
e @ 11 264 km ENEA Operator
o 3775 szt.
@ 11908 km @ 432,16 GWh
o 4225 szt. @ 232152
652,82 GWh
O 01655
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych [GWh] 4975 5182
3733 3924
M kw
1242 1258 | kw
Odbiorcy biznesowi  Gospodarstwa domowe Razem

104,23 37,82 840,05 / 18,14

Dlugode lini Liczba stacji elektro Liczba Dtugos¢
ugoskc inil -energetycznych przyfaczy przytaczy
[tys.km] [tys. szt.] [tys. szt.] [tys.km]

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Wskazniki techniczne

Wyszczegodlnienie: 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana
SAIDI przerwy planowane

40,16 38,88 -3,19%
i nieplanowane z katastrofalnymi (WN, SN) [minuty] ! ! et
SAIFI przerwy planowane 0,73 0,7 -411%

i nieplanowane z katastrofalnymi (WN, SN) [szt.]

Wartosci wskaznikow niezawodnosci sa okreslone zgodnie z regulacja jakosciowg — obejmujg przerwy
planowe i nieplanowe z uwzglednieniem zdarzen katastrofalnych na wysokim i $rednim napieciu.
Analizujac kolejne lata, obserwuje sie stopniowy spadek wskaznikéw niezawodnosci, co jest wynikiem
poprawiajacego sie stanu technicznego sieci elektroenergetycznej. Niemniej wystgpienie w danym roku

katastrofalnych zjawisk pogodowych, jak to miato miejsce w roku 2017, powoduje gwattowny wzrost
wartosci wskaznikow.

Po | kwartale 2018 wskazniki osiggnety minimalnie nizszy poziom w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego, przy czym uwzgledniajg one krytyczne zjawiska pogodowe, ktére miaty miejsce w styczniu br.

Wyszczegodlnienie: 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana

% realizacji uméw w terminie ref. 18 m-cy (IV gr.) 96.83 100,00 327%
[%] , ) ,27%

% realizacji uméw w terminie ref. 18 m-cy (V gr.) 9593 99 59 376%
[%] ’ ’ ’ o

Pozostate wskazniki techniczne

Wskaznik strat sieciowych zalezny jest od

Wyszczegolnienie: 1Q 2017 | 1Q 2018 | Zmiana el sezonowych wystepujacych

Wskaznik strat sieciowych w ciggu roku. Z tego wzgledu

Sytuacja finansowa

(%] 577 596 0,19p.p prezentowany jest w ujeciu kroczacym
- za ostatnie 12 miesiecy.
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych
Wyszczegolnienie: 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych [GWh] 4975 5182 4,16%
Liczba odbiorcéw na koniec okresu[szt.] 2527320 2560438 1,31%
Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki
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Obrot

3 2 nowoczesne

Biura Obstugi Klienta
® Biuro Obstugi Klienta

obszar dystrybucyjny
ENEA Operator

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Enea

Obrot
Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym zrealizowana przez ENEA S.A.

W | kwartale 2018 r. w stosunku do analogicznego okresu 2017 r. nastgpit istotny wzrost tgcznego wolumenu sprzedazy o 574 GWh, tj. o ponad 11 %. Wzrost wolumenu sprzedazy dotyczyt sprzedazy energii
elektrycznej (o 576 GWh, tj. o ponad 12 %). taczny wzrost wolumenowy sprzedazy energii elektrycznej przetozyt sie na zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 114 min zt, w stosunku do

analogicznego okresu 2017 r. Przychody ze sprzedazy paliwa gazowego wzrosty natomiast o 2 min zt. W efekcie tgczny przychdd ze sprzedazy w | kwartale 2018 r. wzrést o 116 min zt, tj. o ponad 10 % w stosunku
do analogicznego okresu 2017 r.

Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego 5597
odbiorcom detalicznym ENEA S.A. 5023 30
4346 N—
3791 =}Energia elektryczna
GWh )
Paliwo gazowe
5290
4714
1232 1251
L.
1232 1251
1Q 2017 1Q 2018 1Q 2017 1Q 2018 1Q 2017 1Q 2018
Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe Razem
Odbiorcy biznesowi
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego 1221
odbiorcom detalicznym ENEA S.A. 1105 27
T
913
801
e =}Energ|a elektryczna
1080 1194 } Paliwo gazowe
886
min zt — 304 308
1Q 2017 1Q 2018 1Q 2017 1Q 2018 1Q 2017 1Q 2018
Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe Razem
Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



STRATEGIA ROZWOJU

Strategia Rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA w perspektywie do 2030 r. - zatozenia

Misja

ENEA dostarcza stale doskonalone produkty i ustugi, wyprzedzajac oczekiwania Klientéw dzieki zmotywowanym zespotom pracujacym w przyjaznej, bezpiecznej i innowacyjnej organizacji.

Wizja

ENEA jest wiodacym dostawcg zintegrowanych produktéw i ustug surowcowo-energetycznych oraz innych innowacyjnych ustug dla szerokiego grona Klientéw, cenionym za jakos¢, kompleksowos¢ i niezawodnos¢.

Podstawowy budzet inwestycyjny w wysokosci 26,4 mid zt
Szacowane naktady inwestycyjne GK ENEA w latach 2016-2030 [mIn zt, ceny biezace]

"Enea

Obszar 2016-2025 2026-2030
Wydobycie 3712 2080
Dystrybucja 9501 5193
Wytwarzanie 4808 504
Pozostate 403 153
tacznie podstawowy budzet inwestycyjny GK ENEA 18424 7930
Potencjat CAPEX 1) 6176 5320
Zwiekszenie potencjatu inwestycyjnego 2 3200 2500

27 800 15750

tacznie GK ENEA

1) Potencjat CAPEX zachowujac wskaznik dtug netto / EBITDA na bezpiecznym poziomie
2) Zwigkszenie potencjatu inwestycyjnego o 5,7 mld zt w wyniku realizacji innowacyjnych inicjatyw strategicznych (wzrost EBITDA)

ENEA zdefiniowata 60 inicjatyw strategicznych, z ktérych ponad 50% ma charakter innowacyjny. Realizacja zwiekszajacych potencjat biznesowy inicjatyw bedzie wspiera¢ m.in. rozwéj

innowacyjnych produktéw, ustug i linii biznesowych GK ENEA

Czyste technologie weglowe (w tym IGCC)

Elektromobilnos¢ ‘ ‘ Rozwdj poligeneracji rozproszonych
Ustugi w ramach Internetu Rzeczy @ 2

Zintegrowane pakiety produktow i ustug

Instalacje prosumenckie Najlepsze praktyki i wzrost efektywnosci wydobycia

=

— Inteligentna sie¢ dystrybucyjna

Rozwéj mikro- i makroklastréw energetycznych e

Ustugi operatorskie (w tym dla mikrosieci oraz kopaln)

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki



STRATEGIA ROZWOJU

Stopien realizacji Strategii Rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA w perspektywie do 2030 r.

Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE)

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA)

Sprzedaz energii elektrycznej
do klientéw koricowych [TWh]

Zainstalowane konwencjonalne
moce wytworcze [GW]

1 Rok odniesienia

2)Wzrost wskaznikéw na skutek zjawisk pogodowych o niespotykanej sile

3)LTM obejmuijacy okres 11Q 2017 — 1Q 2018

Podsumowanie operacyjne

0,
7.5% 10%
T : .
-3,3%
2015Y LTM3) 2025
0,
3,9% 5%
T : .
1,7%
2015% LTM3) 2025
16,2 18,5 20.1
2015 LT3 2025
5.8 5,8-6,3
31
Stanna '
2015 1Q2018 2025

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

Wskaznik SAIDI [minuty]

Wskaznik SAIFI

Wskaznik strat sieciowych w dystrybucji

Wskaznik zuzycia wegla
kamiennego z wtasnych aktywoéw
wydobywczych na potrzeby wtasne

Akcje i akcjonariat Witadze

Enea

Inne informacje

617
434
144
| |
2015 LTM23) 2025
5,50
4,27
. 1,69
2015% LTV2)3) 2025
6,9%
6,0% 5,9%
2015% LTM3) 2025
0,
83% 75%
43%
2015 LTV3) 2025

Zataczniki



TRENDY 2018 R. W POROWNANIU DO 2017 R.

"Enea

Obszar Trend 2018 r. Gtéwne czynniki

(+) Stabilizacja ceny wegla
(+) Drazenie nowych chodnikow

Wydobycie Pod presja (-) Wozrost kosztow statych (wynagrodzenia i materiaty)
(-) Modernizacje tras kolejowych

(-) Utrudnienia geologiczne 1Q 2018

(+) Wzrost wolumenu produkcji energii elektrycznej
(-) Potencjalnie nizszy wolumen darmowych CO,

Wytwarzanie Pod presja 3

(-) Wazrost cen CO,, wegla oraz kosztéw transportu

(-) Wzrost kosztow statych (przede wszystkim w wyniku oddania do uzytkowania Bloku nr 11)

(+) Wzrost wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji

(+) Optymalizacja zarzgdzania majagtkiem
Dystrybucja Stabilna (+) Prace nad poprawa jakosci ustug (obnizenie wskaznikéw SAIDI i SAIFI)

(-) Koszty operacyjne modelowe zgodnie z opublikowanym przez URE dokumentem

,Koszty operacyjne dla Operatoréw Systemdw Dystrybucyjnych na lata 2016 — 2020”

(+) Rozwdj kanatéw sprzedazy i oferty produktowe;j

(+) Wozrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym
Obroét Pod presja (-) Postepujaca erozja marzy | w segmencie obrotu

(-) Wazrost kosztéw obowigzkdw ekologicznych, w tym wzrost podstaw obowigzkdw i istotny wzrost ceny Praw
Majatkowych OZE ,zielonych”

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki
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"Enea

Naktady inwestycyjne w 1Q 2018

Naktady inwestycyjne w 1Q 2018

Naktady inwestycyjne [mln zt] 1Q 2017 1Q 2018 Stopien realizacji Planu Plan 2018
Wytwarzanie 244,6 60,2 10,1% 596,0
Dystrybucja 150,0 113,0 11,7% 966,6
Wydobycie 65,4 84,8 17,1% 496,0
Wsparcie i inne 34,3 179,4 49,7% 360,8
RAZEM wykonanie Planu 494,3 437,4 18,1% 2419,4
Inwestycje kapitatowe ¥ 1347,1 0 - -
RAZEM naktady GK ENEA 1841,4 437,4 - -
1) Nie ujete w Planie rzeczowo-finansowym GK ENEA
Inwestycje zrealizowane w 1Q 2018
Wydobycie

* Pozyskanie nowych koncesji: ENEA Wytwarzanie:

* ubieganie sie o koncesje na wydobycie w obszarze

K-6iK-7

e Utrzymanie parku maszynowego - zakup i montaz maszyn oraz

urzadzen oraz remonty okresowe modernizacje lokomotyw

podwieszanych oraz remont przenosnika zgrzebtowego podscianowego
* Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe:

* wykonanie 9,0 km nowych wyrobisk

* rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych

e inwestycje odtworzeniowe w Zakfadzie Przerébki Mechanicznej
Wegla, m.in. modernizacje konstrukcji stalowych rektyfikacja mostu
oraz projekt na zabudowe separatora elektromagnetycznego
Instalacje energetyczne, telekomunikacyjne i mechaniczne

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

* W dniu 30.03.2018r., zakoriczono prace modernizacyjne na projekcie -
Modernizacja stojana z bloku nr 8 na rezerwe. Instytut Energetyki
przygotowat sprawozdanie z nadzoru, sprawozdanie zostato odebrane.
Projekt zostat zakoriczony pomyslinie i w terminie.

* kontynuacja zabudowy instalacji SCR wraz z
elektrofiltrow dla blokéw nr 9 i 10 w
modernizacji blokéw 2 x 500 MW

ENEA Elektrownia Pofaniec:

* wykonanie potaczenia
blokéw nr 4

modernizacjg
ramach programu

miedzy instalacig SCR a kottem dla

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Witadze

® 14% Wytwarzanie
® 26% Dystrybucja
® 19% Wydobycie

41% Wsparcie i inne

Zakoriczenie realizacji szeregu inwestycji zwigzanych z
rozbudowa, automatyzacja i modernizacja stacji oraz sieci
elektroenergetycznych

Kontynuacja istniejacych i rozpoczecie nowych inwestycji, ktérych
realizacja bedzie prowadzona w trakcie 2018 r. i w latach
nastepnych

Kontynuacja usprawniania proceséw przyfaczania Klientéw do
sieci elektroenergetycznej

Kontynuacja rozwoju narzedzi informatycznych wspomagajacych
zarzadzanie siecig

Inne informacje Zataczniki



REALIZOWANE DZIAtANIA | INWESTYCIE

Inwestycje planowane do korica 2018 r. w ramach aktualnie posiadanych aktywoéw

Wydobycie

Inwestycje
rozwojowe

Pozyskanie nowych konces;ji:

kontynuacja procesu ubiegania sie o uzyskanie koncesji w obszarach K-6, K-7.

Utrzymanie parku maszynowego:

zakup i montaz nowych maszyn i urzadzen
modernizacje i remonty maszyn i urzadzen

Inwestycje
operacyjne

Nowe wyrobiska i modernizacja istniejacych:

wykonanie wyrobisk, gtéwnie chodnikéw przyscianowych, przecinek scianowych i
technologicznych oraz pozostatych wyrobisk technologicznych i udostepniajacych,
umozliwiajacych eksploatacje scian

modernizacje wyrobisk gérniczych

Inne
inwestycje

Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe:

rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych w Bogdance
kontynuacja prac zwigzanych z ,Zintegrowanym systemem zarzadzania produkcja”
oraz projektem ,Kopalnia Inteligentnych Rozwigzan”

obiekty rozdzielni maszyn wyciggowych i pozostate uktady elektroenergetyczne —
realizowane m. in. modernizacja wentylatoréw gtéwnych w szybie 1.4, uktadu
napedowego i sygnalizacji szybowej i inne

zabudowa zurawia wiezowego

ochrona érodowiska — planowana jest budowa pompowni na rowie RE Zelazny wraz
z odprowadzeniem wdéd dotowych, pompownia na rowie C w Nadrybiu oraz
pompownia na rz. Dolna Piwonia

Wytwarzanie

Kontynuowane

Dostosowanie ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. Segment Elektrownie Systemowe do
konkluzji BAT

Modernizacja bloku nr 6

Zabudowa instalacji odazotowania spalin SCR dla blokéw nr 9-10

(zakoriczenie w 2019r.)

Segment
Ciepto

ENEA Wytwarzanie

Odtworzenie turbozespotu TZ3 - Odtworzenie zdolnosci wytwodrczych turbozespotu
TZ3, zapewnienie bezawaryjnej pracy oraz utrzymanie wtasciwych parametréw
pracy turbozespotu oraz uktadéw i urzgdzerh pomocniczych.

Segment OZE

Poszukiwanie okazyjnych projektéw inwestycyjnych i akwizycyjnych

ENEA Elektrownia
Potaniec

Prefabrykacje elementdw turbiny nr 5 w ramach projektu Feniks blok 5

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

Realizowane kluczowe
inwestycje

"Enea

Realizacja programu rozwoju sieci inteligentnych
Kontynuacja programu poprawy niezawodnosci pracy sieci
Kontynuacja projektu System Informacji o Sieci

Budowa i modernizacja szeregu elementdw infrastruktury sieciowej, takich jak linie

wysokiego, sredniego i niskiego napiecia oraz stacje transformatorowe, w tym
m.in.:

*  Budowa GPZ Poznan Gtéwna

*  Budowa GPZ Suchy Las

*  Budowa GPZ Kisielin

e Budowa GPZ Skwierzyna Il

*  Przebudowa GPZ Fordon wraz z budowa drugostronnego zasilania stacji

*  Przebudowa GPZ Chodziez

*  Przebudowa GPZ Oborniki

*  Przebudowa GPZ Dabie

*  Przebudowa GPZ Zdroje

e Budowa linii kablowej 110 kV Dabie — Zdroje

+  Budowa linii kablowej 110 kV Bydgoszcz Srédmiescie — Bydgoszcz Pétnoc

*  Przebudowa linii 110 kV Koscian — Smigiel

*  Przebudowa linii 110 kV Morzyczyn - Drawski Mtyn

*  Przebudowa linii 110 kV Gryfino — Zydowce

e Budowa GPZ Choszczno Il i GPZ Recz

*  Budowa GPZ Garbary oraz budowa linii 110 kV
Garbary-Cytadela, Garbary-EC Karolin

*  Budowa rozdzielni sieciowej Garaszewo oraz budowa linii 110 kV
Kromolice - Nagradowice, Kromolice - Gadki, Kromolice — Swarzedz

*  Budowa linii 110 kV Pita Krzewina - Miasteczko Krajeriskie
oraz przebudowa GPZ Miasteczko Krajeriskie

*  Przebudowa GPZ Wronki

*  Przebudowa GPZ Pita Potudnie

*  Przebudowa GPZ Zary

Akcje i akcjonariat

Witadze Zataczniki

Inne informacje
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Enea

W 2017 r. Grupa Kapitatowa ENEA oddata do uzytku najnowoczes$niejszy w kraju i Europie blok energetyczny

Nowy blok o mocy 1.075 MW, w Elektrowni Kozienice

* Najwiekszy w Europie blok energetyczny opalany weglem kamiennym
* Jednostka catkowicie niezalezna, posiadajgca wtasng infrastrukture

* Nowy blok oznacza zwiekszenie o 1/3 mocy Elektrowni Kozienice

* Blok nr 11 pozwoli zniwelowaé niedobory energii na rynku

*  Wysoka sprawnos¢ wytwarzania energii

*  Wysoka dyspozycyjnosé i niska awaryjno$¢ nowej jednostki

* Blok spetnia uwarunkowania przepiséw ochrony srodowiska

Praca Bloku B-11 w 1Q 2018 roku

Produkcja energii elektrycznej brutto [MWh] 1473 096,5

Srednie miesieczne obcigzenie brutto [MW] 753

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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ENEA
Wytwarzanie

Status prac przy kluczowych projektach inwestycyjnych

Inwestycja

Status projektu

CAPEX
1Q 2018
[min zt]

Catkowity

CAPEX
[mln zt]

Zaawansowanie

prac [%]

"Enea

Planowany
termin
zakonczenia

W | kwartale 2018 r. zakoriczono nastepujgce prace:
v Prace w czesci budowlanej zakoriczone dnia 20 grudnia 2017 r.
Modernizacja bloku nr 10 w ramach v’ Prace modernizacyjne w czesci elektrycznej zakoriczone dnia 31 grudnia 2017 r.
Programu modernizacji blokow 2 x v’ Prace na instalacjach pomocniczych turbozespotu zakoAczone dnia 9 lutego 2018 r.
. . S ) . , . . 3,58 89,165 97% 2018
500 MW v/ Montaz czeéci AKPIA i zabezpieczer: zakoriczony dnia 31 stycznia 2018 r.
v’ Prace na ukfadzie ci$nieniowym kotta zakoriczone dnia 19 lutego 2018 .
v Modernizacja turbozespotu zaawansowana w 97 %.
v Prognozowane uruchomienie bloku po modernizacji do dnia 28 kwietnia 2018 r.
Modernizacja bloku nr 9 w ramach W 2018 r. planowana jest modernizacja bloku nr 9. Prace na bloku nr 9 rozpoczng sie po uruchomieniu bloku
Programu modernizacji blokéw 2 x nr 10. Ze wzgledu na zmiane terminu uruchomienia bloku nr 10 podpisano aneks nr 3 z GE Power Sp. z 0.0. na
S o ; . . Lo . . 14,25 16,76 9% 2019
500 MW przesuniecie modernizacji turbozespotu bloku 9 z dnia 1 stycznia 2018 r. na termin do dziesieciu dni od dnia
zakonczenia pozytywnego ruchu prébnego bloku nr 10.
W | kwartale 2018 roku zrealizowano:
v/ Otwarcie ofert w postepowaniu przetargowym na ,Modernizacje kotta bloku nr 6” w dniu 23 lutego 2018 r.
o v' Wybér Wykonawcy dla zadania ,, Modernizacja kotta bloku nr 6” zamieszczony na stronie
Mod blok 6 L o L . 0,48 0,48 19 2018
odernizacja bloku nr v' Podpisanie umowy na ,Modernizacje kotta bloku nr 6” planowane na dziers 10 maja 2018 r. %
v Rozpoczecie robét ,, Modernizacji kotta bloku nr 6” planowane jest na dzier 2 lipca 2018 r.
v' Podpisano umowe na zadanie ,, Modernizacja turbozespotu bloku nr 6”
Dostosowanie ENEA Wytv.varzanle P 1 Umowa podpisania w dniu 25 pazdziernika 2017 r. z firmg Balcke -Durr Polska Sp. z 0.0. Wykonawca dostarczyt
z 0.0. Segment Elektrownie . A . . . o
. projekty wykonawcze we wszystkich branzach do dnia 19 lutego 2018 r. Rozpoczecie prac na obiekcie
Systemowe do konkluzji BAT — A ; . L . . i o 0,211 0,697 15% 2018
. ) planowane jest od dnia 2 lipca 2018 r. W miesigcu marcu nastgpita prefabrykacja elementéw do modernizacji
Modernizacja Elektrofiltru bloku nr 6 .
elektrofiltru.
30 wrzednia 2016 r. podpisano umowe z firmg Rafako na wykonanie zabudowy instalacji katalitycznego
odazotowania spalin wraz z modernizacjg elektrofiltrow dla kottéw AP - 1650 blokéw nr 9 i 10. Zawarto
Umowe na ustuge Inzyniera Umowy. Trwa realizacja instalacji dla bloku nr 10.
W | kwartale 2018r., zrealizowano:
v Zakon . L - . . . . .
Zabudowa instalacji katalitycznego akonczono czesé odblorow. czesuowychl poszczegdlnych elementéw, natomiast nie podpisano
. . kompleksowego protokotu odbioru pomontazowego.
odazotowania spalin wraz z .. . R . . P .
o _ v Sprawowano biezgcy nadzér inwestorski m. in. nad wykonywaniem montazu: kanatéw zimnego powietrza,
modernizacja elektrofiltréw dla . n . . - A
. . izolacji reaktorow oraz kanatow spalin oraz realizacjg prac rozruchowych. 15,35 116,917 37% 2019
kottéw AP - 1650 blokéw . . L . . "
. v Rada Techniczna ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. dokonywata sukcesywnej i terminowej oceny dokumentacji
nr9i 10 w ramach Programu .
modernizacji blokéw 2 x 500 MW dostarczanej przez Wykonawce.
v' W dniu 13 kwietnia 2018 r. instalacja SCR bloku nr 10 osiggneta gotowos¢ do dmuchania kotta nr 10.
v/ Obecnie na ukoAczeniu s3 prace montazowe w branzy technologicznej, elektrycznej i AKPiA oraz trwajg
réwnolegle odbiory czesciowe i prace rozruchowe.
v Do dnia 28 kwietnia 2018 r. zaplanowano osiggniecie gotowosci instalacji SCR bloku nr 10 do uruchomienia
bloku nr 10.
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Status prac przy kluczowych projektach inwestycyjnych

CAPEX Planowany
Inwestycja Status projektu 1Q 2018 CAPEX rac [%] termin
[mln zt] [min zt] P *! zakohczenia

Catkowit .
M Zaawansowanie

Zawarto Umowe z NFOSIGW na dofinansowanie inwestycji w formie kredytu. 29 wrzeénia 2017 r. instalacja
zostata oddana do eksploatacji.
W | kwartale 2018r., kontynuowano prace zwigzane z zakoiczeniem inwestycji, tj.:
v’ Regulacja i optymalizacja pracy 10S przez Wykonawce w celu osiggniecia parametréw gwarantowanych.
v' Montaz w gardzieli reaktora dodatkowego elementu, majgcego na celu zmiane rozktadu przeptywu w
reaktorze oraz ocene jego wptywu na prace instalacji.
© v’ Test instalacji na sorbencie od innego dostawcy.
« E Zabudowa instalacji odsiarczania ‘\; \é\;dg:czhtzohz_% Iut.egc,) ZOiS.r. \/c\i/ykopapotpcl)w'Forne.z pomiary pt);rametrowtgw:ral:tc.Jwam(ch, o
S 5 | spalin kotiéw K7 i k8 port z tych pomiaréw stwierdza, ze instalacja osiaga wszystkie parametry techniczne i srodowiskowe za 2,09 81,43 97% 2018
brri wyjatkiem zuzycia wody do procesu i temperatury procesu. W dniu 12 marca 2018r Wykonawca zgtosit
E Instalacje do odbioru koricowego;
v' Zawarto z Wykonawcg Aneks do Umowy zmieniajacy termin zakoAczenia inwestycji ha dzied 15 marca
2018 r. (dziatanie to uzyskato zgode Zarzadu EW i KI GK ENEA).
v Przygotowano i uzgodniono tre$é Porozumienia z Wykonawcg, ktére ma na celu okreslenie warunku
usuniecia w/w wad Instalacji. Zawarcie Porozumienia warunkuje podpisanie protokotu odbioru
Konicowego.
v Aktualnie trwa procedura zwigzana z zawarciem tego Porozumienia. Nastepnie przewidziane jest
podpisanie protokotu odbioru koricowego.
]
= Zabudowa instalacji SCR - blok nr 4 Uruchomiona instalacja SCR blok 4 8,6 34,4 95% 2018
.8
w ©
&
E Projekt Feniks blok 5 \é\llydane NTP dla modernizacji turbiny oraz NTP dla modernizacji generatora i dostawy nowego transformatora 0 127,4 2% 2020
] okowego
w
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E

Obszar Handlu
Detalicznego

Obszar Obstugi
Klienta

Obszar Handlu
Hurtowego

Podsumowanie operacyjne

Dziatania zrealizowane w 1Q 2018

Rozwdj oferty produktowej SMART HOME o pakiet Ogrzewanie
Wdrozenie pilotazowe bazowego produktu w linii produktowej ENEA ECO
Przygotowanie oferty produktowej opartej na ustudze DSR

Pilotazowe uruchomienie nowego kanatu sprzedazy dla klientéw SOHO

Uruchomienie serwiséw samoobstugowych dla Klientéw dostepnych na IVR

Otwarcie zwizualizowanych Biur Obstugi Klienta w Kro$nie Odrzariskim, Wolsztynie, Nakle nad Notecig, Gryficach, Swinoujéciu oraz
Koscianie.

Wdrozenie systemu bilingowego paliwa gazowego na produkcje

Prowadzenie prac projektowych oraz finalizacja przygotowania projektu funkcjonalnego dla eBOK 2.0

Wprowadzenie automatyzacji proceséw obstugowych, z wykorzystaniem m.in. robotyzacji proceséw biznesowych (RPA), ktéra przetozy sie
na terminowa realizacje kluczowych wskaznikéw w ramach realizowanych proceséw

Uwzglednienie wzrostu mocy zainstalowanej w potencjale wytwérczym ENEA Wytwarzanie (B11)

Aktywny udziat w analizach skutkédw wdrozenia rynku mocy w ramach konsultacji branzowych

Optymalizacja realizacji dostaw paliwa (wegiel, biomasa, olej opatowy) przy wykorzystaniu zasobéw wydobywczych GK ENEA z
uwzglednieniem renty geograficznej w zakresie ustug transportowych

Rozpoczecie regularnej wspdtpracy z PGG S.A. i JSW S.A. w zakresie zagospodarowania mutéw i flotokoncentratéw — zawarcie Uméw na
dostawy mut do Kozienic i Potanca

Rozwdj analitycznych modeli Sciezek cenowych dtugoterminowych dla produktéw notowanych na rynkach hurtowych z uwzglednieniem
modelu fundamentalnego dla wegla kamiennego

Rozszerzenie gamy produktowej o specjalistyczne ustugi dla segmentu OZE dla instalacji o mocach zainstalowanych od 500kW wzwyz, po
ustaniu obowigzku zakupu energii przez sprzedawce zobowigzanego, tj. od 1 stycznia 2018 r.

Zbudowanie wsparcia regulacyjnego dla spétek z GK ENEA w zakresie rynku hurtowego
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Podsumowanie operacyjne

"Enea

Dziatania do zrealizowania do kornca 2018 r.

Rozwadj linii produktowej ENEA ECO w zakresie produktow taczonych,

Komunikacja i rozwdj linii produktowej ENEA SMART m.in. w zakresie do sprzedazy nowych modutow
Rozwdj linii produktowej ENEA+FACHOWIEC

Wdrozenie produktu zwigzanego z efektywnoscig zuzycia dla segmentu klientéw biznesowych
Wdrozenie nowego billingu gazowego oraz rozwdj oferty DUAL FUEL

Rozwdj programu lojalnosciowego STREFA ZAKUPU

Prace przygotowawcze do wymagan RODO

Zakonczenie projektu nowej wizualizacji wszystkich 32 Biur Obstugi Klienta

Bazujac na wdrozeniach z roku 2017 i maksymalizujgc zyski w obszarze obstugi Klienta planowany jest rozwdj zdalnych kanatéw obstugi Klienta, poprzez
wprowadzenie szeregu udogodnien, takich jak: nowe kanaty kontaktu, tj. wideoczat oraz masowa obstuga Klientéw poprzez social media.

Uruchomienie nowego Elektronicznego Biura Obstugi Klientdw i wprowadzenie zmian na podstronach obstugowych serwisu www.enea.pl majgce na celu
usprawnienie zdalnej obstugi Klienta

Wypracowanie koncepcji oraz podejmowanie dziatan zmierzajacych do budowania trwatych relacji z Klientami poprzez dostosowania kanatéw kontaktu do
preferencji Klientéw (OmniKontakt), w tym uruchomienie Infolinii biznesowej oraz wdrozenie platformy CRM

Dalsze prace w procesie automatyzacji proceséw obstugowych z wykorzystaniem robotyzacji proceséw (RPA)

Wdrozenie Centralnej Bazy Klientéw (CBK), w celu zapewnienia kompleksowej, jednolitej informacji o Klientach oraz realizacji wytycznych naktadanych
przez wchodzgce w maju 2018 nowe rozporzadzenie o ochronie danych osobowych (RODO)

Wdrozenie ankiet satysfakcji Klientéw w Biurach Obstug Klienta

Udostepnienie nowych punktéw ptatnosci za FV i dotadowania licznikéw przedptatowych przy wspétpracy z siecig PayTel

Zmiana podejscia do wartosciowania dziatan zarzgdzania portfelem na rynku hurtowym

Realizacja interdyscyplinarnego projektu wdrozenia rynku mocy majacego na celu maksymalizacji przychodéw finansowych i optymalizacji podejscia
zarzadzania kosztami w zakresie remontdéw i inwestycji dla jednostek wytworczych dla GK ENEA

Optymalizacja i poszukiwanie dalszych synergii w zarzadzaniu portfelem produktéw energetycznych z wykorzystaniem potencjatu GK ENEA i rynkéw
hurtowych

Rozwdj narzedzi wspomagajacych generacje rozproszong w zwigzku ze zmianami mechanizmu wsparcia zrédet odnawialnych wchodzgcych w zycie po 1
stycznia 2018 r.

Uzgodnienie warunkéw dostaw wegla na 2019r. dla zapotrzebowania Enei Wytwarzanie i Enei Elektrowni Potaniec przewidzianej w kontraktacji
terminowej

Optymalizacja logistyki paliw

Wykonanie analiz i prac koncepcyjnych dla potrzeb zmiany modelu zakupéw wegla w celu wykorzystania wegli niskokalorycznych w procesie mieszania
mutéw i flotokoncentratéw

Rozwdj narzedzi i bazy analitycznej pozwalajacych na efektywng dziatalnos$¢ prop-tradingowa w obszarze krotkoterminowych operacji transgranicznych
przygotowujacego do wspdlnotowego rynku energii

Kontynuacja i zakonczenie prac zwigzanych z projektem ,,Opracowanie koncepcji i zmiana modelu handlu weglem energetycznym w GK ENEA”
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Zrédta finansowania programu inwestycyjnego

"Enea

ENEA S.A. finansuje program inwestycyjny wykorzystujac nadwyzki finansowe z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz zadtuzenie zewnetrzne. Grupa Kapitatowa ENEA realizuje model finansowania inwestycji,
w ktérym ENEA S.A. pozyskuje zewnetrzne Zrédta finansowania i dystrybuuje je do spoétek zaleznych. W dalszych dziataniach ENEA S.A. bedzie koncentrowac sie na zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji
zewnetrznych zrédet finansowania dla inwestycji zaplanowanych w Strategii Grupy Kapitatowej ENEA w celu optymalizowania wysokosci kosztéw i termindw sptaty zadtuzenia.

E Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 5 mid zt

30 czerwca 2014 r. ENEA S.A. zawarta umowe programowag dotyczacg programu emisji obligacji do
kwoty 5 mld zt z bankami petnigcymi role dealeréw: ING Bankiem Slaskim S.A., PKO BP S.A.,
Bankiem Pekao S.A. i mBankiem S.A. W ramach Programu ENEA moze emitowac obligacje o okresie
zapadalnosci do 10 lat, a Banki dealerzy zobowigzani s3 dochowac nalezytej starannosci przy
oferowaniu nabycia obligacji inwestorom rynkowym. W okresie styczerh — marzec 2018 r. ENEA S.A.
nie emitowata obligacji w ramach niniejszego programu. Na 31 marca 2018 r. wartosé
wyemitowanych w ramach ww. Programu obligacji wynosita facznie 1.500 min zt.

—
30% [ N/ - “irodia ansowanis

Wykorzystane zrédta finansowania zewnetrznego

Umowy programowe w sprawie programu emisji obligacji gwarantowane przez BGK

W ramach finasowania gwarantowanego przez Bank Gospodarstwa krajowego ENEA S.A. ma zawartg
umowe programowg emisji obligacji (podpisang 3 grudnia 2015 r.) o wartosci 700 miIn zt. Finansowanie
jest niezabezpieczone na aktywach Grupy Kapitatowej ENEA. Srodki z programu sg przeznaczone m.in. na
realizacje inwestycji przez ENEA S.A. i podmioty zalezne. Oprocentowanie oparte jest o zmienng stawke
WIBOR powiekszong o marze. ENEA S.A. do tej pory wyemitowata w ramach w/w umowy programowej
obligacje o wartosci 150 min zt. Na dzien 31 marca 2018 do dyspozycji pozostaje kwota 550 min zt.

Stopien wykorzystania
2 1% .I L JL JL / zrédta finansowania

Ponizej zamieszczono podsumowanie wykorzystanych uméw kredytowych oraz programéw emisji obligacji z tytutu ktdrych ENEA posiadata zobowigzania na dzier 31 marca 2018 roku.

Zrédto zobowiazania Wartos¢ umowna Ostateczna data Kwota zobowigzania Dodatkowe informacje
wykupu/sptaty na dzien bilansowy
g;:oz:a;rgfgarr\;;v\;a iFr:nWaenSStO\é\/a.\rr:|e;:ea||zaq| projektow do 3.000 min zt czerwiec 2022r. 3.000 min zt - gwaranci emisji — PKO BP S.A., Bank Pekao S.A., BZ
y 2 . g yeyiny WBK S.A., Bank Handlowy
Emisji Obligacji . S -
- finansowanie niezabezpieczone na aktywach
Kredyty inwestycyjne Finansowanie wieloletniego planu kredyt do 950 min zt wrzesien 2028 950 min zt
udzielone przez inwestycyjnego dot.
Europejski Bank modernizacji i rozbudowy sieci - finansowanie niezabezpieczone na aktywach
Inwestycyjny energetycznych ENEA Operator kredyt do 475 min zt czerwiec 2030 475 min zt
kredyt do 946 min zt wrzesien 2032 946 min zt
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Emisja papieréw wartosciowych ENEA S.A. w 2018 r.

Spotki Grupy Kapitatowej ENEA nie emitowaty w | kwartale 2018 r. papieréw wartosciowych. Zadtuzenie
nominalne z tytutu wyemitowanych przez ENEA S.A. obligacji na 31 marca 2018 r. wyniosto facznie 5.563
min zt.

Udzielone poreczenia i gwarancje

W trakcie pierwszych trzech miesiecy 2018 r. spotki z Grupy Kapitatowej ENEA nie udzielaty poreczen
i gwarancji o wartosci znaczace;.

Na 31 marca 2018 r. taczna wartos¢ poreczen i gwarancji korporacyjnych udzielonych przez ENEA S.A.
na zabezpieczenie zobowigzan spoétek z Grupy Kapitatowej ENEA wyniosta 123.535,8 tys. zt, natomiast
taczna wartosé gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie ENEA S.A. i stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan spoétek z Grupy Kapitatowej ENEA wyniosta 289.996,0 tys. zt.

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

W ramach realizacji Polityki Zarzadzania Ryzykiem Stdp Procentowych, w okresie trzech miesiecy 2018 r.
ENEA S.A. nie zawierata transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap).

Umowy istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA

3 stycznia 2018 r. zawarta zostata umowa na zakup od Polskiej Grupy Gdrniczej Sp. z 0.0. wegla w okresie
2018 — 2021 na potrzeby blokéw energetycznych ENEA Elektrownia Potaniec S.A. taczna warto$¢ netto
umowy wynosi 1,49 mid zt.

Z zastrzezeniem powyiszej umowy w okresie pierwszych trzech miesiecy 2018 r., jak réwniez do dnia
sporzadzania niniejszego raportu, spoétki z Grupy Kapitalowej ENEA nie zawieraty umoéw istotnych dla
dziatalnosci Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie styczen — marzec 2018 r. ENEA oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami
powigzanymi transakcji na warunkach nierynkowych.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych przez ENEA lub jednostke od niej zalezng
znajdujg sie w nocie 25 do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ENEA za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 r.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

"Enea

Dystrybucja srodkow pienieznych - program emisji obligacji spétek zaleznych

3 mld zt - Program Emisji Obligacji z 8 wrzesnia 2012 r. ENEA Wytwarzanie

Program w catosci wykorzystany przez ENEA Wytwarzanie. W ramach ww. Programu ENEA
Wytwarzanie wyemitowata obligacje w tgcznej wysokosci 2.650 min zt. Wykupy obligacji przypadajg w
latach 2020, 2021 i 2022.

1.425 min zt - Obligacje ENEA Operator

Program w catosci wykorzystany przez ENEA Operator. Oprocentowanie obligacji w zaleznosci od serii
jest oparte na statej lub zmiennej stopie procentowej. Obligacje s wykupowane w ratach od czerwca
2017r., a ostateczny termin wykupu przypada na czerwiec 2030 .

1 mid zt - Umowa Programowa z 17 lutego 2015 r. ENEA Wytwarzanie

17 lutego 2015 r. pomiedzy ENEA Wytwarzanie, ENEA oraz PKO Bankiem Polskim zostata zawarta
Umowa Programu Emisji Obligacji na kwote 760 min zt. 3 czerwca 2015 r. podpisano do niej aneks, na
podstawie ktdrego strony zwiekszyty kwote Programu do wysokosci 1 mld zt. Program jest w catosci
wykorzystany.

946 min zt - Umowa Programu Emisji Obligacji z 7 lipca 2015 r. ENEA Operator

Wykonawcza Umowa Programu Emisji Obligacji na kwote 946 min zt zostata zawarta pomiedzy ENEA
jako gwarantem, ENEA Operator jako emitentem oraz PKO Bankiem Polskim jako agentem. W ramach
umowy 28 marca 2017 r. zostat zawarty aneks wydtuzajacy dostepnosé srodkéw z Programu do 29
grudnia 2017 r. Termin wykupu obligacji — ratalny, jednak nie pdziniej niz 15 lat od daty emisji.
Oprocentowanie obligacji moze by¢ state lub zmienne oparte o stawke WIBOR powiekszong o marze, z
rewizjg oprocentowania po 4 lub 5 latach. Program jest wykorzystany w petnej wysokosci.

740 min zt - Umowa Programu Emisji Obligacji 17 listopada 2014 r. ENEA Wytwarzanie

Na 31 marca 2018 r. ENEA Wytwarzanie wyemitowata w ramach ww. Programu obligacje w facznej
wysokosci 350 min zt. Wykup obligacji jest jednorazowy i przypada na marzec 2020 .

260 min zt - Umowa Programowa z 12 sierpnia 2014 r. ENEA Wytwarzanie

Program w catosci wykorzystany przez ENEA Wytwarzanie. Oprocentowanie obligacji oparte jest na
statej stopie procentowej. Ratalna sptata obligacji rozpoczeta sie od wrzesnia 2017 r. Ostateczny
termin wykupu uptywa w grudniu 2026 .

350 min zt - Umowa Programu Emisji Obligacji z 20 wrze$nia 2017 r. ENEA Operator

Wykonawcza Umowa Programu Emisji Obligacji na kwote 350 min zt zostata zawarta pomiedzy ENEA
jako gwarantem, ENEA Operator jako emitentem oraz PKO Bankiem Polskim jako agentem. W ramach
umowy ENEA Operator w dniu 28 wrzesnia 2017 r. wyemitowata obligacje w kwocie 350 min zt na
zmiennej stopie procentowej WIBOR 3M plus marza. Sptata obligacji jest jednorazowa a termin
wykupu przypada w grudniu 2019.

Pozostate umowy

ENEA S.A. w latach ubiegtych zawarta takze wewnatrzgrupowe umowy programowe emisji obligacji ze
spotkami zaleznymi, ktére stuzg finansowaniu inwestycji w segmencie OZE i segmencie Ciepto.
Programy te sg w catosci wykorzystane i wykupywane w ratach. taczna kwota obligacji do wykupu w
ramach tych programéw na 31 marca 2018 r. wynosita 70,1 min zt.

Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki
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Sytuacja makroekonomiczna

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ENEA skupiona jest na terytorium Polski. Tym samym kluczowym
czynnikiem makroekonomicznym wptywajgcym zaréwno na osiggane wyniki, jak i sytuacje finansowg
jest tempo rozwoju oraz ogdlna kondycja polskiej gospodarki.

Wedtug wstepnego szacunku Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) produkt krajowy brutto w |
kwartale 2018 r. (niewyréwnany sezonowo) zwiekszyt sie o 5,1 % wzgledem analogicznego kwartatu
2017 roku.

Dynamika PKB 2013-2017 [%] c)
© 49 51

4,6 a4
3,8 36 4,0
33 33 34 33 33 31 34
2,7 2,7 2,7
1,9
0,6 I
0,1
i |

Zgodnie z szacunkami GUS w | kwartale 2018 r. produkcja sprzedana przemystu byta wyzsza niz przed
rokiem o0 5,6 %. Tempo wzrostu produkcji sprzedanej przemystu w skali roku byfo jednak wolniejsze niz w
poprzednim kwartale. Zwiekszyta sie sprzedaz w wiekszosci sekcji, z wyjgtkiem gérnictwa i wydobywania.
Wzrost produkcji obserwowano we wszystkich gtéwnych grupowaniach przemystowych, najwyiszy w
zakresie débr zwigzanych z energig.

W okresie styczen—-marzec 2018 r. produkcja budowlano-montazowa zrealizowana na terenie kraju byta o
ok. 26,1 % wyzsza niz w roku poprzednim. Wzrost notowano we wszystkich dziatach budownictwa,
najwyzszy w przedsiebiorstwach specjalizujgcych sie w budowie obiektédw inzynierii ladowej i wodne;j.

W okresie styczen-marzec 2018 r. wzrost cen konsumpcyjnych byt stabszy niz w ostatnim kwartale 2017
roku. W marcu 2018 ceny towardw i ustug konsumpcyjnych wzrosty w skali roku w nieco mniejszym
stopniu niz w lutym 2018 r. W | kwartale 2018 roku wskaznik cen konsumpcyjnych wynidst 1,5 % w
poréwnaniu do 2,0 % wskaznika w okresie | kwartatu 2017 roku.

Ponizej zamieszczono podstawowe dane makroekonomiczne dla lat 2015-2018.

Wyszczeg6lnienieO

1Q 2018
PKB zmianaw % 3,8 2,9 4,6 5,1
@ 1 ma va 1 Q. ma va 1 lia ma va i lia Q. va i e Q. va iQ Produkcja sprzedana przemystu zmiana w % 6,0 36 6,6 56
Produkcja budowlano - montazowa zmianaw % 3,7 -2,6 7,0 26,1
Zgodnie z danymi GUS, w | kwartale 2018 r. w podstawowych obszarach gospodarki obserwowano tendencje ]
Inflacja w % -0,9 -0,6 2,0 1,5
wzrostowe.
Dynamika miesiecznej produkcji krajowej 2016-2018 [%]
29
19 Produkcja
budowlano-montazowa
9 ~
1 Produkcja
sprzedana przemystu
-11 \
-21
12016 IV 2016 VII 2016 X 2016 12017 IV 2017 VIl 2017 X 2017 12018
Zrédto: http://stat.gov.pl oraz opracowanie GUS pn. Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju w | kwartale 2018 roku
oraz Szybki szacunek produktu krajowego brutto za pierwszy kwartat 2018 roku
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Sytuacja na rynku energii elektrycznej

Produkcja energii elektrycznej

Zgodnie z danymi publikowanymi przez Polskie Sieci Energetyczne krajowa produkcja energii Krajowe zuzycie energii elektrycznej [GWh]

elektrycznej w | kwartale 2018 r. wyniosta 43.535 tys. GWh. 45088
45000 -

Krajowa produkcja energii elektrycznej [GWh] 43 446

45000 - 44305 43915 41843 41758 42249 pr631
42708 44294 41226
42 010 43535 40577
40899 41504 40000 1
40000 - 39 624 38153
37258
35 000
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35 000
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4800 - Y gii 2 zagranica [GWh]
4584 4590
Rodzaje elektrowni 1Q 2017 1Q 2018 4214
4300 -
4053
Zawodowe na weglu kamiennym 21626 21839 3876
3800 4 3638 4125
Zawodowe na weglu brunatnym 14024 12277 3602 3542 3955 3521 3546
3946 3342
3403 3089 3228
3311
Przemystowe 2829 2799 3300 - A\ W
o 3 223290 3457
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2 800 - / 5 890
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2765 2590
2300 - 2497 7551 2453 2483 1992
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1800 2111
Inne odnawialne 40 74
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2014 2015 2016 2017 2018
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Zrédto: https://www.pse.pl/mapa-raportow
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Ceny rynkowe wegla w | kwartale 2018 r.

Sytuacja na swiatowym rynku wegla w 1Q 2018 byta mocno zréznicowana. Podczas gdy rynek Azji —
Pacyfiku wyrdzniat sie rosngcym trendem cen surowca, sytuacja w obszarze Atlantyku
charakteryzowata sie wzgledng stabilizacjg z tendencjg do spadkow. Stabo$¢ popytu w Europie
wynikata z wzrostu produkcji energii z OZE (w tym z wiatru w Niemczech), rosnacej dostepnosci wegla
rosyjskiego wzgledem niskich wolumendw importowanych dotychczas gtéwnie z USA czy Kolumbii.
Dodatkowo ceny wegla ostabit sezonowy spadek stawek frachtowych w Europie oraz relatywnie
tagodne temperatury w okresie zimowym, ktdre przetozyty sie na niskg aktywnos¢ handlowg przy
stosunkowo wysokich stanach zapaséw u europejskich producentéw wegla. Fundamentalnie za
wzrosty cen na rynku azjatyckim odpowiadat gtéwnie silny popyt indyjskich nabywcéw, ktérego
beneficjentem byt rynek potudniowo-afrykanskiego wegla w RPA.

W 1Q 2018 s$rednia cena spot 1 tony wegla w portach ARA wynosita okoto 87,64 USD i byta
0 6,1 % nizsza w ujeciu kwartalnym i o 8,4 % wyzsza w ujeciu rocznym. Kwartalne ceny oscylowaty w
przedziale 97-79 USD/t przy $éredniej dynamice zmian na poziomie -0,2 % w danym okresie. Srednia
cena spot 1 tony wegla z RPA w 1Q 2018 wyniosta okoto 93,85 USD/t i byta nieznacznie wyzsza 0 0,9 %
wzgledem 4Q 2017 jednak znaczaco wzrosta 0 12,9 % w ujeciu rocznym. W analizowanym okresie ceny
wahaty sie w przedziale 98-82 USD/t przy neutralnej dynamice zmian.

Global Coal Spot Prices [USD/t]
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Zrédto: Zestawienie wiasne dla danych gC, ICE.
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Spadkowe tendencje w europejskich terminalach weglowych ARA w 1Q 2018 nie przetozyty sie na
notowania polskiego indeksu weglowego PSCMI1, ktéry pozostaje w trendzie wzrostowym od
sierpnia 2017 roku. Czynnikami fundamentalnymi wspierajgcymi notowania cen wegla w
analizowanym okresie byta utrzymujaca sie luka podazowa na rynku krajowym i zwigzany z nig
wzrost importu przy stosunkowo niskich stanach zapaséw wegla u producentéw krajowych.

Logistyczne problemy z transportem surowca do odbiorcéw koricowych, niska produkcja energii z
wiatru oraz wydtuzenie okresu grzewczego, dodatkowo wspieraty notowania w okresie.

Srednia wartos¢ indeksu PSCMI1 w Q1/18 wyniosta 10,42 zt/GJ i byta wyzsza odpowiednio 09,11 %
a/q i 16,98 % r/r. Uwzgledniajac notowania w USD oraz prognoze notowan 10,38 zt/GJ na miesiac
marzec br., Srednia warto$¢ indeksu w okresie wyniosta 66,20 USD/t [+13 % q/q i +35 % r/r].

Polish Steam Coal Market Index - PSCMI1 [Q1/18]
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Ceny hurtowe energii elektrycznej

Srednia cena na rynku SPOT w pierwszym kwartale 2018 r. byta wyisza 0 19,3 % w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2017 r. W szczegdlnosci ceny wzrosty w okresie od lutego do marca. Na ceny
wptyw miaty nastepujgce czynniki:

* nizszy poziom dostepnej mocy w systemie KSE

* niski poziom generacji energii przez elektrownie wiatrowe

* duzy wptyw warunkéw atmosferycznych - temperatura ponizej sSrednich wieloletnich

e zwiekszenie zapotrzebowania

Tabela 1. Srednie ceny na rynku SPOT (TGE Rynek Dnia Nastepnego)

(0] ({3 Srednia cena [zt/MWHh] Zmiana [%]
1Q 2017 154,87 -
1Q2018 184,66 M 19,3%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.

Srednie ceny energii elektrycznej na Rynku Dnia Nastepnego

220 ~
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.
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Na rynku terminowym obserwowaliSmy wzrosty cen energii elektrycznej. W trakcie okresu
sprawozdawczego cena produktu BASE Y-19 wzrosta z poziomu 183,25 zt/MWh na poczatku stycznia
do 197,00 zt/MWh na koniec marca.

Tabela 2. Ceny na rynku terminowym

Cena na Srednia cena

) B Zmiana r/r B Zmiana r/r
Produkt koniec notowan z okresu notowan
[zt/MWh] [%] [zt/MWh] [%]
BASE Y-16 167,50 166,49
BASE Y-17 162,00 W -3,3% 159,31 WV -4,3%
BASE Y-18 177,65 MN9,7% 167,00 N 4,8%
BASE Y-19 1 197,00 A 10,9% 180,81 A 1,9%
1) na koniec marca 2018 .
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE i TFS.
Ceny i wolumeny transakcji - BASE Y-19
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Sytuacja finansowa

- Sredniowazona cena

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE i TFS.

Na rynku terminowym TGE obserwuje sie zwiekszong ptynnosc¢ - gdy poréwna sie obroty w pierwszym
kwartale 2017 r. i 2018 r. miedzy produktami BASE Y-18 a BASE Y-19 (wynosi ona ok. 94,1 %). Gtéwna
przyczyng takiego stanu rzeczy moze by¢ wprowadzenie 30 % tzw. obliga gietdowego
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Podobnie do BASE Y-19 zmieniaty sie ceny PEAK Y-19. Na poczatku stycznia wycena rynkowa tego
produktu wynosita 230,50 zt/MWh, a na koniec wrze$nia 2017 r. 240,00 zt/MWh.

15

W trakcie pierwszego kwartatu 2018 r. na rynku terminowym energii elektrycznej

obserwowaliSmy wzrost cen. Byt on powigzany m.in. z duzg zmiennoscia cen

uprawnieri do emisji CO, (rozpietos¢ pomiedzy max a min — 6,02 EUR/t). Istotne

znaczenie dla ksztattowania sie sytuacji na rynku miat réwniez zwiekszony, w

poréwnaniu do wolumenu obrotu produktem BASE Y-18 w analogicznym okresie

roku poprzedniego, wolumen obrotu produktem BASE Y-19 na TGE.

Czynnikami niepewnosci pozostaja:

e kwestia wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, co moze przetozy¢ sie
na ewentualne zmiany we Wspdlnotowym Systemie Handlu Uprawnieniami
do Emisji i ksztattowania sie cen uprawnien do emisji CO, (EUA) w dtuiszej
perspektywie
kierunek zmian w systemie EU ETS i wprowadzenie nowych rozwigzan (m. in.
rynku mocy) w zakresie zapewniania odpowiednich pozioméw mocy w KSE

Stad tez nie mozna wykluczyé ewentualnych wzrostéw cen o umiarkowanej sile.

Ceny i wolumeny transakcji - PEAK Y-19
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE i TFS.

PLN/MWh

W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. zawierano réwniez transakcje na produkt BASE Y-20, jednak z uwagi na

odlegty horyzont dostawy wolumen obrotu byt zdecydowanie nizszy niz w przypadku BASE Y-19.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA
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Ceny i wolumeny transakcji - BASE Y-20
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE i TFS.

Obowiazki w zakresie uzyskiwania swiadectw pochodzenia energii

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajgce energie elektryczna
odbiorcom korcowym w 2017 r. zobligowane s3 do uzyskania i umorzenia nastepujgcych rodzajow
Swiadectw pochodzenia:

dla energii wytworzonej w odnawialnych Zzrédtach, tzw. Swiadectwa ,zielone” obowigzek na
poziomie 15,4 % sprzedazy odbiorcom koricowym

dla energii wytworzonej z biogazu rolniczego, nowe $wiadectwa ustanowione nowelizacjg
Ustawy o odnawialnych zrédtach energii z dnia 20 lutego 2015 r. obowigzek na poziomie 0,60 %
sprzedazy odbiorcom koricowym

dla energii wytworzonej w kogeneracji opalanej metanem tzw. S$wiadectwa ,fioletowe”
obowigzek na poziomie 1,8 % sprzedazy odbiorcom koricowym

dla energii wytworzonej w jednostkach kogeneracyjnych gazowych lub o tgcznej mocy
zainstalowanej do 1 MW, tzw. Swiadectwa ,,z6tte” — obowigzek na poziomie 7,0 %

dla energii wytworzonej w pozostatych Zrédtach kogeneracyjnych, tzw. $wiadectwa ,czerwone”
— obowigzek na poziomie 23,2 %

Swiadectw efektywnosci energetycznej, tzw. Swiadectw ,biatych” obowigzek na poziomie 1,5 %

Do korica czerwca 2018 r. realizowany jest obowigzek za rok 2017.

Na kolejnym slajdzie przedstawiona zostata struktura cenowa kontraktacji na rynku sesyjnym TGE na
poszczegdlne prawa majgtkowe w okresie styczerh — marzec 2018 r. W analizie pominieto PM ,zielone”
PMOZE ze wzgledu na brak obrotu i catkowite zastgpienie ich przez PMOZE_A.
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Tabela 3. Ceny na rynku swiadectw pochodzenia (rynek sesyjny TGE)

Z poczatkiem 2018 r. w zycie wszedt pakiet regulacji MiFID Il majacy na celu wzmocnienie rynkéow
instrumentow finansowych oraz ochrone uczestnikow rynkéw kapitatowych w Europie.KE
opublikowata informacje na temat przydziatdw z rezerwy NER na lata 2013-2020 — do tej pory wydano
144,3 min uprawnien EUA z 480,2 min. Panstwa cztonkowskie UE rozpoczety dystrybucje darmowych
alokacji dla roku 2018 (do 23 marca 2018 r. wydano 631,14 z 756,58 mIn uprawnien EUA).

Ceny uprawnien do emisji CO2 znajdujg sie na najwyzszym poziomie od 2011 roku.

Tabela 4. Zmiana cen EUA i CER

Cena [EUR/t]

Produkt Zmiana %
Poczatek stycznia 2018 r. Koniec marca 2018r.

) Zmiana do Cena Cena
Srednia cena IVQ 2017 maksymalna  minimalna
1Q 2018
z2t/MWh zt/MWh z2t/MWh
OZEX_A (PM , zielone”) 63,06 A 45% A 19,57 82,10 45,01
OZEX_BIO (PM ,,btekitne”) 319,07 A 0,8% M 2,50 322,00 316,5
0,
KGMX 2017 117,55 A 0,6% A 0,70 119,00 116,5
(PM,26fte”) 2018 106,33 - - 110,00 104,05
- 0, -
KECK 2017 972 V¥ .02% V¥ 0,02 9,85 9,77
(PM ,,czerwone”) 2018 . ) ) ) )
0,
KMETX 2017 55,38 " 0,3% M 0,17 63,00 55,30
(PM ,fioletowe”) 2018 } ) ) ) )
EFX (PM , biate”) B 711,61 A 58% A 261,50 900,00 450,00
EFFX (PM , biate”) 1459,07 A  17% A 212,80 1500,00 1400,00
EF17 (PM ,biate”) 613,77 A 36% M 164,00 900,00 400,00
1) wartosci podane w jednostce zi/toe Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.

Limity uprawnien do emisji dwutlenku wegla i ich ceny rynkowe

Komisja Europejska zaproponowata kontynuowanie obowigzku wynikajgcego z emisji gazéw
cieplarnianych przez lotnictwo, dopdki nie zostang podjete ostateczne decyzje co do ksztattu
globalnego mechanizmu rynkowego. 15 lutego 2017 r. na posiedzeniu plenarnym w Parlamencie
Europejskim zaakceptowano pakiet poprawek do projektu dyrektywy EU ETS, ktére pod koniec lutego
2017 r. zostaty przyjete przez Rade ds. Srodowiska. Paristwa cztonkowskie UE rozpoczely dystrybucje
darmowych uprawnien dla 2017 r.

Z najbardziej aktualnych danych o liczbie wydanych uprawnien na 2017 r., publikowanych przez
Komisje Europejskg, wynika, ze najwiecej niewydanych uprawnien majg Wtochy, Rumunia i Wielka
Brytania a Malta, jako jedyne panstwo, wydata juz wszystkie. Zgodnie z kwietniowa publikacja KE
wartosc zweryfikowanych emisji za 2016 r. spadta 0 2,7 % w stosunku do 2015r.

KE opublikowata réwniez dane o liczbie umorzonych uprawnien. Niemal wszystkie instalacje
znajdujace sie w systemie EU ETS dotrzymaty terminu umorzen emisji dla 2016 r. 17 sierpnia 2017 r. w
Dzienniku Urzedowym UE opublikowano nowe, bardziej rygorystyczne, konkluzje BAT, ktére
wyznaczajg wyzsze niz obecnie obowigzujace normy emisji tlenkéw azotu, dwutlenku siarki, rteci oraz
pytéw zawieszonych m.in. w duzych elektrowniach weglowych (4 lata na dostosowanie).

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

EUA Spot 7,78 13,26 T 70,4%
CER Spot 0,17 0,19 TN 11,8%
EUA gru-18 7,81 13,28 N 70,0%
CER gru-18 0,17 0,19 " 11,8%
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych ICE.
Notowania jednostek EUA oraz CER
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych BlueNext oraz ICE.
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WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W 1Q 2018

"Enea

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat — 1Q 2018

[tys. zt] 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 1502 805 2017076 514271 34,2%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 118771 136510 17739 14,9%
Przychody ze sprzedazy gazu 35551 32954 -2597 -7,3%
Przychody ze sprzedazy ustug 828528 692829  -135699 -16,4%
dystrybucyjnych

Przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia 161 1693 1532 951,6%
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO, 5705 22532 16 827 295,0%
Przychod’y ze sprzedazy towarow i 14882 18 291 3409 22,9%
materiatéw

Przychoqy z.e sprzedazy pozostatych 44 858 43230 1628 3,6%
produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy wegla 158429 23438 -134991 -85,2%
Przychody ze sprzedazy netto 2709 690 2988553 278 863 10,3%
Amortyzacja 283 847 363 351 79504 28,0%
Koszty $wiadczen pracowniczych 386987 410009 23022 5,9%
Zuzycie materlaiowll surowcow oraz warto$¢ 285 611 605 657 320046 112,1%
sprzedanych towaréw

Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 792416 854942 62526 7,9%
Ustugi przesytowe 261823 103 201 -158 622 -60,6%
Inne ustugi obce 149 899 199 827 49928 33,3%
Podatki i optaty 106 327 122 996 16 669 15,7%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 2266 910 2659983 393073 17,3%
Pozostate przychody operacyjne 16 238 58 468 42230 260,1%
Pozostate koszty operacyjne 72652 44970 -27 682 -38,1%
Strata !'1a sprzedazy i likwidacji rzeczowych 3787 ~3290 497 13,1%
aktywodw trwatych

Zysk operacyjny 382579 338778 -43 801 -11,4%
Koszty finansowe 45957 62 384 16 427 35,7%
Przychody finansowe 66 183 17 905 -48 278 -72,9%
Udziat w wynikach jednostek

stowarzyszonych - 12 609 12 609 100,0%
i wspétkontrolowanych

Zysk przed opodatkowaniem 402 805 306 908 -95 897 -23,8%
Podatek dochodowy 81615 52 840 -28775 -35,3%
Zysk netto okresu sprawozdawczego 321190 254068 -67 122 -20,9%
EBITDA 666 426 702129 35703 5,4%

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

1Q 2018:
Czynniki zmiany EBITDA GK ENEA:
(+) wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej o 514 min zt, wynika gtdwnie z wyzszego wolumenu sprzedazy

0 2.631 GWh przy jednoczesnym spadku Sredniej ceny sprzedazy o 1% oraz wyzszych przychoddw z Regulacyjnych Ustug
Systemowych

(+) wzrost przychoddw ze sprzedazy energii cieplnej o 18 min zt wynika z wyzszego wolumenu sprzedazy o 578 793 GJ

()
()

(gtéwnie w wyniku przejecia EEP) przy jednoczesnym spadku sredniej ceny sprzedazy

spadek przychoddéw ze sprzedazy gazu ziemnego o 3 min zt gtdwnie w wyniku zmiany prezentacji przychoddéw ze
sprzedazy gazu — ustugi dystrybucji (wdrozenie MSSF 15 od 1 stycznia 2018)

spadek przychoddw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 136 min zt gtéwnie w wyniku zmiany prezentacji przychodéw
z tytutu optat przenoszonych (wdrozenie MSSF 15 od 1 stycznia 2018)

(+) wzrost przychodoéw ze sprzedazy swiadectw pochodzenia o 1,5 min zt wynika gtéwnie z przejecia EEP oraz wzrostu

$redniej ceny zielonych certyfikatéw

(+) wyzsze przychody z tytutu sprzedazy praw do emisji CO, o 17 min zt wynikajg gtéwnie z dziatarn handlowych

()
()

podejmowanych na Rynku Bilansujagcym i zmian w produkcji energii elektrycznej

spadek sprzedazy wegla o 135 min zt wynika z wyzszego wolumenu dostaw wewnatrzgrupowych

wzrost kosztéw Swiadczen pracowniczych o 23 min zt spowodowany gtéwnie przejeciem EEP, zrealizowanymi
podwyzkami w LWB oraz nizszymi wynagrodzeniami odniesionymi w naktady w zwigzku z zakoriczeniem inwestycji Blok
11

(-) wzrost kosztéw zuzycia materiatow i surowcow oraz wartosci sprzedanych towaréw o 320 min zt wynika z przejecia EEP

w koncéwce 1Q 2017, oddania do uzytkowania instalacji SCR w Elektrowni Pofaniec — zuzycie wody amoniakalnej,

rozpoczecia eksploatacji Bloku 11, przy jednoczesnym wzroscie kosztéw zuzycia wegla i uprawnien do emisji CO2 dla

catego segmentu wytwarzanie

wzrost kosztow zakupu energii elektrycznej i gazu o 63 min zt wynika gtéwnie ze wzrostu srednich cen zakupu pomimo

nizszych wolumenow:

(-) energia elektryczna: cena: +5,4 %; wolumen: - 186 GWh

(-) gazziemny: cena: + 8,0 %; wolumen: - 3 GWh

oraz

(-) wyiszego kosztu zakupu PM w wyniku wzrostu sredniej ceny o 36,3% oraz zmiany podstawy obowigzku z 15,40 %
do 17,5%

spadek kosztéw ustug przesytowych o 159 min zt gtéwnie w wyniku zmiany prezentacji kosztéw optat przenoszonych

(wdrozenie MSSF 15 od 1.01.2018), przy jednoczesnym wzroscie optaty przesytowej statej w taryfie PSE

wzrost kosztéw ustug obcych o 50 min zt wynika gtéwnie z nabycia EEP

wzrost podatkdw i optat o 17 min zt wynika m.in. z nabycia EEP oraz ze zwiekszenia wartosci majatku trwatego

zwigzanego z zakoriczonymi procesami inwestycyjnymi, w tym Blok 11

wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 70 min zt:

(+) wyzsze przychody z tytutu odszkodowan, kar i grzywien o 29 min zt

(+) spadek odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci przeterminowanych oraz naleznosci niesciggalnych o 20 min zt

(+) nizsze rezerwy na potencjalne roszczenia o 18 min zt (w tym 17 min zt rezerwa na wypowiedziane umowy na zakup
PM OZE)

(+) wyzsze saldo zwrotéw od ubezpieczyciela 0 12 min zt

(-) wyzszy wzrost rezerw na bezumowne korzystanie z korytarzy przesytowych 6 min zt

Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki



WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W 1Q 2018

Wyniki na poszczegdlnych obszarach dziatalnosci GK ENEA

EBITDA [tys. zi] 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana Zmiana %
Obrét 50 822 53 290 2468 4,9%
Dystrybucja 262 373 297 469 35096 13,4%
Wytwarzanie 202 247 227 209 24 962 12,3%
Wydobycie 178 269 123 280 -54 989 -30,8%
Pozostata dziatalnosé 6 065 19079 13014 214,6%
Pozycje nieprzypisane i wytaczenia -33 350 -18 198 15152 45,4%
EBITDA Razem 666 426 702 129 35703 5,4%
297
min zt
262
227
202
178
123
51 53
19
6
A
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie Pozostata dziatalnos¢
41Q2017 H1Q 2018
Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki
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Obszar Obrotu
yS. Z miana miana %
[t f] 1Q 2017 1Q 2018 Zmi Zmi %
Przychody ze sprzedazy 1447113 1938539 491426 34,0% . . . .
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej
EBIT 50 605 53148 2543 5,0% . .
realizowana jest przez ENEA S.A.
Amortyzacja 217 142 -75 -34,6%
EBITDA 50 822 53 290 2468 4,9% Handel hurtowy realizowany jest przez
CAPEX Y 188 - -188 -100,0% ENEA Trading sp. z 0. 0.
Udziat przychoddéw ze sprzedazy obszaru
. 38% 409 2 p.p.
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy ? i PP
1) Bez inwestycji kapitatowych ENEA S.A.
min zt 1Q 2018 Czynniki zmiany EBITDA:
Marza | pokrycia
(-) spadek $redniej ceny sprzedazy energii 0 1,5%
100,0 (-) wyisze koszty obowigzkéw ekologicznych o0 30,1%
(-) wzrost $redniej ceny zakupu energii 0 1,6%
80,0 1 (-) spadek wyniku na obrocie paliwem gazowym
60.0 508 99 533 (+) wzrost wolumenu sprzedazy energii 0 12,2%
’ ’ ! (+) spadek rezerwy z tytutu roszczen wypowiedzianych uméw PM OZE o 16,8 min zt
— [
200 - —_— Koszty wtasne
! -4,7 27 (-) wyzsze koszty bezposrednie sprzedazy o 1 min zt
200 - (-) wyisze koszty ogdlnego zarzadu o 2 min zt
’ Pozostate czynniki
0.0 - . . . (+) nizsze koszty darowizn o 4 min zt
EBITDA Skorygowana Koszty wtasne Pozostate czynniki EBITDA (+) nizsze odpisane naleznosci o 1 min zt
1Q.2017 marza | pokrycia 102018 (+) nizsze odpisy aktualizujgce naleznosci o 1 min zt

(+) wazrost przychodoéw z tytutu $wiadczenia ustug w zakresie handlu hurtowego o 3 min zt

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki
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Obszar Wytwarzania

[tys. zt] 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 889763 1644313 754 550 84,8% 0 Creera VR [ s & Che
energia elektryczna 755 149 1450037 694 888 92,0% finansowe ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. Wraz z jej
swiadectwa pochodzenia 6409 30122 23713 370,0% spotkami zaleznymi, ENEA Elektrownia Pofaniec
sprzedaz uprawnien do emisji CO, 5811 22 569 16 758 288,4% S.A. i ENEA Bioenergia Sp. z 0.0.
ciepto 115953 134110 18 157 15,7% Na koniec marca 2018 r. ENEA Wytwarzanie
pozostate 6441 7 475 1034 16,1% [{LHELE] m.in. 11 wysokosprawnych

i zmodernizowanych blokéw energetycznych w

EBIT 134543 84118 -50425 -37,5% . .. . Gt

Elektrowni Kozienice. W wyniku przejecia EEP

Amortyzacja 67704 143 091 75387 111,3% zasilifo obszar Wytwarzania o dodatkowe 7

EBITDA 202 247 227 209 24 962 12,3% blokéw weglowych o tacznej mocy brutto 1.657

CAPEX 244595 60 228 -184 367 -75,4% MW oraz najwiekszy na swiecie blok opalany

Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru 24% 34% 10p.p. wytacznie biomasg o zainstalowanej mocy brutto

w przychodach ze sprzedazy netto Grupy 225 MW.

Roczne zdolnosci produkcyjne w tym obszarze
wynoszg ok. 32 TWh energii elektrycznej.
1Q 2018 Czynniki zmiany EBITDA:
min zt Elektrownie Systemowe
300,0 ~ (+) ENEA Elektrownia Potaniec 10,6 min zt
(+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 13,6 min zt
142 227,2 (+) WZI?OSt marzy na obrocie i na.Rynku Bilansujgcym o 4,5 min zt
15,5 4 (+) wyzsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 2,4 min zt
200,0 - 202,2 P —— 47 — () wzros.t kosztéw statych o 16,0 min zt
Segment Ciepto
(-) wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i surowcow o 18,2 min zt, w tym wzrost kosztéw emisji CO2 0 9,6 min zt,
wzrost kosztdéw zuzycia wegla o 4,2 min zt, wzrost kosztéw zuzycia biomasy o 3,7 min zt
(+) wzrost przychodoéw ze sprzedazy ciepta 0 5,9 min zt
100,0 - (+) wzrost przychoddw ze swiadectw pochodzenia 0 2,4 min zt
(+) wzrost przychoddw z energii elektrycznej w ramach koncesji na wytwarzanie o 1,2 min zt
(+) nizsze koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 0,8 min zt
(+) ENEA Elektrownia Potaniec 2,2 min zt
Segment OZE
0,0 - . . . . (+) Obszar Woda (+4,9 miIn zt): wzrost przychoddw z energii elektrycznej o 4,5 min zt, wzrost przychodéw ze
EBITDA Segment Elektrownie Segment Ciepto Segment OZE EBITDA Swiadectw pochodzenia o 1,4 min zt, wzrost kosztéw statych o 0,4 min zt
1Q.2017 Systemowe 1Q2018 (-) Sgs,i?; \Z/:/iatr (-1,4 min zt): spadek przychodéw z energii elektrycznej o 3,8 min zt; spadek kosztow statych o

(-) Obszar Biogaz (-0,2 min zt): spadek przychoddw ze $wiadectw pochodzenia 0 0,2 min zt
(+) ENEA Elektrownia Potaniec 10,8 min zt (w tym 1,2 min zt ENEA Bioenergia Sp. z 0.0.)

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki



WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W 1Q 2018 /E>
& nea

Obszar Dystrybucji
[tys. zt] 1Q2017 1Q2018 Zmiana Zmiana % ENEA Operator sp. z 0.0. odpowiada za dystrybucje
energii elektrycznej do 2,6 min Klientéw
Przychody ze sprzedazy 839784 705691 -134093 -16,0% w zachodniej i pétnocno-zachodniej Polsce na
obszarze 58,2 tys. km2.
ustugi dystrybucyjne do odbiorcéw koricowych 807 878 674222 -133 656 -16,5% . X
Podstawowym zadaniem ENEA Operator jest
optaty za przytgczenie do sieci 13487 9951 -3536 -26,2% CEREEE IS enet:gll w sposo.b C|a.1g{y : nlezawodr’ly,
przy zachowaniu odpowiednich parametrow
pozostate 18419 21518 3099 16,8% jakosciowych.
EBIT 142 538 171267 28729 20,2% W obszarze Dystrybucji prezentowane s3 dane
finansowe spotek:
Amortyzacja 119835 126 202 6367 5,3%
* ENEA Operator sp. z 0.0.
EBITDA 262 373 297 469 35096 13,4%
* ENEA Serwis sp. z 0.0.
CAPEX 149 976 113 032 -36 944 -24,6%
* ENEA Pomiary sp. z 0.0.
Udziat przychoddw ze sprzedazy obszaru o o .
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy 22% L 7p-p. * Annacond Enterprises sp. z 0. o.

min zt
350 A 1Q 2018 Czynniki zmiany EBITDA:
330 - Marza z dziatalnosci koncesjonowanej
29 (-) nizsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koricowym o 134 min zt (w tym zmiana prezentacji
310 - 25,6 7,5 przychoddéw - bez optat przenoszonych w wysokosci 156 min zt)
(+) nizsze koszty zakupu ustug przesytowych o 156 min zt (w tym zmiana prezentacji kosztéw - bez optat
290 1 262 4 19,4 0,2 i przenoszonych w wysokosci 162 min zt)
270 - ! ﬁ ] (-) nizsze przychody z tytutu opfat za przytaczenie do sieci o 4 min zt wynikajg gtéwnie z kwartalnych odpiséw MSR
-10,1 w 2017 (od 1 stycznia 2018 zmiana standardu - MSSF 15)
250 (-) wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej (saldo) o 1 min zt
230 - Koszty operacyjne
(-) wyzsze koszty ustug obcych o 6 min zt gtéwnie w obszarach dotyczacych ustug IT, obstugi klienta i
210 - pomiaréw
190 - (-) wyisze koszty podatkow i optat o 5 min zt s3 efektem zrealizowanych inwestycji w zakresie majatku
sieciowego
170 A Pozostata dziatalnos¢ operacyjna
150 - (+) wyzsze pozostate przychody operacyjne o 13 min zt wynikaja gtéwnie z wptywu odszkodowan od
EBITDA Marza Dziatalno$¢ Koszty Pozostata EBITDA ubezpieczyciela
1Q2017 z dziatalnosci niekoncesjonowana operacyjne dziatalnoéé 1Q2018 (+) nizsze pozostate koszty operacyjne o 13 min zt sg konsekwencjg odpiséw naleznosci z roku poprzedniego

koncesjonowane;j operacyjna

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki
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W obszarze Wydobycia prezentowane s3
wyniki finansowe GK LW Bogdanka
z jednostka dominujacg — Lubelski Wegiel
,Bogdanka” S.A. oraz jej spotkami

zaleznymi.

LW Bogdanka dzieli swdj
sprzedazy na miat energetyczny,
stanowi 99% oraz na groszek i orzech.

odbiorcami

Gtownymi
zawodowa i przemystowa.

jest

1Q 2018 Czynniki zmiany EBITDA:

Obszar Wydobycia
[tys. zt] 1Q 2017 1Q2018 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 465237 398 697 -66 540 -14,3%
wegiel 448 829 384 604 -64 225 -14,3%
pozostate produkty i ustugi 13944 10093 -3851 -27,6%
towary i materiaty 2464 4000 1536 62,3%
EBIT 89593 39203 -50390 -56,2%
Amortyzacja 88676 84077 -4 599 -5,2%
EBITDA 178 269 123 280 -54 989 -30,8%
CAPEX 65426 84 806 19 380 29,6%
Udziat przychoddw ze sprzedazy obszaru
. 129 9 -4 p.p.
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy % e p-p
min zt
178,3 179,8
200,0 32,6
1,5
180,0
160,0
140,0 -27,0 29,7 127,5 123,3
e
120,0 -4,
100,0
-0,8
80,0 -86,8
60,0
40,0
20,0
0,0
EBITDA Réznice EBITDA GK LWB llos¢ Cena wegla Jednostkowy Koszty sprzedazy ~ Wynik na EBITDA GK LWB Réznice EBITDA
S prezentacyjne 1Q2017 sprzedanego koszt i administracyjne  pozostatej 1Q2018 prezentacyjne Segment
egment : . ) s . . -
Wydobycie miedzy uktadami wegla sprzed. dziatalnosci miedzy uktadami  Wydobycie
102017 produktow operacyjnej 1Q2018
towar. i mater.
bez amortyzacji
1 Suma wptywu na przychody i koszty
Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze

Inne informacje

(-) spadek przychodéw ze sprzedazy wegla:
ilosciowa (-422 tys. t), przy wyzszej cenie
(-) spadek przychodéw ze sprzedazy pozostatych

asortyment

ktory

energetyka

nizsza sprzedaz

produktow

i ustug: nizsze przychody z tytutu transportu wegla (przewozne)

(+) wzrost przychoddéw ze sprzedazy materiatow — w 2018 roku
zanotowano wyzsze ceny stali, co przetozyto sie na wzrost

wartosci sprzedanego ztomu stalowego

(-) wzrost jednostkowego kosztu sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw bez amortyzacji — wzrost nominalnych kosztéw:

*ustug obcych - przede wszystkim koszt prac sobotnio-

niedzielnych,

*materiatow - wyzsze wydobycie brutto,

problemy

geologiczno-hydrotechniczne — koniecznos$¢ zabezpieczania

$cian i ciggtosci wydobycia

*wynagrodzen (wyptacona podwyzka wynagrodzen, 3 raty
dodatkowej nagrody motywacyjnej oraz wzrost Sredniego

zatrudnienia)

przy spadku sprzedazy wegla handlowego o 422 tys. t.

(+) wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci

operacyjnej:

gtéwnie rozliczenie ugody zawartej pomiedzy LW Bogdanka S.A.
a konsorcjum firm Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona
Infraestructuras - dodatni wptyw na wynik EBITDA 28,7 min zt

Zataczniki

Réznice prezentacyjne dotycza sprawozdawczosci finansowej GK Enea
i GK LW Bogdanka w zakresie amortyzacji.
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Obszar Pozostatej dziatalno$ci

[tys. zt] 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 129576 140571 10995 8,5%
EBIT -4 065 6248 10313 253,7%
Amortyzacja 10130 12 831 2701 26,7%
EBITDA 6 065 19079 13014 214,6%
CAPEX 9898 8415 -1483 -15,0%
Udziat przychoddw ze sprzedazy obszaru

w przychodach ze sprzedazy netto Grupy 3% s )

W obszarze Pozostatej dziatalnosci prezentowane sg spotki z obszaréw:

* wsparcia dla pozostatych spétek w Grupie Kapitatowej:
ENEA Centrum sp. z 0.0. — stanowigca Centrum Ustug Wspdlnych w Grupie w zakresie ksiegowosci, kadr, teleinformatyki, obstugi
klienta

ENEA Logistyka sp. z 0.0. — spotka wyspecjalizowana w zakresie dziatalnosci logistycznej, magazynowej, zaopatrzeniowej

dziatalnosci towarzyszacej:

ENEA Oswietlenie sp. z 0.0. — spotka wyspecjalizowana w oswietleniu wewnatrz i na zewnatrz budynkéw; projektuje, buduje
oswietlenie drogowe, iluminacje przestrzeni miejskich, podswietlanie budynkéw zabytkowych i uzytecznosci publicznej,
a takze swiadczy ustugi budowy i kompleksowe]j obstugi elektrowni fotowoltaicznych

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki
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Sytuacja majatkowa — struktura aktywoéw i pasywéw Grupy Kapitatowej ENEA

Na dzien:
Aktywa [tys. zt] 31 grudnia 2017 [ T O e Zmiana Zmiana%  Tytut Struktura rzeczowych aktywéw trwatych
204179 203200
Aktywa trwate 22080914 22151920 71006 0,3%
- 45,9% 9
Rzeczowe aktywa trwate 20416 867 20320144 -96 723 -0,5% 10000 ° 41.3% 45,7%
9000 - 3% .

Uzytkowanie wieczyste gruntow 105571 105 363 -208 -0,2% 3000 - H Dystrybucja
Wartosci niematerialne 418248 414723 -3525 -0,8% 7000 A @ Wytwarzanie
Nieruchomosci inwestycyjne 26981 26724 257 1,0% 6 000 1 Wydobycie
Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych 355152 538 692 183540 51,7% 5000 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 501945 475 059 -26 886 -5,4% 2 ggg i 13,5%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej - 79 257 79 257 100,0% 2000 -
Dtuzne aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie - 7741 7741 100,0% 1000 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - do 2017 40698 - -40 698 -100,0% 0 - ') W tym wytaczenia
Aktywa fin. wyc. w wart. godz. przez wynik finans. - do 2017 33364 - -33364  -100,0% Stan na 31 grudnia 2017 Stan na 31 marca 2018
Instrumenty pochodne - do 2017 29553 - -29553 -100,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30729 47 087 16 358 53,2%
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy - 15 297 15297 100,0% Czynniki zmian aktywéw trwatych (wzrost o 71 min zf):
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopalfi 121806 121 833 27 0,02% * spadek rzeczowych aktywdéw trwatych o 97 min zt wynika gtéwnie ze spadku wartosci
Akt brot 6232080 Cer 364322 5.8% urzadzen technicznych, budynkdw i lokali w wyniku ich umorzenia

ywa obrotowe - -5,8%

e wzrost inwestycji w jednostkach zaleznych o 184 min zt wynika gtéwnie z objecia nowych
Prawa do emisji CO, 595533 384479 -211054 -35,4% udziatébw w podwyiszonym kapitale Polskiej Grupy Gérniczej Sp. z o.o0., Elektrowni
Ostroteka Sp. z 0.0. oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego ElectroMobility Poland S.A.

Zapasy 846 187 805199 -40 988 -4,8%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1903568 1609528 -294 040 -15,4%

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy - 16 733 16733 100,0%

Aktywa z tytutu umow z klientami - 283563 283563 100,0%

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 149 859 181585 31726 21,2% | Czynnikizmian aktyw6w obrotowych (spadek o 364 min zt):

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej ) 73634 73634 100.0% ¢ spadek S$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 175 min zt wynika gtéwnie
! z prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej w GK ENEA

Dtuzne aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie - 537 537 100,0% + spadek wartosci praw do emisji CO, 0 211 mIn zt wynika gtéwnie z umorzenia czesci praw do

Aktywa fin. utrzymywane do terminu wymagalnosci - do 2017 478 - -478 -100,0% emisji CO, nabytych w 2017 roku

Aktywa fin. wyc. w wart. godz. przez wynik finans. - do 2017 49329 - -49 329 -100,0%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2687126 2512314 -174812 -6,5%

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 186 186 100,0%

Razem aktywa 28312994 28019678 -293316 -1,0%

* Dane za 1Q 2018 uwzgledniajg zmiany, wynikajace z wprowadzenia MSSF 9, natomiast pozycje bilansowe za 2017 nie uwzgledniaja nowych kategorii
aktywow. Dane przeksztatcone za 31.12.2017 r. zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 1Q 2018.
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WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W 1Q 2018

Sytuacja majatkowa — struktura aktywoéw i pasywéw Grupy Kapitatowej ENEA

"Enea

Na dzien:
Pasywa [tys. zt] Zmiana Zmiana %
31 grudnia 2017 31 marca 2018
Razem kapitat wiasny 13 999 669 14 621 681 622012 4,4%
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 - -
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartosciag nominalng 3632464 3632464 - -
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych 741 767 26 3,5%
Pozostate kapitaty -27 101 -27 101 - -
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 25967 2980 -22987 -88,5%
Zyski zatrzymane 8858 130 9489 791 631661 7,1%
Udziaty niekontrolujace 921450 934762 13312 1,4%
Razem zobowigzania 14 313 325 13 397 997 -915 328 -6,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 10063012 9 809 804 -253208 -2,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 4250313 3588193 -662 120 -15,6%
Razem pasywa 28312994 28 019 678 -293 316 -1,0%
Struktura zobowigzan dtugoterminowych Struktura zobowigzan krétkoterminowych
- 2 000 4000 6 000 8 000
500 1000 2 000 2500
7720
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe = 7 660 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate  EEEEEEEEEEE ey 2 051
zobowigzania |
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji, opfat s 645 s ) - e 539
przytaczeniowych oraz pozostate B 178 Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe oy 477
N - ) ) B 438
Zobowiazania z tytutu éwiadczed pracowniczych 2 ;ﬁg Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych gy 358
Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia ey 1084
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia =- ggg 1083
Pozostate -: 82138
314
Pozostate =
H Stan na 31 grudnia 2017 H Stan na 31 marca 2018 M Stan na 31 grudnia 2017 H Stan na 31 marca 2018
Czynniki zmian zobowiazan dtugoterminowych (spadek o 253 min zt) Czynniki zmian zobowigzan krétkoterminowych (spadek o 662 min zt)
* 60 min zt spadek kredytéw, pozyczek i dtuznych papieréw warto$ciowych - wynika gtéwnie z reklasyfikacji zobowigzan e 463 min zt spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika m.in. nizszych zobowigzan

dtugoterminowych na krétkoterminowe, w tym m.in: rozpoczete w 1Q2018 sptaty kapitatu kredytu z EBI przeznaczonego na
finansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego w celu modernizacji i rozbudowy sieci energetycznych ENEA Operator,
ratalnego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach ,Umowy Programowej do kwoty 700 min zt” i ,,Umowy Programowej do .

kwoty 1000 mIn” z BGK

467 min zt spadek w pozycji rozliczenie dochodu z tytutu dotacji, optat przytaczeniowych wynika z wdrozenia MSSF 15, ktory
wptywa na zmiane ujmowania przychoddéw z optat przytaczeniowych dla zadan zakoriczonych do 31 grudnia 2009 r., ktére

dotychczas ujmowane byty jako rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw
86 min wzrost rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

z tytutu $rodkéw trwatych w budowie, nizszych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywow
trwatych, nizszych zobowigzan z tytutu zakupu energii i zobowigzan handlowych

63 min zt zmiana w pozycji kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe wynika z wykupu | transzy obligacji

o wartosci nominalnej 75 min zt przez LWB Bogdanka oraz reklasyfikacji zobowigzarn z dtugoterminowych na

krétkoterminowe

* 81 min zt spadek w pozycji rozliczenie dochodu z tytutu dotacji, optat przytagczeniowych wynika z wdrozenia MSSF 15,

ktéry wptywa na zmiane ujmowania przychoddw z optat przytaczeniowych dla zadan zakoriczonych do 31 grudnia

2009 r., ktore dotychczas ujmowane byty jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

166 min: wzrost zobowigzan z tytut dostaw i ustug oraz pozostatych o 96 min zt, zobowigzania z tytutu umdw z klientami 70 min

(nowa pozycja bilansowa po wdrozeniu MSSF 15)
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Sytuacja pieniezna Grupy Kapitatowej ENEA

Rachunek przeptywow pienieznych [tys. zt] 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana Zmiana %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 572270 733332 161 062 28,1%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1732991) (730302) 1002 689 57,9%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 55166 (177 842) -233 008 -422,4%
Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stanu $srodkéw pienieznych (1105 555) (174 812) 930743 84,2%
Stan srodkdw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 2340217 2 687 126 346909 14,8%
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1234662 2512314 1277 652 103,5%
min zt P
Przeptywy pieniezne 1Q 2018
Tytut Wydatki inwestycyjne ¥ GK ENEA 1Q 2018
4000 - 8000 -
363 95 ! ’ 170
3500 -~
254 === 700,0 -
3000 1 2687 ﬁ
R 2512 600,0 - 36
2500 ' ' 101 [
745 -123 500,0
2000 1 21 I 2 .
1500 - 400,0 -
1000 - 300,0 -
>00 1 200,0 - 179
0 - . . . : : : : .
9 2 Z > 2 = =) R b 100,0 -
2 © ~ 1>-_f o s o 5 o 9 2 3
g § N; g -8 2 g = g_ g -g H 0,0 T T T T 1
© v
©z < jc £ R ¢ f’; © E Wytwarzanie  Dystrybucja Wydobycie Pozostate Inwestycje
- 2 £ 2 ™ kapitatowe
o4 x
©
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>
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1 Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych oraz nabycie jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych skorygowane o nabyte $rodki pienigzne
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WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W 1Q 2018

Analiza wskaznikowa?

1Q 2017 1Q 2018
Wskazniki rentownosci
ROE -rentownos¢ kapitatu wtasnego 9,6% 7,0%
ROA -rentowno$¢ aktywow 5,1% 3,6%
Rentownos¢ netto 11,9% 8,5%
Rentownos¢ operacyjna 14,1% 11,3%
Rentownos¢ EBITDA 24,6% 23,5%
Wskazniki ptynnosci i struktury finansowej
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,5 1,6
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi 64,3% 66,0%
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 46,7% 47,8%
Dtug netto / EBITDA 2,4 2,0
Wskazniki aktywnosci gospodarczej
Cykl rotacji naleznosci krotkoterminowych w
dniach * 63 >8
Cykl rotacji zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostatych w dniach ** >6 62
Cykl rotacji zapaséw w dniach 34 33

* naleznosci z tyt. dostaw i ustug — handlowe, aktywa z tyt. umoéw z klientami i koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

** zobowiazania z tyt. dostaw i ustug — handlowe, zobowigzania z tyt. uméw z klientami

1) Definicje wskaznikdw zamieszczone zostaty na str.78
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WYNIKI FINANSOWE — DODATKOWE INFORMACIE

"Enea

Prognozy wynikéw finansowych
Zarzad ENEA S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2018 r.

Zasady sporzadzenia skroconych sprawozdan finansowych

Skrécone sprawozdania finansowe odpowiednio ENEA S.A. oraz Grupy Kapitatowej ENEA zawarte w ramach
rozszerzonego skonsolidowanego raportu ENEA S.A. za okres sprawozdawczy sporzadzone zostaty zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Skrécone sprawozdania finansowe zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania skroconych sprawozdan finansowych faktéw i okolicznosci,
ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci. Dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniach, jezeli nie wskazano
inaczej, zostaty wyrazone w tys. zt.

Przewidywana sytuacja finansowa

W 1Q 2018 r. wyniki operacyjno-finansowe Obszaru Wydobycia GK ENEA pozostawaty pod znaczacym
wptywem utrudnien o charakterze geologicznym i hydrotechnicznym. Zazegnane trudnosci wptynety jednak
na nizsze wydobycie netto w omawianym okresie. W 2018 r. przewidywany jest niezalezny od
uwarunkowan geologicznych wzrost kosztéw statych (takich jak wynagrodzenia, materiaty, koszty ustug
obcych) co spowoduje, ze uzyskanie jednostkowego kosztu wytworzenia na poziomie 2017 r. jest mato
prawdopodobne. Podejmowane w Obszarze dziatania majg na celu utrzymanie wysokiej efektywnosci
kopalni oraz stabilnego poziomu wydobycia zgodnie z zatozeniami prezentowanymi w Strategii dla LW
Bogdanka S.A. Majg temu stuzyé: utrzymanie kosztéw statych na racjonalnym poziomie i naktadéw
inwestycyjnych w wartosciach pozwalajgcych na niewielkie zwiekszenie wydobycia w kolejnych latach. Na
przewidywalno$¢ wynikdw Obszaru Wydobycia wptyw maja: ciggte poszukiwanie optymalizacji procesdw i
innowacyjnych rozwigzan, stabilizacja cen miatdw energetycznych oraz zapewnienie odbioru
wydobywanego wegla przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ENEA. Troska o wyniki
biezacego roku nie powoduje, ze stracity na znaczeniu dziatania majgce na celu rozwdj kopalni i wydtuzenie
perspektywy jej dziatalnosci, stad kolejne wnioski o uzyskanie koncesji dla nowych obszaréw wydobywczych
czy zwiekszanie zatrudnienia. Pozwala to na planowanie robdt gérniczych w dtuzszej perspektywie czasowej
w oparciu o wtasne zasoby, co umozliwia racjonalne zarzadzanie kosztami, pozbawione wptywu czynnikéw
zewnetrznych zwigzanych z sytuacjg na rynku pracy czy ogdlna sytuacjg w sektorze wydobycia.

Obszar Wytwarzania, ktéry w 1Q 2018 r. odpowiadat za 32 % EBITDA GK ENEA, pozostaje niezmiennie pod
wptywem wymagajacej sytuacji na rynku energii. Skoncentrowana na weglu kamiennym produkcja wigze
sie z ekspozycjg na ryzyko zwigzane z kosztami emisji dwutlenku wegla, ktére w omawianym okresie
wzrosty w sposéb istotny. Na wyniki Obszaru Wytwarzania wptyw bedzie miata réwniez ilos¢ uzyskiwanych
darmowych uprawnien do emisji CO,, ktéra moze okazac sig istotnie mniejsza niz w latach poprzednich. Jak
w kazdym elemencie tanicucha wartosci GK ENEA dostrzegany jest niewielki - ale jednak - wzrost kosztéw
statych elektrowni, szczegdlnie w obszarze wynagrodzen, a takie kosztéw zmiennych, takich jak koszt
transportu paliw zwigzany z realizowanymi remontami tras kolejowych. Istotne dla przychodéw
generowanych przez Obszar Wytwarzania pozostajg planowane w roku 2018-2019 duze remonty blokéw
wytworczych, ktére wymuszg stosunkowo diugie okresy zawieszenia produkcji energii elektrycznej.
Mniejsza produkcja dotychczasowych aktywdw wytworczych bedzie rekompensowana przez Blok 11, ktéry
zostat oddany do eksploatacji w grudniu 2017 r. oraz poprzez optymalne wykorzystanie mozliwosci
produkcyjnych dwdch zespotéw zrodet wytwdrczych, ktérymi pozostajg Elektrownia Kozienice i Elektrownia
Pofaniec.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

W podsegmencie OZE obserwowany jest wzrost przychodéw ze sprzedazy ,zielonych certyfikatow”,
zwigzany ze wzrostem ceny rynkowej w omawianym okresie. Na dobre wyniki podsegmentu wptyw bedzie
miata znaczaca optymalizacja kosztow statych oraz stabilny wolumen produkowanej energii elektrycznej.

Obszarem konsekwentnie stabilizujagcym przewidywalnos¢ przeptywdw finansowych jest Dystrybucja, ktdra
odpowiada za 42 % wyniku EBITDA GK ENEA. Na wyniki tego Obszaru wptyw majg przede wszystkim dwa
elementy: spadek $redniego wazonego kosztu kapitatu przyjmowanego przez Urzad Regulacji Energetyki
(URE) dla kalkulacji taryf (WACC) - 7,197 % w 2015 r., 5,675 % w 2016 r., 5,633 % w 2017 r. - oraz
wprowadzenie przez URE od 2016 r. tzw. taryfy jakosciowej. Nalezy zwréci¢ uwage, ze dopiero EBITDA roku
2019 moze zosta¢ obarczona istotnym wptywem zdarzern pogodowych, jakie miaty miejsce w trzecim
kwartale 2017 r. Zdarzenia te miaty ogromny wptyw na uzyskane w 2017 r. wskazniki SAIDI i SAIFI, przy
czym GK ENEA prowadzi dziatania majgce na celu uwzglednienie przez regulatora ich katastrofalnego
charakteru. Chcac zapewnié realizacje wskaznikéw wyznaczanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
GK ENEA realizuje inwestycje w Obszarze Dystrybucji podnoszac bezpieczenstwo i stabilnos¢ realizowanych
dostaw energii. Majac na uwadze zapewnienie réwniez stabilnych przeptywéw finansowych w przysztosci
Grupa ENEA planuje utrzymacé naktady inwestycyjne zwigzane z rozwojem sieci na niezmienionym poziomie
w kolejnych latach.

W Obszarze Obrotu dziatania operacyjne niezmiennie koncentruja sie na zwiekszaniu przychoddéw ze
sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego — dzieki ciagle rozwijanej ofercie produktowej pozyskiwani
s3 nowi Klienci, zwieksza sie réwniez wolumen sprzedawanej energii i gazu. Negatywnie na wyniki
finansowe Obszaru Obrotu wptywa rosnaca konkurencja na rynku wywierajaca presje na realizowane ceny
sprzedazy. W biezacym okresie wynik Obszaru Obrotu moze ulec pewnemu obnizeniu w zwigzku z
rosngcymi cenami obowigzkéw ekologicznych, ze szczegdlnym uwzglednieniem ,zielonych certyfikatow,
ktérych cena wptywa jednoczesnie na obnizenie rezerwy zwigzanej z ewentualnymi roszczeniami
zwigzanymi z rozwigzaniem kontraktéw dtugoterminowych na zakup zielonych praw majatkowych.

Pozycja finansowa Grupy pozostaje bezpieczna, miedzy innymi dzieki stosunkowo wysokiemu stanowi
srodkéw pienieznych, wynoszacemu na koniec 1Q 2018 r., wraz z krétkoterminowymi aktywami
finansowymi utrzymywanymi do terminu wymagalnosci oraz aktywami finansowymi wycenianymi w
wartosci godziwej przez wynik, ok. 2,5 mld zt. Dzieki statej dyscyplinie, poszukiwaniu optymalizacji
kosztowych oraz dbatosci o odpowiednie wykorzystanie zasobdw Grupa w korzystny sposéb zapewnia
finansowanie inwestycji ze Srodkdw wtasnych, jak i pochodzacych z instytucji finansujacych.

Dzieki stabilnym wynikom finansowym, bezpiecznej pozycji gotowkowej oraz dostepnosci finansowania
Grupa ENEA moze konsekwentnie realizowaé program CAPEX (naktadéw inwestycyjnych) w poszczegdlnych
Obszarach dziatalnosci.
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STRUKTURA AKCJONARIATU | NOTOWANIA

Struktura kapitatu zaktadowego

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego ENEA S.A. na dzien publikacji raportu za | kwartat 2018 r. wynosi
441.442.578 zt i dzieli sie na 441.442.578 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Ogolna liczba gtoséw wynikajgcych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta odpowiada liczbie
akcji i wynosi 441.442.578 gtosow.
Struktura akcjonariatu

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zdematerializowanymi na okaziciela zarejestrowanymi w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych. Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ENEA S.A. na
dzien publikacji raportu okresowego za | kwartat 2018 r., tj. na 24 maja 2018 .

Liczba akgcji
/ liczba gtoséw na Wz

Udziat w kapitale zaktadowym
/ udziat w ogélnej liczbie gtoséw

Akcjonariusz

Skarb Paristwa 227 364 428 51,50%
PZU TFI 43959 339 9,96%
Pozostali 170118811 38,54%
RAZEM 441 442 578 100,00%

Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 23 marca 2018 r. nie wystgpity zmiany
w strukturze znaczacych akcjonariuszy Spotki.

Notowania akcji ENEA S.A. na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych

Akcje ENEA S.A. notowane s Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW) od 17 listopada 2008 r.
Udgziat akcji Spétki w indeksach na koniec marca 2018r.

WIGEL TIWIGET ||| Henergia WIG LI
0,92% 4,51% 15,84% 0,78%

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace akcji Spoétki w okresie styczerh — marzec 2018 .

DETC] 1Q 2018

Liczba akgji [szt.] 441.442.578
Minimum [zt] 9,2
Maximum [zt] 12,60
Kurs na koniec okresu [z1] 9,22
Kurs na koniec poprzedniego okresu [zi] 11,5
Sredni wolumen [szt.] 714952

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

"Enea

Notowania akcji ENEA S.A. w 2017 r. oraz w 1Q 2018
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W okresie pierwszego kwartatu 2018 r. kurs akcji Enei spadt z 11,50 zt do 9,22 2, tj. 0 2,28 zt, czyli 19,8%. Najwyzszy
kurs zamkniecia okresie styczert 2017-marzec 2018 akcje Enei osiggnety 28 sierpnia 2017 r., natomiast najnizszy - 28
marca 2018 r.

Zmiana kursu akcji ENEA S.A.
w poréwnaniu do zmian indekséw WIG30 i WIG-Energia
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Sktad osobowy Zarzadu ENEA S.A.

Od poczatku 2018 r. w sktad Zarzadu Spétki wchodzity nastepujgce osoby: Mirostaw Kowalik - Prezes Zarzadu, Zbigniew Pigtka - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych, Piotr Adamczak - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych oraz Piotr

Olejniczak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych.

Mirostaw

Kowalik
Prezes Zarzadu

Mirostaw Kowalik od ponad 20 lat zwigzany jest z branzg
energetyczng, petnigc funkcje zarzadcze na szczeblu
operacyjnym i strategicznym. W 2015 r. kierowat firma SNC
Lavalin sp. z 0.0. Polska w randze Wiceprezesa Zarzadu
i Dyrektora ds. Rozwoju Biznesu. W latach 1999-2015
pracowat na réinych stanowiskach menedzerskich dla
Grupy ALSTOM Power, ostatnio jako Dyrektor ds. Sprzedazy
i Marketingu. W latach 1995-1998 zwigzany z koncernem
ABB.

Mirostaw  Kowalik  jest  absolwentem Wydziatu
Elektrycznego Akademii Morskiej w Gdyni. Ukonczyt studia
menedzerskie MBA (program Rotterdam School of
Management we wspodtpracy z Uniwersytetem Gdariskim
oraz Gdanska Fundacja Ksztatcenia Menedzeréw) uzyskujac
tytut Executive Master of Business Administration. Jest
absolwentem  studiéw podyplomowych  Zarzadzanie
Finansami Przedsiebiorstw w Szkole Gtéwnej Handlowej
w Warszawie. Odbyt réwniez wiele specjalistycznych
szkolen produktowych oraz w zakresie zarzgdzania, w tym
ostatnio czteroletnie niestacjonarne studia doktoranckie
oraz dwuletnie podyplomowe studia Executive Doctor of
Business Administration na Instytucie Nauk Ekonomicznych
Polskiej Akademii Nauk.

Zakres kompetencji: Przewodniczy pracom Zarzadu oraz
bezposrednio koordynuje  dziatalnos¢ Spétki i Grupy
Kapitatowej ENEA zgodnie z przyjeta Strategia.

Podsumowanie operacyjne

Piotr

Adamczak
Wiceprezes Zarzadu ds.
Handlowych

Piotr Adamczak jest zwigzany z branzg energetyczng od
ponad 20 lat. Kariere zawodowa rozpoczat w Zaktadzie
Energetycznym Poznan. Kierowat Wydziatem Organizacji
Rynku w EnergoPartner Wielkopolska. W latach 2002-
2011 pracowat w Energetyce Poznanskiej, a po
konsolidacji w Grupie Energetycznej ENEA S.A., na
stanowiskach Kierownika Biura, Kierownika Wydziatu
i Dyrektora Pionu, zajmowat sie centralizacjg i realizacjg
zadan w zakresie hurtowego obrotu energia elektrycznga,
zadan operatora handlowo-technicznego, operatora
handlowego, a takie wspotpracg handlowag z OZE. Od
2011 r. pracowat na stanowisku Kierownika Biura, a od
2013 r. Dyrektora Departamentu Obrotu w ENEA
Trading, gdzie zajmowat sie dziatalnoscig handlowg na
rynkach energii elektrycznej, praw majatkowych do
Swiadectw pochodzenia, uprawnien do emisji oraz
wspotpraca handlowa z OZE na rzecz spétek Grupy ENEA.

Piotr Adamczak jest absolwentem  Politechniki
Poznanskiej na kierunku Elektrotechnika na Wydziale
Elektrycznym. Ukonczyt réwniez Studia Podyplomowe
w zakresie Ekonomicznych Problemoéw Transformacji
Elektroenergetyki w Szkole Gtéwnej Handlowej
w Warszawie oraz podyplomowe studium Zarzgdzania
obrotem energii elektrycznej w Wyzszej Szkole Handlu
i Ustug w Poznaniu.

Zakres kompetencji: Nadzér i koordynacja nad
catoksztattem zadan zwigzanych z dziatalnoscig
handlowg i obstuga Klientow.

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

Piotr

Olejniczak
Wiceprezes Zarzadu ds.
Finansowych

Piotr Olejniczak od poczatku kariery zawodowej
zwigzany jest z finansami przedsiebiorstw. Posiada
ponad 20-letnie doswiadczenie zdobyte w firmach
doradczych i inwestycyjnych, w ktérych petnit funkcje
na stanowiskach menedzerskich. Od 2015 r. prowadzit
wtasng dziatalnos¢ gospodarcza, w tym doradcza.
Woczesniej w latach 2008-2015 byt dyrektorem
Departamentu Rynkéw Kapitatowych w firmie IPOPEMA
Securities. Przez siedem lat pracowat dla KPMG
Advisory jako menadzer oraz wicedyrektor w zespole
Corporate Finance. Piotr Olejniczak w latach 1996-2001
byt zwigzany z BRE Corporate Finance, gdzie awansowat
od stanowiska Senior Consultant do Area Manager.
Prace zawodowg rozpoczynat w firmie Doradca
Consultants Ltd. jako mtodszy konsultant
w Departamencie Doradztwa Finansowego.

Piotr Olejniczak jest absolwentem Wydziatu Ekonomii
Uniwersytetu Gdanskiego. Studiowat réwniez w ramach
stypendium finanse oraz jezyk niemiecki w FHTW Berlin
(obecnie Hochschule fiir Wirtschaft und Recht Berlin)
oraz na Uniwersytecie Johanna Wolfganga Goethego
we Frankfurcie nad Menem. Ukonczyt réwniez studia
podyplomowe na Uniwersytecie Warszawskim z prawa
spotek i prawa rynku kapitatowego.

Zakres kompetencji: Nadzér i koordynacja nad catoscig
zagadnien ekonomiczno-finansowych i ksiegowych
zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Spoétce i Grupie
Kapitatowej ENEA oraz teleinformatykga i controllingiem.

Akcje i akcjonariat Wiadze

Inne informacje

Zbigniew
Pietka

Wiceprezes Zarzadu ds.
Korporacyjnych

Z branza energetyczng zwigzany jest od prawie 40 lat.
Od 2016 r. byt zastepcg Dyrektora Urzedu Morskiego
w Szczecinie ds. technicznych. W latach 2009-2014
pracowat jako oficer elektro-automatyk w Polskiej
Zegludze Morskiej, z ktérg byt réwniez zwigzany
na poczatku swojej kariery w latach 1981-1994.
W latach 2007-2008 byt Wiceprezesem Enei ds.
Infrastruktury. Doswiadczenie menadzerskie zdobywat
rébwniez w Zarzadzie Morskich Portéw Szczecin-
Swinoujscie, gdzie w latach 1994-2007 byt kierownikiem
Dziatu Energetycznego - Gitéwnym Energetykiem.

Zbigniew  Pietka jest absolwentem = Wydziatu
Elektrycznego Politechniki Szczecinskiej. Ukonczyt
rébwniez studia podyplomowe na Politechnice

Warszawskiej z zakresu zarzadzania przedsiebiorstwem
energetycznym w warunkach rozwoju rynkéw energii.

Zakres kompetencji: Nadzoér i koordynacja nad
wszystkimi  zagadnieniami  zwigzanymi z tadem
Korporacyjnym, nadzorem wifascicielskim, ustugami

w Grupie Kapitatowej ENEA.

Zatgczniki
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej ENEA S.A.

W dniu 13 marca 2018 roku do Spoétki wptyneta datowana na ten sam dzien rezygnacja Pan Pawta Skopinskiego
z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ENEA S.A.

W dniu 22 marca 2018 roku do Spétki wptyneto oswiadczenie Ministra Energii z tego samego dnia o skorzystaniu przez
Ministra Energii z uprawnienia do powotania na podstawie § 24 ust. 1 Statutu Spotki cztonka Rady Nadzorczej ENEA
S.A. Zgodnie z ww. uprawnieniem z dniem 22 marca 2018 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotany zostat Pan
Ireneusz Kulka.

W dniu 16 kwietnia 2018 roku Zarzad ENEA S.A. powziat informacje o datowanym na dziert 13 kwietnia 2018 roku
oswiadczeniu Ministra Energii w sprawie odwotania Cztonka Rady Nadzorczej Spétki zgodnie z uprawnieniem
przystugujagcym na podstawie § 24 ust. 1 Statutu Spotki. Zgodnie z ww. uprawnieniem z dniem 15 kwietnia 2018 roku
ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki odwotany zostat Pan Ireneusz Kulka.

Ponadto, w dniu 16 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej ENEA S.A. Pana Rafata Bargiela oraz Pana Piotra Kossaka, a takze powotato w sktad Rady Nadzorczej Spétki
Pana Ireneusza Kulke oraz Pana Pawta Jabtonskiego, przy czym uchwata dotyczaca powotania Pana Pawfa
Jabtoniskiego, weszta w zycie z chwilg podjecia z mocg obowigzujaca od dnia pozyskania przez kandydata pozytywne;j
opinii Rady do spraw spétek z udziatem Skarbu Panstwa i paristwowych oséb prawnych, tj. od dnia 20.04.2018 r.

Na dzieri publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza Spétki IX kadencji sktada sie z dziewieciu cztonkdéw i dziata
w nastepujacym sktadzie:

Stanistaw Kazimierz Hebda, Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Data powotania: 28 grudnia 2017 r.

Stanistaw Kazimierz Hebda jest Dyrektorem Generalnym w Ministerstwie Energii. Posiada ponad 28-letni staz
zawodowy, w tym 15 lat na stanowiskach kierowniczych. Stanistaw Kazimierz Hebda jest urzednikiem mianowanym
stuzby cywilnej. Ekspert w zakresie nadzoru wtascicielskiego nad spotkami Skarbu Panstwa. Reprezentowat Skarb
Panstwa w radach nadzorczych. Zasiadat w Komisji Egzaminacyjnej do rad nadzorczych przy Ministrze Skarbu Parstwa.
Stanistaw Kazimierz Hebda jest absolwentem Szkoty Gtdéwnej Planowania i Statystyki (obecnie Szkota Gtéwna
Handlowa). Studiowat na Wydziale Ekonomiki Produkcji, Specjalizacja Ekonomika i Organizacja Przemystu. Ukonczyt
podyplomowe Studia Bezpieczeristwa Narodowego (Uniwersytet Warszawski), Studia Europejskie (Uniwersytet
Warszawski) oraz podyplomowe Studia Audyt i Kontrola Wewnetrzna (Akademia Finanséw). Petnit funkcje
Przewodniczacego Komitetu Audytu w Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. Posiada ponad 10-letnie
doswiadczenie w stuzbie dyplomatycznej, byt konsulem ds. handlowych w Konsulacie Generalnym RP w Monachium
i Kolonii.

Pawet Jabtonski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Data powotania: 20 kwietnia 2018 r.

Pawet Jabtonski jest adwokatem wpisanym na liste prowadzong przez Izbe Adwokacka w Warszawie. W 2010 roku
ukoniczyt studia prawnicze na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. Pracowat m.in.
w warszawskim biurze Gide Loyrette Nouel, a nastepnie od 2015 roku prowadzit wtasng kancelarie adwokackg,
Swiadczacg ustugi na rzecz przedsiebiorcéw i oséb fizycznych. W swojej dotychczasowej praktyce zajmowat sie m.in.
prawem nieruchomosci, badaniem due diligence spétek energetycznych i cieptowniczych, postepowaniami
regulacyjnymi, a takie prowadzeniem sporéw cywilnych w sprawach dotyczacych stuzebnosci przesytu
i prawidtowosci pomiaréw zuzycia energii. Obecnie jest cztonkiem Zespotu Eksperckiego Prezesa Rady Ministréw.

Rafat Szymanski, Sekretarz Rady Nadzorczej

Data powotania: 2 lipca 2015r.

Rafat Szymanski jest pracownikiem Ministerstwa Energii w Departamencie Nadzoru. W ramach obowigzkéw
zawodowych odpowiada m.in. za nadzér wtascicielski wobec spétek z udziatem Skarbu Parstwa. Dotychczas byt
pracownikiem Ministerstwa Skarbu Panstwa, gdzie m.in. petnit funkcje Naczelnika Wydziatu nadzorujacego spotki
sektora elektroenergetycznego z udziatem Skarbu Panstwa. Rafat Szymanski ukoriczyt studia na Uniwersytecie
Warminsko-Mazurskim w zakresie Inzynierii ekologicznej oraz Podyplomowe Studia Funkcjonowanie Rynku Energii w
Szkole Gtéwnej Handlowej. Z dniem 24 sierpnia 2017 r. delegowany do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu ds. Korporacyjnych ENEA S.A. na okres nieprzekraczajacy trzech miesiecy do czasu powotania nowego Cztonka
Zarzadu ds. Korporacyjnych ENEA S.A.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

Wojciech Klimowicz, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 2 lipca 2015r.

Wojciech Klimowicz zwigzany jest z ENEA S.A. od 2003 r. i obecnie pracuje w Departamencie Sprzedazy.

Wojciech Klimowicz ukoriczyt studia magisterskie na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, Wydziale
Nauk Spotecznych, Kierunku Politologia (specjalnosé: administracja samorzadowa). Ukonczyt takze Studia
Podyplomowe: Statystyczna analiza danych w administracji i biznesie na Wydziale Ekonomii Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu.

Tadeusz Miktosz, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 2 lipca 2015r.

Tadeusz Miktosz posiada wieloletni staz zawodowy w obszarze elektroenergetyki oraz nadzoru wiascicielskiego.
Od 1983 r. zwigzany z ENEA S.A. i jej poprzednikiem prawnym, aktualnie pracownik Departamentu Zarzadzania
Operacyjnego. Od 1997 r. zasiadat w licznych Radach Nadzorczych spétek Prawa Handlowego.

Tadeusz Miktosz posiada wyksztatcenie wyzsze w zakresie zarzadzania zespotami ludzkimi i politologii. Ponadto,
ukonczyt Studia Podyplomowe w zakresie prawa gospodarczego na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu.
Stawomir Brzezinski, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 2 lipca 2015r.

Stawomir Brzezinski jest zwigzany z ENEA S.A. od 2008 r. Obecnie pracuje na stanowisku Dyrektora Pionu
Organizacji i Bezpieczenistwa. Wczesniej byt zwigzany m.in. ze spdtka Miedzynarodowe Targi Poznanskie
w Poznaniu.

Stawomir Brzezinski jest absolwentem Politechniki Poznanskiej, Wydziatu Budowy Maszyn i Zarzadzania oraz
Uniwersytetu Gdanskiego, Wydziatu Prawa i Administracji. Ukonczyt takze studia podyplomowe na Uniwersytecie
Ekonomicznym w Poznaniu w zakresie logistyki i zarzadzania taricuchem dostaw oraz Politechnice Poznanskiej
na kierunku zarzadzanie jakoscia.

Roman Stryjski, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 15 stycznia 2016r.

Roman Stryjski jest profesorem Uniwersytetu Zielonogdrskiego, Dyrektorem Instytutu Informatyki i Zarzadzania
Produkcja. Wczesniej, przez wiele lat zwigzany byt zawodowo z Wyiszg Szkotg Inzynierska w Zielonej Gérze
i Wyzszg Szkotg Pedagogiczng w Zielonej Gorze. Cztonek miedzynarodowych towarzystw naukowych i komitetéw
doradczych, Polskiego Towarzystwa Certyfikacji Energii oraz Komisji Nauk Organizacji i Zarzgdzania O/PAN
w Poznaniu.

Roman Stryjski jest dr hab. nauk technicznych Uniwersytetu Marcina Lutra Halle/ Wittenberg.

Piotr Mirkowski, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 15 stycznia 2016 r.

Piotr Mirkowski w latach 2009-2015 byt Cztonkiem Rady Nadzorczej w Spétce Akcyjnej Radpec S.A. W latach 2007-
2015 zwigzany byt z RTBS ,,Administrator” sp. z 0.0. Od 1998 r. do 1999 r. byt zatrudniony w Zaktadzie Ustug
Technicznych Energetyki Cieplnej w Radomiu na stanowisku Dyrektora ds. eksploatacji. W latach
1989-1998 pracowat jako Kierownik Wydziatu Sieci Cieplnych w Wojewddzkim Przedsiebiorstwie Energetyki
Cieplnej w Radomiu.

Piotr Mirkowski jest absolwentem Wyzszej Szkoty Inzynierskiej w Radomiu, specjalnos¢ technologia budowy
maszyn. Ukoriczyt réwniez studia podyplomowe na Politechnice Warszawskiej w zakresie cieptownictwa
i ogrzewnictwa z audytingiem energetycznym. Posiada uprawnienia Audytora ISO i Petnomocnika 1SO.

Ireneusz Kulka, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 22 marca 2018r.

Ireneusz Kulka jest doswiadczonym menadzerem posiadajgcym wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu
przedsiebiorstwami. Jego specjalizacja jest szeroko rozumiany obszar kliencki obejmujacy rozwdj produktéw,
sprzedaz oraz utrzymanie $wiadczonych klientom ustug w branzach telekomunikacyjnej i energetycznej.Posiada
stopien doktora nauk ekonomicznych a ponadto ukonczyt ,IESE Advanced Management Program” na
uniwersytecie Navarra.

Akcje i akcjonariat Wiadze Inne informacje Zatgczniki
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W zwigzku z powotaniem Rady Nadzorczej Spétki IX kadencji ustanowione zostaty Komitet ds. Audytu
oraz Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen. Na dziern publikacji niniejszego raportu sktad ww.
komitetow ksztattowat sie nastepujaco:

Komitet ds. Audytu

Imie i nazwisko Funkcja

Ireneusz Kulka ¥ Przewodniczgcy

Roman Stryjski 1) Cztonek
Piotr Mirkowski ) Cztonek
Stawomir Brzezinski Cztonek
Wojciech Klimowicz Cztonek

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen

Imie i nazwisko Funkcja

Rafat Szymanski Przewodniczacy
Stanistaw Hebda Cztonek
Tadeusz Mikfosz Cztonek
Pawet Jabtonski Cztonek
Piotr Mirkowski Cztonek

1) Cztonek niezalezny w rozumieniu art. 129 ust. 1 pkt 3 Ustawy z 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

"Enea

Wykaz akcji i uprawien do akcji ENEA w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Liczba akcji ENEA S.A.

Liczba akcji ENEA S.A.

Imie i nazwisko Funkcja )
na 23 marca 2018 r. na 24 maja 2018 r.
Cztonek Rad
Tadeusz Miktosz .y 4140 4140
Nadzorczej

Sytuacja finansowa

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego pozostate osoby zarzadzajace oraz
nadzorujgce nie posiadajg akcji ENEA S.A.

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego osoby zarzadzajace i nadzorujace nie

posiadajg uprawnien do akcji ENEA S.A.

Akcje i akcjonariat Wiadze

Inne informacje Zatgczniki
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ZDARZENIA MOGACE MIEC WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI

o —

S

Limity Praw Majatkowych
ZIELONE

W obszarze PMOZE_A (Swiadectw pochodzenia energii wytworzonej w
odnawialnych Zrddtach) panuje utrzymujaca sie nadwyzka praw na
rynku, ktéra spowodowata osiggniecie niskich pozioméw cenowych w
2016 i | potowie 2017. Na dziers 27 kwietnia szacuje sie, ze po realizacji
obowigzku za rok 2017 na rejestrach pozostanie okoto 25 TWh
aktywnych PMOZE_A. Rozporzadzenie Ministra Energii z 11 sierpnia 2017
r. okreslajace poziom obowigzku na lata 2018-2019 (odpowiednio 17,5%
i 18,5%) poprawito perspektywy dtugoterminowego roztadowania
nadwyzki. Dodatkowo zmiana Ustawy OZE (nowelizacja z 20 lipca 2017r.)
oraz interpretacja Ministra Energii w zakresie braku mozliwosci
wnoszenia opfaty zastepczej, dopdki ,jOz” nie osiggnie maksymalnego
poziomu (300,03 PLN/MWh), spowodowaty silny wzrost cen PMOZE_A
powyzej poziomu 70 zt/MWh i ustanowity utrzymujacy sie obecnie trend
wzrostowy.

BtEKITNE

W obszarze PMOZE-BIO ($wiadectw pochodzenia energii z biogazu
rolniczego) sytuacja diametralnie zmienita sie w stosunku do obowigzku
umorzeniowego dla 2016 r. W pierwszej potowie roku 2017 ceny osiggaty
poziom nawet 470 PLN/MWh. Wycena instrumentu zblizyta sie do
poziomu ,,jOz” (300,03 PLN/MWh) dopiero po publikacji pierwszego
projektu nowelizacji Ustawy o OZE w czerwcu 2017r. odblokowujaca
warunkowo wnoszenie ,0z”. Od tamtego momentu ceny praw
majatkowych , btekitnych” utrzymujg sie w dalszym ciggu powyzej optaty
zastepczej, ale s3 do niej bardziej zblizone (ponad 317 zt/MWh),
uwzgledniajac korzysé kupujacego z tytutu mozliwosci odliczenia akcyzy
(20 zt/MWh) dla realizacji obowigzku poprzez umorzenie $wiadectw
pochodzenia. Trend cenowy jest utrzymany z powodu spetnienia
warunkéw pozwalajacych na uiszczenie ,0z” od poczatku 2018 roku.
Stan ten powinien sie utrzymywaé dopdki $rednia trzymiesieczna cena
PMOZE-BIO bedzie powyzej poziomu ,,jOz”.

KOGENERACIA

Obecnie funkcjonujgcy system praw majatkowych dla kogeneracji
obowigzuje do korica 2018 r. i prowadzone s3 prace legislacyjne nad
nowym systemem wsparcia funkcjonujgcym w oparciu o system
aukcyjny.

Podsumowanie operacyjne
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BIALE

W ubiegtym roku po raz pierwszy moment realizacji obowigzku przypadat na

koniec czerwca w zwigzku z nowg Ustawa o efektywnosci energetycznej z 20

maja 2016r. W efekcie na rynku funkcjonuja obecnie cztery indeksy dla praw

majatkowych , biatych”, tj.:

* PMEF - $wiadectwa efektywnos$ci energetycznej wydawane w oparciu
o system przetargdw na podstawie poprzedniej podstawy prawnej,
wygaszane z dniem 30 czerwca 2019r.;

* PMEF-2017 - Swiadectwa efektywnosci energetycznej wydawane dla
zakoniczonych inwestycji dla wnioskow sktadanych w 2017r. (poza
systemem przetargowym), ktére, podobnie jak PM ,kogeneracyjne”
wygasng po 30 czerwca 2018r.;

* PMEF-2018 - S$wiadectwa efektywnosci energetycznej wydawane dla
zakoriczonych inwestycji dla wnioskéw sktadanych w 2018r. (poza
systemem przetargowym), ktére, podobnie jak PM ,kogeneracyjne”
wygasng po 30 czerwca 2019r.;

e PMEF_F - S$wiadectwa efektywnosci energetycznej wydawane dla
nierozpoczetych inwestycji zgodnie z Ustawg z dnia 20 maja 2016, nie
majace daty wygasniecia.

W dniu 20 lipca 2017r. opublikowane zostaty wyniki ostatniego przetargu dla
inwestycji w zakresie efektywnosci energetycznej ogtoszonego przez URE 21
wrzesnia 2016r. W ramach poszczegdlnych kategorii wybrano projekty
opiewajace tacznie na prawie 55% puli (w sumie 806,743 toe). Wzrost ilosci
PMEF na rynku spowodowat zatamanie cen instrumentu w Il potowie 2017 r.
Ostatecznie jednak ceny indekséw wrécity do poziomu $rednio 712 PLN/toe.

Ostatnia nowelizacja Ustawy o efektywnosci energetycznej cho¢ utatwita
proces starania sie o wsparcie dla proefektywnosciowych dziatan, w zwigzku z
pominieciem procedury przetargowej, jednoczes$nie ograniczyta podaz PMEF_F
poprzez limitacje wsparcia projektu do jednokrotnej $redniorocznej
oszczednosci energetycznej. Przetozyto sie to na wycene PMEF_F na poziomie
1500 PLN/toe (zblizonej do ,,jOz").

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Zmiennos¢ i ptynnosc¢ na rynku hurtowym

Podwojone obligo gietdowe, ktére obowigzuje od poczatku 2018 roku
znacznie przyczynito sie do poprawy ptynnosci na wszystkich parkietach
Towarowej Gietdy Energii. | tak na frontowym kontrakcie rocznym
w pierwszym kwartale 2018 roku zawarto transakcje w wolumenie
165,5% wiekszym niz na analogicznym produkcie w pierwszym kwartale
2017 roku. Wysokie ceny jak na okres pierwszego kwartatu wystepowaty
takze na RDN, gdzie $rednia cena z Fixingu 1 uksztattowata sie na
poziomie 184,83 zt/MWh , gdzie rok wcze$niej byt to poziom 155,11
zt/MWh. Wzrost ceny spotowej w duzej mierze wynikat ze zmian
struktury wytwarzania wsrdd elektrowni konwencjonalnych, drozszych
paliw  produkcyjnych  oraz  ponoszonych  wyzszych  kosztow
Srodowiskowych. Drozsze uprawnienia do emisji przeniosty takze
nastroje na parkiet terminowy TGE gdzie transakcje na kontrakt roczny
BASE Y-19 w pierwszym kwartale byly zawierane s$rednio w cenie o
25,7521 wyiszej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego na
produkcie BASE Y-18.

Wypowiedzenie/odstgpienie przez ENEA S.A. od umoéw
dotyczacych zakupu praw majatkowych

28 pazdziernika 2016 r. ENEA ztozyta oswiadczenia o wypowiedzeniu lub
odstgpieniu od dtugoterminowych umoéw na zakup praw majgtkowych
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet
(tzw. zielonych certyfikatow). Umowy te ulegty rozwigzaniu.

Przyczyng wypowiedzenia/odstgpienia od poszczegdlnych umoéw przez
Spotke bylo wyczerpanie mozliwosci przywrdcenia réwnowagi
kontraktowej i ekwiwalentnosci $wiadczer stron wywotanych zmianami
prawa. Skutkiem finansowym wynikajagcym z rozwigzania uméw bedzie
unikniecie przez Spdtke straty stanowiacej rdéinice miedzy cenami
umownymi a ceng rynkowa zielonych certyfikatow.

Aktualnie przed Sadem Okregowym w Poznaniu tocza sie trzy
sprawy o ustalenie bezskutecznosci wypowiedzenia (odstgpienia) przez
ENEA S.A. od uméw sprzedazy praw majatkowych. Dodatkowo toczg sie
postepowania przeciwko ENEA S.A. o zaptate tytutem wynagrodzenia za
prawa majatkowe, ktére wynikaty z potrgcenia ptatnosci za szkode
wyrzadzong ENEA S.A. powstatg wskutek niewykonania przez
kontrahentéw obowigzku kontraktowego przystapienia w dobrej wierze
do renegocjacji kontraktow dtugoterminowych na sprzedaz praw
majatkowych zgodnie z obowigzujaca strony klauzulg adaptacyjna.
Szacowana catkowita wartos$¢ zobowigzan umownych Enei wynosita ok.
1.187 min zt netto.

Witadze Inne informacje Zataczniki
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Kontynuacja wspotpracy przy budowie pierwszej w Polsce elektrowni
jadrowej

3 wrzesnia 2014 r., pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna a Tauron Polska
Energia, ENEA oraz KGHM Polska MiedzZ (Partnerzy Biznesowi), zawarta zostata
Umowa Wspdinikéw. 15 kwietnia 2015 r., zgodnie z Umowa Wspdlnikow,
zawarta zostata umowa sprzedazy udziatbw w PGE EJ 1 sp.
z 0.0., W wyniku ktérej kazdy z Partneréw Biznesowych nabyt 10% udziatéw w
PGE EJ 1. W nastepstwie zbycia przez PGE Polska Grupe Energetyczng na rzecz
Partneréw Biznesowych udziatéw w PGE EJ 1, PGE Polska Grupa Energetyczna
posiada 70% w kapitale zaktadowym PGE EJ 1, a pozostali Partnerzy Biznesowi
(Tauron Polska Energia, ENEA oraz KGHM Polska Miedz) 30%, tj. kazdy z osobna
po 10%.

Zgodnie z zatozeniami PGE Polska Grupa Energetyczna petni role lidera projektu
budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej, a PGE EJ 1 ma w
przysztosci petnic¢ funkcje operatora elektrowni.

Zgodnie z Umowa Wspdlnikéw Strony zobowiazujg sie wspdlnie, w proporcji do
posiadanych udziatéw, sfinansowac dziatania w ramach fazy wstepnej Projektu
(Etap rozwoju). Zaangazowanie finansowe Enei w okresie Etapu rozwoju nie
przekroczy kwoty ok. 107 min zt. W | kwartale 2018 r. Spétka PGE EJ 1
kontynuowata prace w programie przygotowania do budowy elektrowni jadrowe;j
w Polsce.

Strony Umowy Wspdlnikéw przewiduja, ze decyzja dotyczaca deklaracji dalszego
uczestnictwa poszczegdlnych Stron w kolejnym etapie Projektu zostanie podjeta
po zakonczeniu Etapu rozwoju.

Dziatalnos¢ spotki ElectroMobility Poland S.A.

PGE Polska Grupa Energetyczna, Energa, ENEA oraz Tauron Polska Energia 19
pazdziernika 2016 r. powotaty spétke ElectroMobility Poland S.A. Dziatalnos$¢
nowej spotki ma przyczynic sie do powstania systemu elektromobilnosci w Polsce
i do realizacji programu dazacego do budowy polskiego pojazdu elektrycznego
oraz wprowadzenia go do sprzedazy masowe;j.

Spotka dysponuje kapitatem zaktadowym w wysokosci 10 min zt. Kazda ze spotek
powotujacych ElectroMobility Poland objeta po 25% kapitatu akcyjnego,
uzyskujgc w ten sposéb po 25% gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
W styczniu 2018 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przez
akcjonariuszy do tacznej kwoty 30 min zt.

Podsumowanie operacyjne
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Ustawa o elektromobilnosci i paliwach alternatywnych

W dniu 28 grudniu 2017 roku Rada Ministrow przyjeta projekt ustawy
o elektromobilnosci i paliwach alternatywnych, przedtozony przez Ministra
Energii. Projekt zaproponowat regulacje, ktérych celem bedzie stymulowanie
rozwoju elektromobilnosci w Polsce oraz zastosowanie w transporcie paliw
alternatywnych, w tym energii elektrycznej. Ustawa tworzy podstawy prawne do
rozbudowy infrastruktury do fadowania samochoddéw energia elektrycznga,
wspierajagc  rozwdj rynku i infrastruktury paliw alternatywnych oraz
innowacyjnych form transportu. Prezydent RP Andrzej Duda podpisat ustawe w
dniu 5 lutego 2018 r. Weszta ona w zycie po uptywie 14 dni od dnia publikacji w
Dzienniku Ustaw.

Ustawa wprowadza nowe pojecia, w tym ustuge tadowania. tadowanie pojazdéw
elektrycznych to nowy rodzaj dziatalnosci gospodarczej — ustuga tadowania nie
stanowi sprzedazy energii elektrycznej w rozumieniu ustawy Prawo
energetyczne, i dlatego nie bedzie wymagata koncesji. Ustuga tadowania zapewni
jednak odptatne tadowanie pojazdéw w ogdlnodostepnej stacji fadowania.
Pierwszy etap rozwoju stacji fadowania energia elektryczng przypadnie na lata
2018 i 2019. Infrastruktura w tym okresie powinna rozwija¢ sie na zasadach
rynkowych, z dofinansowaniem ze $rodkéw publicznych. Jesli do korica 2019 r.
nie zostanie osiggnieta liczba stacji fadowania w gminach spetniajgcych warunki
okreslone w ustawie, wowczas gmina bedzie musiata opracowaé plan rozwoju
brakujacej infrastruktury do tadowania pojazddw, a za budowe na jej obszarze
brakujacych  stacji tadowania bedzie odpowiadat operator systemu
dystrybucyjnego  elektroenergetycznego.  Wprowadzanie  poszczegdlnych
rozwigzan bedzie stopniowe i zakoriczy sie w 2028 roku.

Nowe projekcje dla $ciezek cenowych energii

Dtugoterminowe projekcje finansowe Grupy ENEA oparte o prognozowane
Sciezki cenowe energii elektrycznej, oczekiwania co do zmian cen rynkowych
Swiadectw pochodzenia energii, uprawnien do emisji CO2 oraz cen wegla
wskazujg na coraz bardziej wymagajacg sytuacje obszaru Wytwarzania. Ze
wzgledu na utrzymywanie sie cen energii na niskich poziomach, powodujgce
zachwianie réwnowagi pomiedzy osigganymi przychodami a kosztami
wytworzenia energii, Grupa przewiduje koniecznos¢ szybkiego wejscia w zycie
zapowiadanych mechanizméw wsparcia dla energetyki systemowej (np. poprzez
wdrozenie rynku mocy, o ktérym mowa powyzej). Trudnosci w generowaniu
dobrych wynikéw finansowych przez Zrédta wytwdrcze wyklucza mozliwosé
ponoszenia naktadéw na inwestycje rozwojowe, ktére w najblizszych latach
wydaja sie nieuniknione.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Witadze

Budowa portfela wytworczego

Niezaleznie od uruchomienia w Elektrowni Kozienice bloku o mocy 1.075
MW, ENEA planuje swoje zaangazowanie w budowe nowych Zrédet lub
akwizycje juz istniejgcych. Czesé tych aktywnosci bedzie realizowad
poprzez partnerstwa z innymi grupami energetycznymi. Realizacja tej
strategii bedzie oznaczata istotny wzrost znaczenia Enei w wytwarzaniu
energii elektrycznej na potrzeby Krajowego Systemu
Elektroenergetycznego. taczna moc zainstalowana konwencjonalnych
zrédet wytwarzania ma wzrosngé do poziomu 5,8-6,3 GW w 2025 r.
Pozwoli to Grupie na produkcje ze zrédet wtasnych 20,7-22,8 TWh energii
elektrycznej, co oznacza¢ bedzie zbilansowanie produkcji i sprzedazy
energii elektrycznej.

Rating

Istotne znaczenie dla realizacji zamierzen inwestycyjnych Grupy
ma podtrzymanie 30 czerwca 2017 r. przez agencje Fitch Ratings
dtugoterminowego ratingu Enei w walucie krajowej i zagranicznej
na poziomie ,BBB”. Agencja potwierdzita i jednoczesnie wycofata
z przyczyn kontraktowych krajowy rating dtugoterminowy na poziomie
,A+(pol)” ze stabilng perspektywa. Fitch Ratings prowadzi ocene ryzyka
kredytowego Spotki od 2011 r.

Portfel gazowy

Zgodnie z zapisami ustawy Prawo energetyczne, rynek gazu podlega
sukcesywnej liberalizacji. Od 1 pazdziernika 2017 r. zostaty uwolnione
ceny dla pozostatych odbiorcéw biznesowych. Obowigzek przedktadania
Prezesowi URE taryf do zatwierdzenia pozostanie tylko w segmencie
gospodarstw domowych.

Zgodnie z nowelizacjg Ustawy o zapasach ropy naftowej, produktow
naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach
zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktdcern na rynku
naftowym, na przedsiebiorstwa energetyczne wykonujace dziatalnosé
gospodarczg w zakresie obrotu gazem ziemnym z zagranica natozony
zostat obowigzek utrzymywania zapaséw obowigzkowych gazu ziemnego
w  wielkosci odpowiadajacej co najmniej 30-dniowemu $redniemu
dziennemu przywozowi tego gazu.

Sytuacja w krajowym sektorze gornictwa wegla kamiennego

Sciezka cenowa energii elektrycznej bedzie silnie uzalezniona
od  kosztéw  pozyskania  paliwa  produkcyjnego.  Koniecznosc
restrukturyzacji sektora goérniczego w Srednim terminie bez watpienia
przetozy sie na zmiane cen dostarczanych miatéw energetycznych.
Kierunek zmian nie jest jednoznaczny, niemniej jednak jako podstawowy
sktadnik kosztu generacji krajowej energii elektrycznej wprowadza
dodatkowe ryzyka zwigzane z procesem kontraktacji terminowe;j.

Inne informacje Zataczniki
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Otoczenie regulacyjne

Dziatalno$¢é ENEA S.A. prowadzona jest w otoczeniu podlegajacym szczegdlnej
regulacji prawnej, zaréwno na poziomie krajowym, jak réwniez Unii
Europejskiej. Uregulowania prawne w zakresie energetyki sg czesto pochodng
decyzji o charakterze politycznym, dlatego istnieje ryzyko czestych zmian w
tym zakresie, ktorych Spdtka nie jest w stanie przewidzie¢, a ktére moga w
konsekwencji skutkowaé brakiem spdjnosci i jednolitosci przepiséw, na
podstawie ktérych ENEA S.A. prowadzi dziatalnos¢. Niezaleznie od powyzszego
dziatalno$¢ Grupy regulowana jest poprzez biezacy ksztatt krajowego systemu
prawnego okreslajgcego ramy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w
Polsce, w tym w szczegdlnosci w zakresie systemu podatkowego, ochrony
konkurencji i konsumentéw, prawa pracowniczego czy ochrony srodowiska.
Nie mozna wykluczyé, iz zmiany w ww. obszarach tak na gruncie konkretnych
aktow prawnych jak i indywidualnych interpretacji odnoszacych sie
do istotnych obszaréw dziatalnosci Grupy moga stac sie zrodtem potencjalnych
zobowigzan spotek z Grupy.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2015/2193 z 25
listopada 2015 r. w sprawie ograniczenia emisji niektorych
zanieczyszczen do powietrza ze srednich obiektéow energetycznego
spalania

Kluczowym zakresem regulacji Dyrektywy MPC jest okreslenie: norm emisji
trzech rodzajow zanieczyszczen powietrza — dwutlenku siarki (S02), tlenkéw
azotu (NOx) i czgstek statych (pytéw) dla srednich obiektéw energetycznego
spalania (z ang. medium combustion plants), jak réwniez termindéw, w ktérych
konieczne jest wypetnienie obowigzku przestrzegania stosownych wielkosci
zanieczyszczen powietrza w istniejgcych oraz nowych $rednich obiektach
energetycznego spalania. Zgodnie z art. 17 ust. 1 zd. 1 Dyrektywy MCP,
panstwa cztonkowskie zobowigzane byty wprowadzic w zycie przepisy
ustawowe, wykonawcze i administracyjne, niezbedne do wykonania
dyrektywy, do 19 grudnia 2017 r.

Przepisy Dyrektywy MCP sg istotne z punktu widzenia spotek,
w ktorych udziaty posiada ENEA Wytwarzanie sp. z o0.0. i w ktdrych
zlokalizowane s3 tzw. ,$rednie obiekty energetycznego spalania”
zdefiniowane wprost w dyrektywie MCP. Do grona tych Spédtek naleza:
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. w Obornikach (PEC Oborniki),
Miejska Energetyka Cieplna Pita sp. z 0.0. w Pile (MEC Pita) oraz Miejskie
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z o0.0. w Biatymstoku (MPEC
Biatystok). V)

1) Od 16 listopada 2017 r. ENEA Serwis sp. z 0.0.

Podsumowanie operacyjne
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REMIT

REMIT — rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011
z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystosci
hurtowego rynku energii (ang. Regulation on wholesale Energy Market
Integrity and Transparency). Na mocy rozporzadzenia rynek energii
elektrycznej podlega Scistym, restrykcyjnym zasadom publikacji i jawnosci
wszystkich informacji, ktére moga mie¢ wplyw na ceny produktéw
energetycznych na hurtowym rynku energii, w tym bezwzglednemu zakazowi
manipulacji rynkowej. Z REMIT wynika obowigzek rejestracji kazdego
uczestnika rynku w krajowym rejestrze uczestnikdw rynku. Uczestnik rynku
zobowigzany jest do raportowania danych na temat transakcji zawieranych na
hurtowych rynkach energii, w tym sktadanych zlecen. Raportowaniu w EW
podlegajg dane podstawowe dotyczace zdolnosci i wykorzystania
infrastruktury wytworczej. Z REMIT wynika obowigzek podania informacji
wewnetrznej do  publicznej wiadomosci, w  formie  komunikatu.
Rozporzadzenie REMIT zakazuje manipulacji oraz préb manipulacji na rynku
i zakazuje wykorzystywania informacji wewnetrznych. Rozporzadzenie REMIT
wyposaza organy regulacyjne w uprawnienia zwigzane z prowadzeniem
dochodzen i egzekwowaniem przepiséw rozporzadzenia.

Nowelizacja ustawy o OZE

14 sierpnia 2017 r. Prezydent RP podpisat nowelizacje ustawy
z 20 lutego 2015 r. o OZE. Jak wskazano w uzasadnieniu do projektu ustawy jej
celem jest wprowadzenie rozwigzania utatwiajgcego zréwnowazony rozwdj
w obszarze odnawialnych Zrédet energii poprzez zmiane wysokosci
jednostkowej optaty, bedacej elementem pozwalajgcym na uelastycznienie
rynku zielonych certyfikatow, oraz — w perspektywie dtugoterminowej —
zmniejszenie nadpodazy certyfikatdw na tym rynku. Powyzszy cel ma zostac
osiggniety w szczegdlnosci poprzez ,urynkowienie” poziomu tzw. opfaty
zastepcze;j.

Na mocy nowelizacji zrezygnowano ze statej wartosci optaty zastepczej, a w to
miejsce powigzano jej wysoko$¢ z rynkowymi cenami praw majgtkowych
wynikajgcych ze swiadectwa pochodzenia. Dodatkowo, zmianie ulegta optata
(sposdb jej wyznaczenia) za wpis do rejestru $wiadectw pochodzenia.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Ustawa z 20 lipca 2017 r. - Prawo wodne

2 sierpnia 2017 r. Prezydent RP podpisat ustawe Prawo wodne. Ustawa ta
zastepuje obowigzujgca ustawe z 2001 r., ktéra reguluje gospodarowanie
wodami, w tym ksztattowanie i ochrone zasobéw wodnych, korzystanie z wod
oraz zarzadzanie zasobami wodnymi, sprawy witasnosci wod oraz gruntéw
pokrytych wodami, a takie zasady gospodarowania tymi sktadnikami
w odniesieniu do majatku Skarbu Panstwa. Zmiana ustawy zwigzana jest
z implementacja wymagan dyrektywy Parlamentu  Europejskiego
ustanawiajacej ramy wspélnotowego dziatania w dziedzinie polityki wodne;j.
Ustawa likwiduje zwolnienia z optat z tytutu gospodarczego wykorzystania
wody do celéw energetycznych, jak rowniez wprowadza dodatkowe optaty
z tego tytutu poczawszy od 2018r.

Ustawa o rynku mocy

28 grudnia 2017 r. Prezydent RP podpisat ustawe o rynku mocy. Gtéwnym
celem ustawy jest zapewnienie ciggtosci i stabilnosci dostaw energii
elektrycznej dla przemystu i gospodarstw domowych. Rynek mocy ma
zapewni¢ zachety do inwestycji i dziatan modernizacyjnych w energetyce.
Rynek ten dotyczy tzw. mocy dyspozycyjnej netto, ktérg moga oferowac
wytwdorcy oraz sterowane odbiory energii. Zgodnie z ustawg celem rynku mocy
jest zapewnienie bezpieczenstwa dostaw energii w horyzoncie $rednio
i diugoterminowym - tzw. wystarczalnosci mocy wytworczych. Gtéwnym
elementem rynku mocy bedg aukcje, do ktérych bedzie moina zgtosi¢
jednostki wytworcze, dla ktorych dokonano rejestracji ogdlne;j.

Harmonogram proceséw rynku mocy na rok 2018:
Rozpoczecie certyfikacji ogdlnej — 3 kwietnia 2018r.
Zakonczenie certyfikacji ogdlnej — 29 maja 2018 r.
Rozpoczecie certyfikacji do aukcji gtéwnych na
5 wrzesnia 2018 r.
Zakorniczenie certyfikacji do
31 pazdziernika 2018 r.

Aukcja gtéwna na rok 2021 — 15 listopada 2018 .
Aukcja gtéwna na rok 2022 - 5 grudnia 2018 .
Aukcja gtéwna na rok 2023 - 21 grudnia 2018 .

lata 2021-2023 -

aukcji gtéwnych na lata 2021-2023 -

W Grupie Enea powstat interdyscyplinarny zespét skfadajacy sie z
pracownikéw gtéwnych spétek grupy, w tym odpowiedzialnych za
wytwarzanie i obrét. Zespdt pracuje nad strategia udziatu w aukcjach
gtéwnych przy wykorzystaniu metod fundamentalnych oraz teorii gier.
Jednoczesnie bierze udziat w branzowych gremiach (PKEE, TGPE, TOE) w celu
aktywnego wspierania wdrazania rynku mocy w Polsce. Obecnie trwa
certyfikacja ogdlna, w ramach ktdrej wszystkie aktywa Enea Wytwarzanie i
Enea Elektrownia Potaniec zostaty zgtoszone. Obecnie trwaja réwniez
przygotowania do rejestracji w ramach aukgji gtéwnej.

Witadze Inne informacje Zataczniki
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Wewnetrzny rynek energii elektrycznej

30 listopada 2016 roku Komisja Europejska opublikowata projekt szeregu
unijnych regulacji pod nazwa: , Czysta energia dla wszystkich Europejczykow”,
tzw. Winter Package tj. zestaw nowych, kompleksowych propozycji
legislacyjnych z zakresu polityki energetycznej i klimatu (Rozporzgdzenia i
Dyrektywy) dotyczacych budowy jednolitego wewnetrznego rynku energii
elektrycznej, zmian struktury rynku detalicznego, rozwoju OZE i podniesienia
efektywnosci energetycznej, z planowanym terminem wejscia w zycie w UE na
dzien 01 stycznia 2020 r. Gtéwne cele regulacji wyznaczono dokumentem
polityki energetyczno-klimatycznej UE przyjetym uchwata Rady Europejskiej w
pazdzierniku 2014r. Proponowany pakiet $rodkéw ma tez za zadanie
utrzymanie konkurencyjnosci UE w czasach, gdy przejscie na czysta energie
determinuje rozwdj swiatowych rynkéw energii.

Przedstawiona koncepcja wewnetrznego rynku energii za jego centralny
podmiot uwaza konsumenta, w tym prosumenta. Konsumenci w UE majg mie¢
zapewniony aktywny udziat w rynku energii, w tym wieksze mozliwosci
produkcji i sprzedazy wtasnej energii elektrycznej, szerszy wybdr dostawcy
energii, dostep do wiarygodnych narzedzi poréwnawczych cen energii
elektrycznej (transparentnosé rynku wewnetrznego).

Kluczowymi celami Pakietu Zimowego beda:

Kluczowym zakresem regulacji Dyrektywy MPC jest okreslenie: norm emisji
trzech rodzajow zanieczyszczen powietrza — dwutlenku siarki (SO2), tlenkéw
azotu (NOx) i czastek statych (pytéw) dla srednich obiektéw energetycznego
spalania (z ang. medium combustion plants), jak réwniez termindéw, w ktdrych
konieczne jest wypetnienie obowigzku przestrzegania stosownych wielkosci
zanieczyszczen powietrza

1) dekarbonizacja:

e w oparciu o regulacie WP w dtuzszej perspektywie tj. do roku 2050 UE
planuje przejscie na gospodarke zeroemisyjng — w tym celu powstaje tzw.
Energy Road Map dla UE do 2050;

* wprowadzenie kryterium kwalifikacji jednostek do rynku mocy - standardu
emisyjnosci EPS 550g CO2/kWh przewidzianego dla jednostek wytwdrczych
biorgcych udziat w rynku mocy (eliminujgcy wsparcie dla jednostek
weglowych).

Aktualny okres przejsciowy dla zastosowania EPS 550 przewidziany w projekcie
Rozporzadzenia rynkowego to 5 lat od wejscia w zycie Rozporzadzenia,
natomiast cel negocjacyjny RP to przynajmniej 10 lat, tj. 2030 rok lub 15 lat —
do 2035r.

Ponizej progu 550 g CO2/kWh znajdzie sie np. wykorzystanie wegla w blokach
energetycznych pracujgcych w kogeneracji.

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

2) intensywny rozwdj odnawialnych zrédet energii (nowelizacja Dyrektywy OZE
tj. RED II);

Proponowana pierwotnie trajektoria liniowa dla zwiekszenia udziatu OZE w
miksie energetycznym UE (tj. 30% do 35 % udziatu w rynku energii UE do
2030r.) zastgpiona zostata aktualnie projektem 3-ch punktéw referencyjnych
tj.:

® 16 % udziatu OZE w miksie energetycznym na poziomie unijnym na 2022r.

® 40 % udziatu OZE w miksie energetycznym na poziomie unijnym na 2025r.

* 60% udziatu OZE w miksie energetycznym na poziomie unijnym na 2027r.

3) wzrost efektywnosci energetycznej, wigzacy cel na poziomie UE - 35% do
2030r. ( projekt Dyrektywy o Efektywnosci Energetycznej), powigzanej ze
wsparciem (transformacji, modernizacji) w obszarze cieptownictwa i
chtodnictwa;

4) rozwoj i wsparcie elektromobilnosci w UE, w pierwszej kolejnosci w
transporcie publicznym ( Clean Mobility Package);

5) projekt jednolitego rynku energii elektrycznej (Market Design) - nowe
zasady prawnego porzadku energetycznego dla Unii  Europejskiej
wprowadzane projektem:

* Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego dotyczagcym wewnetrznego rynku
energii elektrycznej (implementacja bezposrednia);

e Dyrektywy w sprawie wspdlnych zasad rynku wewnetrznego energii
elektrycznej,

e wprowadzenie obligatoryjnego obowigzku budowania  Krajowych
Zintegrowanych Planéw na rzecz Rozwoju Energii i Klimatu — pierwszy etap do
2030 roku, przedktadanych Komisji Europejskiej, zapewniajacy kontrole
realizacji zaktadanych celéw przez Komisje UE.

6) obligatoryjny rozwdj infrastruktury sieciowej (potaczen transgranicznych);
docelowo utworzenie EU DSO, nowe uprawnienia i kompetencje ACER i
ENTSO-e na poziomie UE.

7) cykliczna weryfikacja przez KE potrzeby funkcjonowania Rynkéw Mocy w
oparciu o tzw. europejska ocene wystarczalnosci mocy.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Mechanizmy wsparcia w procesie transformacji rynku energii, zwtaszcza dla
obszaru Europy Wschodniej, w tym Polski:

e Fundusz pn.: “Transition of Coal Dependent Regions” lub “Just Transition
Found” — propozycja Komisarza Caniete; dla wsparcia zaawansowanych
“czystych” technologi weglowych , np. IGCC;

W ramach system EU ETS, powigzanego z realizacjg celdw klimatycznych:

¢ Fundusz Modernizacyjny - dla celéw modernizacji systemow energetycznych
w krajach cztonkowskich o niskim dochodzie;

Polska postuluje podwojenie $rodkéw Funduszu Modernizacyjnego, oraz
rozszerzenie kategorii  kierunkéw finansowania o elektromobilnos¢,
cieptownictwo sieciowe i kogeneracje.

e Fundusz Innowacji - dla zapewnienia wsparcia finansowego rozwoju OZE,
wychwytywania i sktadowania dwutlenku wegla oraz innowacyjnych
projektéw niskoemisyjnych.

Witadze Inne informacje Zataczniki
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Istotne trendy w obszarze Dystrybucji

Pojawiajgce sie nowe technologie, rosngce oczekiwania Klientéw oraz
dynamicznie zmieniajace sie otoczenie gospodarcze w Polsce i na $wiecie
antycypujg zmiany w sposobie funkcjonowania OSD, a w szczegdlnosci
zwracajag uwage na konieczno$¢ wdrazania rozwigzan innowacyjnych w
obszarze dystrybucji, prowadzacych do modernizacji i rozbudowy sieci
dystrybucyjnej pozwalajgcej na zaabsorbowanie wiodgcych trendéow
w energetyce.

Kluczowe trendy zwigzane sg z:
* rozwojem i wdrazaniem inteligentnych sieci

* rozwojem i wdrazaniem nowoczesnych systemdéw IT wspierajacych
zarzadzanie siecig

* pojawieniem sie nowych rozwigzan instytucjonalnych
i technicznych, takich jak klastry, spétdzielnie energetyczne, rynek
prosumencki, magazyny energii, elektromobilnosé

e prowadzeniem projektéw badawczo-rozwojowych (B+R)

Taryfa dla ustug dystrybucji energii elektrycznej

Nowy model regulacji jakosciowej zaczat obowigzywaé od 1 stycznia 2016
r., ale przektada sie na finanse ENEA Operator (i innych OSD) od 2018 r.
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uzaleznit cze$¢ przychodu
regulowanego od jakosci ustug Swiadczonych przez te podmioty. Ocena
jakosci ustug odbywac sie bedzie poprzez pomiar szeregu wskaznikéw,
w szczegodlnosci niezawodnosci zasilania oraz czasu realizacji przytaczen do
sieci elektroenergetyczne;j.

Z perspektywy zatwierdzonej na rok 2018 Taryfy dla ustug dystrybucji
energii elektrycznej stwierdzi¢ nalezy, ze dla omawianego roku, wptyw
regulacji jakosciowej na mozliwy do uzyskania przez Spoétke przychdd jest
nieznaczny.

Ponadto w zwigzku z Rozporzadzeniem Ministra Energii z dnia 29 grudnia
2017 roku w sprawie szczegdétowych  zasad  ksztattowania
i kalkulacji taryf oraz rozliczerh w obrocie energia elektryczng w Taryfie dla
ustug dystrybucji energii elektrycznej utworzona zostata nowa grupa
taryfowa G12as. Ma ona promowac pobdr energii w okresie tzw. doliny
nocnej, poprzez ustalenie preferencyjnych stawek sktadnika zmiennego
stawki sieciowej. Na chwile obecng nie jest mozliwe oszacowanie wptywu
utworzenia nowej grupy na przychody Spotki.

Analogicznie przywotfane wyzej Rozporzadzenie wprowadza modyfikacje
zapiséw  dotyczacych  bonifikat za  niedotrzymanie standardéw
jakosciowych obstugi odbiorcéw i parametréw jakosciowych energii. Od
dnia 1 stycznia 2019 roku OSD zobligowani sg do automatycznego
udzielania odbiorcom bonifikat w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
nastgpito niedotrzymanie standardéw jakosciowych obstugi odbiorcéw lub
parametréow jakosciowych energii elektrycznej oraz do umieszczania na
fakturze wielkosci przerw w dostawach podlegajacych bonifikacie. Obecnie
bonifikaty, o ktérych mowa powyzej udzielane s3 odbiorcom na ich
wniosek. Dodatkowo w taryfie wprowadzono zmiany wynikajgce z Ustawy
o elektromobilnosci. Zmiany te dotycza w szczegdlnosci optat za
przytaczenie infrastruktury fadowania drogowego transportu publicznego
oraz ogdlnodostepnych stacji tadowania.

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Wzrost liczby sprzedawcow energii

Liczba sprzedawcow energii  elektrycznej systematycznie rosnie.
Pojawienie sie sprzedawcy prowadzacego agresywng polityke cenowg
moze powodowal presje na marze ze sprzedazy energii klientom
detalicznym.

Dodatkowo nalezy zwrdcic¢ uwage, ze coraz wiecej klientéw decyduje sie
na zmiane sprzedawcy energii. Liczba odbiorcéw TPA (ang. Third Party
Access, zasada dostepu stron trzecich do sieci) wsrdd przedsiebiorstw
(grupy taryfowe A, B, C) wg stanu na koniec grudnia 2017 r. wyniosta
188.231, a wiec zwiekszyta sie 8,3%. Natomiast wsrdd gospodarstw
domowych (grupa taryfowa G) z zasady TPA wg stanu na 2017 r.
skorzystato 546.867 klientdw, co oznacza wzrost o 18,2% w stosunku do
stanu na koniec grudnia 2016r. Y

Zwolnienie z obowigzku taryfowania gospodarstw domowych

Na podstawie Art. 49 Ustawy — prawo energetyczne Prezes URE moze
zwolni¢ przedsiebiorstwo energetyczne z obowigzku przedktadania taryf
do zatwierdzenia, jezeli stwierdzi, ze dziata ono w warunkach
konkurencji. Ewentualne zwolnienie z taryfowania moze pozytywnie
wptyngé na marze ze sprzedazy energii.

Zapotrzebowanie na energie elektryczng

Wedtug prognoz ujetych w dokumencie ,Aktualizacja prognozy
zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030” zapotrzebowanie na
energie elektryczng w najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich
sektorach gospodarki. Zgodnie z ww. dokumentem produkcja energii
elektrycznej netto wzrosnie do 2030 r. do 193,3 TWh. Jednoczesnie
zgodnie z dokumentem ,,Wnioski z analiz prognostycznych na potrzeby
Polityki energetycznej Polski do 2050 roku” w perspektywie do 2050 r.
produkcja energii elektrycznej zwiekszy sie o ok. 40% — z 158 TWh
w 2010r. do 223 TWhw 20507r. 2

Niezaleznie od powyzszego aktualnie Ministerstwo Energii pracuje nad
nowa politykg energetyczng Polski (PEP), ktéra okresla¢ bedzie
dtugoterminowa wizje rzadu dla sektora energii.

Spory zbiorowe

W zadnej z kluczowych spétek wchodzacych w sktad GK ENEA nie ma
sporéw zbiorowych. W celu wyeliminowania zagrozenia i ewentualnego
powstania sporu zbiorowego zarzady spotek prowadzg systematycznie
dialog ze strong spoteczna.

1 ure.gov.pl/pl/urzad/informacje-ogolne/aktualnosci/7389,Kolejni-odbiorcy-energii-elektrycznej-
skorzystali-z-prawa-wyboru-sprzedawcy.html?search=17331048

2 bip.me.gov.pl/files/upload/21394/Wnioski%20z%20analiz%20prognostycznych_2014-08-11.pdf

Sytuacja finansowa
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Taryfa 2018 — dystrybucja energii elektrycznej

Taryfa dla ENEA Operator na 2018 rok zatwierdzona zostata przez Prezesa URE
14 grudnia 2017 roku, nastepnie zmieniona decyzjami z dnia 3 stycznia 2018
roku, 16 stycznia 2018 roku oraz 27 lutego 2018r. Taryfa zostata opracowana
wedtug zatozen opublikowanych przez Prezesa URE w dokumencie , Taryfy OSD
na rok 2018” oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Energii z dnia 29 grudnia
2017 roku w sprawie szczegdtowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz
rozliczern w obrocie energia elektryczng. Stawki optat za ustugi dystrybucji
zatwierdzone dla roku 2018 skutkuja nastepujgcymi zmianami ptatnosci dla
odbiorcéw w poszczegdlnych zespotach grup taryfowych:

A —spadek 0 2,23%
B —spadek 0 1,58%
C2 —spadek 0 0,61%
C1-spadek 0 0,70%
G —spadek 0 0,73%

Wyzej wymienione wielkosci uwzgledniaja wptyw opfat przenoszonych
(przejsciowej, jakosciowej oraz OZE). W przypadku wyeliminowania powyzszych
wielkosci te wynosza odpowiednio:

A—-wzrosto 1,61%

B —wzrost 0 1,45%

C2-wzrost01,28%

Cl-wazrosto 1,40%

G—wzrosto1,19%

Rozporzadzenie o Ochronie Danych Osobowych (RODO)

RODO jest unijnym aktem prawnym, ktéry zacznie obowigzywa¢ od 25 maja
2018 r. Wprowadza nowe zasady przetwarzania danych osobowych
i naktada na administratoréw danych nowe obowigzki. RODO przewiduje
wysokie administracyjne kary pieniezne za nieprzestrzeganie przepiséw
rozporzadzenia oraz prawo do odszkodowania dla oséb, ktérych prawa do
ochrony danych osobowych zostaty naruszone. Obecnie ENEA S.A.
przygotowuje sie do nadchodzacych zmian i wdraza okreslone w RODO
obowiazki dla administratoréw danych.

Postepowania sagdowe i administracyjne

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie tocza sie istotne postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych strong bytaby ENEA S.A. lub
jednostka zalezna.

Szczegotowy opis postepowan zamieszczony jest w nocie 27 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENEA za 1Q
2018r.

Witadze Inne informacje Zataczniki
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Istotnym elementem po stronie kosztowej, warunkujgcym rentownos¢ wytwarzania energii elektrycznej jest przydziat darmowych uprawnien do emisji dwutlenku wegla i innych gazéw oraz substancji w danym okresie rozliczeniowym.
Otrzymanie darmowego przydziatu emisji CO, warunkuje realizacje dedykowanych inwestycji w Grupie ENEA zgtoszonych do Krajowego Planu Inwestycyjnego (KPI). Wartos¢ rzeczywiscie poniesionych naktaddw jest baza do otrzymania

uprawnien.

Polska realizuje zgodnie z planem zatozenia sprzedazy 78,03 mIn uprawnien do emisji CO, w 2018 r. Miejscem sprzedazy polskich jednostek EUA jest platforma aukcyjna gietdy EEX, z ktérg Polska powtérnie podpisata umowe na sprzedaz
uprawnien do emisji. Aukcje odbywajg sie w co drugg srode - na kazdej z nich, z wyjatkiem aukcji przeprowadzanych w sierpniu, przedmiotem sprzedazy jest 3,547 min EUA. W okresie styczefi-marzec 2018 r. Polska sprzedata 21,28 min
uprawnien do emisji CO, uzyskujac z tego tytutu 219,70 min € przychodu.

Data Wolumen [t] Cena [€] Przychdéd [€] Wolumen narastajgco [t] % planowego wolumenu [%]
2018-01-17 3547000 € 7,99 € 28340530,00 3547000 5%
2018-01-30 3547000 € 9,88 € 35044360,00 7 094 000 9%
2018-02-14 3547000 € 8,78 € 31142 660,00 10 641 000 14%
2018-02-28 3547000 € 9,99 € 35434530,00 14 188 000 18%
2018-03-14 3547000 € 11,25 € 39903 750,00 17 735 000 23%
2018-03-28 3547000 € 14,05 € 49835350,00 21282000 27%
2018-04-11 3547000 € 13,55 € 48061 850,00 24829 000 32%
2018-04-25 3547000 € 13,09 € 46430230,00 28376 000 36%
2018-05-09 3547000 € 13,92 € 49374 240,00 31923 000 41%
2018-05-23 3547000 35470000 45%
2018-06-06 3547000 39017 000 50%
2018-06-20 3547000 42 564 000 55%
2018-07-04 3547000 46111 000 59%
2018-07-18 3547000 49 658 000 64%
2018-08-01 1773500 51431500 66%
2018-08-29 1773500 53 205 000 68%
2018-09-12 3547000 56 752 000 73%
2018-09-26 3547000 60 299 000 77%
2018-10-10 3547000 63 846 000 82%
2018-10-24 3547000 67 393 000 86%
2018-11-07 3547000 70 940 000 91%
2018-11-21 3547000 74 487 000 95%
2018-12-05 3543 000 78 030 000 100%

Ograniczenie emisji zanieczyszczen

Zgodnie z regulacjami unijnymi, a w szczegdlnosci Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 r. w sprawie emisji przemystowych - IED (zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola), od 1
stycznia 2016 r. obowigzujg nowe, zaostrzone normy ochrony srodowiska. W zwigzku z powyzszym wszyscy producenci energii elektrycznej w Polsce, ktorzy wykorzystujg przede wszystkim wysokoemisyjne technologie weglowe, s
zobligowani do dostosowania blokéw do nowych wymagan srodowiskowych. Prawo, wychodzac naprzeciw problemom przedsiebiorcéw, przewiduje mozliwos¢ skorzystania z mechanizméw derogacyjnych. Ztagodzenie wymagan

dyrektywy IED w postaci derogacji pozwala zyska¢ dodatkowy czas na dostosowanie jednostek wytworczych do zaostrzonych norm emisji zanieczyszczen do powietrza.

17 sierpnia 2017 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowano tzw. konkluzje BAT (kBAT) dla duzych obiektéw energetycznego spalania (Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2017/1442 z 31 lipca 2017 r. ustanawiajaca
konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do duzych obiektow energetycznego spalania zgodnie z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE). Opublikowane kBAT wprowadzaja m.in. bardziej
restrykcyjne (niz w dyrektywie IED) wymogi dla takich zanieczyszczen, jak: dwutlenek siarki, tlenki azotu i pyt. Dopuszczalnymi poziomami emisji (BAT — AELs) objete zostaty takze dodatkowe substancje: rte¢, chlorowoddr, fluorowodor i
amoniak. Zgodnie z wymogami okreslonymi w kBAT, poczawszy od 17 sierpnia 2017 r. rozpoczat sie 4-letni okres dostosowawczy.
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ZDARZENIA MOGACE MIEC WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI

Enea

Elektrownia Kozienice - bloki 1-10

Pyt *CO,
Produkcja energii
2018/2017 - Wskaznik emisji Optfata za emisje .. Wskaznik emisji Opfata za emisje  Emisja pytu Wskaznik emisji Optfata za emisje . Wskaznik emisji  elektrycznej
Emisias0:IMEl <o, [kg/mwh] SOz ftys.zt] T2 NOIMED o, fkg/mwh]  No, ftys.zf [Me] pylulkg/MWh]  pytultys.zt] | =712 €2 M8l co, fg/mwh] - brutto Mwh

1Q 2018 1424,02 0,517 754,7 1899,98 0,690 1007,0 47,45 0,017 16,6 2334907,47 847 2 755356,34

1Q 2017 2813,27 0,814 1491,0 3441,57 0,996 1824,0 63,97 0,019 22,4 2979727,06 862 3456517,38
Zmiana % -49,38 -36,49 -49,38 -44,79 -30,72 -44,79 -25,82 -10,53 -25,89 -21,64 -1,74 -20,29

Elektrownia Kozienice — blok 11 vs. bloki 1-10

NOy Pyt & . "
S0, g Y co. Produkcja energii
1Q 2018 - Wskaznik emisji Optata za emisje .. Wskaznik emisji Optata za emisje Emisja pytu Wskaznik emisji Optata za emisje . . Wskaznik emisji elektrycznej
EmisjaSO: [Mel 5o, [kg/Mwh] SO, [tys.zf]  Ee2NOKIMEl yo nee/mwh]  NO, [tys.zt] [Meg] pylu[kg/MWh]  pytultys.zt]  Emisid CO2IMel o hio/mwh)  brutto [Mwh]
**Blok 11 282,66 0,192 149,8 458,71 0,311 243,1 23,77 0,016 8,3 1104 838,57 750 1473096,50
Bloki 1-10 1424,02 0,517 754,7 1899,98 0,690 1007,0 47,45 0,017 16,6 2334907,47 847 2755 356,34
Roéznica % -80,15 -62,86 -80,15 -75,86 -54,93 -75,86 -49,91 -5,88 -50,00 -52,68 -11,45 -46,54

*Spotka wnosi optate za przydziat darmowych uprawnien CO,.
**Dane z uwzglednieniem emisji zanieczyszczen z kottowni rozruchowe;j.

W 1Q 2018 roku bloki 500 MW nr 9i 10 znajdowaty sie w postoju.

ENEA Elektrownia Potaniec

SO, NO,

Ry Produkcja energii
2018/2017 Emisja SO, Wskaznik emisji Opfata za emisje Emisja NO, [Mg] Wskaznik emisji  Opfata za emisje Emisja pytu Wskaznik emisji Optata za emisje elektrycznej brutto
[Mg] SO, [kg/MWHh] SO, [tys.zi] S NO, [kg/MWh] NO [tys.zt] [Mg] pytu [kg/MWh] pytu [tys. zt] [Mwh]
1Q 2018 2 355,57 0,98 1248,45 1734,54 0,72 919,31 141,63 0,06 49,57 2412 843,80
1Q 2017 1695,65 0,76 898,69 2 832,36 1,26 1501,15 103,98 0,05 36,39 2242 196,20
Zmiana % 38,92 28,95 38,92 -38,76 -42,86 -38,76 36,21 20,00 36,22 7,61

ENEA Potaniec S.A. korzysta z derogacji wynikajacej z dyrektywy IED — derogacja naturalna 17 500 godzin, ktdrg objety jest kociot nr 1. Do korica marca 2018 r. z limitu 17 500 godzin wykorzystano 5 888 godzin,
w tym, w | kwartale 2018 roku wykorzystano 1 152 godziny. W | kwartale 2018 r. nie stwierdzono przekroczen standardéw emisyjnych okreslonych w pozwoleniu zintegrowanym.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki



ZDARZENIA MOGACE MIEC WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI / En: ea

Dotrzymywanie wymogow formalno-prawnych

ENEA Wytwarzanie

ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. korzysta z derogacji wynikajgcej z dyrektywy IED jakim jest Przejsciowy Plan Krajowy (PPK):

e w zakresie emisji dwutlenku siarki oraz pytu: Elektrownia Kozienice (bloki 1-10) - wspdlnie z Elektrocieptownia Biatystok,

* w zakresie emisji NO,: Elektrocieptownia Biatystok - samodzielnie.

W okresie obowigzywania PPK, tj. od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2020 r., obowigzujg roczne, malejace z roku na rok, putapy emisyjne. Putap emisyjny w ostatnim roku obowigzywania PPK okreslony jest na poziomie
odpowiadajgcym standardowi emisyjnemu danego zanieczyszczenia, wynikajacemu z dyrektywy IED (dla Elektrowni Kozienice 200 mg/m3 ., dla SO, i 20 mg/m3 , dla pytu).

Emisje zanieczyszczen w ramach PPK za okres 1Q 2018 r. oraz stopien wykorzystania rocznych putapéw emisyjnych zestawiono w tabeli ponizej.

Pyt
Instalacja Y
% wykorzystania % wykorzystania % wykorzystania
) o emisja 1259,80 36,08

Elektrownia Kozienice 12,58 3,20 nd. nd.
roczny putap 10 018,00 1127,00

Elektrocieptownia Biatystok emisia 101,28 6,00 15 2,89 120,55 12,47

ektrociepfownia Biatysto roczny putap 1688,34 ’ 143,37 ! 966,99 !

emisja 1361,08 40,23 120,55

Razem 11,63 3,17 12,47
roczny putap 11 706,34 1270,37 966,99

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Srodowiska z dnia 1 marca 2018 roku w sprawie standardéw emisyjnych dla niektérych rodzajéw instalacji, Zrédet spalania paliw oraz urzadzer spalania lub wspdtspalania odpadéw (Dz.U. z
2018r., poz. 680), w odniesieniu do bloku 11 w zakresie emisji wszystkich zanieczyszczen oraz w odniesieniu do blokéw 1-10 w zakresie emisji NOx, obowigzuja nastepujace warunki uznania standardéw emisji za dotrzymane:
a)  zadna z zatwierdzonych $rednich miesiecznych wartosci stezen substancji nie przekracza 100% standardu emisyjnego,

b)  zadna z zatwierdzonych $rednich dobowych wartosci stezen substancji nie przekracza 110% standardu emisyjnego,

c) 95% wszystkich zatwierdzonych $rednich jednogodzinnych wartosci stezen substancji w ciggu roku kalendarzowego nie przekracza 200% standardu emisyjnego.

W przypadku niedotrzymania nawet jednego z warunkéw okreslonych w punktach a), b), c) zostaje naliczana kara za kazde godzinowe przekroczenie liczone od poczatku roku.

W okresie 1Q 2018 r. nie stwierdzono przekroczen standardéw emisyjnych okreslonych w pozwoleniu zintegrowanym blokéw 1-10.
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ZDARZENIA MOGACE MIEC WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI / En: ea

Operacyjna Rezerwa Mocy (ORM) Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie ceny jednostkowej za ORM w zaleznosci od ilosci mocy
*  Mechanizm ORM prowadzony jest przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne - Operatora Systemu wytworczych dostepnych dla OSP:
Przesytowego (OSP) w ramach katalogu ustug systemowych 45,00 zt
* Dla wytwdrcow energii jest bodicem ekonomicznym do oferowania OSP mocy wytwdrczych 42,002t
w godzinach szczytowego zapotrzebowania na moc 39,00 zt
*  ORM s3 objete dyspozycyjne zdolnosci wytwércze, stanowigce nadwyzke mocy dostepnej dla OSP 36,00 zt
ponad zawarte kontrakty dla zapotrzebowania na energie elektryczng 33,00 zt
* Cena jednostkowa za ORM zalezy od ilosci dostepnych dla OSP zdolnosci wytwdrczych ponad 30,00 zt

zapotrzebowanie na energie elektryczng pokryte:

°o= 27,00 2t e COR'2018
* wramach umow sprzedazy energii O 24,00 2t COR2017
* na Rynku Bilansujgcym w ramach zmiany swobodnej ;' 21,00 zt
* Cena jednostkowa za ORM zalezy od ilosci dostepnych dla OSP zdolnosci wytwdrczych ponad E 18,00 zt
zapotrzebowanie i nie moze by¢ wyzsza niz cena referencyjna, ktéra dla roku 2015 wyniosta ) 15,00 zt
37,28 zt/MWh, dla roku 2016 wynosi 41,20 zt/MWh, a w roku 2017 ten poziom to 41,79 zt/MWh o 12.00 4
o © RR3R232333333333333°33338333388288838%
c MO O NWDM®OVATNOMOONIDDO®NASNOMOONCNIDN®BASTNOMO O
w o H AN NN MON OO S T TN N N O OO ONNMNOGONDOWOD OO
O
Wolumen Rezerwy POR
Parametry modelu rozliczert ORM dla lat 2017-2018:
Parametr 2017 2018
Budzet godzinowy [zt] 144 070,61 150 815,81
Cena referencyjna [zt/MWh] 41,79 42,58

/ / / / \ ¢ \ / Wielko$¢ godzinowa
- 447,4 14,94
wymaganej ORM [MWh] 3 9 35149
Liczba godzin sz_czytu 3765 3780
zapotrzebowania
Budzet roczny ORM [mln zi] 542,4 570,1
W 2016 r. zmieniono obowigzujace zasady rozliczania ORM, ktére we wczesniejszych okresach
powodowaly, ze w godzinach, w ktérych cena jednostkowa za ORM osiggata wartos¢ maksymalng, OSP nie
wykorzystywat w petni budzetu przeznaczonego na te ustuge. Od roku 2016 zostaty wprowadzone

dodatkowe rozliczenia korekcyjne (miesieczne i roczne), ktére weryfikuja ponownie rozliczenie
i ewentualne niewykorzystane srodki z ORM sa rozdysponowywane na jednostki uczestniczace w rezerwie.

Od roku 2017 w ramach wolumenu ORM (POR) sg uwzglednianie jednostki odbiorcze z mozliwoscia redukcji
zapotrzebowania (DSR). Od 2018 roku zwiekszono budzet ORM.
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CSR — SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU

"Enea

Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu Grupy ENEA w | kwartale 2018 r. skupita sie wokét realizacji ponizszych dziatan:

Publikacja

Oswiadczenia niefinansowego )
Grupy ENEA za 2017 rok )

Program spoteczny

- Energie mamy we krwi

Podsumowanie operacyjne

Od 1 stycznia 2017 r. w Polsce zaczeta obowigzywac nowelizacja Ustawy o Rachunkowosci
z dnia 15 grudnia 2016 roku (Dz.U. z 2017 r., poz. 61.) implementujagca Dyrektywe
2014/95/UE, ktéra dotyczy zwiekszenia stopnia ujawniania informacji niefinansowych przez
okreslone firmy i grupy kapitatowe spetniajgce okreslone w Ustawie wymogi.

Nowy obowigzek ustawowy dotyczy Grupy ENEA, ktéra za okres sprawozdawczy 2017 roku
byta zobowigzana do:

. przygotowania raportu niefinansowego w ramach sprawozdania z dziatalnosci lub
w formie odrebnego sprawozdania oraz

. zaraportowania informacji o stosowanej polityce réznorodnosci (lub jej braku)
w odniesieniu do sktadu jej organédw administrujgcych, zarzadzajacych i
nadzorczych.

W marcu 2018 r. Grupa ENEA realizujac nowy, ustawowy obowigzek opublikowata
,08wiadczenie na temat informacji niefinansowych Grupy Kapitatowej ENEA” w ramach
,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ENEA S.A. oraz Grupy Kapitatowej ENEA za 2017 rok”.
Oswiadczenie powstato z wykorzystaniem wytycznych miedzynarodowego standardu
raportowania GRI Standards. Oznacza to m.in., ze:

. w etap okreslania zakresu raportowanych informacji niefinansowych i tzw.
,istotnych aspektow raportowania” wtgczono perspektywe Interesariuszy (za
posrednictwem badania ankietowego)

. w Oswiadczeniu wykorzystano wskazniki w ujeciu rekomendowanym przez standard
raportowania ,,GRI Standards”

. zgodnie z wytycznymi standardu raportowania ,GRI Standards” we wskaznikach
dotyczacych liczby Pracownikéw podano dane na ostatni dzien raportowanego
okresu, to jest na dzien 31 grudnia 2017r.

Poza niniejszym Oswiadczeniem za rok 2017 Grupa Kapitatowa ENEA planuje opublikowa¢ na
przetomie Il i Il kwartatu 2018 roku odrebng publikacje pt. ,Raport zréwnowazonego
rozwoju Grupy ENEA 2017”. Grupa od 2011 roku prowadzi praktyke raportowania
zrébwnowazonego rozwoju i odpowiedzialnego biznesu.

W marcu 2018 roku w Grupie ENEA wystartowat nowy program spoteczny pod patronatem
prezesa Enei — ,Energie mamy we krwi”. To pierwszy program krwiodawstwa, ktéry swoim
zasiegiem obejmie catg Grupe ENEA i oparty jest na wolontariacie pracowniczym. Dzieki
niemu Pracownikom chetnym oddac krew i nies¢ pomoc, tatwiej bedzie podzieli¢ sie darem
2ycia z potrzebujacymi. Akcja prospoteczna Enei zostata zaplanowana na caty 2018 rok we
wszystkich najwazniejszych lokalizacjach, w ktérych dziatajg spétki Grupy. W | kwartale 2018
roku krwiobus odwiedzit spdtke ENEA S.A. w Poznaniu. ZebraliSmy w ten sposéb 17 litrow
krwi tj.: 38 jednostek. Akcja prowadzona jest w Scistej wspotpracy w Regionalnymi Centrami
Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa w Polsce. W ramach akcji zostato zorganizowane spotkanie
ze specjalista z Regionalnego Centrum Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa w Poznaniu. Byto ono
okazjg do rozmdéw o honorowym krwiodawstwie i zadawania pytan przez tych, ktérzy wcigz
zastanawiaja sie nad uczestnictwem w programie.

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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CSR — SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU

"Enea

Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu Grupy ENEA w | kwartale 2018 r. skupita sie wokét realizacji ponizszych dziatan:

Finat Projektu

Fundacji ENEA o

— ENEA Akademia Talentow

Program grantowy @

— Potega poMocy

Biegamy — Zbieramy — Pomagamy @

Podsumowanie operacyjne

W styczniu 2018 roku ogtoszono zwyciezcédw | edycji programu stypendialnego ,ENEA Akademia
Talentéw”, trwajgcego od wrzesnia 2017 r. do stycznia 2018 r. i skierowanego do
utalentowanych w nauce, sztuce lub sporcie uczniéw szkét podstawowych (od V klasy wzwyz)
i gimnazjow, z obszaru dziatania spétek z Grupy ENEA oraz programu grantowego skierowanego
dla publicznych szkét podstawowych i gimnazjalnych z obszaru dziatania spotek z Grupy ENEA,
realizujagcych autorskie projekty rozwijajace talenty i uzdolniania ucznidw. Zgtoszenia do Enei
Akademii Talentéw przyjmowane byly do 15 pazdziernika, a laureatéw poznalismy 10 stycznia
2018 r. Zwyciezcy otrzymali stypendia o wartosci 3.000 zt, a zwycieskie szkoty granty w wysokosci
10.000 zt.

W gronie zwyciezcdw znalazto sie 22 mtodych ludzi, 11 ze szkét podstawowych i tyle samo
ze szkoét gimnazjalnych. W obu kategoriach wiekowych wybrano laureatéw w dziedzinie nauka,
sztuka i sport. 9 zwycieskich szkét zostato z kolei wytonionych przez internautow.

W | kwartale 2018 roku kontynuowany byt program grantowy "Potega poMocy" realizowany
przez Fundacje ENEA i dedykowany Pracownikom Grupy ENEA, ktorzy dzieki niej mogli zgtosi¢
inicjatywe spoteczng, ktdra chca zrealizowa¢ z podmiotem spotecznym dziatajgcym wsrod
lokalnej spotfecznosci, a przez to mogli zainicjowaé projekty, stanowigce realne wsparcie
dla interesariuszy spotecznych. W | kwartale 2018 roku odbyta sie pierwsza edycja, z czterech
zaplanowanych na biezgcy rok. W ramach kazdej edycji Fundacja ENEA wspiera 3 projekty
prospoteczne zgtoszone przez Pracownikdw Grupy ENEA. Maksymalna kwota wsparcia projektu
to 4 tys. zt.

W | kwartale 2018 roku kontynuowana byta akcja ,Biegamy-Zbieramy-Pomagamy”, ktdra
zainicjowali Pracownicy Grupy ENEA, a ktdéra pozwala im tgczy¢ swojg pasje do sportu - biegania -
z pomaganiem innym, sprzyja integracji pracowniczej i propagowaniu zdrowego trybu Zycia
w Grupie. Dzieki zaangazowaniu biegaczy - wolontariuszy Grupy ENEA — mozliwe jest wspieranie
lokalnych spotecznosci poprzez rozwdj sportu amatorskiego dzieci i mtodziezy. W 2018 roku
Pracownicy Grupy ENEA, biegajac w zawodach organizowanych w catej Polsce, zbierajg punkty,
ktére Fundacja ENEA zamienia na fundusze na cel prospoteczny tj.: 50 biegaczy z Grupy ENEA
zgtosito juz swoj udziat w 143 zawodach biegowych. Wyzej punktowane sg biegi na dtuzszych
dystansach. Na przyznawang punktacje wptyw ma réwniez liczba uczestnikdw z Grupy ENEA.
Wyzej punktowane sg zawody, w ktérych udziat bierze najmniej 3 reprezentantéw.
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CSR — SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU

Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu LW Bogdanka w | kwartale 2018 r. skupita sie wokét realizacji ponizszych dziatan:

Inicjatywy wolontariackie
charytatywne w LW Bogdanka

Efektywnos¢ w obszarze
bezpieczenstwa i ochrony
bioréznorodnosci

Odpowiedzialne praktyki

zarzadcze

Wolontariat pracowniczy w LW Bogdanka w | kwartale 2018 r. realizowano poprzez organizacje akcji:
* ,Pozytywnie nakreceni” - zbiérka nakretek dla podopiecznych Lubelskiego Hospicjum im. Matego Ksiecia

,Goraczka Ztota” - zbidrka zalegajacych w portfelu monet o niskich nominatach 1, 2, 5 gr, ktére zostang przekazane do lubelskiego
oddziatu PCK

* Promowanego i wspieranego krwiodawstwa, bedacego elementem realizacji , Trdjstronnego porozumienia na rzecz krwiodawstwa,
krwiolecznictwa i dawstwa szpiku”

oraz ,oddolnych”, pracowniczych akcji charytatywnych na rzecz grup znajdujgcych sie w trudnej sytuacji zyciowej, m.in. oséb
pokrzywdzonych w wypadkach oraz dotknietych choroba.

Kopalnia blisko natury

Jako fundator oraz wspétorganizator (wraz z OTOP) Sciezki Edukacyjnej Nadrybie, LW Bogdanka kontynuuje rozbudowe jej infrastruktury, a takze intensyfikuje dziatania edukacyjne,
prowadzone na jej terenie. W | kwartale 2018 r. opracowano i przyjeto plan wspdtpracy na 2018 r., zaktadajacy dziatania promocyjne, edukacyjne i inwestycyjne na terenie Sciezki w
Nadrybiu. Rozpoczeto takze promocje i dystrybucje zaktualizowanego Przewodnika po Sciezce ,Nadrybie”.

Po pierwsze: bezpieczenstwo

Realizujac ,,Plan poprawy bezpieczeristwa pracy” w Spétce podjeto szereg inicjatyw skierowanych do Zatogi, popularyzujgcych edukacje w obszarze BHP. W | kwartale 2018 r. zostat
wydany i rozdystrybuowany wsréd pracownikéw ,Niezbednik BHP”; Wdrozono takze oparty na zasadach Lean managementu Program Pracujmy Bezpieczniej, czyli skrzynke inicjatyw
pracowniczych.

Spotka stale podejmuje dziatania zwiekszajace transparentnos$¢ oraz umozliwiajace interesariuszom uczestnictwo w procesie kreowania dziatan i strategii. By wspierac te aktywnos¢
Spétka:

*  opublikowata ,0Oswiadczenie na temat danych niefinansowych, rozszerzajac dane o wskazniki z obszaru CSR

e zorganizowata serie sesji dialogowych z interesariuszami zgodnie z normg AA1000, zapewniajgc przestrzen do dyskusji na temat dotychczasowych i przysztych celow Spétki
w obszarze spotecznej odpowiedzialnosci

*  przeprowadzita ewaluacje Strategii Spotecznej Odpowiedzialnosci na lata 2014-2017, ktérej wyniki uwzglednione zostaty w procesie aktualizacji dokumentu
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ZAtACZNIK NR 1 - WYNIKI FINANSOWE ENEA S.A. 1Q 2018 Py
Enea

Rachunek zyskéw i strat ENEA S.A. — 1Q 2018*

[tys. zt] 1Q 2017 1Q2018 | Zmiana Zmiana % 1Q2018:
Sprzgdaz energii elektrycznej odbiorcom 1079 701 1193 803 114 102 10,6% Czynniki zmiany EBITDA ENEA S.A. (spadek o0 9 min zt):
detalicznym . X )
(-) spadek marzy | pokrycia o0 21 min zt:
Sprzedaz paliwa gazowego odbiorcom detalicznym 24969 26 964 1995 8,0% (-) spadek sredniej ceny sprzedazy energii 0 1,5%
(-) wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych o 28,7%

5!;';?:3:? Z'Sfngu(::’Z‘\i’;kal:)CrJ:] Ol(cjebkisf\::v(;m 420 470 ol -420470 -100,0% (-) wazrost $redniej ceny zakupu energii 0 1,6%
P Jacy v P (+) wzrost wolumenu sprzedazy energii o 12,2%
§przedai energii | paliwa gazowego 32441 18113 14328 -44,2% (-) spadek wyniku na obrocie paliwem gazowym
innym podmiotom

doz ust 1 5 o (-) wyzsze koszty $wiadczer pracowniczych (o 2 min zt):
Sprzedaz ustug 980 65 329 -33,6% (-) wyzsze koszty rezerw na Swiadczenia pracownicze o 1 min zt

10,
Pozostate przychody 20 e 651 3255,0% (-) wyzsze koszty wynagrodzer z pochodnymi o 1 min zt
Podatek akcyzowy 68 480 66 813 -1667 -2,4% )
(-) wyzsze koszty ustug obcych (o 3 min zt):
Przychody ze sprzedazy netto 1490101 1173388 -316713 -21,3% () wyzsze koszty sprzedazy o 1 min zt
Amortyzacja 754 556 -198 -26,3% (-) wyzsze koszty zwigzane z reklamg i reprezentacjg o 1 min zt
Koszty $wiadczeri pracowniczych 12947 14 803 1856 14,3% () wyzsze koszty ustug doradczych o 1 min zt
Zuzycie materiatow i surowcéw oraz wartosé 529 690 168 39 2% (+) wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (o 18 min zt) spowodowany jest:
, ,270

sprzedanych towaréw (+) nizszymi rezerwami na przewidywane straty i potencjalne roszczenia 16 min zt (w tym: nizsze o
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 938 257 1063674 125417 13,4% 16,8 min zt rezerwy na wypowiedziane umowy PM OZE)
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne 420499 534 -419 965 -99,9% (+) nizszymi kosztami darowizn o 4 min zt
Inne ustugi obce 40559 43 460 2901 7,2% (-) wyzszymi kosztami postepowan sagdowych o 2 min zt
Podatki i optaty 1592 1525 -67 -4,2%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1415130 1125242 -289 888 -20,5%
Pozostate przychody operacyjne 3147 2895 -252 -8,0% * 0d 1 stycznia 2018 r. wejscie w zycie nowego standardu MSSF 15 - Przychody z umdw z klientami. Zmiana prezentacji
Pozostate koszty operacyjne 36758 18 430 .18 328 -49,9% (wynikowo) przychoddw i kosztéw ustugi dystrybucji w 1Q 2018r.
Zysk / !strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych 66 0 66 -100,0%
aktywéw trwatych
Zysk operacyjny 41426 32611 -8 815 -21,3%
Koszty finansowe 45282 55750 10468 23,1%
Przychody finansowe 102 633 71891 -30742 -30,0%
Zysk przed opodatkowaniem 98777 48 752 -50 025 -50,6%
Podatek dochodowy 19074 4633 -14 441 -75,7%
Zysk netto okresu sprawozdawczego 79703 44119 -35584 -44,6%
EBITDA 42180 33167 -9013 -21,4%

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki



ZAtACZNIK NR 2 - WYNIKI FINANSOWE ENEA OPERATOR S.A. 1Q 2018

"Enea

Rachunek zyskéw i strat ENEA Operator sp. z 0.0. — 1Q 2018

[tys. z1] 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana Zmiana %
II:;zrl‘ycc:Wo\?;ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom 794573 664493 -130080 16,4%
Przychody z tytutu optat dodatkowych 1154 1293 140 12,1%
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug dystrybucji 13305 9729 -3576 -26,9%
Rozliczenie rynku bilansujgcego 332 969 636 191,4%
Optaty za przytgczenie do sieci 13487 9951 -3536 -26,2%
Przychdéd z tytutu nielegalnego poboru energii elektrycznej 1711 1718 7 0,4%
Przychody z tytutu ustug 6978 7 598 620 8,9%
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 3966 4676 710 17,9%
Sprzedaz towaréw i materiatow oraz inne przychody 670 273 -397 -59,3%
Przychody ze sprzedazy 836176 700700 -135476 -16,2%
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 118 205 124 452 6247 5,3%
Koszty $wiadczen pracowniczych 101 885 102 782 897 0,9%
orot wartode sprsedamyc towar 8424 77 w1 A%
Zakup energii na potrzeby wiasne oraz straty sieciowe 60657 61763 1106 1,8%
Koszty ustug przesytowych 258491 102 276 -156 215 -60,4%
Inne ustugi obce 59 367 65 465 6098 10,3%
Podatki i optaty 58 405 63529 5124 8,8%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 665 434 528 010 -137424 -20,7%
Pozostate przychody operacyjne 7384 20485 13101 177,4%
Pozostate koszty operacyjne 31866 18 996 -12870 -40,4%
B i sy o ol ava| a0 e
Zysk / (strata) operacyjny 145301 172 800 27499 18,9%
Przychody finansowe 706 659 -47 -6,7%
Koszty finansowe 12716 15552 2836 22,3%
Zysk / (strata) brutto 133291 157 907 24616 18,5%
Podatek dochodowy 27 256 25422 -1834 -6,7%
Zysk / (strata) netto 106 035 132485 26 450 24,9%
EBITDA 263 506 297 252 33746 12,8%

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

1Q 2018:

Czynniki zmiany EBITDA ENEA Operator sp. z 0.0. (wzrost 0 34 min zt):

()

nizsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koricowym o 134 min zt wynikaja
gtéwnie ze zmiany prezentacji przychoddéw ze sprzedazy ustug dystrybucji (bez optat
przenoszonych w wysokosci 156 min zt)

nizsze przychody z tyt. opfat za przytaczenie do sieci o 4 min zt wynikajg gtéwnie
z kwartalnych odpisow MSR w 2017 (od 1 stycznia 2018 zmiana standardu - MSSF 15)

nizsze koszty zakupu ustug przesytowych o 156 min zt wynikajg gtéwnie ze zmiany prezentacji
kosztow zakupu ustug przesytowych (bez optat przenoszonych w wysokosci 162 min zt)

wyzsze koszty zakupu energii na pokrycie rdznicy bilansowej o 1 min zt wynikaja
z wyzszej sredniej ceny energii elektrycznej

wyzsze koszty pozostatych ustug obcych o 6 min zt gtéwnie w obszarach dotyczacych ustug
IT, obstugi klienta i pomiaréw

wyzsze koszty podatkéw i opfat o 5 min zt sg efektem zrealizowanych inwestycji w zakresie
majatku sieciowego

wyzsze pozostate przychody operacyjne o 13 min zt wynikaja gtéwnie z wptywu odszkodowan
od ubezpieczyciela

(+) nizsze pozostate koszty operacyjne o 13 min zt wynikaja gtéwnie ze zmiany statusu naleznosci

Akcje i akcjonariat

przeterminowanych biezgcych na naleznosci sadowe lub upadtosciowe oraz zmiany
wskaznikéw dot. odpiséw dokonanych w 1Q 2017 roku

Witadze Inne informacje Zataczniki



ZALACZNIK NR 3 — WYNIKI FINANSOWE ENEA WYTWARZANIE

"Enea

Rachunek zyskéw i strat ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. — 1Q 2018

[tys. z1] 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 671284 939 758 268 474 40,0%

koncesja na wytwarzanie 633250 833582 200332 31,6%

koncesja na obrét 38034 106 176 68 142 179,2%
Przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia 6220 9916 3696 59,4%
Przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, 5811 22569 16 758 288,4%
Przychody ze sprzedazy ciepta 60 853 60 033 -820 -1,3%
Przychody z tytutu ustug 2960 2931 -29 -1,0%
Sprzedaz towaréw i materiatéw oraz inne przychody 2197 2283 86 3,9%
Podatek akcyzowy 55 66 11 20,0%
Przychody ze sprzedazy netto 749 270 1037423 288153 38,5%
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 58825 123349 64524 109,7%
Koszty $wiadczen pracowniczych 61225 68 053 6828 11,2%
5:2:;2Ri;e:f\:‘v‘;“r’;;“rowc"’w oraz wartos¢ 407137 545618 138 481 34,0%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 53530 193 002 139472 260,5%
Ustugi przesytowe 626 82 -544 -86,9%
Inne ustugi obce 32423 33002 579 1,8%
Podatki i optaty 23304 26135 2831 12,1%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 637 070 989 241 352171 55,3%
Pozostate przychody operacyjne 2336 2679 343 14,7%
Pozostate koszty operacyjne 1175 771 -404 -34,4%
tzl}/vil;éﬁshtrata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow 304 201 7 1,8%
Zysk / (strata) operacyjny 113755 50491 -63264 -55,6%
Przychody finansowe 66 727 661 1001,5%
Koszty finansowe 4169 35614 31445 754,3%
Zysk / (strata) brutto 109 652 15 604 -94048 -85,8%
Podatek dochodowy 21735 3253 -18 482 -85,0%
Zysk / (strata) netto 87917 12351 -75 566 -86,0%
EBITDA 172580 173 840 1260 0,7%

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat

1Q 2018:
Czynniki zmiany EBITDA ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. (wzrost 0 1,2 min zt):
Elektrownia Kozienice — wzrost EBITDA o0 5,0 min zt

(+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 13,6 min zt

(+) wzrost marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 4,5 min zt

(+) wyzsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 2,4 min zt

(-) wazrost kosztow statych o 16,0 min zt

Segment Ciepto — spadek EBITDA o0 7,1 min zt
(-) wyzsze koszty uprawnieri do emisji CO, 0 7,9 min zt
(-) wyzsze koszty zuzycia biomasy o 3,7 min zt
(-) wyzsze koszty zuzycia wegla o 1,5 min zt

(+

wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej o 1,4 min zt

(+

nizsze koszty state 0 1,9 min zt

(+

wzrost przychoddw ze $wiadectw pochodzenia 0 2,5 min zt

Segment OZE — wzrost EBITDA o 3,3 min zt
(+) Obszar Woda (+4,9 min zt): wzrost przychoddéw z energii elektrycznej o 4,5 min zt, wzrost
przychodoéw ze $wiadectw pochodzenia o 1,4 min zt, wzrost kosztéw statych o 0,4 min zt

(-) Obszar Wiatr (-1,4 min z1): spadek przychoddéw z energii elektrycznej o 3,8 min zt; spadek
kosztéw statych o 2,0 min zt

(-) Obszar Biogaz (-0,2 mIn zt): spadek przychodéw ze swiadectw pochodzenia 0 0,2 min zt

Witadze Inne informacje Zataczniki



ZALACZNIK NR 4 — WYNIKI FINANSOWE ENEA ELEKTROWNIA POtANIEC /E?ea

Rachunek zyskow i strat ENEA Elektrownia Potaniec — 1Q 2018

[tys. zt] 14.03-31.03.2017* 1Q2018
Przychody ze sprzedazy 81400 541102 1Q.2018:
Podatek akcyzowy 14 65 EBITDA ENEA Elektrownia Potaniec:
e przychody ze sprzedazy energii elektrycznej (tacznie z RUS) 507 min 1zt (sprzedaz
Przychody ze sprzedazy netto 81386 541 037 2.917 GWh energii elektrycznej)
* przychody ze sprzedazy ciepta 14 min zt przy wolumenie sprzedazy 621 T)
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 2757 13513 + przychody z tytutu éwiadectw pochodzenia 18 min zt - sprzedaz skorygowana
o przychdd z rozpoznania, koszt wtasny sprzedazy oraz aktualizacje wartosci zapasu zielonych
Koszty swiadczen pracowniczych 2841 14520 certyfikatéw na dzieni bilansowy
* pozostate przychody 2 min zt - przychody z najmu oraz zagospodarowania ubocznych produktéw
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$¢ sprzedanych towaréw 40810 327 369 spalania
. . e zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartos¢ sprzedanych towaréw 327 min zt, w tym: zuzycie
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 26050 113359 paliw 266 min zt., rezerwa na koszty zuzycia CO2 50 mlin z}, zuzycie materiatéw remontowych
6 min zt, pozostate 5 min zt (zuzycie pozostatych materiatéw i energii)
Ustugi przesytowe 2 g * zakup energii na potrzeby sprzedazy 113 min zt — wolumen zakupu 713 GWh
Inne ustugi obce 8467 51931 * inne ustugi obce 52 min zt — w tym: ustugi remontowe: 23 min zi, ustugi transportowe
4 min zt, zagospodarowanie odpadéw 5 min zt, ustugi magazynowania biomasy 6 min zt
Podatki i opt ubezpieczenie majatku 2 min zt, ustugi CUW 2 min zt, pozostate ustugi 10 min zt (w tym: prawne,
odatki i opfaty 2680 10810 audyty, wynajmy i dzierzawy, ochrona mienia, inne ustugi zewnetrzne)
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 33608 531502 e podatki 11 min zt - w tym: podatek od nieruchomosci 6 min zt, optata z tyt. ochrony $srodowiska
3 min zt; optata koncesyjna 1 min zt
Pozostate przychody operacyjne 325 172
Pozostate koszty operacyjne 410 290
Zysk / (strata) operacyjny (2307) 9417
Przychody finansowe 119 740
Koszty finansowe 641 446
Zysk / (strata) brutto (2 828) 9711
Podatek dochodowy (866) 1946
Zysk / (strata) netto (1962) 7765
EBITDA 451 22930

*Dane za okres 14-31 marca 2017 r. dotyczyty GK ENEA Elektrownia Potaniec, natomiast pozycje prezentowane od 1 stycznia 2018
dotycza danych jednostkowych ENEA Elektrownia Potaniec (bez ENEA Bioenergia Sp. z 0.0.)

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki



ZAtACZNIK NR 5 — WYNIKI FINANSOWE GK LW BOGDANKA

"Enea

Rachunek zyskéw i strat GK LW Bogdanka — 1Q 2018

[tys. zt] 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 465 237 398 697 -66 540 -14,3%
Amortyzacja $rodkéw trwatych i WNiP 88676 84077 -4 599 -5,2%
Koszty Swiadczen pracowniczych 132760 138 496 5736 4,3%
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartos¢ sprzedanych towaréw 68 699 76 076 7377 10,7%
Inne ustugi obce 69 307 74562 5255 7,6%
Podatki i optaty 13682 12 863 -819 -6,0%
Koszty uzyskania przychoddow ze sprzedazy 373124 386 074 12950 3,5%
Pozostate przychody operacyjne 671 29992 29321 4369,7%
Pozostate koszty operacyjne 574 1014 440 76,7%
Zysk / (strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych (2617) (2 398) 219 8,4%
Zysk / (strata) operacyjny 89593 39203 -50390 -56,2%
Przychody finansowe 2782 5045 2263 81,3%
Koszty finansowe 7663 5025 -2638 -34,4%
Zysk/ (strata) brutto 84712 39223 -45 489 -53,7%
Podatek dochodowy 16 654 7392 -9 262 -55,6%
Zysk/ (strata) netto 68 058 31831 -36 227 -53,2%
EBITDA 178 269 123 280 -54 989 -30,8%

1Q 2018:
Czynniki zmiany EBITDA GK LW Bogdanka:

(-) spadek przychoddw ze sprzedazy wegla: nizsza sprzedaz ilosciowa (-422 tys. t), przy wyiszej
cenie

(.

wzrost jednostkowego kosztu sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw bez amortyzacji
— wzrost nominalnych kosztow:
*ustug obcych - przede wszystkim koszt prac sobotnio-niedzielnych,
*materiatébw - wyisze wydobycie brutto, problemy geologiczno-hydrotechniczne —
konieczno$¢ zabezpieczania $cian i ciggtosci wydobycia
*wynagrodzern (wyptacona podwyzka wynagrodzen,, 3 raty dodatkowej nagrody
motywacyjnej oraz wzrost Sredniego zatrudnienia)
przy spadku sprzedazy wegla handlowego o 422 tys. t.

Istotne zdarzenia jednorazowe:

na spadek produkcji netto, a w konsekwencji pogorszenie wynikow rok do roku, wptyw miaty
czynniki  natury geologicznej i hydrogeologicznej w jednej ze $cian (problemy
z utrzymaniem stropu i wyptywy wody)

rozliczenie ugody zawartej pomiedzy LW Bogdanka S.A. a konsorcjum firm Mostostal Warszawa
S.A. oraz Acciona Infraestructuras - dodatni wptyw na wynik EBITDA 28,7 min zt

strata na likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych - gtéwnie warto$é netto zlikwidowanych
wyrobisk

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze Inne informacje Zataczniki



SEOWNICZEK POJEC

Wskazniki finansowe

Ponizej zamieszczono stownik pojec i wykaz skrétéw uzywanych w tresci niniejszego raportu.

_- wyszczegélnienie

EBITDA

Zysk (strata) operacyjny + amortyzacja

"Enea

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego

Kapitat wiasny

Rentownos¢ aktywéw (ROA)

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego

Aktywa catkowite

Rentownos¢ netto

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego

Przychody ze sprzedazy netto

Rentownos¢ operacyjna

Zysk (strata) operacyjny

Przychody ze sprzedazy netto

Rentownos¢ EBITDA

EBITDA

Przychody ze sprzedazy netto

Wskaznik biezacej ptynnosci

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi

Kapitat wiasny

Aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia ogélnego

Zobowigzania ogdtem

Aktywa catkowite

Dtug netto / EBITDA

Zobowigzania oprocentowane - $rodki pieniezne

EBITDALTM

Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych w dniach

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate x liczba dni

Przychody ze sprzedazy netto

Cykl rotacji zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych w dniach

Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw

Cykl rotacji zapaséw w dniach

Sredni stan zapaséw x liczba dni

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartosc sprzedanych towardw; Zakup energii na potrzeby sprzedazy; Ustugi przesytowe;
inne ustugi obce; podatki i optaty; podatek akcyzowy

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Witadze

Inne informacje

Zataczniki



SEOWNICZEK POJEC

"Enea

Pojecia i skréty branzowe

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjasnienie

ACER

Agencja ds. Wspdtpracy Organdw Regulacji Energetyki — unijna agencja utworzona
na mocy 3 pakietu energetycznego. Celem Agencji jest koordynacja
i wspieranie wspétpracy krajowych organdéw regulacyjnych. Petna lista zadan
znajduje sie w Rozporzadzeniu 713/2009

AMI

Zaawansowane systemy pomiarowe mierzace, zbierajace i analizujgce zuzycie
energii oraz umozliwiajgce dwukierunkowg komunikacje pomiedzy klientem
finalnym i systemem centralnym. AMI obejmuje zaréwno inteligentne liczniki, jak i
inteligentne sieci elektroenergetyczne

Backloading

Zawieszenie czesci aukcji uprawniern do emisji CO, przez UE w celu zwiekszenia
ceny uprawnien

BAT

Best Available Techniques — najlepsze dostepne techniki, dokument formutujacy
whnioski dotyczace najlepszych dostepnych technik dla instalacji nim objetych, a
takze wskazujacy poziomy emisji powigzane z najlepszymi dostepnymi technikami.

CAPEX

Capital expenditures - naktady inwestycyjne

Carbon leakage

Ucieczka dwutlenku wegla - przenoszenie emisji dwutlenku wegla z jednego kraju
do drugiego

Cena euroszczytu (PEAK)

Cena kontraktu z dostawg takiego samego wolumenu energii w euroszczycie (tj. w
godzinach od 7:00 do 22:00 w dni robocze)

Cena pasma (BASE)

Cena kontraktu z dostawg takiego samego wolumenu energii w kazdej godzinie
doby

CER Certified Emission Reduction - jednostka poswiadczonej redukcji emisji
CO, Dwutlenek wegla
Delivered at Place - sytuacja, w ktdrej sprzedajagcy towar odpowiada
DAP za dostarczenie towaru do okreslonego miejsca, natomiast za roztadunek
odpowiada kupujacy.
Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa
EFX majatkowe wynikajace ze Swiadectw efektywnosci energetycznej tzw. ,biate”
certyfikaty
EUA EU Emission Allowance - uprawnienie do emisji w ramach Europejskiego Systemu

Handlu Emisjami

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjasnienie

Europejski System Handlu
Emisjami EU ETS

Europejski system wspierajacy redukcje emisji gazéw cieplarnianych

Gtéwny Punkt Zasilajacy — stacja transformatorowa, odpowiadajaca za zamiane

GPZ wysokiego lub $redniego napiecia na napiecie niskie dla odbiorcéw koricowych na
okreslonym obszarze
Grupa taryfowa A Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytagczonym do sieci wysokiego

napiecia

Grupa taryfowa B

Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci $redniego
napiecia

Grupa taryfowa C

Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci niskiego
napiecia, z wytagczeniem odbiorcéw zuzywajacych energie elektryczng
na potrzeby gospodarstw domowych

Grupa taryfowa G

Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom zuzywajacym energie elektryczng
na potrzeby gospodarstw domowych przytgczonych do sieci niezaleznie od
poziomu napiecia

ICE

Platforma obrotu umozliwiajace handel uprawnieniami do emisji CO, (EUA) oraz
jednostkami poswiadczonej redukcji emisji (CER) na rynku futures

IGCC

Integrated gasification combined cycle — technologia bloku gazowo-parowego ze
zintegrowanym  zgazowaniem paliwa. Pozwala na budowe elektrowni
0 znacznie wiekszej sprawnosci w poréwnaniu do konwencjonalnych elektrowni
weglowych

Instalacja 10S

Instalacja odsiarczania spalin

Instalacja SCR

Instalacja katalitycznego odazotowania spalin

KECX

Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa
majatkowe wynikajgce ze S$wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
wytworzonej w pozostatych zrédtach kogeneracyjnych

KGMX

Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa
majatkowe wynikajgce ze S$wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
wytworzonej w jednostce kogeneracji gazowej lub o tgcznej mocy zainstalowanej
do 1 MW
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SEOWNICZEK POJEC

"Enea

Pojecia i skréty branzowe

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjasnienie

joz — jednostkowa optata zastepcza wyrazona zt/MWh (jednostkowy koszt)
Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa
majatkowe wynikajace ze s$wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
wytworzonej w jednostce kogeneracji opalanej metanem uwalnianym

KMETX . o .
i ujmowanym przy dotowych robotach goérniczych lub gazem uzyskiwanym
z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 wust. 1 pkt 2 ustawy
o biokomponentach i biopaliwach ciektych

Kogeneracja ?r(?ces tgchnolc.).gl.czny .Jednoczesr?ego vyytwarzama energii  elektrycznej
i uzytkowej energii cieplnej w elektrocieptowni

MW, Megawat mocy elektrycznej

MWh Megawatogodzina (1 GWh = 1.000 MWh)

MW, Megawat mocy cieplnej

NFOSiIGW Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NO, Tlenki azotu

0osD Operator Systemu Dystrybucyjnego

osP Operator Systemu Przesytowego

(0] opfata zastepcza wyrazona w zt (warto$¢ kosztu Oz = jOz x wolumen)

OZE Odnawialne zrédta energii
Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa
majatkowe wynikajace ze swiadectw pochodzenia dla energii wyprodukowanej w

OZEX_A ) i . -y -

- odnawialnych  Zrédtach  energii, ktérej okres  produkcji  (wskazany
w Swiadectwie pochodzenia) rozpoczat sie od 1 marca 2009 r. wtacznie
e Prawa majatkowe do s$wiadectw pochodzenia wynikajacych ze $wiadectw

PM ,,biate P . L, .
efektywnosci energetycznej tzw. , biate” certyfikaty

PM , bekitne” Prawa Majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem

wytworzenia energii elektrycznej z biogazu rolniczego

”

PM ,czerwone

Prawa Majatkowe do swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w pozostatych zrédtach kogeneracyjnych

PM ,fioletowe”

Prawa Majatkowe do Swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji opalanej metanem
uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych lub gazem
uzyskiwanym z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy
o biokomponentach i biopaliwach ciektych

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA
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PM ,z6tte”

Prawa Majatkowe do swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji gazowej lub
o tacznej mocy zainstalowanej do 1 MW

PMOZE

Prawa majatkowe ze Swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet energii

Rozporzadzenie REMIT

Rozporzadzenie o integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii, okresla
ramy monitorowania hurtowych rynkdw energii, w celu wykrywania
i zapobiegania nieuczciwym praktykom na poziomie UE

Rynek bilansujacy

Rynek techniczny prowadzony przez OSP. Jego celem jest bilansowanie
W czasie rzeczywistym zapotrzebowania na energie elektryczna z jej produkcjg w
krajowym systemie elektroenergetycznym (KSE).

Rynek SPOT

Rynek kasowy (biezgcy)

Rynek terminowy

Rynek energii elektrycznej, na ktérym notowane sa produkty typu forward

System Average Interruption Duration Index - wskaznik przecietnego systemowego

SAIDI czasu trwania przerwy dtugiej i bardzo dtugiej (wyrazany
w minutach na Klienta)
SAIFI System Average Interruption Frequency Index - wskaznik przecietnej systemowe;j
czestosci przerw dtugich w dostawie energii (wyrazany w liczbie przerw na Klienta)
SO, Dwutlenek siarki
Tradition Financial Services, platforma obrotu energia elektryczng przeznaczona do
TES zawierania réznego rodzaju transakcji, kupna oraz sprzedazy energii
konwencjonalnej, praw majatkowych, energii odnawialnej oraz uprawnien do
emisji CO,
TGE Towarowa Gietda Energii
Third Party Access — zasada dostepu stron trzecich do sieci energetycznej, ktdra
TPA umozliwia zakup energii elektrycznej i ustug jej dystrybucji na podstawie dwdéch

osobnych uméw

Ustawa Prawo Energetyczne

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo Energetyczne (Dz.U. 1997
Nr 54 poz. 348 z pdin. zm.)

Weighted average cost of capital — S$redniowazony koszt kapitatu, zwrot
WACC . . . s .

z kapitatu zainwestowanego w dziatalno$¢ dystrybucyjng
WIBOR Warsaw Interbank Offered Rate - wysokos¢ oprocentowania kredytow

na polskim rynku miedzybankowym

Akcje i akcjonariat

Witadze Inne informacje Zataczniki



INDEKS ZAGADNIEN

1. Podsumowanie operacyjne

Grupa ENEA w liczbach

Podsumowanie operacyjne
Skonsolidowane wybrane dane finansowe
Kluczowe dane operacyjne i wskazniki

Komentarz Zarzadu

Najwazniejsze wydarzenia w okresie pierwszego
kwartatu 2018 ..

2. Organizacja i dziatalnos¢ Grupy ENEA
Struktura Grupy

Zmiany w strukturze Grupy
Inwestycje

Obszary

Wydobycie

Wytwarzanie

Dystrybucja

Obrot

Strategia rozwoju

Perspektywy

Realizowane dziatania i inwestycje

Nakfady inwestycyjne w 1Q 2018 .

Inwestycje zrealizowane w 1Q 2018 r.

Inwestycje planowane do korica 2018 r.

Status prac przy kluczowych projektach inwestycyjnych
Dziafania zrealizowane w 1Q 2018 .

Dziatania do zrealizowania do korica 2018 r.

Zawarte umowy

Zrédta finansowania programu inwestycyjnego

Emisja papieréw wartosciowych ENEA S.A. w 2018 .
Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje
Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej
Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Dystrybucja srodkéw pienieznych
- program emisji obligacji spotek zaleznych

Otoczenie rynkowe

3. Sytuacja finansowa

Wyniki finansowe GK ENEAw 1Q 2017 r.i w 1Q 2018 .
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Wyniki w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci

Sytuacja majgtkowa

Sytuacja pieniezna

Analiza wskaznikowa

Wyniki finansowe — dodatkowe informacje

4. Akcje i akcjonariat

Struktura akcjonariatu i kapitatu zaktadowego
Notowania akcji ENEA S.A. na GPW

5. Witadze

Zarzad ENEA S.A.

Rada Nadzorcza ENEA S.A.

Wykaz akcji i uprawien do akcji ENEA w posiadaniu
0s0b zarzadzajacych i nadzorujgcych

6. Inne informacje

Zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
Spoteczna odpowiedzialnos$¢ biznesu

Zataczniki

Wyniki finansowe ENEA S.A.

Wyniki finansowe ENEA Operator

Wyniki finansowe ENEA Wytwarzanie

Wyniki finansowe GK ENEA Elektrownia Potaniec
Wyniki finansowe GK LW Bogdanka

Stowniczek pojeé
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