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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen

Ja nizej podpisany o$wiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hutmen. i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy
Grupy Kapitatowej Hutmen.

Oswiadczam ponadto, iz roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Hutmen zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Hutmen,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Mirostaw Buciak — Prezes Zarzgdu Hutmen S.A.

dnia 22 marca 2017 r.

Zatagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 4
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

(roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hutmen)

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze podmiot uprawniony do badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Hutmen zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego
przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Mirostaw Buciak — Prezes Zarzadu Hutmen S.A.

dnia 22 marca 2017 r.

Zatagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 5
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku i odpowiednio za 2015 rok

12 miesiecy 12 miesiecy
NOTA zakonczone zakonczone
31/12/2016 31/12/2015
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 844 586 881720
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 14 491 188 810
Przychody ze sprzedazy ogétem 3 859 077 1070530
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 779 619 825 737
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 14 120 184 803
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 5 793 739 1010 540
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 65 338 59 990
Koszty sprzedazy 19 835 20510
Koszty ogoéinego zarzadu 18 459 18 209
Pozostate przychody operacyjne 6 722 2 306
Pozostate koszty operacyjne 7 2 809 6 799
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24 957 16 778
Przychody finansowe 8 2595 2650
Koszty finansowe* 9 16 573 16 394
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 979 3034
Podatek dochodowy 10 3786 2214
Zysk (strata) netto 7 193 820
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1892 -2594
Na udziaty niekontrolujgce 5301 3414
Dochéd na akcje z tytutu zysku przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zwykty/Rozwodniony 11 0,07 -0,10

* w pozycji koszty finansowe w roku 2016 zawarte jest utworzenie odpisu na nalezno$ci z tytutu pozyczek
udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji w kwocie 11 000 tys. PLN a w 2015 roku 11 882 tys. PLN

Zatagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
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Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku i odpowiednio za 2015 rok

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2016 31/12/2015
Zysk (strata) netto 7193 820
Pozostate catkowite dochody:
Skiadniki, ktére moga zostaé¢ przeniesione w poézniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych -6 057 1678
Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy 20 -20
Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw, ktére mogg zostaé
przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat 1771 -863
-4 266 795
Skiadniki, ktore nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:
Kapitat z wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze (zyski/straty
aktuarialne) -156 -75
Podatek dochodowy dotyczgcy skfadnikéw, ktére nie zostang
przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat 47 17
-109 -58
Pozostate catkowite dochody razem -4 375 737
Suma catkowitych dochodéw 2818 1557
Z tego przypadajgca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -3472 -1 036
Na udziaty niekontrolujgce 6 290 2593
Zatagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 7
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien

NOTA 31/12/2016 31/12/2015
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 163 529 166 192
Wartosci niematerialne 13 552 764
Nieruchomosci inwestycyjne 14 18 292 18 276
Pozostate aktywa diugoterminowe 15 173
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 16 10 10
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18 843 1983
Inne aktywa finansowe 22 15 000 44 000
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 20 11 000
Aktywa trwale razem: 198 399 242 225
Aktywa obrotowe
Zapasy 21 138 442 127 305
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 20 70 685 82782
Pochodne instrumenty finansowe 19 6 486 3686
Inne aktywa finansowe 22 69 000 22 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 5726 7 915
Aktywa obrotowe razem: 290 339 243 688
Aktywa razem 488 738 485 913
PASYWA
Kapitatl wiasny
Kapitat zaktadowy 24 312 027 312 027
Pozostate kapitaty 25 -13 925 -8 561
Zyskilstraty zatrzymane 25 -61 653 -63 545
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki 236 449 239 921
Udzialy mniejszosci 45 679 39 389
Kapital wtasny razem: 282 128 279 310
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 26 569 594
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 27 1392 1447
Rezerwy na podatek odroczony 17 12 122 13303
Dtugoterminowe przychody przysztych okreséw 15 63
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 30 1174 1192
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 31 683 683
Zobowigzania dlugoterminowe razem: 16 003 17 219
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 26 64 977 68 139
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 27 112 823 113 869
Pochodne instrumenty finansowe 19 9262 4 640
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7
Zobowigzania z tytulu Swiadczen emerytalnych i podobne 30 1144 1159
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 31 2 401 1570
Zobowigzania krétkoterminowe razem: 190 607 189 384
Zobowigzania razem: 206 610 206 603
Pasywa razem: 488 738 485 913

Zatagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom

jednostki dominujace;j Kaplta’(y
przypadajace
Kapitat Pozostate Zyski na udziaty
zaktadowy kapitaly ~ zatrzymane niekontrolujgce = Razem

Stan na 1 stycznia 2016 r. 312 027 -8 561 -63 545 39389 279310
1.Catkowite dochody w 2016 r., w tym: -5 364 1892 6 290 2818

-Wptyw wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych -7 025 968 -6 057

- Wplyw wyceny aktywéw dostepnych do
sprzedazy 20 20
- Zyskilstraty aktuarialne -182 26 -156

- Podatek dochodowy 1823 -5 1818

- Zysk (strata) netto 1892 5301 7 193
Stan na 31 grudnia 2016. 312 027 -13 925 -61 653 45 679 282128

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom .
jednostki dominujgcej Kaplta{y
przypadajace
Kapitat Pozostate Zyski na udziaty
zaktadowy kapitaty  zatrzymane niekontrolujgce Razem

Stan na 1 stycznia 2015 r. 312 027 -10 119 -60 951 36 796 277 753
1.Catkowite dochody w 2015 r., w tym: - 1558 -2 594 2593 1557

-Wptyw wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych 2502 -824 1678
- Wptyw wyceny aktywow dostepnych do
sprzedazy -20 -20
- Zyski/straty aktuarialne -79 4 -75
- Podatek dochodowy -845 -1 -846
- Zysk (strata) netto -2 594 3414 820
Stan na 31 grudnia 2015r. 312 027 -8 561 -63 545 39389 279310

Zatagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 9
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Nota 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2016 31/12/2015
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 979 3034
Il. Korekty o pozycje 11 644 10 691
Amortyzacja 8 386 8 390
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone 3342 3723
Odsetki i dywidendy( zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng) -1122 -720
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1038 -702
Ill. Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 22 623 13725
Zmiana stanu naleznosci 18 334 14 495
Zmiana stanu zapaséw -11 139 -10 310
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i inwestycyjnych) -789 -4 226
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 513 628
IV. Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 29 542 14 312
Podatek dochodowy zaptacony -4 792 -2 858
Odsetki kosztowe od zobowigzan finansowych zaptacone -1413 -1 622
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23 337 9832
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 5260 8 681
Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych 136 1721
Z aktywoéw finansowych w jednostkach powigzanych, w tym: 3124 5710
- zbycie aktywéw finansowych 2000 5000
- odsetki 1123 710
- dywidendy 1
Inne wptywy inwestycyjne 2 000 1250
Il. Wydatki 27 640 39 074
Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 5640 5824
Nabycie aktywéw finansowych 22 000 24 000
Inne wydatki inwestycyjne 9 250
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -22 380 -30 393
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 20 218 33368
Kredyty i pozyczki 20155 33 368
Inne wptywy finansowe 63
I. Wydatki 23 364 9 036
Sptaty kredytéw i pozyczek 21 364 6 897
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 81 47
Inne wydatki finansowe 1919 2092
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -3 146 24 332
E. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.V+/-B.111+/-C.III ) -2 189 3771
F. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -2 189 3771
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7915 4144
H. Srodki pieniezne na koniec okresu(G+/-E) 23 5726 7915
Zatagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 10
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Noty do skonsolidowane sprawozdania finansowego sporzadzonego
na 31 grudnia 2016 roku

1. Informacje ogdline

1.1. Dane jednostki dominujacej Kapitatowej Hutmen

Nazwa i siedziba jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowe;j:
Hutmen S.A.

Ul. Jagiellonska 76

03-301 Warszawa

Forma prawna: Spotka Akcyjna.

Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 9 stycznia 1992 roku w wyniku
przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg ,, Zaktady Hutniczo - Przetworcze
Metali Niezelaznych Hutmen” w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000036660.

Przedmiot dziatalnosci wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD):
Produkcja wyrobéw miedzianych w postaci potproduktéw — 24447

Spdtka jest notowana na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
od 1997 roku i zostata zaklasyfikowana do sektora: przemyst metalowy.

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. obrét akcjami
Spotki zostat zawieszony poczgwszy od dnia 12 stycznia 2017 r. w zwigzku z ogtoszeniem
zadania wykupu akcji przez Boryszew S.A. posiadajgcy wowczas fgcznie z podmiotami
zaleznymi 23.046.290 akcji Hutmen S.A., reprezentujgcych okoto 90,04% kapitatu
zaktadowego.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Sktad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej Hutmen S.A. na dzien
zatwierdzenia raportu:

Sktad osobowy Zarzadu:
Mirostaw Buciak- Prezes Zarzgdu, Dyrektor Generalny Hutmen S.A

Na dzieh 31 grudnia 2016 r. sktad Rady Nadzorczej Hutmen S.A. przedstawiat sie
nastepujaco:

Jakub Nadachewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Piotr Szeliga — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Matgorzata lwanejko — Cztonek Rady Nadzorczej;
Matgorzata Waldowska — Cztonek Rady Nadzorczej;
Janusz Siemieniec — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Spoétka Hutmen S.A. stanowi jednostke dominujgcg Grupy Kapitatowej Hutmen.
Jednostkg nadrzedng jest Impexmetal S.A., a nadrzedng najwyzszego szczebla
Boryszew S.A.
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1.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetych przez Unie Europejskg (UE).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy
i za ten sam okres, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej Hutmen S.A. Jednostki
zalezne objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy,
co jednostka dominujgca. Okres obrachunkowy objety niniejszym sprawozdaniem w przypadku
wszystkich spotek zaleznych objetych konsolidacjg zostat zakonczony 31 grudnia 2016 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci podmiotéw objetych konsolidacjg. Zatozenia przyjete do oceny
mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci zostaty opisane w nocie 2.12.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach polskich ztotych,
w zwigzku z faktem, iz zloty polski jest podstawowg walutg, w ktérej denominowane sag
transakcje (operacje gospodarcze) Grupy Kapitatowej Hutmen. Walutg funkcjonalng oraz
prezentacyjng jednostki dominujgcej i wszystkich jej jednostek zaleznych jest polski ztoty. W
ciggu okresu objetego sprawozdaniem jednostka dominujgca oraz jej jednostki zalezne nie
dokonywaty zmiany waluty funkcjonalnej. Sprawozdanie nie zawiera danych finansowych
spoétek zagranicznych denominowanych w innych walutach niz ztoty polski.

Wszystkie wartosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w petnych
tysigcach ztotych, chyba Ze w tresci napisano inaczej.

Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfadajg sie: skonsolidowany rachunek zyskéw i
strat, skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej, wczesniej prezentowane pod nazwg skonsolidowany bilans,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlkasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywu srodkéw pienieznych. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
zmienito swojg nazwe, nie zmienito swojego zakresu i formy prezentacji w stosunku do
wczesniej prezentowanej pod nazwg skonsolidowany bilans.

Okresem sprawozdawczym, za ktory zostato sporzadzone sprawozdanie jest okres biezgcy
od 01.01.2016 do 31.12.2016 r. z okresem poréwnywalnym od 01.01.2015 do 31.12.2015r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o takie same zasady
rachunkowosci i metody obliczeniowe, jakie byly zastosowane w sprawozdaniu za ostatni
okres obrachunkowy, tj. 2015 rok.
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1.3. Grupa Kapitatowa

Spoétki wehodzace na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Hutmen:

Procent .
Nazwa Lo Sad lub inny organ Zastosowana posiadanego Udz!a.’fw .
Lp. ‘ednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci rowadzacy reiestr Charakter powigzania metoda kapitatu ogolnej liczbie
J P acyrel konsolidacja P gtosow
zaktadowego
. . S Sad Rejonowy w
1 Hutmen S.A. Warszawa Produkcja Werb,OW mledz,lanych w Warszawie, Xl Wydziat jednostka dominujgca
postaci potproduktow Gospodarczy KRS
Produkcja wyrobow miedzianych w Sad Reionowy w
WM Dziedzice | Czechowice- postaci potproduktow, aluminium, a L yw . .
2 L R . Katowicach, VIII Wydziat j. zalezna petna 71,30 71,52
S.A. Dziedzice pozostatych metali niezelaznych i ich Gospodarczy KRS
stopow, odlewnictwo P y
MBO-Hutmen Sad Rejonowy dla Wroctaw
3 V. SD. 2 0.0 Wroctaw Produkcja spoiw i stopéw metali biatych Fabryczna, VI Wydziat *j. zalezna petna 50 50
V- Sp. 2 0.0. Gospodarczy
SUROWCE Sprzedaz hurtowa realizowana na Sad Reionowy dla Wroctaw
4 HUTMEN Wroctaw zlecenie, Sprzedaz hurtowa pozostatych aFaerczna yVI Wdziat Hutmen S.A. jest Wytaczona z 1 100
Spotka akcyjna” produktéw, Sprzedaz hurtowa odpaddw i yos (;darczy komplementariuszem | konsolidacji**
Sp. K ztomu 9osp y
*MBO - Hutmen Sp. z 0.0. jest spotkg zalezng wobec Hutmen S.A. gdyz Hutmen S.A. na podstawie umowy spotki desygnuje prezesa
jednoosobowego Zarzadu spotki MBO - Hutmen Sp. z 0.0. przez co posiada kontrole nad spotkg
** SUROWCE HUTMEN Spétka akcyjna” Sp. K ze wzgledu na znikomg istotnos¢ jest wytgczona z konsolidacji
13
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Struktura Grupy Kapitatowej Hutmen na dzien 31 grudnia 2016 roku

—> 71,3% w kapitale 71,52% w glosach
i d':oustg 22m?ﬁ$éca > 50% wkapitale  50% w glosach
—> 1% w kapitale ~ 100% w gtosach

Konsolidacjg metodg petng na dzien bilansowy zostaty objete nastepujace spotki:
- MBO - Hutmen jv. Sp. z 0.0.;
- WM Dziedzice S.A..

W Grupie Hutmen udziaty niekontrolujgce dotyczag spotek MBO — Hutmen jv. Sp. z 0.0. oraz
WM Dziedzice S.A.. ; WM Dziedzice S.A. Udziaty niekontrolujgce spétki WM Dziedzice S.A.
wynoszg 28,70% kapitatow wiasnych. W 2016 roku zysk tej spotki przypadajgcy na udziaty
niekontrolujgce wyniost 5 051 tys. PLN. Wptyw udziatéw niekontrolujgcych spotki MBO jest
mato istotny.

Ponizej przedstawiono jednostkowe dane finansowe WM Dziedzice S.A.

Stan Stan
na na
31/12/2016 31/12/2015
Aktywa obrotowe 155 410 116 234
Aktywa trwate 126 723 150 971
Zobowigzania krotkoterminowe 124 225 130 803
Zobowigzania dtugoterminowe 7 665 7 205
Kapitat przypisany wiascicielom jednostki 107 123 92 117
Niekontrolujgce udziaty 43120 37 080
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Przychody 558 031 556 034
Koszty 536 922 543 524
Podatek 3508 1776
Zysk (strata) za rok obrotowy 17 601 10734
Zysk (strata) przypisany wtascicielom spofki 12 550 7 653
Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom 5051 3081
Zysk (strata) za rok obrotowy 17 601 10734
Pozostate catkowite dochody przypisane wiascicielom spétki 2 456 -2 037
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym
udziatowcom 989 -821
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy 3445 -2 858
Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spotki 15 006 5616
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym 6 040 2 260
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udziatowcom
Catkowite dochody razem za rok obrotowy 21 046 7 876

Wyptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom

Przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjne;j 26 964 -577
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -15 851 -18 284
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej -12 832 21 303
Przeptywy pieniezne netto -1719 2442

Zgodnie z MSR 1.29-31 oraz Zatozeniami Koncepcyjnymi ze wzgledu na istotnosé
Z konsolidacji zostata wytgczona spétka ,Surowce Hutmen Spoétka Akcyjna” Sp. K.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej dokonane w okresie sprawozdawczym i po
dniu bilansowym.

W okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym nie byto zmian w strukturze GK Hutmen.

1.4. Oswiadczenie o zgodnosci ze standardami MSSF

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetych przez Unie Europejska.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetych przez Unie Europejska.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejagcych standardow zastosowane po raz
pierwszy w sprawozdaniu finansowym spoétki za 2016 rok

Nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wchodzg w zycie po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok:

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12
»Ujawnienia na temat udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 , Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” - Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji - zatwierdzone w UE w dniu 22
wrzesnia 2016 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we
wspélnych operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

¢ Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu
do ujawnien - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

¢ Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne”
— Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w
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dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Uprawy
roslinne - zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen:
sktadki pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Metoda praw
wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18
grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2,
MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17
grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5,
MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Grupa ocenia, ze wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty
istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaly juz wydane
przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujgce nowe standardy oraz zmiany
do standardow zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym
nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w
zycie MSSF 15” - zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie).

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposob
od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),
za wyjatkiem ponizszych standardow, ktére wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku
nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, jakie zostaly juz wydane
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przez RMSR, ale jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe
standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz nowa interpretacja zostaly wydane
przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) —
Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na
bazie akcji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” wraz z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w
momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

Zmiany do MSSF 10 , Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28
»Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” —
Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw
wiasnosci),

Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15
.Przychody z umow z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przepltywéw pienieznych” — Inicjatywa w
odniesieniu do ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci
inwestycyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1,
MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF
1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
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e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
nowych standardéw oraz zmian do istniejgcych standardéw. Wedtug szacunkéw Spotki, w/iw
standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

2. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego
za wyjatkiem  aktualizacji wyceny instrumentéow finansowych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty
ponizej.

2.1. Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia. Po poczgtkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych, jako
sktadnika aktywéw, wykazuje sie je wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o zakumulowang amortyzacje oraz zakumulowane odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych sktadajg sie:
cena zakupu, tgcznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu
pomniejszona o upusty handlowe i rabaty,

— wszystkie inne pozwalajgce sie bezposrednio przyporzadkowac¢ koszty poniesione
w celu dostosowania skfadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych
do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami Grupy Kapitatowej,

Kapitalizowanie kosztéw nabycia bgdZ wytworzenia konczy si¢ w momencie doprowadzenia
skfadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami Grupy Kapitatowej Hutmen.

Grupa Kapitalowa Hutmen przyjmuje do uzytkowania czesci sktadowe (komponenty), jako
oddzielne rzeczowe aktywa trwate, jesli oczekuje, iz bedg one wykorzystywane przez okres
dtuzszy niz jeden rok i jednoczesnie krotszy niz dla bazowej pozycji rzeczowego aktywa
trwatego. W momencie wymiany nowy komponent jest aktywowany natomiast czesc
uzytkowana do tej pory jest likwidowana.

Odpisy umorzeniowe:

Zgodnie z MSR 16 amortyzacja rozpoczyna sie w momencie gdy sktadniki rzeczowych
aktywow trwalych sg dostepne do uzytkowania. Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w
ktérym sktadnik aktywéw zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z
MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana) lub w
miesigcu, w ktorym ten sktadnik aktywdéw zostat usuniety z bilansu, biorgc pod uwage
wczeséniejszg z tych dat.

Stawki amortyzacyjne ustala sie wedtug przewidywalnego okresu uzytkowania dla danego
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srodka trwatego. Co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego weryfikuje sie okres
uzytkowania skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych. Jezeli oczekiwany okres uzytkowania
sktadnika aktywow rozni sie znaczgco od poprzednich szacunkéw, odpowiednio zmienia sie
okres amortyzacji

Stosuje sie liniowg metode amortyzaciji.

Amortyzacji podlega wartos¢ bedgca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego
skfadnika aktywow, pomniejszong o wartos¢ koricowg tego sktadnika. Wartoscig koncowg
skfadnika aktywéw jest kwota, jakg zgodnie z przewidywaniami Grupa Kapitalowa Hutmen
mogtaby uzyskac obecnie, uwzgledniajgc taki wiek i stan, jaki bedzie na koniec okresu jego
uzytkowania (po pomniejszeniu o szacowane koszty zbycia). Grupa Kapitatowa Hutmen
ustalita poziom istotnosci w kwocie 50 tys. PLN.

Dla srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umowy traktowanej przez MSR 17, jako
leasing finansowy, odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie zgodnie z wyzej przedstawionymi
zasadami, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Oddzielnej amortyzacji podlegajg czesci sktadowe (komponenty) sktadnika aktywow, ktorych
okres uzytkowania jest rozny od okresu uzytkowania podstawowego srodka trwatego.
Kierujgc sie zasadg istotnosci dla rzeczowych aktywow trwatych, ktorych wartosé
poczatkowa jest rowna lub nizsza od kwoty wynikajacej z przepisow ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych, odpisbw umorzeniowych dokonuje sie jednorazowo
w miesigcu oddania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Zgodnie z MSR 38 wartoéci niematerialne poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Po poczatkowym ujeciu sktadnik wartosci niematerialnych
wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i tgcznag
kwote odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpisy umorzeniowe:

Zgodnie z MSR 38 amortyzacja rozpoczyna sie¢ w momencie gdy wartos¢ niematerialna jest
dostepna do uzytkowania. Amortyzacje konczy sie w miesigcu, w ktorym sktadnik aktywow
zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana) lub w miesigcu, w ktorym ten
sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczeéniejszg z tych dat.

Stosuje sie liniowg metode amortyzacji.

Kierujac sie zasadg istotnosci dla wartosci niematerialnych, ktorych wartos¢ poczatkowa jest
réwna lub nizsza od kwoty wynikajgcej z przepisow ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, odpiséw umorzeniowych dokonuje sie jednorazowo w miesigcu oddania
do uzytkowania.

Grupa Kapitatowa Hutmen dokonuje ujecia odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialnych
w przypadku utraty wartosci zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow. Analogicznie
w przypadku ustania przyczyn wskazujgcych na utrate wartosci odwraca sie utworzone
wczesniej odpisy.

Co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego weryfikuje sie okres uzytkowania sktadnika
wartosci niematerialnych. Jezeli oczekiwany okres uzytkowania sktadnika aktywow rézni sie
znaczgco od poprzednich szacunkéw, odpowiednio zmienia sie okres amortyzaciji.

Ujmowania sktadnika wartosci niematerialnych zaprzestaje sie w momencie zbycia
lub wowczas, gdy nie przewiduje sie osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych z jego
uzytkowania i nastepujgcego po nim zbycia. Zyski lub straty powstajgce z tytutu zaprzestania
ujmowania skfadnika wartosci niematerialnych ustala sie w kwocie réznicy miedzy wptywami
netto ze sprzedazy (jesli takie sg) i wartoscig bilansowg skfadnika aktywow.

Nieruchomosci inwestycyjne
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Nieruchomosci inwestycyjne stanowig nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrodto
przychodow z czynszéw lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich
wartosci, wzglednie z uwagi na obie te korzysci i nie sg wykorzystywane w dziatalnosci
operacyjnej ani tez nie sg przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci.
Nieruchomosci inwestycyjne sg poczatkowo ujmowane po cenie nabycia powigkszone
0 koszty transakcji. Po poczatkowym ujeciu wykazywane sg wedlug wartosci godziwej
a zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg
ujmowane jako zysk lub strata w okresie, w ktérym powstaty.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych  dokonuje sie  tylko
w przypadku zmiany sposobu ich uzytkowania i spetnienia warunkéw ujmowania
nieruchomosci jako nieruchomosci inwestycyjnej. Wszelkie réznice miedzy wartoscig
godziwg nieruchomosci ustalong na ten dzien a jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje w
taki sam sposob, jak przeszacowanie zgodnie z MSR 16.

Przeniesienia aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy
nastgpita zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez rozpoczecie zajmowania
nieruchomosci do celow dziatalno$ci operacyjnej lub rozpoczecie dostosowywania
nieruchomosci z zamiarem jej sprzedazy.

W  przypadku przeniesienia  nieruchomosci  inwestycyjnej do  nieruchomosci
wykorzystywanych w dziatalnosci operacyjnej lub do zapasow, koszt tej nieruchomosci, ktory
zostanie przyjety dla celdw jej ujecia w innej kategorii aktywow jest rowny wartos$ci godziwe;j
tej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

Koszty prac rozwojowych i badawczych

W Grupie Kapitatowej Hutmen prowadzone sg prace rozwojowe, ktorych celem jest przede

wszystkim opracowywanie technologii nowych wyrobéw oraz  poprawa parametréw

technicznych juz produkowanych wyrobdw.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmowany jest

wtedy, gdy jednostka moze udowodnié:

- mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych
tak, aby nadawat sie do uzytkowania;

- zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania;

- zdolnos¢ do uzytkowania sktadnika wartos$ci niematerialnych, w sposéb, w jaki sktadnik
warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszite korzysci ekonomiczne;

- dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzyé
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skfadnika wartosci
niematerialnych;

- mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych,
ktére mozna przyporzgdkowaé temu skfadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszt prac rozwojowych realizowanych we wilasnym zakresie ujety jako skfadnik wartosci

niematerialnych stanowi sume naktadéw poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy

sktadnik wartosci niematerialnych, stanowigcy prace rozwojowa, spemit kryteria dotyczgce

ujmowania.

Aktywowane koszty pracy rozwojowej do momentu jej zakonczenia i podjecia decyzji

o0 wdrozeniu ujmowane sg jako wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania i nie

podlegajg amortyzaciji.

Poddawane sg natomiast corocznym obowigzkowym testom na utrate wartosci. Odpis

aktualizujgcy ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie

dokonuje sie metoda liniowg, w okresie przewidywanego ich wykorzystania.

Naktady poniesione na prace badawcze ujmowane sg w rachunku zyskow i strat

w momencie ich poniesienia.
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Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitalowa Hutmen dokonuje przeglagdu wartosci
bilansowych posiadanych rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutlu. W sytuacji, gdy
sktadnik aktywow nie generuje przeptywdw pienieznych, ktore sg w znacznym stopniu
niezalezne od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla
grupy aktywdéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.
Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki aktywéw
trwatych Grupy alokowane sg do poszczegoélnych jednostek generujgcych przeptywy
pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych
mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty
wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada
wartosci biezgcej szacunku przysziych przepltywéw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skfadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw
(lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika
lub jednostki pomniejsza sie do warto$ci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie niezwtocznie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika
aktywéw (lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne) zwigkszana jest do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego
sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty
z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywdéw / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Ditugoterminowe aktywa finansowe

Metody wyceny inwestycji dtugoterminowych opisano w czesci dotyczacej aktywoéw
finansowych.

Pozostale aktywa diugoterminowe

Pozostate aktywa dlugoterminowe obejmujg pozostate naleznosci dtugoterminowe
oraz dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg te czes¢ innych rozliczen
miedzyokresowych czynnych, ktére przypadajg na okresy powyzej 12 miesiecy liczgc
od dnia bilansowego.

Pozostate naleznosci dtugoterminowe obejmujg ogét naleznosci innych niz handlowe,
ktorych okres sptaty na dzien bilansowy przekracza 12 miesiecy.

Jezeli wptywy srodkow pienieznych lub ich ekwiwalentéw sg odroczone, warto$¢ godziwa
zaptaty moze by¢ nizsza niz nominalna warto$¢ srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentow
naleznych. W takim wypadku naleznosci dtugoterminowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci
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godziwej i wycenia po poczgtkowym ujeciu w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena. Efektywng stope procentowg szacuje sie na poziomie oprocentowania
podobnych instrumentoéw finansowych, tj. instrumentéw o poroéwnywalnym terminie
zapadalnosci i ryzyku. Réznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty
ujmuje sie, jako przychody z tytutu odsetek zgodnie z paragrafem 29 i 30 MSR 18 Przychody
oraz zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw
i pasywow a ich wartoécig podatkowg oraz stratg mozliwg do odliczenia w przysztosci.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczania
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysoko$¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania
obowigzku podatkowego.

2.2. Aktywa obrotowe

Zapasy

W zakresie materiatow, potproduktéw, produkcji w toku oraz produktéw gotowych
prowadzona jest ewidencja iloSciowo-warto$ciowa, z ujeciem obrotow i stanéw kazdego
skfadnika rownolegle w jednostkach naturalnych i pienieznych.

Wycena przychodow.

—  Materiaty podstawowe i pomocnicze wedtug cen nabycia.

— Odpady wiasne zgodnie z cenami okreslonymi w oparciu o sktad chemiczny
oraz aktualne notowania metali na LME.

— Potprodukty i produkty w toku i produkty gotowe wedtug rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Wycena rozchodow.
Rozchody wyceniane sg wedlug metody $redniej wazonej cen zakupéw lub kosztow
wytworzenia.

Wycena na dzien bilansowy.

Zapasy na dzien bilansowy wycenia sie wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
jesli jest ona nizsza od ceny zakupu lub kosztu wytworzenia.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasow,
pomniejszonej o szacowane wszystkie koszty konieczne do zakonczenia produkciji
oraz przewidywane koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Wartosci materiatéw, potproduktéw i produkcji w toku nie odpisuje sie do kwoty nizszej
od ceny zakupu czy kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkciji,
ktorych zostang wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci lub po wyzej ceny zakupu
lub kosztu wytworzenia.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywow majgcy posta¢ srodkéw pienieznych,
instrumentu kapitalowego wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajgce
Z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania aktywow pienieznych lub prawo do wymiany
instrumentow finansowych z inng jednostkg na korzystnych warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowosci dzielg sie na:
—  diugoterminowe,
—  krétkoterminowe.

Jezeli dlugosé okresu utrzymywania aktywéw finansowych nie wynika wprost z charakteru,
cech lub umowy, ktorej skutkiem sg te aktywa, to za okreslenie planowanego okresu ich
utrzymywania odpowiedzialna jest osoba zawierajgca kontrakt. W chwili, gdy termin
przeznaczenia do zbycia dtugoterminowych aktywow finansowych trwatych stanie sie krétszy
niz rok, aktywa te podlegajg przekwalifikowaniu do inwestycji krotkoterminowych.

Aktywa finansowe ze wzgledu na charakter i przeznaczenie dzielg sie na:

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat,

— aktywa finansowe utrzymane do terminu zapadalnosci,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

—  pozyczki i naleznosci.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla sie
ja w momencie poczatkowego ujecia.

Inwestycje ujmuje sie i wytgcza sie ze sprawozdania finansowego w dniu rozliczenia, jesli
umowa wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich
wartos¢ poczagtkowg wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z
wyjatkiem tych aktywoéw, ktore zalicza sie¢ do kategorii aktywow finansowych wycenianych
poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Metoda efektywnej stopy procentowej - jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu
sktadnika aktywow finansowych i alokacji dochodu odsetkowego w odpowiednim okresie.
Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszie wplywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego sktadnika aktywow finansowych
lub w uzasadnionym przypadku, w okresie krétszym.

Dochéd z instrumentéow dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane, jako
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat ujmuje sie uwzgledniajgc
efektywng stope oprocentowania.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie, jako przeznaczony do zbycia, jezeli: zostat
zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub stanowi
czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa Kapitatowa zarzgdza
tacznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow;
lub jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym, jako zabezpieczenie.
Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostac
sklasyfikowany, jako wyceniany w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat przy
ujeciu poczatkowym, jezeli: taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé
wyceny lub ujecia wystepujgcg w innych okolicznosciach; lub sktadnik aktywow finansowych
nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
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strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy Kapitatowej, w ramach, ktorej
informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub skfadnik aktywéw
stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw
lub zobowigzan) do wyceny w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wykazuje
sie w wartosci godziwej, a wynikowe zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki
wygenerowane przez dany skfadnik aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne weksle notowane na gieldzie bedgce w posiadaniu Grupy Kapitatowej
znajdujgce sie w obrocie na aktywnym rynku klasyfikuje sie, jako aktywa dostepne
do sprzedazy wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci
godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym, jako kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny, z wyjatkiem strat z tytutu utraty warto$ci, odsetek naliczonych metodg efektywnej
stopy procentowej oraz dodatnich i ujemnych réznic kursowych na aktywach pienieznych
powstajgcych na wycenie tych aktywOw wg zamortyzowanego kosztu, wykazywanych
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia
utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujmowang uprzednio w kapitale rezerwowym
z aktualizacji wyceny wigcza sie do zysku lub straty danego okresu sprawozdawczego.
Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat w chwili uzyskania przez Grupe Kapitatowg prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych
w walutach obcych okresla sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien bilansowy.
Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na roznice kursowe wynikajgce ze zmiany
zamortyzowanego kosztu danego skfadnika aktywéw wykazywana jest w rachunku zyskow
I strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Na dzien powstania wycenia sie je w wartosci godziwej. Na dzien bilansowy wycenia sie je
po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci (wraz z naleznymi odsetkami i innymi tytutami zasgdzonymi prawomocnymi
wyrokami sgdu), z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Naleznosci, co, do ktorych istnieje watpliwosé, czy przyniosg w przewidywanej wysokosci
i zatozonym okresie doptywy korzysci ekonomicznych, pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce
ich warto$¢. Odpisy tworzy sie w oparciu o analize $ciggalnosci naleznosci od:
poszczegodlnych klientow oraz w przypadku dtuznikow:

postawionych w stan likwidacji,

postawionych w stan upadtosci,

przeciwko ktérym toczg sie postepowania sgdowe,

—  ktérych opdznienie w sptacie przekracza cztery miesigce.

Odpisy aktualizujgce zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych w przypadku
naleznosci gtdwnej lub do kosztéw finansowych — w przypadku odsetek od naleznosci
gtéwne;j.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé
naleznosci, rownowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujgcego podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych
lub przychodéw finansowych.

W  przypadku zakwalifikowania naleznosci, jako umorzonych, przedawnionych
lub niesciggalnych nastepuje wykorzystanie dokonanych uprzednio odpiséw aktualizujgcych
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ich wartos¢. Jezeli zas nie dokonano wczesniej odpiséw aktualizujgcych ich wartosci
lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci - wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Zgodnie z MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut naleznosci w walutach obcych
wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w ciggu roku obrotowego w wartosci godziwe;j
przychodu przeliczonej na zitote polskie wedtug kursu sredniego ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien dokonania transakcji. Natomiast przekazane zaliczki
w walucie obcej w ciggu roku obrotowego ujmuje sie po kursie kupna walut stosowanym
przez bank, z ktérego ustug korzysta Grupa Kapitatowa.

Na dzien bilansowy naleznosci w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu sredniego
ustalonego dla danej waluty na ten dzien przez Narodowy Bank Polski. Powstate w wyniku
wyceny bilansowej réznice kursowe odnosi sie bezposrednio na przychody badz koszty
finansowe. Roéznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate
w wyniku zaptaty zalicza sie odpowiednio do przychodéw bgdz kosztéw finansowych.

Utrata wartosSci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow
i strat, ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzienh bilansowy. Aktywa finansowe
tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, Zze zdarzenia, ktére wystgpity
po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane
znim szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne. W przypadku aktywéw finansowych
wykazywanych po zamortyzowanym koszcie historycznym kwota utraty wartosci stanowi
réznice miedzy wartoscig bilansowg a biezgcg wartoscig szacunkowych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Wartos¢ bilansowg skfadnika aktywoéw finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis
aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ulega
zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktore
wystgpito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu
poprzez rachunek zyskéw i strat w zakresie odpowiadajgcym odwrdceniu wartosci
bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci, w stopniu nieprzekraczajgcym wartoSci
zamortyzowanego kosztu historycznego, jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie nastgpita.
Dotyczy to wszystkich aktywéw z wyjgtkiem instrumentow kapitatowych dostepnych
do sprzedazy. W ich przypadku wzrost wartosci godziwej nastepujgcy po utracie wartosci
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wikasnym. Jezeli spadek wartosci aktywow dostepnych do
sprzedazy jest istotny tgczne dotychczasowe straty ujete w catkowitych dochodach wytgcza
sie z catkowitych dochodow i przenosi do zysku lub straty. Straty z tytutu utraty warto$ci ujete
w zysku lub stracie a dotyczgce instrumentéw kapitatowych podlegajg odwrdceniu w
korespondencji z innymi catkowitymi dochodami.

Pozostate aktywa krétkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw majg na celu przypisanie do wifasciwego okresu
kosztow dotyczgcych tego okresu. Do czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw
zalicza sie koszty dotyczgce okresdéw pozniejszych niz te, w ktérych je poniesiono.
Do poszczegolnych tytutdw czynnych rozliczen miedzyokresowych stosuje sie indywidualnie
oszacowany okres rozliczen w zaleznosci od charakteru rozliczanej pozycji. Krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe to czesc rozliczeh kosztéw, ktéra ma zosta¢ odpisana w koszty
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w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego. Przy ustalaniu odpisow rozliczen
miedzyokresowych, uwzgledniana jest zasada memoriatu, ostroznosci, wspotmiernosci
kosztow do przychoddw, ktdrych uzyskaniu one stuzg, oraz istotno$ci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Przez srodki pieniezne w formie krajowych $rodkéw ptatniczych oraz walut obcych rozumie
sie gotowke w kasie, srodki na rachunkach bankowych oraz depozyty ptatne na zadanie,
jak rowniez odsetki od nich, jezeli sg ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy.

Ekwiwalenty s$rodkoéw pienieznych sg to aktywa pieniezne o duzej ptynnosci, tatwo
wymienialne na znane kwoty srodkéw pienieznych, o nieznacznym ryzyku utraty wartosci,
oile zawarte sg (ptatne) na okres krotszy niz 3 miesigce. Sg to miedzy innymi
krétkoterminowe czeki, weksle obce, lokaty terminowe, bony skarbowe jak réwniez odsetki
od nich ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy.

Srodki pieniezne ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalne;.

Transakcje sprzedazy i zakupu $rodkow pienieznych w walutach obcych ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie odpowiednio kupna
lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Grupa Kapitatowa.
Rozchdéd srodkow pienieznych w walutach obcych nastepuje wedtug wartosci sredniej
wazonej. Powstate dodatnie lub ujemne réznice kursowe odnosi sie odpowiednio
w przychody badz koszty finansowe.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu $redniego

ustalonego dla danej waluty na ten dzieh przez Narodowy Bank Polski. Powstate w wyniku

wyceny bilansowej réznice kursowe odnosi sie bezposrednio na przychody badz koszty
finansowe.

W przypadku koniecznosci utworzenia lokat kaucyjnych na zabezpieczenie sptaty kredytéw

bankowych Grupa Kapitatowa Hutmen prezentuje je w podziale na:

- do 3 miesiecy, w bilansie ujmowane w $rodkach pienieznych i ich ekwiwalenty;
charakteryzujgce sie wysokim stopniem ptynnosci oraz pierwotnym terminem
wymagalnosci do 3 miesiecy;

- powyzej 3 miesiecy; w bilansie ujmowane w innych aktywach finansowych.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku
ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie wowczas, gdy
wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa
do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie.
Klasyfikacja skfadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa
spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia
sie po nizszej sposrod dwdch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia)
prezentowana jest w osobnej pozycji aktywéw obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia
zwigzane sg zobowigzania jakie bedg przekazane w transakcji sprzedazy tgcznie z grupg do
zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja zobowigzan
krétkoterminowych.
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2.3. Kapitaly wtasne

Kapitaty wlasne Grupy Kapitatowej Hutmen stanowig kapitaty tworzone przez Spotki w
Grupie zgodnie z obowigzujgcym prawem, tj. wtasciwymi ustawami i statutem Spoétek. Do
kapitatow wiasnych zalicza sie takze zatrzymany wynik finansowy z lat ubiegtych i wynik
roku biezgcego.

Kapital podstawowy (akcyjny)

Kapitat podstawowy (akcyjny) Grupy Kapitatowej Hutmen wykazany jest w wysokosci
zgodnej ze statutem Spotki dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego
wedtug warto$ci nominalnej, zaktualizowany o skutki hiperinflacji. Akcje zwykte zalicza sie do
kapitatu wtasnego.

Pozostate kapitaly:
e Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wynika z wielko$ci tworzonych ustawowo, ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej, kosztéw i przychodéw zwigzanych z emisjg akcji (zgodnie z MSR 32
Instrumenty finansowe: prezentacja par 35-37).

e Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
przedstawia cze$¢ zyskow lub strat (oraz rdznice przejsciowg w podatku dochodowym
od os6b prawnych) zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym przyszie przeptywy
pieniezne, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie oraz z wyceng aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Ponadto zgodnie z MSR 19 Spdtki Grupy ujmujg w kapitale z aktualizacji wyceny zmiane
szacunkow dotyczgcych rezerwy na $wiadczenia emerytalne w czesci dotyczgcej wyceny
zyskéw i strat aktuarialnych wraz z réznicg przejsciowg w podatku dochodowym od oséb
prawnych.

Zyski (straty) zatrzymane

Zyski (straty) zatrzymane obejmujg: zatrzymany wynik finansowy lat ubiegtych, korekty z
tytulu zmian stosowanych zasad polityki rachunkowosci wplywajagce na zyski/straty lat
ubiegtych, korekt bledéw podstawowych oraz zysk/strate netto roku obrotowego.

2.4. Rezerwy i zobowiagzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczania
podatku dochodowego w przysztosci. Wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych
w roku powstania obowigzku podatkowego.

Swiadczenia na rzecz pracownikow
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—  $wiadczenia emerytalne i podobne

Grupa Kapitatowa Hutmen prowadzi program okreslonych swiadczen, w ramach ktorego
pracownicy zgodnie z uktadem zbiorowym pracy majg prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych w momencie przejscia na emeryture lub rente. Zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalno-rentowych rozpoznaje sie na zasadzie memoriatlowej. Wyliczenie wartosci
obecnej odprawy polega na wyznaczeniu aktuarialnej wartosci obecnej wyptaty na dzien
kalkulacji. Wyceny dokonuje niezalezny aktuariusz metodg prognozowanych uprawnien
jednostkowych.

—  niewykorzystane urlopy

Pracownikom Grupy Kapitatowej Hutmen przystuguje prawo do urlopédw na warunkach
okreslonych w przepisach Kodeksu Pracy. Koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie
memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopédw pracowniczych ustala sie w oparciu o roznice
pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopow przez pracownikow, a stanem jaki
wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu. W zakresie urlopéw zalegtych
wyceny dokonuje niezalezny aktuariusz.

— odprawy dla zwalnianych pracownikéw

Rezerwa jest ujmowana, jezeli spétka w Grupie kapitatowej Hutmen jest w spos6b ewidentny
zdecydowana rozwigza¢ stosunek pracy zgodnie z istniejgcym szczegotowym oficjalnym
planem, bez mozliwosci wycofania sie, albo zrealizowaé swiadczenia w nastepstwie ztozone;j
przez siebie oferty zachecajgcej do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.

— wynagrodzenia z tytutu Karty Hutnika

wynagrodzenie specjalne wyptacane do 30.11.2012 — pracownik nabywat do niego prawo po
5 latach przepracowanych w Spétce objetej Uktadem Zbiorowym. Wynagrodzenie z tytutu KH
wynosito 5% rocznego wynagrodzenia zasadniczego po przepracowaniu 5 lat i wzrastato o
jeden punkt procentowy za kazdy nastepny rok pracy do 20% rocznego wynagrodzenia
zasadniczego po 20 latach pracy; byto wyptacane miesiecznie lub raz w roku. Koszt z tego
tytutu naliczany byt memoriatowo w ciggu roku, ktérego dotyczyt.

- nalezne premie — wyptacane zgodnie z regulaminem wynagradzania:

e premia regulaminowa — 11% ptacy zasadniczej, wyptacana co miesigc pracownikom
na stanowiskach niekierowniczych;

e premia ekonomiczna i personalna w pionie handlowym — do okoto 30% pfacy
zasadniczej, wyptacana zgodnie z Regulaminem Wynagradzania Pracownikow Pionu
Handlowego

e premia motywacyjna — wyptacana pracownikom na stanowiskach kierowniczych
i uzalezniona od wynikéw Spotki

Od dnia 01.12.2012 w podmiocie dominujgcym Hutmen S.A. obowigzuje nowy regulamin
wynagradzania, zgodnie z ktérym pracownikom przystuguje miesieczna premia motywacyjna
w wysokosci do 20% pfacy zasadniczej, o ktdrej wysokosci decyduje kazdorazowo Zarzad.

Rezerwy na zobowigzania

Zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe rezerwy
sg zobowigzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty sg niepewne. Rezerwy tworzy sie na
podstawie dokonanych szacunkéw. Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie
najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania na
dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.
W przypadku wyceny metodg szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych
do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej
tych przeptywow.

W zaleznosci od okresu rozliczenia - rezerwy dzielimy na dtugoterminowe (powyzej
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12 miesiecy od dnia bilansowego) oraz krétkoterminowe (ponizej 12 miesiecy od dnia
bilansowego).

Zobowigzania finansowe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie, jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat
wiasny, w zaleznosci od tresci ustalent umownych.

Instrumentem kapitatfowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach
podmiotu po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wykazuje sie
w wartosci wptywow pomniejszonej o bezposrednie koszty emisiji.

Zobowigzania wynikajgce z umow gwarancji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej, a nastepnie wedtug wyzszej z dwdch nastepujgcych wartosci: kwoty zobowigzania
umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” oraz poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach
0 umorzenie ujete zgodnie z zasadami ujmowania przychoddw.

Zobowigzania finansowe ze wzgledu na kryterium terminu dzielg sie na:
—  dlugoterminowe,
—  krétkoterminowe.

Zobowigzania finansowe krétkoterminowe to te, ktére staja sie wymagalne w ciggu
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania finansowe dtugoterminowe to te, ktorych
termin spfaty wynosi wiecej niz 12 miesiecy, liczgc od dnia bilansowego.

Zobowigzania finansowe ze wzgledu na charakter dzielg sie na:

— zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw
| strat,

—  pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia

lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie, jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

—  zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa
Kapitatowa zarzadza tacznie zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania
krotkoterminowych zyskéw; lub

— jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako
zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat w chwili poczatkowego
ujecia, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia, jaka
wystgpitaby w innych warunkach; lub

—  skiadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych,
lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci
godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy
Kapitatowej, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow s3g przekazywane
wewnetrznie; lub

— stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
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pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw
lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskéw
i strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat
wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania
finansowego.

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie
poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakciji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywne;j
stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnej stopy.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu
zobowigzania i do alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna
stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszie ptatnosci pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania Ilub, w razie potrzeby,
w okresie krotszym.

Leasing

Leasing rzeczowych aktywéw trwatych, przy ktérym Grupa przejmuje praktycznie wszystkie
korzysci i rodzaje ryzyka wynikajgce z tytutu wiasnosci, klasyfikowany jest jako leasing
finansowy. Leasing finansowy jest kapitalizowany w momencie rozpoczecia okresu leasingu
wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej sktadnikédw majgtku  bedacych
przedmiotem leasingu oraz wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Kazdg
ptatnos¢ z tytutu leasingu dzieli sie na zobowigzanie i koszty finansowe, aby uzyskac stalg
stope w stosunku do pozostatego salda zadtuzenia. Odpowiednie zobowigzania z tytutu
leasingu, pomniejszone o koszty finansowe, ujmuje sie w pozostatych zobowigzaniach.
Czes¢ odsetkowa kosztéw finansowych obcigza rachunek zyskow i strat przez okres trwania
leasingu w taki sposéb, aby uzyskaé statg stope procentowg w stosunku do niesptaconego
salda. Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych nabyte w ramach umow leasingu
finansowego amortyzuje sie przez okres uzytkowania danego sktadnika aktywow. Leasing, w
ktérym leasingodawca zachowuje zasadniczo wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci z tytulu
wiasnosci, klasyfikuje sie jako leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach
leasingu operacyjnego (pomniejszone o wszelkie dodatkowe Swiadczenia uzyskane od
leasingodawcy) obcigzajg rachunek zyskéw i strat liniowo przez okres obowigzywania
umowy leasingowej.

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe, zobowigzania
sg obecnymi, wynikajgcymi ze zdarzen przeszitych obowigzkami Grupy Kapitatowej Hutmen ,
ktérych wypetnienie (jak sie oczekuje) spowoduje wyptyw z Grupy Kapitalowej Hutmen
srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania wycenia sie wg kosztu zamortyzowanego metodg efektywnej stopy
procentowej.

Zgodnie z MSR 21 Skutki zmian kursow wymiany walut, zobowigzania w walutach obcych
wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w ciggu roku obrotowego w wartosci godziwe;j
przeliczonej na ziote polskie wedlug kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien dokonania transakcji z tym, ze jezeli operacja jest
dokumentowana dowodem odprawy celnej, stosuje sie kurs okreslony przy odprawie.
Natomiast otrzymane zaliczki w walucie obcej w ciggu roku obrotowego ujmuje sie po kursie
sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Grupa Kapitatowa.
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Na dzieh bilansowy zobowigzania w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu sredniego
ustalonego dla danej waluty na ten dzien przez Narodowy Bank Polski. Powstate w wyniku
wyceny bilansowej réznice kursowe odnosi sie bezposrednio na przychody badz koszty
finansowe.

Réznice kursowe od zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate w wyniku zaptaty
zalicza sie odpowiednio do przychodéw bgdz kosztow finansowych.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu,
a nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk
lub strata ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i strat chyba, ze dany instrument
pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku
lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Grupa Kapitatowa Hutmen
definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia warto$ci godziwej
wykazanych aktywéw i zobowigzan Ilub uprawdopodobnionych przyszitych zobowigzan
(zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji
prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych uprawdopodobnionych
przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywow pienieznych), zabezpieczenie od ryzyka
zmian cen metali przysztych zobowigzan i transakcji.

Wartos¢ godziwg instrumentéw pochodnych traktowanych jako zabezpieczenie klasyfikuje
sie jako sktadnik aktywow trwatych lub zobowigzan dtugoterminowych, jesli okres pozostaty
do zapadalnoéci powigzania zabezpieczajgcego przekracza 12 miesiecy, lub tez jako
sktadnik aktywow obrotowych, jesli okres ten jest krétszy niz 12 miesiecy.

Instrumenty pochodne nie wyznaczone jako efektywne powigzanie zabezpieczajace
klasyfikuje sie jako aktywa lub zobowigzania obrotowe.

Instrumenty pochodne wbudowane

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy nie bedace
instrumentami finansowymi traktowane sg, jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli
charakter instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest scisle powigzane
Z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczenie warto$ci godziwej (wytgczone z rachunkowos$ci zabezpieczen)

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych zdefiniowanych i sklasyfikowanych jako
zabezpieczenia wartosci godziwej wykazuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i strat,
wraz z wszelkimi zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej przypadajgcymi
na ryzyko objete zabezpieczeniem.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa Kapitatowa Hutmen definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych
oraz ryzyka rynkowego obejmujgce instrumenty pochodne, wbudowane instrumenty
pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci godziwej, przeptywow
pienieznych. Zabezpieczenia ryzyka roznic kursowych oraz ryzyka rynkowego w odniesieniu
do uprawdopodobnionych przyszltych zobowigzan rozliczane sg, jako zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot dokumentuje te relacje miedzy
instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang oraz cele zarzgdzania ryzykiem,
a takze strategie realizacji roznych transakcji zabezpieczajgcych. Ponadto Grupa
dokumentuje efektywnos$é, z jakg zastosowany instrument zabezpieczajgcy kompensuje
zmiany warto$ci godziwej lub przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno
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w chwili zaistnienia powigzania, jak i potem, na biezgco.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zdefiniowanych
i zakwalifikowanych jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych odnoszona jest
z odroczeniem na kapitat wiasny. Zysk lub strata zwigzane z cze$cig nieefektywng
ujmowane sg niezwtocznie w rachunku zyskow i strat, jako czes¢ kosztéw lub przychodow.
Kwoty odnoszone z odroczeniem w kapitat wtasny odzyskiwane sg w rachunku wynikow
w okresie, w ktérym pozycja zabezpieczana wykazywana jest w rachunku zyskow i strat.
Jesli jednak prognozowana zabezpieczana transakcja spowoduje ujecie sktadnika aktywow
lub zobowigzan niefinansowych, zyski i straty odniesione uprzednio w kapitat wiasny
przenosi sie do poczgtkowej wyceny kosztéw danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.
Grupa Kapitatowa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument
zabezpieczajgcy wygasnie, zostaje sprzedany, zakohczony lub zrealizowany lub nie spetnia
kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. W takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty
z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego ujete w kapitatach pozostajg w nich do momentu,
gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie
bedzie realizowana, skumulowany wynik netto ujety w kapitatach przenoszony jest
niezwtocznie do rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania obejmujg rozliczenia miedzyokresowe bierne oraz rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw.

Zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe rozliczenia
miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary
lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane
lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom. Stopien
niepewnosci w przypadku rozliczen miedzyokresowych biernych jest mniejszy niz
w przypadku rezerw.

Grupa Kapitatowa Hutmen dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztow majgcych na celu
przypisanie do danego okresu kosztéw dotyczgcych tego okresu. Do poszczegdinych tytutéw
biernych rozliczen miedzyokresowych Grupa Kapitalowa Hutmen stosuje indywidualnie
oszacowany okres rozliczen w zaleznosci od charakteru rozliczanej pozycji. Do biernych
rozliczen miedzyokresowych zalicza sie $wiadczenia przyjete przez Grupe Kapitatowg
Hutmen, ktore nie stanowig jeszcze zobowigzania do zaptaty. Swiadczenia te ustala sie w
wartodciach szacunkowych. Przy ustalaniu odpisow rozliczeh miedzyokresowych,
uwzglednia sie zasade ostroznosci, a przede wszystkim zasade wspotmiernosci kosztow do
przychoddw, ktérych uzyskaniu one stuza.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane sg z zachowaniem zasady
ostrozno$ci i obejmujg w szczegdlnosci Srodki pieniezne (dotacje) otrzymane
na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia s$rodkéw trwatych oraz prac rozwojowych.
Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo
pozostate  przychody operacyjne, roéwnolegle do odpisbw  amortyzacyjnych
lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych
Z tych zrédet.

2.5. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej,
po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy oraz nalezny
podatek od towarow i ustug.
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Sprzedaz produktéw, towarow i materiatéw.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkow:

— przeniesienia z Grupy Kapitalowej Hutmen na nabywce znacznego ryzyka i korzysci
wynikajgcych z prawa witasnosci towarow,

— scedowania przez Grupe Kapitatowg Hutmen funkcji kierowniczych w stopniu
zwigzanym na ogot z prawem wiasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi
towarami,

— mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw,

— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze Grupa Kapitaltowa Hutmen otrzyma korzysci
ekonomiczne zwigzane z transakcja,

— mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku
z transakcja.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z tytutu wykonywanych ustug ujmuje sie w momencie wykonania ustug i obejmujg
0got ustug dziatalnosci podstawowej oraz dziatalno$ci pomocniczej.

2.6. Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutlu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtlug czasu powstania, poprzez
odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej, czyli stopy efektywnie dyskontujgcej przyszte wplywy pieniezne szacowane
na oczekiwany okres uzytkowania danego skfadnika aktywdéw do wartosci bilansowej netto
tego sktadnika.

2.7. Koszt wytworzenia produktéw

Koszt wytworzenia, po ktérym wyceniane sg produkty obejmuje:
— koszty bezposrednie,
— uzasadniong czes$¢ kosztow posrednich.

Do kosztéw bezposrednich zalicza sie materialty bezposrednie, robocizne bezposrednig
oraz energie i paliwo technologiczne.

Do uzasadnionej czesci kosztéw posrednich zalicza sie zmienne koszty posrednie produkcji
oraz te czesc¢ statych posrednich kosztow produkcji, ktéra odpowiada poziomowi tych
kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Normalny poziom
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych okresla sie na podstawie sSredniego poziomu
produkcji z lat ubiegtych oraz planowanego poziomu produkcji uwzgledniajgcego sytuacje
na rynku metali niezelaznych (budzet), przy uwzglednieniu koniecznosci remontow.

Na dany rok bilansowy normatyw jest wydawany w formie odrebnego pisma.

Do kosztu wytworzenia produktéw nie zalicza sie kosztéw sprzedazy i kosztow ogdlnego
zarzadu, stanowigcych koszt okresu.

2.8. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto i obejmuje podatek
biezacy oraz podatek odroczony(opisany w polityce rachunkowosci jako rezerwa i aktywa
z tytutu podatku odroczonego).

Biezgcy podatek dochodowy jest to kwot ustalona na podstawie przepiséw podatkowych,
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ktora jest naliczana od dochodu do opodatkowania za dany okres.

2.9. Pozostate zasady

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu wystepujagce w Grupie Kapitatowej nadane
decyzjg administracyjng bez opfaty wstepnej ujmowane jest pozabilansowo w wartosci
wynikajgcej z wyceny bedgcej podstawg do naliczania optat za uzytkowanie wieczyste.
Nie podlega amortyzacji ani testowi na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci
aktywow. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest zaklasyfikowane jako leasing
operacyjnych, a optaty sg odnoszone w rachunek wynikdw w okresie, ktérego dotycza.

Grupa Kapitatowa Hutmen prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i
kalkulacyjnym. W sprawozdaniach finansowych prezentuje sie kalkulacyjny uktad rachunku
zyskow i strat.

Zysk (strata) przed opodatkowaniem ustala sie stosujgc zasade ciggtosci, kontynuacji
dziatalnosci, memoriatu, wspoétmiernosci i ostroznosci.

Zysk (strata) przed opodatkowaniem skfada sie z:

— réznicy przychoddéw ze sprzedazy produktéw, ustug, materiatdbw i towardw, a ich
kosztow wytworzenia lub cen nabycia i zmniejszajgcych te roznice kosztéw ogdlnego
zarzadu i kosztéw sprzedazy.

— réznicy miedzy pozostatymi przychodami operacyjnymi, a pozostatymi kosztami
operacyjnymi,

—  réznicy pomiedzy przychodami a kosztami finansowymi.

Zysk (strate) przed opodatkowaniem doprowadzaja do wyniku finansowego netto
obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego tj. podatek dochodowy od osdb prawnych
(biezgcy i odroczony).

Nalezny biezgcy podatek dochodowy od oséb prawnych wykazany w rachunku zyskow i strat
jest obliczany zgodnie z odpowiednimi przepisami podatkowymi.

2.10.Zasady konsolidacji w Grupie Kapitatowej Hutmen

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgca.
Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma zdolnos¢ do
kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej
dziatalnosci.

Jednostki zalezne spetniajgce  warunki konsolidacji, podlegaja  wigczeniu
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od dnia objecia kontroli do dnia utraty
kontroli .

Wytgczeniu z konsolidacji podlegajg jednostki zalezne ktérych dane sg nieistotne z punktu
widzenia prezentowanych danych skonsolidowanych.

Jednostka zalezna to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia),
w odniesieniu do ktérych Grupa Kapitatowa Hutmen ma zdolnos¢ kierowania ich politykg
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogélnej liczby gtoséw w
organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa Kapitatowa Hutmen kontroluje
dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej
chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostki powigzane stosujg do celéw konsolidacji jednolite zasady rachunkowosci
obowigzujgce w jednostce dominujgcej oraz jednolitg forme i zakres sprawozdan
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jednostkowych, bedgcych podstawg konsolidacji w Grupie Kapitatowej Hutmen. Dane
jednostek o odmiennych zasadach rachunkowosci, do celdw konsolidacji podlegaja
przeksztatceniom odpowiednio do zasad rachunkowosci jednostki dominujgce;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest na dzien bilansowy
oraz za okres obrotowy okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujgce;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wyrazone jest w walucie polskiej.

Jednostki zalezne konsolidowane metodg petng dokonujg uzgodnien wzajemnych transakcji
okresu sprawozdawczego oraz wzajemnych rozrachunkoéw na dzien bilansowy.

Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto (z wytgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych
podmiotéw zaleznych prezentowane sg, jako sktadnik kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej
Hutmen. Na udziaty niekontrolujgce sktadajg sie wartosci udziatow na dzien potgczenia
jednostek gospodarczych (patrz nizej) oraz udziaty niekontrolujgce w zmianach w kapitale
wlasnym poczgwszy od daty potgczenia. Straty ponoszone przez jednostke zalezng sa
alokowane na udziaty nie dajgce kontroli, nawet w sytuacji, gdy straty przekroczg wartosé
udziatu nie dajgcego kontroli.

Metody konsolidacji

Jednostki zalezne konsolidowane sg metodg petng, wedlug ktorej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzane jest poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan tych jednostek z danymi sprawozdania jednostki dominujgcej, bez wzgledu
na procentowy udziat jednostki dominujgcej we wiasnosci jednostek zaleznych
oraz dokonanie wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne

— wylgczenie wartosci udziatbw w jednostkach zaleznych w korespondencji z kapitatem
zaktadowym w przypadku spotek utworzonych przez wydzielenie majatku spofki
dominujgcej oraz w korespondencji z czescig kapitatu wlkasnego bedgcego na stanie
przed objeciem konsolidacjg w odniesieniu do spdtek zakupionych,

— wylgczenie obrotow z operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy
jednostkami powigzanymi objetymi konsolidacjg metodg petna,

—  korekty zyskéw lub strat nie zrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych
aktywach i powstatych w wyniku sprzedazy sktadnikow aktywédw po cenach innych
niz ich wartos¢ ksiegowa netto,

—  wylaczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutéw,

— wylgczenie z kapitatow czesci kapitatu przypadajgcego na udziaty niekontrolujgce.

Wartos¢ firmy jednostek konsolidowanych

Aktywa i zobowigzania spofki zaleznej na dzien wigczenia jej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ujmowane sg w wartosci godziwe;j.

Nadwyzka ceny przejecia nad udziatem Grupy w wartosci godziwej aktywéw netto jednostki
na dzienh przejecia nad nig kontroli, powoduje powstanie wartosci firmy.

Wartos¢ firmy jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu, nie jest amortyzowana
tylko podlega corocznemu testowi na utrate wartosci zgodnie z MSR 36. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwréceniu.

Jezeli wystepuje nadwyzka miedzy wartoscig godziwg aktywow netto a ceng przejecia to,
po dokonaniu ponownej wyceny, ujmuje sie roznice niezwitocznie w biezgcym wyniku
finansowym zgodnie z MSSF 3.

Zafgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 35



y Grupa Kapitatowa Hutmen
. Skonsolidowany raport roczny 2016
hutmen sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktorg spétka dominujgca wywiera znaczacy
wplyw, nie bedgca jednostkg zalezng ani udziatem we wspdlnym przedsiewzieciu spofki
dominujgcej. Znaczgcy wptyw oznacza zdolno$¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki
finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspdlnego
sprawowania nad nig kontroli.

Jednostki stowarzyszone wyceniane sg metodg praw witasnosci, poprzez wyodrebnienia
w aktywach trwatych skonsolidowanego bilansu pozycji ,udziaty w jednostkach wycenianych
metodg praw witasnosci”, wykazujgc udziaty w cenie ich nabycia skorygowang o réznice
miedzy ceng nabycia a wartoscig udziatdw w aktywach netto jednostki. Skorygowang cene
nabycia ustalong na dzien uzyskania znaczgcego wptywu albo kontroli lub wspotkontroli
powieksza sie lub pomniejsza o przypadajgce na rzecz jednostki dominujgcej lub innej
jednostki objetej konsolidacjg zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego tej jednostki
podporzgdkowanej, jakie nastgpity od dnia uzyskania znaczgcego wptywu albo kontroli lub
wspotkontroli do dnia bilansowego. Cene nabycia koryguje sie rowniez o zaistniate po dacie
przejecia zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej minus wszelkie
utraty wartosci inwestycji. Strat jednostek stowarzyszonych przekraczajgcych warto$é
udziatu Grupy w tych jednostkach nie ujmuje sie, chyba, Zze Spdtka ma wigzace
zobowigzania prawne lub zwyczajowe Ilub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki
stowarzyszone.

Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg dajgcych sie zidentyfikowaé aktywéw netto
jednostki stowarzyszonej na dzien nabycia ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy
wiaczona jest do wartosci bilansowej inwestycji, a utrate jej wartosci wycenia sie w ramach
tej inwestycji. Jakgkolwiek nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie
zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzah i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia
po dokonaniu przeszacowania ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i strat.

2.11.Segmenty dziatalnosci

Zmiany zasad prezentacji informacji dotyczacych segmentéw operacyjnych i geograficznych.

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa Kapitatowa Hutmen zastosowata MSSF 8 Segmenty
operacyjne. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w
oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementéw Grupy, ktdére sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzieleniu zasobéw do danego segmentu i
oceniajgc jego wyniki finansowe.

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitalowa Hutmen nie dokonywata zmian w zakresie klasyfikacji segmentéw
branzowych. Grupa, podobnie jak w poprzednich okresach sprawozdawczych, wyodrebnia:

- segment miedz,

- pozostate segmenty obejmujgce pozostatg dziatalnos¢ w Grupie.

Segmenty geograficzne

Jako, ze Grupa Kapitatowa Hutmen obejmuje jednostki majgce siedzibe w kraju, za kryterium
wydzielenia powyzszych segmentow, przyjeto kierunki sprzedazy realizowane przez Grupe
Kapitatowg Hutmen.

Grupa Kapitatowa Hutmen realizuje sprzedaz do nastepujgcych obszaréw geograficznych
(wg MSSF 8):
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- kraj,
- Unia Europejska,
- pozostate kraje eksportowe.

2.12.Dane szacunkowe oraz oparte o zatlozenia poczynione przez Zarzad

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania przez Zarzad
okreslonych szacunkéw i ztozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Wiekszos$¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat
biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym
i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,
jak i okreséw przysztych.

Gtoéwne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia odnoszg sie do:

— okresow uzytkowania aktywow trwatych - przedmiotem szacunku jest ustalenie
przewidywanego okresu uzytkowania, ktory w trakcie eksploatacji moze ulegaé skroceniu
badz wydtuzeniu. Grupa dokonuje weryfikacji okresu uzytkowania srodkéw trwatych raz w
roku obrotowym, uwzgledniajgc m.in. okres ekonomicznej uzytecznosci, wartos¢ kohcowag
sktadnika aktywow oraz oczekiwany sposob konsumowania korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywoéw.

W przypadku zmiany dlugosci okresu uzytkowania dla sktadnikéw majgtkowych
podlegajacych amortyzacji z grupy grunty i budynki o +/- 10 lat a dla sktadnikow
majgtkowych z grupy maszyny i urzgdzenia o +/- 5 lat , wptyw zmiany na skonsolidowany
wynik finansowy wynidstby odpowiednio: zmniejszenie kosztéw amortyzaciji o 1 457 tys. PLN
lub zwiekszenie kosztéw amortyzacji o 1 767 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2015 roku
odpowiednio: zmniejszenie kosztéw amortyzacji o 1 734 tys. PLN lub zwiekszenie kosztow
amortyzacji o 2 405 tys. PLN).

— odpisow z tytulu utraty wartosci aktywow trwalych - przedmiotem szacunku sg
przyszte przeptywy pieniezne z uzytkowania srodka trwatego, wtgczajac warto$¢ rezydualng
a takze przyjeta stopa dyskontowa, szacowana na bazie sredniowazonego kosztu kapitatu.
Przyszie przeptywy pieniezne zalezg od wielu czynnikdw, a zmiany zatozen bedg miaty
wplyw na wysokos$¢ wartosci odzyskiwanej aktywow.

— odpiséw aktualizujagcych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), w przypadku
zapasOw oszacowanie odpisu dokonuje sie w oparciu o ustalenie réznicy miedzy wartosciag
netto mozliwg do uzyskania a ceng nabycia/kosztem wytworzenia. Natomiast szacowanie
odpisu naleznosci to réznica miedzy wartoscig bilansowg danego skifadnika aktywow a
wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wg
efektywnej stopy procentowej. Szacowaniu podlega stopa dyskontowa, a takze spodziewany
czas otrzymania przeptywéw pienieznych.

— $wiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne -
aktualna warto$¢ Swiadczeh oraz rezerw zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg ustalane
metodami aktuarialnymi. ZatoZzenia stosowane przy ustalaniu kosztu netto (dochodu) dla
emerytur obejmujg stope dyskontowa. Wszelkie zmiany tych zatozen bedg mialy wptyw na
wartos$¢ zobowigzan emerytalnych.

— rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dzialalnosci gospodarczej - tworzy
sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

Wartosci bilansowe szacunkéw oraz szczegotowe zatozenia zostaty zaprezentowane w
czesci liczbowej sprawozdania przy konkretnych tytutach, do ktérych sie odnosza.
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2.13.Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Hutmen

Naijistotniejszymi podmiotami Grupy Kapitatowej Hutmen sg Hutmen S.A. i WM Dziedzice
S.A.
a) Hutmen S.A.

W 2016 roku Hutmen S.A. uzyskat ujemny wynik netto w kwocie -11 018 tys. PLN.
Decydujacy wptyw na wynik miat utworzony odpis na nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki
HMN Szopienice S.A. w likwidacji w kwocie 11 000 tys. PLN. W roku 2016 spodtka
odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy wynikajgcy ze znacznego spadku ilosci
sprzedanych materiatow. Znacznie mniejszg skale spadkow zanotowaty przychody ze
sprzedazy produktow.

Przy  sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie
funkcjonowania Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w biezgcej lokalizaciji.
Spotka posiada stosowne bezterminowe pozwolenie zintegrowane na prowadzenie
dziatalnosci w biezgcym zakresie i lokalizacji. Przyjmujac powyzsze zatozenie Zarzad
Hutmen S.A. uznat, iz na dzien 31.12.2016 r. nie zaszty przestanki do przeprowadzenia testu
na utrate wartosci aktywoéw.

Zarzgd Hutmen S.A. uwaza, iz nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki przez
co najmniej 12 miesiecy od daty sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. W
zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktora
bytaby konieczna gdyby spotka nie byta w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci w
niezmienionym istotnie zakresie.

b) WM ,Dziedzice” S.A.

W 2016 roku Spoétka osiggneta zysk netto w wysokosci 17 601 tys. PLN. Zysk netto
zwiekszyt sie 0 6 867 tys. PLN w porownaniu do 2015 roku. Poprawa wyniku dotyczyta
podstawowej dziatalnosci operacyjnej. W 2016 roku sprzedaz byta nizsza o 271 ton. Pomimo
nizszych iloéci sprzedazy spétka wypracowata znacznie wyzszg efektywno$¢ na
zrealizowanej sprzedazy w poréwnaniu do roku 2015 co bezposrednio przetozyto sie na
wyzszy wynik finansowy.

3. Przychody ze sprzedazy

12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczone zakonczone

31/12/2016 31/12/2015

Przychody ze sprzedazy towaréw 98 1191
Przychody ze sprzedazy materiatow 14 393 187 619
Przychody ze sprzedazy produktow 839 019 875 788
Przychody ze swiadczenia ustug 5 567 5932
Przychody ze sprzedazy razem 859 077 1070530

Sprzedaz produktow Grupy realizowana jest zarowno na rynek krajowy, jak i na rynki
zagraniczne, przede wszystkim do krajéw UE (Niemcy, Czechy, Austria) oraz na rynek
amerykanski. Wyroby Grupy znajdujg zastosowanie w budownictwie, przemysle
elektrotechnicznym i elektronice, przemysle monetarnym, metalurgii i odlewnictwie oraz
przemysle maszynowym. Drugim, znaczacym kanatem dystrybucji jest sprzedaz do firm
handlowych (hurtowni materiatbw metalowych).

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2016 r. i 31.12.2015 r. nie uzyskano przychodéw
z transakcji z pojedynczym klientem wynoszacych 10% lub wiecej ogétu skonsolidowanych
przychodéw Grupy Kapitatowej Hutmen.
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Segmenty dziatalnosci

4.1. Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmenty branzowe

Podstawowym podzialem na segmenty dla Grupy kapitatowej Hutmen jest podziat na
segmenty branzowe, a uzupetniajgcym na segmenty geograficzne.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa Kapitatowa Hutmen dziata w obszarze jednego segmentu
metali — miedzi.

Segment ten zawiera produkcje wyrobow odlewanych, walcowanych oraz wyciskanych
i ciggnionych z metali i ich stopoéw. W obszarze tym prowadzi dziatalnos¢ Spotka dominujgca
Hutmen S.A. i Spotka zalezna WM Dziedzice S.A.

Pozostaty segment obejmuje dziatalnos¢ prowadzong przez MBO - Hutmen jv. Sp. z o.0.
(produkcja stopéw cyny). Wynik na dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 liczony jest jako roznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a kosztami sprzedanych produktow, towardw i
materiatdbw oraz kosztami sprzedazy. Pozostatych kosztow nie ma mozliwosci w sposob
miarodajny odnie$¢ na poszczeg6lne segmenty.

Wyniki segmentdw za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

Segmenty branzowe /w tys. PLN/ Miedz de)zostaI?’ Razem
ziatalnos¢

12 miesiecy zakonczone 31/12/2016

taczne przychody ze sprzedazy 856 057 11 562 867 619
Sprzedaz pomigdzy segmentami 8 248 294 8 542
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym) 847 809 11 268 859 077
Amortyzacja 8344 42 8 386
Zysk operacyjny (wynik segmentu) 43 987 1516 45 503
Aktywa segmentu 482 577 6 161 488 738
Zobowigzania segmentu 205 748 862 206 610
12 miesiecy zakonczone 31/12/2015

taczne przychody ze sprzedazy 1 069 025 11 049 1080 074
Sprzedaz pomiedzy segmentami 9 380 164 9544
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 1 059 645 10 885 1070530
Amortyzacja 8 351 39 8 390
Zysk operacyjny (wynik segmentu) 38 024 1456 39480
Aktywa segmentu 480 352 5561 485 913
Zobowigzania segmentu 205 870 733 206 603

Naktady inwestycyjne poniesione w 2016 r. dotyczyly gtéwnie segmentu miedzi.

4.2. Uzupeiniajacy uktad sprawozdawczy - segmenty geograficzne

Jako, ze Grupa Kapitalowa Hutmen obejmuje jednostki majgce siedzibe w kraju, za kryterium
wydzielenia powyzszych segmentéw, przyjeto kierunki sprzedazy realizowane przez Grupe
Kapitatowg Hutmen.

Grupa Kapitatowa Hutmen realizuje sprzedaz do nastepujacych obszaréw geograficznych
(wg MSSF 8): kraj, Unia Europejska, pozostate kraje eksportowe.

Przyporzagdkowanie aktywéw i pasywow do poszczegdlnych segmentéw nastepuje
proporcjonalnie do przychodow ze sprzedazy.
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Segmenty geograficzne 2016 r. Unia Pozostaty
Kraj Europejska eksport Razem
Przychody od klientéw zewnetrznych 375377 451 561 32 139 859 077
Udziat przychodéw segmentu w sprzedazy 44% 53% 4% 100%
Aktywa segmentu 213 556 256 898 18 284 488 738
Segmenty geograficzne 2015 r. Unia Pozostaly
Kraj Europejska eksport Razem
Przychody od klientéw zewnetrznych 376 857 654 243 39430 1070530
Udziat przychoddw segmentu w sprzedazy 35% 61% 4% 100%
Aktywa segmentu 171 055 296 945 17 913 485 913
Koszty wg rodzaju
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2016 31/12/2015
a) amortyzacja 8 386 8 390
b) zuzycie materiatéw i energii 752 502 788 969
c) ustugi obce 24 244 27 946
d) podatki i optaty 6 203 5337
€) wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 36 815 36 221
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 10 335 10 036
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu): 1113 1066
- koszty podrézy stuzbowych 181 144
- koszty reklamy i reprezentacji 8 9
- koszty ubezpieczen majatkowych 570 530
- inne koszty 354 383
Koszty wedtug rodzaju, razem 839 598 877 965
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 14 120 184 803
Zmiana stanu produktéw , produktéw w toku i rozliczen
miedzyokresowych -14 245 2348
Koszty wytworzenia produktow na witasne potrzeby jednostki -7 440 -15 857
Koszty sprzedazy -19 835 -20 510
Koszty ogoélnego zarzadu -18 459 -18 209
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug, 793 739 1 010 540

towarow i materiatow

Grupa zabezpiecza koszt wytworzenia produktow zwigzanych z ryzykiem zmiany cen

surowcow.

Kwota z tego tytutu odnoszona w koszt materiatowy w 2016 roku wyniosta: -5 711 tys. PLN,

a w 2015 roku wyniosta 3 347 tys. PLN.

Pozostate przychody operacyjne

12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczone zakonczone

31/12/2016 31/12/2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 97 168
Rozwigzanie rezerw na naleznosci 108 245
Rozwigzanie rezerw na zapasy 57
Rozwigzanie pozostatych rezerw 19 22
Rozliczenie nadwyzek inwentaryzacyjnych 195 422
Odszkodowania 112 301
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Przychod ze ztomowania majtku obrotowego
Wycena inwestycji w nieruchomosci

Zwrot kosztow sgdowych i egzekucyjnych
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Ztomowanie majatku obrotowego

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Utworzenie rezerw na przyszite zobowigzania
Utworzenie rezerw na naleznosci

Utworzenie pozostatych rezerw

Utworzenie rezerwy na przewidywane straty z operacji gospodarczych
w toku

Likwidacja aktywow trwatych i obrotowych, ztomowanie
Koszty sgdowe i odszkodowania

Rozliczenie niedoboréw

Sktadki cztonkowskie

Ubezpieczenia

Szkody

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne

Najwiekszy wptyw na pozostate koszty operacyjne miato utworzenie rezerw na naleznosci

zagrozone.

Przychody finansowe

13 54
310
72
106 727
722 2 306
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2016 31/12/2015
322 664
11
8 19
686 4 895
300 150
548
233 14
155 7
49 13
32 17
84 627
381 393
2 809 6 799

Przychody z tytutu odsetek, w tym:
- noty odsetkowe
- odsetki handlowe od nalezno$ci
- odsetki od udzielonej pozyczki
- odpis na odsetki od udzielonej pozyczki
- odsetki od obligacji
Otrzymane dywidendy
Zysk ze zbycia inwestycji
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych
Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2016 31/12/2015
2 489 1870
123 1027
32 65
3616 3843
-3616 -3 817
2 334 752
1
481
75 87
30 212
2 595 2650

W przychodach finansowych w roku 2016 i 2015 nie zostaty ujete przychody z tytutu odsetek

od udzielonych pozyczek, poniewaz byly one sukcesywnie w ciggu roku odpisywane.

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek, w tym:
-odsetki bankowe oraz od udzielonej pozyczki
-odsetki handlowe od zobowigzan

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2016 31/12/2015
3876 3595

2825 2 855

278 15
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-odsetki od factoringu 382 521
-pozostate 391 204
Rezerwa na udzielone pozyczki 11 000 11 882
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci 1160
Pozostate koszty finansowe 537 917
Koszty finansowe 16 573 16 394

Najwiekszy wptyw na koszty finansowe w roku 2016 ma utworzenie rezerwy na naleznosci z
tytutu pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji kwote 11 000 tys. PLN. W
kosztach finansowych roku 2016 Spoétka ujeta odpis aktualizujgcy wartos¢ posiadanych
notowanych akcji na kwote 1 160 tys. PLN, gdyz potraktowata spadek cen posiadanych akciji

jako przestanke do uwzglednienia utraty wartosci .

W kosztach z tytutu odsetek ujeta jest kwota kosztow obstugi kredytow, pozyczek
I factoringu. W wartosci kosztéw z tytutu odsetek ujeto odsetki od kredytow i pozyczek,

wykazane w nocie 27.1.

10. Podatek dochodowy

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2016 31/12/2015
Zysk (Strata) brutto 10 979 3034
Podatek wg stawek krajowych, majgcych zastosowanie do dochodéw w Polsce 2 065 555
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu -1 520 2711
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 6 104 8 066
Przychody i koszty podatkowe nie ujete bezposrednio w kapitatach -2 267 -2 538
Straty podatkowe, z ktdrych tytut nie rozpoznano aktywoéw z tyt.odrocz.pod.doch. -4 280 -2 567
Wptyw niewykorzystanych strat podatkowych z lat ubiegtych -102 -805
Podatek odroczony rozpoznany w okresie od réznic przejsciowych 162 280
Podatek dochodowy zaptacony w okresie 4471 2651
Wptyw odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub brak
mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy -847 =717
Obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 3786 2214
34,48% 72,96%

Efektywna stawka podatku

Podatek dochodowy wykazywany bezposrednio w kapitale wtasnym zwigzany z aktualizacja
do wartosci godziwej instrumentéw finansowych spetniajgcych kryteria rachunkowosci
zabezpieczen w 2016 r. wyniost: 1 996 tys. PLN, a w 2015 roku: -863 tys. PLN.

11. Dochdd przypadajacy na 1 akcje

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone  zakonczone
31/12/2016 31/12/2015

Zyskl(strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 1892 -2594
Srednia wazona liczba akcji zwyklych(tys. szt.) 25 596 25 596
Dochéd na akcje (PLN/akcje) 0,07 -0,10
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 25 596 25 596
Dochdd rozwodniony na akcje (PLN/akcje) 0,07 -0,10
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12. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki,
lokale i . Rzeczowe
Rzeczowe aktyw_a trwale Grunty obiekty Urzqd_z eNa - Srodki ,Inne‘ aktywa
(wg grup rodzajowych) om0 techniczne $rodki
. wlasne inzynierii . transportu trwate,
w okresie od 1.01.2016 do 31.12.2016 ladowej i I maszyny trwate razem
wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu 1054 77581 204 202 2222 9987 295046
b) zwiekszenia (z tytutu) 1618 3534 321 75 5548
- zakup gotowych srodkow trwatych 3077 4581 87 85 7 830
- $rodki trwate w budowie -1 459 -1 047 -41 -10 -2 557
- najem, dzierzawa, leasing 275 275
C) zmniejszenia (z tytutu) 145 302 39 486
-sprzedaz, likwidacja 711 302 39 1052
- inne zmniejszenia -566 -566
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu 1054 79199 207 591 2241 10023 300108
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 8 687 57 730 1160 5389 72 966
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1311 5347 87 458 7 203
-amortyzacja planowa 1311 6 000 280 497 8 088
-sprzedaz, likwidacja -653 -193 -39 -885
- inne
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 9998 63 077 1247 5 847 80 169
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu 753 40 892 63 1472 43 180
- zwigkszenie 12 708 570 13 278
- zmniejszenie 48 48
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu 13 461 40 414 63 1472 56 410
j) wartosé netto srodkéw trwatych na koniec
okresu 1054 55740 103 100 931 2704 163529
Sredni okres amortyzaciji w latach 27 17 24 15
Naktady inwestycyjne Wartos¢é w tys. PLN
Naktady poniesione na niefinansowe aktywa trwate w roku 2016 5878
e Grunty 279
e budynki i budowle 3757
e urzadzenia techniczne i maszyny 1707
e Srodki transportu 42
e pozostate aktywa trwate 85
e wartosci niematerialne 8
Planowane naklady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate na nastepny rok 27 041
e budynki i budowle 885
e urzadzenia techniczne i maszyny 24 725
e inne 1431
w tym na ochrone srodowiska 4070
Struktura wiasnosciowa Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015
a) wlasne 163 195 165 949
b) uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego, 334 243
w tym:
-Srodki transportu 334 243
Rzeczowe srodki trwate razem 163 529 166 192
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Budynki,
lokale i . Rzeczowe
Rzeczowe aktywa trwale Grunty obiekty Urzadzenia ¢y nne. aktywa
(yvg grup rodzajowych) wiasne inzynierii techniczne transportu srodki trwate,
w okresie od 1.01.2015 do 31.12.2015 ladoweji | MasZyny trwate razem
wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu 1039 75934 207 777 2342 9962 297054
b) zwiekszenia (z tytutu) 15 1501 4016 283 178 5993
- zakup gotowych srodkow trwatych 15 270 2218 111 168 2782
- Srodki trwate w budowie 1231 1798 41 10 3080
- najem, dzierzawa, leasing 131 131
C) zmniejszenia (z tytutu) -146 7 591 403 153 8 001
-sprzedaz, likwidacja 1055 8 685 403 153 10 296
- inne zmniejszenia -1201 -1 094 -2 295
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu 1054 77581 204 202 2222 9987 295046
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 7 504 54 016 1135 5133 67 788
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1183 3714 25 256 5178
-amortyzacja planowa 1183 6 169 238 409 7 999
-sprzedaz, likwidacja -265 -2 657 -213 -153 -3 288
- inne 265 202 467
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 8 687 57 730 1160 5389 72 966
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu 13 461 44 548 63 1502 59 574
- zwiekszenie 566 566
- zmniejszenie 4 252 4 252
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu 13461 40 862 63 1502 55 888
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu 1054 55433 105610 999 3096 166 192
Sredni okres amortyzacji w latach 28 17 23 15

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa Hutmen w dziatalnosci kontynuowanej
posiadata $rodki trwate w budowie o wartosci 1 422 tys. PLN. W okresie sprawozdawczym
zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa Hutmen nie aktywowata w wartosci
rzeczowych aktywow trwatych kosztéw finansowania zewnetrznego.
Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate o wartosci netto 112 385 tys. PLN dotyczgce
dziatalnosci kontynuowanej Grupy stanowity zabezpieczenie kredytdw i pozyczek oraz
zobowigzan handlowych z tytutu zakupu surowcow, tj.:

e Budynki, lokale i budowle: warto$¢ 47 173 tys. PLN.

e Urzadzenia techniczne i maszyny oraz inne $rodki trwate: warto$¢ 65 212 tys. PLN.

Okres uzytkowania aktywow trwatych zostat okreslony na podstawie zatozen przyjetych
przez Zarzad spétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej Hutmen i wynosi tyle,
co podane pod tabelg $rednie okresy amortyzacji dla poszczego6inych grup.

Kwota otrzymanych odszkodowan uzyskanych od stron trzecich z tytutu utraty wartosci lub
utracenia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych ujetych w rachunku zysku i strat wynosi
118 tys. PLN.

Wartos¢ bilansowa nieuzywanych rzeczowych aktywdéw trwatych wynosi 235 tys. PLN.
Wartos¢ bilansowa brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych, rzeczowych aktywow
trwatych bedacych nadal w uzytkowaniu wynosi 8 754 tys. PLN.
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W sprawozdaniu za 2016 rok ujeto odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych pojedynczych
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych na kwote 19 tys. PLN.

Wartos¢ srodkéw trwatych wykazywana pozabilansowo wynosi 40 016 tys. PLN.
Wartos¢ nominalna minimalnych opfat z
70 416 tys. PLN i zostata zaprezentowana w nocie 29.

tytutu

leasingu operacyjnego wyniosta

Zarzady spoétek GK Hutmen uznaly, iz na dzien 31 grudnia 2016 r. nie zaszlty przestanki do
przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywow.

13.

Wartosci niematerialne
P . . Wartosci
\(I\\llvagrt; rsucp: ?ézr;;?vc%?s Prace '::tb; yr:teyklci)cr:]gr?sjjg' Inne nic_em aterialne
: rozwojowe ' o WNIiP I prawne,
w okresie od 1.01.2016 do 31.12.2016 oprogramowania razem
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu 4 562 6 345 35 10 942
b) zwiekszenia (z tytutu) 85 1 86
- nabycie 85 1 86
C) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
-sprzedaz, likwidacja
d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 4562 6 430 36 11 028
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 4281 5862 35 10178
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 136 161 1 298
-amortyzacja planowa 136 161 1 298
-sprzedaz, likwidacja
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 4417 6 023 36 10 476
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu - - - -
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych
na koniec okresu 145 407 - 552
Sredni okres amortyzacji w latach 11 19

Wartos¢ bilansowa brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych wartosci niematerialnych
bedgcych nadal w uzywaniu wynosi 8 411 tys. PLN.
Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata odniesiona w koszty operacyjne rachunku

zyskow i strat.

o . . Wartosci
Wartosci nlema_terlalne Prace Nabyte k(_)nces_je, Inne niematerialne
(wg grup rodzajowych) [OZWOIOWe patenty, licencje, WNiIP { prawne
w okresie od 1.01.2015 do 31.12.2015 ) oprogramowania Fr)azem ’
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu 4562 6 208 35 10 805
b) zwiekszenia (z tytutu) 149 149
- habycie 149 149
C) zmniejszenia (z tytutu) 12 12
-sprzedaz, likwidacja 12 12
d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 4562 6 345 35 10 942
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 4084 5680 33 9797
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 197 182 2 381
-amortyzacja planowa 197 194 2 393
-sprzedaz, likwidacja -12 -12
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g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

koniec okresu 4281 5 862 35 10178
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

na poczatek okresu - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

koniec okresu - - -
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych

na koniec okresu 281 483 764

Sredni okres amortyzaciji w latach 13 13
14. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien Na dzien

31/12/2016 31/12/2015

Stan na poczatek okresu 18 276 17 966

Zwiekszenia, w tym: 16 310

- wycena srodkéw trwatych do wartosci godziwej 16 310

Zmniejszenia - -

Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu 18 292 18 276

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrédto
przychoddw z czynszow lub utrzymywane sg w ewidencji ze wzgledu na spodziewany wzrost
wartosci.

Sktadnikami nieruchomosci inwestycyjnych sg: prawo wieczystego uzytkowania gruntéw,
budynki i budowle oraz inne srodki trwate Scisle zwigzane z nieruchomoscig inwestycyjng
przeznaczone pod wynajem. Wszystkie budynki i budowle sg wiasnoscig spotki WM
Dziedzice S.A.

W 2016 roku GK Hutmen nie uzyskata przychoddéw z czynszéw dotyczgcych nieruchomosci
inwestycyjnych. Koszty zwigzane bezposrednio z wynajmowanymi nieruchomosciami
wyniosty 26 tys. PLN.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym powstaty. Wycena nieruchomosci
inwestycyjnych sporzgdzona zostata przez niezaleznego eksperta. Warto$¢ rynkowg
nieruchomosci okreslono w podejsciu dochodowym, stosujagc metode skorygowanej ceny
Sredniej (oszacowanie wartosci rynkowej wedtug przecietnych cen sprzedazy podobnych
nieruchomosci w okresie dokonania wyceny).

Hierarchia wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2016 ksztattuje sie nastepujaco:

Wartosé
Poziom1l Poziom2 Poziom 3 godmwa_nq
dzien
31/12/2016
Nieruchomosci inwestycyjne-grunty budynki i budowle
nalezgce do WM Dziedzice S.A. - - 18 292 18 292

Na dzien 31 grudnia 2016 r. nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 18 292 tys. PLN
stanowity zabezpieczenie kredytow i pozyczek.
Nie wystepujg ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnych oraz
przekazania przychodoéw i zyskow z tego tytutu.
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15.
okresow

Pozostate aktywa diugoterminowe i przychody przysztych

W roku 2016 WM Dziedzice S.A. opracowata i ztozyta wniosek, ktory zostat pozytywnie
oceniony przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju i rekomendowany do dofinansowania w
ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj na lata 2014 — 2020. Jest to dotacja
pieniezna na realizacje projektu ,BRASS CAST&DRAW® Tech - Innowacyjna technologia
wytwarzania wyrobow ze stopéw miedzi o nowym standardzie jakosci geometrycznej
przeznaczonych do obrébki ubytkowej na szybkoobrotowych automatach skrawajgcych”.
Koszty dotyczgce projektu zostaty aktywowane w pozycji Pozostate aktywa dtugoterminowe

w kwocie 173 tys. PLN.

Refundacja ztozonych wnioskow w roku 2016 w kwocie 63 tys. PLN zostata ujeta w pozycji

Dtugoterminowe przychody przysztych okreséw.

16.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015
Wartos¢ udziatéw w spotkach zaleznych nie konsolidowanych 17 17
Wartos¢ udziatéw w spotkach stowarzyszonych - -
Odpisy aktualizujgce na udziaty w spoétkach zaleznych -7 -7
Odpisy aktualizujgce na udziaty w spotkach stowarzyszonych - -
Wartos¢ bilansowa udziatéw i akcji 10 10
Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (BO): 2 004 1538
-Uznanie/(Obcigzenie) wyniku finansowego w ciggu okresu z tytutu
zmiany stanu réznic przejsciowych -46 27
- Zwiekszenie/(Zmniejszenie) kapitatu wlasnego w ciggu okresu z tytutu
zmiany stanu réznic przejsciowych 803 439
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2761 2004
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (BO): 15 306 15 106
-(Uznanie)/Obcigzenie wyniku finansowego w ciggu okresu z tytutu
zmiany stanu réznic przejsciowych -309 -411
- (Zwiekszenie)/Zmniejszenie kapitatu wlasnego w ciggu okresu z tytutu
zmiany stanu réznic przejsciowych -114 612
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 883 15 307
Podatek dochodowy odroczony (rezerwa z tytutu odroczonego 12 122 13303

podatku dochodowego) netto

W Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa i zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane i prezentowane jako nadwyzka w

aktywach lub pasywach bilansu.

Na dzien Na dzien

31/12/2016 31/12/2015

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2761 2004

- odpisy aktualizujgce naleznosci 203 239

- rezerwy na przyszte zobowigzania 474 315

- koszty przegladu i badania bilansu oraz wyceny aktuarialnej 266 163

- na niewyptacone sktadki ZUS 162 154
- rezerwa na wynagrodzenia premiowe 1
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- ujemne réznice kursowe 6 1
- Swiadczenia pracownicze 86
- odsetki od zobowigzan 5 7
- zobowigzania z tytutu leasingu 214 194
- ustugi informatyczne 3
- aktualizacja wartosci zapaséw 297 302
- wycena instrumentéw pochodnych 826 452
- wycena aktywoéw dostepnych do sprzedazy 220 4
- niewykorzystane urlopy 87 84
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 883 15 307
- zmiana rezerw 1
- roznice kursowe -4
- naliczone odsetki od naleznosci 4 11
- wycena instrumentéw pochodnych 901 1015
- srodki trwate. o odmiennej stawce amortyzacyjnej 13981 14 281
Wiekowanie strat podatkowych
Odliczona strata podatkowa
Rok Strata R’ok. . Niewykorzy Strata
. wygasniecia stana strata | podatkowa do
uzyskania | podatkowa - . .
odliczenia podatkowa | wykorzystania
2011 | 2012 | 2013 | 2014 |2015 |2016
2008 18 018 2013 9009 | 1855| 7154
2009 29 562 2014 5218 9/10022| 14 313
2010 4 369 2015 1579| 2158 632
2011 17 969 2016 7918| 8985| 1066
2012 6 340 2017 2632| 3170 538
2015 366 2020 366 366
2016 1008 1008 1008
SUMA 77 632 14227| 1864)|26673|28088| 4868 538 1374 1374

Na dzien bilansowy Grupa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie
1 374 tys. PLN, ktére bedg podlegaty odliczeniu od przysztych zyskow podatkowych.
Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat w zwigzku
Z niepewnoscig co do wykorzystania zyskéw w przysztosci.

Realizacja aktywow/ rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang
zrealizowane w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang
zrealizowane w okresie krotszym niz 12 miesiecy:

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang
zrealizowane w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy:

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang
zrealizowane w okresie krétszym niz 12 miesiecy:

Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015

2761 2 004

1568 1812

1193 192

14 883 15 307

14 883 14 291
1016
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18. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015
Akcje w spétkach notowanych na gietdzie 2 005 2005
Odpisy aktualizujgce -1 165 -25
Udziaty w spoétkach nienotowanych na gietdzie 190 190
Odpisy aktualizujgce -187 -187
Razem 843 1983

Jako aktywa dostepne do sprzedazy wykazane sg udziaty w spétkach nienotowanych oraz w
spoétkach notowanych na GPW w Warszawie. Warto$¢ udziatdw w spétkach nienotowanych
ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania warto$ci godziwej, zostata
wycenione w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. W ocenie
Zarzadu wartos¢ bilansowa nie odbiega istotnie od wartosci godziwej. Natomiast akcje
notowane wyceniono na podstawie kursu zamkniecia w dacie kohczgcej okres
sprawozdawczy. W 2016 roku spadek cen posiadanych akcji notowanych na gietdzie
potraktowano jako przestanke do uwzglednienia utraty wartosci i zdecydowano o ujeciu
odpisu aktualizujgcego wartosc¢ tych akcji w wyniku.

19. Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien Na dzien
31/12/2016  31/12/2015

Aktywa krotkoterminowe, z tego:

Zabezpieczenie wartosci godziwej 500 1481
Zabezpieczenie przyszitych przeptywdw pienieznych 5986 2 205
Razem 6 486 3 686
Zobowigzania krétkoterminowe, z tego:
Zabezpieczenie wartosci godziwe;j 7120 290
Zabezpieczenie przyszitych przeptywdw pienieznych 2142 4 350
Razem 9262 4 640
Na dzien Na dzien
Aktywa finansowe - krotkoterminowe 31/12/2016 31/12/2015
Zabezpieczenie wartosci godziwej
- Kontrakty FUTURES - Miedz 493 1502
- Kontrakty FUTURES - Cynk -134
- Kontrakty FUTURES - Cyna 8
- Kontrakty FUTURES - Aluminium 4
- Kontrakty FORWARD - PLN/EUR 7 75
- Kontrakty FORWARD - PLN/USD 26
Razem 500 1481

Zabezpieczenie przyszitych przeptywdw pienieznych

- Kontrakty FUTURES - Miedz 4 056 388
- Kontrakty FUTURES - Cynk 1411 213
- Kontrakty FUTURES - Aluminium 43
- Kontrakty FORWARD - PLN/EUR 408 472
- Kontrakty FORWARD - PLN/USD 111 1089
Razem 5 986 2 205
Instrumenty zabezpieczajace - ogétem 6 486 3 686
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Na dzien Na dzien

Zobowigzania finansowe - krdtkoterminowe 31/12/2016 31/12/2015
Zabezpieczenie wartosci godziwej
- Kontrakty FUTURES - Miedz 7017 207
- Kontrakty FUTURES - Cynk -84
- Kontrakty FUTURES - Cyna 8
- Kontrakty FUTURES - Aluminium 73
- Kontrakty FORWARD - PLN/EUR 179 10
Razem 7120 290

Zabezpieczenie przyszitych przeptywdw pienieznych

- Kontrakty FUTURES - Miedz 299 3226
- Kontrakty FUTURES - Cynk 233 701
- Kontrakty FORWARD - PLN/EUR 966 384
- Kontrakty FORWARD - PLN/USD 644 39
Razem 2142 4 350
Instrumenty zabezpieczajace - ogétem 9 262 4 640

Kwoty bazowe instrumentow finansowych zawartych/otwartych na 31 grudnia 2016 r.
i termin zamkniecia transakgciji.

Instrumenty finansowe zabezpieczajgce metal (w tys. PLN)

Rok Okres Cynk Miedz Razem
styczen -42 -5 225 -5 267
luty 535 13 548

2017 marzec 319 1118 1437
kwiecien 486 156 642
maj 236 513 749
czerwiec 131 131
lipiec 51 197 248
Razem 1585 -3097 -1512

Instrumenty finansowe zabezpieczajgce walute (tys. w walucie bazowej)

Rok Okres EUR UsD Razem
styczen -598 -504 -1102
luty -207 -59 -266
2017 marzec 123 29 152
kwiecien -2 -2
maj -9 -9
czerwiec -4 -4
lipiec -13 -13
wrzesien -9 -9
grudzien -11 -11
Razem -730 -534 -1 264
20. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015

Ditugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci dlugoterminowe 11 000
Ditugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

s .- - 11 000
pozostate naleznosci netto
Dyskonto naleznosci 986
Odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci 107 360 91 758
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 107 360 103 744

pozostate naleznosci brutto
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Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 65 784 80 195
Udzielone pozyczki 3
Pozostate naleznosci 3947 614
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen
. . o - 559 1772
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 395 198
Krotkoterman\_Ne Qal_eznosm z tytutu dostaw i ustug oraz 70 685 82 782
pozostate naleznosci netto
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 15414 18 148
Krotkotermlnoyve qal_eznosm z tytutu dostaw i ustug oraz 86 099 100 930
pozostate naleznosci brutto
Razem nalezn(_)sm dlugoterminowe i krotlfote’rn_\mowe z 193 459 204 674
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, brutto
Zmiany stanu odpiséw na naleznosci zagrozone Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015

Stan odpiséw na poczatek okresu 110 892 91 887
odpis na naleznosciach
zwiekszenia 15992 23 882
zmniejszenia, w tym: 4110 4877

- rozwigzanie 136 446

- wykorzystanie 3974 4431
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci na koniec 122 774 110 892

okresu

Naleznosci z jednostkami powigzanymi nie konsolidowanymi zostaty zaprezentowane

W nocie 34.

Wartos¢ naleznosci stanowigcych zabezpieczenie kredytéw i pozyczek na 31.12.2016 r.

wynosi 24 262 tys. PLN.

Przedziat czasowy sptaty naleznosci od 1 do 3 miesiecy jest zwigzany z normalnym tokiem

sprzedazy.

W odniesieniu do tych klientéw, ktorych salda naleznosci zostaty uznane za jednostkowo
utworzono odpis aktualizujacy,
zidentyfikowano czynniki, ktoére wskazywaly na utrate wartosci. Do czynnikéw takich

istotne i podlegaty indywidualnej analizie,

zaliczono m.in. sytuacje, kiedy w odniesieniu do konkretnego klienta toczy sie:

e postepowanie komorniczego;
e postepowanie upadtosciowego;
e zawarto uktad.

Zwigzane z naleznosciami ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitatowej Hutmen jest pochodng
uwarunkowan rynkowych, prowadzgcych do koniecznosci stosowania odroczonych terminéw
ptatnosci. W Spodtkach Grupy prowadzony jest monitoring wiarygodnosci kredytowej
kontrahentow, do ktérych kierowana jest sprzedaz a takze stosowane sg réznego rodzaju
zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji lub weksli. Ponadto naleznosci zostaty
ubezpieczone.

Sprzedaz produktow Grupy Kapitatowej Hutmen realizowana jest zaréwno na rynek krajowy,
jak i na eksport, przede wszystkim do krajow UE (Niemcy, Czechy, Stowacja, Cypr). Wyroby
Grupy Kapitatowej Hutmen znajdujg zastosowanie w budownictwie, handlu oraz przemysle:
metalowym, monetarnym, energetycznym i elektrotechnicznym. Ze wzgledu na strukture
kontrahentéw oraz zrdznicowany asortyment produktow Grupy nie wystepuje koncentracja
ryzyka kredytowego (nota 32.2).
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Przecietne terminy ptatnosci stosowane w sprzedazy wynoszg od 14 do 60 dni.
Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych nie rdzni sie istotnie od ich
wartosci ksiegowe;.

20.1.Informacje dotyczace stanu naleznosci podmiotu dominujgcego Hutmen S.A. od
HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Na dzien 31.12.2016, z uwagi na otrzymang od Likwidatora HMN Szopienice S.A. w
likwidacji informacje o braku mozliwos$ci sptaty cato$ci zobowigzarn HMN wobec Hutmen S.A.
spowodowang trudnosciami w realizacji planu sprzedazy nieruchomosci, Spétka dokonata
odpisu na naleznosci z tytutu udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji pozyczek na
kwote 11 000 tys. PLN. Ponadto w roku 2016 spotka Hutmen dokonata odpisu na naleznosci
z tytulu odsetek od tych pozyczek na kwote 3 616 tys. PLN. Od poczatku procesu likwidaciji
HMN Szopienice S.A. Hutmen S.A. dokonat tgcznie odpisu na petng wartos¢ naleznosci z
tytutu pozyczek udzielonych tej spotce na kwote 107 360 tys. PLN.

Umowy pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji zabezpieczone sg
hipotekami na nieruchomosciach HMN Szopienice S.A. w likwidacji oraz obwarowane s3g

rygorem poddania sie egzekucji na skutek nie sptacenia roszczenia, majgcymi
pierwszenstwo przed innymi wierzycielami.
21. Zapasy
Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015
a) materiaty 45 541 48 259
b) potprodukty i produkty w toku 31400 28 331
¢) produkty gotowe 61 488 50 701
d) towary 13 14
Zapasy, razem netto 138 442 127 305
Odpisy aktualizujgce: -2 073 1305
a) materiaty 424 1131
b) potprodukty i produkty w toku -685 60
c) produkty gotowe -1 812 114
d) towary - -
Zapasy, razem brutto 136 369 128 610
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasoéow: Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015
Stan na poczatek okresu 1 305 1292
- materiaty 1131 1203
- potprodukty i produkty w toku 60 22
- produkty gotowe 114 67
a) zwiekszenia (z tytutu) -3 095 269
- przeszacowanie materiatow -598 95
- przeszacowanie potproduktéw i produkcji w toku -685 60
- przeszacowanie wyrobéw gotowych -1812 114
b) zmniejszenia (z tytutu) 283 256
- zagospodarowanie materiatow 14 135
- rozwigzanie odpisu na materiaty 95 32
- sprzedaz wyrobow gotowych 114 67
- wykorzystanie odpisu na pétprodukty i produkcje w toku 60 22
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Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw na koniec okresu -2 073 1305
- materiaty 424 1131
- potprodukty i produkty w toku -685 60
- produkty gotowe -1812 114
- towary

Ujemny stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw wynika z wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych wartos¢ godziwg zapasow, ktdéra na dzien bilansowy w Hutmen S.A.
wyniosta -3 095 tys. PLN. Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze zmiang cen metali odnoszaca
sie do surowca pod przyszte kontrakty handlowe bedgce na zapasie wynosi 91 229 tys. PLN
z tego 99% zostato objete zabezpieczeniem (nota 32).

Wartos¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie kredytdow i pozyczek na 31.12.2016 r.
wynosi 46 391 tys. PLN.

Wartos¢ zapaséw objetych zastawem rejestrowym odbiega od wartos$ci przewidzianej w
umowach z uwagi na wahania ceny miedzi. Grupa na biezgco informuje banki, dla ktérych
ustanowiono zastawy, o aktualne wartosci zapaséw nim objetych.

22. Inne aktywa finansowe
Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015
Nabyte obligacje 84 000 66 000
Data
wykupu
wg
llosé Cena Data warunkow Stan na
Nabyte obligacje sztuk  obligacji emisji emisji 31/12/2016
obligacje imienne serii E SPV Boryszew 3 Sp.
z 0.0. 6 1000 21.07.2015 30.06.2017 6 000
obligacje imienne serii A SPV Boryszew 3 Sp.
z0.0.* 5 1000 31.12.2015 31.12.2016 5000
obligacje imienne serii J Boryszew S.A.
oddziat Maflow * 15 1000 31.12.2015 31.12.2016 15 000
obligacje imienne serii A3 Boryszew S.A. 7 1000 14.09.2016 30.09.2017 7 000
obligacje imienne serii A5 Boryszew
Automotiv Sp. z 0.0. 5 200 31.07.2015 31.07.2017 1 000
obligacje imienne serii F Boryszew S.A. 5 1000 27.08.2015 30.06.2017 5000
obligacje imienne serii G Boryszew S.A. 10 1000 01.10.2015 30.06.2017 10 000
obligacje imienne serii H SPV Boryszew 3 20 1000 31.12.2015 30.06.2017 20 000
obligacje imienne serii A1 Boryszew S.A. 15 1000 29.07.2016 30.06.2019 15 000
88 84 000

*Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji obligacji, jezeli Data Wykupu przypadnie na dzieh nie bedacy Dniem
Roboczym, zaptata Naleznosci Gtéwnej nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dacie Wykupu.
Termin wykupu obligacji zostat rolowany do 31-12-2017 w dniu 02-01-2017.

23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015
Stan na poczatek okresu 7915 4144
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych i 7915 4144

Zatagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 53



Grupa Kapitatowa Hutmen

hufﬁen‘ﬁ

Skonsolidowany raport roczny 2016

sporzgdzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg
od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
pozostate
Zmiana z tytutu: -2 189 3771
- dziatalnos$ci operacyjnej 23 337 9832
- dziatalnos$ci inwestycyjnej -22 380 -30 393
- dziatalnosci finansowej -3 146 24 332
Stan na koniec okresu: 5726 7 915
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 5726 7915
24. Kapitat akcyjny
KAPITAL AKCYJNY Wartos¢ nominalna jednej akcji =
10 PLN
. Rodzaj Rodzaj \_/_Vart_o;_c Sposiéb Prawo do
Seria/ . - . . s ..[serii/femisji wg . Data .
- Rodzaj akcji luprzywile| ograniczenia |Liczba akcji o pokrycia . .. | dywidendy
emisja ; - - wartosci . rejestracji
jowania | praw do akcji . .| kapitatu (od daty)
nominalnej
A na okaziciela | brak brak 2 474 030 24 740 gotéwka |1992-03-02| 1992-03-02
B na okaziciela | brak brak 370 000 3 700| gotéwka|1997-08-14| 1997-01-01
C na okaziciela | brak brak 5 688 060 56 881 gotdwka |2004-09-09| 2004-01-01
D na okaziciela | brak brak 17 064 180 170 642| gotéwka | 2007-03-19| 2006-01-01]
Liczba akcji razem 25 596 270
Kapitat zaktadowy zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych 255 963
Przeszacowanie hiperinflacyjne zgodnie z MSR 29 56 064
Kapitat zakladowy razem 312 027

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji" kapitat
zakfadowy zostat przeksztatcony przy zastosowaniu ogodlnego indeksu cen, poczgwszy
od daty, w ktorej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposdb za okres, w ktérym
gospodarska polska byla gospodarkg hiperinflacyjng tj. za okres do konca roku 1996 r.
Zastosowanie sie do wymogow MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu podstawowego
0 kwote 56 064 tys. zt i jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego
wyniku finansowego z lat ubiegtych. W zwigzku z tym to przeszacowanie nie ma wptywu
na wysokosc¢ kapitatu wtasnego.
Docelowy kapitat akcyjny jest rowny wartosci wyemitowanych i pokrytych akcji na

31.12.2016 roku.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A. :

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania raportu
poprzedniego raportu 9.11.2016 r. 22.03.2017r.
Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Liczba akcji/ | zaktadowym/ Udziat Liczba akcji/ zaktadowym/ Udziat
Liczba gtosow w ogolnej licznie Liczba gtosow w 0gdlinej licznie
Akcjonariusze na WZA gtoséw na WZA na WZA gtosow na WZA
Impex-Invest Sp. z 0. 0. 12 550 000 49,03% 12 550 000 49,03%
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0 6 165 383 24,09% 6 165 383 24,09%
SPV Impexmetal Sp. z 0. 0 3451 196 13,48% 3528 196 13,78%
Impexmetal S.A. 695 159 2,72% 695 159 2,72%
Boryszew S.A. 107 552 0,42% 2 657 532 10,38%
Pozostali 2 626 980 10,26% - -
Razem 25 596 270 100% 25 596 270 100%
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Zmiana stanu posiadania akcji Hutmen i przypadajgcych z nich gtoséw wynika z
zawiadomien, jakie Hutmen otrzymat w dniach: 20 grudnia 2016 r. (raport biezgcy nr 23/2016
z dnia 20 grudnia 2016 r.) i 17 stycznia 2017 r. (raport biezacy nr 4/2017 z dnia 17 stycznia
2017 r))

Akcjonariusze posiadajacy posrednio na wyzszych szczeblach, co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.:

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania raportu
poprzedniego raportu 09.11.2016 r. 22.03.2017r.
Udziat w kapitale Udziat w kapitale

Liczba akcji/ | zaktadowym/ Udziatw | Liczba akcji/ | zakladowym/ Udziat w
Liczba gtoséw | ogdlnej licznie gtoséw | Liczba gtoséw | ogdlnej licznie gtoséw

Akcjonariusze na WZA na WZA na WZA na WZA
Roman Karkosik, w tym: 22 969 290 89,74% 25596 270 100%
Boryszew S.A. 22 969 290 89,74% 25 596 270 100%

Zmiana stanu posiadania akcji Hutmen i przypadajgcych z nich gtoséw wynika z
zawiadomien, jakie Hutmen otrzymat w dniach: 21 grudnia 2016 r. (raport biezgcy nr 24/2016
z dnia 21 grudnia 2016 r.) i 18 stycznia 2017 r. (raport biezgcy nr 5/2017 z dnia 18 stycznia
2017 r.)

Zmiana akcjonariatu w roku 2016:

liczba akcji na liczba akcji na zmiana liczby

Akcjonariusze 31.12.2016 31.12.2015 akcji
Impexmetal S.A. 695 159 695 159 -
Impex-invest Sp. z 0.0. 12 550 000 12 550 000 -
SPV Impexmetal sp. z 0.0 3528 196 3451 196 77 000
SPV Boryszew 3 sp. z 0.0. 6 165 383 4843908 1321475
Boryszew S.A. 107 552 22 799 84 753
Pozostali 2549980 4 033 208 -1 483 228
Razem 25 596 270 25 596 270 -
25. Pozostate kapitaty
. Kapitat z
Kapitat aktualizacji Razem
zapasowy
wyceny
Stan na 1 stycznia 2016 -12 126 3 565 -8 561
Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych -7 025 -7 025
Wptyw wyceny aktywdéw dostepnych do sprzedazy 20 20
Podatek dochodowy 1823 1823
Wycena aktuarialna $wiadczen pracowniczych -182 -182
Stan na 31 grudnia 2016 -12 126 -1799 -13 925
. Kapitat z
Kapitat aktualizacji Razem
zapasowy
wyceny
Stan na 1 stycznia 2015 -12 126 2 007 -10 119
Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 2502 2502
Wptyw wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy -20 -20
Podatek dochodowy -845 -845
Wycena aktuarialna swiadczen pracowniczych -79 -79
Stan na 31 grudnia 2015 -12 126 3 565 -8 561
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Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki ceny akcji emisyjnej nad nominalng.
Do kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odnoszona jest wycena
do wartosci godziwej na dzien bilansowy instrumentéw finansowych spetniajgcych kryteria
rachunkowosci zabezpieczen dotyczgcych zabezpieczen przeptywow pienieznych przed
skutkami wahan kursow metalu na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) i kursu walut.

26. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Inne 569 594
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

: - 569 594
pozostale zobowigzania, razem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 54 002 61 376
Zaliczki otrzymane na dostawy 517 306
Zobowigzania z tytutu factoringu 31 2
;opoww}z’anla z tyt. podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 3768 3271
Swiadczeh
Zobowigzanie z tytutu wynagrodzen 1872 1844
Inne 4762 1315
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 25 25
Krotkotermlnowe_ zobqwmzanla z tytutu dostaw i ustug oraz 64 977 68 139
pozostate zobowigzania, razem
Ogotem zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe z 65 546 68 733

tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania z jednostkami powigzanymi nie konsolidowanymi zostaty zaprezentowane
w nocie 34.

27. Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego.
Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015

Dilugoterminowe kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego
Kredyty bankowe 360 471
Z tytutu leasingu finansowego 1032 976
Dlugoterminowe kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu 1392 1447
leasingu finansowego, razem
Krotkoterminowe kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu
leasingu
Kredyty bankowe i pozyczki 112 727 113824
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 96 45
Krot.kotermlnowe kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu 112 823 113 869
leasingu, razem
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu 114 215 115 316

finansowego, razem

Zatagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 56



Grupa Kapitatowa Hutmen
Skonsolidowany raport roczny 2016

hutmen’ sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Zobowiazania z tytutlu kredytéw i pozyczek w podziale na Na dzien Na dzien
terminy ptatnosci 31/12/2016 31/12/2015
- na zgdanie lub w okresie do 1 roku 112 727 113 824
- powyzej 1 roku do 2 lat 111 111
- powyzej 2 lat do 5 lat 249 332
- powyzej 5 lat 28
Zobo_quanla z tyt. kredytow i pozyczek w podziale na 113 087 114 295
terminy ptatnosci, razem
Srednia wazona oprocentowania kredytow i pozyczek Na dzien Na dzien
zaciagnietych przez grupe (%) 31/12/2016 31/12/2015
Kredyty i pozyczki 2,38% 2,41%

Wartos¢ godziwa kredytow nie rézni sie od ich wartosci ksiegowej.
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28. Zaciagniete kredyty, pozyczki i factoring

Zobowiagzania dlugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek oraz factoringu w 2016 roku

Nazwa (firma) Kwota kredytu | Kwota kredytu
Jean.Stk' ze Siedziba / pozyczki wg / pozyczki Warunki . Termin sptaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy umowy tys. pozostata do oprocentowania
prawnej PLN sptaty tys. PLN
WFOSIGW Katowice 554 360 15.03.2021 przelew wierzytelnosci z lokaty terminowej kwota 580 tys.

PLN

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek oraz factoringu w 2016 roku

Nazwa (firma) Kwota kredytu | Kwota kredytu
Jednogtkl € Siedziba / pozyczki wg / pozyczki Warunki . Termin sptaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy umowy tys. pozostata do oprocentowania
prawnej PLN sptaty tys. PLN
1. Hipoteka do kwoty 25 min PLN
2. Petnomocnictwo do dokonania wyptaty $r. pien. z rach.
bankowych Hutmen S.A. prowadzonych przez PKO BP
Warszawa S.A.
3. Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekuc;ji
wg. formuty: WIBOR 1M + 4. Weksel in blanco
Bank PKO BP S.A. 22 500 19 986 marza 31.05.2017 5. Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych 5 min PLN
1. Hipoteka do kwoty 5 min PLN
2. Petnomocnictwo do dokonania wyptaty $r. pien. z rach.
Warszawa bankowych Hutmen S.A. prowadzonych przez CITI
Bank Handlowy w Handlowy
Warszawie S.A. (CITI wg. formuty: WIBOR 1M + 3. Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekuc;ji
Handlowy) 4 000 2784 marza 14.03.2017 4. Cesja naleznosci 3 min PLN
1. Hipoteka do kwoty 21 min PLN
2. Zastaw rejestrowy na zapasach 5 min PLN
Warszawa 3. Petnomocnictwo do dokonania wyptaty $r. pien. z rach.
Credit Agricole Bank wg. formuty: WIBOR 1M + bankowych Hutmen S.A. prowadzonych przez BOS S.A.
Polska S.A. 17 500 15 117 marza 30.11.2017 4. Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
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razem

Surowce Hutmen S.A. Wroctaw wg. formuty: WIBOR 1M +
spotka komandytowa 989 991 marza 30.06.2017 -
1.Zastaw rejestrowy na produkcji w toku do 16,6 min PLN
Warszawa wg. formuty: WIBOR 1M + 2.Zastaw srodkéw trwatych o wartosci do 55 min PLN
ALIOR BANK S.A. 25 000 21934 marza 29.09.2017 3.Cesja naleznosci do kwoty 6,702 min PLN
W wg.formuty WIBOR 1M, 1.Hipoteka do kwoty 30 min PLN WPM (1)
BZ WBK SA arszawa 30 000 20466 | EURIBOR, LIBOR+marza 31.05.2017 | 2.zastaw rej.na zapasach do kwoty 20 min PLM
Warszawa wg. formuty: WIBOR 1M i 1. Hipoteka do kwoty 15 min PLN Oddz | (1)
Millennium SA 10 000 0 EURIBOR + marza 18.02.2017 2 .Cesja wierzytelno$ci w wysokosci 7 min PLN kwartalnie
Warszawa wg. formuty: WIBOR 1M + 1. Hipoteka do kwoty 15 min PLN WPM (1)
PKO BP SA 15 000 9 964 marza 26.05.2017 2 .cesja wierzytelnosci w wysokosci 10 min PLN
Creditte Agricolle Bank Warszawa wg. formuty: WIBOR 1M i 1. Zastaw rejesrowy na zapasach 18,5 min PLN
Polska S.A. 25 000 21 287 EURIBOR + marza 30.11.2017 2. Hipoteka 25 min PLN Oddz.1I(1)
Coface Poland Warszawa wg. formuty: WIBOR 1M +
Factoring Sp. zo.o. 17 000 87 marza bezterminowo
] przelew wierzytelnosci z lokaty terminowej kwota 580 tys.
WFOSIiGW Katowice 554 111 15.03.2021 PLN
Kredyty krotkoterminowe,
Yy 167 543 112 727

Zobowiagzania dlugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek oraz factoringu w 2015 roku
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Nazwa (firma) Kwota kredytu | Kwota kredytu
Jednogtkl € Siedziba / pozyczki wg / pozyczki Warunki . Termin sptaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy umowy tys. pozostata do oprocentowania
prawnej PLN sptaty tys. PLN
WFOSiGW Katowice 554 471 oprocentowanie state 15.03.2021 Przelew wierzytelnosci z lokaty terminowej

kwota 580 tys. PLN

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek oraz factoringu w 2015 roku

Nazwa (firma)

Kwota kredytu

Kwota kredytu

jednostki ze —_— |/ pozyczki w! |/ pozyczki Warunki . : .
J . Siedziba pozy 9 pozy . Termin sptaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy umowy tys. pozostata do oprocentowania
prawnej PLN sptaty tys. PLN
1.Zastaw rejestrowy na produkcji w toku do 16,6 min PLN
ALIORBANK SA. | Warszawa 25 000 23839| Wo-formuly WIBOR 1M + 30.09.2016 | 2.Zastaw $rodkéw trwalych o wartosci do 55 min PLN
marza ; S
3.Cesja naleznosci do kwoty 6,7 min PLN
wg.formuty WIBOR 1M+ 1.Hipoteka do kwoty 30 min PLN WPM (1)
BZ WBK SA Warszawa 30000 21647 EURIBOR,LIBOR + marza 31.05.2016 2.Zastaw rej.na zapasach do kwoty 20 min PLN
. . wg. formuty: WIBOR 1M + 1. Hipoteka do kwoty 15 min PLN Oddz I (1)
Millennium SA Warszawa 10000 8 557 EURIBOR+ marza 18.02.2016 2 .Cesja wierzytelnosci w wysokosci 7 min PLN kwartalnie
PKO BP SA Warszawa 15 000 11679 | Woformuly WIBOR 1M+ 26.05.2016 | o Hipoteka do kwoty 15 min PLN WPM (1)
marza 2 .Cesja wierzytelnosci w wysokosci 10 min PLN
. . wg.formuty WIBOR 1M + 1. Zastaw rejesrowy na zapasach 18,5 min zt
Creditte Agricolle Warszawa 25 000 17 761 EURIBOR LIBOR + marza 16.02.2016 2. Hipoteka 25 min zt Oddz.II(1)
F C°f"".°e Poland Warszawa 20 000 1067 wg.formuty W.IBOR ™+ bezterminowo
actoring Sp. zo.o. marza
- ) . Przelew wierzytelnosci z lokaty terminowej
WFOSIiGW Katowice 554 83 oprocentowanie state 15.03.2021 kwota 580 tys PLN
1. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi prowadzonymi w Banku Pekao S.A.
2.Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
. wystawiony przez Kredytobiorce.
Bank PEKAO S.A Warszawa 700 - wg. formuty: WIBOR 1M + 30.06.2016 3.0swiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekuciji.

marza

4.Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 1,2 min PLN
wraz z cesjg praw z polisy ubezpiecz.

5.Zestaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach 79,9
tys. PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.
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1. Hipoteka do kwoty 7,5 min PLN
2. Zastaw rejestrowy na zapasach 5 min PLN
Bank Ochron wg. formuty: WIBOR 3M + 1,0 3. Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych 5 min PLN
5 - Y Warszawa 5000 4972 | punktu procentowego z tyt. 14.10.2016 4. Petnomocnictwo do dokonania wyptaty $r. pien. z rach.
Srodowiska S.A. . &
marzy banku. bankowych prowadzonych przez BOS S.A.
5. Os$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
6. Weksel in blanco
1. Hipoteka do kwoty 18,75 min PLN
. 2. Petnomocnictwo do dokonania wypfaty $r. pien. z rach.

Bank Qchrony Warszawa 12 500 5 496 wg. formuty: WIBOR M+ 2016.09.30 bankowych prowadzonych przez BOS S.A.

Srodowiska S.A. marza . . L "
3. Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
4.Weksel in blanco
1. Hipoteka do kwoty 25 min PLN
2. Petnomocnictwo do dokonania wyptaty $r. pien. z rach.

Bank PKOBP S.A. | warszawa 22 500 17732 | W9- formuly: WIBOR 1M + 2016.05.31 | Pankowych prowadzonych przez PKO BP S.A. i}
marza 3. Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekuc;ji
4. Weksel in blanco
5. Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych 5 min PLN
1. Hipoteka do kwoty 5 min PLN
Bank Handlowy w . 2. Petnomocnictwo do dokonania wyptaty $r. pien. z rach.
Warszawie S.A. (CITI Warszawa 4 000 - wg. formuty: V\.”BOR ™M+ 2016.03.16 bankowych prowadzonych przez CITI Handlowy
marza o ! L "
Handlowy) 3. Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekuc;ji
4. Cesja naleznosci 3 min PLN
Surpwce Hutmen S.A. Wroclaw 089 091 wg. formuty: WIBOR ™M+ 2016.12.31
spotka komandytowa marza
Kredyty krotkoterminowe,
Yy 171 243 113 824
razem

Niewykorzystane limity kredytowe

Na dzien 31.12.2016 roku Grupa dysponuje przyznanymi, lecz nie wykorzystywanymi limitami kredytow bankowych krétkoterminowych w
wysokosci 54 816 tys. PLN, na dzien 31.12.2015 roku wartos¢ niewykorzystanych limitow kredytowych wynosita 57 419 tys. PLN.
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29. Zobowiazania z tytutu leasingu

Na dzien Na dzien
Leasing finansowy 31/12/2016 31/12/2015
Wartos$¢ bilansowa netto aktywow leasingowanych 1128 1021
taczna suma prz_ysz’fych minimalnych optat leasingowych, 1128 1021
ptatnych w okresie
Koszty finansowe zarachowane na przyszite okresy - -
Zobowiazanie finansowe z tytutu leasingu finansowego 1128 1021
Wartosé nominalna minimalnych optat leasingowych z Na dzien Na dzien
tytutu leasingu operacyjnego 31/12/2016 31/12/2015
do jednego roku 1036 1006
od jednego roku do 5 lat 4 086 3981
powyzej 5 lat 69 412 68 408

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego dotyczg prawa uzytkowania wieczystego
gruntu nadanego Hutmen S.A. na okres 99 lat w roku 1990 oraz srodkéw transportu -
samochodow osobowych. Umowa leasingowa zawarta zostata na 48 miesiecy i wygasa w
maju 2019 roku. Po zakonczeniu umow istnieje mozliwo$¢ zakupu samochodow po cenie
rynkowej, brak zapiséw o preferencyjnych warunkéw zakupu lub przedtuzenia uméw. Jako
koszt roku 2016 zostaty ujete minimalne opfaty leasingowe w tgcznej kwocie 1 128 tys. PLN.

30. Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne

Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na odprawy .
odprawy niewykorzystane
emerytalne
emerytalne urlopy
Dtugoterminowe Biezgce

Stan na 31.12.2014 1413 238 418
zwiekszenia 136 166 425
zmniejszenia 357 88 -
Stan na 31.12.2015 1192 316 843
zwiekszenia 161 103 114
zmniejszenia 179 162 70
Stan na 31.12.2016 1174 257 887

Rezerwy z tytutu sSwiadczen pracowniczych dotyczg zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalnych i sg szacowane metodami aktuarialnymi. Raport z wyliczenia metod
aktuarialnych zostat przeprowadzony wg stanu na 31.12.2016 r.

Rezerwy na odprawy emerytalne wynikajg z zagwarantowanych odpraw emerytalnych
wyptacanych pracownikom odchodzgcym na emeryture. WartoS¢ biezgca zobowigzan
z tytutu swiadczen, kosztow biezgcego zatrudnienia oraz kosztow przesztego zatrudnienia
ustalone zostaly przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Dane oparte sg o zatozenia przyjete przez Zarzgd Spoétek wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowe;j.

Zatozenia aktuarialne dla wyliczenia rezerwy na swiadczenia emerytalne:

—  stopa mobilnosci (rotacja) pracownikéw: 5,6%,

—  stopa dyskontowa: 3,2%,

—  stopa wzrostu ptac: 0,7 %.
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Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015
Koszty ujete w rachunku zyskow i strat:
Koszty biezgcego zatrudnienia 68 79
Koszty odsetek 35 37
Wyptacone $wiadczenia -210
Przewidywane wypfaty -126 -334
Zyskil(straty) aktuarialne ujete w catkowitych dochodach 156 75
Razem koszty ujete w kosztach swiadczen
pracowniczych -77 -143
31. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015
Rezerwa na koszty likwidacji majgtku 683 683
Rezerwy dlugoterminowe, razem 683 683
Rezerwa na premie, nagrody z zysku 900 756
Rezerwa na reklamacje 108 80
Pozostate 1393 734
Rezerwy krétkoterminowe, razem 2401 1570
Rezerwy dlugoterminowe i krétkoterminowe, razem 3084 2 253

Rezerwa na likwidacje srodkéw trwalych jest utworzona na koszty zwigzane
Z przywroceniem stanu z przed uzytkowania danego aktywa. Wykorzystanie nastgpi w
momencie likwidacji danego Srodka trwatego. Utworzona rezerwa na koszty likwidacji
majatku dotyczy gtéwnie gruntéw w uzytkowaniu wieczystym.

Rezerwa na reklamacje dotyczy ewentualnych kosztow zwigzanych 2z reklamacjg
sprzedawanych wyrobéw do odbiorcéw. Szacowanie dotyczy biezgcych wysytek wyrobow.
Rezerwa na premig, nagrody z zysku — tworzona jest w momencie podjecia decyzji przez
organy spotek o dokonaniu wyptaty. Rezerwa zostanie zrealizowana w 2017 roku.
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32. Instrumenty finansowe

32.1.Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa Zpbowiazania Zobowigzania
) o Aktywa flnanst_)we Pozyczkii flnanst_)we finansowe
Klasy instrumentow finansowych finansowe wyceniane o\ C <o Wyceniane w cenione wi Instrumenty Ogdtem
na dzien 31.12.2016 r. dostepne do  w wartosci finansowe wartosci ;vgmort zawa?]e zabezpieczajgce 9
sprzedazy godziwej godziwej przez o kosZtu
przez RZiS RZIiS 9
Udziaty i akcje 843 843
Naleznosci handlowe i pozyczki (netto) 70 685 70 685
Inne aktywa finansowe 84 000 84 000
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 5726 5726
Pochodne instrumenty finansowe walutowe 7 -180 -1 090 -1263
Pochodne instrumenty finansowe metale 493 -6 941 4 935 -1513
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -54 002 -54 002
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tyt.
leasingu finansowego -114 215 -114 215
Razem 843 500 160411 -7121 -168 217 3845 -9 739
Aktywa Zobowigzania . .
A - Zobowigzania
. P Aktywa fmansc_)we Pozyczki i fmansc_)we finansowe
Klasy instrumentéw finansowych finansowe wyceniane lesmosci | Wyceniane w X Instrumenty 0aét
na dzien 31.12.2015 r dostepne do  w wartosci NAleznoscl 2 rtosci wycenione wg zabezpieczajgce gotem
e ’ . P finansowe S zamortyzawane
sprzedazy godziwej godziwej przez 0 Kosztu
przez RZiS RZiS 9
Udziaty i akcje 1983 1983
Naleznosci handlowe i pozyczkKi (netto) 93 782 93 782
Inne aktywa finansowe 66 000 66 000
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 7915 7915
Pochodne instrumenty finansowe walutowe 101 -433 1561 1229
Pochodne instrumenty finansowe metale 1380 -4 207 644 -2 183
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -61 376 -61 376
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tyt.
leasingu finansowego -115 316 -115 316
Pozostate zobowigzania finansowe -2 -2
Razem 1983 1481 167 697 -4 640 -176 694 2205 -7 968
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32.2.Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwa na dzien Hierarchia

wartosci
31.12.2016 31.12.2015 godziwej Uwagi
ujawnienie o wartosci
Akcje i udziaty nienotowane 3 3 Poziom 2 godziwej
wycena w wartosci
Akcje i udziaty notowane 840 1980 Poziom 1 godziwej
ujawnienie o wartosci
Pozostate aktywa finansowe 84 000 66 000 Poziom 2 godziwej
ujawnienie o wartosci
Naleznosci handlowe netto i pozostate 70 685 82779 Poziom 2 godziwej
ujawnienie o wartosci
Udzielone pozyczki netto 11 003 Poziom 2 godziwej
ujawnienie o wartosci
Pochodne instrumenty finansowe 6 486 3686 Poziom 2 godziwej
. ujawnienie o wartosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5726 7915 Poziom 2 godziwej
Razem aktywa finansowe 167 740 173 366
ujawnienie o wartosci
Kredyty i pozyczki 114 215 115318 Poziom 2 godziwej
ujawnienie o wartosci
Pochodne instrumenty finansowe 9262 4 640 Poziom 2 godziwej
ujawnienie o wartosci
Zobowigzania handlowe 54 002 61376 Poziom 2 godziwej
Razem zobowigzania finansowe 177 479 181334

Wykazane wartosci instrumentéw finansowych nie réznig sie lub réznig sie nieznacznie od
ich wartosci godziwej. Uznaje sie, ze wartosci wykazane w powyzszej tabeli sg tozsame z ich
wartosciami godziwymi.

32.3.Hierarchia wartosci godziwej

Zarbwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym Grupa kwalifikuje
instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej do poziomu 1 lub 2.

Grupa dokonuje wyceny akcji notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie na podstawie kursu zamkniecia w dacie konczgcej okres sprawozdawczy.

Naleznosci i zobowigzania z tytutu nierozliczonych instrumentow pochodnych na dzien
konczgcy okres sprawozdawczy, ktorych data rozliczenia przypada po dniu kornczacym
okres sprawozdawczy, wycenione zostaty do wartosci godziwej ustalonej wedtug ceny
referencyjnej rozliczenia tych transakciji.

W przypadku transakcji terminowego kupna lub sprzedazy walut oraz towaréw, w celu
ustalenia ich wartosci godziwej, postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci
poszczegélnych transakcji. Cena terminowa dla kurséw walutowych liczona jest na
podstawie fixingu. W przypadku miedzi oficjalne ceny zamkniecia London Metal
Exchange oraz wskazniki zmiennosci na koniec okresu sprawozdawczego uzyskuje sie
Zz systemu Reuters.

Dla nieruchomosci inwestycyjnych wycena przeprowadzona jest przez wykwalifikowanego,
niezaleznego rzeczoznawce w zakresie wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
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32.4.Ryzyka

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Hutmen wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym
ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko
kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko zmian cen metali

Opis ryzyka

Ryzyko zmiany notowan metali wigze sie z niedopasowaniem baz cenowych, jakie
obowigzujg w zawieranych kontraktach zakupowych i sprzedazowych z punktu widzenia
mozliwosci jego transferu na odbiorce wyrobu gotowego. Wynika ono gtéwnie z przyjecia
innych kurséw referencyjnych i okreséw ich ustalania, jak i dlugosci cyklu produkcyjnego
poszczegdlnych wyrobéw gotowych.

Grupa koncentruje sie na wielkosci realizowanej marzy przerobowej. W ramach okreslonego
tonazu metalu, jaki poddawany jest procesowi przerébki, na biezgco, podejmuje dziatania
dostosowujgce formuty wyceny (potwierdzone w umowach / zleceniach sprzedazy)
surowcéw, ktére zawarte sg w wyrobach gotowych, do warunkéw cenowych okreslonych
w kontraktach / zleceniach ich zakupu.

W przypadku ryzyka zmiany referencyjnych cen towardw jest ono zwigzane z fluktuacjg cen
metali, kwotowanych na gietdzie LME. Koncentrujgc sie na wygenerowaniu okreslonej
wielkosci marzy przerobowej, w wiekszosci przypadkéw Grupa dazy do zabezpieczenia
niezmiennego poziomu kosztu zakupu dla danego tonazu metali. Po pierwsze wynika
to z faktu ustalania statej ceny, jaka obowigzywa¢ bedzie na dostawy wyrobow gotowych
zawierajgcych powyzej wymienione surowce, w odniesieniu do znacznej czesci realizowanej
sprzedazy. Po drugie, Grupa dokonuje zakupu podstawowych metali w oparciu o nieznane
W momencie przyjmowania zlecenia, przyszte kwotowania.

Dziatania inicjowane przez Grupe na towarowych rynkach terminowych majg wiec charakter
hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego, transakcje zabezpieczajgce sg wdrazane wraz
Z pojawianiem sie kolejnych zamdéwien i kontraktéw sprzedazy.

Ekspozycja na ryzyko

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze zmiang cen metali odnoszgca sie do surowca pod
przyszte kontrakty handlowe bedgcego na zapasie na dziehn bilansowy zostata
zaprezentowana ponizej w tabeli.

Wartosc__ Wartos¢ objeta % wartosci
ekspozycji . i L
zabezpieczeniem objetej
na ryzyko . .
w tys. zt zabezpieczeniem
w tys. zt
Zapasy ogétem, w tym: 138 442 0%
- warto$¢ narazona na zmiane cen metali, w tym: 105 732 104 987 99%
- na zmiane cen miedzi 86 182 86 202 100%
- na zmiane cen cyny 102 102 100%
- na zmiane cen cynku 11 375 11 020 97%
- ha zmiane cen niklu 1395 1395 100%
- na zmiane cen pozostatych metali 6 677 6 267 94%

Zarzgdzanie ryzykiem zmian cen metali

W celu eliminacji ryzyka zmian cen metali Grupa zawiera towarowe kontrakty terminowe typu
futures, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczeh.
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Towarowe kontrakty terminowe typu futures

Grupa Kapitatowa Hutmen w celu zabezpieczenia ryzyka z tytutu zmiany cen metali w
odniesieniu do realizowanych kontraktéw handlowych, zawiera na Londynskiej Gietdzie
Metali LME kontrakty terminowe typu futures dotyczace zakupu / sprzedazy.

Towarowe Kkontrakty terminowe stanowig zabezpieczenie:

1. Zabezpieczenie poziomu kosztéw zakupu surowcdw majgce na celu zagwarantowanie
zaktadanej wielkosci marzy na sprzedazy wytworzonych na ich bazie wyrobéw
(zabezpieczenie przeptywow pienieznych), zwigzane z ryzykiem zmiany cen miedzi niklu
i cynku:

zakup kontraktow forward/futures na miedz kwotowang na gietdzie LME,

zakup kontraktow forward/futures na cynk kwotowany na gietdzie LME,

zakup kontraktow forward/futures na nikiel kwotowany na gietdzie LME

zakup kontraktbw commodity swap na miedz kwotowang na gietdzie LME

rozliczanych do sredniej ceny w danym tygodniu lub do Sredniej ceny w danym

miesigcu:

* wymiana nieznanej $redniej ceny w danym okresie na statg cene (fix to float),

* wymiana nieznanej sredniej ceny w danym okresie na nieznang srednig cene w
innym okresie (float to float).

2. Zabezpieczenie wartosci godziwej zapasu miedzi lub cynku majgce na celu
dostosowanie ceny surowca do wartosci rynkowej, jaka obowigzywac bedzie w danej
dacie w przysztosci, na moment wyceny metalu w wyrobie gotowym:

» sprzedaz kontraktéw forward/futures na miedz kwotowang na gietdzie LME,
= sprzedaz kontraktéw forward/futures na cynk kwotowany na gietdzie LME.

Instrumentem bazowym jest metal. Wielko$¢ kontraktu, czyli tzw. lot, obejmuje 25 ton
(miedz, cynk, aluminium), 6 ton (nikiel) i 5 ton (cyna) . Kontrakty notowane sg w USD i EUR
za tone.

Technika realizacji transakcji zabezpieczajgcych polega na jednoczesnym zawarciu
kontraktu rzeczywistego i dokonaniu transakcji odwrotnej na rynku terminowym (futures).
Zawarcie dwoch przeciwstawnych transakcji oznacza, Zze niezaleznie od ruchu cen, jesli
nastgpi strata na jednej operacji zostanie ona zrekompensowana przez zysk z drugiej.
Zawierajgc transakcje hedgingowe Grupa Kapitatowa Hutmen rezygnuje z mozliwosci
korzystania z pozytywnej zmiany cen metali na rzecz zabezpieczenia sie przed zmiang
niekorzystna.

Dziatania podejmowane przez Grupe Kapitaltowg Hutmen na towarowych rynkach
terminowych majg wytgcznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego,
transakcje zabezpieczajgce metal sg wdrazane wraz z pojawianiem sie kolejnych zaméwienh i
kontraktow kupna/sprzedazy.

Na dzien bilansowy 31.12.2016 r. Grupa Kapitalowa Hutmen posiadata otwarte pozycje
Z tytutu pochodnych instrumentow typu futures, ktérych wartos¢ godziwa wyniosta:

e Aktywa finansowe- Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach
zabezpieczajgcych, wyceniane w wartosci godziwej na 31.12.2016 [tys. PLN].
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Wartos¢ godziwa Termin realizacji

drai a Razem
rodzaj ryzy dolm-ca 1-3m-ce 3-6m-cy 6-12m-cy
zabezpieczanego
miedz 1074 2 146 1132 197 4 549
cynk 322 640 398 51 1411
razem 1396 2786 1530 248 5960

e Zobowigzania finansowe- Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach
zabezpieczajgcych, wyceniane w wartosci godziwej na 31.12.2016 [tys. PLN].

Wartos¢ godziwa

rodzaj ryzyka zabezpieczanego do 1 m-ca 1-3 m-ce 3-6 m-cy 6-12 m-cy Razem

miedz 6 997 319 7316
cynk 363 -214 149
cyna 2 6 8
razem 7 360 107 6 - 7473

Termin realizacji rowny jest przewidywanemu terminowi przeptywéw srodkéw pienieznych i
oczekiwanemu terminowi wptywu na zysk lub strate.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Hutmen w wyniku ujeta wynik na
zrealizowanych transakcjach w nastepujgcych pozycjach rachunku zyskow i strat:

Wplyw na wynik Miedz Cynk Razem
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow -5 099 (613) 5711
- wartos$¢ sprzedanych materiatéw -112 -112
- przychody finansowe 3308 3 308
- koszty finansowe 3308 3308

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa Hutmen bezposrednio w kapitale wlasnym
ujeta aktualizacje do wartosci godziwej otwartych transakcji na dzien 31.12.2016 r.

Miedz Cynk Razem
Kapitat z aktualizacji wyceny 3757 1178 4 935

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Hutmen bezposrednio w wyniku ujeta
aktualizacje do wartosci godziwej otwartych transakcji na dzieh 31.12.2016 r.

Miedz Cynk Razem
Wptyw na wynik -3437 84 -3353

Ryzyko zmian kursow walut
Opis ryzyka

Ryzyko walutowe zwigzane jest z faktem denominowania wartosci surowcow do USD,
jak i wyrazania catkowitej ceny sprzedazy wyrobéw gotowych, i ceny zakupu materiatdw
w obcych walutach (EUR, USD). Grupa prowadzi dziatania zabezpieczajgce przed zmianami
kurséw walutowych EUR/PLN, USD/PLN o charakterze hedgingu strategicznego jak i
operacyjnego. W pierwszym przypadku zabezpieczeniu podlega szacowany poziom marzy
przerobowej. W drugim natomiast strategie zabezpieczajgce strukturyzowane i wdrazane sg
na biezgco wraz z zawieranymi kontraktami handlowymi lub ksiegowanymi fakturami
wyrazonymi i ptatnymi w walutach obcych.
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Ekspozycja na ryzyko

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut odnoszgca sie do premii producenta
zostata zaprezentowana ponizej w tabeli.

Wartosc__ Wartosc¢ objeta % wartosci
ekspozycji ; d o
zabezpieczeniem objetej
na ryzyko w tys. PLN zabezpieczeniem
w tys. PLN ys: P
Premia producenta ogétem, w tym 78 387
- warto$¢ narazona na zmiane kursu waluty, w tym: 46 374 14 531 31%
- na zmiane kursu EUR 35191 11 946 34%
- na zmiang kursu USD 8 095 84 1%
- na zmiane pozostatych walut 3088 2501 81%

Ekspozycja na ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut odnoszaca sie do wartosci zakupu
surowca pod zawarte kontrakty handlowe zostata zaprezentowana ponizej w tabeli.

Wartos¢
ekspozycji  Wartos¢ objeta % wartosci
na ryzyko w zabezpieczeniem objetej
przeliczeniu w tys. PLN zabezpieczeniem
na tys. PLN
Zakup surowca pod zawarte kontrakty handlowe 75 324
ogoétem
- warto$¢ narazona na zmiane kursu waluty, w tym: 61 783 61 526 100%
- na zmiang kursu EUR 58 056 57 795 100%
- na zmiang kursu USD 3726 3731 100%

Zarzgdzanie ryzykiem zmian kurséw walut

Grupa Kapitatowa Hutmen nieustannie monitoruje sytuacje rynkowg oraz analizuje prognozy
ksztattowania sie kurséw walutowych oraz stopy procentowe.

Grupa Kapitalowa Hutmen zabezpiecza zabudzetowang warto$¢ marzy przerobowej oraz
uprawdopodobnione wptywy z Gietdy Metali w Londynie oraz zapaséw kontraktami forward
w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym.

Nalezg do nich:

- zakup kontraktow forward USD/PLN,

- zakup kontraktow forward EUR/PLN,

- zakup kontraktow forward EUR/USD,

- sprzedaz kontraktow forward USD/PLN,

- sprzedaz kontraktow forward EUR/PLN,

- sprzedaz kontraktow forward EUR/USD,

dla ktérych wdrozono rachunkowos$c¢ zabezpieczen.

Kontrakty zabezpieczajgce

Na dzien bilansowy 31.12.2016 r. Grupa Kapitalowa Hutmen posiadata otwarte pozycje
z tytutu pochodnych instrumentéw typu forward, ktérych wartos¢ godziwa na dzien
sporzadzenia raportu wyniosta:

e Aktywa finansowe - Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach
zabezpieczajgcych.
Wyceniane w wartosci godziwej na 31.12.2016 [tys. PLN].
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Wartos¢ godziwa Termin realizacji Razem
rodzaj ryzyka zabezpieczanego dolm-ca 1-3m-ce  3-6 m-cy 6-12 m-cy
kurs EUR 123 247 42 3 415
kurs USD 8 103 111
razem 131 350 42 3 526

e Zobowigzania finansowe-Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach
zabezpieczajgcych.
Wyceniane w wartosci godziwej na 31.12.2016 [tys. PLN].

Wartos¢ godziwa Termin realizacji Razem
rodzaj ryzyka zabezpieczanego dolm-ca 1-3m-ce 3-6 m-cy 6-12 m-cy
kurs EUR 720 332 57 36 1145
kurs USD 512 132 644
razem 1232 464 57 36 1789

Termin realizacji rowny jest przewidywanemu terminowi przeptywéw srodkéw pienieznych i
oczekiwanemu terminowi wptywu na zysk lub strate.

W okresie sprawozdawczym Grupa w wyniku ujeta wynik na zrealizowanych transakcjach,
dla ktérych byla wdrozona rachunkowos¢ zabezpieczen bedgcy kosztem lub przychodem
finansowym:

Wptyw na wynik kurs EUR kurs USD Razem
- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw -4 209 -2 617 -6 826
- przychody ze sprzedazy materiatow 3983 618 4 601
- przychody finansowe 5932 467 6 399
- koszty finansowe -686 184 -502

W okresie sprawozdawczym Grupa w wyniku ujeta aktualizacje do wartosci godziwej
otwartych transakcji na dzien 31.12.2016 r.

Wptyw na wynik kurs EUR kurs USD Razem
- przychody finansowe -496 -7 -503
- koszty finansowe 68 7 75

W okresie sprawozdawczym Grupa bezposrednio w kapitale wtasnym ujeta aktualizacje
do wartosci godziwej otwartych transakcji na dzien 31.12.2016 r.

Wptyw na kapitat wiasny kurs EUR kurs USD Razem
- kapitat z aktualizacji wyceny -302 -534 -836

Ryzyko Stopy Procentowej

Opis ryzyka

W Grupie Kapitatowej Hutmen wystepuje podobna relacja wartosci dtugu (zobowigzania) do
aktywoéw przynoszgcych odsetki. Koszt dtugu i oprocentowanie udzielonych pozyczek
ustalone jest na bazie zmiennego oprocentowania WIBOR.
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W przypadku zobowigzan niekorzystnie dziata wzrost stép procentowych. W celu
ograniczenia tego ryzyka przeprowadzane sg analizy trendéw historycznych ksztattowania
sie stép procentowych. W przypadku trendow wzrostowych Grupa gotowa jest do zawarcia
transakcji zabezpieczajacych to ryzyko. W ocenie Grupy konieczno$¢ taka nie wystgpita w
2016 roku.
Rodzaje ryzyk stopy procentowej na jakie Grupa jest narazona:

¢ Ryzyko wartosci godziwej (oprocentowanie state) - kredyty

o Ryzyko przeptywdw pienieznych (oprocentowanie zmienne) — kredyty i pozyczki.

Ekspozycja na ryzyko
W Grupie Kapitatowej Hutmen istotny wptyw ryzyka stop procentowych widoczny jest
w odniesieniu do zobowigzan z tytulu kredytéw i pozyczek, co do ktérych funkcjonuje

zmienne oprocentowanie na bazie WIBOR. Wykaz zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek
przedstawia ponizsza tabela.

Oprocentowane zobowigzania finansowe (wg terminédw wymagalnosci)

Zobowigzania finansowe wg oprocentowania

Do 1 roku 1-2lata 2-3lata 4-5lata >5lat  Razem
Oprocentowanie zmienne
- kredyty 111 625 111 625
- pozyczki 1102 111 111 111 27 1462
Razem 112 727 111 111 111 27 113087

Oprocentowane aktywa finansowe ( wg terminéw wymagalnosci)

Aktywa finansowe wg oprocentowania

Do 1 roku 1-3 lata Razem
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki 107 360 107 360
- obligacje 69 000 15 000 84 000
Razem 176 360 15 000 191 360

Wartos¢ bilansowa netto aktywow stanowigcych zabezpieczenie kredytow i pozyczek,
stan na 31.12.2016 r.

- $rodki trwate (w tym przeznaczone do sprzedazy) 112 385
- nieruchomosci inwestycyjne 18 292
- zapasy 46 391
- naleznosci (w tym przeznaczone do sprzedazy) 24 262

Wykaz kredytow i pozyczek z podziatem na zabezpieczenia zostato zaprezentowane w nocie
28.

taczne koszty obstugi kredytéw i pozyczek w 2016 roku

- odsetki naliczone 3182
- odsetki zaptacone 2988
- prowizja zaptacona 254
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Ryzyko Kredytowe

Opis ryzyka

Ryzyko kredytowe dotyczy naleznosci z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci.

Ryzyko kredytowe jest na biezgco monitorowane. Analizie podlegajg udzielone terminy
ptatnosci, kwoty sprzedazy, formy ptatnosci oraz sytuacja finansowa gtéwnych odbiorcéw.
Na bazie tych analiz przyznawane sg poszczegélnym klientom odpowiednie limity kredytow
kupieckich. Ponadto naleznosci sg ubezpieczane.

Ekspozycja na ryzyko
Ekspozycje na ryzyko kredytowe przedstawiono w ponizszej tabeli:

Stan na 31.12.2016 r. Kwota w PLN
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto oraz pozostate 70 685

Klientbw ze wzgledu na najwiekszy udziat naleznosci oraz koncentracje ryzyka kredytowego
na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Odbiorca Udziat w %
Fabryka Armatur Swarzedz sp z 0.0. 7,4%
Mennica Polska S.A. 5,0%
GERA 4,9%
IBP "linstalfittings" Sp. z o0.0. 4,8%
Manfred J.C. Niemann Zentrale KG 3,.3%
SBS Sp. zo.o0. 3,3%

Infformacje o znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego ze wzgledu na walute
zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Naleznosci Naleznosci Udziat % do
Waluta w walucie w tys. PLN naleznosci
ogotem
PLN 29151 41%
EUR 7 809 34 525 49%
uUsD 1677 7 009 10%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego
okresie sptaty oraz naleznosci od dostaw i ustug i pozostate naleznosci przeterminowane
przedstawiono w ponizszych tabelach:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci netto Stan na Stan na

- o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty 31.12.2016 31.12.2015

a) do 1 miesigca 37981 41 755
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 20 037 23180
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 24 16
c) powyzej 1 roku 11 000
d) naleznosci przeterminowane 12 248 17 831
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem 70 290 93 782
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

przeterminowane netto — z podzialem na naleznosci Stan na Stan na

. . 31.12.2016 31.12.2015
niesptacone w okresie

a) do 1 miesigca 8 126 14 570
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1814 2281
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 470 170
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1628 84
e) powyzej 1 roku 210 724
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 12 248 17 830

Ryzyko Ptynnosci

Opis ryzyka

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezgco monitoruje sie rzeczywiste jak
i prognozowane przeptywy pieniezne. Dzigki Sledzeniu termindw zapadalnosci aktywow
i zobowigzan finansowych nastepuje ich odpowiednie dopasowanie i tym samym
odpowiednie utrzymywanie sald srodkéw pienieznych. Grupa korzysta z profesjonalnych
ustug renomowanych bankéw, w ktorych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie
na finansowanie zewnetrzne jest na biezgco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie
takiego poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej
dziatalnosci.

Ekspozycja na ryzyko

W ponizszej tabeli przedstawiono prognozowang analize przeptywéw na 31.12.2016 roku.
Analiza przeptywdéw na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Razem

Wiekowanie aktywow i pasywow Do 1 roku 1-3 lat 3-5 lat >5 |at przeplywy
Naleznosci netto z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate 70 290 70 290
Pozostate aktywa 395 395
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 69 000 15 000 84 000
Naleznosci z tyt. pochodnych instrumentow
finansowych 6 486 6 486
Oprocentowane zobowigzania finansowe -
kredyty -113 086 -113 086
Zobowigzanie z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate -64 976 -50 50 470 -64 506
Zobowigzania z tyt. pochodnych instrumentow
finansowych -9 262 -9 262
Razem -41 153 14 950 50 470 -25 683

Ryzyko kapitatowe
Opis ryzyka

Grupa zarzgdza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne
kontynuowaé dziatalnos¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy
dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wiasnego. Ogodlna strategia dziatania
Grupy nie zmienita sie od 2015 roku.

Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty (ujawnione w
nocie nr 27), srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajgcy akcjonariuszom
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jednostki dominujgcej, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe, zysk zatrzymany i
udziaty niedajgce kontroli (ujawnione odpowiednio w notach 24 i 25).

Grupa monitoruje kapitat za pomocg wskaznika zadluzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako
stosunek zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Na zadtuzenie netto skifadajg sie
kredyty i pozyczki (wykazane w bilansie) pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
taczng warto$¢ kapitalu oblicza sie jako kapitat wlasny wykazany w bilansie wraz z
zadtuzeniem netto.

Na dzien Na dzien
31/12/2016 31/12/2015
Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne 114 215 115 316
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -5726 -7 915
Zadtuzenie netto 108 489 107 401
Kapitat wtasny 282 128 279 310
Kapitat wtasny i zadtuzenie netto 390 617 386 711
Wskaznik zadtuzenia 28% 28%

32.5.Analiza wrazliwosci

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci na ryzyka:
- stop procentowych

- ryzyko walutowe

- ryzyko zmian cen metali

Dla ustalenia racjonalnego zakresu zamian, jakie mogg wystgpiC na poszczegoinych
czynnikach ryzyka Spotka przyjeta zmiennos¢ rynkowg dla okresu rocznego. Zmiennosc ta
opiera sie na przewidywaniach przysziego zakresu zmian cen czynnikdw ryzyka i jest
szacowana i kwotowana przez banki, brokeréw czy inne instytucje finansowe dziatajgce na
rynku finansowym.

Czynnik ryzyka Zmiennos¢
USD/PLN 12,50%
EUR/PLN 7,50%
Miedz — USD/t 25%
Otéw- USD/t 30%
Aluminium- USD/t 15%
Cyna- USD/t 25%
Cynk — USD/t 30%
Stopa procentowa (WIBOR 1M) 35%

Ryzyko stopy procentowe]

Przeprowadzajgc analize wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na dzien
31 grudnia 2016 r. obserwuje sie, ze zysk netto bytby wyzszy o 309 tys. PLN gdyby stopa
procentowa WIBOR 1M dla lokat i kredytéw w PLN wzrosta o 35%. Bytoby to przede
wszystkim rezultatem wyzszych odsetek od udzielonych pozyczek. Gdyby stopa procentowa
WIBOR 1M dla lokat i kredytéw w PLN spadta o 35% zysk netto bytby nizszy o 309 tys. PLN.
W okresie porownawczym tj. na 31 grudnia 2015 r. przy zatozeniu, ze stopa procentowa
WIBOR 1M dla lokat i kredytow w PLN wzrosta o 15% to zysk netto bytby wyzszy o 124 tys.
PLN. Nizsza stopa procentowa WIBOR 1M dla lokat i kredytow w PLN o 15% skutkowataby
zyskiem netto nizszym o 124 tys. PLN.

Zatagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 74



y Grupa Kapitatowa Hutmen
. Skonsolidowany raport roczny 2016
hutmen sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ryzyko walutowe

Przeprowadzajgc analize wrazliwosci na ryzyko walutowe na dzieh 31 grudnia 2016 roku
obserwuje sie, ze zysk netto bylby wyzszy o 2 173 tys. PLN a kapitat zmniejszytby sie o
3 616 tys. PLN., gdyby kurs USD wzmocnit sie 0 12,5% w stosunku do ztotego, a kurs EUR
wzmochit sie 0 7,5% w stosunku do ztotego. W przypadku ostabienia kursu USD o 12,5% w
stosunku do ztotego oraz ostabienia kursu EUR o 7,5% w stosunku do ztotego, zysk netto
bytby nizszy 0 2 173 tys. PLN a kapitat zwiekszytby sie o 3 616 tys. PLN.

Byloby to przede wszystkim rezultatem zdecydowanej przewagi naleznosci w walutach
obcych nad wartoScig zobowigzan w walutach obcych oraz réznicy w wycenach
instrumentéw zabezpieczajgcych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W okresie porownawczym tj. na 31 grudnia 2015 r. przy zatozeniu umocnienia sie kursu USD
0 12,5% w stosunku do ztotego, a kursu EUR odpowiednio o 7,5%, zysk netto bytby wyzszy
0 3 097 tys. PLN. a kapitat zmniejszytby sie o 301 tys. PLN. Przy zatozeniu ostabienia sie
kursu USD o0 12,5% w stosunku do ztotego, a kursu EUR odpowiednio o 7,5%, zysk netto
bytby nizszy o 3 097 tys. PLN a kapitat zwiekszytby sie o 301 tys. PLN.

Ryzyko zmian cen metali

Przeprowadzajgc analize wrazliwosci na ryzyko zmian cen metali na dzien 31 grudnia 2016
roku obserwujemy zmiane dodatnig na zysku netto o 236 tys. PLN a na kapitale zmiane
ujemng o 1 580 tys. PLN w wyniku wzrostu cen miedzi i cyny o 25%. W sytuacji odwrotnej tj.
przy spadku cen metali obserwujemy zmiane ujemng na zysku netto o 234 tys. PLN i na
kapitale zmiane dodatnig o 1 580 tys. PLN .

Zmniejszenie wartosci pozostatych aktywow jest wynikiem otwartych transakcji pochodnych,
ktérych przewazajgca warto$¢ jest narazona na ryzyko zmian w czesci zakupowej (czesé
sprzedazy stata). Po przewartosciowaniu tych transakcji w gore, czes¢ zakupowa transakcji
nabiera wartodci, a roznica pomiedzy wartoScig zakupu i sprzedazy sie zwigksza.
Zwiekszenie wartosci pozostatych aktywdéw jest wynikiem sytuacji odwrotnej tj. przy
przewartosciowaniu transakcji pochodnych w dof, czes¢ ktéra reaguje na ryzyko (zakup)
zmniejsza sie a tym samym wynik na transakcjach zwigksza sie.

Zwiekszenie wartosci pozostatych zobowigzan jest wynikiem otwartych transakcji
pochodnych, ktérych przewazajgca wartos¢ jest narazona na ryzyko zmian w czesci
zakupowej (czes¢ sprzedazy stata). Po przewartosciowaniu tych transakcji w gore, czesc
zakupowa transakcji nabiera wartosci, a roznica pomiedzy wartoscig zakupu i sprzedazy
zwieksza sie a tym samy zwiekszajg sie zobowigzania. Zmniejszenie wartosci pozostatych
zobowigzan jest wynikiem sytuacji odwrotnej tj. przy przewartosciowaniu transakciji
pochodnych w dot, czesc¢ ktdra reaguje na ryzyko (zakup) zmniejsza sie a tym samym wynik
na transakcjach zwigksza sie i zobowigzania maleja.

W okresie porownawczym tj. na 31.12.2015 r. przy zatozeniu wzrostu cen miedzi i aluminium
0 20% a cynku otowiu i cyny o 25% zysk netto zmniejszytby sie 0 10 577 tys. PLN a kapitat
zmniejszyt sie o 3 112 tys. PLN. W sytuacji spadku cen metali, zmiany na kapitale i wyniku
bytyby w odwrotnym kierunku przy zachowaniu wartosci powyze;.

33. Wyjasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pienieznych

W biezgcym roku GK Hutmen dokonata transakcji niepienieznych w dziatalnosci
inwestycyjnej, ktére nie sg odzwierciedlone w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych. Grupa uzyskata zysk na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych w kwocie
97 tys. PLN.
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34. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi byty zawierane na zasadach rynkowych. Transakcje
z jednostkami konsolidowanymi zostaty wyeliminowane w sprawozdaniu finansowym.
Ponizej zostaty zaprezentowane obroty oraz stan naleznosci i zobowigzan na koniec roku ze
spotkami powigzanymi nie konsolidowanymi z ktérymi wystgpity transakcje w 2016 r. oraz w
2015 roku.

Zgodnie z MSR 24 przez jednostke powigzang rozumie sie jednostke zalezng od jednostki
dominujgcej wyzszego lub najwyzszego szczebla.

Okres biezacy od 01.01.2016 do 31.12.2016

Zakupy i Pozostate
Naleznosci aktywa . .
. . Przychody pozostate ' . Zobowigzania
Charakter powigzania koszty handlowe f|nar_150we_ i
pozyczki
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Jednostka dominujgca
najwyzszego szczebla 1317 4 559 49 52 000 254
Jednostka dominujgca 4690 10 270 3746 3323
Jednostki powigzane 1563 3659 34 32 000 2013
7570 18 488 3829 84 000 5590
Okres biezacy od 01.01.2015 do 31.12.2015
Zakupy i o Pozostate
. . Przychody pozostate Naleznosci ' aktywa . Zobowigzania
Charakter powigzania koszty handlowe flnansowg i
pozyczki
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Jednostka dominujgca
najwyzszego szczebla 433 8 749 6 549 30 000 514
Jednostka dominujgca 2181 64 599 7
Jednostki powigzane 8 195 16 404 35 43 003 3421
10 809 25217 7183 73003 3942

Zgodnie z MSR 1.29-31 oraz Zatozeniami Koncepcyjnymi ze wzgledu na istotno$é
z transakcji wzajemnych zostata wytaczona spotka ,Surowce Hutmen Spotka Akcyjna” Sp.K.

35. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2016 r. nie wystepowaty naleznosci warunkowe pomiedzy podmiotami
GK Hutmen.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. naleznosci warunkowe na rzecz podmiotéw spoza Grupy
wynoszg 6 636 tys. PLN i dotyczg poreczen cywilnoprawnych otrzymanych przez WM
Dziedzice S.A.:

Kwota
Data waznosci poreczenia
Poreczajacy poreczenia Czego dotyczy w tys. PLN
1.07.2016- zabezpieczenie dostaw Schwermetall
Impexmetal S.A. 30.06.2017 Halbzeugwerk GmbH & Co. 4424
26.08.2016- zabezpieczenie dostaw Outokumpu Distribution
Impexmetal S.A. 28.02.2017 Polska Sp. z 0.0 2212
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Na dzien 31 grudnia 2016 r. nie wystepowaly zobowigzania warunkowe pomiedzy
podmiotami powigzanymi GK Hutmen oraz innymi podmiotami spoza Grupy.

36. Dotacje Panstwowe

Stan dotacji panstwowych ujetych na rozliczeniach przychodéw na dzien 31 grudnia 2016 r.
wyniost 569 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2015 r. 594 tys. PLN). Sg to dotacje pieniezne
dotyczgce pieca gazowego do nagrzewania wlewkéw miedzianych. Spotka Hutmen S.A.
korzysta z dotacji dotyczacej pieca z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej.

37. Czynniki i zdarzenia, w szczegoélnosci nietypowe w okresie
bilansowym

l. Wydarzenia w podmiocie dominujagcym Hutmen S.A.

Zawarcie znaczgcych umow handlowych

W dniu 16 grudnia 2015 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do umowy z dnia 27 stycznia 2014
roku zawartej pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A. Przedmiotem ww. umowy
jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkow okragtych
miedzianych.

Szacowana warto$¢ umowy w roku 2016, wedtug notowan miedzi na dzien zawarcia umowy,
wynosi: ok. 197 min PLN netto za dostawy ilosci bazowej oraz ok. 287 min PLN netto za
dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujgcego.

Zabezpieczenie roszczen przystugujacych sprzedajgcemu wzgledem Hutmen S.A. pozostaje
bez zmian, tj. zastaw rejestrowy na srodkach trwatych Spotki o wartosci nie nizszej niz 5 min
PLN oraz weksel wtasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 5 min PLN. Aneks nr 2 obowigzuje
od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Zmiany w sktadzie Zarzgdu

W dniu 29 lutego 2016 roku Pan Jan Ziaja ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu
Hutmen S.A. Pan Ziaja nie podat przyczyn swojej rezygnacji. W zwigzku ze ztozong
rezygnacjg, Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 29 lutego 2016 r. podjeta uchwate o
powierzeniu Panu Rafatowi Michalczukowi petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu Hutmen
S.A. (p/o Prezesa Zarzgdu Hutmen S.A.). W dniu 1 czerwca br. Pan Rafat Michalczuk ztozyt
rezygnacji z funkcji p/o Prezesa Zarzadu. W zwigzku z tym Rada Nadzorcza na posiedzeniu
w dniu 1 czerwca br. powotata Pana Mirostawa Buciaka na Prezesa Zarzgdu Hutmen S.A.

Informacje o0 HMN Szopienice S.A. w likwidacii

W dniu 3 marca 2017 r. Hutmen S.A. otrzymat informacje od Likwidatora Huty Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, ze w zwigzku z brakiem mozliwosci realizacji
planu sprzedazy nieruchomosci, HMN nie moze zapewnic sptaty catosci swoich zobowigzan
wobec Hutmen S.A. W zwigzku z tym Zarzad Hutmen S.A. podjagt decyzje o utworzeniu na
dzien 31 grudnia 2016 r. niepienieznego odpisu aktualizujgcego na naleznosci, w tym
naleznosci z tytutu udzielonych HMN pozyczek na kwote 11 000 tys. PLN

Umowy kredytowe i factoringowe
e prolongata kredytu obrotowego w banku CITI Handlowy S.A. na kolejny roczny okres
finansowania,
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e przediuzenie na kolejny roczny okres umowy factoringowej w Coface Poland Factoring
Sp. z 0.0., finansujacej faktury sprzedazy,

e prolongata kredytu obrotowego w banku PKO BP S.A. na kolejny roczny okres
finansowania,

o wykup przez emitenta obligacji bedgcych w posiadaniu Hutmen S.A.,

¢ nabycie aktywdw finansowych,

e prolongata kredytéw w Banku Ochrony Srodowiska S.A. o kolejny miesieczny okres
finansowania celem przygotowania ich refinansowania w innym banku,

¢ otwarcie rachunkéw bankowych w Credit Agricole Bank Polska S.A. oraz zawarcie umowy
na zawieranie transakcji pochodnych w tym banku,

e zawarcie z bankiem Credit Agricole Bank Polska S.A. umowy kredytu obrotowego z
limitem na poziomie 17,5 min PLN w wyniku ktérej nastgpito refinansowanie
zaangazowania kredytowego w Banku Ochrony Srodowiska S.A.,

o w pazdzierniku 2016 r. Hutmen S.A. odnowit na kolejny roczny okres ubezpieczeniowy
polise ubezpieczenia naleznosci zawartg z COMPAGNIE FRANCAISE D'ASSURANCE
POUR LE COMMERCE EXTERIEUR Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce (Coface).

Spory sgdowe
We wrzeéniu 2016 roku Hutmen S.A. zlozyt w Wojewddzkim Sadzie Administracyjnym

w Warszawie skarge na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 17 sierpnia
2016 roku w sprawie podatku od towardéw i ustug za listopad 2012 r. Wedtug Urzedu Kontroli
Skarbowej Spotka nabywata we wskazanym okresie katody miedziane od nierzetelnych
dostawcow i nakazat zwrot odliczonego od tych transakcji podatku VAT na kwote 548 tys.
PLN wraz z odsetkami. Zdaniem Spdiki przy zakupie i ewidencji transakcji zostata
dochowana wszelka starannosc.

Il. Istotne wydarzenia w spétkach Grupy Kapitatlowej Hutmen

WM Dziedzice S.A.

Umowy kredytowe
e prolongata kredytu w banku Credit Agricole Bank Polska S.A. w wysokosci 25 min PLN
- termin sptaty do 16 lutego 2017 roku,
e prolongata kredytu w banku Millennium S.A. w wysokosci 10 min PLN
- termin sptaty do 18 lutego 2017 roku,
e prolongata kredytu w banku PKO BP S.A. w wysokosci 15 min PLN
- termin sptaty do 26 maja 2017 roku,
e prolongata kredytu w banku BZ WBK S.A. w wysokosci 30 min PLN
- termin sptaty do 31 maja 2017 roku,
udzielone poreczenia przez Impexmetal S.A. z tytutu dostaw,
¢ nabycie aktywow finansowych.
prolongata kredytu w banku Alior Bank S.A. w wysokosci 25 min PLN
- termin sptaty do 29 wrzesnia 2017 roku,
¢ prolongata kredytu w banku Alior Bank S.A. w wysokosci 250 tys. EUR
- termin sptaty do dnia 29 wrze$nia 2017 roku.

Kontrola US

Obecnie w WM Dziedzice S.A. odbywa sie kontrola podatku VAT za okres | — Il 2013 roku.
Zdaniem Urzedu Kontroli Skarbowej Spoétka nabywata katody miedziane od nierzetelnego
dostawcy. Spdétka dochowata jednak wszelkiej starannosci przy zakupie i ewidencji. W
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wyniku podjetych przez Spotke krokow odwotawczych od niekorzystnej decyzji UKS, organy
skarbowe skierowaty sprawe do ponownego rozpatrzenia. Biorgc pod uwage postanowienia
UKS o zakonczeniu kontroli w 2017 r. oraz niekorzystng decyzjg dla Spdétki, Zarzgd WM
Dziedzice S.A. postanowit utworzy¢ rezerwe z tego tytutu.

Ponadto w Spotce odbywa sie rowniez kontrola podatku VAT za okres XII 2010 rok. Spoétka
nabywata ztom od dostawcy A, a towar przyjezdzat bezposrednio ze Spotki B gdzie Urzad
Skarbowy stwierdzit, ze spoétka B nie istniata. WM Dziedzice S.A. nie otrzymata od momentu
kontroli do dnia dzisiejszego zadnej decyzji. Sprawa w toku, natomiast Zarzgd WM Dziedzice
S.A. postanowit utworzyé rezerwe z tego tytutu. Lgczna wartos¢ rezerw z tytutu spraw
podatkowych na dzien 31.12.2016 wynosi 700 tys. PLN. (500 tys. PLN. tytutem podatku VAT
oraz 200 tys. PLN. tytutem odsetek).

Zawarcie znaczgcych uméw handlowych

W dniu 22 stycznia 2016 roku Zarzgd WM Dziedzice S.A. drugostronnie podpisat umowe
zawartg z Mennicg Polskg S.A. Przedmiotem niniejszej umowy byto wykonanie i
dostarczanie przez WM Dziedzice S.A. w okresie od grudnia 2015 roku do konca
pazdziernika 2016 roku, do Mennicy Polskiej S.A. krgzkdw monetarnych. tgczna wartosé
krazkéw monetarnych bedgcych przedmiotem umowy wynosita 22 910,5 tys. PLN. Sprzedaz
wyrobow Spoiki, ktérych dostawy majg by¢ realizowane ww. okresie zostata zabezpieczona
réwnolegtym zakupem surowca niezbednego do realizacji kontraktu u dostawcy tasm do
produkcji krgzkow.

W dniu 5 kwietnia 2016 roku Zarzad WM Dziedzice S.A. drugostronnie podpisat umowe
zawarta z Mennicg Polskg S.A. Przedmiotem niniejszej umowy byto wykonanie i
dostarczanie przez WM Dziedzice S.A. w okresie od lutego 2016 roku do konca wrzesnia
2016 roku, do Mennicy Polskiej S.A. krgzkéw monetarnych. tgczna wartos¢ krgzkow
monetarnych bedgcych przedmiotem umowy wynosita 7 783,7 tys. EUR. Sprzedaz wyrobéw
Spotki, ktoérych dostawy majg byé realizowane ww. okresie zostata zabezpieczona
réownolegtym zakupem surowca niezbednego do realizacji kontraktu u dostawcy tasm do
produkcji krgzkow.

W dniu 1 stycznia 2016 roku Zarzagd WM Dziedzice S.A. podpisat umowe ramowg na
dostawy cynku z Hutg Cynku ,Miasteczko Slgskie” S.A. Przedmiotem umowy byto
zobowigzanie sprzedazy cynku do WM Dziedzice S.A. w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31
grudnia 2016 r. Transakcje byly dokonywane na podstawie biezgcych zamoéwien. Cena
jednostkowa za tone cynku dostarczonego w ramach poszczegdlnych dostaw byta oparta na
formule powigzanej z notowaniami metali na LME.

Brak istotnych zdarzen w spofce MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0.

38. Istotne czynniki i zdarzenia, w szczegdélnosci nietypowe po
dniu bilansowym

38.1.Hutmen S.A.

Zawarcie znaczgcych uméw handlowych

W dniu 3 stycznia 2017 roku zostata podpisana pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska
Miedz S.A. umowa, ktorej przedmiotem jest sprzedaz przez KGHM wlewkow okragtych
miedzianych. Roczna ilo$¢ bazowa wlewkdéw okragtych miedzianych bedgcych przedmiotem
Umowy wynosi 11 000 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujgcego 20 000 ton. Cena za
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poszczegolne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny
miedzi katodowej (Srednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade "A" na
Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu
oraz premia przerobowa. Szacowana wartos¢ Umowy na rok 2017, wedtug aktualnych cen
miedzi, wynosi ok. 229 min PLN netto za dostawy ilosci bazowej oraz ok. 416 min PLN netto
za dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujgcego. Zabezpieczeniem roszczen przystugujgcych
KGHM wzgledem Hutmen S.A. jest zastaw rejestrowy na srodkach trwatych Emitenta o]
wartosci nie nizszej niz 5 min PLN oraz weksel wiasny z deklaracjg wekslowg do kwoty
5 min PLN.

Postepowanie w sprawie zej$cia z gietdy Hutmen S.A.

W dniu 12 stycznia 2017 r. Boryszew S.A. wraz ze spotkami zaleznymi wchodzacymi w sktad
Grupy Kapitatowej Boryszew (tj. SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0., Impexmetal S.A., Impex-Invest
Sp. z 0.0., SPV Impexmetal Sp. z 0.0.) ogtosit zgdanie przymusowego wykupu akcji Hutmen
S.A. (raport biezgcy nr 2/2017 z dnia 12 stycznia 2017 r.). W wyniku przymusowego wykupu
Grupa Kapitatowa Boryszew nabyta 2.549.980 akcji i osiggneta 100% ogdlnej liczby na
Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A. (raport biezgcy nr 4/2017 z dnia 17 stycznia 2017 r.).
W dniu 6 lutego 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A. (NWZ)
w trybie art. 405 Kodeksu spétek handlowych, tj. bez formalnego zwotania (raport biezacy nr
7/2017 z dnia 6 lutego 2017 r.). NWZ podjeto uchwate o zniesieniu dematerializacji akgcji
Hutmen S.A. oraz ich wycofaniu z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 10 lutego 2017 r. w celu wykonania uchwaty nr 3 NWZ z dnia 6 lutego 2017 r., 0
ktérej mowa powyzej, Zarzad Hutmen S.A. ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o
udzielenie przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na przywrocenie akcjom
Hutmen S.A. formy dokumentu (raport biezgcy nr 9/2017 z dnia 10 lutego 2017 r.). Hutmen
S.A. spodziewa sie zakohczenia postepowania do konca | kwartatu 2017 roku.

38.2.WM Dziedzice S.A.
Umowy kredytowe i factoringowe

e podpisanie aneksu z Bankiem Millennium o prolongacie kredytu w wysokosci 10 min
PLN z terminem sptaty 18.02.2018 r. Warunki finansowe pozostajg bez zmian,

e podpisanie Umowy Faktoringowej z Bankiem Millennium z limitem finansowania do
kwoty 17 min PLN na czas nieokreslony,

e podpisanie Umowy kredytu obrotowego z Bankiem Millennium do kwoty 2,5 min EUR
z terminem sptaty 29.04.2017 r.,

e podpisanie Umowy kredytu obrotowego z Bankiem Millennium do kwoty 5 min PLN
z terminem sptaty 29.04.2017 r.,

e podpisanie Umowy leasingu z BZ WBK Laese S.A. do kwoty 41,5 tys. PLN
z terminem sptaty zgodnie z harmonogramem do dnia 2.03.2021 r.,

e podpisanie Umowy leasingu z BZ WBK Leasing S.A. do kwoty 3438 tys. PLN
z terminem sptaty zgodnie z harmonogramem do dnia 1.03.2021 r.

Poreczenia
Udzielone poreczenie przez Impexmetal S.A. na okres od 11 stycznia 2017 r. do 28 lutego

2025 roku do Umowy o dofinansowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.02-00-0073/16-00 zawartej w Warszawie w dniu
30 czerwca 2016 r. z tytulu zaliczek wyptacanych w ramach Umowy do kwoty
5.800 tys. PLN.

Zatgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 80



\ ) Grupa Kapitatowa Hutmen
;w Skonsolidowany raport roczny 2016
hutmen sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Brak istotnych wydarzen po dniu bilansowym w MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0.

39. Ubezpieczenia

Zestawienie umow ubezpieczeniowych zawartych przez konsolidowane spétki Grupy
Kapitatowej Hutmen:

Hutmen S.A.

Spotka posiada aktualne umowy ubezpieczenia, ktérych przedmiotem jest: Suma ubezpieczenia

w tys. PLN
e ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk 87 827
e ubezpieczenie sprzetu elektronicznego 124
e ubezpieczenie maszyn od uszkodzen 42 407
e ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci i produktow 120 000
e ubezpieczenie utraty zysku 31510
e ubezpieczenie osdb zarzgdzajgcych 120 000
e ubezpieczenie nadwyzkowe OC cztonkéw organow 120 000
e ubezpieczenie pracownikow w podrozy 2000
e ubezpieczenie fadunkéw w transporcie 1 100 000
e ubezpieczenie mienia 0sbb trzecich 20 160

Wartos¢ otrzymanych odszkodowan z tytutu umoéw ubezpieczenia skfadnikow rzeczowych aktywéw trwatych w
2016 roku: 10 tys. PLN.

WM Dziedzice S.A.

Suma ubezpieczenia

Spétka posiada aktualne umowy ubezpieczenia, ktérych przedmiotem jest: w tys. PLN
e ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk 204 023
e ubezpieczenie sprzetu elektronicznego 277
e ubezpieczenie maszyn od uszkodzen 75 963
e ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci i produktow 120 000
e ubezpieczenie utraty zysku 67 000
e ubezpieczenie os6b zarzgdzajgcych 120 000
e ubezpieczenie nadwyzkowe OC cztonkéw organow 120 000
e ubezpieczenie kosztéw leczenia za granicg 2000
e ubezpieczenia komunikacyjne 683
e ubezpieczenie tadunkéw w transporcie 850 750

Wartos$¢ otrzymanych odszkodowan z tytulu umow ubezpieczenia skfadnikow rzeczowych aktywéw trwatych w
2016 roku: 108 tys. PLN.

MBO -Hutmen Sp. z 0.0.

Suma ubezpieczenia

Spétka posiada aktualne umowy ubezpieczenia, ktérych przedmiotem jest: w tys. PLN
e ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk 3323
e ubezpieczenie sprzetu elektronicznego 32
e ubezpieczenie maszyn od uszkodzen 517
e ubezpieczenie OC z tyt. prowadzenia dziatalno$ci 120 000
e ubezpieczenia utraty zysku 4 444
e ubezpieczenia komunikacyjne 205
e  ubezpieczenia fadunkéw w transporcie 250
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40. Swiadczenia dla kluczowego personelu
Tytut $wiadczenia 01.01.2016 — 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze: 869 1285
1. Wynagrodzenia 766 1172
2. Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 103 113
3. Swiadczenia niepieniezne

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 160

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy 174

W skfad kluczowego personelu wchodzg cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej wszystkich
Spotek objetych konsolidacja.

Wynagrodzenia nalezne i wyptacone osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym:

W 2016 roku fgczna warto$¢ wynagrodzen, nagrod wraz ze sSwiadczeniami z tytutu
ubezpieczen spotecznych wyptaconych Iub naleznych czionkom Zarzadu Jednostki
Dominujgcej wyniosta 675 tys. PLN a cztonkom Rady Nadzorczej wyniosta 155 tys. PLN.

Wynagrodzenie Zarzadu ustalane jest przez Rade Nadzorczg i sklada sie z czesci statej
i ruchomej - premii, ktéra przyznawana jest wedlug zasad okreslonych w umowie o prace
Z poszczegolnymi cztonkami Zarzadu.

Wysoko$¢ wynagrodzenia dla Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

41. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w spoétkach Grupy Kapitatowej Hutmen w grupach zawodowych
w przeliczeniu na petne etaty:

2016 2015
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 616 503
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 144 270
Razem 760 773
Oraz pracownicy przebywajacy na urlopie wychowawczym 2 -

42. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy 2016 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy 2016 roku przeprowadzita firma Deloitte Polska Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa w oparciu o umowe z dnia 18 lipca
2016 roku. Lgczna wartos¢ wynagrodzenia netto wynikajgca z tytutu umowy: 100 tys. PLN.

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy 2015 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy 2015 roku przeprowadzita firma Deloitte Polska Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., w oparciu o umowe z dnia 20 lipca 2015 roku.
taczna wartos¢ wynagrodzenia netto wynikajgca z tytutu umowy 100 tys. PLN.
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-
@i Grupa Kapitatowa Hutmen
- Skonsolidowany raport roczny 2016

hutmen® sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska
od 1946 roku (dane liczbowe wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

43. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hutmen za

2016 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Hutmen S.A. w dniu 22 marca
2017 roku.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja podpis
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