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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Hutmen S.A.
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Hutmen (zwanej dalej ,Grupg Kapitatowa”), w ktérej jednostka
dominujacg jest Hutmen S.A. (zwana dalej ,Spotka Dominujacy”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Jagiellonskiej 76. Na sprawozdanie to sktadajg sie:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgadzone na dzien 31 grudnia
2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane zestawienie
catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ kierownika Spdtki Dominujgcej i 0séb sprawujacych nadzdr za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spoétki
Dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, Zarzad
Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.



Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z poézniejszymi zmianami.
Standardy te wymagajgq przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajagcg pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy
od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke
Dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii
o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki Dominujacej. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Spétki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdinej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajqca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zatqczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy i przeptywy
pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Spétki Dominujacej,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg przepisami
prawa oraz postanowieniami statutu Spétki Dominujacej.



Sprawozdanie nie temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z Ustawq
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
Zarzad Spotki Dominujacej. Ponadto Zarzad Spoétki Dominujgcej oraz cztonkowie jej
Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia
art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) i sq zgodne
z informacjami zawartymi w zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi
zmianami) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w S$wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.



Oswiadczenie jednostki dominujgcej o stosowaniu tadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z osSwiadczeniem Spoiki
Dominujacej o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czesc
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym
Spotka Dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1639 z pdzniejszymi zmianami) lub regulaminach wydanych na podstawie
art. 61 tej ustawy. Informacje te sq zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

#

Piotr Niedziela

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12523

W imieniu Deloitte Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 22 marca 2017 roku



GRUPA KAPITALOWA HUTMEN

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ HUTMEN
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACIJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke Dominujaca

Spoétka Dominujgca dziata pod firmg Hutmen S.A. (dalej ,Spétka Dominujgca”). Siedzibg
Spotki Dominujacej jest Warszawa, ul. Jagiellonska 76.

Spotka Dominujgca prowadzi dziatalnosé w formie spoétki akcyjnej. Spotka Dominujgca
jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000036660. Spodtka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej
NIP: 896-000-01-96 nadany przez Pierwszy Urzad Skarbowy Wroctaw-Srodmiescie
w dniu 17 maja 1993 roku. Urzad Statystyczny nadat Spdétce Dominujacej w dniu
29 grudnia 2009 roku REGON o numerze: 931023629.

Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat akcyjny Spétki Dominujacej tacznie z korekta hiperinflacyjng dokonang zgodnie
z MSR 29 wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 312.027 tys. zt
(wg zapisu w KRS 255.963 tys. zt) i dzielit sie na 25.596.270 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Mirostaw Buciak - Prezes Zarzadu

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany
w skfadzie Zarzadu Spétki Dominujacej:

— w dniu 29 lutego 2016 Pan Jan Ziaja ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Hutmen S.A.. W zwigzku ze ztozong rezygnacja, Rada Nadzorcza tego
samego dnia podjeta uchwate o powierzeniu Panu Rafatowi Michalczukowi petnienie
obowigzkdw Prezesa Zarzadu Hutmen S.A.

— wdniu 1 czerwca 2016 Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 czerwca 2016 roku Pana
Mirostawa Buciaka na stanowisko Prezesa Zarzadu.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wsrod akcjonariuszy Spotki Dominujacej
znajdowali sie:

— Impex-Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - 49,03% akdji,

— SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - 24,09% akdji,

—  SPV Impexmetal Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - 13,78% akdji,

- Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie - 2,72% akcji,

— Boryszew S.A. z siedzibg w Warszawie - 0,42% akcji,

—  Pozostali - 9,96% akdji.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 7



GRUPA KAPITALOWA HUTMEN

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. obrét
akcjami Spotki zostat zawieszony poczawszy od dnia 12 stycznia 2017 r. w zwigzku
z ogtoszeniem zgdania wykupu akcji przez Boryszew S.A. posiadajacy wowczas tgcznie
z podmiotami zaleznymi 23.046.290 akcji Hutmen S.A., reprezentujqcych okoto 90,04%
kapitatu zaktadowego.

Na dzien wydania naszej opinii jedynym akcjonariuszem Hutmen S.A. jest spdtka
Boryszew S.A. wraz z podmiotami od niej zaleznymi.

W roku obrotowym nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki Dominujacej.
Kapitat wtasny Spétki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi
193.667 tys. zt.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Informacje na temat jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Hutmen na dzien 31 grudnia 2016 opisane sg w nocie 1.3. Skonsolidowanego

Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Hutmen.

Za jednostki powigzane Grupy Kapitatowej Hutmen uznawane sa spétki wchodzace
w skiad Grupy Kapitatowej Boryszew.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku objete
zostaty nastepujace spotki:

a) Spodtka Dominujgca - Hutmen S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydali$my

w dniu 22 marca 2017 roku opinie bez zastrzezen.

b) Spétki objete konsolidacjg metodg petna:

Udziat Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Nazwa . X -
.. . w badanie sprawozdania bilansowy
i siedziba . . . . . . .
spotki kapitale | finansowego i rodzaj wydanej | konsolidowanej
P (W %) opinii jednostki
Walcownia Metali | 71,30 Deloitte Polska Spodtka z 31 grudnia 2016
Dziedzice S.A. ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k. — opinia bez zastrzezen
»MBO- Hutmen 50,00 Spoétka nie podlegata badaniu 31 grudnia 2016
jv” Sp. z 0.0.

W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitatowej oraz jednostek konsolidowanych,
dla ktdérych Spotka Dominujgca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowane, nie
ulegt zmianie.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 8



GRUPA KAPITALOWA HUTMEN

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2015 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci
820 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
2015 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone
przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.
k.. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2015 odbyto sie w dniu 20 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Saqdowym w dniu 28 czerwca 2016 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego
rewidenta przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 18 lipca
2016 roku, zawartej pomiedzy Spodtka Dominujacg a firmg Deloitte Polska Spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 22,
wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Niedzieli
(nr ewidencyjny 12523) w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach od 14 do 18 listopada
2016 roku, od 6 lutego do 10 lutego 2017 roku oraz poza siedzibg Spoétki Dominujacej
do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty
rewident przeprowadzajacy badanie potwierdzajg, iz s uprawnieni do badania
sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi
zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostepnos$c¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa Spoétki Dominujacej

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono zadane dokumenty i dane, jak rdéwniez udzielono wyczerpujacych

informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym
o$wiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dnia 22 marca 2017 roku.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 9
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II. SYTUACIJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowq

i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze 2016 2015
skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat (w tys. zf)

Przychody ze sprzedazy 859.077 1.070.530
Koszty dziatalnosci operacyjnej (832.033) (1.049.259)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 24.957 16.778
Zysk (strata) netto 7.193 820
Podstawowe dane finansowe pochodzace ze

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)

Zapasy 138.442 127.305
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 65.784 80.195
Aktywa obrotowe 290.339 243.688
Suma aktywow 488.738 485.913
Kapitat (fundusz) wiasny 282.128 279.310
Zoboma;anla. krotl.<oterm|nowe (w tym lkrotkotermmowe 190.607 189.384
rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 54.002 61.376
Suma zobowigzan i rezerw 206.610 206.603
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2016 2015
- rentowno$¢ sprzedazy 3% 2%
- rentownos$c¢ netto kapitatu wtasnego 3% 0%
— wskaznik rotacji majatku 1,76 2,20
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 31 25
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 25 22
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 58 42
Ptynnos$¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 42% 43%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 58% 57%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 99.732 54.304
— wskaznik ptynnosci 1,52 1,29
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,80 0,61
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2016
nastepujacych tendencji:

III.

wzrost wskaznikéw rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wtasnego,
spadek wskaznika rotacji majatku,

wzrost wskaznikéw rotacji naleznosci, zobowigzan i zapaséw w dniach,

spadek stopy zadtuzenia przy jednoczesnym wzroscie stopnia pokrycia majatku
kapitatem wtasnym,

wzrost kapitatu obrotowego netto,

wzrost wskaznikéw ptynnosci.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, ktére po stronie aktywdw oraz po stronie kapitatdéw wtasnych
i zobowigzan wykazuje sume 488.738 tys. zt,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 wykazujacy zysk netto w kwocie 7.193 tys. z,

skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace catkowity dochdéd ogdétem w kwocie
2.818 tys. zt,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu
wiasnego o kwote 2.818 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 2.189 tys. zt,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i polegato gtéwnie

na:

badaniu prawidiowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spéiki
Dominujacej skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 11



GRUPA KAPITALOWA HUTMEN

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

— sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,

— sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

— korekty i wytaqczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia udziatéw niedajacych kontroli.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej w odniesieniu do jednostek zaleznych
zostata przeprowadzona metodg petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich
odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek
zaleznych objetych konsolidacja.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata
istotnych uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do
kontrolowanych jednostek.

3. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji
i objasnien, skonsolidowanego sprawozdania z przeplywoéw pienieznych,
skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wiasnym oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow,
kapitatbw wiasnych i zobowigzan, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spotka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat, skonsolidowanego zestawienia
catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Spétka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym zgodnie z wymaganiami
przewidzianymi przez MSSF.
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Zarzad Spoétki Dominujacej sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2016.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133 z poézniejszymi zmianami). DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty
rewident otrzymali od Zarzadu Spoétki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

Piotr Niedziela

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12523

W imieniu Deloitte Polska Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 22 marca 2017 roku
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