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Wstepne niebadane wyniki finansowe za
2016r.

Spotka PEGAS NONWOVENS SA publikuje
wstepne niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31
grudnia 2016 r., sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

- Pod wzgledem wynikéw operacyjnych,
czwarty kwartat okazat sie najlepszym
okresem ubiegtego roku. Zysk EBITDA wynidst
12,6 min EUR i miat istotny udziat w wyniku
EBITDA za petny rok obrotowy, ktory osiggngt
poziom 46,7 min EUR, zblizony do
rekordowego wyniku z 2014 r. Zysk EBITDA
skorygowany o efekt aktualizacji wyceny
programu opcji na akcje uksztattowat sie na
poziomie 48 min EUR, co stanowi najlepszy
wynik w historii Spotki. Rok 2016 mozna zatem
uznaé¢ za niezwykle udany pod wzgledem
osiggnietych wynikow finansowych.

Poza  dobrymi  wynikami  finansowymi,
chciatbym zwrdci¢ uwage na szereg istotnych
wydarzen, ktére miaty miejsce w ostatnich
miesigcach. Obecnie priorytetem jest dla nas
ukorniczenie inwestycji dotyczgcej budowy
nowej linii produkcyjnej w Znojmo. Montaz linii
idzie zgodnie z planem. Trwajq prace
wykoriczeniowe i przygotowania do prébnego
uruchomienia urzqdzen. Przewidujemy, Ze linia
bedzie gotowa do rozpoczecia produkcji
przemystowej na poczqtku drugiego pétrocza.

Za ogromny sukces uzna¢ mozna ostatniq
emisje obligacji siedmioletnich o wartosci 50
min EUR z oprocentowaniem wg stopy staftej
na poziomie 1,875%, przeprowadzonej w
styczniu biezgcego roku. Parametry emisji
Swiadczqg o wielkim zaufaniu inwestorow
zewnetrznych do Spotki, biorgc pod uwage, ze
stopy procentowe sq obecnie na bardzo niskim
poziomie.

Postep w realizacji inwestycji w RPA, jaki
osiggnelismy od poczgtku roku, dobrze
prognozuje na przysztos¢. Obecnie trwa
koncowy etap negocjacji zakupu gruntu
niedaleko Cape Town. O ile nie wystgpiq
nieprzewidziane trudnosci, umowa powinna

zosta¢ podpisana w drugim kwartale roku.
Dotychczasowy przebieg negocjacji z klientami
jest obiecujgcy - ich zakonczenie @z
pozytywnym dla Spdtki skutkiem stanowi
warunek ztozenia zamowienia na nowq linie
produkcyjng dla tej lokalizacji.

Biezgcy rok stawia przed nami nowe
wyzwania. Jestem przekonany, Ze nasze
zesztoroczne osiggniecia dajg Spofce mocng
podstawe do dalszych dziatan. Podpisane
kontrakty pokrywajq catos¢ mocy
produkcyjnych, co pozwala nam skupic¢ sie na
dziataniach ukierunkowanych m.in. na dalszq
optymalizacje produkcji i poprawe jej
efektywnosci. Na wyniki finansowe Spotki
pozytywny wptyw bedzie mie¢ uruchomienie
nowej linii produkcyjnej. Jednoczesnie bardzo
trudno przewidzie¢ ruchy cen polimeréw.
Biorgc pod uwage dtugi okres stabilizacji, ktory
trwat przez caty rok 2016, nie bylibysmy
zaskoczeni, gdyby ceny zaczety rosngc, co
oczywiscie miatoby okreslony wptyw na nasze
wyniki finansowe.

Na podstawie obecnych szacunkow Spotka
prognozuje, ze wynik EBITDA za biezgcy rok
zamknie sie w przedziale miedzy 43,0 a 50,0
min EUR.

Bedziemy  intensywnie  pracowa¢  nad
osiggnieciem bardzo dobrych wynikow, ktdére
sq niezbednym warunkiem wyptaty wysokiej
dywidendy. Jestem przekonany, Zie nasi
akcjonariusze bedq zadowoleni z decyzji Rady
Dyrektorow o rekomendowaniu wyptaty z
zysku na poziomie 1,30 EUR na akcje, zgodnie
z progresywnq politykqg wyptaty dywidendy -
powiedziat  Frantifek  Reza¢,  Dyrektor
Generalny Pegas Nonwovens SA.



Najwazniejsze dane finansowe

IV kw.
styczen — grudzien 2016 pazdziernik — grudzien 2016

Zmianar/r Zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 206,4 (10,0%) 48,6 (18,4%)
Koszty operacyjne z wytgczeniem amortyzacji (159,7) (13,6%) (36,0) (20,0%)
Zysk EBITDA 46,7 5,3% 12,6 (13,7%)
Amortyzacja (16,1) 0,3% (4,1) (1,2%)
Zysk operacyjny (EBIT) 30,6 8,2% 8,5 (18,6%)

Zyski/ (straty) z tytutu réznic kursowych i inne

przychody/(koszty) finansowe (netto) (3.2) nd. (1,4) nd.
Koszty odsetkowe (netto) (7,3) (8,8%) (1,6) (29,7%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysé podatkowa netto (5,3) 30,8% (3,7) 74,7%
Zysk netto 14,8 (40,6%) 1,8 (77,7%)
Zadtuzenie netto 160,8 (1,8%) 160,8 (1,8%)
Naktady inwestycyjne 21,0 124,9% 2,8 (43,2%)

Marza EBITDA 22,6% 3,3 p.p. 25,9% 1,4 p.p.
Marza zysku operacyjnego 14,8% 2,5 p.p. 17,5% (0,1 p.p.)
Marza zysku netto 7,2% (3,7 p.p.) 3,8% (9,9 p.p.)

Wielko$¢ produkcji (w tonach) 102 691 1,0% 25961 (0,6%)
Liczba zatrudnionych (na koniec okresu) 585 0,9% 585 0,9%
Srednia liczba pracownikéw 568 0,5% 568 (0,3%)

EUR/CZK - $redni 27,034 (0,9%) 27,029 (0,1%)
EUR/CZK - na koniec okresu 27,021 0,0% 27,021 0,0%
EUR/USD - $redni 1,107 (0,2%) 1,079 (1,5%)
EUR/USD - na koniec okresu 1,054 (3,2%) 1,054 (3,2%)




Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

W 2016 r. skonsolidowane przychody
(przychody ze sprzedazy produktéw)
uksztattowaty sie na poziomie 206,4 min
EUR i byty nizsze 0 10,0% w stosunku do
poprzedniego roku. W IV kwartale 2016 r.
skonsolidowane przychody wyniosty 48,6
min EUR, co stanowito spadek o 18,4% w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2015
r. Spadek przychodéw byt zwigzany z
ponad 10-procentowym spadkiem cen
polimerédw w ujeciu rok do roku.

W ujeciu ilosSciowym sprzedaz pozostata
na zasadniczo niezmienionym poziomie w
stosunku do analogicznego  okresu
poprzedniego roku. W IV kwartale 2016 r.
nieznacznie wzrést poziom zapasow
produktow gotowych.

W 2016 r. tgczne skonsolidowane koszty
operacyjne z wytaczeniem amortyzacji
spadty o 13,6% rok do roku, osiggajac
wartos¢ 159,7 min EUR. W IV kwartale
2016 r. tgczne skonsolidowane koszty
operacyjne z wytaczeniem amortyzacji
wyniosty 36,0 mIn EUR, co oznacza spadek
o0 20,0% w pordéwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego. Spadek ten
byt w gtéwnej mierze spowodowany nizszg
niz w roku poprzednim ceng zakupu
polimerow.

Zysk EBITDA za 2016 r. uksztattowat sie na
poziomie 46,7 min EUR i byt 0 5,3% wyzszy
rok do roku. To oznacza, ze Spodtka
zrealizowata prognoze zysku EBITDA
mieszczacy sie w przedziale miedzy 43,0 a
49,0 min EUR. Wozrost zysku EBITDA w
ujeciu rok do roku byt w duzej mierze
zwigzany z aktualizacjg wyceny programu
opcji na akcje, ktéra w 2016 r. nie miata
tak negatywnego wptywu na poziom
EBITDA  jak rok  wczesniej. Po

wyeliminowaniu tego wptywu
skorygowany zysk EBITDA byt o 1,4%
wyzszy i wyniost 48,0 min EUR. Do wzrostu
zysku EBITDA przyczynita sie rdéwniez
rekordowa wielkos¢ produkcji, wyzsza o
1,0% w stosunku do roku poprzedniego.
Niekorzystny wptyw na wyniki operacyjne
w ujeciu rok do roku miat mechanizm
przenoszenia cen polimeréw.

W IV kwartale 2016 r. zysk EBITDA wynidst
12,6 mIn EUR, czyli byt 0 13,7% nizszy niz
w |V kwartale 2015 r. Spadek ten mozna w
znacznym stopniu uzasadni¢ wysokg
wartoscig zysku EBITDA w okresie
porownawczym - ze wzgledu na
pozytywny efekt mechanizmu
przenoszenia cen polimeréow, wynik
EBITDA w IV kwartale 2015 r. osiggnat
rekordowy poziom.

W 2016 r. marza EBITDA ksztafttowata sie
na poziomie 22,6% i byta o 3,3 punktu
procentowego wyzsza niz w 2015 r. W IV
kwartale 2016 r. marza EBITDA wyniosta
25,9%, co oznacza wzrost o 1,4 punktu
procentowego w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2015 r.

Koszty operacyjne

W 2016 r. faczne koszty zuzytych
surowcoéw i materiatdw wyniosty 146,9
min EUR i byty 0 13,7% nizsze niz w 2015 .
W IV kwartale 2016 r. tgczne koszty
zuzytych surowcow i materiatéw wyniosty
32,8 min EUR, co oznacza spadek o 23,6%
w stosunku do analogicznego okresu w
2015 r. Spadek ten byt w gtdwnej mierze
spowodowany nizszg niz w roku
poprzednim ceng zakupu polimeréw.

taczne koszty pracownicze spadty w 2016
r. o 7,1% w stosunku do roku
poprzedniego i wyniosty 12,6 min EUR.
taczne koszty pracownicze skorygowane o
efekt aktualizacji wyceny programu opcji
na akcje wzrosty o 6,7% w ujeciu rok do



roku, do poziomu 11,3 min EUR. t3gczne
koszty pracownicze wyrazone w walutach
krajowych, tj. w koronach czeskich i
funtach egipskich, bez uwzglednienia
aktualizacji wyceny programu opcji na
akcje, wzrosty w 2016 r. 0 5,3%.

W IV kwartale 2016 r. koszty pracownicze
osiggnety wartos¢ 4,0 min EUR i byly o
62,6% wyzsze niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Skokowy wzrost na tej
pozycji byt spowodowany  przede
wszystkim aktualizacjg wyceny programu
opcji na akcje, ktérej wptyw na wyniki IV
kwartatu 2016 r. byt negatywny w
przeciwienstwie do analogicznego
kwartatu poprzedniego roku, kiedy wptyw
ten byt pozytywny. W IV kwartale koszty
pracownicze skorygowane o aktualizacje
wyceny programu opcji na akcje wzrosty o
2,2%, do poziomu 3,0 min EUR.

Saldo pozostatych przychodéw i kosztéow
operacyjnych za 2016 r. byto ujemne i
uksztattowato sie na poziomie 0,2 min EUR
(w 2015 r. saldo réwniez byto ujemne i
wyniosto 1,1 min EUR).

Amortyzacja

W 2016 r. warto$s¢ skonsolidowanych
odpisdw amortyzacyjnych wyniosta 16,1
min EUR i byta 0 0,3% wyzsza od wartosci
odpiséw dokonanych w 2015 r. W IV
kwartale 2016 r. tgczne  odpisy
amortyzacyjne w ujeciu skonsolidowanym
wyniosty 4,1 mIn EUR, co oznacza spadek
o 1,2% w stosunku do analogicznego
okresu w poprzednim roku.

Zysk operacyjny

W 2016 r. zysk operacyjny (EBIT) wynidst
30,6 min EUR, czyli o 8,2% wiecej niz w
2015 r. W IV kwartale 2016 r. zysk z
dziatalnosci operacyjnej (EBIT) obnizyt sie
0 18,6%, do 8,5 min EUR.

Przychody i koszty finansowe

W 2016 r. zyski/(straty) z tytutu réznic
kursowych oraz pozostate
przychody/koszty  finansowe  (netto)
ztozyty sie na wartos¢ ujemna na poziomie
-3,2 min EUR, wobec wartosci dodatniej
wynoszgcej 8,7 min EUR w 2015 r. Na
pozycje te sktadajg sie zrealizowane i
niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic
kursowych oraz pozostate przychody
i koszty finansowe. Zmiana na tej pozycji w
stosunku do roku poprzedniego byta
efektem dalszego umocnienia sie dolara
wobec euro pod koniec 2016 r., ktore
miato pozytywny wptyw na
niezrealizowane réznice kursowe zwigzane
z aktualizacja wartosci pozyczki
wewnatrzgrupowej udzielonej spdtce

zaleznej prowadzacej dziatalnos¢
w Egipcie. Wptyw ten =zostat jednak
zniwelowany ostabieniem funta

egipskiego, skutkujgcym
niezrealizowanymi stratami z tytutu réznic
kursowych dotyczgcymi aktywow egipskiej
spotki  denominowanych w  krajowej
walucie. W IV kwartale 2016 .
zyski/(straty) z tytutu rdéznic kursowych
oraz pozostate przychody/koszty
finansowe (netto) ztozyly sie na wartosc
ujemng na poziomie -1,4 min EUR.

W 2016 r. koszty odsetkowe (netto)
zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty
7,3 min EUR i byty o 8,8% nizsze w
poréwnaniu z 2015 r. W IV kwartale 2016
r. koszty odsetkowe wyniosty 1,6 min EUR
i byty 0 29,7% nizsze w poréwnaniu z IV
kwartatem poprzedniego roku. Przyczyng
spadku  kosztow  odsetkowych  byto
wygasniecie transakcji zamiany stép
procentowych zwigzanych
z refinansowaniem kredytédw bankowych.



Podatek dochodowy

W 2016 r. obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego wyniosto 5,3 min EUR, czyli
0 30,8% wiecej niz w 2015 r. Zobowigzanie
z tytutu biezgcego podatku dochodowego
wyniosto 3,4 min EUR, natomiast zmiana
podatku odroczonego byfta wartoscia
ujemng wynoszgcg 1,8 min EUR.

W IV kwartale 2016 r. obcigzenie z tytutu
podatku dochodowego wzrosto o 74,7% w
ujeciu rok do roku i wyniosto 3,7 min EUR.
Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku
dochodowego wyniosto 1,2 min EUR,
natomiast zmiana podatku odroczonego
byta wartoscig ujemng wynoszacg 2,5 min
EUR.

Zysk netto

Zysk netto wyniost 14,8 min EUR w 2016 r.
i byt 0 40,6% nizszy niz w 2015 r. Spadek
zysku netto  wynikat ze  zmian
niezrealizowanych  rdéznic  kursowych
zaksiegowanych w poréwnywanych
okresach.

W IV kwartale 2016 r. Spétka wypracowata
zysk netto w wysokosci 1,8 min EUR, co
oznacza spadek o 77,7% w poréwnaniu z
rokiem poprzednim.

Inwestycje

W 2016 r. tgczne naktady inwestycyjne w
ujeciu skonsolidowanym wyniosty 21,0
min EUR (wzrost o 124,9% w stosunku do
2015 r.) Z tej kwoty 16,5 min EUR
stanowity naktady inwestycyjne na
zwiekszenie mocy produkcyjnych.
Pozostate 4,5 min EUR stanowity naktady
na utrzymanie i konserwacje (wzrost o
22,0% w  poréwnaniu do  roku
poprzedniego). Spoétka nie przekroczyta
zatem szacunkow naktadow
inwestycyjnych na 2016 r., ktérych

maksymalny poziom wyznaczono na 25
min EUR.

W IV kwartale 2016 r. tgczne naktady
inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym
wyniosty 2,8 min EUR. Z tej kwoty 0,5 mIn
EUR stanowity naktady inwestycyjne na
zwiekszenie mocy produkcyjnych.
Pozostate 2,3 min EUR stanowity naktady
na utrzymanie i konserwacje (wzrost o
60,9% w  porédwnaniu do  roku
poprzedniego).

Srodki pieniezne i zadluzenie

Zadtuzenie netto na 31 grudnia 2016 r.
uksztattowato sie na poziomie 160,8 min
EUR i byto o 1,8% nizsze niz zadtuzenie
netto na 31 grudnia 2015 r. Wskaznik
zadtuzenia netto do EBITDA wynidst 3,45.

Omodwienie wynikdw dziatalnosci
operacyjnej za 2016 r.

W 2016 r. taczna wielkos¢ produkcji (po
odjeciu odpaddéw) wyniosta 102 691 ton i
byta wyzsza o 1,0% w stosunku do 2015 r.
W IV kwartale 2016 r. wielko$¢ produkcji
Spotki wyniosta 25961 ton, co oznacza
spadek o 0,6% w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku.

W 2016 r. przychody ze sprzedazy widknin
dla sektora artykutéw higienicznych
stanowity 86,0% catkowitych przychodéw
ze sprzedazy; w poprzednim roku
wskaznik ten wynidst 85,8%. Wysoki udziat
sprzedazy tej grupy produktéw potwierdza
znaczacyg pozycje Spotki na rynku wtdknin
do produkgcji artykutéw higienicznych.

W 2016 r. przychody ze sprzedazy
pozostatych produktéw (przeznaczonych
dla sektoréw budowlanego, rolnego i
medycznego) wyniosty 28,9 min EUR i
stanowity 14,0% przychoddéw ogdtem.



Jezeli chodzi o strukture geograficzng
przychodéw  ze  sprzedazy, Spoétka
potwierdzita niezmienng koncentracje na
szeroko pojetym rynku europejskim oraz
zadebiutowata na rynkach Bliskiego
Wschodu. W 2016 r. przychody ze
sprzedazy w krajach Europy Zachodniej
wyniosty 80,5 min EUR i stanowity 39,0%
przychoddéw ogdétem. W 2015 r. przychody
z tego tytutu wyniosty 81,4 min EUR, co
stanowito 35,5% przychodéw ogdétem.

Przychody ze sprzedazy w krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty
88,2 min EUR i stanowity 42,7%
przychoddéw ogétem. W 2015 r. przychody
z tego tytutu wyniosty 94,3 min EUR, co
stanowito 41,1% przychoddw ogdétem.

Przychody ze sprzedazy na pozostatych
rynkach osiggnety poziom 37,6 min EUR,
czyli 18,2% przychodow ze sprzedazy
ogotem (53,5 min EUR i 23,3% w roku
poprzednim).

Prognozy na 2017 r.

Dzieki umowom wynegocjowanym z
klientami mozemy liczy¢ na petne
wykorzystanie mocy produkcyjnych w
2017 r.

Spodziewamy sie, ze w 2017 r. wolumen
produkcji  wzrosnie w  zwigzku z
planowanym rozpoczeciem  produkcji
przemystowej na nowej linii produkcyjnej
na poczatku drugiego pdtrocza. Roczng
wielkos$¢ produkcji z nowej linii szacujemy
na okofo 10 000 ton.

Uwzgledniajgc omoéwione powyzej
czynniki oraz stan wiedzy na dzien
dzisiejszy, Spotka prognozuje zysk EBITDA
w przedziale 43,0-50,0 min EUR.

Planowane tgczne naktady inwestycyjne w
2017 r. nie przekroczg poziomu 30 min
EUR.



PEGAS NONWOVENS SA

Niebadane srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za lata
2016 2015

Dwanascie miesiecy

zakonczonych

(w tys. EUR) 31.12.2015  31.12.2016

(badane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 229 200 206 353 (10,0%)
Zuzycie surowcdw i materiatow (170 138) (146 853) (13,7%)
Koszty pracownicze (13 613) (12 646) (7,1%)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto (1139) (187) (83,6%)
Zysk EBITDA 44 311 46 668 5,3%
Marza EBITDA 19,3% 22,6% 3,3 p.p.
Amortyzacja (16 059) (16 107) 0,3%
Zysk operacyjny 28 252 30 561 8,2%
Zyski z tytutu réznic kursowych i pozostate przychody finansowe 13537 1468 (89,2%)
Straty z tytutu réznic kursowych i pozostate koszty finansowe (4817) (4 656) (3,4%)
Przychody z tytutu odsetek 44 94 113,8%
Koszty odsetkowe (8 019) (7 366) (8,1%)
Zysk brutto 28 997 20101 (30,7%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysé podatkowa (4 018) (5 254) 30,8%
Zysk netto 24 978 14 847 (40,6%)

Zysk/(strata) netto z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne 3404 (811) nd.
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych 778 230 (70,4%)
Catkowite dochody ogétem za okres 29 160 14 266 (51,1%)
Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 2,74 1,69 (38,1%)
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 2,71 1,68 (37,8%)




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okresy
trzech miesiecy zakonczone 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r.

Trzy miesigce zakoriczone

(w tys. EUR) 31.12.2015 31.12. 2016
Zmiana
(niebadane)  (niebadane) (%)

Przychody ze sprzedazy 59 559 48 582 (18,4%)
Zuzycie surowcow i materiatow (42 962) (32 807) (23,6%)
Koszty pracownicze (2 485) (4 040) 62,6%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (netto) 465 843 81,2%
Zysk EBITDA 14 577 12 578 (13,7%)
Marzia EBITDA 24,5% 25,9% 1,4 p.p.
Amortyzacja (4 104) (4 056) (1,2%)
Zysk operacyjny 10473 8522 (18,6%)
Zyski z tytutu réznic kursowych i pozostate przychody finansowe 2441 528 (78,4%)
Straty z tytutu réznic kursowych i pozostate koszty finansowe (416) (1 950) 368,5%
Przychody z tytutu odsetek 24 22 (5,6%)
Koszty odsetkowe (2 253) (1 590) (29,4%)
Zysk brutto za okres 10 269 5532 (46,1%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysé podatkowa (2 125) (3712) 74,7%
Zysk netto 8145 1820 (77,7%)

Zysk/(strata) netto z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne 172 2 646 1438,4%
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych (1592) 2954 nd.
Catkowite dochody ogétem za okres 6724 7 419 10,3%
Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 0,92 0,21 (77,3%)
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 0,91 0,21 (77,3%)
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia
2016 r. oraz 31 grudnia 2015 .

(w tys. EUR) 31.12. 2015 31.12. 2016
(badane) (niebadane)
Aktywa
Adywatrwate
Rzeczowe aktywa trwate 181 250 187 288
Wartosci niematerialne i prawne 2 369 4066
Wartosc firmy 85 857 85 864
Aktywa trwate ogétem 269 476 277 218
Atywaobrotowe
Zapasy 39538 39914
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 54 692 43 588
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 082 24220
Aktywa obrotowe ogétem 122 312 107 721
Aktywa ogétem 391 788 384 939
Pasywa
Kapitat zakladowy i kapitaly rezerwowe
Kapitat zaktadowy 11444 11444
Kapitat zapasowy 9451 10028
Akcje wtasne (12 797) (13 672)
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych 5691 5921
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych 1418 607
Zyski zatrzymane 141 505 144 815
Kapitat zaktadowy i kapitaty rezerwowe ogétem 156 712 159 144
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty bankowe 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 440 20 067
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 184 806 185 038
Zobowigzania dtugoterminowe ogoétem 202 246 205 104
Zobowigzania krdtkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23 895 19 965
Zobowigzania podatkowe 1824 726
Krétkoterminowe zobowigzania wobec bankéw 7111 0
Rezerwy 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 323830 20 691
Zobowigzania ogétem 235076 225 795
Pasywa ogoétem 391 788 384 939
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za lata

20161 2015
(w tys. EUR) 2015 2016
(badane) (niebadane)

Zysk brutto 28 997 20101
Amortyzacja 16 059 16 107
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (22 683) 3234
Koszty odsetkowe 8019 7 366
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 3404 (811)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 1045 (252)

Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu zapasow 4701 183
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu naleznosci (9677) 7 582
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (10 538) (8 707)
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymany (642) (1 905)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 684 42 897

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (9 320)

(20 961)

Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 320)

(20 961)

Zaciaggniecie/(sptata) kredytéw bankowych (56 450) (7 108)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan

dtugoterminowych 95 769 232
Nabycie akcji wtasnych i inne zmiany w kapitale (12 797) (875)
Dywidendy (10 349) (10 960)
Odsetki zaptacone (5374) (7 339)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (1 045) 252
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9755 (25 798)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8962 28 082
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $srodkow pienieznych i

ich ekwiwalentow 19120 (3 862)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 28 082 24 220
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